Anlage 1

Jahresabschluss 2024

Raiffeisenbank im Hochtaunus eG
61352 Bad Homburg v. d. H6he

Genossenschaftsregisternummer 119 beim Amtsgericht Bad Homburg v. d. Héhe



Aktivseite 1. Jahresbilanz zum 31.12.2024

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 930,00 1
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 18.030.816,61 18.898
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 18.030.816,61 ( 18.898)
c) Guthaben bei Postgirodamtern 0,00 18.031.746,61 0
2, Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie &hnliche Schuldtitel éffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 ( 0)
b) Wechsel 0.00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) téaglich fallig 49.343.788,70 45.109
b) andere Forderungen 1.028.817.957.80 1.078.161.746,50 1.036.632
4. Forderungen an Kunden 1.245.080.069,79 1.192.625
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 401.773.400,32 ( 399.272)
Kommunalkredite 6.199.148,18 ( 6.776)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von 6ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 ( 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 ( 0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 20.071.735,37 28.320
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 20.071.735,37 1¢ 27.296)
bb) von anderen Emittenten 28.911.051,62 48.982.786,99 29.278
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 20.015.666,54 ( 13.992)
¢) eigene Schuldverschreibungen 0.00 48.982.786,99 0
Nennbetrag 0,00 ( 0)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 14.799.898,98 14.848
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 5.780.636,18 5.156
darunter:
an Kreditinstituten 184.130,91 ( 184)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 ( 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 ( 0)
b) Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 563.250.00 6.343.886,18 563
darunter:
bei Kreditgenossen-
schaften 534.800,00 { 535)
bei Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 ( 0)
bei Wertpapierinstituten 0,00 ( 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 25.250,00 2.956
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 { 0)
an Finanzdienst-
teistungsinstituten 0,00 ( 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 | ( 0)
9. Treuhandvermdégen 390.625,00 | 422
darunter: Treuhandkredite 390.625,00 ( 422)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0

11. Immaterielle Anlagewerte '

a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und

Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 34.772,00 50
c) Geschéafts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0.00 34.772,00 0
12. Sachanlagen 3.906.062,45 3.267
13. Sonstige Vermégensgegenstinde 10.215.465,85 4.740
14. Rechnungsabgrenzungsposten 185.727.39 291
Summe der Aktiva 2.426.1 7.74 2.383.154



Passivseite

Geschéaftsjahr Vorjahr
EUR EUR - EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 3.224.846,61 3.826
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 185.251.104 97 188.475.951,58 161.174
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 25.078.342,51 29.771
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 0.00 25.078.342,51 0
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 940.724.060,66 1.380.720
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 982.158.255.21 1.922.882.315 .87 1.947.960.658,38 543.769
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 0)
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 390.625,00 422
darunter: Treuhandkredite 390.625,00 422)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 6.592.068,25 7.371
6. Rechnungsabgrenzungsposten 390.313,82 517
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen u. dhnliche Verpflichtungen 7.869.462,00 6.571
b) Steuerriickstellungen 0,00 1.199
c) andere Riicksteilungen 4.032.821,98 11.902.283,98 4.007
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 43.837.006,57 25.500
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von zwei
Jahren féllig 0,00 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 15.000.000,00 15.000
darunter: Sonderposten nach
§ 340e Abs. 4 HGB 0,00 0)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 169.034.900,00 156.280
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Ergebnisriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage 20.650.000,00 19.950
cb) andere Ergebnisriicklagen 21.250.000.00 41.900.000,00 20.510
d) Bilanzgewinn 674.230.16 211.609.130.16 6.566
Summe der Passiva 2.426.158.037.74 2.383.154
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewdhrleistungsvertragen 40.406.586,38 43.690
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fr
fremde Verbindlichkeiten 0,00 40.406.586,38 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschiften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 78.250.996.13 78.250.996,13 118.038
darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinsbezogenen
Termingeschiften 0,00 0)



2. Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

Geschiftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarkigeschéften 120.712.895,87 98.107
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 1.381.636.37 122.094.532,24 1.513
darunter: in a) und b)
angefallene negative Zinsen 0,00 0)
2. Zinsaufwendungen 60.834.343,71 61.260.188,53 37.842
darunter: erhaltene
negative Zinsen 194,23 138)
3. Laufende Ertrige aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 581.918,50 489
b) Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 127.037,57 102
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0.00 708.956,07 0
4. Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfithrungsvertrigen 0,00 V]
5. Provisionsertrige 2.820.034,03 3.405
6. Provisionsaufwendungen 316.957.88 2.503.076,15 326
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelshestands 0,00 0
8. Sonstige betriebliche Ertrége 1.362.431,84 6.185
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Alilgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Loéhne und Gehélter 7.609.631,71 7.204
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung 2.569.774.57 10.179.406,28 2.054
darunter: fur
Altersversorgung 1.359.068,86 884)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 156.176.368.17 25.355.774,45 14.063
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 223.228,31 254
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 495.798,61 451
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen
zu Riickstellungen im Kreditgeschift 32.580.325,02 36.429
14. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 -32.580.325,02 0
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 4.169.666,70 0
16. Ertrédge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren 0.00 -4.169.666,70 387
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 0.00 0
19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 3.009.859,50 11.564
20. AuRerordentliche Ertrige 0,00 0
21. AuBerordentliche Aufwendungen 0.00 0
22. Auterordentliches Ergebnis 0,00 0)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.300.728,11 4.981
darunter: latente Steuern 0,00 0)
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 40.045.07 2.340.773.18 25
25, Jahresiiberschuss 669.086,32 6.558
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 5.143.84 8
674.230,16 6.566
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Riicklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisriicklagen 0.00 0,00 | 0
674.230,16 6.566
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen |
a) indie gesetzliche Rucklage 0,00 0
b) in andere Ergebnisriicklagen 0.00 0.00 | 0
29. Bilanzgewinn 674.230.16 | 6.566



3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Raiffeisenbank im Hochtaunus eG wurde nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) und der Verordnung iber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienst-
leistungsinstitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellt. Gleichzeitig erfuillt der Jahresab-
schluss die Anforderungen des Genossenschaftsgesetzes (GenG) und der Satzung der Bank.

Mit Vertrag vom 09. Juli 2025 hat die Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR-SE) Stltzungsmafinahmen in Form von Garantien zur
Absicherung von bestimmten akuten Ausfallrisiken im Kreditgeschaft in Hohe von 438.113 TEUR ge-
wahrt. Dieser Vertrag entfaltet Riickwirkung auf den vorliegenden Jahresabschluss im Sinne des § 252
Abs. 2 HGB. Daher erfolgt die Aufstellung des Jahresabschlusses unter Fortfihrungsgesichtspunkten
entsprechend § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB. Aufgrund der erhaltenen Garantien konnte auf eine Abbildung
der genannten Risiken in Form von Wertberichtigungen und Riickstellungen verzichtet werden. In die-
sem Zusammenhang hat sich die Bank unter Anderem verpflichtet, bei Inanspruchnahme der Garanti-
en, die erhaltenen Zahlungen aus kinftigen Jahresergebnissen zuriickzuzahlen
(Besserungsscheinverpflichtung). Der Vertrag enthalt weitere Auflagen.

Zudem wird eine Fusion mit der Volksbank Mittelhessen eG angestrebt. Ein Fusionsvertrag wurde mit
Zustimmung des Aufsichtsrates im Juni 2025 unterzeichnet. Die Entscheidung Uber eine Fusion liegt
bei den Vertreterversammlungen beider Banken und wird voraussichtlich im August 2025 getroffen.

B. Erlduterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermogensgegensténde und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvor-
schriften der §§ 252 ff. HGB unter Berticksichtigung der fir Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen
(8§ 340 ff. HGB).

Bei Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden folgende Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Umrechnungsmethoden angewandt:

Barreserve
Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Forderungen an Kreditinstitute wurden mit dem Nennwert angesetzt. Forderungen an Kunden wurden
mit dem Nennwert angesetzt, wobei der Unterschiedsbetrag zwischen dem héheren Nennwert und dem
Auszahlungsbetrag - sofern Zinscharakter vorliegt - in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten ab-
gegrenzt wurde. Dieser Unterschiedsbetrag wird planmaRig, und zwar zinsanteilig, aufgelost.



Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken sind durch Bildung von Einzelwertbe-
richtigungen und Einzelriickstellungen sowie Garantien der Sicherungseinrichtung des Bundesverban-
des der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR-SE) in Hohe von 438.113 TEUR ab-
gedeckt. Im Rahmen der erhaltenen Garantien konnte auf Wertberichtigungen und Riickstellungen
verzichtet werden. Den latenten Risiken im Kreditgeschaft wurde durch die Bildung von Pauschalwert-
berichtigungen gema IDW RS BFA 7 Rechnung getragen. Die Ermittiung der Pauschalwertberichti-
gung erfolgt zum 31. Dezember 2024 Uber ein Expected-Credit-Loss-Modell, bei dem ein Lifetime-
Expected-Loss unter Anrechnung vertraglich vereinbarter Bonitatspramien ermittelt wird. Die Berech-
nung des erwarteten Verlusts erfolgt unter Berlicksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit sowie der er-
warteten Krediththe zum Ausfallzeitpunkt fiir alle unter der Bilanzposition Forderungen an Kunden
ausgewiesenen Geschéfte. Bei den unter der Bilanz auszuweisenden Eventualverpflichtungen und an-
deren Verpflichtungen (einschlielich unwiderruflicher Kreditzusagen) sowie bei den widerruflichen
Kreditzusagen wird der erwartete Verlust Gber einen Betrachtungszeitraum von zwolf Monaten ohne
Anrechnung von Bonitatsprédmien errechnet.

Im Hinblick auf unwiderrufliche Kreditzusagen, widerrufliche Kreditzusagen und Eventualverpflichtun-
gen erfolgt die bilanzielle Erfassung in Form einer Rickstellung. Fur Forderungen an Kreditinstitute
waren keine Pauschalwertberichtigungen erforderlich. Zusétzlich bestehen zur Sicherung gegen die
besonderen Risiken des Geschaftszweigs Vorsorgereserven geman § 340f HGB und ein Sonderposten
fur allgemeine Bankrisiken gemanR § 340g HGB.

Wertpapiere

Die wie Umlaufvermégen behandelten festverzinslichen Wertpapiere, Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere, wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Dabei wurden die von
den ,Wertpapiermitteilungen (WM Datenservice) zur Verfigung gestellten Jahresschlusskurse heran-
gezogen. Die wie Anlagevermégen behandelten Wertpapiere wurden ebenfalls nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

Strukturierte Finanzinstrumente, die ein Schuldnerkiindigungsrecht aufweisen, wurden als einheitlicher
Vermégensgegenstand nach den allgemeinen Grundsétzen bilanziert und bewertet.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschiéfte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs wurden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung
aller Geschéafte nach MaRRgabe von IDW RS BFA 3 n. F. verlustfrei bewertet. Hierzu wurden die zinsin-
duzierten Barwerte den Buchwerten gegeniibergestellt. Der sich daraus ergebende positive Differenz-
betrag wurde um den Barwert der direkt aus den Zinsprodukten des Bankbuchs resultierenden Gebiih-
renund Provisionsertrage erhéht und um den Risikokostenbarwert im Kundenkreditgeschaft sowie Ei-
gengeschéft und den Bestandsverwaltungskostenbarwert vermindert. Zusatzlich wurde der Liquiditats-
pramienbarwert des Zinsbuchs in der Berechnung bericksichtigt. Nach dem Ergebnis der Berechnun-
gen zum 31. Dezember 2024 war keine Riickstellung zu bilden.



Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbundenen
Unternehmen

Die Beteiligungen und die Geschéftsguthaben bei Genossenschaften sowie die Anteile an verbunde-
nen Unternehmen wurden grundsétzlich zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert oder mit dem
niedrigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag angesetzt. Im Jahr 2024 wurden aufgrund einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung bei zwei verbundenen Unternehmen vollstandige Abschrei-
bungen der Buchwerte vorgenommen.

Treuhandvermdgen
Die Bewertung des Treuhandvermdégens erfolgte zum Nennwert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegensténde und die Sachanlagen wurden zu den
Anschaffungskosten bzw. Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, unter Beriicksichtigung planméai-
ger Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen wurden tber die betriebsgewéhnliche Nutzungsdau-
er, die sich grundsétzlich an den von der Finanzverwaltung veréffentlichten Abschreibungstabellen ori-
entiert, bei Geb&uden linear bzw. mit fallenden Staffelsatzen und beim beweglichen Sachanlagever-
mdgen linear vorgenommen.

Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsgiter mit einem Netto-Einzelwert bis zu EUR 250 wurden
in voller Hohe als andere Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie wurden in voller Héhe abgeschrieben,
sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um einen darin enthaltenen Vorsteuer-
betrag, fur das einzelne Wirtschaftsgut tber EUR 250, aber nicht (iber EUR 800 lagen.

Sonstige Vermogensgegenstinde
Die Bewertung der sonstigen Vermégensgegensténde erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip.

Aktive latente Steuern

Uber die Héhe der passiven Steuerlatenzen hinausgehende aktive latente Steuern wurden in Aus-
Uibung des Wahlrechts gemaR § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht aktiviert (vgl. Erlauterungen im Abschnitt
D.).

Verbindlichkeiten

Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Erfilllungsbetrag. Der Belastung aus
Einlagen mit steigender Verzinsung und aus Zuschlagen wurde durch Riickstellungsbildung in ange-
messenem Umfang Rechnung getragen.

Treuhandverbindlichkeiten
Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum Erfullungsbetrag, der mit dem Nennwert
der Verpflichtung tibereinstimmt.



Riickstellungen

Die Ruckstellungen wurden in Héhe des Erfullungsbetrages gebildet, der nach verninftiger kaufméanni-
scher Beurteilung notwendig ist. Sie berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden gemaR § 253
Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Riickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV) abge-
zinst.

Den Pensionsriickstellungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der
"Heubeck-Richttafeln 2018 G" zugrunde. Verpflichtungen aus Pensionsanwartschaften wurden mittels

Anwartschaftsbarwertverfahren angesetzt. Laufende Rentenverpflichtungen sind mit dem Barwert bi-
lanziert.

Fur die Pensionsriickstellungen wurden ein langfristiger Lohn- und Gehaltstrend in Héhe von 2,08 %
sowie eine Uber diesen langfristigen Trend hinausgehende, aus den Tarifverhandlungen resultierende,
einmalige Erhéhung von 6,00 % beriicksichtigt und eine Rentendynamik in Héhe von 3,60 % zugrunde
gelegt.

Der bei der Abzinsung der Pensionsriickstellungen angewendete Zinssatz von 1,90 % wurde unter In-
anspruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre (im
Vorjahr 1,82 %) auf Basis des von der Deutschen Bundesbank per Dezember 2024 ermittelten Zinssat-
zes festgelegt, dieser beruht auf einem Rechnungszinsfu? gemaR Rickstellungsabzinsungsverord-
nung (RiickAbzinsV).

Zur Ruckdeckung von nicht versicherungsgebundenen Altersversorgungszusagen bestehen Riickde-
ckungsversicherungen. Nach Malgabe des IDW RH FAB 1.021 werden fiir die teilweise kongruente
Bewertung nach dem Primat der Passivseite die Ruckdeckungsversicherungsanspriiche in Héhe des
notwendigen Erfilllungsbetrags der korrespondierenden Pensionsriickstellung angesetzt. Die nach dem
Passivprimat bewerteten, nicht versicherungsgebundenen riickgedeckten Altersversorgungszusagen
werden anhand versicherungsmathematischer Berechnungsverfahren auf Basis der "Heubeck-
Richttafeln 2018G" berechnet. Die Ermittlung des Zinssatzes erfolgte gemai Rickstellungsabzin-
sungsverordnung(RiickAbzinsV) unter Verwendung eines 10-Jahres-Durchschnittssatzes.

Wahrungsumrechnung
Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden mit dem Devi-
senkassamittelkurs des Bilanzstichtages umgerechnet.

Angaben zur Behandlung von negativen Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Verbindlichkeiten wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung bei den
betreffenden Zinsaufwendungen in Abzug gebracht. Der Umfang negativer Zinsen bei den Zinsaufwen-
dungen wird in Form eines Darunter-Vermerkes in der Gewinn- und Verlustrechnung angegeben.



Verwendung des Jahresergebnisses

Der Jahresabschluss wurde vor Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.

C. Entwicklung des Anlagevermodgens 2024

Immaterielle
Anlagewerte

a) Selbstgeschaffene
gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte

b) entgeltlich erwor-
bene Konzessio-
nen, gewerbliche
Schutzrechte und
dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizen-
zen an solchen
Rechten und
Werten

c) Geschifts- oder
Firmenwert

d) geleistete
Anzahlungen

Sachanlagen

a) Grundst(icke und
Gebéude

b) Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung

Summe a

Anschaffungs- /
Herstellungskosten zu

Zugange (a)
Zuschreibungen (b)

Umbuchungen (a)
Abgange (b)

Anschaffungs- /
Herstellungskosten

Beginn des am Ende des
Geschéftsjahres im Geschéftsjahr Geschéftsjahres
EUR EUR EUR EUR
0 0(a) 0 (a) 0
0 0
170.523 0 (a) 0(a) 170.523
0 (b) 0 (b)
0 0 (a) 0 (a) 0
0 (b) 0 (b}
0 0 (a) 0 (a) 0
0 (b) 0 (b)
5.029.172 669.222 (a) 0 (a) 5.698.394
0(b) 0(b)
1.592.266 232.491 (a) 0 (a) 1.651.873
0 (b} 172.883 (b)
6.791.961 901.713 (a) 0(a) 7.520.790
0 (b) 172.883 (b)
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Wertpapiere des
Anlagevermégens

Beteiligungen und
Geschéftsguthaben
bei Genossenschaften
Anteile an

verbundenen Unter-
nehmen

Summe b

Summeaund b

Anschaffungskosten

Verénderungen (saldiert)

Buchwerte am

zu Beginn des Bilanzstichtag
Geschéftsjahres
EUR EUR EUR

26.799.881 -3.240.148 23.559.733

5.718.886 625.000 6.343.886

2.955.964 -2.930.714 25.250
35.474.731 -5.545.862 29.928.869
42.266.692 33.869.704
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D. Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute
In den Forderungen an Kreditinstitute (A 3) sind EUR 1.050.388.542 Forderungen an die genossen-
schaftliche Zentralbank enthalten.

Forderungen an Kunden

In den Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 343.906.711 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit
enthalten.

Als Sicherheit flr Verbindlichkeiten gegeniiber der DZ BANK AG sowie der Volksbank Butzbach eG
sind Kundenforderungen mit einem Gesamtbetrag von EUR 10.834.309 abgetreten.

Aufgliederung der in den Bilanzposten A 5 bis A 8 enthaltenen Wertpapiere
In folgenden Posten sind enthalten:

bérsenfahig davon:

bérsennotiert nicht nicht mit dem
bérsennotiert  Niederstwert be-
wertete bérsen-

féhigg Wertpa-
piere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 48.982.787 47.222.953 1.759.834 0
Aktien und andere nicht
festverzinsliche
Wertpapiere (A 6) 14.799.899 0 14.799.899 0
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Forderungen an verbundene Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
héitnis besteht

Forderungen an

verbundene Unternehmen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
Geschéftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR

Forderungen an

Kreditinstitute (A 3) 0 0 1.050.388.542 1.081.611.920
Forderungen an

Kunden (A 4) 156.062 2.831 0 0
Schuldverschreibungen

und andere festverzins-

liche Wertpapiere (A 5) 0 0 8.895.385 11.390.428

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung bestehen zum 31. Dezember 2024 wie folgt:

Anteil am Eigenkapital der Gesell-  Ergebnis des letzten vorlie-
Gesell- schaft genden Jahresabschiusses
schafts-
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR

a) IMAXX Gesellschaft
fur immobilien
Marketing mbH - Ein
Unternehmen der
Raiffeisenbank im
Hochtaunus, Bad
Homburg 50,50 2024 603 2024 72

b) Genoport
Kreditmanagement
GmbH, Bad
Homburg 100,00 2024 309 2024 -868

¢) hypcloud GmbH,
Berlin 100,00 2024 218 2024 -1.142

d) DZ BANK AG,
Frankfurt am Main 0,00 2023 10.758.000 2023 478.000

e) DZ PRIVATBANK
S.A., Luxembourg 0,00 2023 1.230.499 2023 86.877
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Anteil am Eigenkapital der Gesell-  Ergebnis des letzten vorlie-
Gesell- schaft genden Jahresabschlusses
schafts-
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR

f) Bausparkasse
Schwabisch Hall
AG, Schwabisch
Hall 0,00 2023 1.812.302 2023 0

g) R+V Versicherung
AG, Wieshaden 0,00 2023 2.397.253 2023 0

h) Union Asset
Management
Holding AG,
Frankfurt am Main 0,00 2023 1.934.633 2023 490.707

i) DZ 1. Beteiligungs
GmbH & Co KG,
Neu-Isenburg 0,29 2023 992.482 2023 24.505

j) Atruvia AG,
Frankfurt am Main 0,04 2023 467.275 2023 27.764

k) VAD Beteiligungen
GmbH, Berlin 6,29 2023 39.521 2023 -67

Bei der Bausparkasse Schwabisch Hall AG und der R+V Versicherung AG bestehen Gewinnabfiih-
rungsverirage mit der DZ BANK AG.

Mit den unter Buchstaben a), b) und c¢) genannten Unternehmen besteht ein Konzernverhéltnis. Auf
den Konzernabschluss wird verwiesen.

Treuhandvermagen

Im Bilanzposten "Treuhandvermégen” (A 9) sind ausschlieflich Kredite ausgewiesen, die im eigenen
Namen fir fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen Treuhandforderungen handelt es sich um
Forderungen an Kunden (A 4).

Sachanlagen

Im Bilanzposten "Sachanlagen” (A 12) sind Grundstiicke und Bauten, die wir im Rahmen eigener T&-
tigkeit nutzen, in H6he von EUR 427.125 und Betriebs- und Geschéftsausstattung in Héhe von

EUR 516.596 enthalten.

14



Sonstige Vermogensgegenstiande

In dem Bilanzposten "Sonstige Vermoégensgegenstande" (A 13) sind folgende wesentliche Einzelbetra-
ge enthalten:

31.12.2024

EUR
Steuererstattungsanspriche 8.385.810

Nachrangige Vermégensgegenstinde

In den folgenden Posten sind Vermdgensgegenstande, fir die eine Nachrangklausel besteht, enthal-
ten:

Posten/Unterposten
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
4 Forderungen an Kunden 2.075.000 2.075.000
5 Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 8.895.385 11.390.428

Restlaufzeitenspiegel fiir Forderungen
Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Andere Forderungen an
Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben) 1.000.000.000 0 20.000.000 0
Forderungen an
Kunden (A 4) 266.512.250 180.025.641 266.000.941 187.936.865

Anteiiige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.
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Restlaufzeitenspiegel fiir Verbindlichkeiten

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf;

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegen-
Ober Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist (P 1b) 242.359 73.764.592 93.641.334 16.186.024
Andere Verbindlichkeiten
gegenilber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist (P 2b bb) 435.454.262 488.476.614 44.774.405 0

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (P 1) sind EUR 137.940.550 Verbindlichkeiten ge-
genlber der genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

Treuhandverbindlichkeiten

Im Bilanzposten "Treuhandverbindlichkeiten” (P 4) sind ausschlieBlich Refinanzierungsmittel fir Kredi-
te ausgewiesen, die im eigenen Namen fiir fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen Treuhand-
verbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (P 1).
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Sonstige Verbindlichkeiten
Im Bilanzposten "Sonstige Verbindlichkeiten" (P 5) ist folgender wesentlicher Einzelbetrag enthalten:

31.12.2024

EUR
Einbehaltene Abgaben (Zinsabschlagsteuer) 4.822.771

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten (P 8) sind Disagiobetrége, die bei der Ausreichung von

Forderungen in Abzug gebracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 63.095 (Vorjahr EUR 18.329) ent-
halten.

Passive latente Steuern

Latente Steuern sind nicht bilanziert. Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver
Uberhang von latenten Steuern, der in Ausiibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht
angesetzt wurde. Den passiven Steuerlatenzen aus Wertpapieren stehen hdhere aktive Steuerlatenzen
aus den Kundenforderungen, den Wertpapieren, den Beteiligungen, den immateriellen Anlagewerten,
den Sachanlagen, den Kundenverbindlichkeiten und den Ruckstellungen gegeniiber. Fiir die Berech-
nung latenter Steuern wurde ein Steuersatz von 29,83 % zugrunde gelegt.

Nachrangige Verbindlichkeiten
Im Geschéftsjahr fielen Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten (P 9) in H6he von
EUR 1.799.899 an.

Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten libersteigen, er-
folgen zu folgenden Bedingungen:

Betrag Waéhrung Zinssatz in % Falligkeit
5.000.000 EUR 1,90 Februar 2031
5.000.000 EUR 6,30 Juli 2033

Eine vorzeitige Rickzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Verbindlichkeiten sind im Falle des
Insolvenzverfahrens oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Glaubiger zuriickzuzahlen. Eine Umwandlung in andere Eigenkapitalformen ist nicht méglich.

Firr die nachrangigen Verbindlichkeiten mit einem Nominalvolumen von EUR 43.228.522 gelten die
folgenden wesentlichen Bedingungen: Die mit den Glaubigern der nachrangigen Verbindlichkeiten ge-
troffenen Nachrangabreden erfullen die Voraussetzungen fir die Anerkennung als Eigenmittel geman
Art. 63 CRR. Die Restlaufzeit der nachrangigen Verbindlichkeiten liegt zwischen 1 und 14 Jahren. Die
nachrangigen Verbindlichkeiten sind mit Zinssétzen von 1,70 % bis 6,60 % ausgestattet.
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Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhiltnis besteht

In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrage enthalten, die auch Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéitnis be-
steht, sind:

Verbindlichkeiten gegeniber

verbundenen Unternehmen Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhéltnis besteht
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegen-
tber Kreditinstituten (P 1) 0 0 137.940.550 113.661.090
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kunden (P 2) 343.343 440.743 0 0

Eigenkapital
Die unter dem Passivposten "Gezeichnetes Kapital" (P 12a) ausgewiesenen Geschéaftsguthaben glie-
dern sich wie folgt:

EUR

Geschaftsguthaben

a) der verbleibenden Mitglieder 158.529.600
b) der ausscheidenden Mitglieder 9.677.600
¢) aus gekiindigten Geschéaftsanteilen 827.700

Die Ergebnisriicklagen (P 12c) haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:
Gesetzliche Riicklage andere Ergebnisriicklagen
EUR EUR

Stand 01.01.2024 19.950.000 20.510.000
Einstellungen

- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 700.000 740.000
Stand 31.12.2024 20.650.000 21.250.000

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Die in den Posten 1b) und 2c¢) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterliegen den
fur alle Kreditverhéltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die eine recht-
zeitige Erkennung der Risiken gewahrleisten.
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Akute Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Haftungsverhalt-
nissen sind durch Riickstellungen sowie Garantien der BVR-SE gedeckt. Die in den Posten 1b) und 2¢)
der unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen betreffen liberwiegend breit gestreute
Biirgschafts- und Gewahrleistungsvertrage fur bzw. offene Kreditzusagen gegeniiber Kunden.

Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitét dieser Kunden beurteilt. Die ausgewie-
senen Betrége unter 1b) zeigen nicht die zuklnftig aus diesen Vertragen zu erwartenden tatséchlichen
Zahlungsstréme, da die Uberwiegende Anzahl der Eventualverbindlichkeiten nach unserer Einschét-
zung ohne Inanspruchnahme auslaufen wird. Bei den unter Posten 2c) unter dem Bilanzsstrich ausge-
wiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen gehen wir hingegen von einer teilweisen Inanspruchnahme
aus.

Durch Ubertragung von Vermdgensgegenstinden gesicherte Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégensge-
genstanden gesichert:

Passivposten Gesamtbetrag der als Sicherheit
Ubertragenen Vermégenswerte
in EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (P 1) 10.834.309
Fremdwahrungsposten

In den Eventualverbindlichkeiten sind Fremdwéhrungsposten im Gegenwert von EUR 3.810.252 ent-
halten.

. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrage und Zinsaufwendungen
Negative Zinsen aus Passivgeschéften sind in den Zinsaufwendungen (GuV 2) als Reduktion des Zins-
aufwands enthalten.

Die fur das Geschéftsjahr ermittelten Aufzinsungseffekte fur Zinsriickstellungen aus Zinsprodukten
wurden unter den Zinsaufwendungen erfasst. Dadurch hat sich der Zinstiberschuss per Saldo um
EUR 4 (Vorjahr EUR 5) vermindert.

Provisionsertrage

Die Provisionsertrage aus fir Dritte erbrachte Dienstleistungen fir die Vermittlung konnten gegeniiber
dem Vorjahr erhdht werden und machen 0,1 % der durchschnittlichen Bilanzsumme aus.
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Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen (GuV 8) ist folgender nicht unwesentlicher Einzelbetrag enthal-
ten:

A
: EUR

Ertrage aus Auflésung von Riickstellungen 1.086.197

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
Im Geschéftsjahr wurden die Erfolgsauswirkungen aus Anderungen des Abzinsungszinssatzes bei Al-
tersversorgungsverpflichtungen in Héhe von EUR 141.779 im Personalaufwand erfasst.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (GuV 12) betreffen mit EUR 127.826 (Vorjahr
EUR 105.657) Aufwendungen aus der Aufzinsung von Riickstellungen.

Periodenfremde Ertrédge
In den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind periodenfremde Ertrage in Héhe von
EUR 1.230.688 enthalten.

Hiervon entfallen auf:

Ifd. Posten der GuV - Art Betrag Betrag
Aufwand Ertrag
EUR EUR
8 - Ertrage aus Auflésung von Riickstellungen 0 1.086.197
. Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat

Auf die Angabe der Gesamtbezlige des Vorstands wurde gemaR § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.
Die Gesamtbezlige des Aufsichtsrats betrugen EUR 46.735.

Die friheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebenen erhielten EUR 53.176.

Fur frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen bestehen zum 31. Dezember 2024
Pensionsriickstellungen in Héhe von EUR 1.247.782.

Die Forderungen an und Verpflichtungen aus eingegangenen Haftungsverhaltnissen betrugen fiir Mit-
glieder des Vorstands EUR 9.122 und fir Mitglieder des Aufsichtsrats EUR 8.000.

Ausschiittungsgesperrte Betrage
Der Unterschiedsbetrag aus der Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen nach § 253 Abs. 6
HGB betrégt EUR -104.224; eine Ausschiittungssperre besteht nicht.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fir die Beurteilung der Finanzla-
ge von Bedeutung sind, bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegeniiber der Sicherungsein-
richtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.
(Garantieverbund) in Hohe von EUR 6.415.185. Daneben bestehen Besserungsscheinverpflichtungen
gegenuber der BVR-SE aus erhaltenen Garantien in Héhe von 438.113 TEUR.

Ferner besteht gemaR § 7 der Beitritts- und Verpflichtungserklarung zum institutsbezogenen Siche-
rungssystem der BVR Institutssicherung GmbH (BVR-ISG) eine Beitragsgarantie gegeniiber der BVR-
ISG. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Erreichen der Zielausstattung beziehungsweise Zahlungsver-
pflichtungen, Sonderbeitrédge und Sonderzahlungen, falls die verfiigbaren Finanzmittel nicht ausrei-
chen, um die Einleger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem angehdérigen CRR-
Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen, sowie Auffillungspflichten nach Deckungsmaf-
nahmen.

Dariiber hinaus bestehen weitere, nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte, jeweils jéhrlich zu
leistende, finanzielle Verpflichtungen in Hohe von EUR 455.267 fur Mietverpflichtungen fur Grundstii-
cke und Geb&ude und in Héhe von EUR 133.754 fur Mietverpflichtungen flr sonstige Wirtschaftsglter
gegenliber verschiedenen Vermietern. Die Restlaufzeiten der Vertrage liegen zwischen einem und
neun Jahren.

Personalstatistik
Die Zahl der 2024 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschaftigte Teilzeitbeschéftigte
Prokuristen 3 0
Sonstige kaufmannische Mitarbeiter 73 20
76 20

Aulerdem wurden durchschnittlich 4 Auszubildende beschaftigt.

Mitgliederbewegung im Geschiftsjahr

Anzahl der Anzahl der

Mitglieder Geschéftsanteile
Anfang 2024 8.595 1.388.209
Zugang 2024 1.215 310.913
Abgang 2024 611 113.826

Ende 2024 9.199 1.585.296
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Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder
haben sich im Geschéftsjahr vermehrt um EUR 19.708.700

Hohe des Geschéftsanteils EUR 100

Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Das vom Prifungsverband fir das Geschéaftsjahr berechnete Gesamthonorar schliisselt sich in folgen-
de Honorare auf;

- Abschlussprifungsleistungen EUR 781.000
- Andere Bestatigungsleistungen EUR 42.356
- Steuerberatungsleistungen EUR 12.473
- Sonstige Leistungen EUR 781

Name und Anschrift des zustidndigen Prifungsverbandes
Der Name und die Anschrift des zusténdigen Priifungsverbandes lauten:

Genoverband e.V.
Wilhelm-Haas-Platz
63263 Neu-Isenburg

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Mitglieder des Vorstands, ausgeiibter Beruf

Brunner, Achim, - Vorsitzender - , Vorstandsmitglied Markt der Raiffeisenbank im
Hochtaunus eG, (bis 10.4.2025)

KlomfaB, Frank, - Vorsitzender - , Vorstandsmitglied Markt der Raiffeisenbank im
Hochtaunus eG, (seit 11.4.2025)

Kraus, Sibylle, Vorstandsmitglied Markifolge der Raiffeisenbank im Hochtaunus eG

Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgelbter Beruf

Althaus, Andrea, - Vorsitzende - , Dipl. Kauffrau / Geschéftsfiihrerin der Global GmbH
Vermogensverwaltungsgesellschaft, Oberurse! (Taunus)

Hach, Jurgen, - stellvertretender Vorsitzender - , Dipl. Kaufmann / selbst. Steuerberater

Achenbach, Prof. Dr. Wieland, Professor fur Personal und Allg. BWL / Hochschule
Aschaffenburg, (bis 14.5.2025)

Fabri, Kai, Dipl. Ingenieur / Division Head of Finance der OWH SE i.L., Frankfurt am Main
Klein, Susanne, Dipl. Kauffrau / Controllerin der im mobilis Aschaffenburg GmbH, Obernburg

Pfaff, Dr. Donovan, Dipl. Kaufmann / Geschéaftsfuhrer der Bonpago GmbH, Frankfurt am
Main
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Nachtragsbericht

Mit Vertrag vom 09. Juli 2025 hat die Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR-SE) Stiitzungsmalnahmen in Form von Garantien zur
Absicherung von bestimmten akuten Ausfallrisiken im Kreditgeschaft in Héhe von 438.113 TEUR ge-
wahrt. Dieser Vertrag entfaltet RUckwirkung auf den vorliegenden Jahresabschluss im Sinne des § 252
Abs. 2 HGB. Daher erfolgt die Aufstellung des Jahresabschlusses unter Fortfiihrungsgesichtspunkten
entsprechend § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB. Aufgrund der erhaltenen Garantien konnte auf eine Abbildung
der genannten Risiken in Form von Wertberichtigungen und Riickstellungen verzichtet werden. In die-
sem Zusammenhang hat sich die Bank verpflichtet, bei Inanspruchnahme der Garantien, die erhalte-
nen Zahlungen aus kinftigen Jahresergebnissen zuriickzuzahlen (Besserungsscheinverpflichtung). Der
Vertrag enthélt weitere Auflagen.

Des Weiteren wird eine Fusion mit der Volksbank Mittelhessen eG angestrebt. Ein Fusionsvertrag wur-
de mit Zustimmung des Aufsichtsrates im Juni 2025 unterzeichnet. Die Entscheidung tber eine Fusion
liegt bei den Vertreterversammlungen beider Banken und wird voraussichtlich im August 2025 getrof-
fen.

Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt im Einvernehmen mit dem Aufsichtisrat vor, den Jahresiiberschuss von

EUR 669.086,32 - unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von EUR 5.143,84 (Bilanzgewinn von
EUR 674.230,16) - wie folgt zu verwenden:

EUR
a) Gesetzliche Riicklage 330.000,00
b) Andere Ergebnisriicklagen 340.000,00
Vortrag auf neue Rechnung 4.230.16
674.230.16
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Bad Homburg v. d. Héhe, 16. Juli 2025 Raiffeisenbank im Hochtaunus eG

Der Vorstand

Frank I mfal} Sibylle Kraus
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Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2024
der Raiffeisenbank im Hochtaunus eG

A. Grundlagen der Geschiftstatigkeit

Die Raiffeisenbank im Hochtaunus eG ist ein regionales Unternehmen mit tiberregionaler Ausstrahlung.
Die wirtschaftliche Férderung und Betreuung unserer Mitglieder und Kunden ist Geschaftszweck der Bank.
Die Bank hat als zentrale Geschaftsfelder das Beratungscenter, die Onlinebank und, als besonderen
Schwerpunkt, die Investoren- und Projektfinanzierung. Die gewerbliche Immobilienfinanzierung hat mit
nahezu 90,0 % des Kundenkreditvolumens eine signifikante Bedeutung. Diese Struktur flihrte aufgrund ei-
ner Kombination aus externen Wirtschaftseinflissen (schneller, sowie starker Zinsanstieg und infolgedes-
sen Marktverwerfungen in der Immobilienbranche) wegen vorzunehmenden Wertberichtigungen zu einer
schwierigen finanziellen Lage der Bank.

Das am 02.12.2024 durch die BaFin verhangte Kreditverbot verscharfte die Situation fir die Raiffeisen-
bank im Hochtaunus eG weiter, da somit grundsétzliche Anpassungen und Umstrukturierungen fur Projek-
te nur noch sehr eingeschrankt méglich waren. Hierdurch wurde die Handlungsfahigkeit der Bank im Kern-
geschéftsfeld Investoren- und Projektfinanzierung nahezu vollstéandig eingeschrankt.

Zur Erfillung von § 1 EinSiG i. V. m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG gehort die Bank der BVR Institutssicherung
(BVR-1SG-Sicherungssystem) an. Das BVR-ISG Sicherungssystem ist eine Einrichtung der BVR Instituts-
sicherung GmbH, Berlin (BVR-ISG), die als amtlich anerkanntes Einlagensicherungssystem gilt.

Daneben ist unsere Genossenschaft der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR-SE) angeschlossen, die aus dem Garantiefonds und dem
Garantieverbund besteht. Die BVR-SE ist als zusatzlicher, genossenschaftlicher Schutz parallel zum
BVR-ISG Sicherungssystem tatig. Aufgrund des hohen Wertberichtigungsbedarfs im Bereich der
Investoren- und Projektfinanzierung und der daraus resultierenden Krise der Bank waren Stitzungsmaf-
nahmen der BVR-SE in Form von Garantien in Hohe von 438.113 TEUR notwendig, um ein ausgegliche-
nes Jahresergebnis zu ermoglichen.

Aus dem Vertrag tiber DeckungsmalRnahmen ergibt sich unter Anderem die Verpflichtung der Bank, aus
den Garantien erhaltene Zahlungen aus ihren kiinftigen Jahresergebnissen an die BVR-SE zurlickzuzah-
len (Besserungsscheinverpflichtung).

Als Folge der aktuellen finanziellen Situation wird eine Fusion mit der Volksbank Mittelhessen eG im Jahr
2025 angestrebt.

B. Geschaftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1. Rahmenbedingungen

Das Jahr 2024 fiel in Deutschland aus gesamtwirtschaftlicher Sicht abermals schwach aus. Nach ersten
Schatzungen des Statistischen Bundesamtes sank das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt gegeniber
dem Vorjahr leicht um 0,2 %. Bereits im Jahr 2023 war die reale Wirtschaftsleistung aufgrund struktureller
und konjunktureller Belastungen etwas zurtickgegangen (-0,3 %). Das gesamtstaatliche Finanzierungsde-
fizit erhdhte sich gegentiber 2023 um 15,0 auf 118,8 Mrd. Euro.



Auf dem Arbeitsmarkt hinterlieR die hartnackige Wirtschaftsschwéche deutliche Spuren. Erneut stieg die
Arbeitslosenzahl leicht an. Sie kletterte im Jahresdurchschnitt 2024 um 178.000 auf knapp 2,8 Mio. Men-
schen und damit auf den héchsten Stand seit 2015. Die Arbeitslosenquote erhéhte sich von 5,7 % im Vor-
jahr auf 6,0 %. Die Erwerbstatigenzahl stieg um 71.000 auf einen neuen Rekordstand von knapp 46,1
Mio. Menschen.

Die allgemeine Teuerung liel® 2024 erneut nach. Im Januar lag die Inflationsrate, gemessen an der jahrli-
chen Veranderung des Verbraucherpreisindex, noch bei 2,9 %. Im weiteren Jahresverlauf sank die Inflati-
onsrate dann unter Schwankungen auf bis zu 1,6 % im September, bevor sie zum Jahresende wieder an-
zog. Im Jahresdurchschnitt stiegen die Verbraucherpreise um 2,2 % und damit deutlich schwéacher als
2023 (+5,9 %) und 2022 (+6,9 %).

Nachdem die EZB die Leitzinsen in der ersten Jahreshalfte unverandert gelassen hatte, begann sie ab der
Sitzung vom 6. Juni mit Zinssenkungen um jeweils 25 Basispunkte. Neben dem Riickgang der Inflation
gab vor allem die Verschlechterung der konjunkturellen Lage im Euroraum Anlass zur Lockerung des
geldpolitischen Restriktionsgrades. Insgesamt wurden noch drei weitere Zinssenkungen vorgenommen,
sodass der Zinssatz fir die Einlagefazilitit zum Jahresende um 100 Basispunkte niedriger bei 3,0 % lag.

Die europaische Gemeinschaftswahrung startete mit einem Kurs von 1,105 US-Dollar in das Jahr 2024.
Erst im letzten Quartal zeigte der US-Dollar, eine deutliche Starke und der Euro wertete merklich ab und
schloss das Jahr mit einem Tiefststand von 1,036 US-Dollar.

Fir die Aktienmarkte ging es im Jahr 2024 deutlich aufwarts, viele wichtige Aktienindizes konnten neue
Rekordstande erreichen. Angesichts der anhaltenden Krisenherde, wie dem Krieg in der Ukraine oder dem
Nahostkonflikt, und der sich eintriibenden konjunkturellen Lage insbesondere in Deutschland, tbertraf die
positive Entwicklung vielerorts die Erwartungen. Der DAX startete mit 16.751 Punkten ins Jahr 2024 und
schloss zum Jahresende mit 19.909 Punkten und einem Gewinn von 18,85 % im Jahresendvergleich.

Die deutschen Volks- und Raiffeisenbanken blieben auch im Jahr 2024 auf Wachstumskurs. Die addierte
Bilanzsumme der 672 (Vorjahr 697) Volksbanken und Raiffeisenbanken stieg um 2,9 % auf 1.208 Mrd.
Euro. Das Kreditvolumen der Volks- und Raiffeisenbanken wuchs um 20 Mrd. Euro (oder 2,6 %) auf ins-
gesamt 797 Mrd. Euro. Das Volumen der Einlagen von Nichtbanken stieg um rund 32 Mrd. Euro (3,7 %)
auf 892 Mrd. Euro.

2. Finanzielle Leistungsindikatoren

Ausgehend von der Bedarfssituation unserer Mitglieder und Kunden haben wir eine langfristige Unterneh-

mensplanung entwickelt, die eine dauerhafte Begleitung in allen Finanzierungs- und Vermégensanlagefra-
gen sicherstellen soll. Aufbauend auf einer jahrlich aktualisierten Eckwertplanung erfolgt die Planung des

Eigenkapitals. Weitere Aspekte erganzen die Unternehmensplanung, z.B. die Vertriebsplanung, die Inves-
titionsplanung und die Refinanzierungsplanung.

Mit Hilfe von Kennzahlen, Limitsystemen und regelmaRigen Soll-/Ist-Abgleichen zwischen Planwerten und
aktuellen Werten steuern wir die Entwicklung unseres Instituts. Steuerungsrelevante Leistungsindikatoren
stellen z. B. unsere Eigenkapitalquoten, Risiko- und Liquiditatskennzahlen, Wachstums- und Durchdrin-
gungsquoten sowie Ergebnis- und Kostengréfen dar.

Folgende Leistungsindikatoren nehmen dabei eine flihrende Rolle ein:

* Betriebsergebnis nach Bewertung im Verhaltnis zur durchschnittlichen Bilanzsumme (dBS)



Als bedeutsamster Leistungsindikator fiir die Rentabilitadt der Bank wird die Relation des Betriebsergebnis-
ses nach Bewertung zur durchschnittlichen Bilanzsumme festgelegt. Diese Kennzahl misst die Ertrags-
kraft der Bank unter Berlicksichtigung des Bewertungsergebnisses in Relation zum Geschaftswachstum,
gemessen als durchschnittliche Bilanzsumme.

* Cost Income Ratio

Als Leistungsindikator fir die Wirtschaftlichkeit/Effizienz oder Produktivitat unseres Instituts wurde die
Cost Income Ratio bestimmt. Sie stellt das Verhaltnis der Verwaltungsaufwendungen zum Zins- und Pro-
visionsergebnis sowie dem Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen dar.

3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten Leistungsindikatoren im Geschéaftsjahr 2024 stellt
sich wie folgt dar:

Die dBS ist im Geschaftsjahr 2024 um rund 460 Mio. Euro oder 23,0 % angestiegen. Diese Steigerung hat
unsere Planung moderat Ubertroffen. Das Betriebsergebnis nach Bewertung lag aufgrund hoher erforderli-
cher Bewertungskorrekturen im Kreditgeschaft im Geschaftsjahr 2024 bei 1,9 Mio. Euro, damit 8,8 Mio.
Euro, bzw. 82,6 % unter dem Vorjahresergebnis und gleichzeitig deutlich unter dem von uns prognosti-
zierten Wert von 33,9 Mio. Euro oder 1,44 % der dBS. Hierbei ist jedoch zu berlicksichtigen, dass Einzel-
wertberichtigungsbedarf im Kreditgeschaft in Hohe von 438.113 TEUR durch Garantien der BVR-SE ab-
geschirmt wurde und die Gewinn-Verlustrechung der Bank mithin nicht belastete. Die Cost Income Ratio
lag im Geschaftsjahr 2024 bei 39,8 % (Vorjahr: 33,2 %) und somit geringfligig schlechter als in unserer
Prognose von 39,0 %.

Gegenliber 2023 haben sich die Zinsspanne um 0,59 %-Punkte, die Provisionsspanne um 0,05 %-Punkte
und die Kostenspanne um 0,14 %-Punkte reduziert. Das die Gewinn- und Verlustrechnung belastende Be-
wertungsergebnis im Verhaltnis zur durchschnittlichen Bilanzsumme (Vorjahreswert -1,84 %) fiel mit

-1,49 % deutlich schlechter aus als mit -0,28 % geplant.

Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Bilanzsumme 2.426.158 2.383.154 43.004 1,8
AuBerbilanzielle Geschafte 118.658 161.727 -43.070 -26,6

) Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten), 2 (Andere Verpflichtungen) und
Derivatgeschafte.

Die Bilanzsumme erhoéhte sich im Berichtsjahr um 43,0 Mio. Euro oder 1,8 % auf 2.426,2 Mio. Euro. Die
aulierbilanziellen Geschafte, darunter fallen Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Gewahrleistungen
sowie unwiderrufliche Kreditzusagen, haben sich um 43,1 Mio. Euro auf 118,7 Mio. Euro reduziert. Auf der
Aktivseite erhohten sich primar die Kundenforderungen um 52,5 Mio. Euro wahrend die Wertpapieranla-
gen um 8,7 Mio. Euro zurlickgingen. Auf der Passivseite reduzierten sich die Kundengelder um 6,3 Mio.
Euro, die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhéhten sich um 23,5 Mio. Euro. Das gezeichnete
Kapital erhdhte sich um 12,8 Mio. Euro.

Neben den in der Bilanz ausgewiesenen Kundenforderungen und -einlagen verwalten bzw. betreuen wir
rund 133,7 Mio. Euro Geldanlagen (Vorjahr 117,5 Mio. Euro) und 133,2 Mio. Euro (Vorjahr 140,2 Mio. Eu-
ro) Kredite im bilanzunwirksamen Kundengeschaft, die an unsere genossenschaftlichen Verbundpartner
weitervermittelt wurden. Dieses Volumen ist bei einer Gesamtbetrachtung unserer Kundengeschafte mit
zu berlcksichtigen.



Aktivgeschaft Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 1.245.080 1.192.625 52.455 4,4
Wertpapieranlagen 63.783 72.445 -8.662 -12,0
Forderungen an Kreditinstitute 1.078.162 1.081.741 -3.579 -0,3

Die Kundenforderungen erhéhten sich gegeniiber dem Vorjahr um 52,5 Mio. Euro oder 4,4 %. Die Dar-
lehen erhéhten sich um 3,1 Mio. Euro oder 0,4 %, die Forderungen in laufender Rechnung stiegen um
49,4 Mio. Euro oder 13,5 %.

Zusatzlich zu den eigenen langfristigen Kreditvergaben wurden an verbundeigene Hypothekenbanken in
2024 0,7 Mio. Euro neu vermittelt.

Die Wertpapieranlagen gingen um 8,7 Mio. Euro oder 12,0 % zurlck. Bei Verkaufen von Wertpapieren
in Hohe von 14,9 Mio. Euro und Einlésungen in Hohe von 3,5 Mio. Euro wurden fir 8,5 Mio. Euro Neuan-
lagen getatigt. Der Wertpapierbestand ist, bis auf vier Ausnahmen in Hhe von insgesamt 23,7 Mio. Euro
(Buchwert) im Anlagevermdégen, dem Umlaufvermdgen zugeordnet und samtlichst nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

Die Forderungen an Kreditinstitute reduzierten sich gegentber dem Vorjahr um 3,6 Mio. Euro oder
0,3 %. Innerhalb der Position stiegen die taglich falligen Forderungen um 4,2 Mio. Euro, wahrend die an-
deren Forderungen um 7,8 Mio. Euro zurtckgingen. Hierbei handelt es sich Uberwiegend um Anlagen in
Termingeldern und um Schuldscheindarlehen.

Passivgeschaft Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 188.476 165.000 23.476 14,2
Kundengelder 1.947.961 1.954.261 -6.301 -0,3
Spareinlagen 25.078 29.771 -4.693 -15,8
taglich fallige Einlagen 940.724 1.380.720 -439.996 -31,9

Einlagen mit vereinbarter
Laufzeit oder
Kindigungsfrist 982.158 543.769 438.389 80,6

Nachrangige Verbindlichkeiten 43.837 25.500 18.337 71,9

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten stiegen im Berichtsjahr um 23,5 Mio. Euro oder

14,2 % an. Innerhalb dieser Position gingen die taglich falligen Verbindlichkeiten um 0,6 Mio. Euro zurlck,
wahrend die Globalrefinanzierungen um 25,2 Mio. Euro anstiegen. Die zweckgebundenen Weiterleitungs-
kredite gingen um 1,1 Mio. Euro zurick.

Die Kundengelder gingen gegentber dem Vorjahr um 6,3 Mio. Euro oder 0,3 % zuriick. Darunter gingen
die Spareinlagen um 4,7 Mio. Euro und die taglich falligen Einlagen deutlich um 440,0 Mio. Euro zurtck,
wahrend die Einlagen mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist sich um 438,4 Mio. Euro erhdhten,
diese entfallen vollstandig auf Termineinlagen. Im Berichtsjahr wurden 18,3 Mio. Euro neue Nachrangver-
bindlichkeiten ausgegeben.



Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Vermittlungsertrage 1.398 1.162 235 20,2
Ertrédge aus Zahlungsverkehr 444 505 -60 -11,9

Die Ertrage aus dem Dienstleistungsgeschaft stiegen im abgelaufenen Jahr auf 1.842 TEUR, nach
1.667 TEUR im Vorjahr.

Bei den Vermittlungsertragen ergab sich insgesamt ein Anstieg um 235 TEUR oder 20,2 %. Unter ande-
rem stiegen die Ertrédge aus der Kreditvermittlung um 230 TEUR und die Ertrage aus der Fondsvermitt-
lung um 24 TEUR, wéahrend die Ertrage aus der Vermittlung von Versicherungen um 9 TEUR zurlckgin-
gen. Die Ertrage aus dem Zahlungsverkehr gingen um 60 TEUR oder 11,9 % zuriick. Die sonstigen Provi-
sionsertrage sind um 725 TEUR oder 47,6 % zurlickgegangen.

Personal- und Sozialbereich

Im Berichtsjahr 2024 ist unsere Mitarbeiterzahl erneut gewachsen und wir konnten mit dem Stichtag
31.12.2024 insgesamt 118 Mitarbeitende verzeichnen. Davon waren 66 Mitarbeiter und 52 Mitarbeiterin-
nen bei der Raiffeisenbank im Hochtaunus beschéftigt, 10 davon waren Auszubildende und Dual Studie-
rende, hiervon haben vier Young Talents ihr Dienstverhaltnis im Sommer 2024 begonnen. Zwei Mitarbei-
tende befanden sich zum Stichtag in Elternzeit.

Die Hochschulkooperationen sowie Ausbildungsmessen wurden im Jahr 2024 ausgeweitet und neue Part-
nerschaften etabliert. Ein besonderer Fokus wurde erneut auf die strategische Ausrichtung der Traineepro-
gramme gelegt. Das Vorhaben, Auszubildende nach dem erfolgreichen Bestehen ihrer Ausbildung, guten
Leistungen und entsprechendem Bedarf in einer Fachabteilung nach der Ausbildung oder dem Dualen
Studium zu (ibernehmen, wurde weiter prazisiert und so erfolgten Ubernahmeangebote an entsprechende
Young Talents.

Neben dem nach wie vor herrschenden Arbeitnehmermarkt war eine der gréf3ten Herausforderungen im
Jahr 2024 die nachhaltige Besetzung von Stellen. Es kam im Hinblick auf die Mitarbeiterfluktuation im Be-
richtszeitraum zwar zu vielen Neueinstellungen, allerdings gab es auch einige Austritte. Diese waren mit-
unter durch die starke Konkurrenz im peripheren Umfeld von Bad Homburg mit Frankfurt als Finanzmetro-
pole vor unseren Toren sowie die sich im stetigen Wandel befindlichen Mehrwertkonzepte des New Work-
Arbeithehmermarktes getrieben. Weiterhin spielte die sehr hohe Arbeitsbelastung durch die Verwerfungen
im Kreditportfolio eine nicht zu unterschatzende Rolle. Insbesondere im Problemkreditbereich konnte die
Kapazitatsausweitung in der sehr kurzen Zeit nicht adaquat erfolgen.



Konzern und Tochtergesellschaften

Fir 2024 stellt die Bank einen Konzernabschluss auf. Die Tochtergesellschaften IMAXX Gesellschaft fiir
Immobilien Marketing mbH - Ein Unternehmen der Raiffeisenbank im Hochtaunus, Genoport Kreditmana-
gement GmbH und hypcloud GmbH werden aufgrund ihrer Bedeutung fir die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns in den Konzernabschluss einbezogen.

Das Tochterunternehmen Genoport Kreditmanagement GmbH, zunachst mit Beteiligung von 60 % wurde
zum Jahresende 2024 zu 100 % ubernommen und musste aufgrund der krisenhaften Entwicklung im Im-
mobilienkreditgeschaft im Marz 2025 Insolvenz beantragen. Der Buchwert wurde aus diesem Grund voll-
standig abgeschrieben.

Die Liquidation der Tochtergesellschaft hypcloud GmbH ist zum 30.06.2025 erfolgt. Aus diesem Grund er-
folgte hier ebenfalls eine vollstandige Abschreibung des Beteiligungsbuchwertes und der Zusage.

4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

a) Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft haben sich im Vorjahresvergleich wie folgt

entwickelt:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023

TEUR TEUR TEUR %

Zinsiberschuss V) 61.969 62.368 -399 -0,6
Provisionstliberschuss ? 2.503 3.079 -576 -18,7
Verwaltungsaufwendungen 25.356 23.321 2.035 8,7

a) Personalaufwendungen 10.179 9.258 921 9,9

b) andere Verwaltungs-

aufwendungen 15.176 14.063 1.114 7,9

Betriebsergebnis vor Bewertung 38.626 47.430 -8.805 -18,6
Bewertungsergebnis -36.765 -36.734 -31 0,1
Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit 3.010 11.564 -8.554 -74,0
Steueraufwand 2.341 5.006 -2.665 -53,2
Jahresuberschuss 669 6.558 -5.889 -89,8

1 GuV-Posten 1 abziiglich GuV-Posten 2 zuzliglich GuV-Posten 3

2 GuV-Posten 5 abziiglich GuV-Posten 6

Der Zinsuberschuss blieb mit einem Rickgang um 399 TEUR oder 0,6 % nahezu konstant. Die Zinsspan-
ne lag im Berichtsjahr bei 2,52 % (Vorjahr 3,11 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme. Dies resultiert
insbesondere aus unseren gewerblichen und privaten Wohnungsbaufinanzierungen und Bautragerfinan-
zierungen. Der Provisionsiberschuss ging um 576 TEUR oder 18,7 % zurtick. Wahrend die Vermittlungs-
provisionen insgesamt anstiegen, gingen die sonstigen Provisionsertrage zurtick.



Der Verwaltungsaufwand hat sich um 2.035 TEUR oder 8,7 % erhdht. Darunter hat sich der Personalauf-
wand, insbesondere aufgrund von Neueinstellungen und tariflichen Gehaltssteigerungen, um 921 TEUR
oder 9,9 % erhoht. Die anderen Verwaltungsaufwendungen stiegen um 1.114 TEUR oder 7,9 %. Unter an-
derem stiegen innerhalb der Position die Priifungs- und Beratungsaufwendungen sowie der Aufwand fir
die Datenverarbeitung. Der sonstige Sachaufwand ging zuriick.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung hat sich gegenuber dem Vorjahr deutlich um 8.805 TEUR oder

18,6 % verringert. Das Bewertungsergebnis aus dem Kreditgeschéaft ist negativ und verbesserte sich ge-
genuber dem Vorjahr ausschlief3lich aufgrund der Stellung von erheblichen Garantien der Sicherungsein-
richtung um 5.385 TEUR. Das Betriebsergebnis wurde trotz der Garantien nahezu aufgezehrt. Akute Kre-
ditrisiken in Hohe von 65.336 TEUR hat die Bank aus eigenen Mitteln abgeschirmt, fir akute Kreditrisiken
von 438.113 TEUR bestehen Garantien der BVR-SE. Das Bewertungsergebnis aus dem Wertpapierge-
schaft ist negativ und hat sich um 5.416 TEUR verschlechtert. Hierin sind die Abschreibungen der Beteili-
gungen an den beiden Tochtergesellschaften Genoport Kreditmanagement GmbH und hypcloud GmbH
mit 4.751 TEUR enthalten. Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit ging gegeniiber dem Vorjahr
um 8.554 TEUR oder 74,0 % zuriick.

Der ausgewiesene Jahreslberschuss nach Abzug der gewinnabhéngigen Steuern liegt mit 669 TEUR um
5.889 TEUR oder 89,8 % unter dem Vorjahreswert. Dieses Ergebnis erlaubt uns eine geringe Dotierung
der Riicklagen. Die Kapitalrendite (Jahreslberschuss nach Steuern/Bilanzsumme) betrug im Geschéafts-
jahr 0,03 % (Vorjahr 0,28 %).

b) Finanzlage

Kapitalstruktur

Die Bank hat eine Refinanzierungsstruktur, welche insbesondere aus Eigenkapital, aus den Geschéaftsbe-
ziehungen mit den Privat- und Firmenkunden, aus Globalrefinanzierungen von Kreditinstituten und Ter-
mingeldaufnahmen von inlandischen Institutionen resultiert.

Basierend auf dem aufsichtsrechtlichen Meldeschema unserer Refinanzierungsplanung sind die wesentli-
chen Refinanzierungsquellen wie folgt aufgefiihrt:

= Bilanzielles Eigenkapital 211,6 Mio. Euro (Vorjahr 203,3 Mio. Euro)

= Privatkundeneinlagen 1.233,0 Mio. Euro (Vorjahr 1.334,8 Mio. Euro)

= Einlagen von Nicht-Finanzkunden 613,1 Mio. Euro (Vorjahr 606,6 Mio. Euro)
= Einlagen von Finanzkunden 333,4 Mio. Euro (Vorjahr 203,3 Mio. Euro).

Investitionen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden im Bereich der Betriebs- und Geschaftsausstattung hauptsachlich
bei der EDV-Ausstattung Ersatzinvestitionen sowie bei der Bliroausstattung Neuinvestitionen getatigt. Die-
se beliefen sich im Jahr 2024 auf insgesamt 233 TEUR.

Liquiditat

Die Zahlungsbereitschaft unserer Bank war im abgelaufenen Geschaftsjahr stets gegeben. Die Liquidity
Coverage Ratio (LCR) wies fur den Berichtszeitraum stets Werte von tber 100,0 % aus. Fur die Net Sta-
ble Funding Ratio (NSFR) errechnete sich am Bilanzstichtag ein Wert von 98,9 %, an den anderen Stich-
tagen im Berichtszeitraum ergaben sich stets Werte von tber 100,0 %. Den Mindestreserveverpflichtun-

gen sind wir jederzeit nachgekommen. Aus heutiger Sicht und in Anbetracht der vorhandenen Liquiditats-
puffer ist auch im nachsten Jahr mit keiner wesentlichen Beeintrachtigung der Liquiditatslage zu rechnen.



c) Vermogenslage

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Kapitalquoten stellen sich gegeniber

dem Vorjahr wie folgt dar:

Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz V) 270.446 243.806 26.640 10,9
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 256.153 220.650 35.502 16,1
Harte Kernkapitalquote 11,1 % 115%
Kernkapitalquote 11,1 % 115%
Gesamtkapitalquote 13,7 % 13,4 %

1 Hierzu rechnen die Passivposten 9 (Nachrangige Verbindlichkeiten), 11 (Fonds fiir allgemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).

Angemessene Eigenmittel, auch als BezugsgroéRle fir eine Reihe von Aufsichtsnormen, bilden neben einer
stets ausreichenden Liquiditat die unverzichtbare Grundlage einer soliden Geschaftspolitik. Die von der
Bank getroffenen Vorkehrungen zur ordnungsgemafien Ermittlung des harten Kernkapitals, des zusatzli-
chen Kernkapitals und des Erganzungskapitals im Rahmen der bankaufsichtlichen Meldungen sind ange-
messen.

Nach den vertraglichen und satzungsmaRigen Regelungen erfiillen die angesetzten Kapitalinstrumente
die Anforderungen der CRR zur Anrechnung als aufsichtsrechtlich anerkanntes Kern- und Erganzungska-
pital.

Die Vermdgenslage ist nur durch StiitzungsmaRnahmen der BVR-SE geordnet.

Die Kernkapitalquote der Bank lag zum 31.12.2024 bei 11,1 %, die Gesamtkapitalquote bei 13,7 %.

Kindigungen von Geschéftsanteilen nach dem Bilanzstichtag haben die regulatorische Eigenkapitalquote
weiter reduziert.

Kundenforderungen

Die Kundenforderungen betragen zum 31.12.2024 1.245,1 Mio. EUR, das sind 51,3 % der Bilanz-
summe. Unsere Sicherheitenstruktur ist gepragt von grundpfandrechtlichen Absicherungen. Der Anteil der
grundpfandrechtlichen Absicherung am Kundenkreditvolumen § 19 Abs. 1 KWG belauft sich auf 37,8 %.
Unsere Blankoanteile belaufen sich ohne Berulcksichtigung der Garantien der BVR-SE auf 62,2 % und lie-
gen damit deutlich Gber dem durchschnittlichen Niveau von Genossenschaftsbanken. Dies begriindet sich
damit, dass unser Kreditportfolio nahezu ausschlieRlich aus gewerblichen Immobilienfinanzierungen be-
steht. In diesem Segment ist aufgrund der Marktentwicklung auf dem Immobiliensektor ein deutlicher
Ruckgang der Sicherheitenwerte zu verzeichnen. Zudem wurde bei der Bewertung der Immobiliensicher-
heiten im NPL-Bereich generell der Realisationswert angesetzt, weil sich samtliche Exit-Szenarien aktuell
aulerst schwer umsetzen lassen. Ursachlich hierfiir sind hier insbesondere bereits aufgebrauchte Kapital-
reserven der Kunden, starke Zurtickhaltung bei Investoren, Banken und Risikokapitalgebern, weiterhin
schleppende Immobiliennachfrage seitens Eigennutzern und Kapitalanlegern und nicht zuletzt das seitens
der BaFin Ende 2024 ausgesprochene Kreditvergabeverbot. In den Kundenforderungen sind nachrangige
Forderungen in Héhe von 2,1 Mio. EUR enthalten.



Aufgrund unserer geschaftspolitischen Ausrichtung entfallen wesentliche Teile unseres Kreditvolumens
auf das Baugewerbe und das Grundstlicks- und Wohnungswesen. Die zeitliche Verschiebung geplanter
Projektabschlisse belasteten die Unternehmen im Immobilienbereich, da Finanzierungskosten und gestie-
gene Baukosten aus Reserven erbracht werden mussten. Die differenzierten Preisvorstellungen zwischen
Objektanbietern und potenziellen Nachfragern wirkten zusatzlich Iahmend fiir den Markt. Diese Faktoren
fihrten zu einer Stagnation im Markt und verhinderten planmaRige Ablésungen oder Refinanzierungen,
wodurch sich Risiken im Bankportfolio materialisierten und Rickzahlungsrisiken bei Projektfinanzierungen
erhohten. Im Verlauf des Jahres 2024 und im Jahr 2025 wurden verschiedene Stabilisierungsschritte und
Restrukturierungsmafnahmen eingeleitet. Das Ende 2024 seitens der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht ausgesprochene Kreditvergabeverbot schrankt die Moglichkeiten hierbei stark ein. Darlber
hinaus wurden externe Spezialisten hinzugezogen und strategische Optionen gepruft.

Zum 31.12.2024 haben wir im Investoren- und Projektfinanzierungsgeschaft akute Risiken von
503.449 TEUR festgestellt, fir die Garantien der BVR-SE von 438.113 TEUR gestellt werden. Die (ibrigen
akuten Kreditrisiken werden durch Einzelwertberichtigungen und -rickstellungen abgeschirmt.

Die durch die Vertreterversammlung festgesetzten Kredithdchstgrenzen fir die einzelnen Kreditnehmer
sowie samtliche Bestimmungen und Kreditrichtlinien des KWG und der CRR wurden wahrend des gesam-
ten Berichtszeitraumes eingehalten.

Die Bank bedient sich zur Ermittlung der Kreditrisiken im gewerblichen Kreditgeschaft unter anderem der
Ratingsysteme des genossenschaftlichen Verbundes, hier insbesondere fir das gewerbliche Immobilienfi-
nanzierungsgeschaft des ,VR-Rating Immobilienkunden®. Fir Firmenkunden wird das ,VR-Rating Firmen-
kunden® und fir das Privatkundengeschaft wird das "VR-Rating Privatkunden" zur Steuerung und Beur-
teilung der Kreditanfragen und des Forderungsbestandes genutzt.

Wertpapieranlagen

Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft entwickelten sich wie folgt:

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2023 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermogen 23.695 26.238 -2.543 -9,7
Liquiditatsreserve 40.087 46.207 -6.119 -13,2

Der Bestand an Wertpapieren hat sich im Jahr 2024 um 8,7 Mio. Euro reduziert und betragt 2,6 % der Bi-
lanzsumme.

Die Wertpapieranlagen dienen tberwiegend der Liquiditatsreserve und sind, bis auf vier Ausnahmen, dem
Umlaufvermdgen zugeordnet. Sie werden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Im Wertpa-
pierbestand, der sich aus Anleihen und Schuldverschreibungen und Fondsanteilen zusammensetzt,

sind (Bilanzwert) 24,7 Mio. Euro (Vorjahr 39,1 Mio. Euro) Schuldverschreibungen von auslandischen
Schuldnern enthalten. Des Weiteren sind Anteile an einem Immobilien-Spezialfonds in HOhe von
(Bilanzwert) 14,8 Mio. Euro enthalten.

Daneben halten wir zwei AT1-Anleihen und eine Tier 2-Anleihe der genossenschaftlichen Zentralbank im
Bestand in Héhe von nominal 8,8 Mio. Euro.



Unsere Anlagen in Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren (Aktiva 5 b) sind
bei einem Gesamtbestand von 49,0 Mio. Euro mit einem Betrag von 40,1 Mio. Euro bei der Deutschen
Bundesbank beleihbar und nach verschiedenen Emittenten gestreut. Wertpapiere mit einem Rating aul3e-
rhalb des Investment Grade sind nicht im Bestand.

Die potenziellen Risiken umfassen, neben dem Emittentenrisiko, insbesondere das Risiko kiinftiger Kurs-
wertédnderungen infolge von Zinsdnderungen an den Geld- und Kapitalméarkten. Durch einen Anstieg des
Zinsniveaus um 200 Basispunkte wiirde sich das Bewertungsergebnis im Eigengeschaft der Bank im Ge-
schaftsjahr 2025 um rund 0,18 % der durchschnittlichen Bilanzsumme verschlechtern. Unter Beriicksichti-
gung der Steuerung unserer Risikopositionen und durch die Vorhaltung entsprechender Risikodeckungs-
potenziale beurteilen wir die Risiken hieraus als gering.

Weitere wesentliche Aktiv- und Passivstrukturen

Bis zur Mitte des Jahres 2024 verzeichnete die Bank mit 6,7 % wieder ein Uberdurchschnittliches Kredit-
wachstum, insbesondere bei Bautragerfinanzierungen und anderen gewerblichen Wohnbaufinanzierun-
gen.

Im Passivgeschaft wurden von unseren Kunden Giberwiegend kurzfristige Einlagen nachgefragt. Als we-
sentliche Liquiditatsquelle sind mit 982,2 Mio. Euro die Festgeldeinlagen sowie mit 774,2 Mio. Euro die
Uberwiegend privaten Tagesgeldeinlagen zu nennen. Dabei nahm die Bank auch in 2024 Einlagen institu-
tioneller Kunden an, um ihre Refinanzierungsquellen zu ergéanzen und die Liquiditatshaltung auszuweiten.
Werden diese institutionellen Einlagen nicht bericksichtigt, so gingen die Kundengelder im Geschéftsjahr
um 316,2 Mio. Euro, bzw. 20,0 % zurlck. Im Geschaftsjahr 2024 warb die Bank zudem 18,1 Mio. Euro
Nachrangkapital sowie Geschaftsguthaben in Héhe von 12,7 Mio. Euro bei bestehenden und neuen Mit-
gliedern im gesamten Bundesgebiet ein. Diese MalRnahmen dienen der Starkung der aufsichtsrechtlichen
Eigenmittel. Im Rahmen unserer Gesamtbanksteuerung wird die Entwicklung laufend Gberwacht, um ge-
gebenenfalls MaRnahmen einzuleiten.

5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Raiffeisenbank im Hochtaunus eG ist durch einen erhebli-
chen Wertberichtigungsbedarf im Kundenkreditgeschaft gekennzeichnet. Im Kundenkreditgeschaft setzte
vor diesem Hintergrund im Laufe des Jahres 2024 eine Konsolidierung ein, die auch im Jahr 2025 konse-
quent fortgesetzt werden soll. Das Zinsergebnis reduzierte sich gegenuber 2023 um 0,6 %, das Betriebs-
ergebnis vor Bewertung sogar um 18,6 %. Die durchschnittliche Bilanzsumme (dBS) stieg im Geschéafts-
jahr 2024 deutlich um 23,0 % an. Das Bewertungsergebnis im Jahr 2024 war mit 1,49 % der dBS, trotz
gewahrter Garantien der BVR-SE, sehr hoch, da das Marktumfeld im Immobiliensektor auf3erordentlichen
Herausforderungen durch die wirtschaftliche Entwicklung auf dem Immobilienmarkt und Unternehmensin-
solvenzen unterlag. Die Ausfalle sind vor dem Hintergrund diverser externer Faktoren zu betrachten. So
sind weiterhin die angespannte Lage im Immobilienmarkt, die gestiegenen Baukosten, die erhdhten Fi-
nanzierungskosten sowie der Einbruch von Vertriebs- und Verkaufsaktivitaten zu nennen. Dies flihrte zu
nachhaltigen Zahlungsschwierigkeiten bei zahlreichen Kunden. Durch die unveranderten Rahmenbedin-
gungen kam es zu Verzogerungen bestehender Bau- und Planungsvorhaben oder sogar zu Baustopps.
Die zeitliche Verschiebung geplanter Projektabschliisse belasteten die Unternehmen im Immobilienbe-
reich, da Finanzierungskosten aus Reserven erbracht werden mussten. Die differenzierten Preisvorstel-
lungen zwischen Objektanbietern und potenziellen Nachfragern wirkten zusatzlich lahmend fir den Markt.
Die Lage der Bank ist dadurch erheblich belastet, weshalb neben den erforderlichen Stitzungsmalinah-
men auch eine Fusion angestrebt wird.
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Fir alle nach Bericksichtigung der Garantien der BVR-SE erkennbaren verbleibenden akuten Risiken
wurde in ausreichendem Umfang Einzelvorsorge getroffen. Das mit StiitzungsmaRnahmen der BVR-SE
erreichte Jahresergebnis ermdglicht, eine Rucklagendotierung vorzunehmen, tber die unsere Vertreter-
versammlung noch zu beschlief3en hat.

Das im Vorjahr geplante Wachstum im bilanziellen Kundengeschaft Aktiv von 8,0 % wurde deutlich unter-
schritten, im origindren Kundengeschéft Passiv wurde der prognostizierte Anstieg von 6,0 % ebenfalls er-
heblich unterschritten. Das von uns fir 2024 geplante konstante Zinsergebnis ist mit einem Riickgang von
399 TEUR erreicht worden, die erwartet deutlich steigenden Provisionsertrage sind mit einem Rickgang
von 576 TEUR nicht erreicht worden. Eine prognostizierte leicht héhere Belastung aus dem Verwaltungs-
aufwand ist mit 2.035 TEUR eingetreten. Das fiir 2024 erwartete leicht zuriickgehende Betriebsergebnis
vor Bewertung ist mit einem Riickgang von 8.805 TEUR deutlich niedriger ausgefallen, das Betriebser-
gebnis nach Bewertung liegt mit 0,08 % deutlich unter dem fur 2024 erwarteten Wert von 1,44 % der dBS.
Mit einer Cost Income Ratio von 39,8 % liegen wir leicht Giber dem geplanten Wert von 39,0 %.

C. Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagementsystem und -prozess

Unsere Geschafts- und Risikostrategie ist maRgeblich ausgerichtet auf das Kundengeschaft mit Mitglie-
dern und Kunden im Gebiet der Bundesrepublik Deutschland. Wesentliche Bestandteile der Geschéfts-
strategie sind die aus der Risikotragfahigkeit der Bank abgeleiteten Teilstrategien fiir die wesentlichen Ge-
schaftsaktivitaten.

Konsistent zu unserer Geschafts- und Risikostrategie wurde eine Unternehmensplanung entwickelt, die ei-
ne langfristige und umfassende Begleitung unserer Mitglieder und Kunden im Hinblick auf Finanzierungs-
winsche, Vermdgensanlagen und Dienstleistungen rund um den Zahlungsverkehr sicherstellt.

Mit Hilfe einer strategischen Eckwert- und Kapitalplanung fur einen Zeitraum von 5 Jahren, steuern wir die
Entwicklung unseres Instituts.

Die Annahmen fiir die Markt- und Volumenentwicklungen erfolgen hierbei durch Experten auf Basis von
Marktprognosen. Die abgeleiteten Ertrags- und Vermdgenswirkungen werden anhand von Simulations-
rechnungen mit Unterstitzung der Steuerungssoftware VR-Control ermittelt.

Die Geschafts- und Risikostrategie sowie die Teilstrategien werden im Rahmen des von uns festgelegten
Strategieprozesses regelmafig Uberprift. Das von der Bank verwendete Strategiemodell zeigt den organi-
satorischen Rahmen fir die Strategie(liber)priifung und fir die Vernetzung der strategischen und operati-
ven Gesamtbanksteuerung auf.

Der Begrenzung der Risiken aus unserer Geschaftstatigkeit messen wir besondere Bedeutung bei. Durch
Funktionstrennungen in den Arbeitsablaufen und die Tatigkeit unserer Internen Revision stellen wir die
ordnungsgemalle Geschaftsabwicklung sicher.

Das Risikomanagement zur Friherkennung von Risiken ist aufgrund von sich andernden Situationen auf
den Finanzmarkten besonders wichtig. Aufgrund der erheblichen Bedeutung dieser zentralen Aufgabe be-
richten die hierfiir zustandigen Organisationseinheiten direkt dem Vorstand.

Im Management der Risiken unterscheiden wir zwischen Kredit-, Markt-, Liquiditats-, Operationellen und
sonstigen Risiken. Die Risikotragfahigkeit wird sowohl in der 6konomischen Perspektive bemessen und
gesteuert als auch in der normativen Perspektive. Fiir Uberwachung und Reporting der Risiken ist grund-
satzlich die Funktion Risikocontrolling verantwortlich.
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Unsere zur Risikotragfahigkeitssteuerung eingesetzten Methoden und Verfahren beriicksichtigen das Ziel
der Fortflihrung unseres Instituts (normative Perspektive), als auch den Schutz unserer Glaubiger vor Ver-
lusten aus 6konomischer Sicht (6konomische Perspektive).

Die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive, die einen periodischen Steuerungskreis darstellt,
zielt auf die Fortfihrung der operativen Geschéftstatigkeit. In der normativen Perspektive betrachten wir
die Einhaltung regulatorischer Anforderungen. Diese umfassen insbesondere die KapitalgroRen wie Kapi-
talanforderungen sowie Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals wie beispielsweise die Hochstver-
schuldungsquote und die Grof3kreditgrenzen. Die Risikotragfahigkeit ist demnach gegeben, sofern der er-
mittelte Kapitalbedarf die Einhaltung der Kapitalquoten bewirkt und die samtliche Strukturanforderungen
hinsichtlich des Kapitals erflillt werden.

Die normative Perspektive bilden wir ausgehend von der Gesamtbankplanung Gber einen Zeithorizont von
3 Jahren ab. In dieser wird die Entwicklung des regulatorischen Kapitalbedarfs im Rahmen einer mehrjah-
rigen Kapitalplanung bestimmt. Neben einem Planszenario werden mégliche abweichende Entwicklungen
wie Bonitatsverschlechterungen im Kundenkreditgeschéft in zwei adversen Szenarien berlicksichtigt.

Die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive zielt auf den Schutz der Glaubiger ab. In der
o6konomischen Perspektive, die in unserem Institut barwertig ermittelt wird, werden das Risikodeckungspo-
tenzial und die konsistent dazu 6konomisch ermittelten Risiken gegenubergestellt. Die 6konomische Risi-
kotragfahigkeit ist demnach gegeben, wenn die barwertigen Risiken durch das Risikodeckungspotenzial
laufend gedeckt sind. Die Bewertung des Risikodeckungspotenzials erfolgt unabhangig von Rechnungsle-
gungskonventionen und aufsichtlichen Eigenmittelanforderungen.

Ausgangspunkt bei der barwertigen Ermittlung des Risikodeckungspotenzials ist der Barwert (Marktwert)
samtlicher Vermogenswerte und Verbindlichkeiten. Dabei werden auch auferbilanzielle GroRen bertick-
sichtigt.

Auf Basis des ermittelten Risikodeckungspotenzials legen wir im Rahmen unseres Strategie- und Limitie-
rungsprozesses einmal im Jahr unser Gesamtbankrisikolimit fest. Wir stellen dabei sicher, dass genligend
freies Risikodeckungspotenzial zur Verfligung steht, um zukiinftige Wertschwankungen aufzufangen.

Die Risikomessung fir die in der 6konomischen Perspektive der Risikotragfahigkeit beriicksichtigten Risi-
koklassen erfolgt mithilfe geeigneter Value-at-Risk (VaR)-Modelle mit einem Konfidenzniveau von 99,9 %
mit einem Risikobetrachtungshorizont von einem Jahr. Bei den Risikoklassen, fiir die kein statistisches
Verlustverteilungsmodell verwendet wird, erfolgt eine expertenbasierte Risikoeinschatzung, die dem Aus-
mal} nach dem 99,9 %-Quantil entspricht. Die Risikoaggregation erfolgt ohne Berucksichtigung von Korre-
lationen zwischen den einzelnen Risikoarten additiv.

Die Ermittlung der Liquiditatstragfahigkeit erfolgt ebenfalls in einer normativen und einer 6konomischen
Perspektive anhand von aufsichtsrechtlichen Liquidititskennzahlen sowie einer Uberwachung des Uberle-
benshorizonts.

In der normativen Perspektive wird das Ziel verfolgt, kurzfristig und in unserer mehrjahrigen Geschaftspla-
nung die aufsichtsrechtlichen Liquiditatsanforderungen einzuhalten. Dazu werden hochliquide Vermégens-
werte den aufsichtsrechtlichen Nettomittelabflissen gegenlibergestellt. Fir die Steuerung der normativen
Liquiditatstragfahigkeit verwenden wir die aufsichtsrechtlich vorgegebene Kennzahl Liquidity Coverage
Ratio (LCR).

Zusatzlich wird die Net Stable Funding Ratio (NSFR) als normative Mindestgrofie in der Banksteuerung
berlcksichtigt. Diese zeigt das Verhaltnis von verfligbarer zur erforderlichen stabilen Refinanzierung auf.
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In der 6konomischen Perspektive werden neben der Plan-Liquiditatsablaufbilanz Stress-
Liquiditatsablaufbilanzen vierteljahrlich erstellt. Diese berticksichtigen die Liquiditatsauswirkungen von in-
stitutseigenen und marktweiten Ursachen sowie eine Kombination daraus.

Die Risikomanagementziele und -strategien werden dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gegeben und mit die-
sem erortert.

Risiken

Als Risiko definieren wir die negative Abweichung vom erwarteten Ergebnis bzw. Planwert aufgrund von
Unsicherheit. Zur Beurteilung der Wesentlichkeit von moglichen Risiken verschafft sich unsere Geschéafts-
leitung, einmal im Jahr im Rahmen der Risikoinventur sowie anlassbezogen, einen Uberblick tber die Ri-
siken unserer Bank auf Gesamtinstitutsebene. Dabei werden auch Ubergreifende Risiken wie das Modell-,
Reputations- und Nachhaltigkeitsrisiko sowie Risikokonzentrationen in der Wesentlichkeitsbewertung der
einzelnen Risikoklassen berucksichtigt.

Kreditrisiko

Kreditrisiko ist die Gefahr, dass Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des Ausfalls, der Rating-
Migration oder der adressbezogenen Spreadveranderung von Geschaftspartnern das erwartete MaR} tber-
steigen. Das Kreditrisikomanagement im Kundenkreditgeschaft, d. h. die Steuerung und Kontrolle der Kre-
ditrisiken nach den Grundsatzen und Leitlinien des Vorstandes fiir die Kreditpolitik, ist im Bereich Markt-
folge Kredit und in der Funktion Risikocontrolling angesiedelt. Daneben nimmt der Bereich Marktfolge
Kredit die intensive Betreuung problembehafteter Engagements sowie die Sicherheitenverwertung und
Engagementsabwicklung von gekindigten bzw. insolventen Kredithehmern vor.

Durch die wirtschaftliche Entwicklung unserer Kredithehmer in den vergangenen Jahren besteht eine Viel-
zahl an Kreditengagements mit Ausfallrisiken. Durch unser Risikomanagement erfolgt eine enge Beglei-
tung dieser Engagements mit dem Ziel der Reduzierung des Ausfallrisikos. Zur Steuerung des Adressen-
ausfallrisikos setzen wir im Kundengeschaft Ratingsysteme zur Beurteilung der Bonitat einzelner Engage-
ments ein (im wesentlichen VR-Rating). Zur Bestimmung der Ausfallwahrscheinlichkeiten verwendet die
Bank vorrangig die Verfahren der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.
Um die Spezifika der einzelnen Kundensegmente abbilden zu kénnen, sind fiir unterschiedliche Kunden-
segmente separate Ratingverfahren im Einsatz.

Gemal unseren Grundsatzen zur Risikosteuerung nehmen wir zur Absicherung von Kreditrisiken werthal-
tige Sicherheiten herein. Ratingnoten und Sicherheiten flieen in alle relevanten Kreditprozesse ein - von
der Kreditvergabe bis zur Kreditliberwachung.

Daneben stellen die Mindestanforderungen an die Kreditvergabe risikobegrenzende MalRnahmen beim
Einzelgeschaft dar. Kreditentscheidungen werden in Abhangigkeit vom Risikogehalt Gber unterschiedliche
Kompetenzstufen getroffen. Die Bewertung der Kreditengagements und gegebenenfalls die Bildung einer
Risikovorsorge erfolgen in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Vorschriften. Als zentrales Krite-
rium fUr die Prifung der akuten Ausfallrisiken wird die Nachhaltigkeit der Kapitaldienstfahigkeit herange-
zogen. Die Bank pruft die Bildung von Risikovorsorge bei Vorliegen von Frihwarnsignalen und Ausfallkri-
terien. Sanierungsbediuirftige und notleidende Engagements werden in einem marktunabhangigen Bereich
betreut bzw. Uberwacht.

Mit Hilfe der Steuerungssoftware VR-Control kénnen wir unglinstige Entwicklungen im Kreditportfolio
rechtzeitig identifizieren und frihzeitige Malinahmen einleiten. Die Bank ermittelt vierteljahrlich mit Hilfe
des Moduls Kreditportfoliomodell fir Kundengeschafte (KPM-KG) unter VR-Control einen erwarteten und
einen unerwarteten Verlust (Credit-Value-at-Risk) aus dem Kundenkreditgeschaft.
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Die Berechnung erfolgt auf Basis von Kreditrisikopramien in einem mehrstufigen Verfahren, dem sowohl
die modellierten Verluste auf Basis des LGD-Modells als auch Ausfallwahrscheinlichkeiten und Sektorpa-
rameter zugrunde liegen.

Das Kreditrisiko bei Eigenanlagen ermitteln wir im Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption vierteljahr-
lich mit Hilfe des Kreditportfoliomodells fir Eigengeschéfte (KPM-EG). Die Berechnungen basieren auf
verschiedenen Marktpartnersegmenten, die differenzierte Spread- und Ratingmigrationen, Spreadvertei
lungen sowie Migrationsmatrizen aufweisen. Der berechnete erwartete Verlust wird bei der Ermittlung des
Risikodeckungspotenzials beriicksichtigt, der unerwartete Verlust wird auf die Risikolimite angerechnet.
Bei den Eigenanlagen nutzen wir insbesondere Ratinginformationen externer Ratingagenturen. Turbulen-
zen an den Finanzmarkten begegnen wir durch eine breite Streuung der Eigenanlagen, Diversifikation in
verschiedene Anlageklassen und Bevorzugung von Emittenten mit guten Bonitaten.

Das Kreditrisiko stufen wir auf Grundlage der Risikoinventur unseres Institutes als fiir die Vermégens- und
Ertragslage wesentliches Risiko ein, nicht jedoch fir die Liquiditatslage.

Marktrisiko

Marktrisiken stellen die Gefahr dar, dass das tatséchliche Ergebnis aufgrund unerwarteter Anderungen
von Marktparametern (Zinsstrukturkurve, Aktienkurse, Devisenkurse) vom geplanten Ergebnis abweicht.
Mit Hilfe eines Limitsystems werden die Marktrisiken der Gesamtbank gesteuert. Die Festlegung der Limi-
te orientiert sich an der bankindividuellen Risikotragfahigkeit.

a) Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko stuft die Bank anhand der Risikoinventur fir ihre Vermdgenslage als wesentlich
ein, fUr ihre Ertrags- und Liquiditatslage hingegen als nicht wesentlich. Die Genossenschaft ist als Kredit-
institut, insbesondere aufgrund von bestehenden Inkongruenzen zwischen ihren aktiven und passiven
Festzinspositionen, dem allgemeinen Zinsdnderungsrisiko ausgesetzt. Sie misst dieses Zinsdnderungsrisi-
ko barwertig, basierend auf historischen Marktdatenentwicklungen und einer statistischen Modellierung,
erganzend werden verschiedene Simulationsrechnungen vorgenommen. Im Rahmen einer dynamischen
Zinsrisikosteuerung auf Gesamtbankebene sichert die Genossenschaft ihr Zinséanderungsrisiko insbeson-
dere durch die gezielte Steuerung ihrer Refinanzierungsstruktur ab.

b) Sonstige Marktrisiken

Es bestehen keine relevanten sonstigen Marktrisiken.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst das Risiko, illiquide zu werden bzw. hdhere Kosten fir Liquiditat aufwenden
zu mussen. Zur Begrenzung des Liquiditatsrisikos werden taglich Zahlungsstréme und Liquiditatskennzif-
fern Gberwacht sowie regelmaRig szenariobasierte Liquiditatsablaufbilanzen erstellt. Ein friihzeitiges Er
kennen eines eventuellen Liquiditatsengpasses ist somit sichergestellt. Untertagige Liquiditatsrisiken be-
stehen nicht. Ein Notfallplan regelt das Vorgehen bei einem Liquiditatsengpass. Die Refinanzierungsquel-
len und Liquiditatspuffer sind ausreichend diversifiziert. Die Puffer sind so bemessen, dass sowohl unsere
Zahlungsverpflichtungen als auch die aufsichtlichen Liquiditatskennziffem auch unter widrigen Bedingun-
gen eingehalten werden kénnen. Dem Entstehen einer Risikokonzentration wird durch Limitierungen vor-
gebeugt.
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Die Bank erachtet das Zahlungsunfahigkeitsrisiko aufgrund seiner aufsichtsrechtlichen Bedeutung und
auch quantitativ als wesentlich fir die Liquiditatslage, qualitativ werden hingegen keine wesentlichen Risi-
kofaktoren gesehen. Fir die Vermogens- und Ertragslage der Bank wird das Refinanzierungskostenrisiko
als nicht wesentlich eingestuft.

Operationelles Risiko

Das Operationelle Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versa-
gens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese
Definition schliet Rechtsrisiken, Informations- und Kommunikationstechnologierisiken und dolose Hand-
lungen ein.

Wesentliche operationelle Risiken werden jahrlich identifiziert und analysiert. Hierzu wird auf eine Scha-
densfalldatenbank zuriickgegriffen, in die eingetretene Schaden eingestellt werden.

Das Operationelle Risiko wird fortlaufend durch interne und externe Prifungen Gberwacht und minimiert.
Fir kritische Bereiche hat die Bank Notfallplane im Einsatz, z. B. fur Ausfalle von IT-Systemen fir we-
sentliche Geschéaftsprozesse und flr Informations- und Zahlungssicherheit. Versicherbare Risiken sind
durch Versicherungsvertrage im bankiblichen Umfang abgeschirmt.

Rechtsrisiken als Teil des operationellen Risikos minimieren wir durch die Verwendung von im Verbund
entwickelten Standardformularen. Bei Rechtsstreitigkeiten binden wir die Rechtsabteilung unseres Ver-
bandes oder eine externe Rechtsanwaltskanzlei rechtzeitig in die Abwicklung ein. Konkreten Operationel-
len Risiken begegnen wir im Rahmen der Bilanzierung durch die Bildung von Rickstellungen sowie in der
Risikotragfahigkeitsrechnung durch eine Uberwachung mittels Limitierung.

Anhand der Risikoinventur stufen wir das Operationelle Risiko quantitativ als nicht wesentlich fir die
Vermaogens-, Ertrags- und Liquiditatslage der Bank ein. Aufgrund seiner aufsichtsrechtlichen Bedeutung
wird es jedoch als wesentlich erachtet.

Weitere Risiken
a) Kapitalabzugsrisiko

Kapitalabzugsrisiko ist die negative Abweichung des tatsachlichen vom geplanten Geschaftsguthaben im
Risikobetrachtungshorizont. In der normativen Risikotragfahigkeitsrechnung wird dabei ein iber den ein-
geplanten Wert hinaus bestehendes Risiko von gekiindigten Geschaftsanteilen sowie die unter Plan lie-
gende Neueinwerbung von Geschéaftsanteilen verstanden.

Aufgrund der hohen Bedeutung der aufsichtlich anrechenbaren Eigenmittel fir das Kreditgeschaft der
Bank wird das Kapitalabzugsrisiko in der normativen Perspektive als wesentliches Risiko erachtet. Es er-
folgt eine mindestens wochentliche Uberwachung der Eigenmittelentwicklung und ein mindestens monatli
ches Reporting. Bei einem Engpass werden Steuerungsmalnahmen durch die zustandigen Stellen in der
Bank mit dem Vorstand besprochen.

Da die geplante Dividendenausschittung fur das Geschaftsjahr 2024 entfallt, kam es im 1. Halbjahr 2025
zu vermehrten Kiindigungen von Geschaftsguthaben. Bei 1,6 Mio. Euro neuen und 30,1 Mio. Euro gekiin-
digten Geschaftsguthaben wurde der flir 2025 mit 5 Mio. Euro eingeplante Riickgang der anrechenbaren
Geschaftsguthaben zur Jahresmitte bereits um 23,5 Mio. Euro Ubertroffen.
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b) Beteiligungsrisiko

Die Bank halt Beteiligungen im genossenschaftlichen Finanzverbund, Funktionsbeteiligungen und strate-
gische Beteiligungen. Das Beteiligungsrisiko liegt hierbei in der nachteiligen Abweichung zwischen einer
geplanten bzw. erwarteten Performance der Beteiligung gegenuber einer nachteilig modellierten GroRRe.
Das Beteiligungsrisiko stuft die Bank anhand der Risikoinventur fir ihre Vermdgens-, Ertrags- und Liquidi-
tatslage als nicht wesentlich ein.

¢) Immobilienrisiko

Das Immobilienrisiko entsteht aus einer nachteiligen Entwicklung des Objektwerts und Ertrégen von Im-
mobilienpositionen (d.h. Direktanlagen, Fonds und eigengenutzte Immobilien) in Bezug zu ihrem
Erwartungs- bzw. Planungswert. Das Immobilienrisiko teilt sich in die Komponenten Wertanderungsrisiko,
Ertragsrisiko und Mietausfallrisiko auf. Das Immobilienrisiko stuft die Bank anhand der Risikoinventur fir
ihre Vermogens-, Ertrags- und Liquiditatslage als nicht wesentlich ein.

Sonstige weitere Risiken stuft die Bank anhand der Risikoinventur fir ihre Vermdgens-, Ertrags- und Li-
quiditatslage als nicht relevant, bzw. nicht wesentlich ein.

Gesamtbild der Risikolage

Fir unsere Risikobeurteilung zum Abschlussstichtag legen wir einen Zeitraum von einem Jahr zu Grunde,
in dem auch das Vorliegen von bestandsgefédhrdenden Risiken beurteilt wird. Auf Grundlage unserer Ver-
fahren des Risikomanagements zur Ermittlung der Risiken sowie des Risikodeckungspotentials ist die R
sikotragfahigkeit unter den von uns definierten Risikoszenarien und angesichts der laufenden Ertragskraft
sowie der Vermogens-/Substanzsituation des Instituts sowohl in der 6konomischen als auch in der norma-
tiven Perspektive nur unter Berlicksichtigung der StiitzungsmaflRnahmen der BVR-SE gegeben.

Insgesamt hat sich die Risikolage per 31.12.2024 in der 6konomischen Perspektive im Vergleich zum Vor-
jahr verschlechtert. Wahrend das Risikodeckungspotenzial gegenliber dem Jahresultimo 2023 um 19,4 %
reduziert wurde, sind die Risiken in diesem Zeitraum um 0,6 % angestiegen. Die Auslastung des Risikode-
ckungspotenzials durch Risiken lag zum 31.12.2024 bei 25,8 %. Die nachtraglich riickwirkend per
31.12.2024 erfolgten Kreditanpassungen (Ratings, Blankoanteile etc.) und auch die Abschirmung der Kre-
ditrisiken durch die BVR-SE wurden dabei jedoch noch nicht beriicksichtigt.

In der normativen Perspektive besteht aufgrund gesunkener Kapitalquoten kein Handlungsspielraum fir
die Bank.

Resultierend aus der auch in 2025 anhaltend schwierigen konjunkturellen Lage im Immobiliensektor hat
sich die Risikosituation in der 6konomischen und normativen Perspektive weiter verscharft. Bestandsge-
fahrdende Risiken liegen jedoch nur aufgrund der StitzungsmalRnahmen der BVR-SE nicht vor.
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D. Prognosebericht

Die weiterhin schwache konjunkturelle Entwicklung sowie die geopolitischen Spannungen, insbesondere
der Ukraine-Krieg und die Eskalation im Nahen Osten, wirken sich nach wie vor belastend auf das Ge-
schaftsumfeld aus. Die Auswirkungen auf die Immobilienmérkte und die allgemeine Investitionsbereit-
schaft bleiben spiirbar und fihren zu einem herausfordernden Umfeld fir das Kundengeschaft der
Bank.

Vor diesem Hintergrund ist davon auszugehen, dass die Ertragslage auch im Jahr 2025 durch ein ange-
spanntes Marktumfeld gepragt bleibt. Neben den eingeleiteten organisatorischen Anpassungen und Re-
strukturierungsmafnahmen werden auch gezielte Schritte zum Risikoabbau verfolgt. Eine eigenstandige
tragfahige Geschaftsgrundlage der Bank ist derzeit nicht gegeben. Die Bank ist daher weiterhin auf die
Unterstlitzung der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffei-
senbanken (BVR-SE) angewiesen. Die BVR-SE hat bereits umfassende StiitzungsmalRnahmen gewahrt
und wird auch zukiinftig zur Stabilisierung und Restrukturierung der Bank beitragen miissen.

Im laufenden Jahr wurde gemeinsam mit der Sicherungseinrichtung ein Sanierungsvertrag abgestimmt
und unterzeichnet, um eine tragfahige Losung zu entwickeln. Ein wesentlicher Bestandteil ist die ange-
strebte Fusion mit der Volksbank Mittelhessen eG. Anfang Marz 2025 haben die Aufsichtsrate der
Volksbank Mittelhessen eG und der Raiffeisenbank im Hochtaunus eG ihre Vorstande beauftragt, Ver-
handlungen Uber eine Fusion beider Hauser zu fihren. Ein Fusionsvertrag wurde mit Zustimmung des
Aufsichtsrates im Juni 2025 unterzeichnet. Die Entscheidung Uber eine Fusion liegt bei den Vertreter-
versammlungen beider Banken und wird voraussichtlich im August 2025 getroffen.

Ziel im Rahmen der Fusion ist es auch, die Geschaftsgrundlage in diesem Verbund durch ein marki-
und zielgruppengerechtes Angebot - Online und vor Ort - neu zu ordnen und das Bankgeschaft in einem
stabilen Rahmen zu sichern.

Die Bank hat ergdnzend zur angestrebten Fusionslésung mit der Volksbank Mittelhessen eG eine Ge-
schaftsplanung fur ein Szenario der eigenstandigen Fortfihrung des Instituts vorgenommen. Dieses Alter-
nativszenario geht von einer eigenstandigen Revitalisierung des Geschaftsgebiets aus, verbunden mit er-
heblichen Restrukturierungsaufwendungen — insbesondere fir den Aufbau neuer Filialen und zuséatzlicher
Personalressourcen. In diesem Szenario ware mit negativen Jahresergebnissen zu rechnen, die eine In-
anspruchnahme von weiteren Garantien sowie Zuschiissen durch die BVR-SE erforderlich machen kénn-
ten.

Fur das Geschaftsjahr 2025 ware ein Betriebsergebnis nach Bewertung in Héhe von —24,3 Mio. Euro zu
erwarten, wobei auch fiir die Folgejahre keine nachhaltige Ergebnisverbesserung absehbar ist. Gleichzei-
tig wirde sich die Kernkapitalquote weiter reduzieren, unter anderem durch zusatzliche Kiindigungen im
Geschaftsguthaben. Es ergibt sich fur das Jahr 2025 in diesem Szenario eine Plan-CIR von rund 298 %,
was die strukturellen Ertrags- und Effizienzprobleme der Bank nochmals unterstreicht. Vor diesem Hinter-
grund sind weitere Gesprache mit der BVR-SE zu einer mdglichen Anschluss-Sanierung aufzunehmen.
Zudem waren zur Stabilisierung umfassende Malinahmen zur Freisetzung von risikogewichteten Aktiva
erforderlich.

Die allgemeine Lage bleibt von erheblichen Unsicherheiten gepragt, sodass jederzeit kurzfristige Anpas-
sungen notwendig werden kénnen. Wir gehen davon aus, dass sich durch die Unterstitzung der Siche-
rungseinrichtung und die geplante Fusion eine allgemeine Stabilitat erreichen lasst.

-17 -



Bad Homburg v. d. Hohe, 16. Juli 2025 Raiffeisenbank im Hochtaunus eG

Der Vorstand:

4 /fdétu.s

[if
Frank Kloghfal Sibylle Kraus
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