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Aktivseite

1. Jahresbilanz zum 31.12.2024

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 9.896.118,74 11.007
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 0,00 0
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
c) Guthaben bei Postgiroamtern 0,00 9.896.118,74 0
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel &ffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 0)
b) Wechsel 0,00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 48.101.648,62 42.643
b) andere Forderungen 3.013.709,02 51.115.357,64 3.014
4. Forderungen an Kunden 606.140.176,95 600.817
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 70.371.452,54 71.307)
Kommunalkredite 3.754.187,44 5.237)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 23.782.109,15 26.830
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 23.782.109,15 26.830)
bb) von anderen Emittenten 111.695.784,14 135.477.893,29 128.364
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 94.640.552,35 98.717)
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 135.477.893,29 0
Nennbetrag 0,00 0)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 102.559.495,05 100.146
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 23.737.435,19 24.095
darunter:
an Kreditinstituten 357.725,11 358)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
b) Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften 1.847.940,00 25.585.375,19 1.848
darunter:
bei Kreditgenossen-
schaften 1.820.000,00 1.820)
bei Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
bei Wertpapierinstituten 0,00 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 28.703.746,63 28.776
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
9. Treuhandvermégen 3.731.279,67 4.888
darunter: Treuhandkredite 3.731.279,67 4.888)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 123.438,00 146
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 123.438,00 0
12. Sachanlagen 207.689.603,36 173.393
13. Sonstige Vermodgensgegenstinde 12.580.571,26 26.194
14. Rechnungsabgrenzungsposten 224.179,08 222
Summe der Aktiva 1.183.827.234,86 1.172.383



Passivseite

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 640.242,58 330
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 106.679.345,16 107.319.587,74 131.137
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 83.403.434,23 93.372
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 0,00 83.403.434,23 0
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 659.484.741,05 686.773
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kundigungsfrist 155.728.787,71 815.213.528,76 898.616.962,99 104.837
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 0)
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 3.731.279,67 4.888
darunter: Treuhandkredite 3.731.279,67 4.888)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 6.410.120,64 3.234
6. Rechnungsabgrenzungsposten 544.489,54 634
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen u. ahnliche Verpflichtungen 483.065,00 514
b) Steuerriickstellungen 47.010,00 1.058
c) andere Rickstellungen 4.368.220,30 4.898.295,30 4.486
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 15.569.159,76 7.512
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von zwei
Jahren fallig 0,00 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 88.600.000,00 78.900
darunter: Sonderposten nach
§ 340e Abs. 4 HGB 0,00 0)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 13.544.566,20 10.748
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Ergebnisricklagen
ca) gesetzliche Ricklage 19.702.500,00 19.578
cb) andere Ergebnisriicklagen 23.947.500,00 43.650.000,00 23.823
d) Bilanzgewinn 942.773,02 58.137.339,22 559
Summe der Passiva 1.183.827.234,86 1.172.383
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 32.137.009,27 31111
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fur
fremde Verbindlichkeiten 0,00 32.137.009,27 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschaften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 27.766.952,68 27.766.952,68 53.974
darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinsbezogenen
Termingeschéften 0,00 0)




2. Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 22.035.564,13 20.043
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 1.830.682,52 23.866.246,65 1.901
darunter: in a) und b)
angefallene negative Zinsen 1,58 40)
2. Zinsaufwendungen 11.081.353,45 12.784.893,20 7.465
darunter: erhaltene
negative Zinsen 2.963,89 4)
3. Laufende Ertrdge aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 7.505.990,79 1.911
b) Beteiligungen und Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften 710.364,80 595
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 1.425.000,00 9.641.355,59 1.475
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen 0,00 0
5. Provisionsertrage 11.250.446,41 10.925
6. Provisionsaufwendungen 943.494.,80 10.306.951,61 1.011
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0
8. Sonstige betriebliche Ertriage 17.615.932,24 12.619
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 9.388.191,03 9.116
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fur Unterstiitzung 2.269.334,13 11.657.525,16 2.434
darunter: fir
Altersversorgung 568.739,49 776)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 8.648.004,11 20.305.529,27 8.300
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 5.528.251,61 6.002
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.892.114,16 5.159
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen
zu Riickstellungen im Kreditgeschéft 5.119.250,11 3.922
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 -5.119.250,11 0
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelte Wertpapiere 2.013.458,15 16
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren 0,00 -2.013.458,15 0
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 0,00 0
19. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 12.490.529,34 6.044
20. AuBerordentliche Ertriage 0,00 0
21. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0
22. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.5657.609,89 492
darunter: latente Steuern 0,00 0)
24, Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 297.595,37 1.855.205,26 301
24a. Aufwendungen aus der Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine 9.700.000,00 4.700
Bankrisiken
25. Jahresiiberschuss 935.324,08 551
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 7.448,94 8
942.773,02 559
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Riicklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisriicklagen 0,00 0,00 0
942.773,02 559
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage 0,00 0
b) in andere Ergebnisriicklagen 0,00 0,00 0
29. Bilanzgewinn 942.773,02 559




3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Die VR-Bankverein Bad Hersfeld-Rotenburg eG mit Sitz in Bad Hersfeld ist beim Amtsgericht Bad

Hersfeld unter der Genossenschaftsregisternummer 134 eingetragen.

Der Jahresabschluss der VR-Bankverein Bad Hersfeld-Rotenburg eG wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung tUber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Fi-
nanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellt. Gleichzeitig erfullt der Jah-
resabschluss die Anforderungen des Genossenschaftsgesetzes (GenG) und der Satzung der Bank.

B. Erlduterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvor-
schriften der §§ 252 ff. HGB unter Berlicksichtigung der fir Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen
(§§ 340 ff. HGB).

Bei Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden folgende Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Umrechnungsmethoden angewandt:

Barreserve
Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt. Die Bewertung der Sorten erfolg-
te zum Kassakurs am Bilanzstichtag.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt, wobei der Unter-
schiedsbetrag zwischen dem héheren Nennwert und dem Auszahlungsbetrag - sofern Zinscharakter
vorliegt - in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt wurde. Dieser Unterschiedsbetrag

wird grundsatzlich planmaRig, und zwar zeitanteilig, aufgelost.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den
Charakter von bankgeschaftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehérigen
Aktiv- oder Passivposten der Bilanz zugeordnet.

Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken sind durch Bildung von Einzelwertbe-
richtigungen und Einzelriickstellungen abgedeckt. Fur die latenten Kreditrisiken der Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden wurde eine Pauschalwertberichtigung nach den Grundsatzen des IDW RS
BFA 7 gebildet. Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung erfolgt ber ein Expected Loss Modell.
Des Weiteren bestehen zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweigs Vorsorgere-
serven gemafl § 340f HGB und ein Sonderposten fir allgemeine Bankrisiken gemaR § 340g HGB.



Wertpapiere

Die wie Anlagevermégen behandelten Wertpapiere wurden nur bei einer voraussichtlichen dauernden
Wertminderung auf ihren niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben (gemildertes Niederstwertprin-
zip). Anschaffungskosten Gber pari wurden linear Uber die Restlaufzeit bis zum niedrigeren Einlésungs-
kurs abgeschrieben.

Da die Wertpapiere im Girosammeldepot verwahrt werden, werden die Anschaffungskosten bei gleicher
Wertpapiergattung nach der Durchschnittsmethode ermittelt.

Strukturierte Finanzinstrumente, die keine wesentlich erhéhten oder zusatzlichen (andersartigen) Risi-
ken oder Chancen aufweisen, werden als einheitlicher Vermégensgegenstand nach den allgemeinen
Grundsatzen bilanziert und bewertet. Hierbei handelt es sich um eine Anleihe mit Stufenzins und Kundi-
gungsrecht des Emittenten, eine Anleihe mit Kiindigungsrecht des Emittenten sowie um zwei Credit Lin-
ked Notes.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung al-
ler Geschéafte nach MaRgabe von IDW RS BFA 3 (n. F.) verlustfrei bewertet. Hierzu werden die zins-
induzierten Barwerte den Buchwerten gegentbergestellt. Der sich daraus ergebende positive Differenz-
betrag wird anschlieBend um den Barwert der direkt aus den Zinsprodukten des Bankbuchs resultieren-
den Gebulhren- und Provisionsertrage erhéht und um den Risikokostenbarwert und den Bestandsver-
waltungskostenbarwert vermindert. Fur einen danach eventuell verbleibenden Verlustiiberhang wird ei-
ne Drohverlustriickstellung gebildet, die unter den anderen Rickstellungen ausgewiesen wird. Nach
dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2024 war keine Rickstellung zu bilden.

Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbundenen
Unternehmen

Die Beteiligungen und die Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften sowie die Anteile an verbundenen
Unternehmen wurden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert. Im Falle einer voraussichtlich
dauerhaften Wertminderung wurden sie mit dem niedrigeren beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Treuhandvermégen

Die Bewertung des Treuhandvermégens erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. zum Nennwert.



Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bewertung der entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstande und der Sachanlagen
erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um
planmafiige Abschreibungen. Sachanlagen wurden im Anschaffungsjahr pro rata temporis abgeschrie-
ben. Die planmaRigen Abschreibungen erfolgten linear, entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nut-
zungsdauer, die sich, bei den immateriellen Anlagewerten und beim beweglichen Sachanlagevermégen
grundsatzlich an den von der Finanzverwaltung veréffentlichten Abschreibungstabellen orientieren. Bei
Gebauden wird grundsatzlich ein Gutachten eingeholt, in welchem auch die Nutzungs- bzw. Restnut-
zungsdauer festgelegt ist. Dies ist dann die Grundlage fiir die jeweilige handelsrechtliche Abschrei-
bungsdauer. Steuerrechtlich wird sich an den von der Finanzverwaltung veréffentlichten Abschreibungs-
tabellen orientiert, soweit in dem Verkehrswertgutachten eine kiirzere Nutzungsdauer als in der Tabelle
festgestellt ist, wird diese auch steuerlich angesetzt.

Bei zwei Immobilienobjekten aus den Sachanlagen wurden im Geschéftsjahr 2024 aulRerplanmaRige
Abschreibungen vorgenommen. Bei einem erfolgte diese Abschreibung auf den Bodenwert, da dieser
durch das erstellte Gutachten nicht bestatigt werden konnte. Beim zweiten Objekt erfolgte die auller-
planmafige Abschreibung auf die angefallenen Planungskosten, da sich die vorgesehene Projektierung
nicht rentabel darstellen lieR. Der Abschreibungsbetrag orientierte sich hierbei am Marktwert des Ob-
jekts, da jetzt ein Verkauf desselben angestrebt wird.

Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsguter mit einem Netto-Einzelwert bis zu EUR 250 wurden
in voller Hohe als andere Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie wurden in voller Héhe abgeschrieben,
sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um einen darin enthaltenen Vorsteuerbe-
trag, fur das einzelne Wirtschaftsgut iber EUR 250, aber nicht Giber EUR 800 lagen.

Sonstige Vermégensgegenstinde
Die Bewertung der sonstigen Vermégensgegensténde erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip.

Aktive latente Steuern

Zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermoégensgegenstanden, Schulden und Rech-
nungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen bestehen zeitliche oder quasi-
permanente Differenzen, die sich in spateren Geschaftsjahren abbauen. Die sich daraus ergebenden
Steuerbelastungen (passive latente Steuern) und Steuerentlastungen (aktive latente Steuern) werden
verrechnet.

Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang von latenten Steuern, der in
Ausubung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurde (vgl. Erlauterungen im
Abschnitt D.).



Verbindlichkeiten

Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Erfullungsbetrag. Der Belastung aus
Einlagen mit Zuschlagen sowie sonstigen uber den Basiszins hinausgehenden Vorteilen fur Einlagen
wurde durch Ruckstellungsbildung in angemessenem Umfang Rechnung getragen.

Treuhandverbindlichkeiten
Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum Erfullungsbetrag, der mit dem Nennwert der
Verpflichtung tbereinstimmt.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten ist eine Mietsonderzahlung enthalten, die einmalig von ei-
nem Mieter geleistet wurde. Die Zahlung wird planmaRig auf die Laufzeit des zugrunde liegenden Miet-
vertrages verteilt. Strukturierungsentgelte aus dem Kreditgeschaft werden tber den zugrunde liegenden
Berechnungszeitraum verteilt.

Riickstellungen

Die Ruckstellungen wurden in Hohe des Erfullungsbetrages gebildet, der nach verninftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendig ist. Sie berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden geman § 253
Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Riickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV) abge-
zinst.

Den Pensionsrickstellungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der
"Heubeck-Richttafeln 2018 G" zugrunde. Laufende Rentenverpflichtungen und Altersversorgungsver-
pflichtungen gegeniber ausgeschiedenen Mitarbeitern sind mit dem Barwert bilanziert.

Der bei der Abzinsung der Pensionsriickstellungen angewendete Zinssatz von 1,90 % wurde unter Inan-
spruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer angenommenen Rest-
laufzeit von 15 Jahren mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre (im Vor-
jahr 1,82 %) auf Basis des von der Deutschen Bundesbank per 31.12.2024 ermittelten Zinssatzes fest-
gelegt, dieser beruht auf einem RechnungszinsfulR gemaf Ruckstellungsabzinsungsverordnung
(RuckAbzinsV).

Lohn- und Gehaltssteigerungen waren aufgrund von Festzusagen bei den Pensionsanwartschaften
nicht zu berucksichtigen. Den Berechnungen wurde eine Rentendynamik in Héhe von 1,00 % (Vorjahr
1,00 %) fur Pensionsanwartschaften und 2,00 % (Vorjahr 2,00 %) fur laufende Pensionen zugrunde ge-
legt. Zur Berlcksichtigung eines in 2025 vorausichtlich stattfindenden Tarifabschlusses, dessen Erho-
hungen uber dem langfristigen Gehalts- und Rententrend liegen, wurden tarifabhangige laufende Leis-
tungen und Gehalter in der Handelsbilanz zum 31.12.2024 neben einem langfristigen Trend zusatzlich
um 6,00 % erhoéht.



Die Altersteilzeitriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundséatzen mittels An-
wartschaftsbarwertverfahren mit einem Zinssatz von 1,50 % p.a., der Rechnungszins geman IDW RS
HFA 30 (Rz. 57) abhangig von der durchschnittlichen Restlaufzeit des Personalbestandes, ermittelt. Als
Rechnungsgrundlage werden die "Heubeck Richttafeln 2018 G" zugrunde gelegt.

Die Bank hat Pensionsverpflichtungen und Anwartschaften an die R+V Pensionsfonds AG ausgelagert.

Der Belastung aus Einlagen mit Zuschlagen sowie sonstigen uber den Basiszins hinausgehenden Vor-
teilen fur Einlagen wurde durch Rickstellungsbildung in angemessenem Umfang Rechnung getragen.

Ruckstellungen fir Jubilaumsverpflichtungen wurden mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der ver-
gangenen sieben Geschéftsjahre in Héhe von 1,96 % abgezinst. Sie wurden auf der Grundlage versi-
cherungsmathematischer Gutachten gebildet.

Wahrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden mit dem Devisen-
kassamittelkurs des Bilanzstichtages umgerechnet. Die sich aus der Wahrungsumrechnung ergeben-
den Aufwendungen wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt. Soweit die Anforderun-
gen an eine besondere Deckung vorlagen, wurden Ertrage aus der Wahrungsumrechnung in der
Gewinn- und Verlustrechnung vereinnahmt.

Angaben zur Behandlung von negativen Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Vermégenswerte bzw. finanzielle Verbindlichkeiten wurden in der
Gewinn- und Verlustrechnung bei den betreffenden Zinsertragen bzw. Zinsaufwendungen in Abzug ge-
bracht. Der Umfang negativer Zinsen bei den Zinsertragen und Zinsaufwendungen wird in Form von
Darunter-Vermerken in der Gewinn- und Verlustrechnung angegeben.

Verwendung des Jahresergebnisses
Der Jahresabschluss wurde vor Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.



C. Entwicklung des Anlagevermdgens 2024

Immaterielle
Anlagewerte

a) Selbstgeschaffene
gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte

b) entgeltlich erwor-
bene Konzessio-
nen, gewerbliche
Schutzrechte und
ghnliche Rechte
und Werte sowie
Lizenzen an sol-
chen Rechten und
Werten

c) Geschéafts- oder
Firmenwert

d) geleistete
Anzahlungen

Sachanlagen

a) Grundstiicke und
Gebaude

b) Betriebs- und
Geschéafts-
ausstattung

Summe a

Anschaffungs- /

Zugénge (a)

Umbuchungen (a)

Anschaffungs- /

Herstellungskosten zu ~ Zuschreibungen (b) Abgénge (b) Herstellungskosten
Beginn des am Ende des
Geschéftsjahres im Geschéftsjahr Geschaftsjahres
EUR EUR EUR EUR
0 0 (a) 0 (a) 0
0 (b) 0 (b)
441.201 0 (a) 0(a) 441.201
0 (b) 0 (b)
153.247 0 (a) 0 (a) 153.247
0 (b) 0 (b)
0 0 (a) 0 (a) 0
0 (b) 0 (b)
191.650.179 48.944.012 (a) -26.627 (a) 226.268.430
0 (b) 14.299.135 (b)
11.963.144 2.744.971 (a) 26.627 (a) 13.781.466
0 (b) 953.275 (b)
204.207.771 51.688.983 (a) 0 (a) 240.644.344
0 (b) 15.252.410 (b)

10



Immaterielle Anlagewerte

a) Selbstgeschaffene
gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte

b) entgeltlich erwor-
bene Konzessio-
nen, gewerbliche
Schutzrechte und &hn-
liche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten
und Werten

c) Geschafts- oder
Firmenwert

d) geleistete
Anzahlungen

Sachanlagen

a) Grundstiicke und
Gebaude

b) Betriebs- und
Geschéftsausstattung

Summe a

Anderungen der gesamten Abschreibungen im
Zusammenhang mit

Abschreibungen zu Abschreibungen Umbuchungen (a) Abschreibungen am Buchwerte
Beginn des Geschéftsjahr (a) Zuschreibungen (b) Ende des Bilanzstichtag
Geschéftsjahres (gesamt) Zuschreibungen Geschéftsjahres (gesamt)
Geschéftsjahr (b)
EUR EUR EUR EUR
0 0 (a) 0(a) 0 0
0 (b) 0 (b)
295.009 22.754 (a) 0(a) 317.763 123.438
0 (b) 0 (b)
153.247 0(a) 0 (a) 153.247 0
0 (b) 0 (b)
0 0(a) 0(a) 0 0
0 (b) 0 (b)
23.272.538 4.330.735 (a) 0 (a) 24.928.844 201.339.585
0(b) 2.674.429 (b)
6.947.763 1.174.763 (a) 0(a) 7.431.448 6.350.018
0 (b) 691.078 (b)
30.668.557 5.528.252 (a) 0(a) 32.831.302 207.813.041
0 (b) 3.365.507 (b)



Anschaffungskosten Veranderungen (saldiert) Buchwerte am

zu Beginn des Bilanzstichtag
Geschéftsjahres
EUR EUR EUR
Wertpapiere des 257.496.550 -20.439.578 237.056.972
Anlagevermégens
Beteiligungen und 25.942.588 -357.213 25.585.375
Geschaftsguthaben
bei Genossenschaften
Anteile an 28.775.653 -71.906 28.703.747
verbundenen Unter-
nehmen
Sonstige 209.710 52.428 262.138
Finanzanlagen -
Grindungsstockdarle
hen
Summe b 312.424.501 -20.816.269 291.608.232
Summe a und b 516.632.272 499.421.273
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D. Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute
In den Forderungen an Kreditinstitute (A 3) sind EUR 49.919.777 Forderungen an die genossenschaftli-
che Zentralbank enthalten.

Forderungen an Kunden
In den Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 9.621.816 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit ent-
halten.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpa-
pieren (A 5) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschéaftsjahr EUR 13.021.856 fallig.

Aufgliederung der in den Bilanzposten A 5 bis A 6 enthaltenen Wertpapiere
In folgenden Posten sind enthalten:

bérsenfahig davon:

bérsennotiert nicht nicht mit dem
borsennotiert  Niederstwert be-
wertete borsen-

fahige Wertpa-
piere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 135.477.893 135.477.893 0 101.951.259

Der beizulegende Zeitwert entspricht grundsatzlich dem aktuellen Bérsen- oder Marktpreis. Bei Wertpa-
pieren des Anlagevermégens wurden Abschreibungen in Héhe von EUR 9.738.655 unterlassen (davon
entfallen auf Schuldverschreibungen und andere festverzinslichen Wertpapiere (Aktiva 5)

EUR 8.311.385 und auf Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Aktiva 6)

EUR 1.427.270), da wir von einer voriibergehenden Wertminderung ausgehen. Stérungen der Zins- und
Tilgungsleistungen bei den betreffenden Wertpapieren sind nach unserer derzeitigen Einschatzung nicht
zu erwarten. Der Buchwert dieser Papiere betrégt fur die Aktiva 5 EUR 101.951.259 und die Aktiva 6
EUR 102.559.495. Der Zeitwert dieser Papiere betragt fur die Aktiva 5 EUR 93.639.874 und die Aktiva 6
EUR 101.132.226. Im Wertpapierjournal sind die nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewerte-
ten Wertpapiere des Anlagevermégens besonders gekennzeichnet.

Den Wertpapieren von Emittenten, die im Zuge der Finanzmarktkrise Insolvenz angemeldet haben, wur-

de kein beizulegender Wert mehr beigemessen und sie wurden in Vorjahren voll abgeschrieben. Zwi-
schenzeitlich erfolgten Teilrlickzahlungen. Diese wurden gewinnwirksam vereinnahmt.
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Forderungen an verbundene Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht

In den Forderungen sind folgende Betrége enthalten, die auch Forderungen an verbundene Unterneh-
men oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind:

Forderungen an

verbundene Unternehmen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Forderungen an
Kreditinstitute (A 3) 0 0 289.307 314.326
Forderungen an
Kunden (A 4) 3.276 2.588 0 0

Investmentvermdgen mit einem Anteil von mehr als 10 Prozent
Im Bilanzposten "Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere" (A 6) sind folgende Anteile mit
Anteilsquoten von mehr als 10 % enthalten:

Anlageziel Wert der Anteile Differenz Erfolgte
(Zeitwert) zum Ausschittung
Buchwert fur das
(Reserve) Geschaftsjahr
EUR EUR EUR

1. UIN-Fonds 920

Investitionen in Fonds der Union Investment
Gruppe zur Schaffung von Ertragspotenzia-
len zur Ergebnissteuerung bei gleichzeitiger
Risikodiversifizierung und -reduzierung 101.132.226 -1.427.270 7.505.991

Beschrankungen in der taglichen Ruckgabemdglichkeit bestehen nicht.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung bestehen zum 31. Dezember 2024 wie folgt:

Anteil am Eigenkapital der Gesell-  Ergebnis des letzten vorlie-
Gesell- schaft genden Jahresabschlusses
schafts-
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR
a) DZ 1. Bet. GmbH &
Co. KG, Neu-
Isenburg 0,94 2023 992.482 2023 24.505
b) GBK 1. Bet. GmbH
& Co. KG, Kassel 1,99 2023 397.476 2023 10.281
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Name und Sitz

Anteil am
Gesell-
schafts-

kapital %

Eigenkapital der Gesell-

Jahr

schaft

TEUR

Ergebnis des letzten vorlie-
genden Jahresabschlusses

Jahr

TEUR

c)

d)

)

k)

GBK Holding GmbH
& Co. KG, Kassel

DZ Privatbank S.A.,
Luxemburg

AAG Holding GmbH
& Co. KG, Neu-
Isenburg

R+V Versicherung
AG, Wiesbaden

Union Asset
Management
Holding AG,
Frankfurt am Main

Bausparkasse
Schwébisch Hall AG,
Schwabisch Hall

TeamBank AG
Nurnberg, Nurnberg

Raiffeisen-Kassel A-
Beteiligungs GmbH
& Co. KG, Kassel

Raiffeisen-Kassel B-
Beteiligungs GmbH
& Co. KG, Kassel

)B.B.S. GmbH (Beyond

Business Solution
GmbH),
Aschaffenburg

m) VR-Immobilien &

Service GmbH, Bad
Hersfeld

n) VR-Serviced

Apartments GmbH,
Bad Hersfeld

0,21

0,01

0,90

0,01

0,01

0,01

0,01

4,43

4,43

33,33

100,00

100,00

2023

2023

2023

2023

2023

2023

2023

2023

2023

2024

2024

2024

15

454.910

1.230.499

59.460

2.397.253

1.934.633

1.812.302

439.699

40.415

40.415

109

2.289

189

2023

2023

2023

%)

2023

%)

%)

2023

2023

2024

2024

2024

13.396

86.877

1.283

490.707

284

284

-509
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Anteil am Eigenkapital der Gesell-  Ergebnis des letzten vorlie-
Gesell- schaft genden Jahresabschlusses
schafts-
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR

0) VR-Immobilien-
entwicklung GmbH,
Bad Hersfeld 100,00 2024 354 2024 456

p) VR-Bankverein
Beteiligung GmbH &
Co. KG, Bad
Hersfeld 100,00 2024 2.183 2024 -53

q) VR Bebra JL 14
GmbH & Co. KG,
Bad Hersfeld 100,00 2024 11.511 2024 339

r) VR-Bankverein
Vermégens-
verwaltung GmbH,
Bad Hersfeld 100,00 2024 32 2024 3

s) VR-Immobilien-
projekt GmbH, Bad
Hersfeld 100,00 2024 31 2024 3

t) VR-Handels GmbH,
Bad Hersfeld 100,00 2024 231 2024 273

u) VR-Creuzburg B88
GmbH & Co. KG,
Bad Hersfeld 100,00 2024 11.583 2024 237

*) es besteht ein Gewinnabfiihrungsvertrag

Mit den unter Buchstaben m bis u genannten Unternehmen besteht ein Konzernverhaltnis. Auf den Kon-
zernabschluss wird verwiesen.

Daruber hinaus bestehen weitere Beteiligungen im Sinne des § 271 Abs. 1 HGB, auf deren Angabe je-
doch aufgrund der insgesamt untergeordneten Bedeutung verzichtet wurde.

Treuhandvermégen

Im Bilanzposten "Treuhandvermdégen” (A 9) sind ausschlieRlich Kredite ausgewiesen, die im eigenen
Namen fiur fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen Treuhandforderungen handelt es sich um
Forderungen an Kunden.
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Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Im Bilanzposten "Sachanlagen" (A 12) sind Grundstiicke und Bauten, die wir im Rahmen eigener Tatig-
keit nutzen, in Hohe von EUR 11.656.728 und Betriebs- und Geschaftsausstattung in Héhe von

EUR 6.350.018 enthalten.

Sonstige Vermégensgegenstidnde

In dem Bilanzposten "Sonstige Vermdgensgegensténde" (A 13) sind folgende wesentliche Einzelbetra-
ge enthalten:

31.12.2024
EUR
Grundstiicke und Gebaude (Umlaufvermégen ohne Rettungserwerbe) 6.518.768
Steuererstattungsanspriiche 4.339.259

Nachrangige Vermégensgegenstinde

In dem folgenden Posten sind Vermdgensgegenstande, fur die eine Nachrangklausel besteht, enthal-

ten:
Posten/Unterposten
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
4 260.044 324.424
Fremdwahrungsposten

In den Vermoégensgegenstanden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 311.397 enthal-
ten.

Restlaufzeitenspiegel fiir Forderungen

Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Andere Forderungen an
Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben) 0 0 3.000.000 0
Forderungen an
Kunden (A 4) 34.774.085 75.084.279 162.367.436 324.260.122

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.
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Restlaufzeitenspiegel fiir Verbindlichkeiten
Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist (P 1b) 12.483.047 26.264.927 27.244.187 40.686.025
Andere Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist (P 2b bb) 84.771.938 62.812.748 6.465.469 0

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
In den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (P 1) sind EUR 98.387.912 Verbindlichkeiten gegen-
Uber der genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

Treuhandverbindlichkeiten

Im Bilanzposten "Treuhandverbindlichkeiten" (P 4) sind ausschlieRlich Kredite ausgewiesen, die im ei-
genen Namen fir fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen Treuhandverbindlichkeiten handelt es
sich um Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten.

Sonstige Verbindlichkeiten
Im Bilanzposten "Sonstige Verbindlichkeiten" (P 5) sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

31.12.2024
EUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.752.981
Verbindlichkeiten aus Sicherheitsleistungen 935.348
Steuerverbindlichkeiten 452.126

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten (P 6) sind Disagiobetrage, die bei der Ausreichung von For-
derungen in Abzug gebracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 25.110 (Vorjahr EUR 20.659) enthal-
ten. Die Unterschiedsbetréage werden planmaRig auf die Laufzeit der Forderungen verteilt. Fur eine
Mietvorauszahlung mit einer Laufzeit von 25 Jahren wurde ein Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe
von EUR 328.700 gebildet.
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Passive latente Steuern

Latente Steuern sind nicht bilanziert. Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver
Uberhang von latenten Steuern, der in Ausiibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht
angesetzt wurde.

Aktive latente Steuern beruhen auf Differenzen zwischen handelsrechtlichem und steuerrechtlichem
Wertansatz insbesondere in den Positionen Aktiva 4 (Forderungen an Kunden) und Passiva 7
(Ruckstellungen).

Passive latente Steuern beruhen auf der Differenz zwischen handelsrechtlichem und steuerrechtlichem
Wertansatz insbesondere in den Positionen Aktiva 7 (Beteiligungen und Geschéaftsguthaben bei Genos-
senschaften) und Aktiva 8 (Anteile an verbundenen Unternehmen).

Far die Berechnung latenter Steuern wurde ein Steuersatz von 29,7 % zugrunde gelegt.
Nachrangige Verbindlichkeiten
Im Geschéftsjahr fielen Aufwendungen fir nachrangige Verbindlichkeiten (P 9) in Héhe von

EUR 184.796 an.

Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten Ubersteigen, erfol-
gen zu folgenden Bedingungen:

Betrag Wahrung Zinssatz in % Falligkeit
3.063.000 EUR 1,11 September 2027
2.094.208 EUR 1,20 April 2028
3.020.000 EUR 4,00 Mai 2031
5.036.500 EUR 4,00 Dezember 2031

Fur die weiteren nachrangigen Verbindlichkeiten in H6he von insgesamt EUR 2.320.000 liegt die Rest-
laufzeit zwischen 3,5 und 4,5 Jahren. Sie sind mit Zinssatzen von 1,20 % bis 1,50 % ausgestattet. Die
mit den Glaubigern aller nachrangigen Verbindlichkeiten getroffenen Nachrangabreden erflllen die Vor-
aussetzungen fur die Anerkennung als Eigenmittel gemafR Art. 63 CRR. Eine vorzeitige Riuckzahlungs-
verpflichtung ist ausgeschlossen. Die Verbindlichkeiten sind im Falle des Insolvenzverfahrens oder der
Liquidation der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurlickzuzahlen. Eine
Umwandlung in andere Eigenkapitalformen ist nicht méglich.

19



Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhiltnis besteht

In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrége enthalten, die auch Verbindlichkeiten ge-
genuber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,

sind:

Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen Unternehmen, mit denen ein Betei-
ligungsverhaltnis besteht
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten (P 1) 0 0 7.718.754 9.278.227
Verbindlichkeiten gegen-
tber Kunden (P 2) 6.493.242 7.089.389 0 0

Eigenkapital
Die unter dem Passivposten "Gezeichnetes Kapital" (P 12a) ausgewiesenen Geschaftsguthaben glie-

dern sich wie folgt:

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 13.126.050
b) der ausscheidenden Mitglieder 186.967
¢) aus gekindigten Geschaftsanteilen 231.549
Ruckstandige fallige Pflichteinzahlungen auf
Geschaftsanteile EUR 97
Die Ergebnisrucklagen (P 12c) haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:
Gesetzliche Ricklage andere Ergebnisriucklagen
EUR EUR
Stand 01.01.2024 19.577.500 23.822.500
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 125.000 125.000
Stand 31.12.2024 19.702.500 23.947.500

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen
Die in den Posten 1b) und 2c) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterliegen den
fur alle Kreditverhaltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die eine rechtzei-

tige Erkennung der Risiken gewahrleisten.
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Akute und latente Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Haf-
tungsverhaltnissen sind durch Rickstellungen gedeckt.

Die in den Posten 1b) und 2c) der unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen betreffen aus-
schlieRlich breit gestreute Burgschafts- und Gewahrleistungsvertrage fur Kunden bzw. offene Kreditzu-
sagen gegenuber Kunden.

Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitat dieser Kunden beurteilt. Die unter Pos-
ten 1b) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Betrage zeigen nicht die zukunftig aus diesen Vertragen
zu erwartenden tatséchlichen Zahlungsstrome, da die Uberwiegende Anzahl der Eventualverbindlichkei-
ten nach unserer Einschatzung ohne Inanspruchnahme auslaufen wird.

Durch Ubertragung von Vermbgensgegenstinden gesicherte Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégensge-
genstanden gesichert:

Passivposten Gesamtbetrag der als Sicherheit
Ubertragenen Vermbgenswerte
in EUR
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (P 1) 76.224.868
Fremdwahrungsposten

In den Schulden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 3.040.738 enthalten.

. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben zur Behandlung von negativen Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Vermogenswerte bzw. finanzielle Verbindlichkeiten wurden in der
Gewinn- und Verlustrechnung bei den betreffenden Zinsertragen bzw. Zinsaufwendungen in Abzug ge-
bracht. Der Umfang negativer Zinsen bei den Zinsertragen und Zinsaufwendungen wird in Form von
Darunter Vermerken in der Gewinn- und Verlustrechnung angegeben.

Zinsertrige und Zinsaufwendungen

Die fur das Geschaftsjahr ermittelten Auf- und Abzinsungseffekte fir Zinsriickstellungen aus Zinspro-
dukten wurden unter den Zinsaufwendungen erfasst. Dadurch hat sich der Zinstuberschuss per Saldo
um EUR 5.060 (Vorjahr EUR 19.714) erhoht.

Provisionsertrage

Die Provisionsertrage aus fur Dritte erbrachte Dienstleistungen fur Verwaltung und Vermittlung, insbe-
sondere fir die Vermittlung von Bauspar- und Versicherungsvertragen, fur die Vermittlung von Krediten
und die Vermittlung von Fondsprodukten, nehmen in der Ertragsrechnung einen festen Bestandteil ein
und machen 0,4 % der durchschnittlichen Bilanzsumme aus.
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Sonstige betriebliche Ertrage
In den sonstigen betrieblichen Ertragen (GuV 8) sind folgende nicht unwesentliche Einzelbetrage enthal-

ten:
Art
EUR
Miet- und Pachtertrage 8.335.413
Gewinn aus dem Abgang von Grundstiicken und Geb&uden
(Umlaufvermogen) 6.528.251

Sonstige betriebliche Aufwendungen
In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (GuV 12) sind folgende nicht unwesentliche Einzelbetrage
enthalten:

Art
EUR

Aufwendungen aus der Bewirtschaftung von Mietobjekten 4.266.138

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit EUR 13.427 (Vorjahr EUR 12.492) Aufwendun-
gen aus der Aufzinsung von Rickstellungen.

Periodenfremde Ertrige bzw. Aufwendungen
In den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind periodenfremde Ertréage in Héhe von

EUR 424.810 und periodenfremde Aufwendungen in Héhe von EUR 627.278 enthalten.

Hiervon entfallen auf:

Ifd. Posten der GuV - Art Betrag Betrag
Aufwand Ertrag
EUR EUR
8 - Auflésungen von Rickstellungen 231.093
23 - Steuernachzahlungen Vorjahre 445,953

F. Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat
Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands wurde gemaf § 286 Abs. 4 HGB aus Datenschutz-
grunden verzichtet.

Die Gesamtbezlige des Aufsichtsrats betrugen EUR 94.650.

Far fruhere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen bestehen zum 31. Dezember 2024
Pensionsrickstellungen in Héhe von EUR 473.062.

Die Forderungen an und Verpflichtungen aus eingegangenen Haftungsverhaltnissen betrugen fur Mit-
glieder des Vorstands EUR 43.513 und fur Mitglieder des Aufsichtsrats EUR 822.886.
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Ausschiittungsgesperrte Betrage
Der sich aus der Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen nach § 253 Abs. 6 HGB ergebende
Unterschiedsbetrag betragt EUR -4.161. Eine Ausschuttungssperre besteht nicht.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fiir die Beurteilung der Finanzlage
von Bedeutung sind, bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegenuber der Sicherungseinrich-
tung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (Garantieverbund)
in Héhe von EUR 4.824.130.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegenuber dem institutsbezogenen Sicherungssystem der BVR In-
stitutssicherung GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Erreichen der Zielausstattung bzw. Zahlungs-
verpflichtungen, Sonderbeitrage und Sonderzahlungen, falls die verfigbaren Finanzmittel nicht ausrei-
chen, um die Einleger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem angehérigen CRR-
Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen, sowie Auffillungspflichten nach Deckungsmaf3-
nahmen.

Daneben bestehen mdégliche Haftsummenverpflichtungen bei Genossenschaften in Héhe von EUR
1.040 (Vorjahr EUR 1.040).

Aus bereits abgeschlossenen notariellen Kauf- und Bauvertragen fiir Grundstiicke und Gebaude beste-
hen Zahlungsverpflichtungen in Hohe von EUR 27.471.466, die in 2025 und 2026 zur Zahlung fallig wer-
den.

Personalstatistik
Die Zahl der 2024 durchschnittlich beschaftigten Arbeithehmer betrug:

Vollzeitbeschaftigte Teilzeitbeschaftigte
Prokuristen 9 0
Sonstige kaufméannische Mitarbeiter 93 69
102 69

AuRerdem wurden durchschnittlich 6 Auszubildende beschaftigt.
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Mitgliederbewegung im Geschiftsjahr

Anzahl der Anzahl der

Mitglieder Geschéftsanteile
Anfang 2024 21.839 70.462
Zugang 2024 357 20.719
Abgang 2024 967 2.927
Ende 2024 21.229 88.254

Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder

haben sich im Geschaftsjahr vermehrt um EUR 2.682.874

Hoéhe des Geschéftsanteils EUR 150

Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Das vom Prifungsverband fur das Geschéaftsjahr berechnete Gesamthonorar schlisselt sich in folgen-
de Honorare auf:

- Abschlussprufungsleistungen EUR 356.950
- Andere Bestéatigungsleistungen EUR 36.300
- Steuerberatungsleistungen EUR 16.390

Name und Anschrift des zustandigen Priifungsverbandes
Der Name und die Anschrift des zustandigen Prifungsverbandes lauten:

Genoverband e.V.
Wilhelm-Haas-Platz
63263 Neu-Isenburg

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Mitglieder des Vorstands, ausgelbter Beruf

Apel, Hartmut, Bankvorstand

(Zustandigkeiten: MaRisk Compliance, Unternehmensservice, Regionale Investitionen)
Balk, Thomas, Bankvorstand

(Zustandigkeiten: Unternehmenskommunikation, Individual- und Privatkunden, VR Direkt)
Herbst, Michael, Bankvorstand

(Zustandigkeiten: Interne Revision, MaRisk Risikocontrolling, Produktion, Steuerung)
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Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgeubter Beruf

Seifert, Reinhard, - Vorsitzender - , Rentner

Kaiser, Matthias, - stellvertretender Vorsitzender - , selbststandiger Rechtsanwalt
de Weerd, Thorsten, Verwaltungsbeamter bei der Stadt Rotenburg a.d. Fulda
Fréhlich, Gerhard, Rentner

Hofmann, Kerstin, Verwaltungsfachangestellte im Fachbereich Finanzen beim
Kirchenkreisamt Bad Hersfeld-Rotenburg

Kurz, Klaus, Bauingenieur, Angestellter beim Landkreis Hersfeld-Rotenburg
Moller, Christian, Geschaftsfuhrer der Autohaus Kirschstein GmbH in Bad Hersfeld

Schénborn, Dieter, kaufmannischer Angestellter, Leiter Finanz- und Rechnungswesen bei der
Asklepios Schwalm-Eder-Kliniken GmbH in Schwalmstadt

Ursprung, Irke, Verwaltungsassistentin im Kooperationsraum Bad Hersfeld Sudwest bei der
Evangelischen Kirche von Kurhessen-Waldeck

Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat vor, den Jahresuberschuss von

EUR 935.324,08 - unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von EUR 7.448,94 (Bilanzgewinn von
EUR 942.773,02) - wie folgt zu verwenden:

EUR
Ausschuttung einer Dividende von 5,50 % 681.062,66
Zuweisung zu den Ergebnisrucklagen
a) Gesetzliche Ricklage 125.000,00
b) Andere Ergebnisriicklagen 125.000,00
Vortrag auf neue Rechnung 11.710,36
942.773,02
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Bad Hersfeld, 18. Marz 2025 VR-Bankverein Bad Hersfeld-Rotenburg eG

Der Vorstand

/ Apel Balk Herbst
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Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2024
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A. Grundlagen der Geschiftstatigkeit

Unsere Kernaufgabe als Genossenschaftsbank besteht in der direkten oder indirekten Férderung der wirt-
schaftlichen Entwicklung unserer Mitglieder, Kunden und der Region. Dies ist nur durch die enge regionale
Bindung an das Kerngeschéaftsgebiet in dem Kreis Hersfeld Rotenburg und in den angrenzenden Landkrei-
sen moglich.

Die zentralen Geschaftsaktivitaten der VR-Bankverein lassen sich wie folgt zusammenfassen: Das Privat-
und das Firmenkundengeschaft in den Bereichen VR-Persoénlich und VR-Direkt, das Geschaftsfeld VR-
Regionale Investitionen mit seinen Immobilieninvestitionen sowie das Angebot an weiteren Dienstleistun-
gen fur Mitglieder und Kunden im Bereich VR-Mehrwerte. Eigene Tochtergesellschaften ergéanzen die Ge-
schaftsaktivitaten der VR-Bankvereingruppe im Bereich der VR-Beteiligungen. Als Ergédnzung zum Kunden-
geschaft und zur Liquiditats-, Ertrags- und Risikosteuerung dient das Eigengeschaft der Bank. Das Institut
nutzt dartiber hinaus das Leistungsangebot innerhalb der genossenschaftlichen Finanzgruppe.

Die Genossenschaft unterhalt neben der Hauptstelle in Bad Hersfeld, Dudenstral’e 8, Zweigniederlassun-
gen in Bebra, AmalienstralRe 6-8 und in Rotenburg a.d. Fulda, Steinweg 11-13, sowie Niederlassungen in

Breitenbach am Herzberg, Hauptstrale 44
Kirchheim, HauptstraRe 11

Ludwigsau, Kasseler Stralle 6

Neuenstein, Kreuzeichenstrale 2a
Niederaula, BahnhofstralRe 10

Oberaula, Bahnhofstral’e 17

Sontra, Marktplatz 10-11.

Wesentliche Veranderungen unserer Geschaftstatigkeit betreffen die geplante Verschmelzung mit der
Volksbank Mittelhessen eG.

Die beschlossene, prospektive Verschmelzung auf den Stichtag 01.01.2025 wird voraussichtlich im Juni
2025 im Genossenschaftsregister eingetragen und damit wirksam. Die fur die Verschmelzung notwendigen
Beschliusse wurden durch die Vertreterversammlung der VR-Bankverein Bad Hersfeld-Rotenburg eG am
01.10.2024 und die Vertreterversammlung der Volksbank Mittelhessen eG am 02.10.2024 gefasst.



B. Geschéftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1. Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

1.1. Konjunktur in Deutschland
Wirtschaftsflaute setzte sich fort

Das Jahr 2024 fiel in Deutschland aus gesamtwirtschaftlicher Sicht abermals schwach aus. Nach ersten
Schatzungen des Statistischen Bundesamtes sank das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt gegentber
dem Vorjahr leicht um 0,2 %. Bereits im Jahr 2023 war die reale Wirtschaftsleistung aufgrund struktureller
und konjunktureller Belastungen etwas zurtickgegangen (-0,3 %). Erfreulich ist jedoch, dass die Inflation
weiter nachliel3.

Mehr Arbeitslose und mehr Erwerbstitige

Auf dem Arbeitsmarkt hinterlieR die hartnackige Wirtschaftsschwache deutliche Spuren. Erneut stieg die
Arbeitslosenzahl leicht an. Sie kletterte im Jahresdurchschnitt 2024 um 178.000 auf knapp 2,8 Mio. Men-
schen und damit auf den héchsten Stand seit 2015. Die Arbeitslosenquote erhéhte sich von 5,7 % im Vor-
jahr auf 6,0 %. Allerdings legte auch die Erwerbstatigkeit weiter zu, trotz des konjunkturellen Gegenwinds
und der voranschreitenden Uberalterung der Bevélkerung. Die Erwerbstatigenzahl stieg um 71.000 auf ei-
nen neuen Rekordstand von knapp 46,1 Mio. Menschen. Ausschlaggebend fir den Anstieg war vor allem
der abermalige Beschaftigungsaufbau im Bereich Offentliche Dienstleister, Erziehung und Gesundheit. In
den Bereichen Verarbeitendes Gewerbe, Unternehmensdienstleister, Baugewerbe und Agrarsektor sank

die Erwerbstatigenzahl hingegen.
Inflationsrate deutlich zuriickgegangen

Die allgemeine Teuerung lie? 2024 erneut nach. Im Januar lag die Inflationsrate, gemessen an der jahrli-
chen Veranderung des Verbraucherpreisindex, noch bei 2,9 %. Im weiteren Jahresverlauf sank die Inflati-
onsrate dann unter Schwankungen auf bis zu 1,6 % im September, bevor sie zum Jahresende wieder an-
zog. Im Jahresdurchschnitt stiegen die Verbraucherpreise um 2,2 % und damit deutlich schwacher als
2023 (+5,9 %) und 2022 (+6,9 %).



1.2 Finanzmarkte
Notenbanken haben Zinssenkungszyklus begonnen

Im Jahr 2024 wurden in den meisten groRen Volkswirtschaften die Leitzinsen gesenkt, nachdem sie im
Jahr 2023 ihren Héhepunkt erreicht hatten. Wahrend insbesondere die erste Halfte des Jahres 2024 noch
von einem Narrativ des ,langer héher” bei den Leitzinsen gepragt war, lautete die Europaische Zentralbank
(EZB) auf ihrer Ratssitzung im Juni die Phase der Zinssenkungen ein. Die Bank von England und die US-
amerikanische Fed folgten kurz darauf. Begriindet wurden die Zinssenkungen mit dem Ruckgang der Infla-
tionsraten, der Aussicht auf ein mittelfristiges Erreichen des Inflationsziels und der Befurchtung, dass eine
zu restriktive Geldpolitik die wirtschaftliche Entwicklung zu stark bremsen und mittelfristig sogar zu einem
Unterschreiten des Inflationsziels fuhren kénnte.

Positive Entwicklung der Finanzmirkte trotz hoher Unsicherheiten

Das Jahr 2024 war durch hohe Unsicherheiten gepragt. Ursachen waren der anhaltende Krieg in der Ukrai-
ne, die Verscharfung des Nahostkonflikts, aber auch die erhéhte politische Unsicherheit, etwa durch das
Ende der Ampelregierung in Deutschland, die Regierungskrise in Frankreich sowie die Wahl von Donald
Trump zum neuen US-Prasidenten. Insgesamt haben sich die Finanzmarkte trotz der Unsicherheiten eher
positiv entwickelt. Hierzu trugen sowohl die Zinssenkungen der Notenbanken im Jahr 2024 bei als auch die
Aussicht auf weitere Zinssenkungen im Jahr 2025. Der KI-Boom war ein pragender Faktor fur die Aktien-
markte und fuhrte vor allem bei Technologiewerten zu starken Kursanstiegen. Gleichwohl war die Nervosi-
tat der Finanzmarktakteure insbesondere im Hinblick auf Zinssenkungen spirbar. Andeutungen von Noten-
bankern tiber kiinftige Zinsschritte oder auch einzelne Datenveréffentlichungen, die Hinweise auf kiinftige
Zinsentscheidungen geben kdnnten, sorgten regelmagig fur hohe Volatilitdt und gehérten zu den marktbe-
wegenden Themen des Jahres.

Anleihemarkte im Sog der Geldpolitik

Die Inflations- und Zinserwartungen sowie die geldpolitischen Entscheidungen der Notenbanken blieben
auch im Jahr 2024 die treibenden Krafte an den Anleihemarkten. Vor allem in der ersten Jahreshalfte fielen
die Kurse und die invers dazu verlaufenden Renditen stiegen entsprechend. Die Marktteilnehmer, die zum
Jahresbeginn noch mit einer geldpolitischen Lockerung im Frihjahr gerechnet hatten, verschoben ihre
Zinssenkungserwartungen voribergehend nach hinten. Die zehnjahrige Bundesanleihe begann das Jahr
bei 2,03 % und stieg bis zur ersten Leitzinssenkung der EZB im Juni auf einen Héchstschlussstand von
2,68 % am 29. Mai. Im weiteren Jahresverlauf stiegen die Kurse mit den Zinssenkungen der EZB zunéachst
an und die Rendite fiel bis Anfang Oktober auf 2,04 % und damit in die Nahe des Jahresanfangshiveaus.
Im letzten Quartal des Jahres 2024 kam es dann zu einer erhohten Volatilitat aufgrund von Unsicherheiten
Uber die weitere Gangart der Geldpolitik. Bis Mitte November stiegen die Renditen zunachst wieder an, um
dann bis Anfang Dezember in etwa auf das Niveau vom Oktober zurtickzufallen. In den letzten Handelswo-
chen kam es zu einem erneuten Renditeanstieg und die zehnjahrige Bundesanleihe schloss mit 2,36 % ho-
her als zu Jahresbeginn.



Euro gibt zum Jahresende gegen US-Dollar deutlich nach

Die europaische Gemeinschaftswahrung startete mit einem Kurs von 1,105 US-Dollar in das Jahr 2024 und
bewegte sich in den ersten drei Quartalen des Jahres bezogen auf Schlusskurse in einem Korridor zwi-
schen 1,063 US-Dollar am 15. April und 1,118 US-Dollar am 27. September. Auf leichte Abwertungen folg-
ten somit leichte Aufwertungen. Erst im letzten Quartal zeigte der US-Dollar, vor allem nach der Wahl von
Donald Trump zum neuen US-Prasidenten, eine deutliche Starke und der Euro wertete merklich ab und
schloss das Jahr mit einem Tiefststand von 1,036 US-Dollar. Die sich weiter eintriibenden Konjunkturdaten
im Euroraum und insbesondere in Deutschland durften den Euro gegentiber dem US-Dollar vor allem zum
Jahresende hin geschwacht haben, da sich die Divergenz zwischen den Konjunkturaussichten im Eu-
roraum und in den USA weiter vergrofiert hat.

DAX schlieBt nahe Rekordhoch

Fur die Aktienmarkte ging es im Jahr 2024 deutlich aufwarts, viele wichtige Aktienindizes konnten neue Re-
kordstande erreichen. Angesichts der anhaltenden Krisenherde, wie dem Krieg in der Ukraine oder dem
Nahostkonflikt, und der sich eintriibenden konjunkturellen Lage insbesondere in Deutschland tibertraf die
positive Entwicklung vielerorts die Erwartungen. Zudem war bereits das Jahr 2023 ein gutes Bérsenjahr ge-
wesen. Der DAX startete mit 16.751 Punkten ins Jahr 2024 und bewegte sich bis Ende Marz in Richtung
der Marke von 18.500 Punkten. Von dort aus tendierte der deutsche Leitindex zunachst seitwarts mit leich-
ten Ausschlagen nach unten und oben. Auf die Kursverluste im August folgte umgehend die Erholung und
der DAX setzte zu einem Aufwartstrend an, der — abgesehen von einer kurzen Seitwartsphase im Novem-
ber — am 12. Dezember mit einem Allzeithoch von 20.426 Punkten bezogen auf Schlusskurse endete. In
den letzten Handelstagen des Jahres gab der DAX leicht nach und schloss mit 19.909 Punkten und einem
Gewinn von 18,85 % im Jahresendvergleich.

1.3. Geschaftsentwicklung der Kreditgenossenschaften

In dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld entwickelte sich das Kredit- und Einlagengeschaft der 672 Volks-
banken und Raiffeisenbanken, PSD-Banken, Sparda-Banken sowie die sonstigen Genossenschaftsbanken
mit ihren Gber 30 Millionen Privat- und Firmenkunden im Geschaftsjahr 2024 besser als erwartet. Im Ver-
gleich zum Vorjahr gewann insbesondere das bilanzielle Kundeneinlagengeschéaft wieder merklich an Dy-
namik. Auch konnten die deutschen Genossenschaftsbanken in diesem dampfenden Wirtschaftsumfeld ih-
re Kreditvergabe leicht steigern. So erhéhten sich die bilanziellen Kundenforderungen der Genossen-
schaftsbanken im Vorjahresvergleich um 20 Milliarden Euro auf 797 Milliarden Euro (+2,6 %). Die Kunden-
einlagen nahmen erfreulich zu. Das Einlagengeschéaft der Genossenschaftsbanken mit ihren Kunden erfuhr
im Jahr 2024 eine deutliche Ausweitung. Dies lag vor allem daran, dass die Bankkunden ihre Bestande an
Termineinlagen weiter aufstockten. Im Ergebnis stiegen die Kundeneinlagen der Genossenschaftsbanken
Ende 2024 um 32 Milliarden Euro auf 892 Milliarden Euro (+3,7 %). Die addierte Bilanzsumme aller Genos-
senschaftsbanken erhéhte sich im Vergleich zum Vorjahr um 33 Milliarden Euro (oder 2,9 %) auf mit 1.208
Milliarden Euro.



Eigenkapital

Unverzichtbare Grundlage der soliden Geschéftspolitik der Volksbanken und Raiffeisenbanken ist neben
einer jederzeit ausreichenden Liquiditat eine angemessene und robuste Eigenkapitalausstattung und -bil-
dung. Die Genossenschaftsbanken haben im Jahr 2024 ihr bilanzielles Eigenkapital um 2,1 Milliarden Euro
(mit einem Plus von 3,2 %) auf 66 Milliarden Euro gesteigert. Die Rucklagen legten um 3,1 % auf 48 Milliar-
den Euro zu, die Geschéaftsguthaben (gezeichnetes Kapital) wuchsen um 3,8 % auf 18 Milliarden Euro. Mit
dieser Eigenkapitalausstattung kénnen die Genossenschaftsbanken die Kreditwiinsche der Privatkunden
sowie gleichermalen die der Firmenkunden auch in Zukunft erfullen. Angesichts des Investitionsbedarfs
auf Privat- und Firmenkundenseite in Bereichen wie der energetischen Sanierung, CO,-freien Energieer-
zeugung und Digitalisierung ist mittelfristig weiter mit einem wachsenden Kreditgeschaft zu rechnen.

672 Genossenschaftsbanken

Der Konsolidierungsprozess unter den Instituten setzte sich gegentiber dem Vorjahr in einem leicht gemil-
derten Umfang fort. Die Zahl der selbstandigen Genossenschaftsbanken lag per Ende 2024 bei 672 Institu-
ten. Sie sank fusionsbedingt um 25 Institute bzw. um -3,6 % im Vergleich zum Vorjahr. 49 Banken betrie-
ben neben dem Bankgeschéaft auch das Warengeschaft (Vorjahr: 55 Institute).

Mitgliederzahl weiter riicklaufig

Aktuell betragt die Zahl der Mitglieder der Genossenschaftsbanken 17,6 Millionen (Vorjahr 17,8 Millionen,
Netto-Riickgang von gut 143.000 Mitgliedern bzw. 0,8 %). Zur Starkung der Eigenkapitalbasis wurde zu-
dem die Beteiligungsmdglichkeit der bestehenden Mitglieder durch Zeichnung zusatzlicher Geschaftsantei-
le genutzt. Mit dem héheren Zinsniveau werden sich auch zukinftig die Dividenden auf Geschéftsanteile
bei den Genossenschaftsbanken tendenziell erhéhen und sich die Attraktivitat der Mitgliedschaft weiter ver-
bessern.

2. Finanzielle Leistungsindikatoren

Uber unsere strategische Eckwert- und Kapitalplanung planen und steuern wir die Entwicklung unseres In-
stitutes auf Grundlage von Kennzahlen und Limiten. Dabei verwenden wir die folgenden, bedeutsamsten fi-
nanziellen Leistungsindikatoren, die sich auch aus unserer Geschafts- und Risikostrategie ableiten lassen
und die wir mithilfe unseres internen Berichtswesens regelmafig berwachen. Die im Oktober 2024 mit
Wirkung zum 01.01.2025 beschlossene Verschmelzung mit der VB Mittelhessen eG fuhrt zu einer differen-
zierten Darstellung der bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren. Folgende bedeutsamsten finanzi-
ellen Leistungsindikatoren sind fur die VR-Bankverein Bad Hersfeld-Rotenburg eG definiert:

Als bedeutsamster Leistungsindikator fur die Rentabilitat der Bank wird die Relation des Betriebsergebnis-
ses vor Bewertung zur durchschnittlichen Bilanzsumme (nachfolgend: "BE vor Bewertung/dBS") festgelegt.
Die Kennzahl BE vor Bewertung/dBS misst die Ertragskraft der Bank in Relation zum Geschaftsvolumen,
gemessen als durchschnittliche Bilanzsumme. Als ZielgroRe fur die mittelfristige Planung sahen wir bis ein-
schlieRlich Geschéaftsjahr 2024 einen Zielwert von 0,65 % bis 0,70 % der durchschnittlichen Bilanzsumme.



Das Wachstum der bilanziellen Kundenkredite definieren wir als einen bedeutsamen Indikator fur die Zu-
kunftsfahigkeit unseres Instituts. Wir streben bis einschliel3lich Geschaftsjahr 2024 ein Wachstum zwi-
schen 2 % und 3 % jahrlich an.

Zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit der Bank durch nachhaltiges Wachstum werden im Kontext steigender
Kapitalanforderungen angemessene Eigenmittel benétigt. Als bedeutsamster Leistungsindikator fur die Ka-
pitalausstattung dient die aufsichtsrechtlich festgelegte Gesamtkapitalquote. Hier haben wir die Gesamtka-
pitalquote mit einem Wert von 15 % oder daruber bis einschlielllich Geschaftsjahr 2024 definiert.

Die Darstellung, Analyse und Beurteilung der einzelnen finanziellen Leistungsindikatoren im Sinne des Soll-
Ist-Abgleichs fur das Geschaftsjahr 2024 erfolgt in den nachsten Abschnitten. Bedeutsamste, nichtfinanzi-
elle Leistungsindikatoren hat die VR-Bankverein Bad Hersfeld-Rotenburg G nicht definiert.

Fur das fusionierte Haus und somit die Planung und Steuerung des Geschéftsjahres 2025 werden folgen-
de, bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren bestimmt.

Das Wachstum der bilanziellen Kundenkredite definieren wir als einen bedeutsamen Indikator fur die Zu-
kunftsfahigkeit unseres Instituts. Wir streben ein Wachstum von 2,8 % fir das Geschéftsjahr 2025 an. Bei
den Kundeneinlagen hingegen erwarten wir einen Ruckgang von 1,7 %.

Als bedeutsamster Leistungsindikator fiur die Rentabilitét der Bank wird die Relation des Betriebsergebnis-
ses vor Bewertung zur durchschnittlichen Bilanzsumme (nachfolgend: "BE vor Bewertung/dBS") festgelegt.
Fur das Geschaftsjahr 2025 erwarten wir 0,89 % dBS.

Der Leistungsindikator Gesamtkapitalquote liegt gemafR unserer Planung fur das Jahr 2025 bei 16,6 %.

3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschiftsverlaufs

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren im Geschaftsjahr
2024 stellt sich wie folgt dar:

Unser Betriebsergebnis vor Bewertung (betriebswirtschaftliche Sichtweise ohne aulerordentliche Ertrage
und Aufwendungen) erhéhte sich von TEUR 7.226 (0,61 % dBS) auf TEUR 19.082 (1,61 % dBS). Die deut-
liche Verbesserung gegenuber dem Ergebnis 2023 ist im Wesentlichen auf folgende Sonderfaktoren zu-
rackzufahren.

In den Eigenanlagen der Bank (Spezialfonds) wurde, unter Beriicksichtigung der positiven Entwicklung an
den Aktienmarkten und dem Risiko einer moglichen, zukunftigen Marktkorrektur im Dezember eine Ge-
winnrealisierung innerhalb des Spezialfonds durch Verkauf der drei Aktienfonds beschlossen und realisiert.
Weiterhin wurde hierdurch eine Reduzierung der risikogewichteten Aktiva (RWA) und somit Verbesserung
der Eigenkapitalquote erreicht. Zur zusatzlichen Starkung der Eigenkapitalquote durch eine Erhéhung der
Zuweisung zu den 340g HGB-Reserven im Jahresabschluss 2024 wurde eine Ausschittung aus dem Spe-
zZialfonds in Héhe von 7.506 TEUR (Planwert geman operativer Planung 2024 mit 1.900 TEUR) vorgenom-
men.



Eine im Il. Quartal 2024 angestrebte und beschlossene Neustrukturierung der Portfolien "Einzelhandel" und
"Buro* im Geschaftsfeld der VR-Regionale Investitionen fiuhrte zu einem Verkauf eines Portfolios mit einem
Marktwert bzw. Verkaufspreis in H6he von 23,5 Mio. Euro und einem Verkaufsgewinn von 6.528 TEUR.
Der Verkauf erfolgte aus dem Umlaufvermdgen und somit einer Verbuchung der Ertrage in den sonstigen
betrieblichen Ertréagen.

Zum Leistungsindikator ,Wachstum der bilanziellen Kundenkredite* prognostizierten wir im Vorjahr ein
Wachstum der Kundenforderungen mit rund 19,0 Mio. EUR bzw. rund 3 %. Das bilanzielle Wachstum im
Geschaftsjahr lag hingegen nur bei 5,3 Mio. Euro bzw. rund 1 %. Die Position wurde im Wesentlichen be-
einflusst durch Wertberichtigungen in Héhe von 7,7 Mio. Euro (Netto), einer Auflosung von 340f HGB-
Rucklagen in H6he von 2,6 Mio. Euro sowie einem deutlich unter den Erwartungen liegenden Neugeschaft
im Segment der gewerblichen Finanzierungen. Dem geplanten Wachstum steht ein Zuwachs von 3,8 Mio.

Euro gegenuber.

Der hier dargestellte Leistungsindikator ,Gesamtkapitalquote” (sowie weitere, folgende Kapitalquoten) un-
terstellt die Zustimmung der Vertreterversammlung zur Gewinnverwendung und basiert auf den risikoge-
wichteten Aktiva (RWA) zum 31.12.2024 und stellt somit eine betriebswirtschaftliche Sicht dar.

Der Leistungsindikator ,Gesamtkapitalquote” konnte um 9.950 TEUR gestarkt werden und lag somit deut-
lich iber der Planung fur das Geschéftsjahr 2024 (2.500 TEUR 340g HGB-Zufuhrung und einer Zufuhrung
in die offenen Rucklagen von rund 100 TEUR). Die Gesamtkapitalquote liegt somit ebenfalls deutlich tber
unseren Erwartungen (Planwert 15 % zum 31.12.2024).

Die Gesamtkapitalquote belief sich auf 16,61 %, eine Verbesserung von 2,61 Prozentpunkten gegeniiber
dem Vorjahr. Die Kernkapitalquote belief sich auf 14,82 %, eine Erhéhung um 1,92 Prozentpunkte gegen-
Uber dem Vorjahr.

Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Bilanzsumme 1.183.827 1.172.383 11.444 1,0
Auferbilanzielle Geschéafte 59.904 85.085 -25.181 -29,6

) Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten) und 2 (Andere Verpflichtungen).

Deutlich gestiegene Kundeneinlagen (ohne nachrangige Verbindlichkeiten) fihrten zu einem Anstieg der
Bilanzsumme. Der Anstieg in den Kundeneinlagen entsprach mit rund 13,6 Mio. Euro unseren Erwartungen
an das Geschaftsjahr 2024 und ist in erster Linie auf einen deutlichen Zuwachs im Produkt Termineinlagen
zuruckzufuhren.

Die auerbilanziellen Geschéafte waren riicklaufig, da sich die unwiderruflichen Kreditzusagen um rund 26,2

Mio. Euro verringerten.

Aktivgeschaft Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 606.140 600.817 5.323 0,9
Wertpapieranlagen 238.037 255.340 -17.303 -6,8
Forderungen an Kreditinstitute 51.115 45.657 5.459 12,0

-8-



Im Geschéftsjahr konnte das Kundenkreditgeschaft um 5,3 Mio. Euro (nach Einzelwertberichtigungen und
Auflésung von PWB und 340f HGB-Rucklagen) ausgebaut werden. Geplant war ein Kreditwachstum von
rund 19 Mio. Euro, welches somit durch ein in erster Linie deutlich unter den Erwartungen liegendes Neu-
geschaft bei gewerblichen Darlehen verfehlt wurde.

Der Kreditbestand (brutto) der Wohnbaudarlehen (inkl. VR-Nachhaltig) ging leicht um 1,1 Mio. Euro zuruck,
was in etwa unseren Erwartungen entsprach. Bei den KfW-Krediten ist ebenfalls ein Riuckgang von 2,7
Mio. Euro zu verzeichnen.

Bei den Kontokorrentkrediten ergab sich ein Wachstum von 5,8 Mio. Euro. Unser Planwert in dieser Positi-
on wurde deutlich Uberschritten.

Die Geschaftsentwicklung im Darlehensbereich (neue Kreditzusagen) mit insgesamt 91,3 Mio. Euro betraf
mit rund 47,8 Mio. Euro den gewerblichen Bereich. Wohnbaufinanzierungen, Modernisierungsdarlehen und
KfW-Finanzierungen betrugen 43,5 Mio. Euro. Das Volumen der neuen Kreditzusagen ist gegeniiber dem
Geschaftsjahr 2023 mit rund 105 Mio. Euro somit riicklaufig.

Die Wertpapieranlagen (Direktanlagen) reduzierten sich um 19,7 Mio. Euro und lagen somit 4,5 Mio. Euro
unter dem Planwert fiir das Geschéftsjahr 2024. Der Aktiendirektbestand von 86 TEUR wurde verkauft. Der
Bestand im Spezialfonds hat sich um 2,5 Mio. Euro durch die Zeichnung neuer Anteile erhéht, um die Liqui-
ditat fur einen zu erwartenden Kapitalabruf (Private Equity Fonds) vorzuhalten.

Die Struktur der Eigenanlagen ist neben der Sicherstellung einer ausreichenden Liquiditat durch Anlagen in
verschiedenen Segmenten wie Aktien, Renten und Immobilienfonds gepragt. Bei der Auswahl der Emitten-
ten haben wir uns auf den Ratingbereich Investment Grade fokussiert.

Wertpapiere des Umlaufvermégens sind zum 31.12.2024 nicht mehr im Bestand. Die Wertpapiere des An-
lagevermdégens (einschliellich des bankeigenen Spezialfonds) haben wir nach dem gemilderten Niederst-
wertprinzip bewertet. Der Unterschied zwischen h6herem Buchwert und niedrigerem Marktwert bei den
Wertpapieren des Anlagevermdgens belauft sich in der Summe auf 9,7 Mio. Euro (8,3 Mio. Euro aus Direk-
tanlagen, 1,4 Mio. Euro im Spezialfonds), da wir insoweit nicht von dauerhaften Wertminderungen ausge-

hen.
Passivgeschaft Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %

Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten 107.320 131.468 -24.148 -18,4
Spareinlagen 83.403 93.373 -9.969 -10,7
andere Einlagen 815.214 791.611 23.602 3,0
Nachrangige Verbindlichkeiten 15.569 7.512 8.057 107,3

In der Struktur des Passivgeschéfts zeigten sich, bedingt durch die inverse Zinsstruktur, weitere Struktur-
veranderungen im Geschéaftsjahr 2024. Insbesondere Termineinlagen stiegen um tber 51 Mio. Euro auf
155,7 Mio. Euro.



Fur die Kundeneinlagen wurde in der Planung 2024 ein Wachstum auf 898 Mio. Euro unterstellt. Die bilan-
zZiellen Kundeneinlagen erhéhten sich hingegen im Geschéftsjahr 2024 auf 898,6 Mio. Euro und entspra-
chen somit unseren Erwartungen. Im Wesentlichen ergab sich der Anstieg, wie bereits beschrieben, in den
Termineinlagen. Die Spareinlagen sowie die taglich falligen Einlagen reduzierten sich hingegen. Gleichwohl
sind die taglich falligen Einlagen mit 659,5 Mio. Euro (Vorjahr 686,8 Mio. Euro) weiterhin die dominierende

Kundeneinlageform.

Das betreute Kundenvolumen im Passivgeschaft (inkl. nachrangiger Kundenverbindlichkeiten) lag bei rd.
1.533 Mio. Euro und konnte somit im Vergleich zum Geschéftsjahr 2023 durch die bilanziellen Einlagen so-
wie Fondsanlagen erneut gesteigert werden. Unsere Erwartung an das Geschaftsjahr mit 1.459 Mio. Euro

wurde somit Uberschritten.

Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Ertrage aus Wertpapierdienst-
leistungs- und Depotgeschaften 779 1.135 -357 -31,4
Vermittlungsertrage 4233 4129 104 2,5
Ertradge aus Zahlungsverkehr 5.645 5.030 615 12,2

Die Ertrage im Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschaft sind im Vergleich zum Vorjahr ricklaufig.
Insbesondere die Vermittlungsprovisionen fur Zertifikate und festverzinsliche Anleihen im Depot B reduzier-
ten sich und erfillten nicht die Erwartungen an das Geschaftsjahr 2024.

Im Bereich der Vermittlung sind die Provisionsertrage aus Versicherungsprodukten (Sachversicherungen
und Restkreditversicherung) und des Fondsabsatzes gegeniiber dem Vorjahr gestiegen. Bausparprovisio-
nen und Provisionsertrage aus der Kreditvermittlung hingegen waren ricklaufig.

Die Entgelte aus dem Zahlungsverkehr und der Kontofilhrung konnten insgesamt um 615 TEUR gesteigert
werden. Im Geschaftsjahr 2023 wurden neue Kontoentgelte eingefuhrt, die in diesem Zeitraum nur anteilig

positiv wirkten und somit zur Verbesserung im Geschéftsjahr 2024 beigetragen haben.

Die Entwicklung des Provisionsergebnisses Ubertraf unsere Erwartungen an das Geschaftsjahr 2024 somit
um 367 TEUR.

Gliederung der Grundstiicke und Gebdéude:

Berichtsjahr 2023 Veranderungen zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermdgen Aktiva 12
Bank 11.657 11.105 552 4,97
VR Regionale Investitionen 189.683 157.272 32.411 20,61
Umlaufvermégen Aktiva 13
VR Regionale Investitionen 6.335| 21.410| -15.075| -70,41

-10-




Die Bestandsentwicklung in der Aktiva 12 und Aktiva A13 (VR-Regionale Investitionen) ergaben sich durch
Neuinvestitionen sowie Abschreibungen, in erster Linie jedoch aus der Umwidmung von der A12 in die A13
sowie den bereits beschriebenen Verkaufen aus der A13. Aufgrund geanderter Marktlage sind die ur-
sprunglich geplanten Verkaufe nicht betriebswirtschaftlich realisierbar. Somit wurden Immobilien im Buch-
wert von 14,8 Mio. Euro aus dem Umlaufvermégen in das Anlagevermégen umgewidmet. Diese Immobili-
en sollen nunmehr dem Geschéftsbetrieb dauerhaft dienen und entsprechende Mietertrége generieren.

Der Buchwert, der aus der A12 in die A13 umgewidmeten und anschlieRend verkauften Objekte belief sich
auf 11,5 Mio. Euro. Die Gesamtinvestitionen aus aktivierten BaumalRnahmen sowie den Neuinvestitionen
betrug 36,8 Mio. Euro.

Personal und Sozialbereich

Im Geschaftsjahr wurden in unserem Haus Mitarbeiter/innen in Voll- und Teilzeit beschaftigt. Daruber hin-
aus gaben wir Auszubildenden aus verschiedenen Ausbildungsjahren eine berufliche Perspektive. Bezig-
lich der Personenanzahl verweisen wir auf die Darstellung im Anhang. Ein wesentlicher Erfolgsfaktor der
VR-Bankverein Bad Hersfeld-Rotenburg eG sind gut ausgebildete und mit der Region verbundene Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter. Hierfar nutzten wir interne WeiterbildungsmafRnahmen, die Fort und Weiterbil-
dungsmafinahmen der genossenschaftlichen Bildungseinrichtungen und externer Anbieter. Im Geschéafts-
jahr wurden 199 TEUR fur Aus- und Fortbildung investiert. Die soziale Absicherung unserer Mitarbei-
ter/innen unterstutzten wir in Form einer betrieblichen Altersversorgung. Diese wurde im Rahmen von Di-
rektversicherungen bei der R+V LEBENSVERSICHERUNG AG, Wiesbaden sowie von Pensionsversiche-
rungen der R+V Pensionsversicherung a.G., Wiesbaden erbracht. Die Vergiitungen der Mitarbeiter waren
partiell an den Unternehmenserfolg gekoppelt.
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4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

a) Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft haben sich im Vorjahresvergleich wie folgt ent-

wickelt:
Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Zinsuberschuss " 22.426 18.459 3.967 21,5
Provisionstuiberschuss 2 10.307 9.914 393 4.0
Sonstige betriebliche Ertrage 17.616 12.619 4.997 39,6
Verwaltungsaufwendungen 20.306 19.850 456 2,3
a) Personalaufwendungen 11.658 11.550 108 0,9
b) andere Verwaltungs-
aufwendungen 8.648 8.300 348 42
c¢) Abschreibungen 5.528 6.002 474 -7,9
Sonstige betriebliche
Aufwendungen 4.892 5.159 -267 5,2
Betriebsergebnis vor Bewertung
3) 19.623 9.981 9.643 96,6
Bewertungsergebnis 4 -7.133 -3.938 -3.194 81,1
Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit 12.491 6.042 6.448 106,7
Steueraufwand 1.855 792 1.063 1342
Einstellungen in den Fonds fur
allgemeine Bankrisiken 9.700 4.700 5.000 106,4
Jahrestberschuss 935 550 385 70,0

1 GuV-Posten 1 abziglich GuV-Posten 2 zuziiglich GuV-Posten 3
2 GuV-Posten 5 abzuglich GuV-Posten 6

%) Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12

4 Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 16

Der Zinstiberschuss 2024 lag deutlich uber dem Zinsuberschuss des Geschaftsjahres 2023 sowie dem Er-
wartungswert an das Geschaftsjahr 2024.

Bei dem Kundenkreditgeschaft, aber insbesondere bei den Zinsertragen aus Eigenanlagen konnten wir ei-
ne deutliche Verbesserung erreichen. Die Ausschittung aus dem Spezialfonds steigerte sich von rund
1.900 TEUR im Geschéftsjahr 2023 auf 7.506 TEUR im Geschaftsjahr 2024 und lag somit deutlich tber
unserem Planwert (1.900 TEUR). Bei den Zinsertragen aus Kundenkreditgeschaft wird aufgrund des ge-
stiegenen Zinsniveaus eine schrittweise Erhéhung der Bestandskonditionen durch Neugeschaft erreicht. Es
lag mit rund 1,7 Mio. Euro unter unseren Erwartungen an das Geschaftsjahr 2024, verursacht durch das
nicht erreichte, geplante Wachstum im Kundenkreditgeschaft.
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Die Ausschittungen aus Beteiligungen der VR-Bankvereingruppe konnten wir gegeniiber dem Geschafts-
jahr 2023 in etwa stabil halten, die Beteiligungsertrage Verbund haben sich hingegen erhéht. Geplant wur-
de eine Ausschittung aus Beteiligungen der VR-Bankvereingruppe in H6he von 975 TEUR (Ist

1.425 TEUR) sowie Beteiligungsertrage Verbund in Héhe von 600 TEUR (Ist 701 TEUR).

Der Zinsaufwand erhéhte sich ebenfalls und lag mit 11.007 TEUR deutlich tber dem Zinsaufwand des Ge-
schaftsjahres 2023 mit 7.465 TEUR sowie unserem Planwert mit 10.042 TEUR. Der Zinsaufwand aus Ver-
bindlichkeiten gegen Kreditinstitute erhdhte sich sowohl fur die zweckgebundenen Mittel sowie bei den Re-
finanzierungsdarlehen um insgesamt 1.013 TEUR. Bedingt durch die inverse Zinskurve bestand eine un-
veranderte hohe Nachfrage nach Termingeldanlagen im Geldmarktbereich, die einen Anstieg der Zinsauf-
wendungen aus Kundeneinlagen um rund 2,5 Mio. Euro verursachten.

Der Provisionsuiberschuss mit 10.307 TEUR lag, mit einem Plus von 393 TEUR uber dem Ergebnis 2023,
Uber unseren Erwartungen an das Geschéftsjahr 2024 mit einem Planwert von 10,2 Mio. EUR. Die Steige-
rung ergab sich aus gestiegenen Zahlungsverkehrsertrdgen und verbesserten Vermittlungsertragen gegen-
Uber der R+V VERSICHERUNG AG sowie Union Investment Privatfonds GmbH. Die Provisionsertrage im
Depot B sowie gegenlber der Bausparkasse Schwabisch Hall AG reduzierten sich hingegen.

Der Personalaufwand erhéhte sich nur geringfiigig um 108 TEUR und lag deutlich unter dem Planwert
2024 mit 12,3 Mio. Euro. Die Abweichung zum Planwert war u. a. durch Kindigungen und Nichtantritte und
Stundenreduzierungen begriindet. Des Weiteren wurden die in der Planungsphase unterstellten Stellenbe-
setzungen, im Rahmen der laufenden Fusionsverhandlungen, nur teilweise bzw. nicht mehr realisiert. Die
anderen Verwaltungsaufwendungen stiegen um 348 TEUR, verursacht u. a. durch erhéhte Kosten fur die
Datenverarbeitung, Outsourcing sowie gestiegene Versicherungsbeitrage. Gegenliber dem Planwert 2024
(8,8 Mio. Euro) haben sich die anderen Verwaltungsaufwendungen jedoch um 182 TEUR verringert. Grund
hierfar sind geringere Kosten u.a. fur WerbemafRnahmen, Buromaterial sowie SchulungsmafRnahmen.

Der gesamte Verwaltungsaufwand (ohne Abschreibungen auf Sachanlagen) hat sich im Vergleich zum
Vorjahr um 456 TEUR erhéht, liegt aber unter dem Planwert 2024 (21,1 Mio. EUR).

Die Abschreibungen auf Sachanlagen in Héhe von 5.528 TEUR (Planwert 2024 mit 6,3 Mio. EUR) wurden
in erster Linie durch das Geschéftsfeld der VR Regionale Investitionen gepragt. Der Ruckgang gegenuber
dem Geschaftsjahr 2023 in Héhe von 474 TEUR wurde durch die Umwidmungen aus der der A12 in die
A13 verursacht. Weiterhin gingen die auRerplanmafRigen Abschreibungen wegen dauerhafter Wertminde-
rung von 570 TEUR im Geschaftsjahr 2023 auf 202 TEUR im aktuellen Geschaftsjahr zuriick. Erhéhte Ab-
schreibungen auf Grund von Neuinvestitionen wurden durch die genannten Faktoren kompensiert.

Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen, der im Wesentlichen aus den Mieter-
tragen und Verwaltungskosten unserer Renditeimmobilien generiert wurde, lag mit 12.252 TEUR deutlich
Uber dem Ergebnis 2023 mit 4.761 TEUR. Wesentliche Faktoren, die zu dieser deutlichen Verbesserung
gefuhrt haben, ergeben sich aus den bereits beschriebenen Verkaufsgewinn in Héhe von 6.528 TEUR so-
wie aus den Versicherungsleistungen der R+V VERSICHERUNG AG im Rahmen der Automatensprengun-
gen in Héhe von 780 TEUR.
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Das Bewertungsergebnis aus Eigenanlagen und Beteiligungen verschlechtert sich von minus 55 TEUR im
Geschaftsjahr 2023 auf minus 2.029 TEUR deutlich. Insbesondere die realisierten Kursverluste aus dem
Verkauf von Direktanlagen im Depot-A zur Portfoliobereinigung in Héhe von rund 1,4 Mio. Euro und Ab-
schreibungen auf Beteiligungen und verbundene Unternehmen in H6he von 430 TEUR beeinflussten das
Bewertungsergebnis 2024.

Das Bewertungsergebnis aus Kreditgeschaft verschlechterte sich von minus 3.884 TEUR im Geschaftsjahr
2023 auf minus 7.704 TEUR ebenfalls deutlich. Ursachlich waren vor allem negative Entwicklungen bei be-
stehenden Projektfinanzierungen, insbesondere ausgeldst durch deutlich gestiegene Baukosten, die zu der
Steigerung von Wertberichtigungen im Jahr 2024 gefuihrt haben.

In der Summe ergibt sich ein Jahrestiberschuss nach Steuern von 935 TEUR. Unser Kernkapital starken

wir durch Zufuhrung in den Fonds fur allgemeine Bankrisiken um 9.700 TEUR. Aus der noch von der Ver-
treterversammlung zu beschlieBenden Gewinnverwendung werden wir dariiber hinaus die Riicklagen um
250 TEUR starken kénnen.

b) Finanzlage

Kapitalstruktur

Die Kundeneinlagen sind breit gestreut und weisen keine besonderen Falligkeits-, Wahrungs- und Zinss-
trukturen auf. Die Bank hat Kapitalmarktrefinanzierungen bei der DZ BANK AG in Héhe von 30 Mio. Euro
aufgenommen. Die Wachstumsraten im Kreditgeschaft sowie im Geschaftsfeld der VR Regionale Investiti-
onen erforderten eine Aufnahme von entsprechenden Refinanzierungsmitteln.

Investitionen

Die im Geschaftsjahr vorgenommenen Investitionen konzentrierten sich schwerpunktmafig auf die Herstel-
lung und den Erwerb von Grundstiicken und Gebauden im Rahmen unseres Geschéftsfeldes VR-
Regionale Investitionen mit einem Volumen von 36,8 Mio. Euro. Hierbei wurden 14,0 Mio. Euro fur die neu-
en Anschaffungen verbucht. Dartber hinaus wurden Gebaudeinvestitionen in unsere Bankfilialen in Hohe
von 1.135 TEUR getatigt. Des Weiteren erfolgten Investitionen im Bereich erneuerbare Energien in Photo-
voltaikanlagen von 512 TEUR und in E-Ladestationen von 72 TEUR. Die Zukaufe sowie Investitionen fol-
gen dem strategischen Ziel, das Portfolio weiter zu differenzieren und somit die Mietertrage aus unter-
schiedlichen Objektarten zu generieren. Die vorgegebenen Strukturlimite bilden hierfur den Steuerungsrah-
men.

Liquiditat

Die Geschafts- und Refinanzierungsstruktur der Bank ist maf3geblich gepragt durch das Kundengeschaft
als Basis der Liquiditatsausstattung.
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Die Zahlungsfahigkeit unseres Instituts war im abgelaufenen Geschaftsjahr nach Art, Héhe und Fristigkeit
gegeben. Die monatlichen Meldungen der Liquidity Coverage Ratio (LCR) wiesen im Berichtszeitraum ei-

nen Wert von mindestens 112,26 %, bei einer aufsichtsrechtlichen Mindestgréfie von 100 %, aus. Zum Bi-
lanzstichtag lag die Stresskennzahl bei 163,03 %.

Bei Liquiditatsschwankungen kann die Bank auf hochliquide Aktiva zuriickgreifen. Durch die Einbindung in
den genossenschaftlichen Liquiditatsverbund und die Refinanzierungsfazilitdten der EZB bestehen weitere

Refinanzierungsméglichkeiten.
Vor diesem Hintergrund ist die Fahigkeit der Kreditgenossenschaft zur Erfullung der Zahlungsverpflichtun-

gen gesichert. Liquiditatsbelastungen aus auf3erbilanziellen Verpflichtungen haben sich nicht ergeben.

c) Vermdgenslage

Die Eigenkapitalstruktur der Bank ist gepragt von erwirtschafteten Rucklagen und dem Fonds fur allgemei-
ne Bankrisiken. Hinzu kommen die Geschaftsguthaben der Mitglieder.

Das bilanzielle Eigenkapital der Bank betrug 162,3 Mio. Euro und macht rd. 13,7 % der Bilanzsumme aus.

Nachrangige Verbindlichkeiten bestehen in Héhe von rd. 15,6 Mio. Euro.

Im Geschéftsjahr wurde das Eigenkapital durch Zufuhrung zu den Ricklagen und zum Fonds fur allgemei-

ne Bankrisiken sowie durch neue nachranginge Verbindlichkeiten gestarkt.

Nach den vertraglichen sowie satzungsmaRigen Regelungen erfillen die angesetzten Kapitalinstrumente
die Anforderungen der CRR zur Anrechnung als aufsichtsrechtlich anerkanntes Kern- und Erganzungskapi-
tal.

Die relevanten Vorgaben des KWG sowie der CRR wurden eingehalten.
Die Kapitalrendite geman § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG belauft sich auf 0,08 %.

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Kapitalquoten stellen sich gegentuber
dem Vorjahr wie folgt dar:

) Hierzu rechnen die Passivposten 9 (Nachrangige Verbindlichkeiten), 11 (Fonds fiir allgemeine Bankrisiken) und 12

(Eigenkapital).
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Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz " 162.306 141.118 21.188 15,0
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 153.285 139.010 14.275 10,3
Harte Kernkapitalquote 13,8 % 12,9 %
Kernkapitalquote 13,8 % 12,9 %
Gesamtkapitalquote 15,6 % 14,0 %




Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft entwickelten sich wie folgt:

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2023 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermdgen 238.037 255.254 -17.217 -6,7
Liquiditatsreserve 0 86 -86 -100,0

Von den Wertpapieranlagen entfallt ein Anteil von 57 % auf Schuldverschreibungen und festverzinsliche
Wertpapiere (Aktivposten 5) bzw. von 43 % auf Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
(Aktivposten 6).

In der Aktiva 5 entfallen 23,8 Mio. Euro auf 6ffentliche Emittenten, 98,7 Mio. Euro auf Kreditinstitute und
13,0 Mio. Euro auf Nichtbanken. In der Aktiva 6 entfallen 102,6 Mio. Euro auf Nichtbanken.

Alle Wertpapiere lauten auf Euro und wurden Uberwiegend von inlandischen Emittenten aufgelegt. Wesent-
liche Veranderungen in der Struktur sowie Bonitatseinstufung bei den Wertpapieranlagen haben sich im
Vergleich zum Vorjahr nicht ergeben.

In den Direktanlagen sind 89 % im Ratingbereich AAA bis A+ und 11 % im Bereich BBB+ bis BBB
(bezogen auf das Nominalvolumen) investiert.

Der Aktivposten 6 beinhaltet Anteile an einem Spezialfonds in Héhe von 102,6 Mio. Euro, welche dem An-
lagevermdégen zugeordnet und nach gemildertem Niederstwertprinzip bewertet sind.

Uberschiissige Liquiditat sowie durch Falligkeiten frei gewordene Mittel im Wertpapierportfolio wurden
Uberwiegend zur Finanzierung der Kundenforderungen und Neuinvestitionen im Geschaftsfeld VR-
Regionale Investitionen eingesetzt oder wieder angelegt.

Vom gesamten Wertpapierbestand wurde ein Betrag in H6he von 238,0 Mio. Euro wie Anlagevermégen
nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Abschreibungen auf diesen Teilbestand wurden in H6-
he von 9,74 Mio. Euro vermieden, da wir von einer nicht dauerhaften Wertminderung ausgehen.

5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Insgesamt beurteilen wir die Geschaftsentwicklung und die wirtschaftliche Lage unseres Hauses, unter Be-
rucksichtigung der wirtschaftlichen und finanzpolitischen Krisen, im Geschéaftsjahr 2024 als zufriedenstel-
lend.

Das Wachstum des fir die Bank wichtigsten Geschaftsbereichs, dem Geschaft mit Kunden, Uberwiegend
aus der Region, setzte sich fort. Beim Kreditgeschaft wurde unsere Zielgréf3e mit einem Wachstum von
rund 2 % jahrlich jedoch nicht erreicht.

Die Vermdgenslage der Bank zeichnet sich unverandert durch eine angemessene Eigenkapitalausstattung
aus, da die aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowohl im Vorjahr als auch im Geschaftsjahr eingehalten
wurden.
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Fur erkennbare Risiken in den Kundenforderungen wurden Wertberichtigungen nach handelsrechtlichen
Vorschriften gebildet. Dem allgemeinen Kreditrisiko ist durch Abzug von Pauschalwertberichtigungen Rech-

nung getragen worden.

Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Erfordernis-

sen.

Die Ertragslage der Bank, bezogen auf das Betriebsergebnis vor Bewertung, hat sich gegentiber dem Vor-
jahr deutlich verbessert und ubertrifft unsere Erwartungen an das Geschéaftsjahr 2024. Hierbei sind jedoch
die Sondereffekte aus erhéhten Ausschittungen aus Spezialfonds sowie Verkaufserlésen aus dem Ge-
schaftsfeld der VR-Regionale Investitionen zu bericksichtigen.

Die stillen Lasten bei Wertpapieren des Anlagevermoégens bestehen unverandert, haben sich jedoch im
Jahresverlauf von rund 13,8 Mio. Euro auf 9,74 Mio. Euro reduziert. Dabei gehen wir davon aus, dass diese
Wertminderung nicht dauerhaft sein wird.

Die stillen Reserven bei Grundstiicken und Geb&uden betrugen zum 31.12.2024 rund 15,6 Mio. Euro und
reduzierten sich somit um rund 3,8 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr. Hierbei sind jedoch die entsprechen-
den Verkaufe und somit Realisierungen von stillen Reserven zu beriucksichtigen. Als stille Lasten waren
15,2 Mio. Euro zu verzeichnen, bei denen wir nicht von einer dauerhaften Wertminderung ausgehen. Die-
ser Wert erhdhte sich um 0,7 Mio. Euro gegenliber dem Vorjahreswert.

C. Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagementsystem und -prozess

Unsere im Risikohandbuch dokumentierte Geschéafts- und Risikostrategie basiert auf einem Strategiepro-
zess und ist ausgerichtet auf das Kundengeschaft mit Mitgliedern und Kunden aus unserer Region. We-
sentliche Bestandteile der Geschaftsstrategie sind die Teilstrategien fir die wesentlichen Kerngeschaftsfel-
der VR-Personlich, VR-Direkt, VR-Regionale Investitionen, VR-Mehrwerte und VR-Beteiligungen. Die fur
die Risikostrategie und Risikotragfahigkeit relevante Teilstrategie der Eigenanlagen wird zusatzlich bertuck-
sichtigt.

Konsistent zu unserer Geschafts- und Risikostrategie wurde eine Unternehmensplanung entwickelt, die ei-
ne langfristige und umfassende Begleitung unserer Mitglieder und Kunden im Hinblick auf Finanzierungs-
winsche, Vermogensanlagen und Dienstleistungen rund um den Zahlungsverkehr sicherstellt. Daruber hin-
aus bauen wir im Rahmen unserer Geschafts- und Risikostrategie weitere Geschaftsfelder auf, um unsere
Mitglieder und Kunden auch in anderen Bedarfsfeldern zu begleiten.

Die Geschafts- und Risikostrategie sowie die Teilstrategien werden im Rahmen des von uns festgelegten
Strategieprozesses regelmafig tberprift. Das von der Bank verwendete Strategiemodell zeigt den organi-
satorischen Rahmen fir die Strategietberprifung und fur die Vernetzung der strategischen und operativen
Gesamtbanksteuerung auf. Ziel unserer Risikostrategie ist nicht die Vermeidung von Risiken, sondern die
Wahrung eines angemessenen Chancen-Risiko-Profils unserer Risikopraferenz entsprechend.
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Wir haben ein System zur Friherkennung von Risiken implementiert. Vor dem Hintergrund wachsender
Komplexitat der Markte im Bankgeschaft sehen wir dies als eine zentrale Aufgabe an. Die zusténdigen Or-
ganisationseinheiten berichten unmittelbar an den Vorstand. In diesem Rahmen ist ein Risikocontrolling-
und Managementsystem mit entsprechenden Instrumenten eingerichtet, um bei Bedarf gegensteuernde
MafRnahmen einleiten zu kénnen.

Zur Bestimmung unserer Risikotragfahigkeit verwenden wir die normative und ékonomische Perspektive
als komplementare, sich erganzende Ansatze. Unsere zur Risikotragfahigkeitssteuerung eingesetzten Me-
thoden und Verfahren bertcksichtigen somit das Ziel der Fortfuhrung unseres Instituts (normative Perspek-
tive) als auch den Schutz unserer Glaubiger vor Verlusten aus ékonomischer Sicht (6konomische Perspek-
tive).

Die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive, die einen periodischen Steuerungskreis darstellt,
zielt auf die Fortfuhrung der operativen Geschaftstatigkeit. In der normativen Perspektive betrachten wir die
Einhaltung regulatorischer Anforderungen. Diese umfassen insbesondere die Kapitalgréen wie Kapitalan-
forderungen sowie Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals wie beispielsweise die Hochstverschul-
dungsquote und die GroRkreditgrenzen. Die Risikotragfahigkeit ist demnach gegeben, sofern der ermittelte
Kapitalbedarf die Einhaltung der Kapitalquoten bewirkt und die samtliche Strukturanforderungen hinsichtlich
des Kapitals erflllt werden.

Die normative Perspektive bilden wir ausgehend von der Gesamtbankplanung uber einen Zeithorizont von
drei Jahren ab. In dieser wird die Entwicklung des regulatorischen Kapitalbedarfs im Rahmen einer mehr-
jahrigen Kapitalplanung bestimmt. Neben einem Planszenario werden mégliche abweichende Entwicklun-
gen wie Bonitatsverschlechterungen im Kundenkreditgeschaft in einem adversen Szenario bericksichtigt.

Die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive zielt auf den Schutz der Glaubiger ab. In der 6ko-
nomischen Perspektive, die in unserem Institut barwertig ermittelt wird, werden das Risikodeckungspoten-
zial und die konsistent dazu 6konomisch ermittelten Risiken gegenubergestellt. Die 6konomische Risiko-
tragfahigkeit ist demnach gegeben, wenn die barwertigen Risiken durch das Risikodeckungspotenzial lau-
fend gedeckt sind. Die Bewertung des Risikodeckungspotenzials erfolgt unabhangig von Rechnungsle-
gungskonventionen und aufsichtlichen Eigenmittelanforderungen.

Ausgangspunkt bei der barwertigen Ermittlung des Risikodeckungspotenzials ist der Barwert (Marktwert)
samtlicher Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten. Dabei werden auch auf3erbilanzielle Gréf3en beriick-
sichtigt.

Auf Basis des ermittelten Risikodeckungspotenzials legen wir im Rahmen unseres Strategie- und Limitie-
rungsprozesses einmal im Jahr unser Gesamtbankrisikolimit fest. Wir stellen dabei sicher, dass geniigend
freies Risikodeckungspotenzial zur Verfigung steht, um zukunftige Wertschwankungen aufzufangen.

Die Risikomessung fir die in der 6konomischen Perspektive der Risikotragféhigkeit berlicksichtigten Risi-
koklassen erfolgt mithilfe geeigneter Value-at-Risk (VaR)-Modelle mit einem Konfidenzniveau von 99,9 %
mit einem Risikobetrachtungshorizont von einem Jahr.
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Bei den Risikoklassen, fir die kein statistisches Verlustverteilungsmodell verwendet wird, erfolgt eine ex-
pertenbasierte Risikoeinschatzung, die dem Ausmal} nach dem 99,9 % Quantil entspricht. Die Risikoaggre-
gation erfolgt ohne Beriicksichtigung von Korrelationen zwischen den einzelnen Risikoarten additiv.

Die Ermittlung der Liquiditatstragfahigkeit erfolgt ebenfalls in einer normativen und einer 6konomischen
Perspektive anhand von aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennzahlen sowie einer Uberwachung des Uberle-
benshorizonts. In der normativen Perspektive wird das Ziel verfolgt, kurzfristig und in unserer mehrjahrigen
Geschaftsplanung die aufsichtsrechtlichen Liquiditatsanforderungen einzuhalten. Dazu werden hochliquide
Vermoégenswerte den aufsichtsrechtlichen Nettomittelabflussen gegenitibergestellt. Fur die Steuerung der
normativen Liquiditatstragfahigkeit verwenden wir die aufsichtsrechtlich vorgegebene Kennzahl Liquidity
Coverage Ratio (LCR).

Die Offenlegung der Risikomanagementziele und -politik entsprechen den Anforderungen des Artikels 435
CRR und werden mit den Strategien dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gegeben und mit diesem erértert.

Die eingerichteten Systeme und Verfahren des Risikomanagements sind dem Profil und der Geschéafts-
und Risikostrategie der Bank sowie ihrer Gro3e angemessen und entsprechen den Anforderungen der Ma-
Risk.

Chancen

Neben der Hebung von Potenzialen im Kundengeschéft liegen die wesentlichen Stellschrauben fir die Zu-
kunft in strukturellen Veranderungen der Bank (Omnikanal Bank) und der Umsetzung der strategischen
Handlungsfelder. Die fortschreitende Digitalisierung und die Méglichkeiten der kuinstlichen Intelligenz wer-
den den Bankensektor und damit auch unser Geschaftsmodell maRgeblich beeinflussen. Darliber hinaus
bietet die Fusion neue Marktchancen und Synergieeffekte. Insbesondere das Geschaftsgebiet der VR-
Bankverein Bad Hersfeld-Rotenburg eG, welches durch die Bundesautobahnen A4, A5 und A7 die Wirt-
schaftsraume im Norden und Suden Deutschlands (A7) einerseits mit denen im Osten und Siidwesten
Deutschlands (A4 und A5) verbindet, bietet attraktive Marktchancen. Dariiber hinaus hat die Unterneh-
mensgruppe der VR-Bankverein einen deutlichen Vorsprung innerhalb der genossenschaftlichen Finanz-
gruppe im Aufbau, Betrieb und Bundelung von profitablen Okosystemen in einer Unternehmensgruppe auf-
zuweisen. Von dieser Expertise wird die gemeinsame Bank in ihrer strategischen Ausrichtung profitieren.

Risiken

Als Risiko definieren wir die negativen Abweichungen von erwartetem Ergebnis bzw. Planwert aufgrund
von Unsicherheiten. Zur Beurteilung der Wesentlichkeit von méglichen Risiken verschafft sich die Ge-
schaftsleitung einmal im Jahr im Rahmen der Risikoinventur sowie anlassbezogen einen Uberblick tber die
Risiken unserer Bank auf Gesamtbankebene. Dabei werden auch Ubergreifende Risiken wie das Modell-,
Reputations- und Nachhaltigkeitsrisiko sowie Konzentrationsrisiko in der Wesentlichkeitsbewertung der ein-
zelnen Risikoklassen beriicksichtigt.

Zum Abschlussstichtag werden das Kreditrisiko, das Marktrisiko, das operationelle Risiko, das Liquiditatsri-
siko sowie das Beteiligungsrisiko und das Immobilienrisiko als wesentliche Risiken bewertet.
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Far unsere Risikobeurteilung zum Abschlussstichtag legen wir konsistent zum Prognosezeitraum das Ge-
schéaftsjahr 2025 zu Grunde, in dem auch das Vorliegen von bestandsgefahrdenden Risiken beurteilt wird.
Die folgenden Analysen beziehen sich auf die Risikosituation der VR-Bankverein Bad Hersfeld-Rotenburg
eG. Die Risikodarstellung des fusionierten Hauses ist aus einer Addition der Risikowerte beider Hauser
nicht darstellbar, da die Risikomodelle nach technischer Fusion zu veranderten Risikowerten fiihren wer-
den.

Bestandsgefahrdende Risiken (wesentliche Risiken mit hohen Auswirkungen) liegen fir den hier zugrunde
gelegten Beurteilungszeitraum nicht vor.

Die wesentlichen Risiken sind hierbei im Sinne einer prozentualen Belastung des Gesamtrisikolimits von
108 Mio. Euro (ICAAP Risikobericht zum 31.12.2024) wie folgt zu bewerten. Zinsbuchrisiko mit rund 21 %,
Aktienrisiken mit rund 2 %; Immobilienrisiken mit rund 25 %, das Adressrisiko mit rund 17 %, Beteiligungs-
risiken mit 7 %, Liquiditatsrisiken und sonstige Risiken mit 2,5 % und das operationelle Risiko mit rund 1,5
%. In diesem Jahr wurden erstmals die Fondsrisiken den jeweiligen wesentlichen Risikoarten direkt zuge-
wiesen. Diversifikationseffekte (-5,5 %) sind in der dargestellten Risikoauslastung somit nicht enthalten.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko stellt das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von Forderungen oder anderen
schuldrechtlichen Instrumenten dar. Es beinhaltet das Ausfall-, Migrations-, Spread-, Kontrahenten-,
Abwicklungs-, Liefer- und Besicherungsrisiko sowie die sonstigen Kreditrisiken.

Das Kreditrisiko beschreibt die Gefahr, dass Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des Ausfalls von
Geschaftspartnern, der Migration und / oder der adressbezogenen Spreadveranderung das erwartete Maf}
Ubersteigen. Es umfasst das Kreditrisiko im Kundengeschaft sowie im Eigengeschaft. Dabei wird aus-
schlielllich auf die potenzielle Erfolgswirkung abgestellt.

Neben der Steuerung von Kreditrisiken auf Kundenebene nehmen wir die Steuerung auch auf Portfolio
ebene vor. Zu diesem Zweck ist ein Limitsystem, unter anderem bezogen auf die Risikokonzentration, im-
plementiert. Im Rahmen der Kreditrisikorisikosteuerung wird das Portfolio sowohl nach Bonitatsklassen,
GroRenklassen, Branchen, Sicherheiten und weiteren Risikotreibern sowie deren Entwicklung analysiert
und die Einhaltung des Limitsystems Uberwacht. Zur Begrenzung der Einzelemittentenrisiken werden vom
Vorstand kombinierte Kontrahenten- und Emittentenlimite ("Geschéaftspartnerlimite") beschlossen. Vorstand
und Aufsichtsrat werden quartalsweise Uber die Entwicklung des Portfolios sowie Uber die Auslastung der
Einzel- und Strukturlimite informiert.

Daneben stellen die Mindestanforderungen an die Kreditvergabe risikobegrenzende MalRnahmen beim Ein-
zelgeschéft dar. Kreditentscheidungen werden in Abhangigkeit vom Risikogehalt Giber unterschiedliche
Kompetenzstufen getroffen. Die Bewertung der Kreditengagements und gegebenenfalls die Bildung einer
Risikovorsorge erfolgen in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Vorschriften.

Als zentrales Kriterium fur die Prufung der akuten Ausfallrisiken wird die Nachhaltigkeit der Kapitaldienstfa-
higkeit herangezogen. Die Bank pruft die Bildung von Risikovorsorge bei Vorliegen von Frihwarnsignalen
und Ausfallkriterien.
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Sanierungsbeddrftige und notleidende Engagements werden in einem marktunabhangigen Bereich betreut
bzw. Uberwacht.

Das Kreditrisiko stufen wir als aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebswirtschaftlich hoch ein. Auf Grund-
lage der Risikoinventur unseres Instituts kann das Risiko mit 99,9 %-iger Wahrscheinlichkeit eintreten und
hat ein Schadenspotenzial mit entsprechend wesentlicher Auswirkung auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage.

Zur Steuerung des Kreditrisikos setzen wir im Kundengeschaft Ratingsysteme zur Beurteilung der Bonitat
einzelner Engagements ein (im wesentlichen VR-Rating). Zur Bestimmung der Ausfallwahrscheinlichkeiten
verwendet die Bank vorrangig die Verfahren der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken. Um die Spezifika der einzelnen Kundensegmente abbilden zu kénnen, sind fur unterschiedli-
che Kundensegmente separate Ratingverfahren im Einsatz. Mit Hilfe der Steuerungssoftware VR-Control
kénnen wir ungunstige Entwicklungen im Kreditportfolio rechtzeitig identifizieren und friihzeitige Mafnah-
men einleiten.

Das barwertige Kreditportfoliomodell im Kundengeschaft (KPM KG barwertig) gewahrleistet eine adaquate
Abbildung von Migrations- und Ausfallrisiken zur Erfullung der aufsichtlichen Anforderungen an eine bar-
wertige Risikomessung im Rahmen der 6konomischen Risikotragfahigkeit (RTF). Der unerwartete Verlust
(CVaR) wird in der Risikotragfahigkeit auf der Risikoseite berlcksichtigt, wahrend die Kreditrisikopramie
Expected Loss Kalendermonat sowie der barwertige Expected Loss (als erwartete Wertdnderung) vom Ri-
sikodeckungspotenzial abgezogen werden. EingangsgréRe fur das KPM-KG barwertig ist die Kreditrisiko-
pramie Expected Loss Kalendermonat. Neben der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) flieRt der Modellierte Ver-
lust ein. Der Modellierte Verlust basiert auf von der parclT geschatzten und validierten Verlustschatzungs-
komponenten, insbesondere Verwertungsquoten bei Immobiliensicherheiten, Wiedergesundungs- und Ein-
bringungsquoten. Eine Sonderprifung bei der parclT idendifizierte Schwachen bei der Verlustquotenschat-
zung, insbesondere wurde die fehlende Beriicksichtigung idiosynkratischer Verlustschatzungsrisiken in
KPM-KG hervorgehoben. Daher erfolgte bei der Berechnung der Risiken zum 31.12.2024 ein bank-
individueller Aufschlag auf den Credit-Value-at-Risk zur Berlcksichtigung der idiosynkratischen Verlus-
schatzungsrisiken.

Die Bank ermittelt vierteljghrlich mit Hilfe des Moduls Kreditportfoliomodell fiir Kundengeschafte (KPM-KG)
barwertig unter VR-Control einen erwarteten und einen unerwarteten Verlust (Credit-Value-at-Risk) aus
dem Kundenkreditgeschéaft. Die Berechnung erfolgt in einem mehrstufigen Verfahren, dem sowohl die agg-
regierten Blankoanteile in den Risikoklassen bzw. -gruppen des Forderungsbestandes als auch Ausfall-
wahrscheinlichkeiten und Branchenparameter zugrunde liegen.

Der Uber die erwartete Wertanderung hinausgehende unerwartete Verlust wird aggregiert und mit dem ver-
gebenen Limit abgeglichen. Hieraus resultiert die Limitauslastung zum jeweiligen Stichtag.

Bei den Eigenanlagen nutzen wir fur Wertpapiere die Ratinginformationen der DZ BANK AG auf Basis ex-
terner Ratingagenturen und bei den Fonds die Risikoinformationen der Fondsgesellschaft Union Invest-
ment. Auch hier werden die Risikoentwicklungen im Rahmen von VR-Control Uber ein Portfoliomodell tber-
wacht. Turbulenzen an den Finanzmarkten begegnen wir durch eine breite Streuung der Eigenanlagen, Di-
versifikation in viele Anlageklassen und Beschrankung auf Bonitaten im Bereich des Investment Grade.
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Das Adressenausfallrisiko bei Eigenanlagen ermitteln wir im Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption
vierteljghrlich mit Hilfe des Kreditportfoliomodells fur Eigengeschéfte (KPM-EG). Die Berechnungen basie-
ren auf verschiedenen Marktpartnersegmenten, die differenzierte Spread- und Ratingmigrationen, Spread-
verteilungen sowie Migrationsmatrizen aufweisen. Die Ermittlung des in der Risikomessung angesetzten
unerwarteten Verlustes (Risikoszenario) basiert auf einer Haltdauer von 250 Tagen.

Adressausfallrisiken aus Fonds werden mittels einer von der Kapitalanlagegesellschaft ermittelten Ex-ante
Value-at-Risk-Kennziffer bertuicksichtigt, die nur das Adressausfallrisiko abbildet. Das Marktpreisrisiko des
Fonds berucksichtigen wir mittels einer separaten Ex-ante Value-at-Risk-Kennziffer.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst das Risiko aus nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder Marktpa-
rametern (Zinsstrukturkurve, Aktienkurse, Devisenkurse), in deren Folge sich Abweichungen vom geplan-
ten Ergebnis ergeben. Dabei wird ausschliellich auf die Erfolgswirkung abgestellt. Das Marktpreisrisiko
stufen wir als aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebswirtschaftlich hoch ein. Auf Grundlage der Risikoin-
ventur unseres Instituts kann das Risiko mit 99,9 %-iger Wahrscheinlichkeit eintreten und hat ein Scha-
denspotenzial mit entsprechend wesentlicher Auswirkung auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

Die Steuerung erfolgt barwertig.

Far die Beurteilung des strategischen Zinsbuches wird das Barwertkonzept eingesetzt. Fur die wesentli-
chen variablen Positionen hat die Bank Ablauffiktionen auf der Grundlage gleitender Durchschnitte ermit-
telt. Die Risiken werden nach der Veranderung des Barwertes des Zinsbuches mit den Value-at-Risk (VaR)
-Modelle gemessen.

Das barwertige Marktrisikomodell (Resampling) basiert auf den folgenden Parametern:

e 2-jahrige feste Marktdatenhistorie

o Kalkulation von 1-tagigen Barwertveranderungen auf Basis einer historischen Simulation

e Skalierung auf den Risikohorizont von 250 Tagen mit Hilfe des Resampling auf Barwertebene

Auf Basis von Modelleinschrankungen (Validierungsbericht der parc IT) wird eine Ubergangslésung umge-
setzt (Verkirzung der Historie von 10 auf 2 Jahre). In der Folge wird ein leicht erhéhtes Risiko im Vergleich
zum vorherigen Ansatz ausgewiesen.

Liquiditatsrisiken
Liquiditatsrisiken kénnen in der Form des Zahlungsunfahigkeitsrisikos, des Refinanzierungskostenrisikos
und des Marktliquiditatsrisikos auftreten.

Zahlungsunfahigkeitsrisiken treten ein, wenn Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht oder nicht in aus-
reichender Héhe erfullt werden kénnen.
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Refinanzierungsrisiken entstehen, wenn die Liquiditat nicht zu den erwarteten Konditionen beschafft wer-

den kann oder die Refinanzierungsmittel nicht im erforderlichen Umfang zur Verfugung stehen. Marktliqui-
ditatsrisiken treten ein, wenn Anlagen nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder in der geplanten Hoéhe liqui-

diert werden kénnen.

Liquiditatsablaufbilanzen dienen als Fruhwarnindikator fur eine mégliche Zahlungsunféhigkeit und stellen
dabei insbesondere den Uberlebenshorizont dar. Stresstests fiihren wir anhand institutseigener und kombi-
nierter Szenarien fur Liquiditatsrisiken durch. Durch die Anrechnung auf die Liquiditatspuffer wird auf dieser
Grundlage der Uberlebenshorizont ermittelt. Dabei werden auch adverse Entwicklungen auRerhalb unseres
Erwartungshorizontes reflektiert.

Das Liquiditatsrisiko wird anhand der aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennzahl Liquidity Coverage Ratio
(kurz: LCR) uberwacht. Unsere Risikotoleranz haben wir Uber die Festlegung einer Ziel LCR Quote von >
130 % definiert. Fur die Net Stable Funding Ratio (kurz: NSFR) wurde ein Zielwert von > 110 % festgelegt.

Zur Begrenzung von Abrufrisiken sind Strukturlimite insbesondere fur groRe Kundeneinlagen implementiert.

Das Liquiditatsrisko stufen wir als aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebswirtschaftlich hoch ein. Auf
Grundlage der Risikoinventur unseres Instituts kann das Risiko mit 99,9 %-iger Wahrscheinlichkeit eintre-
ten.

Die Anrechnung der Liquiditatsrisiken erfolgt im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzeptes der Bank im
Zusammenhang mit der 6konomischen Risikosteuerung. Das Liquiditatspramienrisiko bestimmt sich aus
der Differenz zwischen den Barwertberechnungen mit Refinanzierungskurve (Refinanzierungszinsen ge-
genlber der DZ BANK AG Deutsche Zentral Genossenschaftsbank) und Refinanzierungskurve nach insti-
tutsindividueller Erhéhung des Refinanzierungsspreads.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken betreffen die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unzulanglichkeit oder des Versa-
gens von internen Prozessen, Menschen oder Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese
Definition schlief3t Rechtsrisiken ein. Das operationelle Risiko stufen wir als aufsichtsrechtlich wesentlich
und betriebswirtschaftlich hoch ein. Auf Grundlage der Risikoinventur unseres Instituts kann das Risiko mit
99,9 %-iger Wahrscheinlichkeit eintreten.

Die Bank hat eine einheitliche Festlegung und Abgrenzung der operationellen Risiken zu den anderen be-
trachteten Risikokategorien vorgenommen und diese in den Organisationsrichtlinien fixiert und kommuni-
Ziert.

Wesentliche operationelle Risiken werden jahrlich identifiziert und analysiert. Hierzu wird auf eine Scha-
densfalldatenbank zuruckgegriffen, in die eingetretene Schaden eingestellt werden.

Das IT-Risiko stellt ein spezielles operationelles Risiko dar. Hier betrachten wir insbesondere die Teilberei-
che "Zentrales Rechenzentrum" und "IT-Risiken Bank". Uber die IT-Risiken, die das Rechenzentrum be-
treffen, erhalten wir regelmaRige Berichte vom IT-Dienstleister einschliellich Darstellung der eingeleiteten
MaRnahmen bei Problemen.
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Uber die Beseitigung der im Rahmen von Sonderprifungen durch die Finanzaufsicht ermittelten Mangel
beim IT-Dienstleister wurde zeitnah an Vorstand und Aufsichtsrat berichtet. Die vereinbarte Meilensteinpla-
nung wurde eingehalten.

Far alle wesentlichen Schadensereignisse in Bezug auf bankinterne IT-Risiken besteht ein umfassender
Versicherungsschutz. Betriebliche Notfallplanungen wurden insbesondere auf die Anforderungen aus dem
IT-Bereich abgestimmt.

Rechtlichen Risiken begegnen wir durch die Verwendung der im Verbund entwickelten Formulare und die
Inanspruchnahme juristischer Beratung im Fall von Rechtsstreitigkeiten.

Grundlage der OpRisk-Simulation ist ein Self-Assessment der operationellen Risiken auf der Grundlage
von Expertenschatzungen, das Bestandteil des jahrlichen oder anlassbezogenen Risikoinventurprozesses
ist (Schadenshaufigkeiten und Schadenshéhen). Auf der Grundlage der Schatzwerte werden die operatio-
nellen Risiken mit Hilfe einer einfachen Monte-Carlo-Simulation ermittelt.

Immobilienrisiken

Bei den Immobilienrisiken unterscheiden wir nach Wertschwankungsrisiko und Mietertragsrisiko.

Das Wertschwankungsrisiko zeigt auf, welche potenziellen Wertkorrekturen durch veranderte Marktpreise
denkbar sind. Ausgangspunkt hierfur sind Auswertungen des BVR im Rahmen des jahrlich aktualisierten
Immobilienmarkt-Monitorings. Es werden je nach Postleitzahl die Objektarten in ihren Renditekennzahlen
unterschieden.

Bei den Mietertragsrisiken werden die Volatilitdten auf Basis der ungewichteten Leerstandsquoten und auf
Basis der objektbezogenen Mieten gewichtet bestimmt.

Das Immobilienrisiko stufen wir als aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebswirtschaftlich hoch ein. Auf
Grundlage der Risikoinventur unseres Instituts kann das Risiko mit 99,9 %-iger Wahrscheinlichkeit eintre-
ten und hat ein Schadenspotenzial mit entsprechend wesentlicher Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage.

Beteiligungsrisiken

Die Beteiligungsrisikomessung basiert auf dem sog. ,Multiplikator Ansatz®, d.h. dass sich die Performance-
und Risikokennzahlen jeder Beteiligung durch Multiplikation des aktuellen Vermégensbarwerts mit geeigne-
ten Faktoren ableiten lassen. Die Ermittlung der Multiplikatoren erfolgt fiir ausgewahlte Beteiligungen inner-
halb der genossenschaftlichen FinanzGruppe, u.a. fur die DZ BANK AG, auf Basis der vorliegenden Zeitrei-
hen fur Aktienkurse und Dividendenzahlungen. Fir andere Beteiligungen werden mangels verfugbarer Zeit-
reihen sog. ,Stellvertreter* herangezogen und parametrisiert, die nach Region und Sektor / Branche diffe-
renziert zugeordnet werden.

Das Beteiligungrisiko stufen wir als aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebswirtschaftlich hoch ein. Auf
Grundlage der Risikoinventur unseres Instituts kann das Risiko mit 99,9 %-iger Wahrscheinlichkeit eintre-
ten.
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Gesamtbild der Risikolage

Auf Grundlage unserer Verfahren des Risikomanagements zur Ermittlung der Risiken sowie des Risikode-
ckungspotenzials ist die Risikotragfahigkeit in beiden Perspektiven (6konomisch und normativ) unter den
von uns definierten Risikoszenarien sowie in den von uns simulierten Standard- und Stressszenarien gege-
ben. Die internen Simulationen kommen dariiber hinaus zum Ergebnis, dass die Liquiditat sichergestellt
und die Eigenmittelanforderungen erfullt werden.

Bestandsgefahrdende Risiken sind nicht erkennbar. Daruber hinaus ist unsere Bank der Sicherungseinrich-
tung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (Garantieverbund) und
dem institutsbezogenen Sicherungssystem der BVR Institutssicherung GmbH angeschlossen.

Nach dem derzeitigen Planungsstand ist die Risikotragfahigkeit angesichts der Vermégens- und Substanz-
situation des Instituts auch im Geschaftsjahr 2025 gegeben. Die dargestellten Risiken werden die kunftige
Entwicklung unserer Bank nicht wesentlich beeintrachtigen.

Im Abgleich zur Risikolage des Geschaftsjahres 2024 ist ein leichter Rickgang des Gesamtrisikolimits von
110 Mio. Euro auf 108 Mio. Euro zu verzeichnen. Ein Abgleich in der Entwicklung der wesentlichen Einzelri-
siken ist jedoch nur bedingt méglich, da in diesem Jahr erstmals das Fondsrisiko den jeweiligen wesentli-
chen Risikoarten direkt zugewiesen wurde und somit einzelne, nicht wesentliche Fondsrisiken in der Dar-
stellung nicht berucksichtigt werden. Diversifikationseffekte innerhalb der Fondsrisiken sind in der Auftei-
lung des Fondsrisiko auf wesentliche Risikoarten ebenfalls nicht enthalten.

Die Zinsbuchrisiken sind von rund 27,1 Mio. Euro auf 23 Mio. Euro gefallen, was im Wesentlichen auf das
niedrigere Zinsniveau sowie eine Umschichtung der Kundeneinlagen im Festzinsprodukte zuriickzufiihren
ist. Die Aktienrisiken haben sich von rund 8 Mio. Euro auf rund 2 Mio. Euro deutlich reduziert. Grund ist der
Verkauf der Aktienfonds innerhalb des Spezialfonds ohne erneute Investition in diesem Segment. Das
Adressrisiko hat sich, ohne Berticksichtigung der Fondsrisiken, von 14,5 Mio. Euro auf 12,6 Mio. Euro redu-
ziert. Die Veranderung ergibt sich in erster Linie aus dem Adressrisiko Eigenanlagen (Direktanlagen) durch
reduzierte Bestande. Die Erhéhung der Immobilienrisiken (ohne Fondsrisiko) von 20,7 Mio. Euro auf 26
Mio. Euro ist dem Bestandsaufbau sowie einer erhéhten Volatilitat der Marktschwankungen und somit ge-
stiegenen Risikoparametern geschuldet. Die Beteiligungsrisiken erhéhten sich von rund 6 Mio. Euro auf 7,5
Mio. Euro durch veranderte Marktwerte.

D. Prognosebericht

Entwicklung der Volksbank Mittelhessen eG

Im Jahr 2025 wird die Volksbank Mittelhessen eG als tbernehmendes Institut mit dem VR-Bankverein Bad
Hersfeld-Rotenburg eG verschmelzen. Die Beschliisse dazu wurden von den Vertreterversammlungen bei-

der Hauser bereits im Jahr 2024 gefasst. Die Eintragung im Genossenschaftsregister wird im Jahr 2025
vollzogen.
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Die hier getroffenen Aussagen geben die konsolidierten Planwerte und Vergleichswerte aus den Jahresab-
schlussen zum 31.12.2024 der Volksbank Mittelhessen eG und der VR-Bankverein Bad Hersfeld-
Rotenburg eG wieder. Dabei wurden die wesentlichen Planannahmen, insbesondere die Entwicklung im
Kundengeschaft und die Marktparameter aufeinander abgestimmt.

Wir planen fur das Jahr 2025 fur die wesentlichen Positionen der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung
sowie den dargestellten finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren mit folgenden Werten:

Kundenkreditgeschéaft (aktiv): Fur 2025 planen wir mit 2,8 % Wachstum in diesem Bereich.

Kundengeschaft (passiv): Bei den Kundeneinlagen planen wir sowohl im privaten als auch im gewerblichen
Bereich insgesamt mit einem Ruckgang von 1,7 %. Produkte, die nicht im aktiven Verkauf stehen, laufen
analog den Falligkeiten aus, z.B. VR-Wachstumssparen, VR-Vorsorge/Bonussparen, VR-Vorsorgeplan An-
spar und eigene Inhaberschuldverschreibungen.

Eigengeschaft und Fonds: 2025 rechnen wir je nach Assetklasse mit unterschiedlichen Wachstumsraten.
So sollen die Assetklassen Immobilien und Erneuerbare Energien steigen, wahrend die Wertpapieranlagen
in etwa konstant gehalten werden sollen. Wir planen fur das Jahr 2025 mit Ausschiittungen aus unseren
Spezialfonds in Hohe von 37,4 Mio. Euro (2024: 37,9 Mio. Euro).

Derivate: Im folgenden Jahr werden auslaufende Zins-Swaps sukzessive durch Neugeschéft ersetzt sowie
ein ansteigendes Zinsanderungsrisiko durch den Abschluss weiterer Zins-Swaps abgemildert. Ziel ist es,
den Zinsrisikokoeffizienten (Verhaltnis des Barwertverlustes der zinstragenden Geschafte zu den regulato-
rischen Eigenmitteln bei einem Zinsanstieg von 2,0 Prozentpunkten) in einer Bandbreite zwischen 10,0 %
und 15,0 % zu halten.

Sowohl bei den Forderungen an Kreditinstitute und an die Bundesbank gehen wir in Summe von einem si-
gnifikanten Ruckgang aus, wahrend die Refinanzierungen im Vergleich zu 2024 auf einem konstanten Ni-
veau verbleiben. Darliber hinaus dienen diese Konten dem kurzfristigen Liquiditatsausgleich.

Far das Jahr 2025 bleibt die Entwicklung des Zinstuberschusses weiterhin pragend. Geman der Planung fur
das Jahr 2025 rechnen wir mit einem Rickgang des Zinsiberschusses auf 209,6 Mio. Euro (2024:

223,8 Mio. Euro). Fur die Aktivseite wurden grundsatzlich konstante Margen unterstellt. Bei den Einlagen-
margen gehen wir grundsatzlich von Margen um 1,0 % aus. Eine risikoorientierte Kreditvergabepolitik und -
bepreisung steht weiterhin im Fokus.

Far den Provisionsliberschuss gehen wir fur das Jahr 2025 von 75,3 Mio. Euro aus (2024: 75,7 Mio. Euro).

Die Verwaltungsaufwendungen (inkl. Abschreibungen) werden auf 182,2 Mio. Euro ansteigen (2024
168,3 Mio. Euro). Die Verwaltungsaufwendungen steigen insbesondere aufgrund héherer Sachaufwendun-

gen.

Bei den Aufwendungen fur den Personalbereich planen wir fur 2025 mit steigenden Kosten aufgrund des
zu erwartenden Tarifabschlusses.

Far den Leistungsindikator CIR prognostizieren wir fur 2025 einen Anstieg auf 60,0 % (2024: 52,8 %).
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Insgesamt erwarten wir im Betriebsergebnis vor Bewertung gegeniiber dem Geschaftsjahr 2024 eine Ver-
minderung auf 118,4 Mio. Euro (2024: 151,8 Mio. Euro). Das erwartete Bewertungsergebnis 2025 liegt in
der Summe bei -29,8 Mio. Euro (2024: -35,8 Mio. Euro). Bei der Forderungsbewertung gehen wir aufgrund
der Insolvenzprognosen von einer leicht niedrigeren Risikovorsorge in Héhe von -25,9 Mio. Euro (2024:

- 32,6 Mio. Euro) aus. Bei den Wertpapieranlagen und Beteiligungen rechnen wir mit einem leicht negati-
ven Bewertungsergebnis in Héhe von -3,9 Mio. Euro (2024: -3,2 Mio. Euro).

Bei dem Leistungsindikator Betriebsergebnis nach Bewertung planen wir fir das Geschaftsjahr 2025 mit ei-
nem Ruckgang auf 88,6 Mio. Euro (2024: 116,0 Mio. Euro).

Wir planen auch in den folgenden Jahren eine weitere Starkung des Eigenkapitals durch die Dotierung un-
serer Rucklagen. Daneben planen wir im Rahmen unseres Objectives and Key Results-Zielsystems (OKR)
insbesondere die Gewinnung von neuen Mitgliedern in der Zielgruppe der 14 bis 30-jahrigen. Die aufsichts-
rechtlichen Anforderungen in Form der Eigenkapital- und Liquiditatsgrundséatze werden wir nach unseren
Planungen auch in den kommenden Berichtsperioden deutlich einhalten.

Die Risikotragfahigkeit ist angesichts der laufenden Ertragskraft und der Vermégens- und Substanzsituati-
on der Bank gegeben. Die dargestellten Risiken werden die kunftige Entwicklung unserer Bank nicht we-
sentlich beeintrachtigen.

Uber Investments und Beteiligungen stitzt die Volksbank Mittelhessen eG die Entwicklung zukunftsorien-
tierter, griner Unternehmen in der Region. Des Weiteren gewinnen Investitionen in reale, inflationsge-
schitzte Vermégensgegenstande sowie die eingesetzten Optionsstrategien weiter an Bedeutung. Der Er-
gebnisbeitrag aus diesen Investments und Beteiligungen wird sich in den kommenden Jahren sukzessive
erhéhen.

Aus der Mittelfristplanung inkl. Kapitalplanung ergeben sich fiir das geplante Wachstum im Kreditgeschaft
unter der Pramisse von Rucklagenzufuhrungen und der Einwerbung von Geschéftsguthaben derzeit keine
Erkenntnisse fur zusatzlichen Kapitalbedarf. Durch die geanderten Anforderungen der CRR Ill rechnen wir
jedoch zukunftig mit héheren Eigenmittelanforderungen fur unsere Risikoaktiva.

Der Leistungsindikator Gesamtkapitalquote liegt gemaf unserer Planung fir das Jahr 2025 bei 16,6 %.

Aufgrund unserer Liquiditatslage und -steuerung, der Einbindung in den genossenschaftlichen Liquiditats-
verbund und der unterhaltenen Bankguthaben gehen wir davon aus, dass auch in den kommenden Jahren
nicht mit einer Beeintrachtigung der Zahlungsfahigkeit zu rechnen ist.

Bei der Betriebszugehdérigkeit als Messgrofe fur den nichtfinanziellen Leistungsindikator Mitarbeiterzufrie-
denheit prognostizieren wir fur das Jahr 2025 einen leicht steigenden Wert aufgrund der Altersstruktur un-
serer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die VR-Bankverein Bad Hersfeld-Rotenburg eG, Bad Hersfeld

Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses

und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der VR-Bankverein Bad Hersfeld-Rotenburg eG, Bad Hersfeld (im Fol-
genden "Genossenschaft") - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, ein-
schlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft. Darliber hinaus haben
wir den Lagebericht der Genossenschaft fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, flr Kreditge-
nossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundséatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Genossenschaft zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage fur

das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die

Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.



Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 53
Abs. 2 GenG, §§ 340k, 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
"EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafliger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Genossenschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir geman Arti-
kel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. §§ 55 Abs. 2, 38 Abs. 1a GenG, dass alle bei uns beschaftigten
Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kdnnen, keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen
nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafien
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis 31. Dezember 2024 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Pri-
fung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu beriicksich-

tigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:

1. Bewertung der Kundenforderungen

2. Bewertung des Immobilienbestands

Unsere Darstellung der besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:
a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c) Verweis auf weitergehende Informationen



zu 1.a)

zu 1.b)

zu 1.c)

1. Bewertung der Kundenforderungen
Sachverhalt und Problemstellung:

Die Genossenschaft ist maligeblich im Kundenkreditgeschaft tatig. Die Forderungen an Kunden,
saldiert mit den gebildeten Risikovorsorgen, belaufen sich auf 606,1 Mio. EUR beziehungsweise
51,2 % der Bilanzsumme. Zudem bestehen Eventualverbindlichkeiten in Héhe von 32,1 Mio. EUR
und unwiderrufliche Kreditzusagen in H6he von 27,8 Mio. EUR. Eine mdgliche Verschlechterung
der Kreditwurdigkeit von Kreditnehmern kann Auswirkungen auf die Hohe der zu bildenden Ein-
zelwertberichtigungen bzw. Abschreibungen haben. Hieraus kénnen sich erhebliche Auswirkungen
auf den Jahresabschluss und insbesondere auf die Ertragslage der Genossenschaft ergeben. Da-
bei ergeben sich in Folge einer gesamtwirtschaftlich schwachen Entwicklung, des angestiegenen
Zinsniveaus und eines héheren Preisniveaus, von denen auch die Baupreise bzw. Baukosten be-
troffen sind, Auswirkungen auf bestimmte Cluster im Kundenkreditportfolio, die sich insbesondere
auf risikorelevante Kreditgeschéfte der Branchen "Wohnungs- und Grundstickswesen" und "Bau-
gewerbe" sowie Kredite mit erhoht latenten oder akuten Risiken eingrenzen lassen.

Im Rahmen der Rechnungslegung ist zur Bewertung der Forderungen neben der Bonitatsbeurtei-
lung in der Regel die Nutzung geschatzter Werte flr gestellte Sicherheiten erforderlich. Da die
hiermit verbundenen Einschatzungen einen bedeutsamen Einfluss auf die Bildung bzw. die Hohe
gegebenenfalls erforderlicher Einzelwertberichtigungen und Abschreibungen haben und diese in-
sofern mit erheblichen Unsicherheiten behaftet sind, haben wir die Bewertung der Kundenforde-

rungen als einen besonders wichtigen Prufungssachverhalt eingestuft.
Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse:

Im Rahmen der Jahresabschlusspriifung haben wir zunachst die Angemessenheit und Wirksam-
keit des relevanten Internen Kontrollsystems der Genossenschaft zur Bewertung von Kundenfor-
derungen beurteilt. Dabei haben wir KontrolimalBnahmen in den zur Bewertung der Kundenforde-
rungen relevanten Prozessen der Genossenschaft identifiziert. Flr die relevanten Kontrolimaf3-
nahmen haben wir deren Aufbau und Ausgestaltung gewiirdigt und uns vergewissert, dass diese
Kontrollen eingerichtet sind. In der Folge haben wir uns von der Wirksamkeit der eingerichteten re-
levanten Kontrollen der Genossenschaft sowie der regelmaRigen Uberprifung der Angemessen-
heit der Schatzannahmen durch die Genossenschaft stichprobenhaft Uberzeugt. Dartiber hinaus
haben wir die Bewertung der Kundenforderungen einschliel3lich der Sicherheiten auf Basis risiko-
orientiert ausgewahlter Einzelfalle beurteilt und mit den Einschatzungen der Genossenschaft ab-

geglichen.
Verweis auf weitergehende Informationen

Zur Bewertung der Forderungen an Kunden verweisen wir auf den Abschnitt B. des Anhangs des
Jahresabschlusses der Genossenschaft. m Lagebericht sind Ausfiihrungen insbesondere in den
Abschnitten Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs, Gesamtaussage zur

wirtschaftlichen Lage sowie Adressenausfallrisiko ersichtlich.



zu 2.a)

zu 2.b)

Zu 2.c)

2. Bewertung des Immobilienbestands

Sachverhalt und Problemstellung:

Neben dem Kundenkreditgeschaft hat die Erschlieffung, Bebauung, Vermietung und Vermarktung
von bankeigenen Immobilien im Geschaftsfeld "Regionale Investitionen" einen stetig steigenden
Anteil an der Bilanzsumme. Unter Einbeziehung der Ubrigen unter den Sachanlagen ausgewiese-
nen Grundsticken und Gebauden belduft sich der Anteil der bankeigenen Immobilien an der Bi-
lanzsumme auf 17,5 % (207,7 Mio. EUR) und hat damit eine besondere Bedeutung fir die Vermo-
gens- und Ertragslage. Bei der Bewertung des Sachanlagevermdgens ergeben sich bedeutsame
Ermessensspielrdume im Hinblick auf die Einschatzung einer voraussichtlich dauerhaften Wert-
minderung, welche nach § 253 Absatz 3 Satz 5 HGB zu einer auferplanmafiigen Abschreibung
fuhren kénnten. Auch bei den Immobilien des Umlaufvermdgens ergeben sich bedeutsame Er-
messensspielrdume. Daher ist die Bewertung des Immobilienbestands aus unserer Sicht ein be-

sonders wichtiger Prifungssachverhailt.

Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse:

Im Rahmen unserer Priifung haben wir insbesondere die Bestande an vermieteten Immobilien wei-
tergehend hinsichtlich ihrer Buchwertansatze im Jahresabschluss analysiert. Wir haben die Ange-
messenheit der genutzten Ermessensentscheidungen und Bewertungswahlrechte sowie die An-
gemessenheit und Wirksamkeit des relevanten Internen Kontrollsystems zur Bewertung des Im-
mobilienbestands beurteilt. Die von der Genossenschaft vorgenommenen Dokumentationen zur

Bewertung haben wir nachvollzogen und mit den zugrundeliegenden Annahmen abgestimmt.

Verweis auf weitergehende Informationen:

Weitere Angaben zum Immobilienbestand sind unter den Abschnitten B. und D. des Anhangs des
Jahresabschlusses der Genossenschaft enthalten. Im Lagebericht sind Ausfihrungen insbesonde-
re in den Abschnitten Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs, Investitionen,
Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage sowie Immobilienrisiken und Beteiligungsrisiken ersicht-
lich.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat sind flir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen:

- die Ubrigen Teile des Geschéaftsberichts - ohne weitere Querverweise auf externe Informationen -, mit

Ausnahme des gepruften Jahresabschlusses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen

Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form

von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.



Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu le-

sen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben

oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir

den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fiir Kreditgenossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertre-
ter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlus-
ses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen

(d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahig-
keit der Genossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachli-

che oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mallnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen

im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossen-

schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.



Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung

des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob
der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
sen in Einklang steht, gemaf den §§ 289 und 289f HGB aufgestellt ist und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere

Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 53 Abs. 2 GenG, §§ 340k, 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Abschlussprifung

durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnf-
tigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-

abschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risi-
ko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da do-
lose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflih-

rende Darstellungen bzw. das Auerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kon-
trollen und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen, um Pru-
fungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Genossenschaft bzw. dieser Vorkehrungen

und MaRBnahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.



- ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft
zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehori-
gen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Genossenschaft

ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlief3lich der Anga-
ben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Genossenschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung

und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Genossenschatft.

- fhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientier-
ten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten An-
gaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abwei-
chen.

Wir erértern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kon-

trollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Aufsichtsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanfor-
derungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
denen vernlinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken,
und sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlun-

gen oder ergriffenen Schutzmalnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsrat erértert haben, diejenigen Sachverhal-
te, die in der Prufung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren
und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im
Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlie3en die &ffentliche An-
gabe des Sachverhalts aus.



Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben geméB Artikel 10 EU-APrvO
Wir sind als zustandiger Prifungsverband gesetzlicher Abschlusspriifer der Genossenschaft.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit unserer Berichter-
stattung an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO i. V. m. § 58 Abs. 3 GenG (Prifungsbericht) in
Einklang stehen.

Bei uns beschéaftigte Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kénnen, haben folgende Leis-
tungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht der gepriften Genossenschaft angegeben wur-
den, zusatzlich zur Abschlussprufung fir die geprufte Genossenschaft bzw. fir die von dieser beherrsch-

ten Unternehmen erbracht:

- Prifung des Depot- und Wertpapierdienstleistungsgeschafts nach § 89 Abs. 1 Satz 1 und 2 WpHG

- Prifungsgutachten gemaR § 81 Umwandlungsgesetz zur Verschmelzung der Volksbank Mittelhessen
eG mit dem VR-Bankverein Bad Hersfeld eG



Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Roland Runtze.

Baunatal, 17. April 2025

Genoverband e.V.
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\GENOVERBAND

Allgemeine Auftragsbedingungen

Genoverband e.V.

vom 1. Oktober 2024

1 Geltungsbereich

(1) Die nachstehenden Bedingungen gelten fir alle Prifungen und
Beratungen der Genossenschaften, die dem Verband als Mitglieder
angehdren, sowie fur alle sonstigen Tatigkeiten des Verbandes gegen-
Uiber diesen Genossenschaften, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich
in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist. Sie
gelten sinngemaR fir Auftrdge von Mitgliedsunternehmen in anderer
Rechtsform (z. B. im Fall von Artikel 25 Abs. 1 EGHGB) und von Vereinen,
die Mitglied des Verbandes sind.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen dem
Verband und der Genossenschaft herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Verband auch gegeniber Dritten zu.

2 Gegenstand, Umfang und Ausfithrung der Prifungen,
Beratungen und sonstigen Tatigkeiten

(1) Gegenstand der Priifung, Beratung oder sonstigen Tatigkeit ist die zu

erbringende Leistung, nicht ein bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der

Verband Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine

Aufgaben der Geschaftsfiihrung. Der Verband ist fir die Nutzung oder

Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich.

(2) Gegenstand und Umfang der gesetzlichen Priifungen von Genossen-
schaften ergeben sich aus § 53 GenG, bei Kreditgenossenschaften
erganzend aus § 340k HGB sowie § 29 KWG und § 89 WpHG. Fir die
Konzernabschlussprifung gilt § 14 Abs. 2 PublG, im Fall der Kreditgenos-
senschaften § 340k HGB. Gegenstand und Umfang einer sonstigen
Priifung, Beratung oder sonstigen Tatigkeit richten sich nach den getroffe-
nen Vereinbarungen, bei Sonderpriifungen, die durch den Verbandsvor-
stand angeordnet sind, nach dem vom Verband seinen Mitarbeitern
erteilten Auftrag.

(3) Die Prifungen, Beratungen und sonstigen Tatigkeiten werden nach
den Grundséatzen ordnungsmaRiger Berufsausiibung ausgefiihrt. In
Einzelfallen kann sich der Verband anderer sachverstandiger Personen
bedienen; diese werden gemaf Nr. 8 Abs. 1 verpflichtet.

(4) Die Prufung erstreckt sich in der Regel nicht auf die Vornahme von
Einzeluntersuchungen zur Aufdeckung von unerlaubten Handlungen und
sonstigen UnregelmaRigkeiten, es sei denn, dass sich bei der Durchfiih-
rung der Prifung dazu Anlass ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich
vereinbart ist. Gegenstand der Prifung sind in der Regel auch nicht
Einzeluntersuchungen hinsichtlich der Einhaltung steuerrechtlicher und
anderer Vorschriften, z. B. des Arbeits-, Lebensmittel-, Wettbewerbs-
und AuBenwirtschaftsrechts sowie die Feststellung, ob Subventionen, Zu-
lagen oder sonstige Verglinstigungen in Anspruch genommen werden
kénnen.

(5) Die Bertiicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auller bei be-
triebswirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen Vereinbarung in
Textform.

(6) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRen-
den AuRerung des Verbandes, so ist er nicht verpflichtet, die Genossen-
schaft auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3  Mitwirkungspflichten

(1) Der Vorstand der Genossenschaft bzw. der Auftraggeber hat dafiir zu
sorgen, dass dem Verband alle fir die Ausfiihrung der Priifung bzw.
sonstiger Auftrage notwendigen Unterlagen und weiteren Informationen
rechtzeitig und vollstdndig Ubermittelt werden und ihm von allen
Vorgéangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fur die
Durchfiihrung der Priifung oder des Auftrages von Bedeutung sein
kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren Informationen,
Vorgéange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des Verbandes
bekannt werden. Die Genossenschaft bzw. der Auftraggeber wird dem
Verband geeignete Auskunftspersonen benennen.
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(2) Auf Verlangen des Verbandes hat der Vorstand der Genossenschaft
bzw. der gesetzliche Vertreter des Auftraggebers die Vollstandigkeit der
vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Verband formulierten
Erklarung (Vollstandigkeitserklarung) in gesetzlicher Schriftform oder
einer sonstigen vom Verband bestimmten Form zu bestétigen.

4  Sicherung der Unabhéangigkeit

(1) Die Genossenschaft bzw. der Auftraggeber hat alles zu unterlassen,
was die Unabhangigkeit der Mitarbeiter des Verbandes gefahrdet. Dies
gilt fur die Dauer des Auftragsverhaltnisses insbesondere fir Angebote
auf Anstellung oder Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote,
Auftréage auf eigene Rechnung zu tibernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Verban-
des, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Un-
abhangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf
den Verband, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Verband zur auRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt. Hier-
von ausgenommen sind die gesetzlichen Priifungen gem. Ziffer 2 Abs. 2.

5 Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Verband die Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung mafRgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind
unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskinfte des Verbandes nur
dann verbindlich, wenn sie in Textform bestéatigt werden. Erklarungen des
Prifers auBerhalb des Prifungsberichts sind stets vorlaufig. Miindliche
Erklarungen und Auskiinfte des Verbandes aulerhalb des erteilten Auf-
trages sind stets unverbindlich.

6 Weitergabe von beruflichen AuRerungen

(1) Die Weitergabe von Priifungsberichten oder Teilen daraus, Gutachten
und sonstigen Stellungnahmen — sei es im Entwurf oder in der Endfassung
— durch die Genossenschaft bzw. den Auftraggeber an einen Dritten be-
darf der in Textform erteilten Einwilligung des Verbandes, es sei denn, die
Genossenschaft bzw. der Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Informa-
tion aufgrund eines Gesetzes oder einer behdérdlichen Anordnung ver-
pflichtet.

(2) Die Verwendung von Priifungsergebnissen oder Stellungnahmen zu
Werbezwecken ist unzulassig.

7 Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat die Genossenschaft bzw. der Auftraggeber
Anspruch auf Nacherfiillung durch den Verband. Nur bei Fehlschlagen,
Unterlassen bzw. unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Un-
madglichkeit der Nacherfiillung kann er die Vergutung mindern oder vom
Vertrag zurlicktreten, wenn ein solcher vorliegt. Die Genossenschaft bzw.
der Auftraggeber kann wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zu-
ricktreten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlas-
sen, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfiillung fur sie ohne
Interesse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen,
gilt Nr. 9.

(2) Ein Nacherfiillungsanspruch aus Abs. 1 muss von der Genossenschaft
bzw. dem Auftraggeber unverzlglich in Textform geltend gemacht wer-
den. Nacherflllungsanspriiche nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzli-
chen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf eines Jahres ab dem ge-
setzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z. B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dergleichen) des Verbandes enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Verband auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der AuRerung des Verbandes enthaltene Ergebnisse in
Frage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Dritten gegen-
Uber zurGckzunehmen. In den vorgenannten Féllen ist die Genossen-
schaft bzw. der Auftraggeber vom Verband tunlichst vorher zu héren.
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8 Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Verband und die fur ihn tatigen Personen sind verpflichtet, Gber
Tatsachen und Umstande, die ihnen bei ihrer Berufstatigkeit anvertraut
oder bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, soweit der Verband
nicht zur Nutzung oder Weitergabe solcher Informationen befugt ist (z. B.
anonymisierte Statistiken).

(2) Der Verband wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen Daten
die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

(3) Er erhebt, verarbeitet und nutzt Daten der Genossenschaft bzw. des
Auftraggebers im erforderlichen Mafle zur Durchfiihrung des Auftrags.
Eine darlber hinausgehende Verarbeitung und Nutzung ist dem Verband
nur im Rahmen seiner satzungsgemafRen Aufgaben (z. B. fiir statistische
Zwecke oder Darstellungen des Genossenschaftswesens) gestattet, so-
weit eine Anonymisierung der Daten erfolgt oder diese ohnehin von der
Genossenschaft bzw. dem Auftraggeber offen zu legen sind; betroffene
Daten koénnen insbesondere Jahresabschlusszahlen, Umsatze, Mitarbei-
terzahlen sein.

9 Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Pflichtprifungen des Verbandes,
gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haftungsbeschrankun-
gen, insbesondere § 62 Abs. 2 GenG bzw. § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch der Genossenschaft bzw. des Auftraggebers aus dem zwischen
ihr bzw. ihm und dem Verband bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz
eines fahrlassig verursachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus
der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit, sowie von Schaden,
die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, ent-
sprechend § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4.000.000,- EUR beschrankt. Glei-
ches gilt fir Anspriiche, die Dritte aus oder im Zusammenhang mit dem
Vertragsverhaltnis gegeniber dem Verband geltend machen sowie fir
Prifungen gem. § 89 Abs. 1 Satz 5 WpHG.

(3) Leiten mehrere Anspruchsteller Anspriiche aus einer fahrlassigen
Pflichtverletzung des Verbandes her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochst-
betrag fiir die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch bezuglich eines aus mehre-
ren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben.
Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverlet-
zung ohne Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren auf-
einanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches, auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen
als einheitlicher Verstol, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Verband nur bis zur Héhe von 5.000.000,- EUR in
Anspruch genommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und die Genossenschaft bzw. der Auftraggeber auf
diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht fir Schadensersatzanspri-
che, die auf vorsatzliches Verhalten zurlickzufiihren sind, sowie bei einer
schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder Gesundheit sowie bei
Schéaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1 ProdHaftG be-
griinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt
unberiihrt.

(6) § 323 HGB und § 62 GenG bleiben von den Regelungen in Abs. 2 bis 5
unberiihrt.

10 Ergédnzende Bestimmungen fiir Priifungen

(1) Andert die Genossenschaft bzw. der Auftraggeber nachtraglich den
durch den Verband gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk verse-
henen Abschluss oder Lagebericht, darf sie bzw. er diesen Bestatigungs-
vermerk nicht weiterverwenden. Hat der Verband einen Bestatigungsver-
merk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf die durch den Verband durchge-
fiihrte Priifung im Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit be-
stimmter Stelle nur mit in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des
Verbandes und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Verband den Bestatigungsvermerk, so darf der Bestati-
gungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat die Genossenschaft
bzw. der Auftraggeber den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat
sie bzw. er auf Verlangen des Verbandes den Widerruf bekanntzugeben.
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11 Ergédnzende Bestimmungen fiir Beratungen und
sonstige Tatigkeiten

(1) Der Verband ist berechtigt, bei allen Beratungen und sonstigen Tatig-
keiten, insbesondere bei der Beratung in Einzelfragen wie auch im Fall der
Dauerberatung, die von der Genossenschaft bzw. dem Auftraggeber ge-
nannten Tatsachen und sonstigen Angaben als richtig und vollstéandig zu-
grunde zu legen. Der Verband hat jedoch die Genossenschaft bzw. den
Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtigkeiten hinzu-
weisen.

(2) Ein Auftrag (z. B. Steuerberatungsauftrag) umfasst nicht die zur
Wahrung von Fristen erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass sich
der Verband hierzu ausdricklich verpflichtet hat. In diesem Fall hat die
Genossenschaft bzw. der Auftraggeber dem Verband alle fir die Wahrung
von Fristen wesentlichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so
rechtzeitig vorzulegen, dass dem Verband eine angemessene Bearbei-
tungszeit zur Verfligung steht.

(3) Der Verband berticksichtigt bei seinen Beratungen und sonstigen
Tatigkeiten die wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und bei Hilfe-
leistungen in Steuersachen erganzend die wesentliche veréffentlichte
Verwaltungsauffassung.

12 Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Verband und der Genossenschaft bzw.
dem Auftraggeber kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit die Genossen-
schaft bzw. der Auftraggeber eine Kommunikation per E-Mail nicht
winscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie etwa die
Verschliisselung von E-Mails, wird die Genossenschaft bzw. der Auftrag-
geber den Verband entsprechend in Textform informieren.

13 Vergiitung

Der Verband hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung An-
spruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Verglitung und Ausla-
genersatz verlangen. Mehrere Auftraggeber haften als Gesamtschuldner.
Die Gebiihren und Honorare richten sich nach den von den zustandigen
Organen des Verbandes festgesetzten Satzen. Der Verband ist vorbehalt-
lich einer anderen Regelung berechtigt, die Geblhren und Honorare ein-
schlieRlich des Auslagenersatzes im Banklastschriftverfahren zu erheben.

14 Gerichtsstand
Der Gerichtsstand ist der Sitz des Verbandes.

15 Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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