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Aktivseite 1. Jahreshilanz zum 31.12.2024
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 2.760.109,85 1.763
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 10.889,62 27
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 10.889,62 27)
c) Guthaben bei Postgiroamtern o 0,00 2.770.999,57 0
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 0)
b} Wechsel 000 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 2.768.312,06 3.499
b) andere Forderungen 4.140.732,56 6.909.044,62 1.027
4. Forderungen an Kunden 28.663.128,43 23.261
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 7.329.203,70 8.480)
Kommunalkredite 5.392.583,00 3.668)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
ab) von anderen Emittenten S 0,00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
b} Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von d6ffentlichen Emittenten 9.158.790,73 8.269
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 9.158.790,73 8.269)
bb) von anderen Emittenten . .10.432.347,98 19.591.138,71 5.162
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 3.142.385,81 0)
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 19.591.138,71 0
Nennbetrag 0,00 0)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,00 0
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 596.120,83 596
darunter;
an Kreditinstituten 0,00 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 Q)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
b) Geschaftsguthaben bei Genossenschaften _509.550,00 1.105.670,83 510
darunter:
bei Kreditgenossen-
schaften 500.500,00 501)
bei Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 Q)
bei Wertpapierinstituten 0,00 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.119.377,00 2.119
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
9. Treuhandvermdgen 52.336,36 60
darunter: Treuhandkredite 52.336,36 60)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 0,00 0
c) Geschafts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0,00 0
12. Sachanlagen 25.281.001,33 27.538
13. Sonstige Vermoégensgegenstiande 4.930.847,30 529
15. Aktive latente Steuern S 2.926,95 164
Summe der Aktiva 91.426.471,10 74.515




Passivseite

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 0,00 0
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist ~34.651.900,75 34.651.900,75 21.498
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 14.663.250,38 11.131
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 2.092.590,72 16.755.841,10 4.293
b) andere Verbindlichkeiten
ba} taglich fallig 24.528.349,12 24.072
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Klndigungsfrist 4.375.005,99  28,903.355,11 45.659.196,21 3.100
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 0)
3a. Handelshestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 52.336,36 60
darunter: Treuhandkredite 52.336,36 60)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 621.566,57 665
6. Rechnungsabgrenzungsposten 5.555,01 0
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Ruckstellungen
a) Ruckstellungen fir Pensionen u. &hnliche Verpflichtungen 217.624,00 226
b) Steuerriickstellungen 24.937,22 0
c) andere Riickstellungen 289.144,11 531.605,33 235
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 661.000,00 661
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von
zwei Jahren fallig 0,00 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 600.000,00 368
darunter: Sonderposten
nach § 340e Abs. 4 HGB 0,00 0)
12. Eigenkapital
a)} Gezeichnetes Kapital 5.114.760,00 4.833
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Ergebnisricklagen
ca) gesetzliche Ricklage 2.511.000,00 2.494
cb) andere Ergebnisriicklagen _727.000,00 3.238.000,00 710
d) Bilanzgewinn __290.550,87 _8.643.310,87 189
Summe der Passiva 91.426.471,10 74.515
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 120.504,00 123
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fir fremde Verbindlichkeiten 0,00 120.504,00 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschaften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 819.129,86 819.129,86 1.837
darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinsbezogenen
Termingeschéften 0,00 0)




2. Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertriage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 961.728,67 643
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen ~ 749.041,11 1.710.769,78 326
darunter: in a) und b)
angefallene negative Zinsen 0,00 0)
2. Zinsaufwendungen ~1.216.712,79 494 056,99 540
darunter: erhaltene
negative Zinsen 0,00 0)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0,00 0
b) Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 37.977,43 31
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 37.977,43 2
4. Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen 0,00 0
5. Provisionsertrdage 220.392,80 201
6. Provisionsaufwendungen . 288699,72 191.693,08 30
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 4]
8. Sonstige betriebliche Ertrage 3.563.179,86 1.729
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 677.612,56 664
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 150.845.33 828.457,89 169
darunter: fur
Altersversorgung 20.925,88 39)
b) andere Verwaltungsaufwendungen _1.352.665,33 2.181.123,22 1.266
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 493.662,36 885
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 57.133,15 159
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen
zu Riickstellungen im Kreditgeschift 552.073,07 0
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 -552.073,07 302
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 265.347,32 206
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdégen
behandelten Wertpapieren - 0,00 -265.347,32 0
17. Aufwendungen aus Verlustilbernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 000 0
19. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 737.568,24 -686
20. Aulierordentliche Ertrage 0,00 0
21. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0
22. Aulierordentliches Ergebnis 0,00 0)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 176.451,68 -253
darunter: latente Steuern 151.514,46 -246)
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 39.203,52 215.655,20 30
24a. Aufwendungen aus der Zufliihrung zum Fonds fiir allgemeine 232.000,00  -B32
Bankrisiken
25. Jahresiiberschuss 289.913,04 168
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr . 63783 0
290.550,87 168
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisriicklagen goco 0,00 0
290.550,87 168
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a} in die gesetzliche Ricklage 0,00 0
b) in andere Ergebnisriicklagen 000 0,00 )
290.550,87 168
28a. 0,00 . 0
29, Bilanzgewinn ~290.550,87 169




3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Volksbank Feldatal eG wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbu-
ches (HGB) und der Verordnung lUber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsin-
stitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellt. Gleichzeitig erflillt der Jahresabschluss die An-
forderungen des Genossenschaftsgesetzes (GenG) und der Satzung der Bank.

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvor-
schriften der §§ 252 ff. HGB unter Bertlicksichtigung der fir Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen
(8§ 340 ff. HGB).

Barreserve

Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden
Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem Nennwert oder den Anschaffungskosten
angesetzt. Unverzinsliche bzw. minderverzinsliche Forderungen sind nicht vorhanden. Schuldscheindar-

lehen im Bestand der Bank wurden zum Nennwert bilanziert.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den
Charakter von bankgeschaftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehdrigen

Aktiv- oder Passivposten der Bilanz zugeordnet.

Die Bildung von Einzelwertberichtigungen bei Forderungen an Kunden war mangels erkennbarer akuter

Bonitatsrisiken zum 31. Dezember 2024 nicht erforderlich.

Den latenten Risiken im Kreditgeschaft wurde durch die Bildung von Pauschalwertberichtigungen ge-
malk IDW RS BFA 7 Rechnung getragen. Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung erfolgt zum 31.
Dezember 2024 Uber den erwarteten Verlust lber einen Betrachtungszeitraum von zwdlf Monaten ohne
Anrechnung von Bonitatspramien. Die Berechnung des erwarteten Verlusts erfolgt unter Berlicksichti-
gung der Ausfallwahrscheinlichkeit, der Verlustquote bei Ausfall sowie der erwarteten Kredithohe zum
Ausfallzeitpunkt fiir alle unter den Bilanzpositionen Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an
Kunden ausgewiesenen Geschaften sowie flr unter der Bilanz auszuweisende Eventualverpflichtungen
und anderen Verpflichtungen (einschlielRlich unwiderruflicher Kreditzusagen). Nicht beanspruchte Kre-
ditzusagen (Kreditlinien) werden berlcksichtigt, soweit ungeachtet vertraglicher Klindigungsrechte mit
einer Inanspruchnahme ernsthaft zu rechnen ist. Im Hinblick auf unwiderrufliche Kreditzusagen und

Eventualverpflichtungen erfolgt die bilanzielle Erfassung in Form einer Riickstellung.

w



Zusatzlich besteht zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschéftszweigs Vorsorgereser-
ven gemaf § 340 f HGB und ein Fonds fir allgemeine Bankrisiken geman § 340g HGB.

Wertpapiere
Fur die Bewertung der festverzinslichen Wertpapiere liegen Jahresschlusskurse der ,Wertpapiermittei-

lungen" (WM Datenservice) vor.

Alle Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere sind dem Anlagevermdgen zu-
geordnet. Anschaffungskosten Uber pari werden linear iiber die Restlaufzeit bis zum niedrigeren Einlo-
sungskurs abgeschrieben. Hierdurch kénnen sich stille Lasten ergeben. Nur bei einer voraussichtlichen
dauernden Wertminderung werden diese auf ihren niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag

abgeschrieben (gemildertes Niederstwertprinzip).

Derivative Finanzinstrumente

Dienen derivative Finanzinstrumente (Swapgeschéfte) im Nichthandelsbestand der Absicherung von
Vermdgensgegenstanden, wurden Bewertungseinheiten gebildet, sofern hierflir die erforderlichen Vor-
aussetzungen vorlagen. Die Bewertung dieser derivativen Finanzinstrumente erfolgte nach den Vor-
schriften von § 254 HGB. Zur bilanziellen Abbildung der wirksamen Teile der Bewertungseinheiten wur-
de die Einfrierungsmethode angewandt.

Strukturierte Finanzinstrumente, die keine wesentlich erhdhten oder zusétzlichen (andersartigen) Risi-
ken oder Chancen aufweisen, werden als einheitlicher Vermogensgegenstand bzw. einheitliche Ver-

bindlichkeit nach den allgemeinen Grundsatzen bilanziert und bewertet.
Die nachfolgende Tabelle weist flr jede Art von Grundgeschéften das Volumen der in Bewertungsein-
heiten eingezogenen Grundgeschéafte - jeweils aufgegliedert nach Risikoarten und Arten von Bewer-

tungseinheiten - aus:

Angaben zu Bewertungseinheiten gemaf § 285 Nr. 23a HGB

Grundgeschafte Buchwerte/Volumina
abgesicherte Risikoart (in TEUR)
Micro- Portfolio-
Hedges Hedges Macro-Hedges Summe

Vermogensgegenstande
abgesichertes Risiko

- Zinsrisiko 383 0 0 383
Summe Vermodgensgegenstande 383 0 0 383
Gesamtsumme 383 0 0 383




Bei der gebildeten Bewertungseinheit handelt es sich um einen nahezu perfekten Micro-Hedge. Grund-
geschaft und Sicherungsinstrument stimmen jeweils in allen relevanten Ausstattungsmerkmalen liberein
bzw. weichen nur geringfiigig voneinander ab. Daher haben sich die gegenlaufigen Wertanderungen in
Bezug auf das abgesicherte Risiko am Bilanzstichtag ausgeglichen und werden sich voraussichtlich
auch kiinftig fiir die festgelegte Dauer der Sicherungsbeziehung ausgleichen. Der negative Gesamtbe-

trag der sich ausgleichenden Wertanderungen aus allen Bewertungseinheiten belauft sich auf TEUR 42.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs einschlielllich des zur Absicherung von langer-
fristigen Zinsanderungsrisiken aus einem Kundengeschaft abgeschlossenen SWAP/Zinsderivates wer-
den im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller Geschafte nach Mafigabe von IDW RS BFA 3 n. F. ver-
lustfrei bewertet. Hierzu werden die zinsinduzierten Barwerte den Buchwerten gegentiibergestellt. Der
sich daraus ergebende positive Differenzbetrag wird anschliefend um den Barwert der direkt aus den
Zinsprodukten des Bankbuchs resultierenden Geblhren- und Provisionsertrage erhoht und um den Risi-
kokostenbarwert und den Bestandsverwaltungskostenbarwert vermindert. Fiir einen danach eventuell
verbleibenden Verlustiiberhang wird eine Drohverlustrickstellung gebildet, die unter den anderen Riick-
stellungen ausgewiesen wird. Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2024 war kei-

ne Ruckstellung zu bilden.

Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbundenen
Unternehmen
Die Beteiligungen, die Geschaftsguthaben bei Genossenschaften und die Anteile an verbundenen Un-

ternehmen wurden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Treuhandvermogen

Die Bewertung des Treuhandvermdgens erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. zum Nennwert,

Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgte zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und, soweit ab-
nutzbar, vermindert um planméafige Abschreibungen. Den planmaRigen Abschreibungen liegen die der
geschatzten Nutzungsdauer entsprechenden Abschreibungssatze zugrunde. Sofern dauerhafte Wert-

minderungen vorliegen, werden aulRerplanmafige Abschreibungen vorgenommen.

Mittels Ratenkaufvereinbarung erworbene Vermogensgegenstande sind mit dem Barwert der Ratenzah-
lungen zum Anschaffungszeitpunkt aktiviert (Nettomethode). Der zugrunde gelegte Zinssatz wurde auf

Basis einer laufzeitkongruenten Refinanzierung ermittelt.



Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsgliter ab dem Jahr 2023 mit einem Netto Einzelwert bis zu
EUR 250 wurden in voller Hohe als andere Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie wurden in voller H6-
he abgeschrieben, sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um einen darin ent-
haltenen Vorsteuerbetrag, fur das einzelhe Wirtschaftsgut Gber EUR 250, aber nicht (ber EUR 800 la-
gen. Fur Anlagegiter mit einem Netto Einzelwert von mehr als EUR 250 und bis zu EUR 1.000, die bis
zum 31.12.2022 angeschafft wurden, wurde eine Poolabschreibung nach steuerrechtlichen Vorgaben

vargenommen.

Sonstige Vermogensgegenstande

Die Bewertung der sonstigen Vermogensgegenstande erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip.

Aktive latente Steuern
Zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermogensgegenstanden, Schulden und Rech-
nungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen bestehen zeitliche oder quasi-

permanente Differenzen, die sich in spateren Geschaftsjahren abbauen.

Passive Steuerlatenzen bestehen insbesondere in den Positionen Anteile an verbundenen Unterneh-
men (mit der Einbringung von Immob ilien zu Verkehrswerten), der Ubertratung von stillen Reserven
von Grund und Boden, denen aktive latente Steuern in den Positionen Rliickstellungen sowie aufgrund

eines steuerlichen Verlustvortrags gegentberstehen.

Der Berechnung der Steuerlatenzen wurden differenzierte Steuersatze zugrunde gelegt. Der fiir das

grote Volumen verwendete Steuersatz war 13,82 %.

Verbindlichkeiten
Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Erflllungsbetrag. Der Belastung aus
Einlagen mit steigender Verzinsung wurde durch Riickstellungsbildung in angemessenem Umfang

Rechnung getragen.

Die in Raten zu erbringenden Kaufpreisverbindlichkeiten wurden - unter Anwendung der Grundsatze fur
die Bewertung einer Rentenschuld - mit dem Barwert der noch ausstehenden Raten passiviert. Der zu-
grunde gelegte Zinssatz wurde auf Basis einer laufzeitkongruenten alternativen Refinanzierung ermittelt.

Die nachrangigen Verbindlichkeiten werden zum Nennwert bewertet.

Treuhandverbindlichkeiten
Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum Erflllungshetrag, der mit dem Nennwert der

Verpflichtung Ubereinstimmt.



Rickstellungen

Die Riickstellungen wurden in Hohe des Erflillungsbetrages gebildet, der nach verniinftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendig ist. Sie berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden geman § 253
Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Rickstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV) abge-

zinst.

Den Pensionsriickstellungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der
"Heubeck-Richttafeln 2018 G" zugrunde. Laufende Rentenverpflichtungen sind mit dem Barwert bilan-

ziert.
Fiir die Pensionsriickstellungen wurde eine Rentendynamik in Héhe von 2,00 % zugrunde gelegt.

Der bei der Abzinsung der Pensionsriickstellungen angewendete Zinssatz von 1,90 % (Vorjahr 1,83 %)
wurde unter Inanspruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer ange-
nommenen Restlaufzeit von 15 Jahren mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn
Jahre auf Basis einer Prognose des Zinssatzes per Dezember 2024 festgelegt. Dieser beruht auf einem
Rechnungszinsfull gemén Riickstellungsabzinsungsverordnung (RlckAbzinsV).

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen fir Altersversorgungsverpflichtungen
nach Mafgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Ge-
schaftsjahren und dem Ansatz der Riickstellungen nach MaR3gabe des entsprechenden durchschnittli-

chen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschaftsjahren betragt TEUR 1.

Fiir aus dem Kreditgeschéft unter der Bilanz auszuweisende andere Verpflichtungen (einschlieflich un-

widerrufliche Kreditzusagen) besteht entsprechend IDW RS BFA 7 eine Rickstellung.
Im Ubrigen wurden fiir ungewisse Verbindlichkeiten Rickstellungen in angemessener Hohe gebildet.

Erfolgswirkungen aus einer Anderung des Diskontierungssatzes im Zusammenhang mit den Pensions-
riickstellungen werden analog zum Ab-/Aufzinsungseffekt im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausge-

wiesen.

Angaben zur Behandlung von negativen Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Vermogenswerte bzw. finanzielle Verbindlichkeiten sind nicht angefallen.

Im Falle von Zinsswaps werden die Zahlungsstrome je Swapvertrag verrechnet und der verbleibende

Saldo vorzeichengerecht als Zinsertrag bzw. -aufwand ausgewiesen.

Abweichungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

\VVon den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden des Vorjahres wurde nicht abgewi-

chen.



C. Entwicklung des Anlagevermodgens 2024

Immaterielle
Anlagewerte

a) Selbstgeschaffene
gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte

b) entgeltlich erwor-
bene Konzessio-
nen, gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte
und Werte sowie
Lizenzen an sol-
chen Rechten und
Werten

c) Geschafts- oder
Firmenwert

d) geleistete
Anzahlungen

Sachanlagen

a) Grundstiicke und
Gebaude

b) Betriebs- und
Geschafls-
ausstattung

Summe a

Anschaffungs- /
Herstellungskosten zu

Zugange

Zuschreibungen (b)

(a) Umbuchungen (a}

Abgénge (b)

Anschaffungs- /
Herstellungskosten

10

Beginn des am Ende des
Geschéftsjahres im Geschaftsjahr Geschéftsjahres
EUR EUR EUR EUR
0 0 (a) 0 (a) 0
0 (b) 0 (b)
0 0 (a) 0 (a) 0
0 (b) 0 (b)
0 0 (a) 0(a) 0
0(b) 0 (b)
0 0 (a) 0 (a) 0
0 (b) 0 (b)
31.136.627 556.449 (a) 0 (a) 28.886.494
0 (b) 2.806.582 (b)
592.611 32.495 (a) 0 (a) 625.107
0 (b) 0 (b}
31.729.238 588.944 (a) 0 (a) 29.511.601
0 (b) 2.806.582 (b)
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Anschaffungskosten Verénderungen (saldiert) Buchwerte am
zu Beginn des Bilanzstichtag
Geschéftsjahres

EUR EUR EUR
Schuldscheindarlehen 1.000.000 5.500.000 6.500.000
und nachrangige
Geldanlagen des
Anlagevermégens
Wertpapiere des 13.212.767 6.011.843 19.224.610
Anlagevermdgens
Beteiligungen und 1.105.671 0 1.105.671
Geschéftsguthaben
bei Genossenschaften
Anteile an 2.119.377 0 2.119.377
verbundenen Unter-
nehmen
Summe b 17.437.815 11.511.843 28.949.658
Summe aund b 49.167.053 54.230.660



D. Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute
In den Forderungen an Kreditinstitute (A 3) sind EUR 3.778.064 Forderungen an die genossenschaftli-

che Zentralbank enthalten.

Forderungen an Kunden
In den Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 229.339 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit enthal-

ten.

Als Sicherheit flr Verbindlichkeiten gegentiber der DZ BANK AG wurden Kundenforderungen mit einem
Gesamtbetrag von EUR 439.428 abgetreten.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpa-
pieren (A5} bestehen im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaéftjahr keine Falligkeiten.
Aufgliederung der in den Bilanzposten A 5 bis A 8 enthaltenen Wertpapiere

In folgenden Posten sind enthalten:

bérsenfahig davon:

borsennotiert nicht nicht mit dem
bérsennotiert  Niederstwert be-
wertete bérsen-
fahige Wertpa-

piere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 19.591.139 17.591.139 2.000.000 11.914.917

Im Wertpapierjournal sind die nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewerteten Wertpapiere des

Anlagevermogens besonders gekennzeichnet.

In den Wertpapieren des Anlagevermagens sind Wertpapiere mit einem Buchwert von EUR 11.914.917
enthalten, die Gber ihrem beizulegenden Zeitwert von EUR 10.249.439 ausgewiesen werden. Somit wa-
ren handelsrechtlich bei vollstandiger Bewertung nach dem strengen Niederstwertprinzip EUR
1.665.478 Abschreibungen erforderlich gewesen.

AuBerplanmafige Abschreibungen gemaf § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB sind fiir marktpreisbezogene Wert-
veranderungen unterblieben, da Stérungen der Zins- und Tilgungsleistungen bei den betreffenden Wert-
papieren nach unserer derzeitigen Einschatzung nicht zu erwarten sind und wir daher nicht von einer

dauerhaften Wertminderung ausgehen.

Anzeichen fur eine Bonitatsheeintrachtigung des jeweiligen Emittenten oder andere dauernde Wertmin-
derungen sind nicht erkennbar. Wir beabsichtigen die Wertpapiere bis zur Endfélligkeit zu halten. Die

Ruckzahlung erwarten wir zum Nennwert,
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Forderungen an verbundene Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht
In den Forderungen sind folgende Betrage enthalten, die auch Forderungen an verbundene Unterneh-

men sind:

Forderungen an

verbundene Unternehmen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Forderungen an
Kreditinstitute (A 3) 0 0 1.024.614 0
Forderungen an
Kunden (A 4) 1.609 1.609 0 0

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung bestehen zum 31. Dezember 2024 wie folgt:

Anteil am Eigenkapital der Gesell-  Ergebnis des letzten vorlie-
Gesell- schaft genden Jahresabschlusses
schafts-
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR
a) GBK Holding GmbH
& Co. KG, Kassel 0,06 2024 424 .559 2024 15.996
b) GBK 1. Beteiligungs
GmbH & Co. KG,
Kassel 0,06 2024 392.734 2024 11.680
c} Volksbank Feldatal
Verwaltungs- GmbH,
Feldatal 100,00 2024 25 2024 1
d) Volksbank Feldatal
Immobilien GmbH &
Co. KG 1, Feldatal 100,00 2024 780 2024 2
e) Volksbank Feldatal
Immobilien GmbH &
Co. KG 2, Feldatal 100,00 2024 1.314 2024 5

Mit den unter Buchstaben c) - ) genannten Unternehmen besteht ein Konzernverhaltnis. Auf den Kon-

zernabschluss wird verwiesen.

Dariiber hinaus bestehen weitere Beteiligungen im Sinne des § 271 Abs. 1 HGB, auf deren Angabe je-

doch aufgrund der insgesamt untergeordneten Bedeutung verzichtet wurde.
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Treuhandvermdgen

Im Bilanzposten "Treuhandvermégen" (A 9) sind ausschlieRlich Kredite ausgewiesen, die im eigenen
Namen flr fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen Treuhandforderungen handelt es sich um
Forderungen an Kunden (A 4).

Sachanlagen

Im Bilanzposten "Sachanlagen” (A 12) sind Grundstiicke und Bauten, die wir im Rahmen eigener Tétig-
keit nutzen, in Héhe von EUR 120.327 und Betriebs- und Geschéftsausstattung in Héhe von

EUR 128.635 enthalten.

Sonstige Vermdgensgegenstiande

In dem Bilanzposten "Sonstige Vermégensgegenstande" (A 13) sind folgende wesentliche Einzelbetra-
ge enthalten:

Kaufpreis aus dem Verkauf einer Immobilie an die Volksbank Mittelhessen

eG 4.500.000

Nachrangige Vermodgensgegenstinde

In den folgenden Posten sind Vermogensgegenstande, flrr die eine Nachrangklausel besteht, enthalten:

Posten/Unterposten
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
3b) Forderungen an Kreditinstitute (A3) 3.000.000 0
5 Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere (A5) 2.000.000 2.000.000

Restlaufzeitenspiegel fiir Forderungen

Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Andere Forderungen an
Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben) 0 0 0 4.000.000
Forderungen an
Kunden (A 4) 505.607 1.179.582 5.385.116 21.275173

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.



Restlaufzeitenspiegel fiir Verbindlichkeiten
Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist (P 1b) 8.131 9.023.554 11.127.825 14.279.918
Spareinlagen mit verein-
barter Klindigungsfrist von
mehr als drei Monaten
(P 2a ab) 0 2.074.089 18.502 0
Andere Verbindlichkeiten
gegenliber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kilindigungsfrist (P 2b bb) 645.681 1.850.373 1.878.500 0

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
In den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (P 1) sind EUR 34.651.901 Verbindlichkeiten gegen-
Uber der genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

Treuhandverbindlichkeiten
Im Bilanzposten "Treuhandverbindlichkeiten" (P 4) sind ausschlieRlich Refinanzierungsmittel fiir Kredite
ausgewiesen, die im eigenen Namen fiir fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen Treuhandver-

bindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (P 1).

Sonstige Verbindlichkeiten
Im Bilanzposten "Sonstige Verbindlichkeiten” (P 5) sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

31.12.2024
EUR
Verbindlichkeiten aus Immobilienerwerb 227.037
Nebenkostenvorauszahlungen Immobilien 161.565
sonstige Verbindlichkeiten 162.323
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Im Bilanzposten "Sonstige Verbindlichkeiten" (P 5) sind folgende antizipative Betrage gréReren Um-
fangs enthalten:

31.12.2024

EUR

Nebenkostenvorauszahlungen Immobilien 161.565

Aktive / Passive latente Steuern

Die mit den bilanzierten latenten Steuerschulden zusammenhangenden latenten Steuersalden haben

sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

Stand zu Beginn des Veranderung Stand zum Ende des
Geschaftsjahres Geschéftsjahres
EUR EUR EUR
Aktive latente Steuern 613.871 -214.187 399.684
Passive latente Steuern 459.429 -62.672 396.757

Der errechnete Uberhang der Steuerlatenzen wurde unter Ausiibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1
Satz 2 HGB aktiviert. Die aktiven latenten Steuern beruhen liberwiegend auf steuerliche Verlustvortrage
flr Korperschafts- und Gewerbesteuer. Dem stehen passive latente Steuern, Gberwiegend in Bezug auf
Gewinne aus der Einbringung von Immobilien in verbundene Unternehmen und Ubertragung von stillen
Reserven auf Grund und Boden gegeniber. Der Berechnung der Steuerlatenzen wurden differenzierte

Steuersatze zugrunde gelegt. Der flir das grofite Volumen verwendete Steuersatz war 13,82 %.

Nachrangige Verbindlichkeiten
Im Geschéftsjahr fielen Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten (P 9) in Héhe von EUR 17.150

an.

Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten (ibersteigen, erfol-

gen zu folgenden Bedingungen:

Betrag Wahrung Zinssatz in % Falligkeit
85.000 EUR 2,5 Dezember 2025

180.000 EUR 2,5 Februar 2027

148.000 EUR 2,5 Dezember 2028

Eine vorzeitige Rlckzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Verbindlichkeiten sind im Falle des
Insolvenzverfahrens oder der Ligquidation der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen

Glaubiger zurlckzuzahlen. Eine Umwandlung in andere Eigenkapitalformen ist nicht méglich.
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Die mit den Glaubigern der nachrangigen Verbindlichkeiten getroffenen Nachrangabreden erfilllen die

Voraussetzungen fiir die Anerkennung als Eigenmittel gemaR Art. 63 CRR.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrdge enthalten, die auch Verbindlichkeiten ge-

geniiber verbundenen Unternehmen sind:

Verbindlichkeiten gegenlber

verbundenen Unternehmen Unternehmen, mit denen ein Betei-
ligungsverhaltnis besteht
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegen-
iber Kunden (P 2) 136.175 99.133 0 0

Eigenkapital
Die unter dem Passivposten "Gezeichnetes Kapital" (P 12a) ausgewiesenen Geschéftsguthaben glie-

dern sich wie folgt:

EUR

Geschéaftsguthaben

a) der verbleibenden Mitglieder 4.928.700
b) der ausscheidenden Mitglieder 155.520
c) aus gekiindigten Geschaftsanteilen 30.540

Die Ergebnisriicklagen (P 12c) haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:
Gesetzliche Riicklage andere Ergebnisriicklagen
EUR EUR

Stand 01.01.2024 2.494.000 710.000
Einstellungen

- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 17.000 17.000
Stand 31.12.2024 2.511.000 727.000

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen
Die in den Posten 1b) und 2¢) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterliegen den
flr alle Kreditverhéltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die eine rechtzei-

tige Erkennung der Risiken gewahrleisten.

Akute Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Haftungsverhalt-

nissen sind nicht erkennbar.
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Die in den Posten 1b) und 2c) der unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen betreffen aus-
schlieflich breit gestreute Blirgschafts- und Gewahrleistungsvertrage fiir Kunden bzw. offene Kreditzu-
sagen gegentiber Kunden. Die unwiderruflichen Kreditzusagen sind iberwiegend breit gestreut.

Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitét dieser Kunden beurteilt. Dem allgemei-
nen Kreditrisiko wurde ebenfalls ausreichend Rechnung getragen. Die unter Posten 1b) unter dem Bi-
lanzstrich ausgewiesenen Betrage zeigen nicht die zuk(inftig aus diesen Vertragen zu erwartenden tat-
sachlichen Zahlungsstrome, da die lberwiegende Anzahl der Eventualverbindlichkeiten nach unserer
Einschétzung ohne Inanspruchnahme auslaufen wird. Bei den Kreditzusagen gehen wir dagegen von ei-

ner Uberwiegenden Inanspruchnahme aus.

Durch Ubertragung von Vermdgensgegenstinden gesicherte Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten
Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermagensge-

genstanden gesichert;

Passivposten Gesamtbetrag der als Sicherheit
Ubertragenen Vermdgenswerte
in EUR
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten (P 1) 439.428

Termingeschafte und derivative Finanzinstrumente
Ein Zinsswap Uber EUR 383.176 ist Teil einer Bewertungseinheit nach § 254 HGB (nahezu perfekter
Micro-Hedge).

In der nachfolgenden Tabelle sind die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivatgeschéfte
des Nichthandelsbestands, einschlieBlich der in Bewertungseinheiten einbezogenen Derivate, die am
Bilanzstichtag noch nicht abgewickelt waren, zusammengefasst. (§ 36 RechKredV bzw. § 285 Nr. 19
HGB). Neben der Gliederung nach Produktgruppen wird die Falligkeitsstruktur auf Basis der Nominalbe-
trage dargestelit. Die beizulegenden Zeitwerte werden ohne rechnerisch angefallene Zinsen angegeben
("clean prices").

(Angaben in TEUR):

Nominalbetrag beizulegender Zeitwert
Restlaufzeit
<=1Jahr_ _1-5Jahre > 5Jahre Summe negativ positiv
Zinsbezogene Geschiéfte
OTC-Produkte
- Zins-Swap (gleiche Wahrung) 0 0 383 383 42 0

Zinsswaps des Nichthandelsbestandes werden anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve am Bilanzstich-
tag nach der Barwertmethode bewertet. Hierbei werden die Zahlungsstrome (Cash Flows) mit dem risi-

ko und laufzeitadaquaten Marktzins diskontiert.
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E. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Provisionsertrage
Die Provisionsertrage aus fir Dritte erbrachte Dienstleistungen fiir Vermittlung, insbesondere fiir die
Vermittiung von Krediten, Fonds, Bausparvertragen und Versicherungen nehmen in der Ertragsrech-

nung einen festen Bestandteil ein und konnten gegenliber dem Vorjahr erhéht werden.

Sonstige betriebliche Ertrage
In den sonstigen betrieblichen Ertragen (GuV 8) sind folgende nicht unwesentliche Einzelbetrage enthal-

ten:
Art
EUR
Miet- und Pachtertrage 1.372.144
Ertrag aus dem Verkauf einer Immobilie 2.147.718

Sonstige betriebliche Aufwendungen
In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (GuV 12) sind folgende nicht unwesentliche Einzelbetrage
enthalten:
Art
EUR

Korrektur einer ratierlichen Kaufpreiszahlung 52.114

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit EUR 3.882 (Vorjahr EUR 3.660) Aufwendun-

gen aus der Aufzinsung von Riickstellungen.

Periodenfremde Ertrdge bzw. Aufwendungen

In den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind periodenfremde Ertrige in Hohe von

EUR 2.147.719, die aus dem Mehrerlés des Verkaufs einer Immobilie resultiert und periodenfremde
Aufwendungen in Hohe von EUR 52.114 enthalten, die aus der Korrektur einer ratierlichen Immobilien-

kaufpreiszahlung resultiert.

F. Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat
Die Gesamtbezlige des Aufsichtsrats betrugen EUR 8.875 sowie zusatzliche Aufwendungen fiir Ge-
schenke und Veranstaltungen EUR 476,30.

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands wurde gemaR § 286 Abs. 4 HGB verzichtet,

Die friiheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebenen erhielten EUR 26.637.

Fir friihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen bestehen zum 31. Dezember 2024
Pensionsriickstellungen in Hohe von EUR 217.524,
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Die Forderungen an und Verpflichtungen aus eingegangenen Haftungsverhaltnissen betrugen fir Mit-
glieder des Vorstands EUR 649 und flr Mitglieder des Aufsichtsrats EUR 32.074.

Geschafte zu marktuniiblichen Bedingungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen
Mit nahe stehenden Unternehmen und Personen sind keine Geschéfte zu nicht marktiiblichen Bedin-

gungen zustande gekommen.

Ausschiittungsgesperrte Betrige

Ausschittungsgesperrte Betrage bestanden zum 31.12.2024 aus der Bewertung von Altersversor-
gungsverpflichtungen nach § 253 Abs. 6 HGB. Der ausschiittungsgesperrte Unterschiedsbetrag betragt
EUR 1.002 sowie aus aktiven latenten Steuern in Hohe von EUR 2.927. Diesem stehen ausreichend frei
verfugbare Rlcklagen gegeniiber.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fiir die Beurteilung der Finanzlage
von Bedeutung sind, bestehen in Garantieverpflichtungen gegeniiber der Sicherungseinrichtung des
Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (Garantieverbund) in Hohe
von EUR 186.276.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegentiber dem institutsbezogenen Sicherungssystem der BVR In-
stitutssicherung GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrdge zum Erreichen der Zielausstattung bzw. Zahlungs-
verpflichtungen, Sonderbeitrdge und Sonderzahlungen, falls die verfiigbaren Finanzmittel nicht ausrei-
chen, um die Einleger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem angehérigen CRR-
Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen, sowie Auffiillungspflichten nach Deckungsmaf-

nahmen.

Personalstatistik
Die Zahl der 2024 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschaftigte Teilzeitbeschaftigte
Prokuristen 2 0
Sonstige kaufmannische Mitarbeiter 4 5
Gewerbliche Mitarbeiter 0 5
6 10

Auflerdem wurde durchschnittlich 1 Auszubildender beschaftigt.
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Mitgliederbewegung im Geschiftsjahr

Anzahl der Anzahl der Haftsummen

Mitglieder Geschéftsanteile EUR
Anfang 2024 1.136 78.293 19.573.250
Zugang 2024 41 7472 0
Abgang 2024 42 3.111 19.573.250
Ende 2024 1.135 82.654 0

Der Abgang bei der Haftsumme ist auf die Satzungsanderung vom 23.Juni 2023 zuriickzufiihren. Die
Eintragung im Genossenschaftsregister und die Registerbekanntmachung durch das Amtsgericht Gie-
3en erfolgten jeweils am 9. November 2023. Die Frist nach § 22 Absatz 2 Genossenschaftsgesetz ist in-

zwischen abgelaufen.

Die Geschéftsguthaben der verbleibenden Mitglieder

haben sich im Geschaftsjahr vermehrt um EUR 231.120
Die Haftsummen haben sich im Geschéftsjahr vermindert um EUR 19.573.250
Héhe des Geschéftsanteils EUR 60

Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer
Das vom Prifungsverband fiir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar schliisselt sich in folgen-

de Honorare auf:

- Abschlussprufungsleistungen EUR 145.750
- Andere Bestatigungsleistungen EUR 12.244
- Steuerberatungsleistungen EUR 5.313
- Sonstige Leistungen EUR 5.938

Name und Anschrift des zustdndigen Priifungsverbandes

Der Name und die Anschrift des zustandigen Prifungsverbandes lauten:

Genoverband e.V,
Wilhelm-Haas-Platz
63263 Neu-Isenburg

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Mitglieder des Vorstands, ausgelbter Beruf

Benda, Glinter, - Vorsitzender -, (Bankvorstand flir den Marktbereich)
Schneider, Jirgen, (Bankvorstand fiir den Marktfolge-Bereich)
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Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgelibter Beruf

Hartmann, Dr. Wolfgang, - Vorsitzender - , Pensionar

Eckstein, Erich, - stellvertretender Vorsitzender - , Bilanzbuchhalter beim Steuerberater
Thomas Stupp in Lauterbach

Gerhard, Ditmar, Pensionar
Georg, Roland, Geschéaftsfihrender Gesellschafter der "Gebriider Georg OHG" in Lauterbach

Besondere Vorgidnge
Mit Datum 18. Dezember 2024 wurde ein Verschmelzungsvertrag mit der Volksbank Mittelhessen eG

als Ubernehmende Genossenschaft abgeschlossen.

Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat vor, den Jahresiiberschuss von

EUR 289.913,04 - unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von EUR 637,83 (Bilanzgewinn von EUR
290.550,87) - wie folgt zu verwenden:

EUR
Ausschuttung einer Dividende von 3,00 % 147.495,30
Bonuszahlung 1,00 % 49.165,10
Zuweisung zu den Ergebnisricklagen
a) Gesetzliche Rucklage 43.000,00
b) Andere Ergebnisriicklagen 50.000,00
Vortrag auf neue Rechnung 890,47
290.550,87
Feldatal, 13. Marz 2025 Volksbank Feldatal eG
f Der Vorstand
e L
N -
Benda / Schneider
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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2024
der Volksbank Feldatal eG

Gliederung des Lageberichts

A. Grundlagen der Geschaftstatigkeit
B. Geschaftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)
1. Rahmenbedingungen
a) Entwicklung der Gesamtwirtschaft
b) Immobilienmarkt im IHK Bezirk Frankfurt am Main

¢) Entwicklung der Kreditgenossenschaften 2024
2. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs
4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage
a) Ertragslage
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A. Grundlagen der Geschaftstatigkeit

Als Genossenschaft besteht unsere Kernaufgabe darin, die wirtschaftliche Entwicklung unserer Mitglieder
und Kunden zu férdern. Darin griindet auch die enge regionale Bindung an unser Geschéftsgebiet. Enga-
gement flr die Gesellschaft und fiir die Region ist ein zentraler Teil unseres genossenschaftlichen Selbst-

verstandnisses.

Die Bank hat als zentrale Geschaftsaktivitaten das Privat- und das Firmenkundengeschéaft sowie zur
Liquiditats-, Ertrags- und Risikosteuerung das Eigengeschaft (Renditeimmobilien und Wertpapiere) defi-
niert. Das Institut nutzt dartiber hinaus das Leistungsangebot innerhalb der Genossenschaftlichen Finanz-

Gruppe.
Im Rahmen unserer Geschaftstatigkeit unterhalten wir keine Zweigniederlassungen.

Zur Erfillung von § 1 EinSiG i. V. m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG gehort die Bank dem BVR Institutssicherung
{BVR ISG Sicherungssystem) an. Das BVR ISG Sicherungssystem ist eine Einrichtung der BVR Institutssi-

cherung GmbH, Berlin (BVR ISG), die als amtlich anerkanntes Einlagensicherungssystem gilt.

Daneben ist unsere Genossenschaft der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. {(BVR SE) angeschlossen, die aus dem Garantiefonds und dem
Garantieverbund besteht. Die BVR SE ist als zusatzlicher, genossenschaftlicher Schutz parallel zum BVR

ISG Sicherungssystem tatig.

Wesentliche Veranderungen unserer Geschaftstatigkeit betreffen die vorgesehene Fusion mit der Volks-
bank Mittelhessen eG, GielRen. Der Fusionsvertrag wurde am 18.12.2024 notariell beurkundet. Die Ver-
schmelzung obliegt der Genehmigung in unserer Generalversammlung und der Vertreterversammlung der
Volkshank Mittelhessen eG, Gielen.



B. Geschaftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1. Rahmenbedingungen

a) Entwicklung der Gesamtwirtschaft

Wirtschaftsflaute setzte sich fort

Das Jahr 2024 fiel in Deutschland aus gesamtwirtschaftlicher Sicht abermals schwach aus. Nach ersten
Schéatzungen des Statistischen Bundesamtes sank das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt gegentiber
dem Vorjahr leicht um 0,2%. Bereits im Jahr 2023 war die reale Wirtschaftsleistung aufgrund struktureller
und Konjunktureller Belastungen zuriickgegangen (-0,3%). Erfreulich ist, dass die Inflation weiter nachlieR.
Die Verbraucherpreise stiegen im Jahresdurchschnitt 2024 um 2,2%, nachdem sie sich 2022 und 2023

noch um hohe 6,9% und 5,9% verteuert hatten.
Erholungszeichen verfestigen sich nicht

Die zu Jahresbeginn hoffnungsvoll stimmenden Anzeichen fir eine erkennbare konjunkturelle Erholung
verfestigten sich im weiteren Jahresverlauf nicht. Griinde fiir die bis zum Jahresende andauernde Wirt-
schaftsflaute waren neben der verhaltenen globalen Industriekonjunktur auch inlandische Strukturproble-
me, wie die im internationalen Vergleich hohen Strom- und Gaspreise, der anhaltende Fachkraftemangel,
die hohe Birokratiebelastung und die in weiten Teilen vernachlassigte Verkehrsinfrastruktur. Belastend
wirkten auch die hohen wirtschaftspolitischen Unsicherheiten - die mit dem Bruch der Ampel-
Regierungskoalition in Deutschland und dem Wahlsieg Donald Trumps bei den US-Prasidentschafts-
wahlen zum Jahresende nochmals zunahmen. Diese dampfenden Faktoren machten sich insbesondere im
Verarbeitenden Gewerbe bemerkbar und auch im Baugewerbe gab die reale Wertschopfung deutlich nach.
In vielen Dienstleistungsbereichen blieb die Entwicklung ebenfalls hinter den Erwartungen vom Jahresan-
fang zurtick, da sich die privaten Haushalte trotz steigender Realeinkommen mit Konsumausgaben zuriick-

hielten.
Verhaltener Anstieg des Privatkonsums

Das Wachstum des Privatverbrauchs fiel mit 0,3% verhalten aus. Dampfend auf die Konsumneigung wirk-
ten zudem die wirtschaftspolitischen Unwagbarkeiten sowie die eingetriibten Konjunktur- und Beschéfti-

gungsaussichten vieler Verbraucher.



Eingetriibtes Investitionsumfeld

Das Investitionsklima blieb ebenfalls schwach. Angesichts gedampfter Absatzperspektiven, niedriger Kapa-
zitdtsauslastungen in der Industrie, gestiegener Finanzierungskosten und hoher wirtschaftlicher Unsicher-
heiten gingen die preisbereinigten Ausriistungsinvestitionen beschleunigt zurlick (-5,5% nach -0,8% im
Jahr 2023). Der Riickgang ware noch deutlicher ausgefallen, wenn der Staat seine Ausriistungsinvestitio-
nen im Rahmen des Sondervermdgens Bundeswehr nicht ausgeweitet hatte. Bei den realen Bauinvestitio-
nen setzte sich der Abwartstrend der Vorjahre fort. Sie gaben um 3,5% nach und damit ahnlich stark wie im
Vorjahr (-3,4%). Im Wohnungsbau und im Wirtschaftsbau wurde erheblich weniger investiert, wahrend sich

der offentliche Bau vergleichsweise robust zeigte.
Exporte weiterhin riicklaufig

Die preisbereinigten Exporte der deutschen Wirtschaft gingen 2024 erneut moderat zurlick {-0,8% nach
0,3% im Vorjahr). Dies ist auch auf strukturelle Probleme der hiesigen Exportwirtschaft zurickzufiihren. So
haben die Investitionsguterproduzenten innerhalb der deutschen Industrie eine hohe Bedeutung und die
weltweite Nachfrage nach diesen Produkten war relativ schwach. Zudem dampfte die Verlangsamung des
chinesischen Wirtschaftswachstums die deutschen Exporteure aufgrund der hohen aulienwirtschaftlichen
Verflechtung mit diesem Land starker. Dariiber hinaus verschlechterten auch die zunehmende Konkurrenz
durch Industriegliter aus China und die iberdurchschnittlichen Strom- und Gaspreise die Wettbewerbsposi-

tion der inlandischen Unternehmen auf den Auslandsmarkten.
Hoheres Budgetdefizit der 6ffentlichen Hand

Das gesamtstaatliche Finanzierungsdefizit erhdhte sich gegentber 2023 um 5,5 auf 113 Mrd. Euro. Zwar
stiegen die Staatseinnahmen starker als im Vorjahr, befordert unter anderem durch das Auslaufen von
Mehrwertsteuervergiinstigungen fiir Gas und Gaststattendienstleistungen sowie die weitere Anhebung des
nationalen CO2-Preises. Die Schuldenquote diirfte mit rund 63% auf einem ahnlichen Niveau geblieben
sein wie im Jahr 2023. Die Veroffentlichung erster amtlicher Angaben zur Schuldenquote im Jahr 2024 ist

flir Ende April 2025 vorgesehen.
Mehr Arbeitslose und mehr Erwerbstétige

Auf dem Arbeitsmarkt hinterliel? die hartnackige Wirtschaftsschwéche deutliche Spuren. Erneut stieg die
Arbeitslosenzahl leicht an. Sie kletterte im Jahresdurchschnitt 2024 um 178.000 auf knapp 2,8 Mio. Men-
schen und damit auf den hdchsten Stand seit 2015. Die Arbeitslosenguote erhohte sich von 5,7% im Vor-
jahr auf 6,0%. Allerdings legte auch die Erwerbstatigkeit weiter zu, trotz des konjunkturellen Gegenwinds
und der voranschreitenden Uberalterung der Bevolkerung. Die Zahl der Erwerbstétigen stieg um 72.000 auf
einen neuen Rekordstand von knapp 46,1 Mio. Menschen. Ausschlaggebend flr den Anstieg war vor allem
der abermalige Beschéftigungsaufbau im Bereich Offentliche Dienstleister, Erziehung und Gesundheit. In
den Bereichen Verarbeitendes Gewerbe, Unternehmensdienstleister und Baugewerbe sank die Erwerbsta-

tigenzahl hingegen.



Inflationsrate deutlich zuriickgegangen

Im Januar lag die Inflationsrate, gemessen an der jahrlichen Veranderung des Verbraucherpreisindex,
noch bei 2,9%. Im weiteren Jahresverlauf sank die Inflationsrate dann unter Schwankungen auf bis zu
1,6% im September, bevor sie zum Jahresende wieder anzog. Im Jahresdurchschnitt stiegen die Verbrau-
cherpreise um 2,2% und damit deutlich schwacher als 2023 (+5,9%) und 2022 (+6,9%). Der Riickgang der
Inflationsrate war breit angelegt. Die Dienstleistungspreise verteuerten sich mit einer Jahresrate von 3,8%
zwar Uberdurchschnittlich, aber weniger kraftig als im Vorjahr (+4,4%). Bei Nahrungsmitteln lief3 die Teue-
rung noch starker nach {+1,4% nach +12,4%), wobei im Berichtsjahr spiirbare Preisanhebungen beispiels-
weise bei Speisefetten und Speisedlen riicklaufigen Preisen in anderen Bereichen wie bei Molkereiproduk-
ten und bei Gemuse gegenlberstanden. Energieprodukte verbilligten sich um 3,2%, nachdem sie sich
2023 noch um 5,3% verteuert hatten.

Kapitalmarktentwicklung 2024
Notenbanken haben Zinssenkungszyklus begonnen

Wahrend insbesondere die erste Halfte des Jahres 2024 noch von einem Narrativ des ,langer héher” bei
den Leitzinsen gepragt war, lautete die Europaische Zentralbank (EZB) auf ihrer Ratssitzung im Juni die
Phase der Zinssenkungen ein. Die Bank von England und die US-amerikanische Fed folgten kurz darauf.
Begriindet wurden die Zinssenkungen mit dem Riickgang der Inflationsraten, der Aussicht auf ein mittelfris-
tiges Erreichen des Inflationsziels und der Beflirchtung, dass eine zu restriktive Geldpolitik die wirtschaftli-

che Entwicklung zu stark bremsen kénnte.
Schwierige "letzte Meile" bei der Inflationsbekdmpfung

Insbesondere die flr die Geldpolitik relevante Kerninflation, also die um die schwankungsanfalligen
Energie- und Nahrungsmittelpreise bereinigte Teuerung, erwies sich als hartnackig. Die Europaische Zen-
tralbank hatte den Hohepunkt ihrer Leitzinsen im Jahr 2023 mit einem Satz von 4,75% flir die Spitzenrefi-
nanzierungsfazilitat, 4,5% flr die Hauptrefinanzierungsfazilitat und 4,0% flir die Einlagefazilitat erreicht.
Nachdem die EZB die Leitzinsen in der ersten Jahreshalfte unverandert gelassen hatte, begann sie ab der
Sitzung vom 6. Juni mit Zinssenkungen um jeweils 25 Basispunkte. Insgesamt wurden nach Juni noch drei
weitere Zinssenkungen vorgenommen, sodass der Zinssatz fur die Einlagefazilitat zum Jahresende um 100

Basispunkte niedriger bei 3,0% lag.
Allmahlicher Abbau der Anleihebestiande bei der EZB

Neben den Zinssenkungen wurde die bereits laufende Bilanznormalisierung durch den allmahlichen Abbau
von Anleihebestanden aus dem Anleihekaufprogramm (APP) und dem pandemiebedingten Kaufprogramm
(PEPP) fortgesetzt.



Anleihemarkte im Sog der Geldpolitik

Die Inflations- und Zinserwartungen sowie die geldpolitischen Entscheidungen der Notenbanken blieben
auch im Jahr 2024 die treibenden Krafte an den Anleihemarkten. Die zehnjahrige Bundesanleihe begann
das Jahr bei 2,03% und stieg bis zur ersten Leitzinssenkung der EZB im Juni auf einen Héchststand am
29. Mai von 2,68%. Bis Anfang Oktober fiel die Rendite dann wieder in die Nahe ihres Jahresanfangsni-
veaus zuriick. Die anschliefiende Volatilitdt war insbesondere von den Unsicherheiten (iber die weitere
Gangart der Geldpolitik gepragt. Die zehnjahrige Bundesanleihe schloss zum Jahresende mit 2,36% hoher

als zu Jahresbeginn.
Renditestruktur am Anleihemarkt nicht mehr invers

Insgesamt hat sich die Zinsstrukturkurve wieder normalisiert und ist fiir deutsche Anleihen — gemessen an

der Renditedifferenz von Anleihen mit Restlaufzeiten von zehn Jahren und zwei Jahren — nicht mehr invers.

Euro gibt zum Jahresende gegen den US-Dollar deutlich nach

Die europaische Gemeinschaftswahrung startete mit einem Kurs von 1,105 US-Dollar in das Jahr 2024 und
bewegte sich in den ersten drei Quartalen in einem Korridor zwischen 1,063 US-Dollar und 1,118 US-
Dollar. Die Erwartung, dass sich die Divergenz zwischen den Konjunkturaussichten im Euroraum und den
USA vergréfRert, liet den Euro ab dem 4. Quartal bis auf einen Kurs von 1,0349 US-Dollar zum Jahresende

abschmelzen.
Aktienmarkte im Spannungsfeld der geopolitischen Entwicklungen

Das Jahr 2024 war aber auch fiir die Aktienmarkte von hoher Unsicherheit gepragt. Ursachen waren der
anhaltende Krieg in der Ukraine, die Verscharfung des Nahostkonflikts, aber auch die erhdhte politische
Unsicherheit, etwa durch das Ende der Ampelregierung in Deutschland, die Regierungskrise in Frankreich

sowie die Wahl von Donald Trump zum neuen US-Prasidenten.
Dax schliet nahe Rekordhoch - Marktschock in Japan

Der DAX startete mit 16.751 Punkten ins Jahr 2024 und bewegte sich bis Ende Marz in Richtung der Marke
von 18.500 Punkten. Nach einer Seitwartstendenz kam es dannim August zu einer kurzzeitigen Marktpanik
in Japan. Der japanische Nikkei-Index verzeichnete den gréfiten prozentualen Riickgang seit dem 20. Ok-
tober 1987 (,Black Monday") und verlor innerhalb eines Handelstages bezogen auf Schlusskurse 12,4%
und innerhalb von drei Handelstagen insgesamt fast 20%. Dies strahlte auch auf den DAX aus, der in weni-
gen Handelstagen um Uber 1.100 Punkte bzw. 6,3% zurlickging. Der Volatilitdtsindex VIX stieg auf Werte,
die zuletzt wahrend der Covid-19-Pandemie erreicht worden waren. Ausléser der Marktpanik waren die als
restriktiv empfundenen Zinserhdhungen der japanischen Notenbank sowie schwache Arbeitsmarktdaten

aus den USA, die Rezessionséngste aufkommen liefien.



Marktschock vom Dax schnell iberwunden

Auf die Kursverluste im August folgte umgehend die Erholung und der DAX setzte zu einem Aufwértstrend
an, der im Dezember ein neues Allzeithoch von 20.426 Punkten hervorbrachte. Am Jahresende schloss
dieser bei 19.909 Punkten und einem Jahresplus von 18,72%. Die amerikanischen Werte entwickelten sich
tberwiegend noch starker, der S&P 500 konnte insgesamt um 24,01% zulegen und der technologielastige-
re NASDAQ Composite sogar um 30,78%.

Ausblick 2025

Der globale Konjunkturausblick fiir das Jahr 2025 hat sich mit der protektionistischen US-Handelspolitik er-
kennbar eingetriibt. Erste Zolldronungen gegen Mexico, Kanada und China werden als Druckmittel einge-
setzt, um in anderen Politikbereichen Zugestandnisse zu erzwingen. Exportabhangige Volkswirtschaften
wie China und Deutschland dlrften unter dieser Zollpolitik besonders leiden. Die Konjunktur im Euro-Raum
zeigt sich weiterhin fragil. Besonders deutsche Unternehmen halten sich aufgrund schwacher Geschéfts-
perspektiven zuriick. Dazu gesellen sich zahlreiche strukturelle Probleme, wie der schleppende Ausbau der
Digitalisierung, die schwerfallige Blirokratie, vernachléassigte Investitionen in notwendige Infrastruktur, eine
fragliche Klimapolitik oder der Fachkraftemangel. Aufgrund der anstehenden Regierungsbildung werden fri-
sche wirtschaftspolitische Impulse wohl nicht vor April gesetzt werden kénnen. Damit verliert die deutsche
Wirtschaft wichtige Monate, in einer Zeit zahlreicher Probleme und Herausforderungen, weshalb fiir 2025
erneut mit einer nur sehr schwachen Konjunkturentwicklung gerechnet wird. Die protektionistische Wirt-
schaftspolitik und die vorherrschende Unsicherheit kénnte einen erneuten Inflationsanstieg begiinstigen.
Auf Sicht eines Jahres halten wir daher einen Renditeanstieg bei zehnjéhrigen Bundesanleihen auf bis zu
2,75% far wahrscheinlich. Angesichts der konjunkturellen Schwéche im Euroraum und einer im Einklang
mit den Notenbankzielen stehenden Teuerung, sollte die EZB ihren vorsichtigen Zinssenkungskurs fortset-
zen. In Summe unterstiitzt diese Erwartung eine zunehmende Versteilerung der Zinsstrukturkurve. Vor
dem Hintergrund der geldpolitischen Divergenz und unterschiedlicher konjunktureller Aussichten kdnnte
EUR-USD in 2025 unter die Paritat fallen. Zwar sind die Aktienmarkte weltweit gut in das Jahr gestartet,
aber die erste Amtszeit von Donald Trump hat aufgezeigt, dass die Aktienmarkte sensibel auf mogliche
Handelskonflikte reagieren. Daher sind wir davon (iberzeugt, dass in den kommenden Monaten eine von

Volatilitat gepragte Aktienmarktentwicklung vorgezeichnet ist.



b) Immobilienmarkt im IHK Bezirk Frankfurt am Main
Wirtschaftliche und konjunkturelle Entwicklung der Bau- und Immobilienbranche

Die aktuellen Konjunkturergebnisse der IHK Frankfurt am Main zeigen, dass die Situation flir die meisten
Unternehmen nach wie vor angespannt ist. Die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen vor Ort und die
wachsenden geopolitischen Risiken sind immer schwerer zu stemmen und verhindern eine positive wirt-
schaftliche Entwicklung. Das Baugewerbe korrigiert die zuletzt sehr negativen Einschatzungen etwas nach
oben - mit einer Steigerung des Geschaftsklimaindexes von zuletzt 77 auf 94 Punkte liegt er aber weiterhin
unter der Wachstumsschwelle von 100 Punkten. Der Geschéaftsklimaindex der Immobilienwirtschaft sinkt
hingegen wieder geringfligig von 103 auf 101 Punkte. Der Blick auf die kommenden Monate bleibt in bei-
den Wirtschaftszweigen weiterhin angespannt, sodass von einer Entwarnung aktuell keine Rede sein kann.
Der grofite Risikofaktor ist und bleibt im Baugewerbe fiir 76 Prozent der Unternehmen der Fach und Ar-
beitskraftemangel. Flir die kommenden Monate bleibt abzuwarten, ob eine riicklaufige Auftragslage die
Personalentwicklungen in eine andere Richtung beeinflussen wird. Bei den Unternehmen der Immobilien-
wirtschaft gibt mehr als die Halfte an, dass die immer noch auf einem hohen Niveau befindlichen Energie-

und Rohstoffpreise innen Sorgen bereiten.
Der Immobilienmarkt im IHK Bezirk Frankfurt am Main 2023

Die Wohnraumsituation in Deutschland verscharft sich angesichts der Gemengelage immer weiter. Im eu-
ropaischen Vergleich sind die Neubauzahlen hier am starksten eingebrochen. Der Rat der Immobilienwei-
sen prognostiziert in seinem aktuellen Frahjahrsgutachten, dass bis zum Jahr 2027 mehr als 800.000 Woh-
nungen fehlen werden. Zwar sind die Immobilienpreise in den letzten Monaten zum Teil stark gefallen, auf-
grund der gleichzeitig gestiegenen Baukosten und den gerade in den Metropolen und Ballungsraumen ho-
hen Grundstlickspreisen befindet sich die Baudynamik jedoch im Sinkflug. Bundesweit fielen die Verkaufs-
preise fur Wohnimmobilien im Jahr 2023 im Vergleich zum Vorjahr laut Daten des German Real Estate In-
dex (GREIX) bei Eigentumswohnungen im Schnitt um knapp neun, bei Einfamilienhausern um tber elf Pro-
zent und bei Mehrfamilienhdusern um rund 20 Prozent. Inflationsbereinigt — also gemessen in aktueller
Kaufkraft — war die Wertminderung noch betrachtlicher und lag circa flinf Prozentpunkte héher. Auch im
IHK Bezirk Frankfurt am Main sind die Kaufpreise flir Immaobilien zum Teil stark eingebrochen. Bei einer
Umfrage unter den Mitgliedern der Frankfurter Immobilienbbrse zu Jahresbeginn 2024 geben 45 Prozent
an, dass die Preise 2023 um mehr als elf Prozent gesunken sind. Gut ein Drittel der Befragten berichtet
von Preissenkungen zwischen sechs und zehn Prozent. Parallel hat sowohl die Nachfrage als auch das An-
gebot an Wohnimmobilien zum Kauf abgenommen — angebotsseitig berichten Expertinnen und Experten
von einem Rickgang um dber 50 Prozent im Vergleich zum Vorjahr, nachfrageseitig liegt dieser Wert so-
gar bei knapp 73 Prozent. Die Umfrageergebnisse zeigen, dass Kaufinteressierte verstarkt nach glinstige-
ren Immobilien gesucht haben oder vom Kauf zurGickgetreten sind. Auf der Anbieterseite wurden Objekte in
Erwartung auf kiinftige Preissteigerungen vorlaufig vom Markt genommen. Die Mitglieder der Frankfurter
Immobilienbdrse berichten zudem von individuellen Preisverhandlungen, wodurch die tatséchlichen Ver-
kaufspreise insbesondere bei Bestandsimmabilien noch einmal unterhalb der urspriinglichen Angebotsprei-
se lagen. Vor allem bei sanierungsbedirftigen Objekten, die sich in einem schlechten energetischen Zu-

stand befinden, lagen die Preisabschlage zum Teil bei bis zu 30 Prozent.



Anders verhalt es sich beim Neubau, aufgrund der Baukostensteigerungen konnten nur geringe Preisan-
passungen vorgenommen werden. Auch in dem Segment ist die Nachfrage deutlich zuriickgegangen.
Grundsatzlich gilt: Wegen der allgemeinen Zuriickhaltung am Markt kdnnen zur Ermittlung der Preislage

weniger Daten zugrunde gelegt werden als in den Vorjahren.
Renditeobjekte (Jahresmietfaktor)

Der Jahresmietfaktor gibt das Vielfache der Jahresnettomiete (Kaltmiete) im Verhaltnis zum Kaufpreis an
und zeichnet auf, nach wie vielen Jahren sich eine Immobilie durch die erzielten Mieteinnahmen selbst refi-
nanziert hat. Er ist einer der Indikatoren bei der Bewertung einer Immobilie als Kapitalanlage. Ein sinkender
Faktor bedeutet, dass die Mieteinnahmen proportional starker wachsen als der Kaufpreis. Im Laufe des
Jahres 2023 ist der Jahresmietfaktor in Frankfurt am Main im Schwerpunkt um drei Jahresmieten zuriick-
gegangen. So werden aktuell im Schwerpunkt Kaufpreisfaktoren, die im Bereich von 18 bis 20 liegen, wie
beispielsweise in Fechenheim, Oberrad, Sossenheim und Unterliederbach, bis hin zum knapp unter 30 fa-
chen, wie im Nordend und in Sachsenhausen, aufgerufen. Abhangig von Lage, Zustand und Art der Immo-
bilie ist der Jahresmietfaktor in den Stadten und Kommunen in den Landkreisen ebenfalls gesunken. Er be-
ginnt in den landlich gelegenen Kommunen beim 10 fachen und liegt in Hofheim, Kelkheim und Oberursel
im Schwerpunkt bei 20, in Bad Homburg beim Faktor 21. Ein weiterer Riickgang ist laut den Expertinnen
und Experten der Frankfurter Immobilienbérse wahrscheinlich — nicht zuletzt aufgrund der noch ausstehen-

den energetischen Sanierungsmafinahmen im Gebaudesektor.

c) Entwicklung der Kreditgenossenschaften 2024

Die aggregierte Bilanzsumme aller Genossenschaftsbanken hat sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
von 1.175 Mrd. EUR um 2,9 % auf 1.208 Mrd. EUR erhéht. Die durchschnittliche Bilanzsumme je Institut
liegt aktuell bei knapp 1,8 Mrd. EUR.

Die deutschen Genossenschaftsbanken konnten die bilanziellen Kundenforderungen im Vorjahresvergleich
um 20 Mrd. EUR auf 797 Mrd. EUR (+2,6 %) steigern. Dabei war die Steigerung im kurzfristigen Bereich (+
2,1 %) weniger dynamisch als im langfristigen Bereich (+ 3,1 %). Im mittelfristigen Laufzeitband sanken die
Kreditbestande um 4,1 %.

Das Einlagengeschaft der Genossenschaftsbanken mit ihren Kunden erfuhrim Jahr 2024 eine deutliche
Ausweitung. Dies lag vor allem daran, dass die Bankkunden ihre Bestande an Termineinlagen weiter auf-
stockten. Im Ergebnis stiegen die Kundeneinlagen der Genossenschaftsbanken zum Ende 2024 um 32 Mil-
liarden EUR auf 892 Milliarden EUR (+3,7 %). Die Termineinlagen stiegen um 33 Mrd. EUR oder 22,2 %
auf 183 Mrd. EUR. Der Bestand an Sparbriefen nahm auf Jahresfrist um 5 Mrd. EUR (25,5 %) auf 27 Mrd.
EUR zu. Der Sichteinlagenbestand stieg leicht um 5 Mrd. EUR auf 554 Mrd. EUR (+1,0 %). Dem Trend der
Vorjahre folgend schmolzen die Spareinlagen um 12 Mrd. EUR auf 129 Mrd. EUR ab (-8,4 %).

Der Konsolidierungsprozess unter den Instituten setzte sich gegeniiber den Vorjahren in einem leicht ge-
milderten Umfang fort. Die Zahl der selbstandigen Genossenschaftshanken lag per Ende 2024 bei 672
Banken. Sie sank fusionsbhedingt um 25 Institute bzw. um 3,6 % im Vergleich zum Vorjahr.



2. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Uber unsere strategische Eckwert- und Kapitalplanung planen und steuern wir die Entwicklung unseres In-
stitutes auf Grundlage von Kennzahlen und Limiten. Dabei verwenden wir die folgenden bedeutsamsten fi-
nanziellen Leistungsindikatoren, die sich auch aus unserer Geschafts- und Risikostrategie ableiten lassen

und die wir mithilfe unseres internen Berichtswesens regelmafig Gberwachen:
a) die Einhaltung der Fristentransformation / Einhaltung der Basel Il Kennziffer
b) die Cost Income Ratio

c) die harte Kernkapitalquote

Ein Leistungsindikator flir die Bank ist die ordnungsgemafie und sachgerechte Einhaltung der Fristentrans-
formation; wir verfolgen beispielsweise das Ziel, die Basel Il Kennziffer mit einer Maximalveranderung von
20 % stets einzuhalten. Die Kennziffer ergibt sich aus einer plétzlichen und unerwarteten Parallelverschie-
bung der Zinsstrukturkurve um 200 Basispunkte nach oben (Szenario 1) und um 200 Basispunkte nach un-
ten (Szenario 2) im Verhaltnis zu den aufsichtsrechtlich anrechenbaren Eigenmitteln gemafR Rundschrei-
ben der BaFin 06/2019.

Als weiterer Leistungsindikator wurde die Cost Income Ratio (CIR) bestimmt. Sie stellt das Verhaltnis der
Verwaltungsaufwendungen zum Zins- und Provisionsergebnis sowie dem Saldo der sonstigen Ertrage und

Aufwendungen dar. Strategisch streben wir fur die Aufwands Ertragsrelation Werte unter 90,0 % an.

Zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit der Bank durch nachhaltiges Wachstum werden im Kontext steigender
Kapitalanforderungen angemessene Eigenmittel bendtigt. Als Leistungsindikator dient die aufsichtsrechtlich
festgelegte Kernkapitalquote nach Art. 92 Abs. 2 der CRR, die sich aus dem Verhaltnis von haftenden Ei-
genmittelbestandteilen (Ricklagen, Reserven nach § 340g HGB und Geschaftsguthaben) zur Risikoaktiva

ermittelt.

Die Darstellung, Analyse und Beurteilung der einzelnen finanziellen Leistungsindikatoren erfolgt in den

nachsten Abschnitten.

Auch nichtfinanzielle Leistungsindikatoren, wie z.B. die Mitarbeiterfortbildung an sich weiterentwickelnde
Anforderungen in der Regulatorik und der Digitalisierung, sind wichtige Ziele in unserer Genossenschaft,

werden aber bislang nicht als Steuerungsgrofien in der Gesamtbanksteuerung eingesetzt.
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3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs

Die Geschéftsentwicklung der Volksbank Feldatal eG war im Geschéftsjahr 2024 durch ein leicht gesunke-
nes Zinsniveau sowie einem weiter anhaltenden Wettbewerbs- und Regulierungsdruck gekennzeichnet.
Der zum Jahresende 2024 erfolgte Verkauf eines Renditeobjektes in Frankfurt mit Hebung von stillen Re-
serven vervollstandigt diese Darstellung. Unser originares Geschaftsgebiet umfasst eine Region mit schwa-
cher Wirtschaftsstruktur und landlicher Pragung sowie einer negativen demographischen Entwicklung. Un-
sere Vertriebswege sind weiterhin auf den Betrieb der Hauptstelle in GroRR Felda und einer Zweigstelle in
Storndorf im Geschéftsgebiet ausgerichtet und schliefen auch persénliche Beratungsbesuche bei der
Kundschaft ein. Daneben wird den Kunden auch das Online Banking angeboten,

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren im Ge-

schaftsjahr 2024 stellt sich wie folgt dar:

a) die Einhaltung der Fristentransformation / Einhaltung der Basel Il Kennziffer war zu jedem Quar-
talsbericht mit Abstand unter der angestrebten Maximalveranderung von 20 % gegeben. Die héchste ge-
messene Maximalveranderung lag in 2024 bei -12,92 %. Zum 31.12.2024 lag der Wert bei -10,88 %
(31.12.2023 -3,15 %).

b) die Cost Income Ratio lag im Geschaftsjahr 2024 bei 129,8 % (Vorjahr: 163,5 %), bei einem Zielwert
von < 90 % und einem Planwert fir 2024 mit 93-95 % ist unverandert unbefriedigend.

c) die harte Kernkapitalquote hat sich zwar nominell um rd. 300 TEUR erhoht, die deutlich hohere Risiko-
aktiva fihrt aber zu einem Riickgang der Kernkapitalquote auf 14,6 % (Vorjahr 16,4 %). Die fiir 2024 ge-

plante Quote von mindestens 15 % Kernkapitalquote ist damit derzeit nicht gegeben.

Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR Y
Bilanzsumme 91.426 74.515 16.911 22,7
AuBerbilanzielle Geschafte 1.323 2.363 -1.040 -44.0

) Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten), 2 (Andere Verpflichtungen) und
Derivatgeschafte.
Ursachlich flir den deutlichen Anstieg der Bilanzsumme (+ 16,9 Mio. EURO oder 22,7 %) waren auf der
Passiva Uberwiegend die Ausweitung der Positionen "Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten" ( + 13,2
Mio. EURO bzw. + 61,2 %) und "Verbindlichkeiten gegentiber Kunden" (+ 3,1 Mio. EURO bzw. + 7,2 %).
Diese Mittel wurden zur Erhéhung des Wertpapierbestandes (+ 6,2 Mio. EURO bzw. + 45,9 %), zur Erho-
hung der Forderungen gegentber Kunden ( + 5,4 Mio. EURO bzw. + 23,2 %) und Forderungen an Kreditin-
stituten ( + 2,4 Mio. EURO bzw. + 52,6 %) verwendet. Zudem konnte aus dem Verkauf einer Immobilie in
Frankfurt (Verkaufspreis 4,5 Mio. EURQ) die Position Senstige Vermdgensgegenstande ( + 4,4 Mio. EURO
bzw. + 832 %) gestarkt werden.

Die aulterbilanziellen Geschéfte waren mit einem Volumen von - 1 Mio. EURO oder - 44 % deutlich riick-

laufig.
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Aktivgeschaft Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 28.663 23.261 5.402 23,2
Wertpapieranlagen 19.591 13.431 6.160 45,9
Forderungen an Kreditinstitute 6.909 4.527 2.382 52,6

Kundenforderungen

Die Kundenforderungen haben sich gegenliber dem Vorjahr trotz falliger Darlenhensforderungen sowie Til-
gungen um etwa 5,4 Mio EURQ erhoht. Das Ziel, das Kundenkreditgeschaft jahrlich um 1 - 2 Mio. EURO
zu steigern, konnte damit deutlich Ubertroffen werden. Schwerpunkt des Neukreditgeschaftes waren Immo-

bilienfinanzierungen, aber auch Kommunaldarlehen mit vergleichsweise geringer Zinsmarge.

Die Struktur und der raumliche Umfang unseres erweiterten Geschéftsgebietes (entspricht angrenzende
Landkreise und ein Radius von max. 120-150 km) ermdglichten uns eine ausgewogene branchenmaRige
Streuung unserer Ausleihungen (zum Bilanzstichtag keine Branche mit einem Anteil > 10,0 %). Strategisch
mdchten wir insbesondere im Bereich privater Wohnungsbaufinanzierungen wachsen. Bei guten Bonitaten
haben wir Kundenkredite auch aufierhalb unseres erweiterten Geschaftsgebietes genehmigt und wollen

dies auch zukiinftig in Ausnahmefallen so handhaben.

Die Vorschriften des KWG und der CRR zu Groft- und Millionenkrediten, insbesondere § 14 KWG und Arti-
kel 387 bis 403 der CRR, wurden, ebenso wie die Kreditgrenze nach § 49 GenG, im Kreditgeschaft, bis auf
eine Groltkrediteinzelliberschreitung, betreffend unsere verbundenen Unternehmen (Kernkapital zum
31.12.2023 = 8.253,1 TEUR und einer GroRkrediteinzelobergrenze von 2.063,3 TEUR) eingehalten. Die
GrofRRkrediteinzeliiberschreitung betragt bei einem Volumen der verbundenen Unternehmen in Héhe von
2.119,4 TEUR = 56,1 TEUR. Die weiteren GroRRkrediteinzeliiberschreitungen betrugen: per 31.03.2024
44,4 TEUR, per 30.06.2024 17,7 TEUR und am 30.09.2024 0,9 TEUR.

Die Forderungen an unsere Kunden haben wir auch zum Jahresende 2024 nach kaufmannischen Grund-
satzen mit der gebotenen Vorsicht bewertet. Fir die latenten Kreditrisiken bei Forderungen an Kunden,
Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen wurde erstmals im Jahr 2020 eine versteuerte
Pauschalwertberichtigung gemaf IDW RS BFA 7 gebildet. Die fiir latente Risiken in angemessener und
ausreichender Héhe zum 31.12.2024 gebildete Pauschalwertberichtigung wurde von dem entsprechenden

Aktivposten abgesetzt. Eine Riickstellung wurde auch fur unwiderrufliche Kreditzusagen gebildet.

Die Kredite mit akuten Ausfallrisiken konnten weiter auf einem sehr glinstigen Niveau gehalten werden. Ri-

sikovarsorge flr akute Ausfallrisiken musste im Jahr 2024 analog des Vorjahres nicht gebildet werden.

Gemessen an der aktuellen Risikogruppenstruktur im Kreditgeschaft (97,1 % bezogen auf das Risikovolu-
men in Risikogruppe 1 = keine Risiken erkennbar) sowie der Bonitatsstruktur der Eigenanlagen (samtliche

im Investment-Grade) stehen Reserven nach § 340 f und g HGB zur Verfligung.
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Wertpapieranlagen

Die Erhdhung des Wertpapierbestandes resultiert aus dem Neuerwerb von Bank- und Landeranleihen und
mit je 0,5 Mio. EURO in zwei Unternehmensanleihen. Der Gesamtbestand ist aufgrund der Dauerbesitzhal-

teabsicht dem Anlagevermdgen zugeordnet.
Forderungen an Kreditinstitute

Der Anstieg der Position relsultiert iiberwiegend aus der Anlage von 2 Mio. EURO in eine nachrangige For-

derung gegenuber der VR Bank Dreieich-Offenbach eG.
Sachanlagevermogen

Historisch sowie strategisch bedingt hat das Sachanlagevermdgen eine besondere Bedeutung und macht
beachtliche 27,7 % (Vorjahr 37 %) der Bilanzsumme aus (davon rd. 99 % Renditeimmobilien). Im Vergleich
zum Vorjahr hat sich der Wert um 2,3 Mio. EURO vermindert. Dies resultiert aus dem Verkauf einer Immo-
bilie in Frankfurt, der restlichen Kaufpreiszahlung zur Errichtung von 3 ETW (Fertigstellung per 30.06.2024)
abzliglich der Abschreibungen auf das Sachanlagevermogens. Der Ertrag aus dem Verkauf der Immabilie
aus Frankfurt belauft sich auf 2,1 Mio. EURO.

Derivatgeschafte

Zur langfristigen Zinsabsicherung eines konkreten Kundenkredits wurde im Jahr 2011 ein Zinsderivat
(,Festzinszahlerswap”) getatigt, zu dem eine Bewertungseinheit besteht (nahezu perfekter Micro-Hedge).

Diese Bewertungseinheit besteht nach wie vor.

Passivgeschift

Passivgeschaft Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 34.652 21.498 13.154 61,2
Spareinlagen 16.756 15.424 1.332 8,6
andere Einlagen 28.903 27172 1.731 6,4
Nachrangige Verbindlichkeiten 661 661 0 0,0

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhéhten sich durch die Aufnahme von so genannten
klndbaren Refinanzierungen, die gegeniiber einer festen Refinanzierung zum Zeitpunkt der Geldaufnahme

einen deutlichen Zinsvorteil hatten.

Bei den Kundeneinlagen hat sich das Anlegerverhalten hin zu héherverzinslichen Anlagen verandert. Insge-

samt sind die Kundeneinlagen im Berichtszeitraum um rd. 3 Mio. EURO angestiegen.

Die Prognose aus dem Vorjahr den Bestand an Kundeneinlagen in etwa zu halten konnte deutlich Gbertrof-
fen werden.
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Personal- und Sozialbereich

Die Volksbank Feldatal eG beschaftigte zum 31.12.2024 insgesamt 18 Mitarbeiter (inkl. Vorstand), davon &
Vollzeit- und 11 Teilzeitkrafte sowie zwei Auszubildende. Uber die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter

wird im Anhang berichtet. Zur Aus- und Weiterbildung wurden und werden externe Seminare besucht und

innerbetriebliche Schulungen durchgefiihrt.

Dienstleistungsgeschaft

Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Ertrage aus Wertpapierdienst-
leistungs- und Depotgeschaften 28 31 -2 -7,4
Vermittlungsertrage 43 24 18 74,9
Ertrage aus Zahlungsverkehr 147 144 2 1,6

Der Provisions(iberschuss erhdhte sich deutlich von 171 TEUR auf 192 TEUR. Der wesentliche Teil der
Provisionsertrage resultiert aus dem Zahlungsverkehr. Der deutliche Anstieg basiert aber auf den Steige-
rungen im Vermittlungsgeschéft der Bausparkasse Schwabisch Hall. Der Anstieg der Vermittiungsertrage
entfallt nahezu komplett auf das Bauspargeschaft. Im Vergleich zu anderen Genossenschaften
(Verbandsdurchschnitt 2023 = 0,53 %) ist der Provisionsiiberschuss mit 0,22 % (Vorjahr 0,24 %) der durch-

schnittlichen Bilanzsumme unverandert deutlich unterdurchschnittlich ausgepragt.
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4, Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

a) Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft haben sich im Vorjahresvergleich wie folgt ent-

wickelt:
Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Zinslberschuss " 532 462 70 15,2
Provisionstiberschuss 2 192 171 21 12,2
Sonstige betriebliche Ertrage* 3.563 1.729 1.834 106,1
Verwaltungsaufwendungen 2.675 2.985 -310 -10,4
a) Personalaufwendungen 828 834 -5 -0,6
b) andere Verwaltungs-
aufwendungen 1.353 1.266 87 6,8
c) Abschreibungen 494 885 -391 -44,2
Sonstige betriebliche
Aufwendungen® 57 159 -102 -64,1
Betriebsergebnis vor Bewertung
3 1.555 -782 2.337 -298,8
Bewertungsergebnis 4 -817 96 -914 -948,8
Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit 738 -686 1.423 -207,5
Steueraufwand 216 -222 438 -197,0
davon Aufwand/Ertrag aus
latenten Steuern 152 -246 397 -161,6
Einstellungen in den Fonds fur
allgemeine Bankrisiken 232 -632 864 -136,7
Jahrestiberschuss 290 168 121 72,1
durchschnittliche
Bilanzsumme 5 85.656 70.269 15.387 21,9

* im Vergleich zum Vorjahr wurden ergénzend die sonstigen betrieblichen Ertrdge und Aufwendungen statt in
einer Summe einzeln in die Tabelle aufgenommen

1) GuV-Posten 1 abzliglich GuV-Posten 2 zuzliglich GuV-Posten 3

2) GuV-Posten 5 abzlglich GuV-Posten 6

3) Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12 sowie abzlglich GuV-Posten 17 und 18
4) Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 16

5) Die durchschnittliche (Brutto-)Bilanzsumme (dBS) ist die Bilanzsumme vor Kiirzung von

Wertberichtigungen/Vorsorgereserven bei taglicher Gewichtung
Der Zinsiiberschuss hat sich im Jahr 2024 um 70 TEUR auf 532 TEUR erhoht und liegt deutlich unter dem
geplanten Ergebnis von 704 TEUR. Verantwortlich hierfiir waren deutlich hdhere Zinsaufwendungen im
Kundeneinlagengeschaft und fiir Refinanzierungsdarlehen. Die héheren Zinsertrage im Kunden- und Ei-

gengeschaft konnten diesen Anstieg nicht kompensieren.

Das Provisionsergebnis hat sich insbesondere im Vermittlungsgeschaft deutlich positiv entwickelt. In Sum-

me ist das Vermittlungsgeschaft unterdurchschnittlich ausgepragt.



Die anderen Verwaltungsaufwendungen wurden im Wesentlichen beeinflusst durch erhdhte Aufwendungen
in den Bereichen "EDV-Kosten" { + 39 TEUR), "externe Gutachten zur Bewertung von Immobilien” { + 32
TEUR), "Instandhaltungen” ( + 18 TEUR), "Raumaufwendungen Renditeimmobilien" { + 17 TEUR) und
"Schulungen" { + 18 TEUR). Aufgrund des umfangreichen Bestands an Renditeimmobilien sind die ande-
ren Verwaltungsaufwendungen im Vergleich zu anderen Kreditgenossenschaften deutlich ungiinstiger. Im
Vergleich zum Vorjahr haben sich die Abschreibungen auf das Sachanlagevermégen deutlich vermindert,
daim Vorjahr aulterplanmafige Abschreibungen auf Grundstiicke in Héhe von 414 TEUR in den Abschrei-

bungen enthalten waren.

Von dem Saldo der sonstigen Ertrage und Aufwendungen entfallen im Jahr 2024 mit 1.372 TEUR auf Miet-
ertrage gegenliber 1,364 TEUR in 2023. Des weiteren sind hierin die Ertrage aus dem Verkauf des Objek-
tes Klingerstral3e in Frankfurt in Hohe von 2.147,7 TEUR enthalten. Die in der Position enthaltenen sonsti-
gen Aufwendungen betreffen diverse Positionen, im Wesentlichen Aufwendungen aus noch falligen Kauf-
preiszahlungen aus einem Immobilienerwerb in Hohe von 52 TEUR, die his Ende 2025 monatlich zu zahlen

sind.

Das negative Betriebsergebnis vor Bewertung hat sich gegentiber dem Vorjahr deutlich vermindert, ist aber
unverandert negativ. Das Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit stellt sich aufgrund der Gewinnrealisie-
rung aus dem Verkauf des Objektes Klingerstraiie in Frankfurt gegenliber dem Vorjahr deutlich verbessert
dar.

Im Bewertungsergebnis sind neben den Aufwendungen fiir die Uber-Pari-Abschreibungen der Wertpapiere
auch geringe negative Beitrage, die ausschliellich aus der Zufihrung zu den Pauschalwertberichtigungen

herrtihren, aus dem Kreditgeschaft enthalten.

Der Steueraufwand resultiert iberwiegend aus der Verminderung der aktiven latenten Steuer um
152 TEUR.

Der gestiegene Zins- und Provisionsiiberschuss sowie der aufgrund der verminderten Abschreibungen auf
das Sachanlagevermégen (die im Vorjahr notwendige au3erplanmafige Abschreibung auf Grundstlcke
war in diesem Jahr nicht erforderlich) werten wir grundsatzlich positiv. Diese Zahlen alleine waren aber
nicht ausreichend, einen positiven Jahreslberschuss auszuweisen. Nur durch die Realisierung von stillen
Reserven aus dem Verkauf des Objektes Klingerstrae wurde ein positives Ergebnis erzielt. Damit war es
maglich sowohl in Vorsorgereserven nach § 340f HGB mit 530 TEUR als auch in den Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken nach § 340g HGB mit 232 TEUR zu dotieren und einen Jahrestiberschuss in Héhe von 289,9

TEUR auszuweisen.

Operativ konnten die angestrebten Werte in Summe, wie in unserer Vorjahresprognose erlautert, nicht er-
reicht werden. Dies resultiert aus gegenuber der urspringlichen Planung deutlich hoheren Verwaltungsauf-

wendungen sowie der geringeren Zinslberschlisse.
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Mit der 2024 erzielten ordentlichen Ertragslage sind wir daher unzufrieden, da sie weiterhin deutlich unter
dem Durchschnitt vergleichbarer Banken der genossenschaflichen Institutsgruppe liegt und zur Erzielung
eines Jahresuberschusses, ohne Gewinnrealisierung aus dem sukzessiven Abverkauf des Immobilienbe-
standes, nicht ausreicht. Sie wird sich bei den aktuellen Rahmenbedingungen kurzfristig auch nicht auf die-

sen Durchschnitt hin verbessern lassen.

Im Jahr 2023 hatten wir fur das Jahr 2024 mit einem Betriebergebnis nach Bewertung von -185 TEUR
(nach der Planrevision wurde der Betrag um -320 TEUR korrigiert) gerechnet. Aufgrund der vorgenannten
Situation betragt das Betriebsergebnis nach Bewertung -901,2 TEUR. Die Abweichung zur Planung resul-

tiert aus geringeren Zinsertiberschiissen und héheren Sachaufwendungen.

Nur durch den Verkauf des Objektes Klingerstraflie in Frankfurt konnte ein positives Jahresergebnis ausge-

wiesen werden.

Die Kapitalrendite (Jahresiiberschuss nach Steuern/Bilanzsumme) betrug im Geschaftsjahr 0,32 %
(Vorjahr 0,23 %). Die CIR lag im Jahr 2024 bei 129,8 % (Vorjahr 163,5 %) und weicht dadurch unverandert
erheblich negativ vom Planwert flir 2024 mit 93 - 95 % ab.

b) Finanzlage

Kapitalstruktur

Das Fremdkapital der Bank ist gepragt von Kundeneinlagen (45,7 Mio. EUR) sowie von Refinanzierungen
Uber die DZ BANK (34,7 Mio. EUR). Die Kunden investierten vielfach in klirzere Laufzeiten, aber inzwi-
schen deutlich zinssensibler. Die Laufzeiten der Finanzierungen sind ausgewogen. Die Zinssatze flr die
Refinanzierungen liegen flir ltere Refinanzierungen in der Regel unter 0,5 % p.a., fir neuere hingegen

Uber 3,0 %; die Kundeneinlagen Gberwiegend knapp darunter.

Investitionen

Die Zugange im Sachanlagevermdégen betreffen neben kleineren Positionen insbesondere die noch in Er-
stellung befindlichen 3 Eigentumswohnungen in Frankfurt am Main, Hainer Weg 46b, die nach Baufort-
schritt bezahlt und aktiviert werden. Bis zur Fertigstellung bestanden noch offene Kaufpreisverpflichtungen
in Hohe von 371 TEUR, die inzwischen gezahlt wurden. Mit Datum vom 18.06.2024 liegt die Bauleitererkla-
rung iber die vollstandige Fertigstellung vor. Die Ubergabe an die Bank erfolgte am 02.07.2024.

Liquiditat
Die Zahlungsfahigkeit unserer Bank war im abgelaufenen Geschéftsjahr stets gegeben. Die Liquiditats-

kennzahlen (Liquidity Coverage Ratio - LCR und Net Stable Funding Ratio - NSFR) haben wir stets einge-

halten.

Zum Bilanzstichtag lagen die Kennzahlen mit 776,4 % (LCR) beziehungsweise 112,5 % (NSFR) mit Ab-
stand Uber der aufsichtsrechtlich einzuhaltenden Untergrenze. Den Mindestverpflichtungen sind wir nach-

gekommen.



Zum Bilanzstichtag lag die Stresskennzahl bei der LCR bei 388,2 % und bei der NSFR bei 109,65 %.Bei Li-
quiditdtsschwankungen kann die Bank auf hochliquide Aktiva und ausreichende Liquiditatsreserven auch in
Form von Bankguthaben zuriickgreifen. Aufgrund unserer Liquiditatslage und -steuerung, der Einbindung in
den genossenschaftlichen Liquiditatsverbund und der unterhaltenen Bankguthaben gehen wir davon aus,
dass auch in den kommenden beiden Jahren nicht mit einer Beeintrachtigung der Zahlungsfahigkeit zu
rechnen ist. Dies auch unter Berlcksichtigung unserer unbefriedigenden Ertragslage, die dazu fiihren

kann, dass bendtigte Refinanzierungsmitel nur mit einem Zinsaufschlag zu erhalten sind.

c) Vermogenslage

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Kapitalquoten stellen sich gegentiber

dem Vorjahr wie folgt dar:

Berichtsjahr 2023 Veranderung zu 2023
TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz " 9.904 9.235 670 7,3
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 8.932 8.762 170 1,9
Harte Kernkapitalquote 14,6 % 16,4 %
Kernkapitalquote 14,6 % 16,4 %
Gesamtkapitalquote 15,3 % 174 %

1) Hierzu rechnen die Passivposten 9 (Nachrangige Verbindlichkeiten),

11 (Fonds fur allgemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).
Die Eigenkapitalstruktur der Bank ist gepragt von Geschaftsguthaben der Mitglieder und erwirtschafteten
Ricklagen. Im Geschaftsjahr wurde das Eigenkapital durch die weiteren Zugange bei den Geschaftsgutha-
ben und in geringem Umfang durch die Dotierung aus dem ausgewiesenen Jahresiberschuss 2023 ge-
starkt. Der Anteil des bilanziellen Eigenkapitals (ohne Nachrangmittel) an der Bilanzsumme ermafigte sich

im Vorjahresvergleich von 11,5 % auf 10,1 %.

Die in unserem Institut getroffenen Vorkehrungen zur ordnungsgemalien Ermittlung des Kernkapitals und
des Erganzungskapitals im Rahmen der bankaufsichtlichen Meldungen sind angemessen. Nach den ver-
traglichen sowie satzungsmaligen Regelungen erflillen die angesetzten Kapitalinstrumente die Anforde-

rungen der CRR zur Anrechnung als aufsichtsrechtlich anerkanntes Kern- und Erganzungskapital.
Die relevanten Vorgaben des KWG sowie der CRR wurden eingehalten.

Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft entwickelten sich wie folgt:

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2023 Verénderung
TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermdgen 19.591 13.431 6.160 459

Unsere Wertpapieranlagen sind zu einem grofReren Anteil in Wertpapiere offentlich-rechtlicher Emittenten
investiert (von nominal 17 Mio. EUR sind 7 Mio. EUR &ffentlich-rechtliche Emittenten), die der Erflllung

bankaufsichtsrechtlicher Vorschriften dienen (LCR-Kennziffer).
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Samtliche Wertpapiere sind nach dem gemilderten Niederstwertprinzip wie Anlagevermégen bewertet. Ab-
schreibungen wurden hierdurch in Hohe von 1.665 TEUR vermieden. Gleichzeitig bestehen hier auch stille
Reserven in Hohe 268 TEUR.

5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die Geschéftsentwicklung der Bank war im Jahr 2024 (in Nachwirkung zu dem Anstieg in 2023) durch das
im Verlaufe des Jahres 2023 stark angestiegene Zinsniveau, einer (iberdurchschnittlich hohen Inflationsra-
te und den allgemeinen Auswirkungen aus dem immer noch stattfindenden Ukraine-Krieg sowie dem wei-
ter anhaltenden Wettbewerbs- und Regulierungsdruck gekennzeichnet. Darliber hinaus wirkten sich die fiir
das Jahr 2023 feststellbaren Preisriickgange bei Immobilien nicht zusatzlich negativ auf die Ertrags- und
Vermogenslage der Bank im Jahr 2024 aus. Der Grund fiir die Abschreibungen in 2023 war ausschlieRlich
der Rickgang der Bodenrichtwerte und daraus folgend eine auferplanmaRige Abschreibung auf einzelne
Grundstlicke. Eine aulterplanmaRige Abschreibung war in 2024 weder auf Grundstiicke noch auf die Ge-
baudewerte erforderlich. Die Bilanzsumme ist mit einem Plus von 22,7 % stark angestiegen, was mafRgeb-
lich auf gestiegene Refinanzierungen, Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sowie deren Verwendung im
Kundenkreditgeschaft, dem Bestand an Forderungen gegenuber Kreditinstituten (Nachrangige Forderung
gegenlber der VR Bank Dreieich-Offenbach eG) als auch in eigene Wertpapieranlagen zurtickzufiihren ist.

Die Wachstumserwartungen im flr die Bank wichtigsten Geschéftsbereich, dem Geschaft mit Kunden
tberwiegend aus der Region und dem erweiterten Geschaftsgebiet, wurden im Kreditgeschéft deutlich
Ubertroffen (+ 23,2 %) - hierin sind aber auch Schuldscheindarlehen tiber insgesamt 2,5 Mio. EUR enthal-
ten -, im bilanziellen Einlagengeschéaft war erfreulicherweise auch ein Anstieg von 7,2 % zu verzeichnen.

Die eigenen Wertpapieranlagen wurden um 45,9 % ausgeweitet.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung ist gegeniiber dem Vorjahr deutlich verbessert, was aber (iberwie-
gend dem Wegfall der aulterordentlichen Abschreibung auf Grundstiicke geschuldet ist. Die ordentliche Er-
tragslage hat zur Erzielung eines Jahreslberschusses nicht ausgereicht. Neben gestiegenen Aufwendun-
gen ergab sich insbesondere eine Entlastung aus der in 2024 nicht notwendigen auRkerordentlichen Ab-
schreibungen auf Grundstlicke sowie eine leichte Verbesserung des Zins- und Provisionsergebnisses. Der
Verkauf des Objektes Klingerstra3e in Frankfurt zu einem Verkaufspreis von 4,5 Mio. EUR macht es még-
lich, die Vorsorgereserven gem. § 340 f HGB um 530 TEUR und den Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
gem. § 340 g HGB um 232 TEUR zu erhdhen und in Summe einen ordentlichen Jahrsiiberschuss auszu-

weisen.

Das strategische Ziel des finanziellen Leistungsindikators Cost-Income-Ratio (CIR) wurde in 2024 in keins-
ter Weise erreicht. Die CIR betrug durchgehend Gber 100,0 %.

Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Erfordernis-

sen.
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Die Vermogenslage der Bank zeichnet sich durch eine verbesserte, aber inzwischen wieder unterdurch-
schnittliche Eigenkapitalausstattung aus, die durch einen tiberdurchschnittlich hohen Anteil an verzinslichen
Eigenkapitalanteilen gekennzeichnet ist, wahrend die weiteren Bestandteile in Form von Ricklagen und
des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken wieder dotiert werden konnten. Die aufsichtsrechtlichen Mindestan-
forderungen an die Gesamtkapitalquote werden erfillt. Erkennbare akute Risiken in den Kundenforderun-
gen bestehen nicht. Dem allgemeinen Kreditrisiko ist durch Abzug von Pauschalwertberichtigungen und
Riickstellungen Rechnung getragen worden. Aufgrund der Dotierung von Reserven wird sich das erwirt-
schaftete versteuerte Eigenkapital erhdhen, reicht aber fiir eine nachhaltige Steigerung der Eigenanlagen
nicht aus. Dies steht immer im Zusammenhang mit der Mdglichkeit Reserven im Immobilienbestand zu re-

alisieren.

Zum 31. Dezember 2024 betragt der finanzielle Leistungsindikator harte Kernkapitalquote 14,6 %. Die fiir
Ende 2024 geplante Quote von mindestens 15 % Kernkapitalquote wurde damit nicht erreicht. Es ist stets

unser Ziel, die erforderlichen Mindestkapitalquoten nach der CRR zu erflillen und einzuhalten.

Zum 31. Dezember 2024 betragt der finanzielle Leistungsindikator Basel-ll-Kennziffer im Szenario 1 (+200
Basispunkte) - 10,88 % (2023: -2,89%) und im Szenario 2 (-200 Basispunkte) + 4,87 % (2023:+ 1,62 %).
Der Richtwert fiir das Jahr 2024 von - 20,0 % wurde eingehalten.

Insgesamt beurteilen wir die Geschaftsentwicklung und die wirtschaftliche Lage unseres Hauses im Ver-
gleich zum Vorjahr als verbessert, aber unverandert unzureichend. Das Wachstum des fiir die Bank wich-
tigsten Geschaftsbereichs, dem Geschaft mit Kunden Uiberwiegend aus der Region, konnte nicht ausrei-

chend stimmuliert werden.

Die Vermogenslage der Bank zeichnet sich unverandert durch eine angemessene Eigenkapitalausstattung
aus, da die aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowohl im Vorjahr als auch im Geschaftsjahr eingehalten
wurden. Allerdings wurde Anfang 2025 von der BaFin zum einen ein neuer SREP-Bescheid (Verminderung
des SREP-Zuschlags von 3,1 % auf 2,1 %) und auch eine neue Eigenmittelzielkennziffer

(9 % entspricht einem Aufschlag von 6,5 % lber dem Kapitalerhaltungspuffer von 2,5 % - im Vorjahr war
tiber dem Kapitalerhaltungspuffer kein Aufschlag anzusetzen) fiir unser Haus (ibermittelt. Hiernach betra-
gen die Eigenmittelanforderungen fur unser Haus 19,83 %. Dieser Wert ist zwar keine zwingend zu erfll-
lende Eigenmittelkennziffer, jedoch ist mit weiteren Malinhahmen bei Nichteinhaltung dieses Wertes durch
die Aufsicht zu rechnen. Wir verweisen an dieser Stelle explizit auf den nachfolgenden Abschnitt (D. Pro-
gnosebericht). Fir erkennbare und latente Risiken in den Kundenforderungen waren Wertberichtigungen
nicht erforderlich. Dem allgemeinen Kreditrisiko ist durch Abzug von Pauschalwertberichtigungen Rech-

nung getragen worden.

Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Erfordernis-

sen.
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C. Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagementsystem und -prozess

Unsere im Risikohandbuch dokumentierte Geschafts- und Risikostrategie basiert auf einem Strategiepro-
zess und ist ausgerichtet auf das Kundengeschaft mit Mitgliedern und Kunden aus unserer Region. We-
sentliche Bestandteile der Geschaftsstrategie sind die aus der Risikotragfahigkeit der Bank abgeleiteten
Teilstrategien fur die wesentlichen Geschaftsaktivitaten Vertrieb und Immobilien.

Konsistent zu unserer Geschafts- und Risikostrategie wurde eine Unternehmensplanung entwickelt, die ei-
ne langfristige und umfassende Begleitung unserer Mitglieder und Kunden im Hinblick auf Finanzierungs-

wiinsche, Vermdgensanlagen und Dienstleistungen rund um den Zahlungsverkehr sicherstellt.

Mit Hilfe einer strategischen Eckwert- und Kapitalplanung flir einen Zeitraum von 3 Jahren, steuern wir die
Entwicklung unseres Instituts. Die Annahmen fir die Markt- und Volumenentwicklungen erfolgen hierbei
durch den Gesamtvorstand. Die abgeleiteten Ertrags- und Vermégenswirkungen werden anhand von Simu-

lationsrechnungen mit Unterstiitzung der Steuerungssoftware VR-Control ermittelt.

Die Geschifts- und Risikostrategie sowie die Teilstrategien werden im Rahmen des von uns festgelegten
Strategieprozesses regelmaliig und ggf. anlassbezogen (iberpriift. Das von uns verwendete Strategiemo-
dell zeigt den organisatorischen Rahmen fiir die Strategie(liber)priifung und fiir die Vernetzung der strategi-

schen und operativen Gesamtbanksteuerung auf.

Ziel unserer Risikostrategie ist nicht die vollstandige Vermeidung ven Risiken, sondern das bewusste Ein-
gehen von Risiken, die Wahrung eines angemessenen Chancen-Risiko-Profils unserer Risikopraferenz

entsprechend und die Begrenzung von Risiken aus Geschéften.

Wir haben ein System zur Friherkennung implementiert. Vor dem Hintergrund wachsender Komplexitat
der Markte im Bankgeschaft sehen wir dies als eine zentrale Aufgabe an. Die zustandigen Organisations-
einheiten berichten unmittelbar an den Vorstand, welcher auch teilweise aufgrund der geringen GroRe der
Bank ins operative Geschéaft eingebunden ist. In diesem Rahmen ist ein Risikocontrolling- und
Managementsystem mit entsprechenden Instrumenten eingerichtet, um bei Bedarf gegensteuernde Maf}-

nahmen einleiten zu kénnen.

Unsere Entscheidungstréager werden durch das interne Berichtsystem (iber die Geschéafts- und Risikoent-

wicklung friihzeitig informiert, um Maftnahmen zur Gegensteuerung ergreifen zu kénnen.

Ziel des Risikomanagements unserer Bank ist es, Risiken, die den Erfolg wesentlich beeinflussen oder gar
den Fortbestand gefahrden kénnen, frilhzeitig zu erkennen sowie umfassend zu messen, zu (iberwachen
und zu steuern. Integraler Bestandteil ist dabei die fortlaufende Sicherstellung der Risikotragfahigkeit. Die
Planung und Steuerung der Risiken erfolgt auf Basis der Risiko- und Liquiditatstragfahigkeit der Bank unter
Berlcksichtigung der Geschafts- und Risikostrategie.
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Die Bestimmung unserer Risikotragfahigkeit erfolgt sowohl in einer normativen als auch in einer 6konomi-
schen Perspektive als komplementare, sich ergénzende Ansatze. Unsere zur Risikotragfahigkeitssteue-
rung eingesetzten Methoden und Verfahren beriicksichtigen somit das Ziel der Fortfiihrung unseres Insti-
tuts (normative Perspektive), als auch den Schutz unserer Glaubiger vor Verlusten aus ékonomischer Sicht

(6konomische Perspektive).

Die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive, die einen periodischen Steuerungskreis darstellt,
zielt auf die FortfUhrung der operativen Geschaftstatigkeit. In der normativen Perspektive betrachten wir die
Einhaltung regulatorischer Anforderungen. Diese umfassen insbesondere die KapitalgréRen wie Kapitalan-
forderungen sowie Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals wie beispielsweise die Héchstverschul-
dungsquote und die GroRkreditgrenzen. Die Risikotragfahigkeit ist demnach gegeben, sofern der ermittelte
Kapitalbedarf die Einhaltung der Kapitalquoten bewirkt und die sémtliche Strukturanforderungen hinsichtlich

des Kapitals erflllt werden.

Die normative Perspektive bilden wir ausgehend von der Gesamtbankplanung lber einen Zeithorizont von
3 Jahren ab. In dieser wird die Entwicklung des regulatorischen Kapitalbedarfs im Rahmen einer mehrjahri-
gen Kapitalplanung bestimmt. Neben einem Planszenario werden maogliche abweichende Entwicklungen

wie Bonitatsverschlechterungen im Kundenkreditgeschaft in einem adversen Szenario berlicksichtigt.

Die Risikotragfahigkeit in der okonomischen Perspektive zielt auf den Schutz der Glaubiger ab. In der dko-
nomischen Perspektive, die in unserem Institut barwertig ermittelt wird, werden das Risikodeckungspoten-
zial und die konsistent dazu 6konomisch ermittelten Risiken gegeniibergestellt. Die 6konomische Risiko-
tragfahigkeit ist demnach gegeben, wenn die barwertigen Risiken durch das Risikodeckungspotenzial lau-
fend gedeckt sind. Die Bewertung des Risikodeckungspotenzials erfolgt unabhingig von Rechnungsle-
gungskonventionen und aufsichtlichen Eigenmittelanforderungen.

Ausgangspunkt bei der barwertigen Ermittiung des Risikodeckungspotenzials ist der Barwert (Marktwert)
samtlicher Vermégenswerte und Verbindlichkeiten. Dabei werden auch auflerbilanzielle GroRen berlick-

sichtigt.

Auf Basis des ermittelten Risikodeckungspotenzials legen wir im Rahmen unseres Strategie- und Limitie-
rungsprozesses einmal im Jahr unser Gesamtbankrisikolimit fest. Wir stellen dabei sicher, dass genligend

freies Risikodeckungspotenzial zur Verfigung steht, um zukiinftige Wertschwankungen aufzufangen.

Die Risikomessung fiir die in der 6konomischen Perspektive der Risikotragfahigkeit berlicksichtigten Risi-
koklassen erfolgt mithilfe geeigneter Value-at-Risk (VaR)-Modelle mit einem Konfidenzniveau von 99,9 %
mit einem Risikobetrachtungshorizont von einem Jahr. Bei den Risikoklassen, fiir die kein statistisches Ver-
lustverteilungsmodell verwendet wird, erfolgt eine expertenbasierte Risikoeinschatzung, die dem Ausmal
nach dem 99,9 %-Quantil entspricht. Die Risikoaggregation erfolgt ohne Berlicksichtigung von Korrelatio-

nen zwischen den einzelnen Risikoarten additiv.

Die Ermittlung der Ligquiditatstragfahigkeit erfolgt ebenfalls in einer normativen und einer 6konomischen
Perspektive anhand von aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennzahlen sowie einer Uberwachung des Uberle-

benshorizonts.
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In der normativen Perspektive wird das Ziel verfolgt, kurzfristig und in unserer mehrjahrigen Geschéftspla-
nung die aufsichtsrechtlichen Liquiditdtsanforderungen einzuhalten. Dazu werden hochliquide Vermogens-
werte den aufsichtsrechtlichen Nettomittelabfliissen gegentibergestellt. Flr die Steuerung der normativen
Liquiditatstragfahigkeit verwenden wir die aufsichtsrechtlich vorgegebene Kennzahl Liquidity Coverage Ra-
tio (LCR).

Zusatzlich wird die Net Stable Funding Ratio (NSFR) als normative Mindestgrofie in der Banksteuerung be-

riicksichtigt. Diese zeigt das Verhaltnis von verfiigbarer zur erforderlichen stabilen Refinanzierung auf.

In der 6konomischen Perspektive werden neben der Plan-Liquiditatsablaufbilanz Stress-
Liquiditatsablaufbilanzen vierteljahrlich erstellt. Diese beriicksichtigen die Liquiditatsauswirkungen von insti-
tutseigenen und marktweiten Ursachen sowie eine Kombination daraus. Die sich aus der Liquiditatsablauf-
bilanzen ergebenden Zahlungsstrome werden kumuliert auf das vorhandene Liquiditatsdeckungspotenzial
angerechnet. Das Liquiditdtsdeckungspotenzial besteht aus verduRRerbaren Vermogensgegenstanden. Wir
z&hlen hierzu neben den Eigenanlagen auch den Immobilienbestand der Bank. Soweit das Liquiditatsde-
ckungspotenzial die kumulierten Zahlungsstréme abdecken kann, ist die Liquiditatstragfahigkeit gegeben.
Ubersteigten die kumulierten Zahlungsstrome das Liquiditatspotenzial, ist der Uberlebenshorizont erreicht.
Wir haben einen Mindest-Uberlebenshorizont von 270 Tagen fur die Plan-Liquiditatsablauf-bilanz sowie die

Stress-Liguiditatsablaufbilanzen definiert, dieser wurde im Berichtszeitraum nicht unterschritten.

Die Offenlegung der Risikomanagementziele und -politik entsprechen den Anforderungen des Artikels
435 CRR.

Die Risikomanagementziele und -strategien werden dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gegeben und mit die-

sem erortert.

Die eingerichteten Systeme und Verfahren des Risikomanagements sind dem Profil und der Geschéafts-
und Risikostrategie der Bank sowie ihrer GroRe angemessen und entsprechen den Anforderungen der Ma-
Risk.

Risiken

Als Risiko definieren wir die negative Abweichung vom erwarteten Ergebnis bzw. Planwert aufgrund von
Unsicherheit. Zur Beurteilung der Wesentlichkeit von mdglichen Risiken verschafft sich unsere Geschéafts-
leitung, einmal im Jahr im Rahmen der Risikoinventur sowie anlassbezogen, einen Uberblick tiber die Risi-
ken unserer Bank auf Gesamtinstitutsebene. Dabei werden auch lbergreifende Risiken wie das Modell-,
Reputations- und Nachhaltigkeitsrisiko sowie Risikokonzentrationen in der Wesentlichkeitsbewertung der

einzelnen Risikoklassen berlcksichtigt.

Zum Abschlussstichtag werden das Kreditrisiko, das Marktrisiko, das Immabilienrisiko, das strategische

und Geschaftsrisiko, das operationelle Risiko sowie das Liquiditatsrisiko als wesentliche Risiken bewertet.

Fir unsere Risikobeurteilung zum Abschlussstichtag legen wir konsistent zum Prognosezeitraum einen
Zeitraum von 3 Jahren zu Grunde, in dem auch das Vorliegen von bestandsgefahrdenden Risiken beurteilt

wird.
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Bestandsgefahrdende Risiken (wesentliche Risiken mit hohen Auswirkungen) liegen fiir den hier zugrunde

gelegten Beurteilungszeitraum von 3 Jahren nicht vor.

Adressenausfallrisiken bzw. Kreditrisiko

Das Adressenausfallrisiko stellt das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von Forderungen
oder anderen schuldrechtlichen Instrumenten dar. Es beinhaltet das Kreditrisiko, das Emittentenrisiko und

das Kontrahentenrisiko (jeweils einschlieftlich des Landerrisikos).

Das Kreditrisiko beschreibt die Gefahr, dass Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des Ausfalls von
Geschaftspartnern, der Ratingmigration und/oder der adressbezogenen Spreadveranderung entstehen. Es
umfasst das Kreditrisiko im Kundengeschaft sowie im Eigengeschétft.

Das Adressenausfallrisiko stufen wir als aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebswirtschaftlich hoch ein.

Zur Steuerung des Kreditrisikos setzen wir im Kundengeschaft Ratingsysteme zur Beurteilung der Bonitat
einzelner Engagements ein (im wesentlichen VR-Rating). Zur Bestimmung der Ausfallwahrscheinlichkeiten
verwendet die Bank vorrangig die Verfahren der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken. Um die Spezifika der einzelnen Kundensegmente abbilden zu kénnen, sind fiir unterschiedli-

che Kundensegmente separate Ratingverfahren im Einsatz.

Bei den Eigenanlagen nutzen wir fir Wertpapiere die Ratinginformationen der DZ BANK AG auf Basis ex-
terner Ratingagenturen und bei den Fonds die Risikoinformationen der Fondsgesellschaft Union Invest-
ment. Auch hier werden die Risikoentwicklungen im Rahmen von VR-Control (iber ein Portfoliomodell (iber-
wacht. Turbulenzen an den Finanzmarkten begegnen wir durch eine breite Streuung der Eigenanlagen, Di-

versifikation in viele Anlageklassen und Beschrankung auf gute Bonitaten.

Gemal unseren Grundsétzen zur Risikosteuerung nehmen wir zur Absicherung von Kreditrisiken werthalti-
ge Sicherheiten herein. Ratingnoten und Sicherheiten fliellen in alle relevanten Kreditprozesse ein - von der

Kreditvergabe bis zur Kreditliberwachung.

Neben der Steuerung von Kreditrisiken auf Kundenebene nehmen wir die Steuerung auch auf Portfolioebe-
ne vor. Zu diesem Zweck ist ein Limitsystem, unter anderem bezogen auf die Risikokonzentration imple-
mentiert. Im Rahmen der Kreditrisikorisikosteuerung wird das Portfolio sowohl nach Bonitatsklassen, Gré-
Renklassen, Branchen, Sicherheiten und weiteren Risikotreibern sowie deren Entwicklung analysiert und
die Einhaltung des Limitsystems liberwacht. Zur Begrenzung der Einzelemittentenrisiken werden vom Vor-
stand kombinierte Kontrahenten- und Emittentenlimite ("Geschéiftspartnerlimite") beschlossen. Vorstand
und Aufsichtsrat werden quartalsweise Uber die Entwicklung des Portfolios sowie (iber die Auslastung der

Einzel- und Strukturlimite informiert.
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Daneben stellen die Mindestanforderungen an die Kreditvergabe risikobegrenzende Mallnahmen beim Ein-
zelgeschaft dar. Kreditentscheidungen werden in Abhangigkeit vom Risikogehalt (iber unterschiedliche
Kompetenzstufen getroffen. Die Bewertung der Kreditengagements und gegebenenfalls die Bildung einer
Risikovorsorge erfolgen in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Vorschriften. Als zentrales Kriteri-
um fir die Prifung der akuten Ausfallrisiken wird die Nachhaltigkeit der Kapitaldienstfahigkeit herangezo-
gen. Die Bank pruft die Bildung von Risikovorsorge bei Vorliegen von Frithwarnsignalen und Ausfallkriteri-
en. Sanierungsbediirftige und notleidende Engagements werden in einem marktunabhangigen Bereich be-

treut bzw. Giberwacht.

Wir ermitteln vierteljahrlich mit Hilfe des Kreditportfoliomodells fiir Kundengeschafte (KPM-KG) barwertig
unter VR-Control einen unerwarteten Verlust (Credit-Value-at-Risk) aus dem Kundengeschaft barwertig un-
ter VR-Centrol einen unerwarteten Verlust (Credit-Value-at-Risk) aus dem Kundenkreditgeschéaft. Die Be-
rechnung erfolgt auf Basis von Kreditrisikopramien in einem mehrstufigen Verfahren, dem sowohl die mo-
dellierten Verluste auf Basis des LGD-Modells als auch Ausfallwahrscheinlichkeiten und Sektorparameter

zugrunde liegen.

Aufgrund einer Sonderpriifung nach § 44 KWG des Kreditportfoliomodells im Kundenkreditgeschaft wurde
seitens der Bundesbank der parclIT als zentraler Methoden- und Verfahrensentwicklung die im Modell feh-
lende Bericksichtigung des idiosynkratischen Verlustschatzungsrisiko mitgeteilt. Die Erwartungshaltung
der Aufsicht war eine kurzfristige Berlicksichtigung dieser Kompenente per 31. Dezember 2024. Die Bank
wurde am 24. Januar 2025 durch die parcIT informiert. Weiter wurde ein bankindividueller Risikofaktor be-
reitgestellt. Der bankindividuelle Risikofaktor soll die fehlende Komponente beheben und wirkt als Faktor

gleichermalien auf den CVaR im Risikoszenario wie auch den Stressszenarien.

Der Risikofaktor fur die Bank betragt 2,6 und erhoht den CRaR im Risikoszenario damit per 31. Dezember
2024 um 344 .4 TEUR.

Die Bestandteile des 6konomischen Risikodeckungspotenzials sowie die normative Perspektive sind hier-

von nicht betroffen. Wir haben den Sachverhalt erstmalig per 31.Dezember 2024 beriicksichtigt.

Auf dieser Basis ergibt sich zum 31. Dezember 2024 ein Credit-Value-at-Risk {CVaR) flr die nachsten 12
Monate in Hohe von 560 TEUR. Das entspricht einer Limitauslastung von 86,1 %.

Das Kreditrisiko bei Eigenanlagen wird im Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption der Bank vierteljahr-
lich mit Hilfe des Kreditportfoliomodells fiir Eigengeschafte (KPM-EG) ermittelt. Grundlage der Berechnun-
gen sind verschiedene Marktpartnersegmente, die differenzierte Spread- und Ratingmigrationen, Spread-

verteilungen sowie Migrationsmatrizen aufweisen.

Fir das Eigengeschaft ergibt sich auf dieser Basis zum 31. Dezember 2024 ein CVaR flr die nachsten 12
Monate in Hohe von 3.550 TEUR. Dies entspricht einer Limitauslastung von 88,8 %.

Marktpreisrisiken bzw. Marktrisiken

Das Marktrisiko beschreibt die Gefahr, dass aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern Verluste entstehen konnen. Marktrisiken umfassen Zins-, Aktien- und

Wahrungsrisiken sowie sonstige Marktrisiken.
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Das Marktrisiko stuft die Bank anhand der Risikoinventur als aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebswirt-
schaftlich hoch ein, mit einer hohen Eintrittswahrscheinlichkeit und einem hohen potenziellen Schaden, der

sich auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage mafRgeblich auswirken kann.

Im Rahmen der dkonomischen Risikomessung des Zinsrisikos berechnen wir vierteljahrlich einen Value-at-
Risk, der auf einem historischen Zeitraum basiert. Als Szenariotechnik verwenden wir eine Skalierung tber
eintagige Verbarwertungen mittels Resampling. Die Ermittlung erfolgt mit Hilfe des Moduls ZINSMANAGE-
MENT unter VR-Control. Zur Steuerung des Zinsanderungsrisikos besteht auch eine Bewertungseinheit mit

einem Zinsswap.

Erganzend werden weitere barwertige BerichtsgroRRen als zusatzliche Informationen bei geschaftspoliti-

schen Entscheidungen berlicksichtigt.

Der damit zum 31. Dezember 2024 ermittelte Value-at-Risk belauft sich auf 1.795 TEUR mit einer Limitaus-

lastung von 89,7 %.

Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiken kdnnen grundsatzlich in der Form des Zahlungsunfahigkeitsrisikos, des Refinanzierungs-

kostenrisikos und des Marktliquiditatsrisikos auftreten.

Zahlungsunfahigkeitsrisiken treten ein, wenn Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht oder nicht in aus-
reichender Hohe erflillt werden kénnen. Refinanzierungsrisiken entstehen, wenn die Liquiditat nicht zu den
erwarteten Konditionen beschafft werden kann oder die Refinanzierungsmittel nicht im erforderlichen Um-
fang zur Verfigung stehen. Marktliquiditatsrisiken treten ein, wenn Anlagen nicht zum gewiinschten Zeit-

punkt oder in der geplanten Hohe liquidiert werden kénnen.

Die Bank erachtet das Liquiditatsrisiko insgesamt als wesentlich im Sinne des Aufsichtsrechts und als be-
triebswirtschaftlich hohes Risiko. Zwar tritt das Risiko nach unserer Einschatzung mit lediglich sehr gerin-
ger Wahrscheinlichkeit ein, zeichnet sich in Bezug auf die Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und

Ertragslage jedoch durch ein hohes Schadenspotenzial aus.

Das Liquiditatsrisiko wird anhand der aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennzahl Liquidity Coverage Ratio
{kurz: LCR) liberwacht und wurde im Geschaftsjahr jederzeit eingehalten. Unsere Risikotoleranz haben wir

Uiber die Festlegung einer Ziel-LCR-Quote von mind. 110 % definiert.

Die Ber(licksichtigung des Refinanzierungskostenrisikos in der dkonomischen Perspektive erfolgt viertel-

jahrlich unter Berlicksichtigung historischer Schwankungen des Refinanzierungsspreads.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken betreffen die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unzulanglichkeit oder des Versa-
gens von internen Prozessen, Menschen oder Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese

Definition schlief3t Rechtsrisiken ein.
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Anhand der Risikoinventur stufen wir das operationelle Risiko als aufsichtsrechtlich wesentlich und be-

triebswirtschaftlich unwesentlich ein.

Die Bank hat eine einheitliche Festlegung und Abgrenzung der operationellen Risiken zu den anderen be-
trachteten Risikokategorien vorgenommen und diese in den Organisationsrichtlinien fixiert und kommuni-
ziert.

Wesentliche operationelle Risiken werden jahrlich identifiziert und analysiert. Hierzu wird auf eine Scha-

densfalldatenbank zurlickgegriffen, in die eingetretene Schaden eingestellt werden.,

Das IT-Risiko stellt ein spezielles operationelles Risiko dar. Hier betrachten wir inshesondere die Teilberei-
che "Zentrales Rechenzentrum" und "IT-Risiken Bank". Uber die IT-Risiken, die das Rechenzentrum be-
treffen, erhalten wir regelmaRige Berichte vom IT-Dienstleister einschlieflich Darstellung der eingeleiteten
MaRnahmen bei Problemen. Uber die Beseitigung der im Rahmen von Senderpriifungen durch die Finanz-
aufsicht ermittelten Mangel beim IT-Dienstleister wurde zeitnah an Vorstand und Aufsichtsrat berichtet. Die

vereinbarte Meilensteinplanung wurde eingehalten.

Fir alle wesentlichen Schadensereignisse in Bezug auf bankinterne IT-Risiken besteht ein umfassender
Versicherungsschutz. Betriebliche Notfallplanungen wurden insbesondere auf die Anforderungen aus dem
IT-Bereich abgestimmt.

Rechtlichen Risiken begegnen wir durch die Verwendung der im Verbund entwickelten Formulare, die Inan-

spruchnahme juristischer Beratung im Fall von Rechtsstreitigkeiten.

Im Rahmen der 6konomischen Perspektive wird fiir die operationellen Risiken vierteljahrlich ein Value-at-

Risk (VaR) mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % mit Hilfe von VR-Control berechnet.

Das zum 31. Dezember 2024 ermittelte gesamte operationelle Risiko belauft sich auf 21 TEUR
(Limitauslastung 43 %).

Weitere Risiken (Immobilienrisiko)

Unter dieser Kategorie analysieren wir alle nicht bankspezifischen Risiken. Besondere Aufmerksamkeit
widmen wir dabei vor allem den Risiken aus Renditeimmobilien. Die Wesentlichkeit dieser Risiken tberpri-

fen wir regelmanig und anlasshezogen.

Wir haben das Risiko aus dem Geschaftsfeld ,Renditeimmobilien” als eigenstandiges, wesentliches Risiko
mit betriebswirtschaftlich hoher Bedeutung identifiziert, da dieses Geschéaftsfeld einen wesentlichen Er-
tragsfaktor in unserem Haus darstellt. Wir steuern den Bereich durch qualitative Vorgaben, die Einbezie-

hung in das Risikolimitsystem sowie die Einrichtung von Strukturlimiten.

In der Messung der Immobilienrisiken betrachten wir neben dem Wertschwankungsrisiko auch das

Mietausfallrisiko, das Leerstandsrisiko und Projektierungsrisiken.
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Das Immobilienrisiko wird hinsichtlich des Wertanderungsrisikos differenziert nach Immobilienlage und
-nutzungsart mittels eines Quantilswerts berechnet, dessen Grundlage historische jahrliche Veranderungen
von Immobilienwerten auf Basis des Immobilienmarkt-Monitorings des BVR bilden. Durch Bewertung des
Objektbuchwerts mit dem Quantilswert ergibt sich das Bruttorisiko je Immobilie. Unter Berticksichtigung
stiller Reserven und Lasten sowie der jahrlichen Abschreibung des Objekts und eventuell vorhandener Be-

wertungseinheiten wird der Nettowert fur das Wertschwankungsrisiko je Immobilie ermittelt.

Anhand einer separaten Datei, in der alle Immobilien enthalten sind, werden die Immobilienrisiken in der Ri-
sikotragfahigkeitsberechnung abgebildet. Die Annahmen, die wir zur Abbildung der Risiken nutzen, werden

im Rahmen einer jahrlichen Validierung auf deren Anwendbarkeit fir unser Haus Uberprift.

Die zum 31. Dezember 2024 gemessenen Immobilienrisiken belauft sich auf 3.843 TEUR (Limitauslastung
76,9 %).

Strategisches und Geschaftsrisiko

Das strategische und Geschaftsrisiko ist definiert als die Gefahr von unerwarteten Veranderungen der
Markt- und Umfeldbedingungen (z.B. regulatorisches Umfeld, Wirtschafts- und Produktumfeld, Kundenver-
halten und Wettbewerbssituation) mit nachteiligen Auswirkungen auf die Ertragslage sowie die Neuge-

schaftsentwicklung.

Als Grundlage einer qualifizierten Einstufung wurde das strategische und Geschaftsrisiko als wesentliches

Risiko klassifiziert. Auf einen Einbezug in die Risikotragfahigkeitsberechnung wurde seither verzichtet.
Beteiligungsrisiko

Dieses Risiko wird aktuell als nicht wesentliches Risiko eingestuft, im Risikoberichtswesen jedoch darge-

stellt.

Die zum 31. Dezember 2024 gemessenen Beteiligungsrisiken lasten das Risikolimit zu 86,7 % aus.

Sonstige Risiken

Unter dieser Kategorie analysieren wir alle nicht bankspezifischen Risiken. Besondere Aufmerksamkeit
widmen wir dabei z.B. Fremdwahrungsrisken, Aktienrisiken, Nachhaltigkeitsrisiken, Modellrisiken und dem
Reputationsrisiko. Die Wesentlichkeit dieser Risiken Uberprifen wir regelmalig und anlassbezogen. Aktuell

stufen wir alle sonstigen Risiken als unwesentlich ein.

Gesamtbild der Risikolage

Auf Grundlage unserer Verfahren des Risikomanagements zur Ermittiung der Risiken sowie des Risikode-
ckungspotenzials ist die Risikotragfahigkeit in beiden Perspektiven (6konomisch und normativ) unter den

von uns definierten Risikoszenarien in den von uns simulierten Risiko- bzw. Plan- und Stressszenarien ge-
geben. Die internen Simulationen kommen darliber hinaus zum Ergebnis, dass die Liquiditat sichergestellt

und die Eigenmittelanforderungen erfullt werden.
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Zum 31. Dezember 2024 ist das Gesamtrisikolimit der Bank zu 83,2 % ausgelastet, der Anteil des Gesamt-
risikos am gesamten Risikodeckungspotenzial betragt 67,2 %.

Bestandsgefahrdende Risiken sind aufgrund der Zugehérigkeit zur kreditgenossenschaftlichen Sicherungs-

einrichtung nicht erkennbar.

Nach dem derzeitigen Planungsstand ist die Risikotragfahigkeit angesichts der Vermdgens-

/Substanzsituation, gepragt durch stille Reserven in den Immobilien des Instituts auch im Berichtszeitraum
2025 gegeben. Die dargestellten Risiken werden die kiinftige Entwicklung unserer Bank insbesondere vor
dem Hintergrund der fehlenden Ertragskraft und der Erhéhung unserer Eigenmittelzielkennziffer sehr stark

tangieren und stellen eine Uberlebensfahigkeit zumindest in Zweifel.

Insgesamt hat sich die Risikolage im Vergleich zum Vorjahr leicht verschlechtert. Insbesondere durch den
Verkauf eines Objektes in Frankfurt, Klingerstralle hat sich das Risikodeckungspotential vermindert. Das
Sicherheitsbediirfnis des Vorstands ist per 31.12.2024 auf 2.498 TEUR gegeniiber 5.052 TEUR zurlckge-

gangen. Der Spielraum flr Risikoausweitungen ist damit deutlich vermindert, aber noch ausreichend.

Die ermittelten stillen Reserven aus Immobilien haben sich gegeniiber dem Vorjahr insbesondere durch
den Verkauf des Objektes Klingerstriie in Frankfurt auf etwas (iber 7 Mio. EUR vermindert. Bei den Eigen-
anlagen haben sich durch den in Vorjahren extrem starken Anstieg der Geld- und Kapitalmarktzinsen stille
Lasten von rund 1,7 Mio. EUR ergeben, die Uber den Zeitverlauf auf den Rlckzahlungskurs vermindert
werden. Die Anlagen sind nahezu vollstandig Staatsanleihen sowie Anleihen der DZ BANK; in den ge-

sammten Anlagen sehen wir derzeit keine Ausfallgefahr.

Die aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen an die Gesamtkapitalquote werden mit Abstand erfillt. Er-

kennbare akute Risiken in den Kundenforderungen bestehen nicht.

Die Risikotragfahigkeit ist auch unter Berticksichtigung des vom Gesamtbank-Risikolimit abgezogenen Ri-

sikopuffers Uber alle Risiko- und Stress-Szenarien gegeben.

Risiken der kiinftigen Entwicklung

Der seit dem 24. Februar 2022 bestehende Krieg zwischen den russischen Angreifern und den ukraini-
schen Verteidigern, die daraufhin den Kriegszustand ausgerufen haben, hat zu deutlichen Veranderungen
an den Geld- und Kapitalmarkten gefihrt. Die aktuelle Entwicklung ist unverandert gepragt von geopoliti-
schen Spannungen, die global in die Volkswirtschaften ausstrahlen. So haben zum Beispiel die Européi-
sche Union sowie die USA mehrere umfangreiche Sanktionspakete verabschiedet und verhangt. Es ist
nicht auszuschliellen, dass auf Ebene der Wirtschaftspolitik weitere Maltnahmen beschlossen werden, die
einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und somit auch auf die Wirtschaftlichkeit des Han-
delns der Marktteilnehmer in den betroffenen Wirtschaftsraumen haben kénnen. Insbesondere die relativen
starken Unterstltzungen in Bezug auf die militarischen Guter, die die Ukraine in die Lage versetzen sollen
die russischen Angreifer zuriickzuschlagen, sind in ihren Auswirkungen, insbesondere im Zusammenhang
mit dem Wahlsieg Donald Trumps bei der US-Prasidentschaftswahl derzeit nicht abschlieRend abschatz-

bar.
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Als weiteres Risiko fiir die kiinftige Entwicklung werden auch die hohen wirtschaftspolitischen Unsicherhei-
ten - die mit dem Bruch der Ampel-Regierungskoalition in Deutschland und dem Wahlsieg Donald Trumps
bei den US-Prasidentschaftswahlen zum Jahresende einhergingen. Diese dampfenden Faktoren machten
sich insbesondere im verarbeitenden Gewerbe bemerkbar und auch im Baugewerbe gab die reale Wert-
schdpfung deutlich nach. Ein weiterer Riickgang der Wertschépfung ist an dieser Stelle moglich. In vielen
Dienstleistungsbereichen blieb die Entwicklung ebenfalls hinter den Erwartungen vom Jahresanfang zu-
rlck, da sich die privaten Haushalte trotz steigender Realeinkommen mit Konsumausgaben zuriickhielten.

Diese Zurlickhaltung sehen wir ebenfalls als Risiko der kinftigen Entwicklung.

Die Ausbreitung des Corona-Virus (SARS-CoV-2) stellt in der Welt inzwischen keine wesentliche Auswir-
kung dar. Hier wirkt die Null-Covid-Palitik in China in Bezug auf die Lieferketten, inzwischen vermindert,
nach. Insgesamt haben die Entwicklungen in den letzten Jahren dazu geflhrt, dass sich die Rohstoffe inkl.
Ol und Gas deutlich verteuert haben, was zu einem hohen Anstieg der Inflationsraten mit in 2024 riickl&ufi-
ger Entwicklung fiihrte und auch zu einem gewissen Anteil die Basis fiir den weltweiten deutlichen Zinsan-
stieg war. Geringe Mietausfalle sind méglicherweise dadurch zu erwarten, dass freiwerdende Wohnungen
nicht sofort wieder vermietet werden kénnen, da viele Blirger im Rahmen der weiterhin anhaltenden Krise
erst einmal abwarten kénnten, ob und wie sich die Situation deutschland- sowie weltweit entwickelt. Es ist
nicht auszuschlieen, dass die Immobilienpreise auch in den seither stark wachsenden Regionen sich
nach dem Rickgang im Jahr 2023 weiter riicklaufig entwickeln und zu Wertkorrekturen fiihren kénnen,
auch wenn die Zahlen aus 2024 eine verhaltene Erholung zeigen. Hier verweisen wir auf die bestehenden
stillen Reserven, die einen gewissen Puffer darstellen. Neben einer erhdhten Volatilitat an den Geld- und
Kapitalmarkten ergeben sich auch wirtschaftliche Auswirkungen auf Unternehmen und Personen in unse-

rem Geschéaftsgebiet.

Maoglichen operationellen Risiken insbesondere durch Ausfall wesentlicher Teile des Tagesgeschaftes,
z. B. aufgrund von Erkrankungen bzw. Quarantdne mehrerer undfoder leitender Mitarbeiter, begegnen wir

durch den erhthten Einsatz digitaler Medien und der Bereitstellung mobiler Arbeitsplatze.
Den dargestellten Risiken stehen folgende Chancen gegeniiber

Es besteht die Maglichkeit, dal} die von uns fir die einzelnen Szenarien getroffenen Annahmen so nicht

eintreffen und dadurch die Risikomessung deutlich entspannter angezeigt wird.

Die Zinssatze an den Geld- und Kapitalmarkten haben sich im Zeitverlauf, wie auch die bis vor kurzem ho-
he Inflationsrate, deutlich zurtickentwickelt, so dalt die Dynamik am Immobilienmarkt als auch in der Bau-
branche wieder zunimmt und sich die stillen Lasten in den Wertpapieranlagen zuriick entwickeln. Der
Riickgang der Geld- und Kapitalmarktzinsen kann auch zu einer Stimulierung des Darlehensgeschaftes

fGhren.

Eine weitere Chance fir die zukunftige Entwicklung sehen wir in unserer geschéaftspolitischen Ausrichtung
hinsichtlich der Diversifizierung unserer Eigenanlagen mit positiven Entwicklungsaussichten bei Ertragen

und Vermogenswerten.

-30 -



D. Prognosebericht

Der seit Februar 2022 bestehende Russland-Ukraine-Konflikt mit Auswirkungen auf Ol-, Gaspreise, Inflati-
onsrate und das Nachwirken der Lieferkettenproblematik aus der Null-Covid-Politik von China setzen der
deutschen Wirtschaft unveréndert zu. Im Jahr 2024 hat sich insbesondere die Inflationsrate deutlich auf zu-
letzt etwa 2 % (Anfang 2025 ist die Inflationsrate wieder leicht angestiegen) vermindert. Die OI- und Gas-
preise haben sich nach dem exorbitanten Anstieg in 2022 deutlich vermindert, belasten aber die Wirtschaft
und insbesondere die Privathaushalte unverandert. Die politisch in Kauf genommenen Abhangigkeiten ins-
besondere in Bezug auf Ol und Gas, aber auch die langen Lieferketten wirken inzwischen deutlich negativ.
Wie stark und wie lang ist gegenwartig noch nicht belastbar abzuschatzen und hangt von den weiteren wirt-

schaftlichen, aber tiberwiegend politischen MalRnahmen ab.

Aufgrund der sehr dynamischen und grundsatzlich ungewissen Entwicklung muss mit weiteren relevanten

konjunkturellen Auswirkungen gerechnet werden.

Es konnen sich daher auch fiir unser Haus in Verbindung mit den aktuellen Entwicklungen fiir das Ge-
schaftsjahr 2025, bedingt durch reduzierte Kreditnachfrage, negative Auswirkungen auf unser Zinsergebnis

und somit auf unsere prognostizierte Ertragslage ergeben.

Die zuk(nftige Entwicklung wird durch das strukturschwache Umfeld, die Altersstruktur, den Bevélkerungs-
rlickgang und die Dauer des Russland-Ukraine-Konflikts sowie die weitere Entwicklung der Zinsen und der

Inflation tangiert.

Die Immobilienpreise sind im Jahr 2023 insgesamt gefallen, was allerdings flir das Rhein-Main-Gebiet et-
was weniger zutrifft, aber bei den Bewertungen insbesondere der erst in den letzten Jahren gekauften Im-
mobilien zu auferplanmafiigen Abschreibungen auf die Grundstiicke gefiihrt hat. Durch die verstarkte
Knappheit an Wohnungen (die Anzahl der von der Bundesregierung geplanten Neubauten werden bei wei-
tem nicht erreicht) sowie weiter gestiegener Mietpreise ist davon auszugehen, dass die Immabilienpreise in
den kommenden Jahren wieder ansteigen werden. Negative Auswirkungen auf die Risikotragfahigkeit sind
aufgrund der stillen Reserven in einzelnen Objekten ebenfalls nicht erkennbar. Die Bank plant weiterhin

sich nach und nach von dem Immobilienportfolio zu trennen.

Das Zinsniveau hat sich im laufenden Jahr 2024 insbesondere im kurzfristigen Segment leicht riicklaufig
entwickelt, was auch auf die Zinssenkung der Européaischen Zentralbank (EZB) zurlickzufiihren ist.

Vorrangiges Ziel ist es durch neues Kundenkreditgeschaft (jahrliche Steigerung mind. um 1,0 Mio. EUR)

den Bestand an Renditeimmobilien im Verhaltnis zur Bilanzsumme sukzessive zu vermindern.

Bei sich bietenden Chancen werden wir perspektivisch den Verkauf von Immobilien priifen und ggf. reali-
sieren. Hierbei sehen wir eine Moglichkeit zu einem starkeren Wachstum der Kundenkredite und/oder hé-

herverzinslichen Anlagen im Wertpapiergeschaft (Depot-A).

Fur die Ergebnisplanung gehen wir zunachst von moderat fallenden Zinsen und einer regional schwécher

ausgepragten konjunkturellen Entwicklung aus.
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Die Finanzlage schatzen wir auch weiterhin als geordnet ein. Nach unserer Unternehmensplanung ist von
einer Einhaltung der Kapitalquoten (nach CRR) auch zuk{nftig auszugehen. Die Vermdégenslage der Bank
zeichnet sich unverandert durch eine angemessene Eigenkapitalausstattung aus, da die aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen sowohl im Vorjahr als auch im Geschéftsjahr eingehalten wurden. Allerdings wurde
Anfang 2025 von der BaFin eine neue Eigenmittelzielkennziffer fir unser Haus libermittelt. Hiernach be-
tragt die Eigenmittelanforderung fiir unser Haus 19,83 %. Dieser Wert ist zwar keine zwingend zu erflllen-
de Eigenmittelkennziffer, jedoch ist mit weiteren Mafinahmen bei Nichteinhaltung dieses Wertes durch die
Aufsicht zu rechnen. Ohne gravierende Mafllnahmen (Erhéhung der Geschaftsguthaben, Verminderung
des in Bezug auf die Eigenmittel hochbelasteten Bestandes an Vermégenswerten) mit entsprechenden
tiberwiegend belastenden Auswirkungen auf die Ertragslage werden wir diese Eigenmittelanforderung nicht

erfillen konnen.

Wir rechnen in den nachsten drei Jahren mit einem moderaten Wachstum unserer Kundenkredite von jahr-
lich mind. 3,0 Mio. EUR sowie einem ebenfalls steigendem Passivgeschaft um rd. 3 Mio. EUR und einem
in etwa gleichbleibenden Dienstleistungsgeschaft. Aulerdem sollen die Geschaftsguthaben nicht lber 5,5

Mio. EUR Volumen ansteigen.

Das Wertpapiergeschaft (Depot-A) soll bei moglichst guten Renditen (> 1 % Uber dem Refinanzierungs-
satz, sofern handelbar) entsprechend ausgebaut werden; die Refinanzierung erfolgt durch neue Kunden-
gelder bzw. Refinanzierungen bei der DZ BANK AG.

Die derzeit vertraglich gebundenen Nettoertrage aus Vermietung und Verpachtung werden mit einem Anteil
von 1,61 % der dBS = 1.380,4 TEUR, (2023: 1,94 % - Mietertrage waren 1.364 TEUR) den bei niedrigem
Zinsniveau auf 0,59 % der dBS befindlichen Zinsliberschuss (2023: 0,66 %) mehr als kompensieren. Sie
werden nachhaltig die Summe aus geplantem Zins- und Provisionsiiberschuss von 0,83 % der dBS, (2023:
0,90 %) deutlich tbersteigen.

Die Verwaltungsaufwendungen planen wir flir 2025 vorsichtig bei 2,78 % der dBS, (31.12.2024: 3,12 %).

Nach unserer Ergebnisvorschaurechnung per 31.12.2024 fiir 2025 erwarten wir ein Betriebsergebnis vor
Bewertung von rd. - 370 TEUR. Die Prognose flir 2026 fiihrt zu einem Betriebsergebnis vor Bewertung von
- 277 TEUR. Die Veranderungen basieren Uberwiegend auf Investitionen in Eigenanlagen (eigene Wertpa-
piere sowie Schuldscheindarlehen), die auch nach Aufnahme von Refinanzierungsmitteln einen Zinsiiber-
schuss von Uber 1 % aufzeigen und damit das Zinsergebnis deutlich verbessern. Im Zinsergebnis rechnen
wir fir 2025 mit einer Zinsspanne von 0,85 % (flr 2026 erhoht sich dieser Wert in der Prognose auf 0,95
%). Die Erhthung der Mietertrdge aus den Immobilieninvestments werden durch steigende Aufwendungen
Uberwiegend keine starke positive Auswirkung haben. Unabhéngig davon ist geplant, das Zinsergebnis
durch die Intensivierung auch des Kundenkreditgeschafts mit auskdmmlicher Marge zu erhdhen. Die Zins-
spanne des Verbandsdurchschnitts (2,07 %) werden wir aber auf absehbare Zeit nicht erreichen kénnen.
Aufgrund unseres Kreditportfolios und der Eigenanlagen in Wertpapieren erwarten wir Bewertungsaufwen-
dungen von zusammen 285 TEUR, so dass ein Ergebnis nach Bewertung fiir 2025 von

- 655 TEUR bzw. - 543 TEUR fur 2026 prognostiziert sind.
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Es ist vorgesehen, einzelne Objektverkaufe im Jahr 2025-2027 zu realisieren, um zu einem positiven Er-
gebnis nach Steuern zu gelangen. Fiir das Jahr 2024 haben wir mit dem Verkauf des Objektes Klingerstra-
3e in Frankfurt ein akzeptables Ergebnis nach Steuern erwirtschaften kénnen. Auch fiir 2025 ist ein positi-
ves Ergebnis nach Steuern nur mit Abverkauf von Immobilienbestanden und der Realisierung von Reser-

ven maglich.

Sollten daher Immobilienverkaufe bis zum 31.12.2025 nicht méglich sein, besteht die Notwendigkeit, bilan-
zielle Ricklagen zum Verlustausgleich aufzulésen, mit der Folge, dass auch unsere aufsichtsrechtlichen

Eigenmittel sinken werden und die Entwicklung in den Folgejahren weiter beeintrachtigen.

Die Bilanzsumme wird sich geplant in 2025 auf etwa 92 Mio. EUR und in 2026 auf rd. 95 Mio. EUR erho-

hen.

An der Stabilisierung und nachhaltigen Steigerung der Ertragslage werden wir auch weiterhin verstarkt ar-
beiten. Eine in den Vorjahren eingeleitete gezielte Anlagendiversifizierung hin zu Renditeimmobilien tragt
strukturell abnehmend dazu bei. Die Durchschnittsrenditen der Renditeimmobilien liegen bei etwa 1,80 %
p.a. netto (Basis Jahresabschluss 2024). Hierbei wurden auch Sachaufwendungen, die durchschnittlichen
Zinsaufwendungen und die normalen Abschreibungen fiir die Renditeimmobilien beriicksichtigt. Auf Basis
der Prognose flr 2025 zum 31.12.2024 ergibt sich durch den Abgang der Immobilie Klingerstralle in Frank-
furt trotz der in 2024 durchgefiihrten Mieterh6hungen und der Neuvermietung der in 2024 fertiggestellten 3
ETW in Frankfurt, Hainer Weg eine rechnerische Verminderung der Durchschnittsrendite auf

1,2 %, da die durchschnittlichen Zinsaufwendungen von 0,77 % zum 31.12.2023 auf 1,42 % per
31.12.2024 angestiegen sind.

Prognose der finanziellen Leistungsindikatoren

Fir den Basel-ll-Koeffizienten, welcher die Barwertveranderung im zinstragenden Geschéft angibt, planen
wir auch im Jahr 2025 weiterhin mit einem Maximalwert von - 20 %, also unterhalb dem Meldeschwellen-
wert, welchen wir einhalten wollen. Die seit September 2022 bis September 2024 berechneten Barwertver-
anderungen liegen zwischen -3,15 % bis -12,92 %. Zum 31.12.2024 errechnet sich eine Barwertverande-
rung von -10,88 %. Der Planwert ist mit Abstand eingehalten uns wird in der Risikoinventur tiberpriift und

gegebenenfalls detaillierter formuliert.

Die Cost-Income-Ratio, als Aufwands-/Ertragskennziffer, planen wir zukiinftig mit einer kontinuierlichen Re-
duktion. Das strategische Ziel einer CIR unter 90,0 % wollen wir bis Ende 2026 erreichen. Fiir 2024 ergibt
sich eine CIR von 129,8 %.

Fur den finanziellen Leistungsindikator der harten Kernkapitalguote planen wir mit einem konstanten An-
stieg. Ende 2024 sollte die Quote unter Berlicksichtigung der Zufiihrung zum Kernkapital, nach Beschluss-
fassung der Generalversammlung auf etwa 15,24 % ansteigen. Die ab 2025 geltenden héheren Anrech-
nungsbetrage bei den Risikobetragen sind hier noch nicht beriicksichtigt. Allerdings wurde Anfang 2025
von der BaFin zusétzlich eine neue Eigenmittelanforderung fiir unser Haus tbermittelt. Hiernach betragt die
Eigenmittelanforderung fiir unser Haus 19,83 %. Dieser Wert ist zwar keine zwingend zu erfiillende Eigen-
mittelkennziffer, jedoch ist mit weiteren Malnahmen bei Nichteinhaltung dieses Wertes durch die Aufsicht

zu rechnen.
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Insgesamt gilt es anzumerken, dass séamtliche Planannahmen aufgrund der Ungewissheit durch den
Ukraine-Krieg und weiterer Umstande, wie z.B. der Zinsentwicklung, Inflationsrate und der wirtschaftlichen
Entwicklung in der Region mit hohen Unsicherheiten behaftet sind. In welchem Umfang sich die Auswirkun-
gen auf unsere Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage im Geschaéftsjahr 2025 und 2026 niederschlagen
werden, ist jedoch zumindest fiir 2025 und die Folgejahre aullerst schwer abschatzbar und nicht quantifi-
zierbar. Dies kann dazu flihren, dass sich die Annahmen, die unserer bisherigen Prognoseberechnung zu

Grunde liegen, nicht ganzlich halten lassen.

Uber Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahrs eingetreten und we-
der in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz beriicksichtigt sind, wird gemaf § 285 Nr. 33
HGB unter Angabe ihrer Art und ihrer finanziellen Auswirkungen im Anhang berichtet. Unabhangig daven
soll an dieser Stelle beschrieben sein, dass ein Aufrechterhalten der Selbstandigkeit nach derzeitigem
Stand nicht moglich erscheint. Daher haben Vorstand und Aufsichtrat der Bank beschlossen eine Fusion
mit der Volksbank Mittelhessen eG, Gielden anzustreben. Der Fusionsvertrag wurde am 18.12.2024 notari-
ell beurkundet. Die Verschmelzung obliegt der Genehmigung in unserer Generalversammlung und der Ver-

treterversammlung der Volksbank Mittelhessen eG, Giel3en.

Feldatal, 13. Marz 2025 Volksbank Feldatal eG

Der Vorstand:

Benda ‘// Schneider
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