L1ICGA M BANK

Basisprospekt
geman § 6 Wertpapierprospektgesetz
vom 1. September 2011

zu
Inhaber-Teilschuldverschreibungen
als

Festzinsanleihe
Nachrangige Festzinsanleihe

Anleihe mit Variabler Verzinsung
Floater, Floater mit Cap, Floater mit Floor, Floater mit Cap und Floor,
Reverse-Floater

Anleihen mit fester und variabler Verzinsung
Nullkupon-Anleihe, Zerobond
Stufenzins-Anleihe

kiindbare Anleihe, mehrfach kiindbare Anleihe,
kiindbare Stufenzins-Anleihe, mehrfach kiindbare Stufenzins-Anleihe

Step-up Callable, Step-down Callable,
Step-up Multi Callable, Step-down Multi Callable

Aktienanleihe mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung
Aktienanleihe Plus mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung
Aktienanleihe Plus Pro mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung

LIGA BANK eG
Dr.-Theobald-Schrems-Stra3e 3

93055 Regensburg




Inhaltsverzeichnis

Zusammenfassung des BasiSprospekis ......cccccceriiiriiiiissmmmmnnsinnnsssssesnee s 5
Zusammenfassung der Informationen zum Angebot und Uber die Wertpapiere ..... 5
Grundsatzliche Merkmale der Wertpapiere...........oocueeioiieee et 5
Verzinsung der Schuldverschreibungen ............coooii e 6
Arten von SchuldverschreibUNGeN .........oovviiiiiiii e 7
FeStZINSANIEINE ... 7
Nachrangige Festzinsanleine................ooo e 7
Anleihe mit variabler Verzinsung oder ,Floater” .............cccooiiiiiiiiiii e 7
Anleihe mit fester und variabler VerzinSung .........ooocuuiiiieiiiiiniieeeee e 8
Nullkuponanleihe oder ,Zerobond ............oooo i 8
STUFENZINSANIEING ..o 8
Kindbare und mehrfach kiindbare Anleine ... 8
Aktienanleihe mit Abwicklungsart Lieferung..........ooccommiiiiiiiiiiiiiieeeee 8
Aktienanleihe mit Abwicklungsart Zahlung ... 9
Aktienanleihe Plus mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung ............cccooiiuiiiieeenenn. 9
Aktienanleihe Plus Pro mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung............ccccceeeeeeenn. 10
Informationen zum ANQGEDOL ..o 11
Zusammenfassung der Informationen Uber die Emittentin............cccooeeeieeeeeeeeennn. 12
Firma und Sitz der EMIteNtin ... 12
GESChAMSUDEIDICK ... e 12
Finanzangaben im UDEIDNCK .............ccoveveveveveeeeeeeeeecececeeeee e, 12
Zusammenfassung der RisiKofaKtoren ... 13
Mit den Wertpapieren verbundene Risikofakioren ............cccccoiiiiiiiiiiieeeeen 13
Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken .............ccccveeeeeen. 13

Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken................... 15
Weitere RiSIKONINWEISE ..........uuiiiiiiii e 17

Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren ............ccueeeeeiiiiiiiiieeeeen 17
Allgemeine BankriSIKEN...........uiiiiiiiiii e 17
Besondere BankriSIKEN ........oooiiiiiiieee e 18
Unerkannte oder unvorhersehbare RiSIKEN.........c.cooiiiiiiiee 19

[T ] 0 = 14 (o =1 o 19
Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren ..., 19
Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken............ccccccoiiiiinnneen. 19
Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment............ccccciiiis 19
Emittenten- und BONITALSIISIKO ........eeiiiiiiiii e 20

(o [U] Lo 1 2= 1T 7| (o TP PETPP SRR 20
MaAIKIPIEISIISIKO. ..t ettt e e e e e e e e e e e 21



ZINSANAEIUNGSIISIKO . .ceeeieiiiitt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e as 21

Risiko vorzeitiger RUCKZANIUNG ........cooiiiiii e 21
Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken....................... 22
Besondere Risiken bei Festzinsanleihen ... 22
Besondere Risiken bei nachrangigen Festzinsanleihen .............cooccoiiiiicinnn, 22
Besondere Risiken bei Anleihen mit variabler Verzinsung (,Floatern®)....................... 22
Besondere Risiken bei Anleihen mit fester und variabler Verzinsung..............cccuve... 23
Besondere Risiken bei Nullkupon-Anleihen (,Zerobonds®)..............euevevveeemiieeeiieenennnns 23
Besondere Risiken bei Stufenzinsanleihen ... 24
Besondere Risiken bei kiindbaren und mehrfach kiindbaren Anleihen ...................... 24
Besondere Risiken bei Aktienanleihen mit Abwicklungsart Lieferung............ccceuee. 24
Besondere Risiken bei Aktienanleihen mit Abwicklungsart Zahlung...............ccccuveeee. 24
Besondere Risiken bei Aktienanleihnen Plus mit Abwicklungsart Lieferung oder

4 1118 T R PRSPPI 25
Besondere Risiken bei Aktienanleinen Plus Pro Abwicklungsart Lieferung oder

4 1118 oo RO PRSP PP PP 26
Weitere RISIKONINWEISE ......coooeeieiee e 26
Transaktionskosten und ProViSIONEN ...........coiiiiiiiiiiiiiieeee e 26
Inanspruchnahme von Kredit ... 27
RisikoausschlieBende oder -einschrankende GesChafte..........cccoviiiiiiiiiiiiiiineee, 27
Handelbarkeit der Schuldverschreibungen...........coocvveiiiiiiieiii e 27
RiSIKO der KUNGIQUNG . ....eeeeeeeeiiitee ettt e e e 27
ANGEDOTSGIOBE ....eeteeeeeeee ettt a s 27
WirtSChaftliCNer WErT........ooviiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 28
Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren.................eeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 28
Allgemeine BanKIiSIKEN ........ooii i 28
AdressenNaUSTAlIFSIKO ......ccevviiiiiiiiiiiiieeeeee e 28
MaAIKIPIEISIISIKO. ..t i ettt e e e e e e e e e e e e eanes 29
(o [U]To 1 e= 1T 17| (o TP EETPR SR 29
Operationale RISIKEN .........uiiiiiiiiii e 29
StrategisChe RISIKEN ........oiiii e 29
Besondere BanKISIKEN ........ooovviiiiiiiiieieee ettt 29
Risiken aus einer Veranderung des Verbund-Ratings..........ccccviiiiiiiiiiieeiiniciiee, 29
WettheWerbSISIKEN .......oooviiiiiiiiiee e 30
Risiken durch eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes............ccccoevviiiiiiiiinnen. 30
BeteiligUNGSIISIKEN ......uiiiiiiie e 30
Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen ..........cccccceeeeiiiiiinneen. 30
Unerkannte oder unvorhersehbare RiSIKEN ..........cuuiiiiiiiiiiiiie e 31
Informationen zum Angebot und Uber die Wertpapiere.........ccoeeecmmerrrrniniicsnnnnns 32
Informationen zum ANgeDOt ........ooviiiiiiii 32



VerkaufShesChrankuNQen..... ... 32

VEIANTWOITUNG ...ttt e e e e e e e e e e e e e e e e e 32
Gegenstand dieses BasiSproSpekIes. .......oooiuuuiiiiiiiiiiiieeeee e 32
Bereithaltung Basisprospekt und Endgultige Emissionsbedingungen.............ccccccooon. 33
Verkauf, Preisfestsetzung und Meldeverfahren ..............cccevevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiiieieees 33
Verwendung des EMISSIONSErIOSES ....ccuiiiiiiiiiiiiiiiie e 34
Keine Ubernahme der EMISSION ..........c.ovoveveveveueueeeececeeeeesesee et en e s, 34
Keine BOrseneinflnrung ..........eeeiiiiiiiiiiie et 34

[ F= T T =1 | o =T (T 34
RECNISOITANUNG ...t e e e e e 34
Rechtsgrundlage der EMISSION........coiiiuiiiiiiiee et 34
Interessen von Seiten natirlicher oder juristischer Personen ...........ccccoccveviiiiiiee e, 35
Informationen von Seiten DItter..........oooiiiiiii i 35
Information Uber die Basiswerte bei Aktienanleihen ... 36
ZUSALZIICNE ANGADEN ......oeiiiiiii e 36
Allgemeine Informationen Gber die Wertpapiere ... 36
Nominaler Zinssatz, Zinsberechnungsmethode, Zinsschuld und Rendite...................... 36
Beschreibung der ReferenzzinSSatze ..........cooooiiiiiiiiiiiiiiii e 37
=Y (1 38
Ubertragbarkeit, VErDHEIUNG .........cccvoveveveveeeeeeeeeeeeececeeeeee et 38
Zahlstelle/BerechnuNngSStelle. ...........uueiiiiiiiiie e 38
Mitgliedschaft in der SicherungseinriChtung..........ccuuviiiiiiiiiiii e 38
BESTEUBIUNG ... .t e e a e e 39
Rickzahlungsszenarien/BeispielreChnuNg.........ooovviiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeee 40
AKHENANIEINEN ..o 40
Aktienanleihe Plus (down + in) und Aktienanleihe Plus Pro (down +in)...........ccc....... 42
Aktienanleihe Plus (up + in) und Aktienanleihe Plus Pro (Up +in)....cccccvevevviieniiiennnnnn. 44
Aktienanleihe Plus (up + out) und Aktienanleihe Plus Pro (up + out)......ccccevveeeeeeeneenn. 46
Endgiiltige EmissionsbedingUNgen.........cccciiiiiiniissmmmnnnnnnsssssssssssssssssssssssssnns 48
Die Emission in tabellarischer UDersiCht ...........ccooveeoieieeeieeeeeeeeeeeeeeee e 51
Ergédnzende Informationen Uber den Basiswert ...........cceeiieiiiiiiiiiiiiiie e 54
ANleinebedinQUNGEN. ... ..o 55
Informationen Uber die EMittentin ... 97
Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung .........ooooeiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee, 97
GESChAMSUDEIDIICK. ... ... eeeensnnnssnnenennnnnnnnes 97
Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane.........cccccceeeveeeiiiiiee e eecceei, 98
HauptgesellsChafter..........oo i 99
e gL oIV A=T = o = PRSP 99



ReChtSStreitigKeIteN ....cceeeeeeeeeeeeeeee e 100

Einsehbare DOKUMENTE.......coooviieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 100
ADSCRIUSSPIUTET. ...ttt e e e 100
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage.........coooooeeeiieeiieeiiiiieieeeeeeeeeeeee 100
Tendenzinformation...........oooe oo 100
VerbUNAIatiNG ... 100
Historische Finanzinformationen ..o 102
Jahresabschluss 2009.......ccoooi i 103
BIlANZ ... 104
Gewinn- und VerluStreChNUNG .......ccooi i 106
ANNNG. e a e 107
Bestatigungsvermerk des AbSChIUSSPIUfErs...........oeeviiiiiiiiiiiiiiece e 115
JahresabsChlUSS 2010 ... 116
BIlANZ ... 117
Gewinn- und VerluStreChNUNG .......ccooi i 119
N0 0 F= o o T PP PPRPTTR 120
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers......n 129
Unterschriftenseite........uuuuiiiiiiiiiimiesiisiiss s 130



Zusammenfassung des Basisprospekts

Die nachfolgende Zusammenfassung stellt eine Einleitung zum Basisprospekt dar.

Der Anleger sollte daher unbedingt jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Prifung des gesamten Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger
Nachtrage und den jeweiligen Angaben in den Endgiiltigen Emissionsbedingungen
stitzen.

Sollte ein Anleger vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt,
einschlieBlich etwaiger Nachtrage und den jeweiligen Angaben in den Endgiiltigen
Emissionsbedingungen enthaltenen Informationen geltend machen, kénnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des
Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage und den jeweiligen Angaben in den
Endgultigen Emissionsbedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBBe 3, 93055 Regensburg, tibernimmt die
Verantwortung fir diese Zusammenfassung und kann hierfiir haftbar gemacht werden,
jedoch nur fir den Fall, dass diese irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospektes gelesen wird.

Zusammenfassung der Informationen zum Angebot und uber die
Wertpapiere

Grundsatzliche Merkmale der Wertpapiere

Inhaber-Teilschuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®) sind Wertpapiere, die das
Recht des jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen verbriefen, von der LIGA Bank eG
im nachfolgenden die Emittentin genannt, am Falligkeitstag einen Geldbetrag in H6he des
Nennbetrages der Schuldverschreibungen sowie mit Ausnahme der Nullkuponanleihen an
den Zinsfalligkeitstagen einen in den jeweiligen Anleihebedingungen bestimmten Zinssatz zu
beziehen.

Aktienanleihen sind im rechtlichen Sinne Schuldverschreibungen, die das Recht des
jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen verbriefen, von der Emittentin der
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag entweder in Héhe des
Nominalbetrags der Schuldverschreibungen oder einen Geldbetrag nach einer in den
Endgdiltigen Bedingungen definierten Formel bzw. die Lieferung des Basiswerts (bei Aktien)
sowie an den Zinsterminen einen in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen bestimmten
Zinssatz zu beziehen.

Ein Anleger erwirbt beim Kauf von Schuldverschreibungen einen Miteigentumsanteil an einer
bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Global-Inhaberschuldverschreibung, in
der die oben genannten Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber verbrieft sind. Die
Ausgabe einzelner effektiver Schuldverschreibungen ist hingegen gem&B den Anleihe-
bedingungen ausgeschlossen.

Schuldverschreibungen kdnnen zum Nennbetrag (zu pari = 100%), Uber pari oder unter pari
ausgegeben werden. Unter bzw. Uber pari bedeutet, dass bei der Ausgabe der
Schuldverschreibung ein Abschlag (= Disagio) bzw. ein Aufschlag (= Agio) festgelegt wird,
um den der Verkaufspreis den Nennbetrag unter- bzw. Uberschreitet.

Die Schuldverschreibungen werden ausschlieBlich in Euro begeben.



Die Ausstattungsmerkmale von Schuldverschreibungen sind in den Anleihebedingungen im
Detail aufgefihrt. Diese dokumentieren alle fir die Schuldverschreibungen und die
Rechtsbeziehungen zwischen der Emittentin und den Anlegern wichtigen Einzelheiten.

Ein Anleger kann bei einer Anlage in Schuldverschreibungen Ertradge grundsatzlich in Form
der von der Emittentin zu leistenden Zinszahlungen erzielen und/oder in Form von
Wertsteigerungen, die durch einen vorzeitigen Verkauf der Schuldverschreibungen
maoglicherweise realisiert werden. Hierbei ist allerdings zu beachten, dass der wirtschaftliche
Wert der Schuldverschreibungen wéahrend ihrer Laufzeit von verschiedenen Faktoren
beeinflusst wird. Neben der Laufzeit der Schuldverschreibungen und der H&he der
gewahrten Zinszahlungen gehdren hierzu insbesondere die Bonitdt der Emittentin, das
Marktzinsniveau, die Zinsstruktur, die Volatilitdt, die Liquiditdt sowie gegebenenfalls die
Entwicklung von Referenzwerten. Bitte beachten Sie ferner, dass die Schuldverschreibungen
wahrend ihrer Laufzeit einen Wert aufweisen konnen, der unter dem Nennwert der
Schuldverschreibungen liegt.

Die LIGA Bank eG gehdrt der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) an. Inhaberschuldverschreibungen im Besitz
von Kunden (ausgenommen Kreditinstituten) sind durch die Sicherungseinrichtung nach
MaBgabe des Statuts der Sicherungseinrichtung geschiitzt.

Der Schutz der Sicherungseinrichtung ist in jedem Fall auf die sich jeweils aus den
Anleihebedingungen ergebenden Anspriiche unter einer Teilschuldverschreibung begrenzt.
Er deckt nicht etwaige Verluste ab, die sich aus der Ausgestaltung der
Teilschuldverschreibungen ergeben kdnnen.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland. Gerichtstand flr alle Klagen oder sonstigen
Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg,
wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es sich bei ihm um eine juristische Person des
offentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches Sondervermdgen handelt oder sich sein
Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland befindet.

Verzinsung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden mit Ausnahme der Nullkuponanleihen verzinst. An den
jeweiligen in den Anleihebedingungen bestimmten Zinsfélligkeitstagen wird fir die
zurtckliegende Zinsperiode ein Zinsbetrag gezahlt, der von der Emittentin auf Grundlage des
Nennbetrages der Schuldverschreibungen und eines in Prozent per annum ausgedriickten
Zinssatzes berechnet wird. Die maBgeblichen Zinsperioden kénnen je nach Ausstattung ein
oder mehrere Jahre oder einen kirzeren Zeitraum (beispielsweise vierteljahrliche, oder
halbjahrliche Zinszahlungen) umfassen. Der Zinssatz kann ein fester Zinssatz oder ein
variabler Zinssatz wie etwa bei einem ,Floater, sein. Aktienanleihen sind ausschlieBlich mit
festen Zinssatzen ausgestattet. Die Bestimmung eines variablen Zinssatzes kann sich nach
Referenzgr6Ben  (bei den  unter diesem  Basisprospekt  emittierten  Teil-
Schuldverschreibungen  ausschlieBlich dem  Euribor® bzw. dem ,CMS*) und
Berechnungsformeln bestimmen. Dabei kann sich der fiir eine Zinsperiode maBgebliche
Zinssatz aus mehreren Zinskomponenten zusammensetzen, wobei die einzelnen
Zinskomponenten einem festen wie auch einem variablen Zinssatz entsprechen kénnen. Der
Referenzzinssatz "CMS" ist eine Abklrzung fir ,Constant Maturity Swap“ und bezeichnet
jahrliche Swap Satze (als Prozentsatz ausgedrickt) flr auf Euro lautende Zinsswap
Transaktionen auf Grundlage der Zinsberechnungsmethode 30/360, flr verschiedene
Laufzeiten, angegeben in Jahren.

Die Schuldverschreibungen kdnnen auch mit unterschiedlichen Fest-Zinssatzen fir
bestimmte Zinsperioden ausgestattet sein (,Stufenzinsanleihen®). Schuldverschreibungen,
insbesondere Stufenzinsanleihen, kénnen auch mit einem oder mehreren Kindigungs-



rechten seitens der Emittentin ausgestattet sein  (z.B. ,Step-up-Callable® oder ,Multi
Callable").

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen den sog. ,Zerobonds® gibt es keine laufenden Zins-
zahlungen. Diese werden zu einem Abschlag vom Nominalwert begeben. Anstatt
periodischer Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur Endfélligkeit aus der Differenz
zwischen dem Rickzahlungswert und dem Ausgabepreis.

Arten von Schuldverschreibungen
Festzinsanleihe

Bei festen Zinssatzen werden die fir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage eines in den Anleihebedingungen bestimmten und in Prozent ausgedrlckten
festen Zinssatzes berechnet.

Nachrangige Festzinsanleihe

Bei Nachrangigen Festzinsanleihen erfolgt die Berechnung der fir die jeweilige Zinsperiode
zu zahlenden Zinsbetrdge nach einem in den Anleihebedingungen bestimmten festen
Zinssatz. Nachrangige Festzinsanleihen zeichnen sich jedoch zuséatzlich dadurch aus, dass
im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin die Anspriche der Anleger
nachrangiger Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung der Anspriche aller
derjenigen Glaubiger der Emittentin bedient werden, die vorrangig bzw. nicht nachrangig
sind.

Anleihe mit variabler Verzinsung oder ,Floater®

Bei variablen Zinssatzen werden die flr die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage
auf Grundlage von Referenzwerten berechnet, deren Wert die Emittentin nach MaBgabe der
Anleihebedingungen feststellt und auf deren Grundlage sie den fiir die jeweilige Zinsperiode
maBgeblichen Zinsbetrag berechnet. Als Referenzwerte werden hier ausschlieBlich die
anerkannten Geldmarktsatze des Euribor® bzw. des "CMS" verwendet.

Die Nominalverzinsung eines Floaters kann um eine zuséatzliche Zinskomponente von den
entsprechenden Geldmarktsatzen abweichen. Die Emittentin zahlt in diesem Fall dem
Anleger einen Zins, der um einen festen Aufschlag bzw. Abschlag UGber bzw. unter den
genannten Séatzen liegen kann.

Bei einem ,Reverse-Floater® handelt es sich um eine variabel verzinsliche Anleihe, deren
Zinszahlung durch die Differenz zwischen einem festen Zinssatz und einem
Referenzzinssatz ermittelt wird.

Der Zinssatz kann nach oben (,Cap®) oder nach unten (,Floor”) begrenzt sein.

Der fir eine Zinsperiode maBgebliche Zinssatz kann sich neben der Berechnung auf
Grundlage des Referenzwerts, dem Euribor® bzw. des "CMS", zusétzlich noch aus
Berechnungsformeln mit mehreren Zinskomponenten ergeben, wobei die einzelnen
Zinskomponenten jeweils sowohl einem festen als auch einem variablen Zinssatz
entsprechen kénnen.



Anleihe mit fester und variabler Verzinsung

Die Schuldverschreibungen kénnen auch derart ausgestattet sein, dass fir eine oder
mehrere Zinsperioden ein fester Zinssatz und flr die restlichen Zinsperioden ein variabler
Zinssatz maBgeblich ist.

Nullkuponanleihe oder ,Zerobond*®

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen oder ,Zerobonds® gibt es keine laufenden
Zinszahlungen, sondern sie werden mit einem Abschlag (auch ,Disagio®) vom Nominalwert
begeben. Anstatt periodischer Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur Endfalligkeit
aus der Differenz zwischen dem Rickzahlungswert und dem Ausgabepreis.

Die Preise von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als die festverzinslicher
Schuldverschreibungen und kénnen auf Anderungen des Marktzinses starker reagieren als
die verzinslicher Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Endfalligkeit.

Stufenzinsanleihe

Wie bei einer Festzinsanleihe werden die zu zahlenden Zinsbetrage auf Grundlage eines in
den Anleihebedingungen bestimmten festen Zinssatzes berechnet, der jedoch bei
mindestens einer Zinsperiode oder je Zinsperiode unterschiedlich sein kann. Die Héhe der
Zinsertrage steht also bereits zu Beginn der Emission fest, wird jedoch Uber die Laufzeit
nach einem vorab in den Anleihebedingungen festgelegten, ansteigenden oder fallenden
Stufenmodell oder nach einem sonstigen Muster festgelegt.

Kindbare und mehrfach kiindbare Anleihe

Bei einer kiindbaren Anleihe oder Stufenzinsanleihe (z.B. ,Step-up Callable®, ,Step-down
Callable”) und bei einer mehrfach kiindbaren Anleihe oder Stufenzinsanleihe (,Multi
Callable®) werden die fir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrdge auf Grundlage
eines in den Anleihebedingungen bestimmten festen Zinssatzes der je Zinsperiode
unterschiedlich sein kann (Stufenzinsanleihe, ,step-up“-Anleihe, ,step-down“-Anleihe)
berechnet. Bei ,step-up“-Anleihen steigen, bei ,step-down“-Anleihen fallen die festgelegten
Zinssatze Uber die Zinsperioden. Zusatzlich hat die Emittentin das Recht die
Schuldverschreibungen jeweils bis zu einem in den Anleihebedingungen genannten Termin
(,Callable®) oder bis zu mehreren in den Anleihebedingungen genannten Terminen
(»Multi Callable®) zu kundigen. Macht die Emittentin von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch,
wird die Anleihe vorzeitig zum Kindigungstermin zu 100% zuriickgezahlt.

Aktienanleihe mit Abwicklungsart Lieferung

Aktienanleihen mit Abwicklungsart Lieferung sind Anleihen, die sich durch ein
Rickzahlungswahlrecht der Emittentin zum Nominalbetrag oder durch Lieferung von Aktien
sowie einer Zinszahlung am Laufzeitende oder an bestimmten Zinsterminen auszeichnen.

Die Rickzahlung der Anleihe erfolgt entweder zum Nominalbetrag oder durch Lieferung von
Aktien und ist abhangig vom Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts am Bewertungstag.
Entscheidend fir die Art der Ruickzahlung ist das Uber- oder Unterschreiten des
Basispreises.

Zinszahlungen erfolgen unabh&ngig davon, ob Aktien geliefert werden oder die Anleihe zum
Nominalbetrag zurtickgezahlt wird.



Aktienanleihe mit Abwicklungsart Zahlung

Aktienanleihen mit Abwicklungsart Zahlung sind Anleihen, die sich durch ein
Riackzahlungswahlrecht der Emittentin zum Nominalbetrag oder zum anteiligen Aktienkurs
(der ,Auszahlungsbetrag®) sowie einer Zinszahlung am Laufzeitende oder an bestimmten
Zinsterminen auszeichnen.

Die Ruckzahlung der Anleihe erfolgt entweder zum Nominalbetrag oder durch Zahlung eines
Auszahlungsbetrags zum anteiligen Aktienkurs und ist abhangig vom Kurs des zugrunde
liegenden Basiswerts am Bewertungstag. Entscheidend fir die Art der Rickzahlung ist das
Uber- oder Unterschreiten des Basispreises.

Zinszahlungen erfolgen unabhéngig davon, ob die Anleihe zum anteiligen Aktienkurs oder
zum Nominalbetrag zurtckgezahlt wird.

Aktienanleihe Plus mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung

Aktienanleihen Plus sind mit einer Kursschwelle (,Barriere) ausgestattet. Je nach
Ausgestaltung der zugrunde liegenden Optionsstrukturen kann die Barriere die mdgliche
Rackzahlungsform erheblich beeinflussen. Die nachstehenden Ausstattungsvarianten ,down
+ in“, ,up + in“ und ,up + out® kennzeichnen dabei, wie die Barriere innerhalb des
Beobachtungszeitraums (vom Emissionsbeginn bis einschlieBlich Bewertungstag) durch
Kursveranderungen des Basiswerts die zugrunde liegenden Optionsstrukturen aktiviert und
damit die Rickzahlungsform bestimmt. Der Begriff ,down® steht fir das Unterschreiten der
Barriere, der Begriff ,up® fir das Uberschreiten und die Begriffe ,in“ und ,out* kennzeichnen,
ob die Optionsstruktur aktiviert oder deaktiviert wird.

Die Aktienanleihe Plus (down + in) stellt eine besondere Form dar. Wie bei einer klassischen
Aktienanleihe besteht ein Rlckzahlungswahlrecht der Emittentin entweder zum
Nominalbetrag oder durch Lieferung von Aktien bzw. Zahlung eines Auszahlungsbetrags
zum anteiligen Aktienkurs sowie einer Zinszahlung am Laufzeitende oder an bestimmten
Zinsterminen. Unterschiede ergeben sich im Hinblick auf die Rickzahlung der Aktienanleihe
Plus (down + in). Denn zusatzlich zum Basispreis hangt die Tilgungsmodalitat von einer
weiteren Komponente - der Barriere - ab. Diese liegt bei der Aktienanleihe Plus (down + in)
unterhalb des Basispreises. Wird die Barriere wahrend der Laufzeit einmal berihrt oder
unterschritten, erfolgt die Tilgung entweder zum Nominalbetrag, wenn der Kurs des
Basiswerts am Bewertungstag Uber dem Basispreis liegt oder durch Lieferung der Aktien
oder durch Zahlung des anteiligen Aktienkurses, wenn er unter dem Basispreis liegt. Wird
die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums, dieser umfasst die gesamte Laufzeit vom
Beginn des Angebotes bis zum Bewertungstag, weder berthrt noch unterschritten, erfolgt die
Rlckzahlung zum Nominalbetrag, unabhangig vom Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts
am Bewertungstag.

Die Aktienanleihe Plus (up + in) stellt eine besondere Form dar. Wie bei einer klassischen
Aktienanleihe besteht ein Rlckzahlungswahlrecht der Emittentin  entweder zum
Nominalbetrag oder durch Lieferung von Aktien bzw. Zahlung eines Auszahlungsbetrags
zum anteiligen Aktienkurs sowie einer Zinszahlung am Laufzeitende oder an bestimmten
Zinsterminen. Unterschiede ergeben sich im Hinblick auf die Rickzahlung der Aktienanleihe
Plus (up + in). Denn zusétzlich zum Basispreis héngt die Tilgungsmodalitdt von einer
weiteren Komponente - der Barriere - ab. Diese liegt bei der Aktienanleihe Plus (up + in)
oberhalb des Basispreises. Wird die Barriere wahrend der Laufzeit einmal berihrt oder
Uberschritten, erfolgt die Tilgung entweder zum Nominalbetrag, wenn der Kurs des
Basiswerts am Bewertungstag tber dem Basispreis liegt oder durch Lieferung der Aktien
bzw. durch Zahlung des anteiligen Aktienkurses, wenn er unter dem Basispreis liegt. Wird
die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums, dieser umfasst die gesamte Laufzeit vom
Beginn des Angebotes bis zum Bewertungstag, weder berihrt noch Gberschritten, erfolgt die
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Rlckzahlung zum Nominalbetrag, unabhangig vom Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts
am Bewertungstag.

Die Aktienanleihe Plus (up + out) stellt eine besondere Form dar. Wie bei einer klassischen
Aktienanleihe besteht ein Rickzahlungswahlrecht der Emittentin entweder zum
Nominalbetrag oder durch Lieferung von Aktien bzw. Zahlung eines Auszahlungsbetrags
zum anteiligen Aktienkurs sowie einer Zinszahlung am Laufzeitende oder an bestimmten
Zinsterminen. Unterschiede ergeben sich im Hinblick auf die Rickzahlung der Aktienanleihe
Plus (up + out). Denn zusatzlich zum Basispreis hangt die Tilgungsmodalitat von einer
weiteren Komponente - der Barriere - ab. Diese liegt bei der Aktienanleihe Plus (up + out)
oberhalb des Basispreises. Wird die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums, dieser
umfasst die gesamte Laufzeit vom Beginn des Angebotes bis zum Bewertungstag, berihrt
oder Uberschritten, erfolgt die Rickzahlung zum Nominalbetrag, unabhé&ngig vom Kurs des
zugrunde liegenden Basiswerts am Bewertungstag. Wird die Barriere wahrend der Laufzeit
nicht berGhrt oder Uberschritten, erfolgt die Tilgung entweder zum Nominalbetrag, wenn der
Kurs des Basiswerts am Bewertungstag Uber dem Basispreis liegt oder durch Lieferung der
Aktien bzw. durch Zahlung des anteiligen Aktienkurses, wenn er unter dem Basispreis liegt

Zinszahlungen erfolgen unabh&ngig davon, ob Aktien geliefert werden bzw. die Anleihe zum
anteiligen Aktienkurs oder zum Nominalbetrag zuriickgezahlt wird.

Aktienanleihe Plus Pro mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung

Aktienanleinen Plus Pro unterscheiden sich von herkémmlichen Aktienanleinen Plus
dadurch, dass der Beobachtungszeitraum flir das Uber- oder Unterschreiten der Barriere
nicht die gesamte Laufzeit, vom Beginn des Angebots bis zum Bewertungstag, sondern nur
ein Zeitfenster (beispielsweise die letzten drei Laufzeitmonate der Anleihe) umfasst.

Das Uber- oder Unterschreiten der Barriere innerhalb des Beobachtungszeitraums kann die
mogliche Form der Riickzahlung erheblich beeinflussen. Folgende Barriereausgestaltungen
sind mdglich:

Die Aktienanleihe Plus Pro (down + in) stellt eine besondere Form dar. Wie bei einer
klassischen Aktienanleihe besteht ein Rickzahlungswahlrecht der Emittentin entweder zum
Nominalbetrag oder durch Lieferung von Aktien bzw. Zahlung eines Auszahlungsbetrags
zum anteiligen Aktienkurs sowie einer Zinszahlung am Laufzeitende oder an bestimmten
Zinsterminen. Unterschiede ergeben sich im Hinblick auf die Rickzahlung der Aktienanleihe
Plus Pro (down + in). Denn zusétzlich zum Basispreis hangt die Tilgungsmodalitat von einer
weiteren Komponente - der Barriere - ab. Dieser liegt bei der Aktienanleihe Plus Pro (down +
in) unterhalb des Basispreises. Wird die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums
einmal berUhrt oder unterschritten, erfolgt die Tilgung entweder zum Nominalbetrag, wenn
der Kurs des Basiswerts am Bewertungstag tber dem Basispreis liegt oder durch Lieferung
der Aktien oder durch Zahlung des anteiligen Aktienkurses, wenn er unter dem Basispreis
liegt. Wird die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums weder berlGhrt noch
unterschritten, erfolgt die Ruckzahlung zum Nominalbetrag, unabhangig vom Kurs des
zugrunde liegenden Basiswerts am Bewertungstag.

Die Aktienanleine Plus Pro (up + in) stellt eine besondere Form dar. Wie bei einer
klassischen Aktienanleihe besteht ein Ruckzahlungswahlrecht der Emittentin entweder zum
Nominalbetrag oder durch Lieferung von Aktien bzw. Zahlung eines Auszahlungsbetrags
zum anteiligen Aktienkurs sowie einer Zinszahlung am Laufzeitende oder an bestimmten
Zinsterminen. Unterschiede ergeben sich im Hinblick auf die Rickzahlung der Aktienanleihe
Plus Pro (up + in). Denn zusétzlich zum Basispreis héngt die Tilgungsmodalitat von einer
weiteren Komponente - der Barriere - ab. Diese liegt bei der Aktienanleihe Plus Pro (up + in)
oberhalb des Basispreises. Wird die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums einmal
berthrt oder Uberschritten, erfolgt die Tilgung entweder zum Nominalbetrag, wenn der Kurs
des Basiswerts am Bewertungstag tber dem Basispreis liegt oder durch Lieferung der Aktien
bzw. durch Zahlung des anteiligen Aktienkurses, wenn er unter dem Basispreis liegt. Wird
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die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums weder beriihrt noch Uberschritten, erfolgt
die Rlckzahlung zum Nominalbetrag, unabhéangig vom Kurs des zugrunde liegenden
Basiswerts am Bewertungstag.

Die Aktienanleihe Plus Pro (up + out) stellt eine besondere Form dar. Wie bei einer
klassischen Aktienanleihe besteht ein Ruckzahlungswahlrecht der Emittentin entweder zum
Nominalbetrag oder durch Lieferung von Aktien bzw. Zahlung eines Auszahlungsbetrags
zum anteiligen Aktienkurs sowie einer Zinszahlung am Laufzeitende oder an bestimmten
Zinsterminen. Unterschiede ergeben sich im Hinblick auf die Rickzahlung der Aktienanleihe
Plus Pro (up + out). Denn zusatzlich zum Basispreis héngt die Tilgungsmodalitat von einer
weiteren Komponente - der Barriere - ab. Diese liegt bei der Aktienanleihe Plus Pro (up +
out) oberhalb des Basispreises. Wird die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums
berGhrt oder Uberschritten, erfolgt die Ruckzahlung zum Nominalbetrag, unabhangig vom
Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts am Bewertungstag. Wird die Barriere innerhalb des
Beobachtungszeitraums nicht bertihrt oder Uberschritten, erfolgt die Tilgung entweder zum
Nominalbetrag, wenn der Kurs des Basiswerts am Bewertungstag Uber dem Basispreis liegt
oder durch Lieferung der Aktien bzw. durch Zahlung des anteiligen Aktienkurses, wenn er
unter dem Basispreis liegt.

Zinszahlungen erfolgen unabh&ngig davon, ob Aktien geliefert werden bzw. die Anleihe zum
anteiligen Aktienkurs oder zum Nominalbetrag zuriickgezahlt wird.

Informationen zum Angebot

Die LIGA Bank eG beabsichtigt die Schuldverschreibungen im freihdndigen Verkauf
anzubieten. Der anfangliche Verkaufspreis wird unmittelbar vor Beginn des o&ffentlichen
Angebots festgelegt und in den Endgultigen Emissionsbedingungen veréffentlicht. Der
Verkaufspreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen Marktsituation - angepasst.

Neben dem freihdndigen Verkauf der Schuldverschreibungen, kann die LIGA Bank eG die
Schuldverschreibungen auch innerhalb einer Zeichnungsphase anbieten. Demzufolge wird
der Ausgabepreis unmittelbar vor Beginn der Zeichnungsfrist festgelegt. Die naher zu
bestimmenden Einzelheiten der Emission werden unverziglich nach Zeichnungsende
gemaB den Endgiltigen Emissionsbedingungen verdffentlicht. Die Emittentin kann sich
ausdrlcklich das Recht vorbehalten, die Zeichnungsmadglichkeit vorzeitig zu schlieBen und
vorgenommene Zeichnungen zu kirzen bzw. nur teilweise oder gar nicht zu zuteilen. Es
kann vorgesehen werden, dass die Schuldverschreibungen nach Ablauf der Zeichnungsfrist
von der LIGA Bank eG weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der
Ausgabepreis wird dann fortlaufend -entsprechend der jeweiligen Marktsituation- angepasst.

Die LIGA Bank eG richtet ihr Angebot an private und institutionelle Anleger. Die Emittentin
erstellt dem Anleger eine entsprechende Wertpapierabrechnung.

Die LIGA Bank eG ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, jederzeit Schuldverschreibungen
zurlick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen. Fir die unter diesem Basisprospekt
begebenen Schuldverschreibungen ist eine Einbeziehung in den Freiverkehr an inlandischen
Boérsenplatzen oder eine Notierung nicht vorgesehen. Die LIGA Bank eG beabsichtigt unter
gewdhnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse far die
Schuldverschreibungen zu stellen. Sie Ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich
der Héhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Die LIGA Bank eG ist zum Riickkauf
von Schuldverschreibungen nicht verpflichtet.

Die Erlése aus den Teilschuldverschreibungen werden zum Zweck der Ublichen Geschafts-
tatigkeit der Emittentin verwendet. Sie kdnnen insbesondere der Refinanzierung dienen.
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Zusammenfassung der Informationen tber die Emittentin

Firma und Sitz der Emittentin

Die LIGA Bank eG ist eine eingetragene Genossenschaft deutschen Rechts (,eG*). Sitz der
Emittentin ist Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg. Die LIGA Bank eG wurde
am 15.02.1917 gegrindet. Die Eintragung in das Genossenschaftsregister erfolgte zum
22.03.1917. Heute firmiert die Emittentin unter dem Namen LIGA Bank eG, sie ist im
Genossenschaftsregister des Amtsgerichts Regensburg unter GnR 566 eingetragen.

Geschaftsuiberblick

Die LIGA Bank eG ist ein Kreditinstitut i.S.v. § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und
bietet als "Dienstleister fur die Kirche" samtliche Dienstleistungen einer Universalbank an.
Die LIGA Bank betreut seit 1917 den katholischen Klerus, die Diézesen und Pfarrgemeinden,
die Caritas, Ordensgemeinschaften, kirchliche Einrichtungen und deren Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter sowie Religionslehrer. lhre Dienstleistungen konzentrieren sich auf Kontoflihrung
und Abwicklung des Zahlungsverkehrs, auf Kredit-, Spar- und Geldanlageformen sowie auf
das Wertpapiergeschéaft. Zudem werden Bauspar- und Versicherungsprodukte angeboten.
Die Geschaftstatigkeit erstreckt sich auf den siiddeutschen Raum, die Bistimer Dresden und
Gorlitz sowie Osterreich. Die Emittentin ist eingebunden in den genossenschaftlichen
FinanzVerbund. Sie gehért dem Bundesverband der deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) an und ist Mitglied der dortigen Sicherungseinrichtung.

Finanzangaben im Uberblick
Die nachfolgende Ubersicht ist ein Auszug aus den Bilanzen der Emittentin. Die Angaben

wurden den gepruften Jahresabschlissen der Emittentin fir die jeweils am 31. Dezember
endenden Geschéftsjahre 2009 und 2010 enthommen.

Auszug aus der Bilanz per 31. Dezember 2009 und 2010 (in Mio. EUR)

Aktiva 2009 2010 Passiva 2009 2010
Verbindlichkeiten

Forderungen an -

Kreditinstitute 818 410 gegenaber 343 160
Kreditinstituten

Forderungen an Verbindlichkeiten

Kunden 1313 1334 gegeniber Kunden 3467 3399

S Verbriefte

Wertpapiere *) 2374 2515 Verbindlichkeiten 557 567

Sonstige Aktiva 102 111 Sonstige Passiva 90 87
Bilanzielles
Eigenkapital **) 150 157

Bilanzsumme 4607 4370 Bilanzsumme 4607 4370

) Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere zuziglich Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere

**) Eigenkapital Ricklagen, Bilanzgewinn, soweit zur Starkung der Ricklagen vorgesehen, Fonds fur allg. Bankrisiken
§340g HGB, Geschaftsguthaben
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Die nachfolgende Ubersicht ist ein Auszug aus den Gewinn- und Verlustrechnungen der
Emittentin. Die Angaben wurden den gepriften Jahresabschlissen der Emittentin fir die
jeweils am 31. Dezember endenden Geschaftsjahre 2009 und 2010 entnommen.

Auszug aus der Gewinn- und Verlustrechnung der Geschaftsjahre 2009 und 2010 (in
Tausend EUR)

Veranderungen
Erfolgskomponenten 2009 2010
TEUR %
ZinsUberschuss *) 45.791 65.478 | 19.687 +43%
Provisionsiiberschuss **) 10.151 11.157 1.006 +10%
Personalaufwendungen 24.630 26.274 1.644 +7%
andere Verwaltungsaufwendungen 10.909 11.311 402 +4%
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 33.071 18.933 | -14.138 -43%
Steueraufwand 18.634 11.918 | -6.716 -36%
Jahresuberschuss 3.937 4.014 77 +2%

*)  GuV-Posten 1 (Zinsertrage) abziglich GuV-Posten 2 (Zinsaufwendungen) zuziiglich GuV-Posten 3 (laufende Ertréage)
**)  GuV-Posten 5 (Provisionsertrage) abzuglich GuV-Posten 6 (Provisionsaufwendungen)

Die Finanzangaben der LIGA Bank eG wurden nach den Anforderungen des
Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt.

Die Jahresabschllisse 2009 und 2010, die Satzung der Emittentin bzw. Kopien hiervon,
kénnen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten am Sitz der Emittentin, Dr.-Theobald-
Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, kostenlos eingesehen werden.

Zusammenfassung der Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren
Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente, in die potentielle Anleger nur
investieren sollten, wenn sie (selbst oder durch ihre Finanzberater) Uber die nétige Expertise
verfigen, um die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen unter den wechselnden
Bedingungen, die resultierenden Wertveranderungen der Schuldverschreibungen sowie die
Auswirkungen einer solchen Anlage auf inr Gesamtportfolio einschatzen zu kénnen.

Emittenten- und Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen begrinden mit Ausnahme der nachrangigen Festzinsanleihe
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der LIGA Bank eG, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der LIGA Bank eG gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.
Obwohl die LIGA Bank eG Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der
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Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, welche stets zu 100% und
ohne betragliche Begrenzung Inhaberschuldverschreibungen im Besitz von Kunden (Nicht-
Kreditinstituten sowie Kapitalanlagegesellschaften, soweit es sich um Teile des
Fondsvermégens handelt) schitzt, tragt der Anleger das Risiko der Insolvenz der Emittentin.
Der Schutz der Sicherungseinrichtung ist in jedem Fall auf die sich jeweils aus den
Anleihebedingungen ergebenden Anspriiche unter einer Teilschuldverschreibung begrenzt.
Er deckt nicht etwaige Verluste ab, die sich aus der Ausgestaltung der
Teilschuldverschreibungen ergeben kénnen. Durch die Sicherungseinrichtung verringert sich
zwar fur den Anleger das Emittentenrisiko, trotzdem verbleibt allerdings das Bonitatsrisiko in
der Person des Verbundes.

Eine Bonitatsverschlechterung der Emittentin kann zu einem Wertverlust der
Schuldverschreibungen fihren.

Liquiditatsrisiko
Eine Bérseneinfiihrung oder eine Einbeziehung in den Freiverkehr ist nicht vorgesehen. Die
LIGA Bank eG wird bemiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen Rickkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch

nicht verpflichtet und Gbernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der H6he und des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Es ist davon auszugehen, dass kein liquider Markt fir die Schuldverschreibungen entstehen
wird, so dass ein Anleger seine Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit nicht oder
nicht zum angemessenen Marktpreis verduBern kann.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken kénnen aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen eintreten.
Die Marktpreise der Schuldverschreibungen hangen von verschiedenen Faktoren ab (z.B.
Anderungen des Zinsniveaus, der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken, der
wirtschaftlichen Entwicklung, der Nachfrage). Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der
Schuldverschreibungen vor deren Endfélligkeit einem Verlustrisiko aufgrund einer
ungulnstigen Entwicklung der Marktpreise fir die Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Zinsénderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken ergeben sich aus mdglichen Veranderungen des Zinsniveaus oder der
Zinsstruktur, die sich gemaB der Endgultigen Emissionsbedingungen direkt auf einen
variablen Zinssatz auswirken oder die den Kurs von Schuldverschreibungen beeinflussen.

So unterliegen etwa Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen dem Risiko, dass sich
der Kurs flr die Schuldverschreibungen infolge einer Erhéhung der Zinssatze im Kapital-
markt vermindert, was von Bedeutung ist, wenn die Anleihe vor ihrer Félligkeit wieder
verkauft wird.

Risiko vorzeitiger Rickzahlung

Falls eine -ggf. gemaB der Endgiltigen Emissionsbedingungen mdgliche - vorzeitige
Rackzahlung durch die Emittentin erfolgt, ist der Inhaber der Schuldverschreibungen dem
Risiko ausgesetzt, dass sein Investment aufgrund der vorzeitigen Rlckzahlung einen
geringeren Ertrag als erwartet erzielt. AuBerdem besteht das Risiko, dass der Anleger die
Erlése aus der Ruckzahlung nur mit einem geringeren Ertrag in vergleichbare
Schuldverschreibungen reinvestieren kann.
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Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Besondere Risiken bei Festzinsanleihen

Der Anleiheglaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen unterliegt wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen dem Marktpreisrisiko. Wenn der Marktzins
steigt, fallt Gblicherweise der Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungen.

Besondere Risiken bei nachrangigen Festzinsanleihen

Die Risiken einer nachrangigen Festzinsanleihe entsprechen grundsatzlich denen einer
normalen Festzinsanleihe. Nachrangige Festzinsanleihen zeichnen sich jedoch zuséatzlich
dadurch aus, dass im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin die Anspriche
der Anleger nachrangiger Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung der Anspriiche
aller derjenigen Glaubiger der Emittentin bedient werden, die vorrangig bzw. nicht
nachrangig sind.

Besondere Risiken bei Anleihen mit variabler Verzinsung (,Floatern®)

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko sich &ndernder
Zinssatze und ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt. Sich dndernde Zinssatze flhren dazu,
dass es unmdglich ist, im Voraus den Ertrag von variabel verzinslichen Schuldverschrei-
bungen zu bestimmen.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kdnnen mit Zuschlagen, Abschlagen,
Zinsobergrenzen (,Cap®), Zinsuntergrenzen (,Floor”), oder Multiplikatoren bzw. anderen
Hebeln sowie aus Kombinationen davon mit einer oder mehreren Zinskomponenten
ausgestattet sein, wobei die einzelnen Zinskomponenten jeweils sowohl einem festen als
auch einem variablen Zinssatz entsprechen kénnen. Dadurch kénnen sich die Volatilitdt und
die Risiken gegenuber variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne solche Eigen-
schaften erh6hen.

Bei Berechnungsmethoden mit Abschldgen kann sich bei der Berechnung des Zinsbetrages
auch ein Wert von Null ergeben. Der Ertrag eines Floaters mit Cap kann erheblich niedriger
liegen, als bei vergleichbaren variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Zins-
obergrenze. Durch die Berechnung unter Heranziehung eines Multiplikators oder anderen
Hebeln oder bei Kombinationen mehrerer Zinskomponenten kénnen sich die Risiken deutlich
erhéhen.

Bei gegenldufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen (,Reverse Floater®) fallt der
Zinsertrag, wenn der Referenz-Zinssatz steigt. Gegenlaufig variabel verzinsliche Schuld-
verschreibungen kdnnen vergleichsweise gréBeren Schwankungen unterliegen. Bei der
Berechnung des Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von Null ergeben.

Besondere Risiken bei Anleihen mit fester und variabler Verzinsung

Der Anleiheglaubiger sollte beachten, dass bei der Einbeziehung einer variablen
Zinskomponente in die Berechnungsweise des fir eine Zinsperiode maBgeblichen
Zinsbetrags der von der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag auch einen Wert von Null
annehmen kann und der Anleger somit flr die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erhalt.
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Besondere Risiken bei Nullkupon-Anleihen (,Zerobonds*)

Der Anleiheglaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist insbesondere dem Risiko
ausgesetzt, dass der Kurs solcher Teilschuldverschreibungen infolge von Veranderungen
des Marktzinssatzes fallt. Kurse von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als
Kurse von festverzinslichen Schuldverschreibungen und reagieren in héherem MaBe auf
Veradnderungen des Markizinssatzes als verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer
ahnlichen Falligkeit.

Besondere Risiken bei Stufenzinsanleihen

Stufenzinsanleihen werden héufig aus dem Motiv erworben, Zinsertrdge in die Zukunft zu
verlagern. Der Anleger trdgt dabei das Risiko, dass sich seine damit verbundenen
Erwartungen nicht oder nicht vollstédndig realisieren. Die Risiken entsprechen ansonsten
grundsatzlich den Risiken einer Festzinsanleihe.

Besondere Risiken bei klindbaren und mehrfach kiindbaren Anleihen

Da der Emittentin bei kiindbaren und mehrfach kiindbaren Anleihen oder Stufenzinsanleihen
das einmalige oder mehrmalige Recht eingerdumt wird, die Schuldverschreibungen vor
Falligkeit zurGckzuzahlen, ist der Anleiheglaubiger dem Risiko ausgesetzt, dass seine
Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist.

Der Zinssatz kénnte auBerdem bei der Wiederanlage einer mdglichen vorzeitigen Ruick-
zahlung niedriger sein, als erwartet.

Besondere Risiken bei Aktienanleihen mit Abwicklungsart Lieferung

Ob der Anleger am Falligkeitstag den Nominalbetrag oder die im Vorhinein festgelegte
Anzahl von Aktien erhalt, hangt maBgeblich von der Kursentwicklung der Aktie ab.
Unterschreitet der Aktienkurs am festgelegten Bewertungstag den Basispreis, erfolgt die
Riackzahlung in Aktien.

Im Extremfall besteht das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Dieser
Totalverlust tritt beispielsweise ein, wenn die zugrunde liegende Aktie am Ende der
Laufzeit wirtschaftlich wertlos geworden ist.

Besondere Risiken bei Aktienanleihen mit Abwicklungsart Zahlung

Ob der Anleger am Félligkeitstag den Nominalbetrag oder den Auszahlungsbetrag erhalt,
hangt maBgeblich von der Kursentwicklung der Aktie ab. Unterschreitet der Aktienkurs am
festgelegten  Bewertungstag den  Basispreis, erfolgt die Rickzahlung zum
Auszahlungsbetrag.

Im Extremfall besteht das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Dieser
Totalverlust tritt beispielsweise ein, wenn die zugrunde liegende Aktie am Ende der
Laufzeit wirtschaftlich wertlos geworden ist und daher der Auszahlungsbetrag Null (0)
betragt.

Besondere Risiken bei Aktienanleihe Plus mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung

Ob der Anleger am Falligkeitstag den Nominalbetrag oder die im Vorhinein festgelegte
Anzahl von Aktien bzw. den Auszahlungsbetrag zum anteiligen Aktienkurs erhalt, hangt
maBgeblich von der Kursentwicklung der Aktie und einer méglichen Barriereverletzung ab.
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Aktienanleihen Plus sind mit einer Kursschwelle, der Barriere ausgestattet. Das Uber- oder
Unterschreiten der Barriere kann die mogliche Form der Rulckzahlung erheblich
beeinflussen.

Im Extremfall besteht das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Dieser
Totalverlust tritt beispielsweise ein, wenn die zugrunde liegende Aktie am Ende der
Laufzeit wirtschaftlich wertlos geworden ist bzw. daher der Auszahlungsbetrag Null (0)
betragt.

Besondere Risiken bei Aktienanleihe Plus Pro mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung

Ob der Anleger am Falligkeitstag den Nominalbetrag oder die im Vorhinein festgelegte
Anzahl von Aktien bzw. den Auszahlungsbetrag zum anteiligen Aktienkurs erhalt, hangt
maBgeblich von der Kursentwicklung der Aktie und einer méglichen Barriereverletzung ab.

Aktienanleihen Plus Pro sind mit einer Kursschwelle, der Barriere ausgestattet. Das Uber-
oder Unterschreiten der Barriere innerhalb des Beobachtungszeitraums, der im Gegensatz
zu herkdmmlichen Aktienanleihen Plus nur ein Zeitfenster (beispielsweise die letzten drei
Laufzeitmonate) umfasst, kann die mdgliche Form der Rickzahlung erheblich beeinflussen.

Im Extremfall besteht das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Dieser
Totalverlust tritt beispielsweise ein, wenn die zugrunde liegende Aktie am Ende der
Laufzeit wirtschaftlich wertlos geworden ist bzw. daher der Auszahlungsbetrag Null (0)
betragt.

Weitere Risikohinweise

Weitere Verlustrisiken fir den Anleger kénnen sich aus Transaktionskosten und Gebdihren,
aus der Inanspruchnahme von Kredit oder aus dem Versuch des Abschlusses risiko-
ausschlieBender oder —einschrankender Geschafte ergeben. Eine Bdrseneinfihrung oder
eine Einbeziehung in einen Freiverkehr sind nicht geplant, daher sollte der Anleger sich nicht
darauf verlassen, die Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit verkaufen zu kénnen.
Die AngebotsgréBe lasst zudem keine Rickschlisse auf die Liquiditéat der Wertpapiere zu.

Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Das Eintreten oder die Realisierung der nachfolgenden Risiken kénnen die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage und die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zu erfullen negativ beeinflussen und damit zu einem Wertverlust der
emittierten Schuldverschreibungen flhren:

Allgemeine Bankrisiken
Die Emittentin ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt. Solche sind vor allem

Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken, operationale und strategische
Risiken.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder entgangenen Gewinns
auf Grund des Ausfalls oder der Bonitéatsverschlechterung eines Geschéftspartners und stellt
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eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschaft ein Kerngeschéftsfeld der
Emittentin ist.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko von Kreditinstituten bezeichnet potenzielle Verluste, die sich aus
Handels- und Anlagebuchpositionen auf Grund von Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern an den Finanzmarkten ergeben kdnnen. Nachteilige
Entwicklungen kénnen sich auf Geschaftsvolumen und Ergebnis auswirken.

Liquiditétsrisiko
Das Liquiditatsrisiko (Refinanzierungsrisiko, Marktliquiditatsrisiko) von Kreditinstituten ist
insbesondere das Risiko, gegenwartige oder zuklnftige Zahlungsverpflichtungen im

Zeitpunkt der Falligkeit mangels liquider Mittel nicht vollstandig oder zeitgerecht erflllen zu
kénnen.

Operationales Risiko

Operationale Risiken koénnen insbesondere durch menschliches Verhalten, infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Prozessen oder Systemen, durch
Katastrophen oder externe Ereignisse entstehen.

Strategisches Risiko

Strategische Risiken entstehen durch die Verédnderung von Rahmenbedingungen und
kénnen die wesentlichen Erfolgspotenziale der Emittentin bzw. die Erreichung der
langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen.

Besondere Bankrisiken

Risiko aus einer Verdnderung des Verbund-Ratings

Eine geanderte Einschatzung einer Ratingagentur kdnnte zu héheren Refinanzierungskosten
fihren.

Wettbewerbsrisiken

Starker Wettbewerb innerhalb des angestammten Geschéaftsgebietes der LIGA Bank eG
kdnnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der Geschaftsmdglichkeiten fiihren.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes

Eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes durch unvorhergesehene Ereignisse oder
Hohere Gewalt kann zusétzliche Kosten verursachen.

Beteiligungsrisiken

Bei Beteiligungen kdénnen unerwartete Verluste entstehen, die sich aus einer Senkung des
Marktwertes der Beteiligungen unter ihren Buchwert ergeben.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertrdgen

Die mdgliche Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen (Verpflichtungen im
Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR) stellen ein Risiko der LIGA Bank
eG dar.
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Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Verfahren und Methoden der Bank zur Begrenzung der Risiken kénnten nicht voll
wirksam sein, da die Risiken sich beispielsweise aus Faktoren ergeben kdnnen, die die Bank
nicht vorhergesehen oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen berticksichtigt
hat.

Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Die nachfolgende Aufzdhlung der Risikofaktoren stellt alle wesentlichen Risiken dar, welche
der Emittentin zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basisprospektes bekannt sind. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass eine Anlage in den Schuldverschreibungen
unbekannten oder unvorhersehbaren Risiken unterworfen sein kann. Die Reihenfolge der
Risikofaktoren enthalt keine Aussage Uber das AusmaB ihrer jeweiligen mdglichen
wirtschaftlichen Auswirkung im Falle eines Eintretens und die Realisierungswahrscheinlich-
keit der dargestellten Risiken.

Anlegern wird empfohlen, vor einem Erwerb der Schuldverschreibungen den Basisprospekt
einschlieBlich der Risikofaktoren sowie die Endgiltigen Emissionsbedingungen zu lesen.
Potentielle Kaufer sollten zusétzlich in Erwagung ziehen, dass die beschriebenen Risiken
zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

Die Kenntnisnahme der Risikofaktoren ersetzt nicht die vor der Kaufentscheidung in jedem
Einzelfall erforderliche Aufklarung und Beratung durch die Hausbank. Eine Anlage-
entscheidung sollte nicht allein aufgrund dieser Risikohinweise geféllt werden. Die hierin
enthaltenen Informationen kénnen eine anlagegerechte und auf die Bedlrfnisse, Ziele,
Erfahrungen und Kenntnisse sowie auf die finanziellen Verhéltnisse des Anlegers
zugeschnittene Aufklarung und Beratung nicht ersetzen.

Unter den nachfolgend beschriebenen Umstanden bzw. aufgrund der nachfolgend
beschriebenen Risiken kénnen Kaufer der Schuldverschreibungen den Wert ihrer Anlage
oder eines Teils davon verlieren.

Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken
Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

Jeder potentielle Kaufer der Schuldverschreibungen muss die Geeignetheit der Anlage im
Hinblick auf die eigenen Umstande prifen. Insbesondere sollte jeder potentielle Anleger:

(a) ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, um die Schuldverschreibungen, die
Vorteile und Risiken eines Investments in die Schuldverschreibungen und die
Informationen, die in diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem Prospekt
enthalten sind oder auf die darin Bezug genommen wird, eingehend bewerten zu kénnen;

(b) die jeweiligen Anleihebedingungen im Einzelnen verstehen;

(c) die moglichen Entwicklungen wirtschaftlicher Faktoren, des Zinssatzes und anderer
Faktoren beurteilen konnen (entweder alleine oder unter Heranziehung eines
Finanzberaters), die sein Investment und die Fahigkeit zur Ubernahme der Risiken
beeinflussen kénnen;

(d) im Rahmen seiner spezifischen finanziellen Situation und der von ihm in Erwagung
gezogenen Investition(en) Zugang zu und Kenntnis der geeigneten analytischen Mittel fir
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die Beurteilung eines Investments in die Schuldverschreibungen und der Auswirkung der
Schuldverschreibungen auf sein gesamtes Investmentportfolio haben;

(e) ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat haben, um samtliche Risiken eines
Investments in die jeweiligen Schuldverschreibungen tragen zu kénnen.

Einige der Schuldverschreibungen (wie z.B. Aktienanleihen sowie bestimmte Floater und
kindbare Anleihen) sind vergleichsweise komplexe Finanzinstrumente. Erfahrene
institutionelle Investoren erwerben in aller Regel solche komplexeren Finanzinstrumente
nicht als alleinige Investments. Sie kaufen komplexe Finanzinstrumente zum Zwecke der
Risikominimierung oder Ertragssteigerung im Bewusstsein eines abgewogenen, geeigneten
zusatzlichen Risikos fur ihr gesamtes Portfolio. Ein potentieller Anleger sollte kein Investment
in solchen komplexeren Finanzinstrumenten tatigen, es sei denn, dass er (alleine oder mit
einem Finanzberater) die Erfahrung und Sachkenntnis zur Beurteilung der Entwicklung der
Schuldverschreibungen unter geanderten Bedingungen, der sich ergebenden Auswirkungen
auf den Wert der Schuldverschreibungen und der Auswirkung dieser Investition auf sein
gesamtes Investitionsportfolio hat.

Emittenten- und Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind stiickelos verbriefte Inhaberpapiere und begriinden mit
Ausnahme der nachrangigen Festzinsanleihe unmittelbare, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der LIGA Bank eG, die untereinander und mit allen sonstigen
gegenwartigen und kunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
LIGA Bank eG gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Obwohl die LIGA Bank eG Mitglied
der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken  e.V. (BVR) ist, welche ohne betragliche Begrenzung
Inhaberschuldverschreibungen im Besitz von Kunden (auBer Kreditinstituten jedoch
einschlieBlich Kapitalanlagegesellschaften, soweit es sich um Teile des Fondsvermdgens
handelt) schitzt, tragt der Anleger das Risiko der Insolvenz der Emittentin. Der Schutz der
Sicherungseinrichtung ist in jedem Fall auf die sich jeweils aus den Anleihebedingungen
ergebenden Ansprliche unter einer Teilschuldverschreibung begrenzt. Er deckt nicht etwaige
Verluste ab, die sich aus der Ausgestaltung der Teilschuldverschreibungen ergeben kénnen.
Durch die Sicherungseinrichtung verringert sich zwar fiir den Anleger das Emittentenrisiko,
trotzdem verbleibt allerdings das Bonitatsrisiko in der Person des Verbundes. Die Bonitat
der Emittentin ist daher fur den Anleger von wesentlicher Bedeutung. Eine Minderung der
Bonitat der Emittentin kann zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fihren.

Liquiditatsrisiko

Eine Borseneinfihrung oder eine Einbeziehung in den Freiverkehr ist flr alle unter diesem
Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nicht vorgesehen. Die Emittentin wird
bemiht sein unter gewodhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen Rickkaufkurse stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch nicht verpflichtet
und Ubernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der H6he und des Zustandekommens
derartiger Kurse.

Die Liquiditdt einer Kapitalanlage beschreibt die Mdglichkeit fir den Anleger, seine
Vermoégenswerte jederzeit zu marktgerechten Kursen zu verkaufen. Es ist hier nicht davon
auszugehen, dass flr die Schuldverschreibungen ein liquider Markt entstehen wird, oder,
sofern er entsteht, dass er fortbestehen wird. Es besteht das Risiko dass ein Anleger seine
Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu angemessenen Marktpreisen verduBern kann. In
besonderen Markisituationen kann es zeitweise zu gréBeren Spannen zwischen An- und
Verkaufskursen kommen. AuBerdem kénnen relevante Preisinformationen fir die Schuld-
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verschreibungen schwierig zu erhalten sein, was die Liquiditat der Schuldverschreibungen
zusatzlich negativ beeintrachtigen kann.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist die Gefahr eines Verlusts, der aufgrund nachteiliger Veranderungen
von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Die Entwicklung der
Marktpreise der Schuldverschreibungen héngt von vielfaltigen Faktoren ab, darunter von
Anderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken, der
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder der Nachfrage fir den jeweiligen
Typ der Schuldverschreibung.

Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der Schuldverschreibungen vor deren Endfélligkeit
dem Risiko einer unginstigen Entwicklung der Marktpreise fir die Schuldverschreibungen
ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko

Zinsénderungsrisiken ergeben sich aus mdglichen Veranderungen des Zinsniveaus oder der
Zinsstruktur.

Diese wirken sich einerseits gemaB der Endgultigen Emissionsbedingungen direkt auf
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen - durch Verédnderungen der variabel
festzulegenden Zinssatze - aus oder beeinflussen andererseits den Kurs von
Schuldverschreibungen.

Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen und vergleichbarer Schuldverschreibungen
unterliegen dem Risiko, dass sich der Kurs fir die Schuldverschreibungen infolge einer
Erhdhung der Zinssatze im Kapitalmarkt vermindert (auch ,Festzinsrisiko®). Festverzinsliche
Schuldverschreibungen werden zwar zu einem festen Riickzahlungsbetrag (zum Nennwert)
zurlickgezahlt, aber der Markizins hat einen Einfluss auf den Kurs der Anleihe, der von
Bedeutung ist, wenn die Anleihe vor ihrer Falligkeit wieder verkauft wird (vgl.
,Marktpreisrisiko®).

Risiko vorzeitiger Rickzahlung

Die Endgiltigen Emissionsbedingungen bestimmen, ob die Emittentin das Recht zur
vorzeitigen Kiindigung bzw. Rickzahlung der Schuldverschreibungen (Ruckzahlungs- oder
Kundigungsoption) zu einem oder mehreren im Voraus festgelegten Daten hat oder ob die
Schuldverschreibungen vorzeitig aufgrund eines in den Endgultigen Emissionsbedingungen
bestimmten Ereignisses (vorzeitiges Rickzahlungsereignis) zurlickgezahlt werden durfen.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen vor deren Endfélligkeit zurlickzahlt, ist der
Inhaber der Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass sein Investment aufgrund
der vorzeitigen Riickzahlung einen geringeren Ertrag als erwartet erzielt.

Die Emittentin wird ihr Recht zur vorzeitigen Rlckzahlung voraussichtlich dann ausiben,
wenn die Renditen vergleichbarer Schuldverschreibungen gefallen sind. Daraus ergibt sich
das Risiko, dass der Anleger die Erlése aus der Rickzahlung nur mit einem geringeren
Ertrag wieder in vergleichbare Schuldverschreibungen investieren kann.
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Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken
Besondere Risiken bei Festzinsanleihen

Festverzinsliche Schuldverschreibungen unterliegen dem Marktpreisrisiko. Der Inhaber von
festverzinslichen Schuldverschreibungen tragt insbesondere das Risiko, dass sich der Kurs
fir die Schuldverschreibungen infolge einer Anderung der gegenwartigen Zinssatze im
Kapitalmarkt verandert (,Festzinsrisiko®). Wahrend der Nominalzinssatz von festverzinslichen
Schuldverschreibungen fir die Laufzeit der Schuldverschreibungen feststeht, andern sich die
Marktzinsen Ublicherweise téglich. Wenn sich der Marktzins &ndert, andert sich der
Marktpreis fur die Schuldverschreibungen - auch in Abhangigkeit von der Laufzeit - in die
entgegengesetzte Richtung. Wenn der Marktzins steigt, fallt Gblicherweise der Kurs der
Schuldverschreibungen. Wenn der Markizins féllt, steigt normalerweise der Kurs fir
festverzinsliche Schuldverschreibungen.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den
Kurs der Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs vor Ende der
Laufzeit zu Verlusten fur die Inhaber der Schuldverschreibungen fihren kénnen. Nur wenn
der Inhaber der Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen bis zum Ende ihrer
Laufzeit halt, sind die Anderungen im Markizins fur ihn ohne Bedeutung, da die
Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Rickzahlungsbetrag (zum Nennwert)
zurlickgezahlt werden.

Besondere Risiken bei nachrangigen Festzinsanleihen

Die Risiken einer nachrangigen Festzinsanleihe entsprechen grundsatzlich denen einer
normalen Festzinsanleihe. Nachrangige Festzinsanleihen zeichnen sich jedoch zusatzlich
dadurch aus, dass im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin die Anspriche
der Anleger nachrangiger Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung der Anspriiche
aller derjenigen Glaubiger der Emittentin bedient werden, die vorrangig bzw. nicht
nachrangig sind. Dieses Ausstattungsmerkmal wirkt sich insbesondere auch auf den
Marktwert der Teilschuldverschreibungen aus, so dass Teilschuldverschreibungen der
gleichen Emittentin mit ansonsten gleichen Ausstattungsmerkmalen, aber ohne
Nachrangabrede, in der Regel einen hheren Marktwert aufweisen.

Besondere Risiken bei Anleihen mit variabler Verzinsung (,Floatern®)

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko sich andernder
Zinssatze und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Sich andernde Zinssatze flihren dazu,
dass es unmdglich ist, im Voraus den Ertrag von variabel verzinslichen Schuldverschrei-
bungen zu bestimmen.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen mit Zuschlagen, Abschlagen, Zins-
obergrenzen (,Floater mit Cap“), Zinsuntergrenzen (,Floater mit Floor®), oder Multiplikatoren
bzw. anderen Hebeln sowie aus Kombinationen davon mit einer oder mehreren
Zinskomponenten ausgestattet sein, wobei die einzelnen Zinskomponenten jeweils sowohl
einem festen als auch einem variablen Zinssatz entsprechen kénnen. Dadurch kénnen sich
die Volatilitat und die Risiken gegenuber variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne
solche Eigenschaften deutlich erhéhen.

Bei Berechnungsmethoden mit Abschldgen zu einer variablen Zinskomponente kann sich bei
der Berechnung des fur eine Zinsperiode mafBgeblichen Zinsbetrages auch einen Wert von
Null ergeben, so dass somit fir die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die Schuld-
verschreibungen gezahlt werden.

Der Effekt einer Zinsobergrenze (,Cap") ist, dass der Betrag der zu zahlenden Zinsen in
keinem Fall Uber eine festgelegte Grenze steigen kann, so dass der Glaubiger von einer
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positiven Entwicklung jenseits der Zinsobergrenze nicht profitieren kann. Der Ertrag
derartiger Schuldverschreibungen kann daher erheblich niedriger liegen, als bei vergleich-
baren variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Zinsobergrenze.

Der Effekt einer Zinsuntergrenze (,Floor”) ist, dass der Betrag der zu zahlenden Zinsen in
keinem Fall unter eine festgelegte Grenze fallen kann. Hierdurch kénnen partiell
Festzinsrisiken oder Marktpreisrisiken wie bei festverzinslichen Schuldverschreibungen
wirken.

Die Bestimmung des Betrags der zu zahlenden Zinsen unter Heranziehung eines
Multiplikators oder durch Bezugnahme auf andere Hebel, kann die Risiken entsprechend
erhéhen.

Besteht der fir eine Zinsperiode maBgebliche Zinssatz aus Kombinationen einer oder
mehrerer Zinskomponenten mit Zuschlagen, Abschlagen, Zinsobergrenzen (Caps),
Zinsuntergrenzen (Floors), oder Multiplikatoren bzw. anderen Hebeln kann dies zu erhdhten
Risiken im Vergleich gegeniber variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne solche
Eigenschaften fihren. Solche Berechnungsmethoden mit mehreren Komponenten beim
maBgeblichen Zinssatz je Periode kdnnen bei mdglicherweise erhéhter Volatilitdt zusatzlich
zu einer ungunstigen Kombination oder Kumulation von Marktpreis-, Zinsanderungs- und
Festzinsrisiken flhren. Bei Berechnung des fiir eine Zinsperiode maBgeblichen Zinsbetrages
kann sich auch ein Wert von 0 ergeben, so dass somit fir die betroffene Zinsperiode keine
Zinsen auf die Schuldverschreibungen gezahlt werden.

Gegenléufig variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (,Reverse Floater”) werden zu
einem Zinssatz verzinst, der sich aus der Differenz zwischen einem Festzinssatz und einem
variablen Referenzzinssatz berechnet (hier Euribor®). Dies hat zur Folge, dass der Zinsertrag
jener Schuldverschreibungen fallt, wenn der Referenz-Zinssatz steigt. Bei der Berechnung
des Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von Null ergeben. Gegenlaufig variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen kdnnen vergleichsweise gréBeren Schwankungen
unterliegen, weil eine Steigerung des Referenzzinssatzes nicht nur die auf die Schuld-
verschreibungen zu zahlenden Zinsen mindert, sondern auch eine Erhéhung des
allgemeinen Zinsniveaus darstellen kann, die zusatzlich den Marktpreis der Schuldver-
schreibungen negativ beeinflussen kann.

Besondere Risiken bei Anleihen mit fester und variabler Verzinsung

Die Schuldverschreibungen kénnen auch derart ausgestattet sein, dass fur eine oder
mehrere Zinsperioden ein fester Zinssatz und fir die restlichen Zinsperioden ein variabler
Zinssatz maBgeblich ist.

Der Anleiheglaubiger sollte beachten, dass bei der Einbeziehung einer variablen
Zinskomponente in die Berechnungsweise des fir eine Zinsperiode maBgeblichen
Zinsbetrags der von der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag auch einen Wert von Null
annehmen kann und der Anleger somit flr die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erhalt.

Besondere Risiken bei Nullkupon-Anleihen (,Zerobonds®)

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen oder ,Zerobonds® gibt es keine laufenden Zins-
zahlungen, sondern sie werden mit einem Abschlag (auch ,Disagio) vom Nominalwert
begeben. Anstatt periodischer Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur Endfalligkeit
aus der Differenz zwischen dem Rickzahlungswert und dem Ausgabepreis. Ein Inhaber von
Nullkupon-Schuldverschreibungen ist insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass der Preis
der Schuldverschreibungen infolge von Anderungen des Marktzinses féllt. Die Preise von
Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als die festverzinslicher Schuldverschrei-
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bungen und kénnen auf Anderungen des Marktzinses starker reagieren als bei verzinslichen
Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Endfalligkeit.

Besondere Risiken bei Stufenzinsanleihen

Da wie bei einer Festzinsanleihe die zu zahlenden Zinsbetrdge auf Grundlage eines in den
Anleihebedingungen bestimmten festen Zinssatzes berechnet werden, der lediglich bei
mindestens einer Zinsperiode unterschiedlich ist, entsprechen die Risiken grundsétzlich den
Risiken einer Festzinsanleihe.

Stufenzinsanleihen werden haufig aus dem Motiv erworben, Zinsertréage in die Zukunft zu
verlagern. Der Anleger tragt dabei das Risiko, dass sich seine Erwagungen - etwa aufgrund
von Anderungen der Steuergesetzgebung - spater als nachteilig erweisen kénnten.

Besondere Risiken bei kiindbaren und mehrfach kiindbaren Anleihen

Kindbare Anleihen (z.B. ,Step-up Callables®, ,Step-down Callables®) sowie mehrfach kind-
bare Anleihen (,Multi Callables®) kdnnen mit unterschiedlichen Festzinssatzen je Zins-
periode ausgestattet sein.

Da der Emittentin das einmalige oder mehrmalige Recht eingeraumt wird, die
Schuldverschreibungen vor Félligkeit zurlickzuzahlen, ist der Anleiheglaubiger dieser
Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass infolge der vorzeitigen Ruckzahlung
seine Kapitalanlage eine geringere Rendite aufweisen wird, als er erwartet.

Der Zinssatz kénnte auBerdem bei der Wiederanlage einer moglichen vorzeitigen
Rickzahlung in vergleichbare Schuldverschreibungen niedriger sein, als er erwartet bzw.
niedriger als der Zinssatz der sonst verbliebenen Zinsperiode(n) nach dem Kindigungs-
termin.

Besondere Risiken bei Aktienanleihen mit Abwicklungsart Lieferung

Bei Aktienanleihen mit Abwicklungsart Lieferung hat die Emittentin unter bestimmten
Voraussetzungen das Recht, anstelle der Rickzahlung des Nominalbetrags eine im
Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien zu liefern.

Ob der Anleger am Félligkeitstag den Nominalbetrag oder die im Vorhinein festgelegte
Anzahl von Aktien erhalt, hangt maBgeblich von der Kursentwicklung der Aktie ab.
Unterschreitet der Aktienkurs am festgelegten Bewertungstag den Basispreis, erfolgt die
Riackzahlung in Aktien.

Aufgrund der Mdglichkeit eines Kursrickgangs der Aktie vom Zeitpunkt der Begebung bis
zum Bewertungstag sollten nur solche Anleger Aktienanleihen erwerben, die sich dieses
Risikos bewusst sind.

Im Extremfall besteht das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Dieser
Totalverlust tritt beispielsweise ein, wenn die zugrunde liegende Aktie am Ende der
Laufzeit wirtschaftlich wertlos geworden ist.

Besondere Risiken bei Aktienanleihen mit Abwicklungsart Zahlung

Bei Aktienanleihen mit Abwicklungsart Zahlung hat die Emittentin das Recht, unter
bestimmten Voraussetzungen anstelle der Ruckzahlung des Nominalbetrags einen
Auszahlungsbetrag zum anteiligen Aktienkurs nach einer in den Anleihebedingungen
festgelegten Formel zu zahlen.
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Ob der Anleger am Falligkeitstag den Nominalbetrag oder den Auszahlungsbetrag zum
anteiligen Aktienkurs erhalt, hdngt maBgeblich von der Kursentwicklung der Aktie ab.
Unterschreitet der Aktienkurs am festgelegten Bewertungstag den Basispreis, erfolgt die
Riackzahlung zum Auszahlungsbetrag zum anteiligen Aktienkurs.

Aufgrund der Mdglichkeit eines Kursrickgangs der Aktie vom Zeitpunkt der Begebung bis
zum Bewertungstag sollten nur solche Anleger Aktienanleihen erwerben, die sich dieses
Risikos bewusst sind.

Angesichts der begrenzten Laufzeit kann dabei nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Kurs der Aktie rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erholen wird.

Im Extremfall besteht das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Dieser
Totalverlust tritt beispielsweise ein, wenn die zugrunde liegende Aktie am Ende der
Laufzeit wirtschaftlich wertlos geworden ist und daher der Auszahlungsbetrag Null (0)
betragt.

Besondere Risiken bei Aktienanleihen Plus mit Abwicklungsart Lieferung oder
Zahlung

Bei Aktienanleihen Plus hat die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen das Recht,
anstelle der Rickzahlung des Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von
Aktien zu liefern bzw. einen Auszahlungsbetrag zum anteiligen Aktienkurs zu zahlen.

Ob der Anleger am Falligkeitstag den Nominalbetrag oder die im Vorhinein festgelegte
Anzahl von Aktien oder den Auszahlungsbetrag zum anteiligen Aktienkurs erhalt, hangt
maBgeblich von der Kursentwicklung der Aktie und einer méglichen Barriereverletzung ab.

Das Uber- oder Unterschreiten der Barriere kann die mégliche Form der Riickzahlung
erheblich beeinflussen. Die nachstehenden Ausstattungsvarianten ,down + in“, ,up + in“ und
,up + out® kennzeichnen dabei, wie die Barriere innerhalb des Beobachtungszeitraums durch
Kursveranderungen des Basiswerts die zugrunde liegenden Optionsstrukturen aktiviert und
damit die Rickzahlungsform bestimmt. Der Begriff ,down® steht fir das Unterschreiten der
Barriere, der Begriff ,up® fir das Uberschreiten und die Begriffe ,in“ und ,out* kennzeichnen,
ob die Optionsstruktur aktiviert oder deaktiviert wird.

Wird bei der Aktienanleihe Plus (down + in) wahrend des Beobachtungszeitraums, dieser
umfasst die gesamte Laufzeit vom Beginn des Angebotes bis zum Bewertungstag, die
Barriere einmal berUhrt oder unterschritten, erfolgt die Rickzahlung in Aktien bzw. zum
anteiligen Aktienkurs wenn der Kurs des Basiswerts am Bewertungstag unter dem
Basispreis liegt.

Wird bei der Aktienanleihe Plus (up + out) wahrend des Beobachtungszeitraums, dieser
umfasst die gesamte Laufzeit vom Beginn des Angebotes bis zum Bewertungstag, die
Barriere weder berthrt noch Uberschritten, erfolgt die Rickzahlung in Aktien bzw. zum
anteiligen Aktienkurs wenn der Kurs des Basiswerts am Bewertungstag unter dem
Basispreis liegt.

Wird bei der Aktienanleihe Plus (up + in) wahrend des Beobachtungszeitraums, dieser
umfasst die gesamte Laufzeit vom Beginn des Angebotes bis zum Bewertungstag, die
Barriere mindestens einmal berihrt oder Uberschritten, erfolgt die Rlckzahlung in Aktien
bzw. zum anteiligen Aktienkurs wenn der Kurs des Basiswerts am Bewertungstag unter dem
Basispreis liegt.

Aufgrund  der  Mdglichkeit eines  Kursruckgangs der Aktie innerhalb  des
Beobachtungszeitraums sollten nur solche Anleger Aktienanleihen Plus erwerben, die sich
dieses Risikos bewusst sind.

Angesichts der begrenzten Laufzeit kann dabei nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Kurs der Aktie rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erholen wird.
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Im Extremfall besteht das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Dieser
Totalverlust tritt beispielsweise ein, wenn die zugrunde liegende Aktie am Ende der
Laufzeit wirtschaftlich wertlos geworden ist bzw. daher der Auszahlungsbetrag Null (0)
betragt.

Besondere Risiken bei Aktienanleihen Plus Pro Abwicklungsart Lieferung oder
Zahlung

Aktienanleinen Plus Pro unterscheiden sich von herkémmlichen Aktienanleinen Plus
dadurch, dass der Beobachtungszeitraum flir das Uber- oder Unterschreiten der Barriere
nicht die gesamte Laufzeit vom Beginn des Angebotes bis zum Bewertungstag, sondern nur
ein Zeitfenster (beispielsweise die letzten drei Laufzeitmonate der Anleihe) umfasst.

Das Uber- oder Unterschreiten der Barriere innerhalb des Beobachtungszeitraums, der im
Gegensatz zu herkémmlichen Aktienanleihen Plus nur ein Zeitfenster (beispielsweise die
letzten drei Laufzeitmonate) umfasst, kann die mégliche Form der Rickzahlung erheblich
beeinflussen.

Der Begriff ,down“ steht flir das Unterschreiten der Barriere, der Begriff ,up“ fir das
Uberschreiten und die Begriffe ,in“ und ,out* kennzeichnen, ob die Optionsstruktur aktiviert
oder deaktiviert wird.

Wird bei der Aktienanleihe Plus Pro (down + in) wahrend des Beobachtungszeitraumes die
Barriere einmal berUhrt oder unterschritten, erfolgt die Rickzahlung in Aktien bzw. zum
anteiligen Aktienkurs wenn der Kurs des Basiswerts am Bewertungstag unter dem
Basispreis liegt.

Wird bei der Aktienanleihe Plus Pro (up + out) wahrend des Beobachtungszeitraumes die
Barriere weder berthrt noch Uberschritten, erfolgt die Rickzahlung in Aktien bzw. zum
anteiligen Aktienkurs wenn der Kurs des Basiswerts am Bewertungstag unter dem
Basispreis liegt.

Wird bei der Aktienanleihe Plus Pro (up + in) wéhrend des Beobachtungszeitraumes die
Barriere mindestens einmal berihrt oder Uberschritten, erfolgt die Rlckzahlung in Aktien
bzw. zum anteiligen Aktienkurs wenn der Kurs des Basiswerts am Bewertungstag unter dem
Basispreis liegt.

Aufgrund  der  Médglichkeit eines  Kursriickgangs der Aktie innerhalb des
Beobachtungszeitraums sollten nur solche Anleger Aktienanleihen Plus Pro erwerben, die
sich dieses Risikos bewusst sind.

Angesichts der begrenzten Laufzeit kann dabei nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Kurs der Aktie rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erholen wird.

Im Extremfall besteht das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Dieser
Totalverlust tritt beispielsweise ein, wenn die zugrunde liegende Aktie am Ende der
Laufzeit wirtschaftlich wertlos geworden ist bzw. daher der Auszahlungsbetrag Null (0)
betragt.

Weitere Risikohinweise
Transaktionskosten und Provisionen

Etwaige Transaktionskosten und Provisionen, die beim Kauf oder Verkauf von
Schuldverschreibungen durch die depotfihrende Bank in Rechnung gestellt werden, kénnen
—insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert— zu hohen Kosten-
belastungen fuhren, die die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Ertragschancen
vermindern kénnen. Der Anleger sollte sich vor Erwerb der Schuldverschreibungen Gber alle
beim Kauf oder Verkauf anfallenden Kosten informieren.
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Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko erhéht sich, wenn der Erwerb von Schuldverschreibungen tber Kredit finanziert
wird. In diesem Fall muss, wenn sich der Markt entgegen den Erwartungen entwickelt, nicht
nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst und zurlick
gezahlt werden. Daher sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, den Kredit aus Ertragen der
Schuldverschreibungen verzinsen und/oder zurtickzahlen zu kénnen. Der Anleger sollte vor
Erwerb der Schuldverschreibungen und Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen
Verhaltnisse prifen. Insbesondere sollte er prifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls
zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sein wird, wenn statt der
erwarteten Ertrage Verluste eintreten.

RisikoausschlieBende oder -einschrédnkende Geschéafte

Der Anleger darf nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibungen jederzeit Geschéafte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus dem
Erwerb der Schuldverschreibungen verringert werden kénnen. Dies hangt insbesondere von
den Marktgegebenheiten und den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen ab.
Diese Geschafte kdnnen mdglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis
getatigt werden.

Handelbarkeit der Schuldverschreibungen

Die LIGA Bank eG wird bemuht sein unter gewdhnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Schuldverschreibungen zu stellen. Die LIGA Bank eG Ubernimmt
jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Ho6he oder des Zustandekommens derartiger
Kurse.

Der Anleger sollte sich daher nicht darauf verlassen, die Schuldverschreibungen wahrend
der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs verauBern zu kénnen. Im
Falle besonderer Marktsituationen, in denen die LIGA Bank eG nicht oder nur unter
erschwerten Bedingungen Absicherungsgeschéafte tatigen kann, kann es zeitweise zu
gréBeren Spannen zwischen An- und Verkaufskurs kommen.

Risiko der Kiindigung

GemaB den Anleihebedingungen besteht die Mdglichkeit, dass die LIGA Bank eG beim
Eintritt eines dort beschriebenen Ereignisses die Anleihe zur Rickzahlung kindigen kann.
Der Anleger erhdlt in diesem Fall einen Betrag, der sich am Marktwert einer
Teilschuldverschreibung zum Zeitpunkt der Kindigung orientiert. Dieser Betrag kann kleiner
als der Nominalbetrag oder Kaufpreis der Teilschuldverschreibung sein, so dass auch im
Falle der Kindigung das Risiko eines teilweisen oder vollstdndigen Verlustes des
eingesetzten Kapitals besteht.

AngebotsgréBe

Die in diesem Basisprospekt bzw. in den Endgultigen Emissionsbedingungen angegebene
AngebotsgréBe entspricht, vorbehaltlich einer Aufstockung, dem Maximalbetrag der
angebotenen Wertpapiere, lasst aber keinen Ruickschluss auf das Volumen der effektiv
emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses richtet sich
nach den Marktverhédltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
verandern.
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Es ist zu beachten, dass auf Grundlage der angegebenen AngebotsgroBe keine
Rickschlisse auf die Liquiditét der Wertpapiere im Sekundarmarkt méglich sind.

Wirtschaftlicher Wert

Der wirtschaftliche Wert der Anleihe wird von verschiedenen Faktoren beeinflusst. Neben der
Laufzeit und der Héhe der Verzinsung wirken sich die Kursentwicklung der Basiswerte, die
Volatilitat der Aktien und das allgemeine Zinsniveau auf den Wert der Anleihe aus.

Bei einem starken Kursriickgang der/des zugrundeliegenden Basiswerte/Basiswerts oder
starken Kursschwankungen wahrend der Laufzeit der Anleihen verringert sich die
Méglichkeit, die Rickzahlung zum Nominalbetrag zu erhalten. Angesichts der begrenzten
Laufzeit der Anleihen kann dabei nicht darauf vertraut werden, dass sich die Kurse der
Basiswerte rechtzeitig vor dem jeweiligen Bewertungstag wieder erholen werden.

Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Allgemeine Bankrisiken

Die LIGA Bank eG ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftliche Lage
negativ beeinflussen kénnen. Diese Ublichen Bankrisiken kénnen die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage negativ beeinflussen und damit zu einem Wertverlust der emittierten
Schuldverschreibungen fihren.

Risiken kdnnen insbesondere auftreten in Form von Adressenausfallrisiken, Marktpreis-
risiken, Liquiditatsrisiken, operationalen und strategischen Risiken.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko (auch ,,Adressausfallrisiko®) bezeichnet das Risiko eines Verlustes
oder entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines
Geschaftspartners und umfasst folgende Risiken:

(a) Das Ausfallrisiko bezeichnet insbesondere das Risiko des Verlustes, falls ein Kredit-
nehmer, beispielsweise durch Insolvenz, seine Verpflichtungen im Rahmen einer Kredit-
vereinbarung nicht erfillen kann.

(b) Das Kontrahentenrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass insbesondere im
Rahmen von Handelsgeschéften, der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Zahlung oder
Lieferung nicht nachkommt.

(c) Das Landerrisiko bezeichnet alle Risiken die sich aus internationalen Geschéaften
ergeben und deren Ursachen nicht beim Vertragspartner selbst, sondern in dem Land in
dem er seinen Sitz hat liegen. Die Risiken gehen insbesondere aus dem unmittelbaren
6konomischen, sozialen und/oder politischen Umfeld eines bestimmten Landes hervor
und sind spezifisch fir das jeweilige Land zu sehen.

(d) Das Anteilseignerrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass nach Zurverfligung-
stellung von Eigenkapital an Dritte entstehen kann.

Das Adressenausfallrisiko stellt eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschaft
ein Kerngeschéftsfeld der Emittentin ist.
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Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus Handels- und
Anlagebuchpositionen auf Grund von nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern an den Finanzmarkten ergeben kdnnen. Hierzu zahlen
insbesondere das Zinsanderungsrisiko, das Aktienkursrisiko und das Wahrungsrisiko.

Solche nachteiligen Veranderungen (etwa durch Kurs- oder Preisénderungen,
Zinsanderungen, anhaltende Ab- oder Seitwartsbewegungen, Veranderungen der Volatilitat
oder Liquiditat) kébnnten zu unvorhergesehenen Verlusten, zu einer Verschlechterung der
Ertragslage oder zu einer Verschlechterung des Geschéftes der LIGA Bank eG und ihres
Betriebsergebnisses flihren.

Veranderte Zinssatze kénnen sich auBerdem uber das Festpreisrisiko negativ auswirken,
wenn einerseits Festkonditionen und andererseits variable Konditionen vereinbart sind.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider Mittel gegenwartige oder
zukunftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit nicht vollstéandig erfillen zu
kdnnen (Liquiditatsrisiko im engeren Sinne) oder bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditéat zu
den erwarteten Konditionen beschaffen zu kénnen (Refinanzierungsrisiko) oder Geschafte
auf Grund unzulénglicher Markitiefe oder von Marktstérungen nicht oder nur mit Verlusten
auflésen oder glattstellen zu kénnen (Marktliquiditatsrisiko).

Operationale Risiken

Operationale Risiken oder Betriebsrisiken sind potenzielle zukinftige Ereignisse mit
negativen Auswirkungen auf die LIGA Bank eG, die insbesondere durch menschliches
Fehlverhalten, die Unangemessenheit oder das Versagen von internen Prozessen oder
Systemen oder durch externe Ereignisse entstehen.

Strategische Risiken

Unter strategischen Risiken versteht die LIGA Bank eG Risiken, die durch die Verédnderung
von Rahmenbedingungen, wie z.B. Kundenanforderungen, Wettbewerb oder technische
Veranderungen entstehen und die wesentlichen Erfolgspotenziale der Bank negativ
beeinflussen oder die Erreichung der langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen
kénnen.

Besondere Bankrisiken
Risiken aus einer Veranderung des Verbund-Ratings

Der genossenschaftliche FinanzVerbund, bestehend aus Uber 1.100 Volks- und
Raiffeisenbanken - darunter auch der LIGA Bank eG - und den genossenschaftlichen
Spitzeninstituten hat am 05. Juli 2010 ein Rating von FitchRatings (Fitch) und am
20. Dezember 2010 von Standard & Poor’s (S&P) erhalten. Die Ratingagenturen bewerten
die kurz -und langfristige Kreditwirdigkeit als hoch. Zudem wird der Ausblick als stabil und
die Wahrscheinlichkeit einer Unterstltzung innerhalb der Verbundunternehmen als hoch
angesehen. Das verdffentlichte Rating wird sténdig dberprift und kann Anderungen
unterliegen.
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Sollte sich das Geschéftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitdt der Volks- und
Raiffeisenbanken verschlechtern, kénnte dies zu einer geanderten Einschatzung der
Ratingagenturen flhren. Hierdurch wirden sich die Refinanzierungskosten erhdhen, die
Rentabilitat und die Wettbewerbssituation verschlechtern.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der LIGA Bank eG negativ
beeinflusst werden, was zu einem Wertverlust der emittierten Schuldverschreibungen fiihren
kénnte.

Wettbewerbsrisiken

Angestammtes Geschaftsgebiet der LIGA Bank eG ist die Region Studdeutschland, sowie die
Bistimer Dresden und Gorlitz und Osterreich. Starker Wettbewerb in Deutschland,
insbesondere in der Region kénnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der
Geschaftsmoéglichkeiten und Konditionen fihren. Dadurch kénnte die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage negativ beeinflusst werden, was zu einem Wertverlust der emittierten
Schuldverschreibungen fihren kénnte.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschldge oder
sonstige Notstédnde vergleichbaren AusmaBes kénnen zu einer Unterbrechung des
Geschaftsbetriebes der LIGA Bank eG und so zu erheblichen Verlusten fuhren — etwa von
Eigentum, Kapitalanlagen, Handelspositionen oder Mitarbeitern in Schllsselpositionen.
Unvorhergesehene Ereignisse kénnen auch zuséatzliche Kosten verursachen oder die Kosten
der Bank erhéhen (wie etwa fur Versicherungspramien). Auch kdnnen sie zur Folge haben,
dass bestimmte Risiken nicht mehr versichert werden kdénnen und so das Risiko der Bank
steigt. Dadurch kénnte die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden,
was zu einem Wertverlust der emittierten Schuldverschreibungen flihren kdnnte.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken ist die Gefahr von unerwarteten Verlusten zu verstehen, die sich
aus einer Senkung des Marktwertes der Beteiligungen der LIGA Bank eG unter ihren
Buchwert ergeben. Dadurch kdnnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ
beeinflusst werden, was zu einem Wertverlust der emittierten Schuldverschreibungen fihren
kdnnte.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen

Die LIGA Bank eG ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbank e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und
einem Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die
Einzelheiten bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.

Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantie-
verbunds abgegebenen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmaBnahmen von der
Sicherungseinrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen,
wenn diese selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden
wirtschaftlichen Schwierigkeiten aus eigener Kraft zu Gberwinden.

Der Grunderhebungssatz fir die Mitglieder betragt 0,5 %. des nach dem Statut maB-
geblichen Bestandes der Bank an Forderungen an Kunden.
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Im Rahmen des Garantiefonds betragt der Beitrag der LIGA Bank eG derzeit 90% des 1,5
fachen - Grunderhebungssatzes (entsprechend EUR 1.166.026,05). Der jahrliche Beitrag
kann nach dem Statut maximal auf das Vierfache des Grunderhebungssatzes festgesetzt
werden.

Im Rahmen des Garantieverbundes hat die LIGA Bank eG eine Garantieverpflichtung in
Hohe des Achtfachen des Grunderhebungssatzes (entsprechend EUR 3.702.392,00)
Ubernommen. Die Garantieverpflichtung kann nach dem Statut maximal auf das Achtfache
des Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.

Durch die Garantieverpflichtung und durch eine eventuell erhéhte Inanspruchnahme aus den
Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Sicherungseinrichtungen des BVR kdnnen sich
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ergeben, welche
wiederum zu einem Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen flihren kénnen.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -tberwachung und -steuerung der LIGA
Bank eG koénnten trotz Beachtung der gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die
Bank unerkannten oder unvorhergesehenen Risiken aussetzen, was zu erheblichen
Verlusten fihren kénnte.

Es konnte sich herausstellen, dass die Verfahren und Methoden der Bank in einem
bestimmten wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken, darunter auch
solche, die die Bank nicht erkennt oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht voll
wirksam sind. Die Instrumente kdnnten ungeeignet sein, kinftige Risiken abzuschéatzen, wie
sie sich beispielsweise aus Faktoren ergeben kénnen, die die Bank nicht vorhergesehen
oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen berlcksichtigt hat. Diese kénnen zu
unvorhergesehenen erheblichen Verlusten fihren.
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Informationen zum Angebot und Uber die
Wertpapiere

Informationen zum Angebot

Verkaufsbeschrankungen

Die Verteilung des Basisprospekis und das Anbieten oder der Verkauf von Teil-
Schuldverschreibungen in anderen Landern und an auslédndische Staatsangehdérige kann
durch anwendbare Gesetze, Verordnungen und sonstige Bestimmungen der jeweils
geltenden Rechtsordnung beschrankt sein. Personen, in deren Besitz dieser Basisprospekt
oder eine Kopie hiervon gelangt, sind verpflichtet, sich selbst Uber etwaige Beschrankungen
zu informieren und diese zu beachten. Jedes Versaumnis, diese Beschrankungen zu
beachten, kann eine Verletzung der geltenden Wertpapiergesetze darstellen. Verkaufs-
beschrankungen bestehen beispielsweise im Vereinigten Konigreich, in den Vereinigten
Staaten von Amerika sowie grundsatzlich fur US-Blrger.

Weder dieser Basisprospekt noch eine Kopie hiervon darf in die Vereinigten Staaten von
Amerika, nach Kanada oder nach Japan oder in ihre jeweiligen Territorien oder Besitzungen
geschickt, gebracht oder verteilt werden, noch darf er an eine US-Person im Sinne der
Bestimmungen des US Securities Act 1933 oder an Personen mit Wohnsitz in Kanada oder
Japan verteilt werden.

Verantwortung

Die LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, Ubernimmt fir die
in diesem Basisprospekt gemachten Angaben gemafB § 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz
die Verantwortung.

Die LIGA Bank eG erklart, dass ihres Wissen die Angaben richtig und keine wesentlichen
Umsténde ausgelassen sind.

Gegenstand dieses Basisprospektes

Gegenstand dieses Basisprospektes und der jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen
sind die von der LIGA Bank eG, Regensburg, als Emittentin begebenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®) die nachfolgend aufgefiihrt
werden:

Festzinsanleihen, Nachrangige Festzinsanleihen

Anleihen mit Variabler Verzinsung
Floater, Floater mit Cap, Floater mit Floor, Floater mit Cap und Floor, Reverse-Floater

Anleihen mit fester und variabler Verzinsung

Nullkupon-Anleihen, Zerobonds

Stufenzins-Anleihen

kiindbare Anleihen, mehrfach kiindbare Anleihen, kiindbare Stufenzins-Anleihen, mehrfach

kiindbare Stufenzins-Anleihen
Step-up Callable, Step-down Callable, Step-up Multi Callable, Step-down Multi Callable
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Aktienanleihen mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung
Aktienanleihen Plus mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung
Aktienanleihen Plus Pro mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung

Die Ausstattung der Schuldverschreibungen sowie die sonstigen Angebotsbedingungen
ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit den Endgultigen
Emissionsbedingungen.

Bereithaltung Basisprospekt und Endgiiltige Emissionsbedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemaB § 6 Wertpapierprospekigesetz (WpPG) ohne Endgultige
Emissionsbedingungen veréffentlicht und ist in dieser Form von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt worden. Die BaFin hat neben der formellen
Vollstéandigkeit dieses Basisprospektes die Kohdrenz und Verstandlichkeit der vorgelegten
Informationen Uberprift. Eine Prifung der inhaltlichen Richtigkeit wurde nicht durchgefiihrt.
Der Basisprospekt ist wéahrend seiner Giiltigkeitsdauer in Papierform innerhalb der Gblichen
Offnungszeiten bei der LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg,
einsehbar bzw. wird in Papierform kostenlos bereitgehalten.

Die Endgultigen Emissionsbedingungen werden spatestens am Tag des o&ffentlichen
Angebots bei der BaFin hinterlegt und sind in Papierform innerhalb der Ublichen
Offnungszeiten bei der LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg,
einsehbar bzw. in Papierform kostenlos erhaltlich.

Verkauf, Preisfestsetzung und Meldeverfahren

Die LIGA Bank eG kann die Schuldverschreibungen im freihdndigen Verkauf oder in
Verbindung mit einer Zeichnungsfrist anbieten.

Beim freihandigen Verkauf wird der anfangliche Ausgabepreis unmittelbar vor Beginn des
offentlichen  Angebots festgelegt und in den Endgiltigen Emissionsbedingungen
verdffentlicht. Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die
Wertpapierinhaber Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises Uber Clearstream Banking
AG, Eschborn, statt. Der Ausgabepreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen
Marktsituation - angepasst.

Der anfangliche Ausgabepreis setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen.
Neben dem finanzmathematischen Wert des Wertpapiers werden Kosten zur Absicherung
der verschiedenen Risikokomponenten, insbesondere Zins-, Volatilitdts- und
Kursanderungsrisiken des Basiswertes, einkalkuliert. Zuséatzlich werden bei der Festsetzung
des anfanglichen Ausgabepreises unter anderem Liquiditdts- und Marketingkosten
berlcksichtigt, zudem wird ein kalkulatorischer Ertragsanteil (Marge) fur die Emittentin
eingerechnet, der neben einem Gewinnanteil, die Strukturierungskosten und nicht direkt
zurechenbaren Kosten abdecken soll.

Beim Angebot in Verbindung mit einer Zeichnungsfrist wird der Ausgabepreis unmittelbar vor
Beginn der Zeichnungsfrist festgelegt. Die ndher zu bestimmenden Einzelheiten der
Emission werden unverziglich nach Zeichnungsende gemaB den Endgultigen
Emissionsbedingungen verdffentlicht. Die Emittentin kann sich ausdricklich das Recht
vorbehalten, die Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene
Zeichnungen zu kirzen bzw. nur teilweise oder gar nicht zuzuteilen. Der Zeichner erhalt mit
Ausnahme der Einbuchung auf sein Depotkonto keine gesonderte Mitteilung Uber die Héhe
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des zugeteilten Betrages. Eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren ist nicht
mdoglich. Es kann vorgesehen werden, dass die Schuldverschreibungen nach Ablauf der
Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der
Ausgabepreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen Marktsituation - angepasst.

Die LIGA Bank eG richtet ihr Angebot als “Dienstleister fir die Kirche* Uberwiegend an
kirchliche Einrichtungen und Anleger aber auch an private und institutionelle Anleger in inrem
Geschaftsgebiet. Die  Emittentin  erstellt dem  Anleger eine entsprechende
Wertpapierabrechnung.

Verwendung des Emissionserléses

Die Erlése aus den Schuldverschreibungen werden zum Zweck der (blichen
Geschéftstatigkeit der Emittentin verwendet und kénnen der Refinanzierung des Kredit-
geschéfts dienen.

Keine Ubernahme der Emission

Die Bildung eines Emissionskonsortiums ist nicht beabsichtigt.

Keine Borseneinfiihrung

Fir die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen ist eine
Einbeziehung in den Freiverkehr oder die Zulassung zum Handel an einem organisierten
Markt nicht vorgesehen.

Handelbarkeit

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet Schuldverschreibungen zurick zu
erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

Die LIGA Bank eG wird bemuht sein unter gewdhnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Schuldverschreibungen zu stellen. Die LIGA Bank eG Ubernimmt
jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
Kurse. Wahrend der Laufzeit ist eine Ubertragung der Schuldverschreibungen auf einen
Dritten grundsatzlich méglich. Es besteht jedoch kein diesbezlglicher Anspruch des
Inhabers gegen die Emittentin oder Dritte, insbesondere gibt es keinen organisierten Markt.

Rechtsordnung

Die Schuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Rechtsgrundlage der Emission

Die Begebung eigener verbriefter Passiva mit Ausnahme von Eigenkapital-Surrogaten erfolgt
im Rahmen der Gesamtbanksteuerung durch Beschluss des Bereichs Eigenhandel/Treasury
im Rahmen der jeweilig eingerdumten Kompetenzen.

Die Begebung von Eigenkapital-Surrogaten erfolgt durch Vorstandsbeschluss. Die
Endgdltigen Emissionsbedingungen enthalten nahere Angaben Uber das Datum des
Beschlusses zur Emission der jeweiligen Inhaber-Teilschuldverschreibungen.
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Interessen von Seiten natirlicher oder juristischer Personen

Neben der Emittentin selbst gibt es keine weiteren nattrlichen oder juristischen Personen,
die an der Emission beteiligt sind. Es liegen keine Interessen — einschlieBlich
Interessenskonflikte von Seiten nattrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission
der Inhaberteilschuldverschreibungen beteiligt sind, vor.

Auf welchen Basiswert sich die jeweiligen Aktienanleihen beziehen, steht zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Basisprospektes noch nicht fest. Daher sind folgende Interessenkonflikte
madglich, die in den Endgultigen Emissionsbedingungen benannt werden.

Die LIGA Bank eG:
(1) ist am Grundkapital des Emittenten des Basiswerts mit mindestens 1 Prozent beteiligt.

(2) war innerhalb der der Emission vorangegangenen zwoélf Monate an der Fihrung eines
Konsortiums beteiligt, das Finanzinstrumente des Emittenten des Basiswerts im Wege
eines o6ffentlichen Angebots emittierte.

(3) betreut Finanzinstrumente des Emittenten des Basiswerts an einem Markt durch das
Einstellen von Kauf- oder Verkaufsauftragen.

(4) hat innerhalb der der Emission vorangegangenen zw6lf Monate mit Emittenten des
Basiswerts eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im Zusammenhang mit
Investmentbanking-Geschaften  geschlossen oder eine Leistung oder ein
Leistungsversprechen aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

Informationen von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagenturen FitchRatings und Standard &
Poor's zum Rating des Finanzverbundes zu dem auch die LIGA Bank eG gehort
aufgenommen. Die Angaben finden sich auf der Internetseite des Bundesverbandes der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) unter ,www.bvr.de in der Rubrik
,=FinanzGruppe“ und dort in der Unterrubrik ,Ratings*.

Zusatzlich wurden in diesen Basisprospekt Angaben aus dem Statut der
Sicherungseinrichtung des BVR tUbernommen. Die vollstdndigen Angaben finden sich auf der
Internetseite des BVR unter ,www.bvr.de* in der Rubrik ,Verband“ und dort in der Unterrubrik
,Sicherungseinrichtung®.

Des Weiteren enthélt dieser Basisprospekt eine Beschreibung des Euribor® bzw. des
,CMS*, die als Referenzzinssatze flir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen dienen.
Die Angaben zu der vergangenen Wertentwicklung und Volatilitdt der Referenzzinsséatze sind
auf der Internetseite ,www.euribor.org“ bzw. ,www.isda.org/fix/isdafix.html“ einsehbar.

Die Emittentin bestatigt, dass sie die Informationen zum Verbundrating und die
Sicherungseinrichtung sowie die Beschreibungen des Euribor® bzw. ,CMS*  korrekt
wiedergegeben hat und soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den betreffenden
Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegeben Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.
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Information Uber die Basiswerte bei Aktienanleihen

Basiswerte sind ausschlieBlich Aktien. Die endgultige Bestimmung und die Benennung des
Basiswerts erfolgt in den Endgultigen Emissionsbedingungen.

Informationen Uber den jeweiligen Basiswert stellt die LIGA Bank eG auf Anfrage zur
Verfigung. Im Internet bieten eine Vielzahl von Finanzportalen z.B. das Finanzportal der
Volks- und Raiffeisenbanken unter www.brokerage.vr-networld.de, sowie Uberregionale
Tageszeitungen z.B. die Bérsen-Zeitung dem Anleger die Mdoglichkeit, sich UGber den
jeweiligen Basiswert zu informieren.

Weiterhin werden Informationen Uber den jeweiligen Basiswert in den Endgulltigen
Emissionsbedingungen unter ,Erganzende Informationen Gber den Basiswert® veréffentlicht.

Zusatzliche Angaben

Die LIGA Bank eG wird Informationen (Anpassungen / Korrekturereignisse, Marktstérungen,
Entwertung und Rulckzahlung) welche die Inhaber-Teilschuldverschreibungen betreffen,
soweit erforderlich, in der gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form veréffentlichen.
Zuséatzlich werden alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen in
den ,Wertpapier-Mitteilungen (WM)* veréffentlicht. Der WM Datenservice ist der zentrale
Finanz- und Informationsdienstleister der gesamten Finanzindustrie. Durch die elektronische
Ubermittiung von Daten (Zinssatze, Kiindigungstermine etc.) ist sichergestellt, dass der
Anleger durch seine Hausbank alle die das Wertpapier betreffenden Informationen erhalt und
er seine Rechte aus dem Wertpapier wahrnehmen kann.

Die LIGA Bank eG wird abgesehen von gesetzlichen Vorschriften (Nachtragspflicht) keine
weiteren Informationen nach erfolgter Emission veréffentlichen.

Allgemeine Informationen uUber die Wertpapiere

Nominaler Zinssatz, Zinsberechnungsmethode, Zinsschuld und Rendite

Die Schuldverschreibungen gewédhren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und
Rlckzahlung des Kapitals nach den Endgultigen Emissionsbedingungen. Das Datum des
Zinslaufbeginns, die Zinstermine und die Zinsberechnungsmethode werden in den
Endgultigen Emissionsbedingungen verdffentlicht. Im Gegensatz zu allen anderen
Schuldverschreibungen gibt es bei Nullkupon-Schuldverschreibungen jedoch keine
Zinszahlungen, da diese mit einem Abschlag vom Nominalwert begeben werden.

Die Zinsberechnungsmethode actual/actual wird nach der ICMA*-Regel 251 angewandt.
Dies bedeutet insbesondere, dass die tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
durch 365, oder, falls ein Teil der Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, dieser Teil durch 366,
dividiert wird. Bei der Zinsberechnungsmethode 30/360 wird die Anzahl von Tagen der
Zinsperiode durch 360 geteilt, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres
von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist. Es sei denn, der letzte
Tag der Zinsperiode féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag weder auf
den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats féllt; in diesem Fall ist der Monat des letzten
Tages der Zinsperiode nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln. Fallt der
letzte Tag einer Zinsperiode auf den letzten Tag des Monats Februar, ist dieser Monat nicht
als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln. Im Fall von actual/360 wird die
tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode durch 360 geteilt.
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Sofern die in den Endgultigen Emissionsbedingungen festgelegten Ausstattungsmerkmale
die Berechnung einer Rendite ermdglichen, wird die Rendite auch in den Endgultigen
Emissionsbedingungen angegeben. Die Berechnung der Rendite erfolgt dann nach der
internen ZinsfuBmethode in Abhangigkeit von den festgelegten Ausstattungsmerkmalen.

*Die International Capital Markets Association (ICMA) ist ein internationaler
Branchenverband fir Kapitalmarktteilnehmer mit Sitz in Zirich. Schwerpunkt der
Mitgliederschaft liegt bei europaischen Banken und Finanzdienstleistern.

Beschreibung der Referenzzinssatze

Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen Uber den Euribor® bestehen aus
Auszigen von Informationen, die auf der Internetseite ,www.euribor.org“ beschrieben
werden und von dieser entnommen wurde.

Euribor® ist eine Abkiirzung fiir ,Euro Interbank Offered Rate“. Er ist der Zinssatz fir
Termingelder in Euro im Interbankengeschaft und ersetzt die Referenzzinssatze fur die
einzelnen Lander bzw. Wahrungen des Euro-Wahrungsgebietes. Der Euribor® wird auf der
Basis von Angebotssatzen, zu denen eine Bank Kredite anbietet fir Interbankenkredite
ermittelt. Bérsen- bzw. geschéftstaglich melden derzeit 43 Banken, darunter 26 ,Panel
Banks*®, Angebotssatze fir Ein- bis Zwélfmonatsgelder um 11:00 Uhr Brisseler Zeit an einen
Informationsdienstleister, der Durchschnittssatze ermittelt und auf Reuters verdéffentlicht. Fir
die Berechnung der Zinsen gilt die fir Geldmarktgeschéfte Ubliche Methode actual/360.

Im Wirtschaftsteil der Tageszeitungen wird der Euribor® taglich verdffentlicht. Der
veroffentlichte Zinssatz ist einerseits fur kurzfristige Kredite Verhandlungsbasis, andererseits
auch far die Anlage von so genannten Festgeldern eine wichtige Information, um mit der
Bank Uber die H6he des Festgeldzinses sicher verhandeln zu kénnen. Banken verleihen so
genanntes Eurogeld fiir 1, 2, 3 bis 12 Monate zu Euribor® plus Aufschlag oder minus
Abschlag.

Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen Uber den ,CMS* bestehen lediglich aus
Auszigen von Informationen, die auf der Internetseite ,www.isda.org/fix/isdafix.html®
beschrieben werden und von dieser entnommen wurde.

Der Referenzzinssatz "CMS" ist eine Abkirzung fir ,Constant Maturity Swap“ und
bezeichnet jahrliche Swap Séatze (als Prozentsatz ausgedrickt) fur auf Euro lautende
Zinsswap Transaktionen auf Grundlage der Zinsberechnungsmethode 30/360, far
verschiedene Laufzeiten, angegeben in Jahren, wie sie bérsen- bzw. geschéaftstaglich auf
der Reuters Bildschirmseite ISDAFIX2 um oder gegen 11:00 Uhr MEZ am betreffenden
Bewertungstag erscheinen und durch die Berechnungsstelle festgestellt wird.

Der Referenzzinssatz wird auf Basis von Swap-Satz-Quotierungen von rund 16 Banken fir
das arithmetische Mittel der Geld- und Briefkurse fur den jahrlichen Festzinsteil ermittelt.
Diese werden berechnet auf der Grundlage einer fest-fir-variabel Euro Zinsswap
Transaktion mit entsprechender Laufzeit angegeben in Jahren, fir einen flr die Laufzeit
marktlblichen Betrag, die am betreffenden Bewertungstag beginnt, vereinbart mit einem
Handler mit guter Reputation und Kreditwirdigkeit im Swapmarkt. Dabei entspricht der
variable Zinsteil der definierten Euribor®-Telerate.

Fiar die Berechnung der Zinsen kénnen abweichend jeweils folgende
Zinsberechnungsmethoden angewendet werden: ,actual/actual“ (ICMA-Regel 251), ,30/360"
und ,actual/360°.
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Status

Die Schuldverschreibungen sind stiickelos verbriefte Inhaberpapiere und begriinden mit
Ausnahme der nachrangigen Festzinsanleihe unmittelbare, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der LIGA Bank eG, die untereinander und mit allen sonstigen
gegenwartigen und kunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Bank gleichrangig sind, ausgenommen solcher Verbindlichkeiten, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Nachrangige Festzinsanleihen
zeichnen sich dadurch aus, dass im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin
die Anspriche der Anleger nachrangiger Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung
der Anspriche aller derjenigen Glaubiger der Emittentin bedient werden, die vorrangig bzw.
nicht nachrangig sind.

Ubertragbarkeit, Verbriefung

Die Globalurkunde, welche die Schuldverschreibungen bzw. die Anleihe verbrieft, sowie die
dazugehdrigen Emissionsbedingungen sind bei der Clearstream Banking AG (,CBF"),
Mergenthallerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt.

Es werden keine effektiven Schuldverschreibungen ausgegeben. Den Inhabern der
Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die geman
den Regeln und Bestimmungen der CBF Ubertragen werden kdnnen.

Zahlstelle/Berechnungsstelle

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaft, Platz der Republik, 60265 Frankfurt
am Main, ist die Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland.

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fungiert die LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-
Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, in den Féllen, in denen eine Berechnung notwendig
ist, als Berechnungsstelle.

Mitgliedschaft in der Sicherungseinrichtung

Die LIGA Bank gehdrt der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) an, der aus dem Garantiefonds und dem
Garantieverbund besteht. Die nachfolgende Beschreibung der Sicherungseinrichtung wurde
von der Internetseite des BVR unter ,www.bvr.de“ in der Rubrik ,Verband“ und dort in der
Unterrubrik ,Sicherungseinrichtung“ entnommen.

Die Sicherungseinrichtung hat die Aufgabe, drohende oder bestehende wirtschaftliche
Schwierigkeiten der angeschlossenen Banken abzuwenden oder zu beheben
(Institutsschutz) und Beeintrachtigungen des Vertrauens in die genossenschaftlichen Banken
zu verhiten (§ 1.1 des Statuts). Zur Durchfihrung der vorgenannten Aufgabe sind
insbesondere MaBnahmen zur Abwendung von Fehlentwicklungen bei Banken,
SanierungsmaBnahmen zu Gunsten von Banken sowie die Ubernahme der Verpflichtungen
zur Vermeidung bankaufsichtsrechtlicher MaBnahmen gegenlber Banken zuldssig (§ 1.2
des Statuts). Geschltzt werden neben Einlagen auch verbriefte Verbindlichkeiten
(einschlieBlich Inhaberschuldverschreibungen) im Besitz von Nicht-Kreditinstituten sowie von
Kapitalanlagegesellschaften, soweit es sich um Teile des Fondsvermégens handelt (§ 1.3
des Statuts in Verbindung mit den entsprechenden Verfahrensregeln).

Nachrangige Inhaberschuldverschreibungen sind nicht ausdrucklich durch die

Sicherungseinrichtung geschltzt. Jedoch betreibt die Sicherungseinrichtung des

Bundesverbands der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken BVR auf Basis ihres

Status ihrer Sicherungseinrichtung einen Institutsschutz. Sofern ein Institut in wirtschaftliche
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Schwierigkeiten gerat, wird es stets durch MaBnahmen der Sicherungseinrichtung gestitzt
und so gestellt, dass es seine rechtlichen Verpflichtungen in vollem Umfang erfillen kann.

Das vollstandige Statut zur Sicherungseinrichtung einschlieBlich der Verfahrensregeln kann
auf der Internetseite des BVR unter ,www.bvr.de” in der ,Verband“ und dort unter der
Unterrubrik ,Sicherungseinrichtung" eingesehen und heruntergeladen werden.

Besteuerung

Auf Ebene des Privatanlegers unterliegen alle laufenden Zinszahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen sowie die realisierten VerduBerungsgewinne der 25-prozentigen
Abgeltungsteuer (zuziglich 5,5 % Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
Abgeltungsteuerpflichtiger Gewinn ist der Unterschied zwischen den Einnahmen aus der
VerauBerung der Teilschuldverschreibungen nach Abzug der Aufwendungen, die im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerduBerung stehen, und den
Anschaffungskosten fir die Teilschuldverschreibungen. Etwaige VerauBerungsverluste
kdnnen mit anderen abgeltungsteuerpflichtigen Kapitalertrdgen verrechnet werden. Gleiches
gilt fur Einlésungsgewinne oder - verluste, wenn bei Endfélligkeit ein Geldbetrag gezahlt
wird.

Bei Anlegern, die die Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermdgen halten, unterliegen
die laufenden Zinsertrage sowie die Kursgewinne und —verluste der Einkommen- bzw.
Kérperschaftsteuer (zuziglich 5,5% Solidaritatszuschlag) sowie der Gewerbesteuer. Vorweg
wird durch die auszahlende Stelle auf die laufenden Zinsertrage sowie grundsatzlich auch
auf die Kursgewinne Kapitalertragsteuer in Hbhe von 25 % (zuzlglich 5.5%
Solidaritatszuschlag) erhoben. Diese einbehaltene Kapitalertragsteuer entfaltet jedoch nicht
wie im Privatvermdgen abgeltende Wirkung sondern wird im Rahmen der Steuerveranlagung
bei Vorlage einer Kapitalertragsteuerbescheinigung auf die Einkommen- oder
Kérperschaftsteuerschuld (sowie den 5,5-prozentigen Solidaritatszuschlag) des Anlegers
angerechnet. Kursgewinne  unterliegen in  folgenden Fallen nicht  dem
Kapitalertragsteuerabzug:

(a) Glaubiger der Kapitalertrage ist ein inlandisches Kreditinstitut, ein inlandisches
Finanzdienstleistungsinstitut oder eine inlandische Kapitalanlagegesellschaft.

(b) Glaubiger der Kapitalertrage ist eine unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse, wobei die Abstandnahme vom
Kapitalertragsteuerabzug bei einer  Korperschatft, Personenvereinigung oder
Vermdgensmasse im Sinne von § 1 Abs. 1 Nr. 4, 5 KStG (insbesondere Vereine, Stiftungen,
Anstalten) die Vorlage einer Bescheinigung des Finanzamtes voraussetzt.

(c) Glaubiger der Kapitalertrage ist eine von der Kdérperschaftsteuer befreite inlandische
Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse oder eine inlandische juristische
Person des offentlichen Rechts, wobei die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug die
Vorlage einer Nichtveranlagungs-Bescheinigung des Finanzamtes voraussetzt.

(d) Der Glaubiger der Kapitalertrdge hat nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck der zum
Kapitalertragsteuerabzug verpflichteten Stelle erklért, dass es sich bei den Kapitalertragen
um Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs handelt.

Derzeit unterliegt die (als Emittentin der Wertpapiere und nicht als auszahlende Stelle im
Sinne des deutschen Steuerrechts auftretende) Emittentin keiner rechtlichen Verpflichtung,
deutsche Quellensteuer von Zins-, Nennbetrag und Ertragszahlungen im Zusammenhang
mit der Einldsungen der Wertpapiere oder in Zusammenhang mit regelmé&Bigen Zahlungen
an einen Inhaber von Teilschuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten.
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Die oben genannten steuerlichen Einschatzungen sind nicht umfassend und es wird darauf
hingewiesen, dass diese auch Anderungen unterliegen kénnen.

Zur abschlieBenden Beurteilung der persénlichen steuerlichen Situation des Anlegers
empfehlen wir Anlegern, einen Vertreter der steuerberatenden Berufe zu konsultieren.

Die LIGA Bank eG ist nicht verpflichtet, Anleger iiber Anderungen in der Besteuerung zu
informieren.

Riickzahlungsszenarien/Beispielrechnung

(Auszahlungsprofil zum Laufzeitende)

Im Folgenden werden beispielhaft Auszahlungsszenarien zur Veranschaulichung aufgezeigt,
die von der tatséchlichen Ausgestaltung der Schuldverschreibungen abweichen kénnen.

Aktienanleihen

Aktienanleihen sind Anleihen, die sich durch ein Ruckzahlungswahlrecht der Emittentin
entweder zum Nominalbetrag oder durch Lieferung von Aktien bzw. zum Auszahlungsbetrag
zum anteiligen Aktienkurs auszeichnen. Die Zinszahlung erfolgt am Laufzeitende oder an
bestimmten festgelegten Zinsterminen.

Entscheidend fiir die Art der Riickzahlung ist das Uber- oder Unterschreiten des
Basispreises:

> Notiert der Basiswert am Bewertungstag (Referenzpreis) auf oder Uber dem
Basispreis, erfolgt die Tilgung zum Nominalbetrag.

> Notiert die Aktie am Bewertungstag unter dem Basispreis, erfolgt die Tilgung durch
Lieferung von Aktien oder durch Zahlung zum Auszahlungsbetrag zum anteiligen
Referenzpreis.

Beispielrechnung (Auszahlungsprofil zum Laufzeitende):

Aktienanleihe
Nominalbetrag (in Euro) 1.000,00
Kurs des Basiswerts bei Emission (in Euro) 100,00
Zinssatz p.a. (in %) 15,00
Bezugsverhaltnis 1:1

Referenzpreis in Performance des Performance des Auszahlungsbetrag der

Euro Basiswerts in % Aktienanleihe in % Aktienanleihe in Euro*
0,00 -100,00 -85,00 150,00
5,00 -95,00 -80,00 200,00
10,00 -90,00 -75,00 250,00
15,00 -85,00 -70,00 300,00
20,00 -80,00 -65,00 350,00
25,00 -75,00 -60,00 400,00
30,00 -70,00 -55,00 450,00
35,00 -65,00 -50,00 500,00
40,00 -60,00 -45,00 550,00
45,00 -55,00 -40,00 600,00
50,00 -50,00 -35,00 650,00
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Aktienanleihe Plus (down + in) und Aktienanleihe Plus Pro (down + in)

Die Aktienanleihe Plus (down + in) stellt eine besondere Form der Aktienanleihe dar. Wie bei
einer klassischen Aktienanleihe besteht ein Rlckzahlungswahlrecht der Emittentin zum
Nominalbetrag oder durch Lieferung von Aktien bzw. durch Zahlung eines
Auszahlungsbetrags zum anteiligen Aktienkurs. Die Zinszahlung erfolgt am Laufzeitende
oder an bestimmten festgelegten Zinsterminen. Unterschiede ergeben sich im Hinblick auf
die Rickzahlung der Aktienanleihe Plus (down + in).

Zusatzlich zum Basispreis hangt die Tilgungsmodalitat von einer weiteren Komponente, der
Barriere ab. Dieser liegt bei der Aktienanleihe Plus (down + in) unterhalb des Basispreises:

» Wird die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums, weder berihrt noch
unterschritten, erfolgt die Rlickzahlung zum Nominalbetrag, unabh&ngig vom Kurs
des zugrunde liegenden Basiswerts am Bewertungstag (Referenzpreis).

» Wurde die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums, mindestens einmal berthrt
oder unterschritten, erfolgt die Tilgung entweder zum Nominalbetrag, wenn der
Referenzpreis Uber dem Basispreis liegt oder durch Lieferung der Aktien oder durch
Zahlung des Auszahlungsbetrags zum anteiligen Referenzpreis, wenn er unter dem
Basispreis liegt.

Aktienanleinen Plus Pro unterscheiden sich von herkémmlichen Aktienanleinen Plus
dadurch, dass der Beobachtungszeitraum flir das Uber- oder Unterschreiten der Barriere
nicht die gesamte Laufzeit vom Beginn des Angebotes bis zum Bewertungstag, sondern nur

ein Zeitfenster (beispielsweise die letzten drei Laufzeitmonate der Anleihe) umfasst.

Beispielrechnung (Auszahlungsprofil zum Laufzeitende):
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Aktienanleihe Plus (down and in)

Nominalbetrag (in Euro) 1.000,00

Kurs des Basiswerts bei Emission (in Euro) 100,00

Zinssatz p.a. (in %) 15,00

Barriere (in Euro) 70,00

Bezugsverhaltnis 1:1

Basiswert verletzt innerhalb Basiswert verletzt innerhalb
des Beobachtungszeitraums des Beobachtungszeitraums
die Barriere nicht. die Barriere.

E 3 5 3 2 52 3 2 b o 2
5o S = S S82% 5 o S32%
N> £ 2 EZEY £9&35 EZEY £9&3
3] 5 ®© ¢ 50 c c < © c W 50 c c g O cuw
2 & e t 2 © 32 c t 2 B3
£ g g 2 2°3 e 2 253
0,00 -100,00 - - -85,00 150,00
5,00 -95,00 - - -80,00 200,00
10,00 -90,00 - - -75,00 250,00
15,00 -85,00 - - -70,00 300,00
20,00 -80,00 - - -65,00 350,00
25,00 -75,00 - - -60,00 400,00
30,00 -70,00 - - -55,00 450,00
35,00 -65,00 - - -50,00 500,00
40,00 -60,00 - - -45,00 550,00




45,00
50,00
55,00
60,00
65,00
70,01
75,00
80,00
85,00
90,00
95,00
100,00
105,00
110,00
115,00
120,00
125,00
130,00
135,00
140,00
145,00
150,00
155,00
160,00
165,00
170,00
175,00
180,00
185,00
190,00
195,00
200,00

-55,00
-50,00
-45,00
-40,00
-35,00
-29,99
-25,00
-20,00
-15,00
-10,00
-5,00
0,00
5,00
10,00
15,00
20,00
25,00
30,00
35,00
40,00
45,00
50,00
55,00
60,00
65,00
70,00
75,00
80,00
85,00
90,00
95,00
100,00

15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
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.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00

-40,00
-35,00
-30,00
-25,00
-20,00
-15,00
-10,00
-5,00
0,00
5,00
10,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00
15,00

1
1
1

_ = A A A A A A s A A s s s s

600,00

650,00

700,00

750,00

800,00

850,00

900,00

950,00

.000,00
.050,00
.100,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00
.150,00

* Auszahlungsbetrag inklusive Zinsbetrag

Performance (in %)

-100

100

Auszahlungsprofil Aktienanleihe Plus (down +

n)
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Aktienanleihe Plus (up + in) und Aktienanleihe Plus Pro (up + in)

Die Aktienanleihe Plus (up + in) stellt eine besondere Form der Aktienanleihe dar. Wie bei
einer klassischen Aktienanleihe besteht ein Rlckzahlungswahlrecht der Emittentin zum
Nominalbetrag oder durch Lieferung von Aktien bzw. durch Zahlung eines
Auszahlungsbetrags zum anteiligen Aktienkurs. Die Zinszahlung erfolgt am Laufzeitende
oder an bestimmten festgelegten Zinsterminen. Unterschiede ergeben sich im Hinblick auf
die Rickzahlung der Aktienanleihe Plus (up + in).

Denn zusatzlich zum Basispreis hangt die Tilgungsmodalitdt von einer weiteren
Komponente, der Barriere ab. Dieser liegt bei der Aktienanleihe Plus (up + in) oberhalb des
Basispreises:

» Wurde die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal berihrt
oder Uberschritten, erfolgt die Tilgung entweder zum Nominalbetrag, wenn der Kurs
des Basiswerts am Bewertungstag (Referenzpreis) Uber dem Basispreis liegt oder
durch Lieferung der Aktien oder durch Zahlung eines Auszahlungsbetrags, wenn er
unter dem Basispreis liegt.

» Wird die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums weder berlhrt noch
Uberschritten, erfolgt die RiUckzahlung zum Nominalbetrag, unabhéngig vom
Referenzpreis am Bewertungstag.

Aktienanleinen Plus Pro unterscheiden sich von herkémmlichen Aktienanleinen Plus
dadurch, dass der Beobachtungszeitraum fir das Uber- oder Unterschreiten der Barriere
nicht die gesamte Laufzeit vom Beginn des Angebotes bis zum Bewertungstag, sondern nur
ein Zeitfenster (beispielsweise die letzten drei Laufzeitmonate der Anleihe) umfasst.

Beispielrechnung (Auszahlungsprofil zum Laufzeitende):

Aktienanleihe Plus (up and in)

Nominalbetrag (in Euro) 1.000,00

Kurs des Basiswerts bei Emission (in Euro) 100,00

Zinssatz p.a. (in %) 10,00

Barriere (in Euro) 120,00

Bezugsverhaltnis 1:1

Basiswert verletzt innerhalb Basiswert verletzt innerhalb
des Beobachtungszeitraums des Beobachtungszeitraums
die Barriere. die Barriere nicht.

k% o 2 o O b o o O H
5 e % s % fo = i 'o % fo =R 5 o
N> £ 2R Es5Y 20955 EZSY =9&35
() 5 ® C 50 cc c O c W 50 cc c O cuW
D £ < @ T2 R T2 » QS <
2 ¥ g g 285 | &g 38g
0,00 -100,00 -90,00 100,00 10,00 1.100,00
5,00 -95,00 -85,00 150,00 10,00 1.100,00
10,00 -90,00 -80,00 200,00 10,00 1.100,00
15,00 -85,00 -75,00 250,00 10,00 1.100,00
20,00 -80,00 -70,00 300,00 10,00 1.100,00
25,00 -75,00 -65,00 350,00 10,00 1.100,00
30,00 -70,00 -60,00 400,00 10,00 1.100,00
35,00 -65,00 -55,00 450,00 10,00 1.100,00
40,00 -60,00 -50,00 500,00 10,00 1.100,00
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45,00
50,00
55,00
60,00
65,00
70,00
75,00
80,00
85,00
90,00
95,00
100,00
105,00
110,00
115,00
119,99
125,00
130,00
135,00
140,00
145,00
150,00
155,00
160,00
165,00
170,00
175,00
180,00
185,00
190,00
195,00
200,00

-55,00
-50,00
-45,00
-40,00
-35,00
-30,00
-25,00
-20,00
-15,00
-10,00
-5,00
0,00
5,00
10,00
15,00
19,99
25,00
30,00
35,00
40,00
45,00
50,00
55,00
60,00
65,00
70,00
75,00
80,00
85,00
90,00
95,00
100,00

-45,00 550,00 10,00 1.100,00
-40,00 600,00 10,00 1.100,00
-35,00 650,00 10,00 1.100,00
-30,00 700,00 10,00 1.100,00
-25,00 750,00 10,00 1.100,00
-20,00 800,00 10,00 1.100,00
-15,00 850,00 10,00 1.100,00
-10,00 900,00 10,00 1.100,00
-5,00 950,00 10,00 1.100,00
0,00 1.000,00 10,00 1.100,00
5,00 1.050,00 10,00 1.100,00
10,00 1.100,00 10,00 1.100,00
10,00 1.100,00 10,00 1.100,00
10,00 1.100,00 10,00 1.100,00
10,00 1.100,00 10,00 1.100,00
10,00 1.100,00 10,00 1.100,00
10,00 1.100,00 = =
10,00 1.100,00 - -
10,00 1.100,00 = =
10,00 1.100,00 - -
10,00 1.100,00 = =
10,00 1.100,00 - -
10,00 1.100,00 = =
10,00 1.100,00 - -
10,00 1.100,00 = =
10,00 1.100,00 - -
10,00 1.100,00 = =
10,00 1.100,00 - -
10,00 1.100,00 = =
10,00 1.100,00 - -
10,00 1.100,00 = =
10,00 1.100,00 - -

* Auszahlungsbetrag inklusive Zinsen

Performance in %

-100

Auszahlungsprofil Aktienanleihe Plus (up + in)
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Aktienanleihe Plus (up + out) und Aktienanleihe Plus Pro (up + out)

Die Aktienanleihe Plus (up + out) stellt eine besondere Form der Aktienanleihe dar. Wie bei
einer klassischen Aktienanleihe besteht ein Rlckzahlungswahlrecht der Emittentin zum
Nominalbetrag oder durch Lieferung von Aktien bzw. durch Zahlung eines
Auszahlungsbetrags zum anteiligen Aktienkurs. Die Zinszahlung erfolgt am Laufzeitende
oder an bestimmten festgelegten Zinsterminen. Unterschiede ergeben sich im Hinblick auf
die Rickzahlung der Aktienanleihe Plus (up + out).

Denn zusatzlich zum Basispreis hangt die Tilgungsmodalitdt von einer weiteren
Komponente, der Barriere, ab. Diese liegt bei der Aktienanleihe Plus (up + out) oberhalb des
Basispreises:

» Wird die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums berthrt oder Uberschritten,
erfolgt die Rickzahlung zum Nominalbetrag, unabhangig vom Kurs des zugrunde
liegenden Basiswerts am Bewertungstag (Referenzpreis).

» Wurde die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums weder berthrt noch
Uberschritten, erfolgt die Tilgung entweder zum Nominalbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder lber dem Basispreis liegt oder durch Lieferung der Aktien
oder Zahlung des Auszahlungsbetrags, wenn er unter dem Basispreis liegt.

Aktienanleinen Plus Pro unterscheiden sich von herkémmlichen Aktienanleinen Plus
dadurch, dass der Beobachtungszeitraum flir das Uber- oder Unterschreiten der Barriere
nicht die gesamte Laufzeit vom Beginn des Angebotes bis zum Bewertungstag, sondern nur
ein Zeitfenster (beispielsweise die letzten drei Laufzeitmonate der Anleihe) umfasst.

Beispielrechnung (Auszahlungsprofil zum Laufzeitende):

Aktienanleihe Plus (up and out)

Nominalbetrag (in Euro) 1.000,00

Kurs des Basiswerts bei Emission (in Euro) 100,00

Zinssatz p.a. (in %) 10,00

Barriere (in Euro) 125,00

Bezugsverhaltnis 1:1

Basiswert verletzt innerhalb Basiswert verletzt innerhalb
des Beobachtungszeitraums des Beobachtungszeitraums
die Barriere nicht. die Barriere.

o 35 - b g2 - b2
5o c = S cgo% S © c30%
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0,00 -100,00 -90,00 100,00 10,00 1.100,00
5,00 -95,00 -85,00 150,00 10,00 1.100,00
10,00 -90,00 -80,00 200,00 10,00 1.100,00
15,00 -85,00 -75,00 250,00 10,00 1.100,00
20,00 -80,00 -70,00 300,00 10,00 1.100,00
25,00 -75,00 -65,00 350,00 10,00 1.100,00
30,00 -70,00 -60,00 400,00 10,00 1.100,00
35,00 -65,00 -55,00 450,00 10,00 1.100,00
40,00 -60,00 -50,00 500,00 10,00 1.100,00
45,00 -55,00 -45,00 550,00 10,00 1.100,00
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50,00 -50,00 -40,00 600,00 10,00 1.100,00
55,00 -45,00 -35,00 650,00 10,00 1.100,00
60,00 -40,00 -30,00 700,00 10,00 1.100,00
65,00 -35,00 -25,00 750,00 10,00 1.100,00
70,00 -30,00 -20,00 800,00 10,00 1.100,00
75,00 -25,00 -15,00 850,00 10,00 1.100,00
80,00 -20,00 -10,00 900,00 10,00 1.100,00
85,00 -15,00 -5,00 950,00 10,00 1.100,00
90,00 -10,00 0,00 1.000,00 10,00 1.100,00
95,00 -5,00 5,00 1.050,00 10,00 1.100,00
100,00 0,00 10,00 1.100,00 10,00 1.100,00
105,00 5,00 10,00 1.100,00 10,00 1.100,00
110,00 10,00 10,00 1.100,00 10,00 1.100,00
115,00 15,00 10,00 1.100,00 10,00 1.100,00
120,00 20,00 10,00 1.100,00 10,00 1.100,00
124,99 24,99 10,00 1.100,00 10,00 1.100,00
130,00 30,00 - - 10,00 1.100,00
135,00 35,00 - - 10,00 1.100,00
140,00 40,00 - - 10,00 1.100,00
145,00 45,00 - - 10,00 1.100,00
150,00 50,00 - - 10,00 1.100,00
155,00 55,00 - - 10,00 1.100,00
160,00 60,00 - - 10,00 1.100,00
165,00 65,00 - - 10,00 1.100,00
170,00 70,00 - - 10,00 1.100,00
175,00 75,00 - - 10,00 1.100,00
180,00 80,00 - - 10,00 1.100,00
185,00 85,00 - - 10,00 1.100,00
190,00 90,00 - - 10,00 1.100,00
195,00 95,00 - - 10,00 1.100,00
200,00 100,00 - - 10,00 1.100,00
* Auszahlungsbetrag inklusive Zinszahlung
Auszahlungsprofil Aktienanleihe Plus (up + out)
100
Basiswert
80 — — ohne Barrierenverletzung
mit Barrierenverletzung
60
40 |
S |
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Endgultige Emissionsbedingungen

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der jeweiligen Endgultigen

Emissionsbedingungen zu diesem Basisprospekt dar, wobei die mit einem Platzhalter (,*)
gekennzeichneten Stellen vervollstdndigt und die mit eckigen Klammern ([ ]9
gekennzeichneten Optionen ausgewahlt werden.
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[ Muster der Endgiiltigen Emissionsbedingungen ]

I.LTIGA l 8 BANK

Endgultige Emissionsbedingungen Nr. -
(gem. § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz)

vom -

Zum

Basisprospekt
gem. § 6 Wertpapierprospektgesetz
vom 1. September 2011

far
Inhaber-Teilschuldverschreibungen
als

[Festzinsanleihe] [Nachrangige Festzinsanleihe]
[Anleihe mit Variabler Verzinsung]
[Floater] [mit] [Cap] [und] [Floor] [Reverse-Floater]
[Anleihe mit fester und variabler Verzinsung]
[Nullkupon-Anleihe][Zerobond]
[Stufenzins-Anleihe]

[[mehrfach] kiindbare [Stufenzins-]Anleihe]
[[Step-[up] [down]] [Multi] Callable]

[Aktienanleihe mit Abwicklungsart [Lieferung] [oder] [Zahlung]]
[Aktienanleihe Plus mit Abwicklungsart [Lieferung] [oder] [Zahlung]]
[Aktienanleihe Plus Pro mit Abwicklungsart [Lieferung] [oder] [Zahlung]]

[bezogen auf Basiswerte] [¢ Name der Aktie einfligen]]

[e kommerzieller Name]

ISIN @

LIGA Bank eG
Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3
93055 Regensburg
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Diese Endgulltigen Emissionsbedingungen enthalten die fir die Einzelemissionen
vervollstandigten Angaben zum Basisprospekt vom 1. September 2011.

Die Endglltigen  Emissionsbedingungen  wurden bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und werden in gedruckter Form bei der Emittentin
zur Ausgabe an das Publikum bereitgehalten. Zudem ist vorgesehen, sie in elektronischer
Form auf der Internet-Seite der Emittentin unter http://www.ligabank.de bereitzustellen.

Die vollstandigen Angaben Uber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere ergeben
sich aus dem Basisprospekt und den Endgultigen Emissionsbedingungen. Der
Basisprospekt ist am Sitz der Emittentin, LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3,
93055 Regensburg, in gedruckter Form kostenlos erhaltlich und zudem elektronisch unter
http://www.ligabank.de verflgbar.

Anleger sollten insbesondere die Risikohinweise zu den ,Mit den Wertpapieren
verbundene Risiken”, Seite 19 ff. im Basisprospekt und ,Mit der Emittentin
verbundene Risiken®, Seite 28 ff. des Basisprospekts beachten.

Anleger, die die nachfolgenden Schuldverschreibungen erwerben mochten, sollten
ihre Anlageentscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospektes
einschlieBlich ggaf. erstellter Nachtrage sowie diesen Endgiiltigen
Emissionsbedingungen treffen.

Zudem ist zu beachten, dass die Schuldverschreibungen nur fiir Anleger geeignet

sind, die die in diesen Endglltigen Emissionsbedingungen enthaltenen
Auszahlungsprofile und den mathematischen Formel inhaltlich in Génze verstehen.
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Die Emission in tabellarischer Ubersicht

[[bei Inhaberschuldverschreibungen mit Ausnahme von Aktienanleihen verwenden:]

Emittentin LIGA Bank eG
Typ/Kategorie der [Festzinsanleihe]
Wertpapiere [Nachrangige Festzinsanleihe]
[Anleihe mit Variabler Verzinsung]
[Floater] [mit] [Cap] [und] [Floor]
[Reverse-Floater]
[Anleihe mit fester und variabler Verzinsung]
[Nullkupon-Anleihe] [Zerobond]
[Stufenzins-Anleihe]
[[mehrfach] kiindbare [Stufenzins-]Anleihe]
[[Step-[up] [down]] [Multi-] Callable]
ISIN Code i
[Ausgabe][Serie] [o]

Verkaufsbeginn der

[Die Schuldverschreibungen werden vom e [an] [fortlaufend]
[bis zum e] zum Verkauf angeboten.] [Die
Schuldverschreibungen kénnen wahrend der

Wertpapiere Zeichnungsphase vom e bis e gezeichnet werden. Danach
kdénnen die Schuldverschreibungen fortlaufend zum Verkauf
angeboten werden.]

Valutierung °

Falligkeit/ Rickzahlung

Emissionswahrung EUR
Emissionsvolumen °
Stickelung °
[Mindestanlagevolumen] [o]
[Zinslaufbeginn/Zinsperiode Verzinsung/Zinssatz Zinstermin[e]
® [.0/0 pa] °
(o] [¢% p.a] [o]

[(ggf. weitere Zinsperioden
einfiigen) e ]|

[(9gf. weitere Zinssétze einfligen)
e [variabel] [keine]

[(9gf. weitere Zins-
termine einfligen) o]

[Referenzzinssatz]

[Euribor® fiir e-Monats-Euro-Einlagen] [CMS-Satz fir e-
Jahres-Euro-Swap-Transaktionen gegen den Euribor® fiir e-
Monats-Euro-Einlagen [abziglich CMS-Satz fiir
e-Jahres-Euro-Swap-Transaktionen gegen den Euribor® fiir
e-Monats-Euro-Einlagen (CMS-Spread)]] [n.a.]
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[Berechnung des Zinssatzes bei einer
variablen Verzinsung]

[bei ,Floatern* verwenden:]
[Der variable Zinssatz flr die Zinsperiode
entspricht dem Referenzzinssatz.]

[bei ,Floatern“ mit Zu- oder Abschldgen
und bei ,Floatern mit Floor” oder ,,Cap*
verwenden:]

[Der variable Zinssatz fur die Zinsperiode
entspricht dem Referenzzinssatz
[zuzlglich] [abzlglich] [e% p.a.]
[,mindestens % p.a.] [,hdchstens % p.a.]]

[bei ,Reverse-Floatern* verwenden:]

[Der variable Zinssatz entspricht der Differenz
zwischen einem festen Zinssatz von e % p.a. und
Referenzzinssatz

[,mindestens % p.a.] [,hdchstens % p.a.]]

[bei ,Floatern* mit komplexen Strukturen
verwenden:]

[Der variable Zinssatz errechnet sich aus
[einem festen Zinssatz von % p.a.]
[zuzlglich] [abzlglich]

dem Referenzzinssatz [multipliziert mit e]
[zuzlglich e] [abzlglich e]

[,mindestens % p.a.] [,hdchstens % p.a.]]
[n.a.]

Zinsberechnungsmethode

[actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360]
[actual/360]

Rendite

[e (Berechnung der Rendite nur bei
festverzinslichen Papieren)]

[Renditeberechnung aufgrund der variablen
Verzinsung nicht méglich]

[Kindigungsmadglichkeit[en] der
Emittentin]

[keine] [o]

Anfanglicher Verkaufspreis

[Zusétzliche von der Emittentin bei Kauf
in Rechnung gestellte Kosten]

[e]

Rating

Die Schuldverschreibungen haben kein eigen-
standiges Rating.

Rechtsgrundlage der Emission

Beschluss [des Vorstands] - vom e

n.a. = nicht anwendbar]

52




[[bei Inhaberschuldverschreibungen als Aktienanleihen verwenden:]

[Aktienanleihe [Plus] [Pro] mit Abwicklungsart [Lieferung] [oder] [Zahlung]]

Endgultige Emissionsbedingungen

Emissionswahrung: Euro
Zeichnungsphase: ®
Stichtag: @

Ausgabetag: ®
Mindestzeichnung: ®
Beginn des Angebots: ®

Valuta:®
ISIN Basiswert Emissions- Nominalbe- Zinssatz Zinstermin Verzinsungs- 1.Zinszahlung [Basis- | [Barriere M [Bezugsverhaltnis'|
volumen trag beginn preis!’]
(] ([ ([ (] [ [ (] [ (] (] (]
ISIN Beobachtungszeit- Bewertungs- Referenzpreis | Falligkeitstag Rickzahlungsart MaBgebliche Ausgabepreis [Zusatzliche von der | Rechtsgrundlage
raum tag(e) Boérse / Handels- Emittentin bei Kauf der Emission
system/Termin- in Rechnung
bérse gestellte Kosten]
) ) ) ) ) [Abwicklungsart: Zahlung] ) ) (@] )
[Abwicklungsart: Lieferung
oder Zahlung]

n.a. = nicht anwendbar[[*]Die endgiiltige Ausgestaltung der Schuldverschreibungen findet am Ende der Zeichnungsfrist am Ausgabetag statt und richtet sich nach den

dann aktuellen Marktbedingungen (z.B. Zinsniveau, Volatilitdten, Schlusskurs des Basiswerts). Deshalb sind die 0.g. Angaben nur als eine Indikation zu verstehen.]

53




Erganzende Informationen tiber den Basiswert

[Basiswert = Aktie

Basiswert ISIN Interessenskonflikte Information

[ ] ® ® www. @

Fir die Vollstéandigkeit und Richtigkeit der auf den angegebenen Internetseiten enthaltenen Inhalte Gbernimmt die Emittentin keine Gewéhr.]]
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(1)

Anleihebedingungen

[Festzinsanleihe

ISIN

§1
Form und Nennbetrag

Die % Inhaberteilschuldverschreibungen von e/e [Serie o][Ausgabe o] der LIGA Bank
eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, (die ,Emittentin®), im
Gesamtnennbetrag von

EURO o
(EURO e Millionen)

(die ,Anleihe“ oder die ,Teilschuldverschreibungen®) sind eingeteilt in e untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag
von je EURO e.

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von effektiven
Stucken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern der
Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF
und der Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin des Euroclear Systems (,Euroclear®)
Ubertragen werden kdnnen. Die Globalurkunde tragt die eigenh@ndigen Unterschriften
von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin.

§2
Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden vom e an mit e % p.a. verzinst. Die Zinsen
werden jeweils nachtraglich am e eines jeden Jahres, erstmals am e fallig. Fallt ein
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag (vgl. Absatz 3) ist, ist der
Zinszahlungstag der nachstfolgende Geschéaftstag. Wenn Zinsen fiir einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr berechnet werden muissen, werden diese auf der Grundlage der
Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360]
berechnet.

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Félligkeitstag kein Geschéftstag
ist und die Zahlung daher erst am nachsten Geschaftstag erfolgt.

,<aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedffnet ist. , TARGET-System“ bezeichnet das Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Héhe
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu
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dem Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Félligkeitstag Gultigkeit hat, bis zu dem
Ablauf des Tages, der dem Tag der tatséchlichen Tilgung vorangeht.

§3
Riickzahlung/Riickkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag®) zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kiindigung

Die Teilschuldverschreibungen sind weder fir die Anleiheglaubiger noch fir die
Emittentin ordentlich kiindbar.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich
zu kindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener
Stuckzinsen zu verlangen, falls

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalo von 30 Tagen nachdem
betreffenden Félligkeitstag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterldsst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung
zu erflllen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt,
oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches
Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist oder die  Emittentin bzw. die  Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ein solches Verfahren beantragt oder einleitet oder
eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft,
oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer  Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit
einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe
eingegangen ist.

Das Kuindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Auslbung des Rechts
geheilt wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen,
dass der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung Ubergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.

56



§5
Zahlungen

(1) Samtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrédge sind von der Emittentin
tber die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, an
die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug
irgendwelcher gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der
Einbehalt derartiger Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird
auf 10 Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre vom Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie
alle anderen gegenwartigen oder zukunftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in den
~Wertpapier-Mitteilungen® verdffentlicht.] [Soweit sdmtliche Anleiheglaubiger der Emittentin
bekannt sind, werden ferner alle die Schuldverschreibungen betreffenden
Bekanntmachungen diesen unmittelbar mitgeteilt. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag
der Verdffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen, mit dem Tag der ersten solchen
Veréffentlichung) als wirksam erteilt.]

§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei
Begebung von Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das
Recht, sie mit diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine
einheitliche Anleihe bilden, und den Gesamtnennbetrag zu erhdhen.
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§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erflllungsort ist Regensburg.

(3) Gerichtstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Teilschuldverschreibungen ist Regensburg, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist
oder es sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein
offentlich-rechtliches Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland befindet.

§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberlhrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngeman auszufillen.]

58



(1)

[Nachrangige Festzinsanleihe

[ISIN o

§1
Form und Nennbetrag

Die LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, (nachfolgend
die “Emittentin“ genannt), begibt gem. § 10 Abs. (5a) Kreditwesengesetz (nachfolgend
‘KWG*“ genannt)  nachrangige  Inhaberteilschuldverschreibungen von  e/e
[Seriee][Ausgabee], im Gesamtnennbetrag von

EURO e
(EURO e Millionen)

(nachfolgend die “Anleihe” oder die “Teilschuldverschreibungen“ genannt); diese sind
eingeteilt in e untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EURO e.

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG (“CBF") hinterlegt ist. Das Recht der Inhaber von
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) auf Lieferung von Einzelurkunden ist
wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Anleiheglaubigern der
Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und der Euroclear Bank
S.A/N.V. als Betreiberin des Euroclear Systems (“Euroclear”) Ubertragen werden
kénnen. Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei
zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin.

§2
Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden vom e an mit % p.a. verzinst. Die Zinsen
werden [jeweils] nachtraglich am e [eines jeden Jahres, erstmals am e [und letztmals am
o]] fallig. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (vgl. Absatz 3)
ist, ist der Zinszahlungstag der nachstfolgende Geschéftstag. Wenn Zinsen fir einen
Zeitraum von weniger als einem Jahr berechnet werden muissen, werden diese auf der
Grundlage der Zinsberechnungsmethode actual/actual (ICMA-Regel 251) errechnet.

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Félligkeitstag kein Geschéftstag
ist und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

“Geschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedffnet ist. “TARGET-System® bezeichnet das Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Héhe
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu
dem Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Gultigkeit hat, bis zu dem
Ablauf des Tages, der dem Tag der tatséchlichen Tilgung vorangeht.

59



§3
Ruckzahlung / Rickkauf

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der “Félligkeitstag®) zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

(2) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet, Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kindigung

(1) Die Kindigung der Teilschuldverschreibungen ist, vorbehaltlich der nachstehenden
auBerordentlichen Kindigungsrechte der Emittentin, ausgeschlossen.

(2) Die Emittentin behalt sich die fristlose Kindigung der Teilschuldverschreibungen fir den
Fall vor, dass die Mittel aus diesen Teilschuldverschreibungen nicht als Eigenmittel im
Sinne von § 10 Absatz (5a) KWG anerkannt werden kénnen oder deren Anerkennung
als Eigenmittel im Sinne von § 10 Absatz (5a) KWG entfallt.

(3) Weiterhin kann die Emittentin die Teilschuldverschreibungen fristlos kiindigen, wenn eine
Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer
Weise angewendet wird, die bei der Emittentin zu einer héheren Steuerbelastung im
Zusammenhang mit Zins- oder Tilgungszahlungen auf Teilschuldverschreibungen mit
Nachrangabrede fihrt als zum Zeitpunkt ihrer Begebung. Die Emittentin wird von ihrem
Kundigungsrecht nur Gebrauch machen, wenn das eingezahlte Kapital durch die
Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist oder die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Rickzahlung zugestimmt
hat.

§5
Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, Kapital und/oder Zinsen bei Falligkeit in
Euro zu zahlen.

(2) Samtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrédge sind von der Emittentin
tber die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, an
die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(3) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug
irgendwelcher gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der
Einbehalt derartiger Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur féllige
Teilschuldverschreibungen wird auf 10 Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Ansprliiche aus
Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden,
betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.
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§7
Status / Nachrangigkeit

(1) Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare,
unbedingte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Das aufgrund der
Teilschuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird im Falle des Insolvenzverfahrens
Uber das Vermdgen der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangiger Glaubiger zurlickerstattet.

(2) Die Aufrechnung des Ruckerstattungsanspruchs aus den Teilschuldverschreibungen
gegen Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

(3) FOr die Verbindlichkeiten aus diesen Teilschuldverschreibungen werden durch die
Emittentin oder durch Dritte keine vertraglichen Sicherheiten gestellt. Friher oder klnftig
im Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten gestellte Sicherheiten haften nicht fir
die Forderungen aus diesen Teilschuldverschreibungen.

(4) Nachtraglich kébnnen der in Absatz (1) geregelte Nachrang nicht beschrankt sowie die in
§ 3 Absatz (1) genannte Laufzeit nicht verkirzt werden. Ein vorzeitiger Rickerwerb oder
eine anderweitige Rlckzahlung ist, auBer in den Fallen des § 10 Absatz (5a) Satz 6
KWG, der Emittentin ohne Riucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
zurtickzugewdahren, sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest
gleichwertiger, Eigenmittel ersetzt worden st oder die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in den
~Wertpapier-Mitteilungen® verdffentlicht.] [Soweit sdmtliche Anleiheglaubiger der Emittentin
bekannt sind, werden ferner alle die Schuldverschreibungen betreffenden
Bekanntmachungen diesen unmittelbar mitgeteilt. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag
der Veréffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen, mit dem Tag der ersten solchen
Veréffentlichung) als wirksam erteilt.]

§9
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen / Aufstockung
Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei
Begebung von Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das

Recht, sie mit diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine
einheitliche Anleihe bilden, und den Gesamtnennbetrag zu erhéhen.

§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Anleiheglaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Regensburg.

(3) Gerichtstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Regensburg, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist
oder es sich bei ihm um eine juristische Person des o&ffentlichen Rechts oder ein
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offentlich-rechtliches Sondervermdgen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland befindet.

§ 11

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberlhrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngeman auszufillen.]

[ISIN o

§1
Form und Nennbetrag

(1) Die LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, (nachfolgend
die “Emittentin“ genannt), begibt gem. § 10 Abs. (7) Kreditwesengesetz (nachfolgend
“KWG* genannt)  nachrangige Inhaberteilschuldverschreibungen  von  e/e
[Seriee][Ausgabee], im Gesamtnennbetrag von

EURO e
(EURO e Millionen)

(nachfolgend die “Anleihe” oder die “Teilschuldverschreibungen® genannt); diese sind
eingeteilt in e untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EURO e.

(2) Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG (“CBF") hinterlegt ist. Das Recht der Inhaber von
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger®) auf Lieferung von Einzelurkunden ist
wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Anleiheglaubigern der
Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF und der Euroclear Bank
S.A/N.V. als Betreiberin des Euroclear Systems (“Euroclear”) Ubertragen werden
kénnen. Die Globalurkunde tréagt die eigenhandigen Unterschriften von zwei
zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin.

§2
Zinsen

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden vom e an mit e% p.a. verzinst. Die Zinsen
werden [jeweils] nachtraglich am e [eines jeden Jahres, erstmals am e [und letztmals am
o]] fallig. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (vgl. Absatz 3)
ist, ist der Zinszahlungstag der nachstfolgende Geschaftstag. Wenn Zinsen flr einen
Zeitraum von weniger als einem Jahr berechnet werden muissen, werden diese auf der
Grundlage der Zinsberechnungsmethode actual/actual (ICMA-Regel 251) errechnet.
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Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Félligkeitstag kein Geschéftstag
ist und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

“Geschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedffnet ist. “TARGET-System“ bezeichnet das Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller H6he
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu
dem Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Gultigkeit hat, bis zu dem
Ablauf des Tages, der dem Tag der tatséchlichen Tilgung vorangeht.

§3
Ruckzahlung / Riickkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der “Falligkeitstag®) zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet, Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kindigung

Die Kindigung der Teilschuldverschreibungen ist, vorbehaltlich der nachstehenden
auBerordentlichen Kiindigungsrechte der Emittentin, ausgeschlossen.

Die Emittentin behalt sich die fristlose Kindigung der Teilschuldverschreibungen fir den
Fall vor, dass die Mittel aus diesen Teilschuldverschreibungen nicht als Eigenmittel im
Sinne von § 10 Absatz (7) KWG anerkannt werden kénnen oder deren Anerkennung als
Eigenmittel im Sinne von § 10 Absatz (7) KWG entfallt.

Weiterhin kann die Emittentin die Teilschuldverschreibungen fristlos kiindigen, wenn eine
Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer
Weise angewendet wird, die bei der Emittentin zu einer héheren Steuerbelastung im
Zusammenhang mit Zins- oder Tilgungszahlungen auf Teilschuldverschreibungen mit
Nachrangabrede fihrt als zum Zeitpunkt ihrer Begebung. Die Emittentin wird von ihrem
Kundigungsrecht nur Gebrauch machen, wenn das eingezahlte Kapital durch die
Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist oder die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Rickzahlung zugestimmt
hat.

§5
Zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, Kapital und/oder Zinsen bei Falligkeit in
Euro zu zahlen.

Samtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin
Uber die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, an
die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug
irgendwelcher gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der
Einbehalt derartiger Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.
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§6
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige
Teilschuldverschreibungen wird auf 10 Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus
Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden,
betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status / Nachrangigkeit

(1) Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und
nachrangige  Verbindlichkeiten  der  Emittentin dar. Das aufgrund  der
Teilschuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird im Falle des Insolvenzverfahrens
Uber das Vermdgen der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangiger Glaubiger zuriickerstattet.

(2) Die Emittentin leistet weder Tilgungs- noch Zinszahlungen, wenn dies zur Folge hétte,
dass die Eigenmittel der Emittentin die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erflillen.
Vorzeitige Tilgungs- oder Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet
entgegenstehender Vereinbarungen zurlckzuerstatten.

(3) Die Aufrechnung des Rickerstattungsanspruchs aus den Teilschuldverschreibungen
gegen Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

(4) FOr die Verbindlichkeiten aus diesen Teilschuldverschreibungen werden durch die
Emittentin oder durch Dritte keine vertraglichen Sicherheiten gestellt. Friher oder klnftig
im Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten gestellte Sicherheiten haften nicht fir
die Forderungen aus diesen Teilschuldverschreibungen.

(5) Nachtraglich kénnen der in Absatz (1) geregelte Nachrang nicht beschrankt sowie die in
§ 3 Absatz (1) genannte Laufzeit nicht verkirzt werden. Ein vorzeitiger Rickerwerb oder
eine anderweitige Rickzahlung ist, auBer in den Féllen des § 10 Absatz (7) Satz 5 KWG,
der Emittentin  ohne  Rucksicht auf entgegenstehende  Vereinbarungen
zurtickzugewahren, sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest
gleichwertiger, Eigenmittel ersetzt worden st oder die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in den
~Wertpapier-Mitteilungen® verdffentlicht.] [Soweit sdmtliche Anleiheglaubiger der Emittentin
bekannt sind, werden ferner alle die Schuldverschreibungen betreffenden
Bekanntmachungen diesen unmittelbar mitgeteilt. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag
der Veréffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen, mit dem Tag der ersten solchen
Veréffentlichung) als wirksam erteilt.]

64



§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen / Aufstockung

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei
Begebung von Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das
Recht, sie mit diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine
einheitliche Anleihe bilden, und den Gesamtnennbetrag zu erhéhen.

§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Anleiheglaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Regensburg.

(3) Gerichtstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Regensburg, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist
oder es sich bei ihm um eine juristische Person des o&ffentlichen Rechts oder ein
offentlich-rechtliches Sondervermdgen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland befindet.

§ 1
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberlhrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngeman auszufillen.]]
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[[Anleihe mit variabler Verzinsung] [Floater][Floater mit Cap] [Floater mit Floor]

[Floater mit Cap und Floor]
[Reverse-Floater]

ISIN

§1
Form und Nennbetrag

(1) [Die Inhaberschuldverschreibung mit variabler Verzinsung] [Der e Floater o] von e Serie

e der LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, (die
~=Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Anleihe®) ist eingeteilt in e untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber
lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die
»1 eilschuldverschreibungen®).

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (,CBF®) hinterlegt ist. Die
Lieferung von effektiven Stlicken kann wéahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt
werden. Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF und von Euroclear SA/NV, Briissel, Kdnigreich
Belgien, Ubertragen werden kdnnen. Die Globalurkunde wird zum Wirksamwerden von
zwei Vertretern der Emittentin eigenh&ndig unterschrieben oder von den im Auftrag der
Emittentin handelnden Vertretern des Verwahres.

§2

Verzinsung

[bei Euribor als Basiszinssatz verwenden:][

(1)

Die Inhaberschuldverschreibungen werden ab dem e (der ,Valutierungstag“ genannt)
mit dem geman Absatz 2 (a) festgestellten variablen Zinssatz verzinst. Der Zinslauf der
Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem Félligkeitstag
vorausgeht. Die Zinsen werden [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [e] nachtraglich an
jedem Zinstermin fallig. Zinstermin[e] [ist] [sind] der e [,e, ... und @] eines jeden Jahres,
es sei denn, der betreffende Tag ist kein Geschéftstag. In diesem Fall ist Zinstermin der
Geschéftstag, der auf den Tag unmittelbar folgt, an dem die Zinsen sonst zahlbar
gewesen waren. Der Zeitraum zwischen einem Zinstermin (einschlieBlich) und dem
letzten Tag vor dem nédchsten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen den
darauf folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und dem jeweils letzten Tag
(einschlieBlich) vor den jeweils nachsten Zinsterminen werden nachfolgend
,LZinsperiode® genannt. Die erste Zinsperiode l&uft vom e bis e. Die erste Zinszahlung
ist am e fallig.

Der fiir jede Zinsperiode maBgebende variable Zinssatz der Teilschuldverschreibung
wird von der Emittentin in ihrer Funktion als Zinsermittlungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt.

(@) [bei Standard-,Floatern” verwenden:]
[Der variable Zinssatz fiir die Zinsperiode entspricht dem ,Euribor®™ (Euro
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Interbank Offered Rate) fir e-Monats-Euro-Einlagen.]

[bei ,Floatern“ mit Zu- oder Abschldgen und bei ,Floatern mit Floor* und/oder ,Cap“
verwenden:]

[Der variable Zinssatz fiir die Zinsperiode entspricht dem ,Euribor®™ (Euro
Interbank Offered Rate) flr e-Monats-Euro-Einlagen [zuzlglich] [abziglich] [e%

p.a.]
[, mindestens Null] [, mindestens % p.a.] [, héchstens % p.a.].]

[bei ,Reverse-Floatern” verwenden:]

[Der variable Zinssatz entspricht der Differenz zwischen einem festen Zinssatz
von e % p.a. und dem ,Euribor®™ (Euro Interbank Offered Rate) fiir e-Monats-
Euro-Einlagen

[, mindestens Null] [, mindestens % p.a.] [, hdchstens % p.a.].]

[bei ,Floatern” mit komplexen Strukturen verwenden:]

[Der variable Zinssatz errechnet sich aus [einem festen Zinssatz von e% p.a.]
[zuziglich] [abziiglich] dem Euribor® (Euro Interbank Offered Rate) fiir e-Monats-
Euro-Einlagen [multipliziert mit e] [zuzlglich e] [abzliglich e] [, mindestens null]
[, mindestens % p.a.] [, hdchstens % p.a.l.] [alternativ entsprechende Formel
einfigen]

Am [zweiten] [e] [Geschaftstag] [, der gleichzeitig Frankfurter Bankarbeitstag ist,]
vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig
Frankfurter ~Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die
Zinsermittlungsstelle durch Bezugnahme auf den fir diesen Tag festgestellten
Euribor-Satz fir e-Monats-Euro-Einlagen (Reuters Seite: EuriborO1 oder eine
andere Seite eines Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fiir die
[dem jeweiligen Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)]
Zinsperiode.

Falls an einem Zinsermittlungstag kein Euribor-Satz festgestellt wird, so wird die
Zinsermittlungsstelle an dem Zinsermittlungstag funf Referenzbanken, die im
Euribor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines Euribor-Satzes fir e-
Monats-Euro-Einlagen ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen Euribor-
Satz benannt haben, so ist der Euribor-Satz fir die betreffende Zinsperiode das
von der Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf
das nachste 1/1000% gerundet) aller ihr genannten Euribor-Satze.

Kann an einem Zinsermittlungstag der Euribor-Satz nicht gemaB den
Bestimmungen der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable
Zinssatz fur die folgende Zinsperiode von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der
fir die Berechnung des variablen Zinssatzes maBgebende Euribor-Satz ist hierbei
der Euribor-Satz, der fir den dem Zinsermittlungstag unmittelbar vorhergehenden
Geschaftstag von der Zinsermittlungsstelle fir e-Monats-Euro-Einlagen ermittelt
werden kann. Sollte ein derartiger Euribor-Satz fiir keinen der zehn
vorhergehenden  Geschéaftstage ermittelt werden  kénnen, wird die
Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen fir die folgende Zinsperiode einen
Euribor-Satz festlegen.]

[bei CMS als Basiszinssatz verwenden:][

(1)

Die Inhaberschuldverschreibungen werden ab dem e (der ,Valutierungstag“ genannt)
mit dem gemanB Absatz 2 (a) festgestellten variablen Zinssatz verzinst. Der Zinslauf der
Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorausgeht. Die Zinsen werden [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [e] nachtraglich an

jedem Zinstermin féllig. Zinstermin[e] [ist] [sind] der e [,e, ... und e] eines jeden Jahres,

es sei denn, der betreffende Tag ist kein Geschéftstag geman Absatz 4. In diesem Fall
ist Zinstermin der Geschéaftstag, der auf den Tag unmittelbar folgt, an dem die Zinsen
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sonst zahlbar gewesen wéren. Der Zeitraum zwischen einem Zinstermin (einschlieBlich)
und dem letzten Tag vor dem nachsten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum
zwischen den darauf folgenden Zinsterminen (einschlieBlich) und dem jeweils letzten
Tag (einschlieBlich) vor den jeweils nachsten Zinsterminen werden nachfolgend
,LZinsperiode® genannt. Die erste Zinsperiode l&uft vom e bis e. Die erste Zinszahlung
ist am e fallig.

Der fiir jede Zinsperiode maBgebende variable Zinssatz der Teilschuldverschreibung
wird von der Emittentin in ihrer Funktion als Zinsermittlungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt.

(a) [bei Standard-,Floatern” verwenden:]
[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht dem e-Jahres-Euro-Swap-
Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-Euribor) (der ,,CMS-Satz")
[multipliziert mit e].]

[bei ,Floatern® mit Zu- oder Abschlagen und bei ,Floatern mit Floor* oder ,Cap”
verwenden:]

[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht dem e-Jahres-Euro-Swap-
Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-Euribor) (der ,CMS-Satz")
[multipliziert mit ] [zuzlglich] [abzlglich] [e% p.a.] [, mindestens null] [,
mindestens % p.a.] [, hdchstens % p.a.].]

[bei ,Reverse-Floatern” verwenden:]

[Der variable Zinssatz flr die Zinsperiode entspricht der Differenz zwischen einem
festen Zinssatz von e % p.a. und dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der mittlere
Swapsatz gegen den e-Monats-Euribor) (der ,CMS-Satz“) [multipliziert mit e] [,
mindestens null] [, mindestens % p.a.] [, h6chstens % p.a.].]

[bei ,Floatern” mit komplexen Strukturen verwenden:]

[Der variable Zinssatz fur die Zinsperiode errechnet sich aus [einem festen
Zinssatz von % p.a.] [zuzlglich] [abzlglich]Jdem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der
mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-Euribor) (der ,CMS-Satz*) [multipliziert mit
o] [zuzlglich e] [abzlglich e] [, mindestens null] [, mindestens % p.a.] |,
héchstens % p.a.].]

[alternativ entsprechende Formel einfiigen]

(b) Am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig Frankfurter Bankarbeitstag ist,]
vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e] [Geschéftstag] [, der gleichzeitig
Frankfurter ~Bankarbeitstag ist,] vor einem Zinstermin bestimmt die
Zinsermittlungsstelle durch Bezugnahme auf den fir diesen Tag festgestellten
CMS-Satz fur e-Monats-Euro-Einlagen (Reuters Seite: ISDAFIX2 oder eine
andere Seite eines Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fiir die
[dem jeweiligen Zinsermittlungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)]
Zinsperiode.

(¢) Falls an einem Zinsermittlungstag kein CMS-Satz festgestellt wird, so wird die
Zinsermittlungsstelle an dem Zinsermittlungstag funf Referenzbanken, die im
ISDAFIX-Contributor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines CMS-Satzes
fir die entsprechende Laufzeit ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen
CMS-Satz benannt haben, so ist der CMS-Satz fir die betreffende Zinsperiode
das von der Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls
auf das nachste 1/1000% gerundet) aller ihr genannten CMS-Satze.

(d) Kann an einem Zinsermittlungstag der CMS-Satz nicht gemaB den Bestimmungen
der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable Zinssatz fir die
folgende Zinsperiode von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fur die
Berechnung des variablen Zinssatzes maBgebende CMS-Satz ist hierbei der
CMS-Satz, der fur den dem Zinsermittlungstag unmittelbar vorhergehenden
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Geschéftstag von der Zinsermittlungsstelle fir die entsprechende Laufzeit ermittelt
werden kann. Sollte ein derartiger CMS-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden
Geschaftstage ermittelt werden kénnen, wird die Zinsermittlungsstelle nach
billigem Ermessen fir die folgende Zinsperiode einen CMS-Satz festlegen.]

Die Emittentin wird an jedem Zinsermittlungstag den maBgebenden variablen Zinssatz
sowie den fUr die folgende Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag festsetzen. Die auf die
Teilschuldverschreibung entfallenden Zinsen werden auf der Grundlage der
Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360]
errechnet.

,aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedffnet ist. ,TARGET-System* bezeichnet das Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Die Emittentin veranlasst die Bekanntmachung des fir die entsprechende Zinsperiode
ermittelten Zinssatzes des auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden
Zinsbetrages und des entsprechenden Zinstermins unverzlglich gemas § 8. Im Falle
einer Verlangerung oder einer Verkirzung der Zinsperiode koénnen von der
Zinsermittlungsstelle der zahlbare Zinsbetrag sowie der Zinstermin nachtréaglich
berichtigt oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen werden. Im Ubrigen
ist (sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt) die Ermittlung der Zinsséatze und der
jeweils zahlbaren Zinsbetrage endgultig und fur alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin wird daflr Sorge tragen, dass fur die gesamte Dauer, fir die Zinsen auf
die Teilschuldverschreibungen anfallen, jederzeit eine Zinsermittlungsstelle bestellt ist.
Sollten irgendwelche Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Emittentin es ihr
unmdglich machen, die Funktion als Zinsermittlungsstelle auszuliben, so ist sie
verpflichtet, die Hauptniederlassung einer anderen im Euro-Markt tatigen flhrenden
Bank an ihrer Stelle zu benennen. Die Emittentin ist zur Niederlegung ihrer Aufgaben
als Zinsermittlungsstelle nur berechtigt, wenn die von ihr benannte Bank die Funktion
als Zinsermittlungsstelle wahrnimmt.

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung féllig werden. Sofern es die Emittentin jedoch
aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger Teilschuldverschreibungen
erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Hoéhe bereitzustellen, lduft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Teilschuldverschreibungen so
lange weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der Zinssatz wird dann in Anlehnung
an den Absatz 2 Buchstabe (a) bis (d) ermittelt.

§3
Riickzahlung; Riickkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag®) zum Nennbetrag
zuruckgezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kiindigung

Die Teilschuldverschreibungen sind weder fir die Anleiheglaubiger noch fir die
Emittentin ordentlich kiindbar.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich
zu kindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener
Stickzinsen zu verlangen falls,
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(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung
aus den Teilschuldverschreibungen unterldsst und die Unterlassung langer als 45
Tage fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen
ist, durch die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die
Verpflichtung zu erfillen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt,
oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches
Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder
ausgesetzt worden ist oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ein solches Verfahren beantragt oder einleitet oder
eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder ftrifft,
oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit
einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe
eingegangen ist.

(3) Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Auslbung des Rechts
geheilt wurde.

(4) Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen,
dass der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung Ubergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.]

§5
Zahlungen
(1) Séamtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin
Uber die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, an

die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug
irgendwelcher gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der
Einbehalt derartiger Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir fallige Teilschuldverschreibungen wird
auf 10 Jahre verkirzt. Die  Verjahrungsfrist  fir  Anspriche aus den
Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden,
betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.
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§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie
alle anderen gegenwartigen und zukinftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in den
~Wertpapier-Mitteilungen® verdffentlicht.] [Soweit samtliche Anleiheglaubiger der Emittentin
bekannt sind, werden ferner alle die Schuldverschreibungen betreffenden
Bekanntmachungen diesen unmittelbar mitgeteilt. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag
der Veréffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen, mit dem Tag der ersten solchen
Veréffentlichung) als wirksam erteilt.]

§9
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Anleihen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von
Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit
diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche Anleihe
bilden und der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10
Anwendbares Recht; Erfullungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Regensburg.

(3) Gerichtstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Teilschuldverschreibungen ist Regensburg, wenn der Anleihegldubiger Kaufmann
ist oder es sich bei ihm um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein
offentlich-rechtliches Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland befindet.

§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberlhrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngeman auszufillen.]
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(1)

(1)

[Anleihen mit fester und variabler Verzinsung

ISIN

§1
Form und Nennbetrag

Die Inhaberteilschuldverschreibungen von e/e [Serie e][Ausgabe o] der LIGA Bank eG,
Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, (die ,Emittentin®), im
Gesamtnennbetrag von

EURO e
(EURO e Millionen)

(die ,Anleihe“ oder die ,Teilschuldverschreibungen®) sind eingeteilt in e untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag
von je EURO e.

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von effektiven
Sticken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern der
Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF
und der Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin des Euroclear Systems (,Euroclear®)
Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde trégt die eigenhandigen Unterschriften
von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin.

§2
Zinsen

Die Inhaberteilschuldverschreibungen werden vom e (der ,Valutierungstag“ genannt) an
bis zum e (jeweils einschlieBlich) zun&chst mit einem in § 2 Absatz (2) (a) festgelegten
festen Zinssatz verzinst und in dem Zeitraum vom e bis zum e (jeweils einschlieBlich)
mit dem gemanB § 2 Absatz (3) (a) festgelegten variablen Zinssatz verzinst.

Der Zinssatz fur die Zinsperioden berechnet sich wie folgt:

(a) Der auf die Inhaberschuldverschreibungen ab dem Valutierungstag anwendbare
feste Zinssatz betrédgt e % p.a. [Die erste Zinsperiode lauft] [Die Zinsperioden
laufen] vom e bis zum e (jeweils einschlieBlich).

Die Zinsen werden jeweils nachtraglich am e eines jeden Jahres, erstmals am e
fallig. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (vgl. Absatz
3) ist, ist der Zinszahlungstag der nachstfolgende Geschaftstag. Wenn Zinsen fir
einen Zeitraum von weniger als einem Jahr berechnet werden missen, werden
diese auf der Grundlage der Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel
251)] [30/360] [actual/360] berechnet.

,aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das
TARGET-System gedéffnet ist. ,TARGET-System* bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

(b) Die Inhaberschuldverschreibungen werden ab dem e mit dem geman Absatz 3 (a)
festgestellten variablen Zinssatz verzinst. Der Zinslauf der
Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag vorausgeht. Die Zinsen werden [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich]
[e] nachtraglich an jedem Zinstermin fallig. Zinstermin[e] [ist] [sind] der e [,e, ...
und e] eines jeden Jahres, es sei denn, der betreffende Tag ist kein
Bankarbeitstag. In diesem Fall ist Zinstermin der Bankarbeitstag, der auf den Tag
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(3)

unmittelbar folgt, an dem die Zinsen sonst zahlbar gewesen waren. Der Zeitraum
zwischen einem Zinstermin (einschlieBlich) und dem letzten Tag vor dem
nachsten Zinstermin sowie der jeweilige Zeitraum zwischen den darauf folgenden
Zinsterminen (einschlieBlich) und dem jeweils letzten Tag (einschlieBlich) vor den
jeweils nachsten Zinsterminen werden nachfolgend ,Zinsperiode“ genannt. Die
erste Zinsperiode mit variabler Verzinsung lauft vom e bis e. Die erste variable
Zinszahlung ist am e féllig.

Der fiir jede Zinsperiode maBgebende variable Zinssatz der Teilschuldverschreibung
wird von der Emittentin in ihrer Funktion als Zinsermittlungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt.

(@)

(b)

[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht dem ,Euribor®“ (Euro
Interbank Offered Rate) flir e-Monats-Euro-Einlagen.]

[Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht dem ,Euribor®* (Euro
Interbank Offered Rate) flr e-Monats-Euro-Einlagen [zuzliglich] [abziglich] [e%
p.a.] [, mindestens Null] [, mindestens % p.a.] [, h6chstens % p.a.].]

[Der variable Zinssatz entspricht der Differenz zwischen einem festen Zinssatz
von e % p.a. und dem ,Euribor®" (Euro Interbank Offered Rate) fir e-Monats-
Euro-Einlagen [, mindestens Null] [, mindestens % p.a.] [, h6chstens % p.a.].]

[Der variable Zinssatz errechnet sich aus [einem festen Zinssatz von % p.a.]
[zuzlglich] [abzlglich] dem Euribor® (Euro Interbank Offered Rate) fir e-Monats-
Euro-Einlagen [multipliziert mit e] [zuzlglich e] [abzlglich e] [, mindestens Null] [,
mindestens % p.a.] [, hdchstens % p.a.].]

Am zweiten Bankarbeitstag vor dem e und danach jeweils am zweiten
Bankarbeitstag vor einem Zinstermin bestimmt die Zinsermittlungsstelle durch
Bezugnahme auf den fir diesen Tag festgestellten Euribor-Satz fir e-Monats-
Euro-Einlagen (Reuters Seite: EuriborO1 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11.00 MEZ den Zinssatz fir die dem jeweiligen
Zinsermittlungstag folgende Zinsperiode.

Falls an einem Zinsermittlungstag kein Euribor-Satz festgestellt wird, so wird die
Zinsermittlungsstelle an dem Zinsermittlungstag finf Referenzbanken in Frankfurt
am Main, die im Euribor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines Euribor-
Satzes fir e-Monats-Euro-Einlagen ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken
einen Euribor-Satz benannt haben, so ist der Euribor-Satz fir die betreffende
Zinsperiode das von der Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel
(gegebenenfalls auf das nachste 1/1000% gerundet) aller ihr genannten Euribor-
Satze.

Kann an einem Zinsermittlungstag der Euribor-Satz nicht gemé&B den
Bestimmungen der Buchstaben b) oder c) festgestellt werden, wird der variable
Zinssatz fur die folgende Zinsperiode von der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der
fir die Berechnung des variablen Zinssatzes maBgebende Euribor-Satz ist hierbei
der Euribor-Satz, der fir den dem Zinsermittlungstag unmittelbar vorhergehenden
Frankfurter Bankarbeitstag von der Zinsermittlungsstelle fir e-Monats-Euro-
Einlagen ermittelt werden kann. Sollte ein derartiger Euribor-Satz fir keinen der
zehn vorhergehenden Bankarbeitstage ermittelt werden kdnnen, wird die
Zinsermittlungsstelle nach billigem Ermessen fir die folgende Zinsperiode einen
Euribor-Satz festlegen.

Die Emittentin wird an jedem Zinsermittlungstag den maBgebenden variablen
Zinssatz sowie den fir die folgende Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag festsetzen.
Die auf die Teilschuldverschreibung entfallenden Zinsen werden auf der Grundlage
der Zinsberechnungsmethode [actual/360] errechnet.
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Die Emittentin veranlasst die Bekanntmachung des fiir die entsprechende Zinsperiode
ermittelten Zinssatzes des auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden
Zinsbetrages und des entsprechenden Zinstermins unverziglich gemaB § 8. Im Falle
einer Verlangerung oder einer Verkirzung der Zinsperiode kénnen von der
Zinsermittlungsstelle der zahlbare Zinsbetrag sowie der Zinstermin nachtréglich
berichtigt oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen werden. Im
Ubrigen ist (sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt) die Ermittlung der Zinssatze
und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage endgultig und fir alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin wird dafiir Sorge tragen, dass firr die gesamte Dauer, fir die Zinsen auf
die Teilschuldverschreibungen anfallen, jederzeit eine Zinsermittlungsstelle bestellt
ist. Sollten irgendwelche Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Emittentin es ihr
unmoglich machen, die Funktion als Zinsermittlungsstelle auszutben, so ist sie
verpflichtet, die Hauptniederlassung einer anderen im Euro-Markt tatigen fuhrenden
Bank an ihrer Stelle zu benennen. Die Emittentin ist zur Niederlegung ihrer Aufgaben
als Zinsermittlungsstelle nur berechtigt, wenn die von ihr benannte Bank die Funktion
als Zinsermittlungsstelle wahrnimmt.

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Sofern es die Emittentin jedoch
aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung félliger Teilschuldverschreibungen
erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Hbhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Teilschuldverschreibungen so
lange weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der Zinssatz wir dann in Anlehnung
an den Absatz 2 Buchstabe a bis d ermittelt.

§3
Riickzahlung/Riickkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag®) zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kindigung

Die Teilschuldverschreibungen sind weder fir die Anleiheglaubiger noch fir die
Emittentin ordentlich kiindbar.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich
zu kindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener
Stickzinsen zu verlangen, falls

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalo von 30 Tagen nachdem
betreffenden Félligkeitstag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterldsst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung
zu erflllen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt,
oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches
Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist oder die  Emittentin bzw. die  Bundesanstalt  fir
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Finanzdienstleistungsaufsicht ein solches Verfahren beantragt oder einleitet oder
eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft,
oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer  Verschmelzung, @ Zusammenlegung oder anderen Form eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit
einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe
eingegangen ist.

(3) Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Austibung des Rechts
geheilt wurde.

(4) Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen,
dass der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung Ubergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.

§5
Zahlungen

(1) Samtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrédge sind von der Emittentin
tber die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, an
die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug
irgendwelcher gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der
Einbehalt derartiger Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird
auf 10 Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre vom Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie
alle anderen gegenwartigen oder zukunftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in den
~Wertpapier-Mitteilungen® verdffentlicht.] [Soweit samtliche Anleihegldaubiger der Emittentin
bekannt sind, werden ferner alle die Schuldverschreibungen betreffenden
Bekanntmachungen diesen unmittelbar mitgeteilt. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag
der Verdffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen, mit dem Tag der ersten solchen
Ver6ffentlichung) als wirksam erteilt.]
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§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei
Begebung von Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das
Recht, sie mit diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine
einheitliche Anleihe bilden, und den Gesamtnennbetrag zu erhéhen.

§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erflllungsort ist Regensburg.

(3) Gerichtstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Teilschuldverschreibungen ist Regensburg, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist
oder es sich bei ihm um eine juristische Person des o&ffentlichen Rechts oder ein
offentlich-rechtliches Sondervermégen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland befindet.

§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngeman auszufillen.]
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(1)

[[Nullkupon-Anleihe] [Zerobond]

ISIN o

§1
Form und Nennbetrag

Die [Nullkupon][Zerobond]- Inhaberteilschuldverschreibungen von e/e [Ausgabe e]
[Serie o] der LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, (die
,=Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von

EURO e
(EURO e Millionen)

(die ,Anleihe” oder die ,Teilschuldverschreibungen®) sind eingeteilt in ® untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag
von je EURO e.

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von effektiven
Sticken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern der
Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger”) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF
und der Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin des Euroclear Systems (,Euroclear*)
Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften
von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin.

§2
Zinsen
Periodische Zinszahlungen werden auf die Teilschuldverschreibungen nicht geleistet.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Héhe
bereitzustellen, fallen auf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung ab dem
Falligkeitstag (einschlieBlich) bis zu dem Tag (einschlieBlich) der der tatséchlichen
Rickzahlung vorausgeht, Zinsen in HOhe des gesetzlich festgelegten Satzes fir
Verzugszinsen an.

§3
Riickzahlung/Riickkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag®) zum Nennbetrag
zuruckgezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.
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(1)

§4
Kindigung

Die Teilschuldverschreibungen sind weder fir die Anleihegldubiger noch fir die
Emittentin ordentlich kiindbar.

Jeder Anleiheglaubiger ist jedoch berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen
auBerordentlich zu kiindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zu verlangen,
falls

(a) die Emittentin das Kapital nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden
Falligkeitstag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterldsst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung
zu erflllen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt,
oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches
Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist oder die  Emittentin bzw. die  Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ein solches Verfahren beantragt oder einleitet oder
eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft,
oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer  Verschmelzung, @ Zusammenlegung oder anderen Form eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit
einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe
eingegangen ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Auslbung des Rechts

geheilt wurde.

Eine Kundigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen, dass der Emittentin eine
entsprechende schriftliche Erklarung Ubergeben oder durch eingeschriebenen Brief
Ubermittelt wird.

§5
Zahlungen

Samtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin
tber die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, an
die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug
irgendwelcher gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der
Einbehalt derartiger Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird
auf 10 Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die
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innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre vom Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie
alle anderen gegenwdrtigen oder zukunftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in den
~Wertpapier-Mitteilungen® verdffentlicht.] [Soweit samtliche Anleiheglaubiger der Emittentin
bekannt sind, werden ferner alle die Schuldverschreibungen betreffenden
Bekanntmachungen diesen unmittelbar mitgeteilt. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag
der Veréffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen, mit dem Tag der ersten solchen
Veréffentlichung) als wirksam erteilt.]

§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei
Begebung von Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das
Recht, sie mit diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine
einheitliche Anleihe bilden, und den Gesamtnennbetrag zu erhéhen.

§10
Anwendbares Recht; Erflllungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Regensburg.

(3) Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Teilschuldverschreibungen ist Regensburg, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist
oder es sich bei ihm um eine juristische Person des o&ffentlichen Rechts oder ein
offentlich-rechtliches Sondervermdgen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland befindet.

§ 11

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberthrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder
Undurchflhrbarkeit einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende
Licke ist im Wege der ergéanzenden Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der
Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]
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(1)

[Stufenzins-Anleihe

ISIN o

§1

Form und Nennbetrag

Die % / % Inhaberschuldverschreibungen von e (e/e) [Serie o] [Ausgabe o] der LIGA
Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, (die ,Emittentin®), im
Gesamtnennbetrag von

EURO e
(EURO e Millionen)

(die ,Anleihe* oder die ,Teilschuldverschreibungen®) ist eingeteilt in e untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag
von je EURO e.

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von effektiven
Sticken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern der
Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF
und der Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin des Euroclear Systems (,Euroclear®)
Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde trégt die eigenhandigen Unterschriften
von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin.

§ 2

Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden

vom e bis zum e mit e% p.a.
[[und]vom e bis zum e mit e% p.a.]
[weitere Zinsperioden einfligen e] verzinst.

Die Zinsen werden jeweils nachtraglich am e eines jeden Jahres, erstmals am e, féllig.
Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag (vgl. Absatz 3) ist, ist der
Zinszahlungstag der nachstfolgende Geschéftstag. Wenn Zinsen flr einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr berechnet werden mussen, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage der Zinsberechnungsmethode [actual/actual (ICMA-Regel 251)] [30/360]
[actual/360].

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem

Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Geschéftstag
ist und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.
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(3)

(4)

(1)

(@)

,aeschaftstag“ im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedffnet ist. , TARGET-System“ bezeichnet das Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Héhe
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu
dem Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Félligkeitstag Gultigkeit hat, bis zu dem
Ablauf des Tages der dem Tag der tatsachlichen Tilgung vorangeht.

§3
Riickzahlung/Riickkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Félligkeitstag“) zum Nennbetrag

zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kiindigung

Die Teilschuldverschreibungen sind weder fir die Anleiheglaubiger noch flr die
Emittentin ordentlich kiindbar.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich
zu kindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener
Stickzinsen zu verlangen, falls

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalo von 30 Tagen nachdem
betreffenden Félligkeitstag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterldsst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung
zu erflllen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt,
oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches
Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist oder die  Emittentin bzw. die  Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ein solches Verfahren beantragt oder einleitet oder
eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft,
oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer  Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit
einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe
eingegangen ist.
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(3) Das Kuindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Auslbung des Rechts
geheilt wurde.

(4) Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen,
dass der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung Ubergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.

§5

Zahlungen

(1) Séamtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge sind von der Emittentin
Uber die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, an
die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug
irgendwelcher gegenwartiger oder zukinftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der
Einbehalt derartiger Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird
auf 10 Jahre verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre vom Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie
alle anderen gegenwdrtigen oder zukunftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

§8

Bekanntmachungen

[Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in den
~Wertpapier-Mitteilungen® verdffentlicht.] [Soweit samtliche Anleiheglaubiger der Emittentin
bekannt sind, werden ferner alle die Schuldverschreibungen betreffenden
Bekanntmachungen diesen unmittelbar mitgeteilt. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag
der Veréffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen, mit dem Tag der ersten solchen
Veréffentlichung) als wirksam erteilt.]
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§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei
Begebung von Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das
Recht, sie mit diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine
einheitliche Anleihe bilden, und den Gesamtnennbetrag zu erhdhen.

§10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) ErfOllungsort ist Regensburg.

(3) Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Teilschuldverschreibungen ist Regensburg, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist
oder es sich bei ihm um eine juristische Person des o&ffentlichen Rechts oder ein
offentlich-rechtliches Sondervermdgen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland befindet.

§ 11

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberlhrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngeman auszufillen.]
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(1)

[[Kiindbare [Stufenzins-] Anleihe]
[Step-[up][down] Callable]
[Mehrfach kiindbare [Stufenzins-] Anleihe]
[Multi Callable]

ISIN o

§1
Form und Nennbetrag

Die % - [#%] Inhaberteilschuldverschreibungen von e (e - @) [Serie o] [Ausgabe e] der
LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, (die ,Emittentin®),
im Gesamtnennbetrag von

EURO e
(EURO e Millionen)

(die ,Anleihe“ oder die ,Teilschuldverschreibungen®) sind eingeteilt in e untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag
von je EURO e.

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von effektiven
Sticken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den Inhabern der
Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der CBF
und der Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin des Euroclear Systems (,Euroclear®)
Ubertragen werden kdnnen. Die Globalurkunde tragt die eigenh@ndigen Unterschriften
von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin.

§ 2

Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden

vom e bis zum e mit e% p.a.
[[und] vom e bis zum e mit @ % p.a.]
[weitere Zinsperioden einfligen e] verzinst.

Die Zinsen werden jeweils nachtraglich am e eines jeden Jahres, erstmals am e, féllig.
Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (vgl. Absatz 4) ist, ist der
Zinszahlungstag der nachstfolgende Geschéftstag.

Wenn Zinsen flr einen Zeitraum von weniger als einem Jahr berechnet werden missen,

erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zinsberechnungsmethode [actual/actual
(ICMA-Regel 251)] [30/360] [actual/360].
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Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Geschéftstag
ist und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

,aeschaftstag“ im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedffnet ist. , TARGET-System“ bezeichnet das Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Héhe
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu
dem Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Gultigkeit hat, bis zu dem
Ablauf des Tages der dem Tag der tatsachlichen Tilgung vorangeht.

§3
Riickzahlung/Riickkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kindigung geméaB (§ 4
Absatz 1) am e (der ,Félligkeitstag“) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.

§4
Kindigung

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen spéatestens bis zum e mit
Wirkung zum e zu kindigen.] [Die Emittentin hat das Recht, die
Teilschuldverschreibungen jeweils bis zum e Geschéftstag (§ 2 Abs. 4) vor einem
Zinstermin zu kindigen.] [Die Emittentin hat das Recht die Teilschuldverschreibungen zu
folgenden Zeitpunkten zu kindigen e]. Macht die Emittentin von lhrem Kindigungsrecht
Gebrauch, wird die Anleihe vorzeitig zum Kindigungstermin zu 100% zurtickgezabhlt.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich
zu kindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener
Stickzinsen zu verlangen, falls

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nachdem
betreffenden Falligkeitstag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterldsst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung
zu erflllen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt,
oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches
Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist oder die  Emittentin bzw. die  Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ein solches Verfahren beantragt oder einleitet oder
eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft,
oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer  Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit
einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle
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Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe
eingegangen ist.

(3) Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Austibung des Rechts
geheilt wurde.

(4) Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat in der Weise zu erfolgen,
dass der Emittentin eine entsprechende schriftliche Erklarung Ubergeben oder durch
eingeschriebenen Brief Ubermittelt wird.

§5
Zahlungen

(1) Samtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrédge sind von der Emittentin
tber die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, an
die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug
irgendwelcher gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der
Einbehalt derartiger Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fir fallige Teilschuldverschreibungen wird
auf 10 Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre vom Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie
alle anderen gegenwdrtigen oder zukunftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

§8

Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden — soweit dies
gesetzlich erforderlich ist — im elektronischen Bundesanzeiger bzw. zusatzlich in einem
Borsenpflichtblatt verdffentlicht. In allen anderen Féllen erfolgt die Bekanntmachung in [e
Verdffentlichungsorgan einfligen]. Soweit sémtliche Anleiheglaubiger der Emittentin bekannt
sind, werden ferner alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen diesen
unmittelbar mitgeteilt. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veréffentlichung (oder
bei mehreren Ver6ffentlichungen, mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung) als
wirksam erteilt.
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§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei
Begebung von Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das
Recht, sie mit diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine
einheitliche Anleihe bilden, und den Gesamtnennbetrag zu erhdhen.

§10
Anwendbares Recht; Erflllungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Regensburg.

(3) Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Teilschuldverschreibungen ist Regensburg, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist
oder es sich bei ihm um eine juristische Person des o&ffentlichen Rechts oder ein
offentlich-rechtliches Sondervermdgen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland befindet.

§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberlhrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngeman auszufillen.]
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[[Aktienanleihe mit Abwicklungsart [Lieferung] [oder] [Zahlung]][Aktienanleihe
Plus mit Abwicklungsart [Lieferung] [oder] [Zahlung]][Aktienanleihe Plus Pro

mit Abwicklungsart [Lieferung] [oder] [Zahlung]]

§1
Anleiherecht; Definitionen

Die Anleihe der LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg,
(die ,Emittentin“) im Emissionsvolumen gem. Tabelle ist in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichrangige Teilschuldverschreibungen (die » 1 eilschuld-
verschreibungen®) im Nominalbetrag gem. Tabelle (der ,Nominalbetrag®) eingeteilt.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen gelten die Definitionen ,Die Emission in
tabellarischer Ubersicht” fir [[Aktienanleihe mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung]
[Aktienanleine Plus [Pro] mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung] (soweit
anwendbar).

§2
Form; Girosammelverwahrung; Ubertragbarkeit

Die von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen sind durch eine
Globalurkunde verbrieft. Der Anspruch der Anleiheglaubiger auf Lieferung effektiver
Stlicke ist ausgeschlossen. Die Globalurkunde wird zum Wirksamwerden von zwei
Vertretern der Emittentin eigenhandig unterschrieben oder von den im Auftrag der
Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

Die Globalurkunde ist bei der Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearing System®)
hinterlegt. Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu,
die gemaB den Regeln und Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragen werden
kénnen. Im Effektengiroverkehr sind die Teilschuldverschreibungen in einer Einheit zum
Nominalbetrag [®] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

§3
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

§4
Verzinsung

Die Teilschuldverschreibungen werden [ab dem Verzinsungsbeginn] mit dem Zinssatz
gem. Tabelle verzinst. Die Zinsen sind [jahrlich/halbjéhrlich/vierteljahrlich][®]
nachtréglich jeweils am Zinstermin [eines jeden Jahres] zahlbar. Die erste Zinszahlung
ist an dem gem. Tabelle definierten Tag fallig.

Wenn Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr berechnet werden
mussen, werden diese auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der
tatséchlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366) berechnet.
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(3)

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist und die
Zahlung daher erst am nachsten Bankarbeitstag erfolgt.

.Bankarbeitstag“ im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das
TARGET-System gedéffnet ist. ,TARGET-System® bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Hohe
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu
dem Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Gdltigkeit hat, bis zu dem
Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen Tilgung vorangeht.

§5
Falligkeitstag; Auszahlungsbetrag

[[Aktienanleihe mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung] [Aktienanleihe mit Abwicklungsart
Zahlung]

(1)

[Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am Falligkeitstag entweder durch
Zahlung des Nominalbetrags oder durch Lieferung der festgelegten Anzahl von Aktien
des Basiswerts je Teilschuldverschreibung tilgen. Die Emittentin ist nach ihrem
Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Tilgung durch Aktien zu wéhlen, sofern
der [Schluss][®]kurs des Basiswerts am Bewertungstag unter dem Basispreis
festgestellt wird.]

[Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am Falligkeitstag entweder durch
Zahlung des Nominalbetrags oder durch Zahlung eines Auszahlungsbetrags tilgen. Die
Emittentin  wird die Zahlung des Auszahlungsbetrags wahlen, sofern der
[Schluss][®]kurs des Basiswerts am Bewertungstag unter dem Basispreis festgestellt
wird. Der Auszahlungsbetrag wird wie folgt ermittelt:

A =NB * RP/BP
wobei:

»A“ fir Auszahlungsbetrag;

,NB*“ fir Nominalbetrag einer Teilschuldverschreibung;

,BP*“ fur Basispreis;

.RP“ fir Referenzpreis, d.h. der offizielle [Schluss][®]kurs des Basiswerts am
Bewertungstag, steht.]

[Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert.] Spitzenbetrage werden in Geld
ausgeglichen, wobei der [Schluss][®]kurs fir den Basiswert am Bewertungstag
zugrunde gelegt wird. Die Berechnung von Spitzenbetragen erfolgt bezogen auf eine
Teilschuldverschreibung.  H&lt ein  Anleiheglaubiger  mehrere  Teilschuld-
verschreibungen, erfolgt keine Zusammenlegung der Spitzenbetrage in der Art und
Weise, dass daflr eine hdhere Anzahl an Aktien angedient wird.

Bérsengeschéftstag ist jeder Tag an dem ein Bérsenhandel in dem Basiswert (Aktie) an
der MaBgeblichen Bérse stattfindet.

Die Emittentin wird die gegebenenfalls auf die Teilschuldverschreibungen zahlbaren
Betrage bzw. lieferbaren Wertpapiere an die Zahlstelle (wie in § 8 (1) definiert) zur
Weiterleitung an die Clearstream Banking AG oder auf deren Order zur Gutschrift auf
den Konten der Hinterleger der Teilschuldverschreibungen bei der Clearstream Banking
AG zahlen bzw. liefern. Alle in diesem Zusammenhang anfallenden Steuern, Gebihren
oder anderen Abgaben sind von dem Inhaber der Teilschuldverschreibungen zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlistelle ist berechtigt, von dem
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Auszahlungsbetrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Inhaber
der Teilschuldverschreibungen gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.]

[[Aktienanleihe Plus [Pro] up + out mit Lieferung oder Zahlung] [Aktienanleihe Plus [Pro] up +
out mit Abwicklungsart Zahlung]

(1)

[Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am Falligkeitstag entweder durch
Zahlung des Nominalbetrags oder durch Lieferung der festgelegten Anzahl von Aktien
des Basiswerts je Teilschuldverschreibung tilgen. Die Emittentin ist nach ihrem
Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Tilgung durch Aktien zu wéhlen, sofern
innerhalb des Beobachtungszeitraums der [Schluss][®]kurs des Basiswerts niemals
Uber oder auf der Barriere festgestellt und zusétzlich der [Schluss][®]kurs des
Basiswerts am Bewertungstag, unter dem Basispreis festgestellt wird.]

[Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am Falligkeitstag entweder durch
Zahlung des Nominalbetrags oder durch Zahlung eines Auszahlungsbetrags je
Teilschuldverschreibung tilgen. Die Emittentin ist nach ihrem Ermessen berechtigt, aber
nicht verpflichtet, die Zahlung eines Auszahlungsbetrags zu wahlen, sofern innerhalb
des Beobachtungszeitraums der [Schluss][®]kurs des Basiswerts niemals Uber oder auf
der Barriere festgestellt und zusétzlich der [Schluss][®]kurs des Basiswerts am
Bewertungstag, unter dem Basispreis festgestellt wird. Der Auszahlungsbetrag wird wie
folgt ermittelt:

A =NB*RP/BP
wobei:

»A“ fir Auszahlungsbetrag;

,NB*“ fir Nominalbetrag einer Teilschuldverschreibung;

,BP*“ fur Basispreis;

,RP* flr Referenzpreis, d.h. der offizielle [Schluss][®]kurs des Basiswerts am
Bewertungstag, steht.]

[Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert.] Spitzenbetrage werden in Geld
ausgeglichen, wobei der [Schluss][®]kurs fir den Basiswert am Bewertungstag
zugrunde gelegt wird. Die Berechnung von Spitzenbetragen erfolgt bezogen auf eine
Teilschuldverschreibung. Halt ein  Anleihegldubiger mehrere  Teilschuldver-
schreibungen, erfolgt keine Zusammenlegung der Spitzenbetrage in der Art und Weise,
dass dafur eine hdhere Anzahl an Aktien angedient wird.

Bérsengeschéftstag ist jeder Tag an dem ein Bérsenhandel in dem Basiswert (Aktie) an
der MaBgeblichen Bérse stattfindet.

Die Emittentin wird die gegebenenfalls auf die Teilschuldverschreibungen zahlbaren
Betrage bzw. lieferbaren Wertpapiere an die Zahlstelle (wie in § 8 (1) definiert) zur
Weiterleitung an die Clearstream Banking AG oder auf deren Order zur Gutschrift auf
den Konten der Hinterleger der Teilschuldverschreibungen bei der Clearstream Banking
AG zahlen bzw. liefern. Alle in diesem Zusammenhang anfallenden Steuern, Gebihren
oder anderen Abgaben sind von dem Inhaber der Teilschuldverschreibungen zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem
Auszahlungsbetrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Inhaber
der Teilschuldverschreibungen gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.]
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[[Aktienanleihe Plus [Pro] down + in mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung]
[Aktienanleihe Plus [Pro] down + in mit Abwicklungsart Zahlung]

(1)

[Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am Falligkeitstag entweder durch
Zahlung des Nominalbetrags oder durch Lieferung der festgelegten Anzahl von Aktien
des Basiswerts je Teilschuldverschreibung tilgen. Die Emittentin ist nach ihrem
Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Tilgung durch Aktien zu wahlen, sofern
innerhalb des Beobachtungszeitraums der [Schluss][®]kurs des Basiswerts wenigstens
ein Mal unter oder auf der Barriere festgestellt und zuséatzlich der [Schluss][®]kurs des
Basiswerts am Bewertungstag, unter dem Basispreis festgestellt wird.]

[Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am Félligkeitstag entweder durch
Zahlung des Nominalbetrags oder durch Zahlung eines Auszahlungsbetrags je
Teilschuldverschreibung tilgen. Die Emittentin ist nach ihrem Ermessen berechtigt, aber
nicht verpflichtet, die Tilgung durch Zahlung eines Auszahlungsbetrags zu wahlen,
sofern innerhalb des Beobachtungszeitraums der [Schluss][®]kurs des Basiswerts
wenigstens ein Mal unter oder auf der Barriere festgestellt und zuséatzlich der
[Schluss][®]kurs des Basiswerts am Bewertungstag, unter dem Basispreis festgestellt
wird. Der Auszahlungsbetrag wird wie folgt ermittelt:

A =NB*RP/BP
wobei:

»A“ fir Auszahlungsbetrag;

,NB* fir Nominalbetrag einer Teilschuldverschreibung;

,BP*“ fur Basispreis;

,RP* flr Referenzpreis, d.h. der offizielle [Schluss][®]kurs des Basiswerts am
Bewertungstag, steht.]

[Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert.] Spitzenbetrage werden in Geld
ausgeglichen, wobei der [Schluss][®]kurs fir den Basiswert am Bewertungstag
zugrunde gelegt wird. Die Berechnung von Spitzenbetragen erfolgt bezogen auf eine
Teilschuldverschreibung.  H&lt ein  Anleiheglaubiger  mehrere  Teilschuld-
verschreibungen, erfolgt keine Zusammenlegung der Spitzenbetrage in der Art und
Weise, dass daflr eine héhere Anzahl an Aktien angedient wird.

Bérsengeschéftstag ist jeder Tag an dem ein Bérsenhandel in dem Basiswert (Aktie) an
der MaBgeblichen Bérse stattfindet.

Die Emittentin wird die gegebenenfalls auf die Teilschuldverschreibungen zahlbaren
Betrage bzw. lieferbaren Wertpapiere an die Zahlstelle (wie in § 8 (1) definiert) zur
Weiterleitung an die Clearstream Banking AG oder auf deren Order zur Gutschrift auf
den Konten der Hinterleger der Teilschuldverschreibungen bei der Clearstream Banking
AG zahlen bzw. liefern. Alle in diesem Zusammenhang anfallenden Steuern, Gebihren
oder anderen Abgaben sind von dem Inhaber der Teilschuldverschreibungen zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem
Auszahlungsbetrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Inhaber
der Teilschuldverschreibungen gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.]

[[Aktienanleihe Plus [Pro] up + in mit Abwicklungsart Lieferung oder Zahlung] [Aktienanleihe
Plus [Pro] up + in mit Abwicklungsart Zahlung]

(1)

[Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am Falligkeitstag entweder durch
Zahlung des Nominalbetrags oder durch Lieferung der festgelegten Anzahl von Aktien
des Basiswerts je Teilschuldverschreibung tilgen. Die Emittentin ist nach ihrem
Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Tilgung durch Aktien zu wéhlen, sofern
innerhalb des Beobachtungszeitraums der [Schluss][®]kurs des Basiswerts wenigstens
ein Mal Uber oder auf der Barriere festgestellt und zusatzlich der [Schluss][®]kurs des
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Basiswerts am  Bewertungstag, unter dem Basispreis festgestellt  wird.]

[Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am Falligkeitstag entweder durch
Zahlung des Nominalbetrags oder durch Zahlung eines Auszahlungsbetrags je
Teilschuldverschreibung tilgen. Die Emittentin ist nach ihrem Ermessen berechtigt, aber
nicht verpflichtet, die Tilgung durch Zahlung eines Auszahlungsbetrags zu wahlen,
sofern innerhalb des Beobachtungszeitraums der [Schluss][®]kurs des Basiswerts
wenigstens ein Mal Uber oder auf der Barriere festgestellt und zuséatzlich der
[Schluss][®]kurs des Basiswerts am Bewertungstag, unter dem Basispreis festgestellt
wird. Der Auszahlungsbetrag wird wie folgt ermittelt:

A=NB*RP/BP
wobei:

»A“ fir Auszahlungsbetrag;

,NB*“ fir Nominalbetrag einer Teilschuldverschreibung;

,BP* flr Basispreis;

.RP“ fir Referenzpreis, d.h. der offizielle [Schluss][®]kurs des Basiswerts am
Bewertungstag, steht.]

[Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert.] Spitzenbetrage werden in Geld
ausgeglichen, wobei der [Schluss][®]kurs flir den Basiswert am Bewertungstag
zugrunde gelegt wird. Die Berechnung von Spitzenbetragen erfolgt bezogen auf eine
Teilschuldverschreibung. H&lt  ein  Anleiheglaubiger = mehrere  Teilschuld-
verschreibungen, erfolgt keine Zusammenlegung der Spitzenbetrage in der Art und
Weise, dass daflr eine héhere Anzahl an Aktien angedient wird.

Bdrsengeschéftstag ist jeder Tag an dem ein Bérsenhandel in dem Basiswert (Aktie) an
der MaBgeblichen Bérse stattfindet.

Die Emittentin wird die gegebenenfalls auf die Teilschuldverschreibungen zahlbaren
Betrage bzw. lieferbaren Wertpapiere an die Zahlstelle (wie in § 8 (1) definiert) zur
Weiterleitung an die Clearstream Banking AG oder auf deren Order zur Gutschrift auf
den Konten der Hinterleger der Teilschuldverschreibungen bei der Clearstream Banking
AG zahlen bzw. liefern. Alle in diesem Zusammenhang anfallenden Steuern, Gebihren
oder anderen Abgaben sind von dem Inhaber der Teilschuldverschreibungen zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlistelle ist berechtigt, von dem
Auszahlungsbetrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Inhaber
der Teilschuldverschreibungen gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.]

§6
Anpassung des Basiswerts; auBerordentliche Kiindigung

Im Falle des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen MaBnahmen in dem
Basiswert (das ,Anpassungsereignis”):

(a) Kapitalerhéhung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewéahrung
eines Bezugsrechts, Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplit, Kapitalherabsetzung, Teilung, Zusammenlegung,
Umwandlung im Wege der Neugriindung oder Gattungsénderung des Basiswerts,

(b)  Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein
neues selbststdndiges Unternehmen entsteht, oder der Unternehmensteil von
einem dritten Unternehmen aufgenommen wird,
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(c) Einstellung der Notierung des Basiswerts aufgrund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme oder aus einem
sonstigen Grund,

(d) Einstellung des Handels in einem Termin- oder Optionskontrakt auf den
Basiswert an der MaBgeblichen Terminbdrse,

(e) Verstaatlichung, Ubernahmeangebot,
(f)  Vorliegen eines jeden anderen vergleichbaren Ereignisses

ist die Emittentin berechtigt, die Anleihebedingungen nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) anzupassen, sofern der Stichtag fir das Anpassungsereignis vor dem
Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt. ,Stichtag” ist der erste Bérsenhandelstag an
der MaBgeblichen Terminbdrse, an dem die MaBgeblicher Terminbdrse eine
MaBnahme bezlglich eines Termin- oder Optionskontrakis auf den Basiswert im
Hinblick auf eine Anpassungsereignis durchfihrt oder durchfihren wirde, wenn
entsprechende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.

Im Rahmen der Ermessensaustbung nach Absatz (1) berlcksichtigt die Emittentin
Anpassungen von Termin- oder Optionskontrakten auf den Basiswert, die die
MaBgebliche Terminbdérse vorgenommen hat oder vornehmen wirde, wenn
entsprechende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wiirden. Zweifelsfragen
bei der Anwendung der Anpassungsregel der MaBgeblichen Bérse entscheidet die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Unabhangig davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der
MaBgeblichen Terminbdrse erfolgen, kann die Emittentin Anpassungen mit dem Ziel
vornehmen, die Anleiheglaubiger wirtschaftlich soweit wie méglich so zu stellen, wie sie
vor den MaBnahmen nach Absatz (1) standen.

Derartige Anpassungen koénnen sich u. a. auf [Benennung nach individueller
Ausstattung in den Endgultigen Emissionsbedingungen] sowie darauf beziehen, dass
die den Basiswert der Schuldverschreibung bildende Aktie durch eine andere Aktie,
einen Aktienkorb oder im Falle der Verschmelzung durch Aktien der aufnehmenden
oder neu gegrindeten Gesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird und
gegebenenfalls eine andere Bérse als neue MaBgebliche Bérse bestimmt wird.

Ist eine Anpassung nach den vorstehenden Absatzen nicht méglich oder der Emittentin
nicht zumutbar, so ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen
auBerordentlich zu kindigen. Eine Teilklindigung ist ausgeschlossen. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin innerhalb von @ _Bankarbeitstagen nach
Kindigungsbekanntmachung an jeden ,Anleiheglaubiger einen Betrag je
Teilschuldverschreibung (der ,Kindigungsbetrag”), der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt wird. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt
der Bekanntmachung gemaB § 9. Die Rechte aus diesen Schuldverschreibungen
erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Anpassungen und Festlegungen nach den vorstehenden Absatzen sowie der Zeitpunkt
ihres Inkrafttretens werden durch die Emittentin gemaB § 9 bekannt gemacht.
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(1)

(3)

§7
Marktstorung; Ersatzkurs

,Marktstérung“ bedeutet die vorlUbergehende Aussetzung oder Einschréankung des
Handels

(i)  allgemein an der MaBgeblichen Bérse, oder
(i)  einer oder mehrerer Aktien an der jeweils MaBgeblichen Bérse, oder

(iii)  von auf eine oder mehrere Aktien bezogenen Termin- oder Optionskontrakten im
Bezug auf den Basiswert an der jeweils maBgeblichen Terminbdérse (falls solche
Termin- oder Optionskontrakte gehandelt werden),

sofern diese Aussetzung oder Einschrankung innerhalb der letzten Stunde vor der
normalen Berechnung des Schlusskurses des Basiswerts stattfindet und im Zeitpunkt
der normalen Berechnung fortdauert und sofern sie nach biligem Ermessen der
Emittentin (§ 315 BGB) firr die Bewertung bzw. fir die Erflllung der Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen wesentlich ist.

Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet,
gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekundlgten
Anderung der regularen Geschaftszeiten der betreffenden Bérse beruht. Eine im Laufe
eines Tages eintretende Beschréankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die
bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreitet, gilt nur dann als Marktstérung, wenn
diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

Wenn [innerhalb des Beobachtungszeitraumes (einzeln jeweils der ,Beobachtungstag®)]
[und] [oder] [am Bewertungstag] [an einem der Bewertungstage] eine Marktstérung
vorliegt, dann wird der [Beobachtungstag] [und] [oder] [der] Bewertungstag auf den
nachstfolgenden Bérsengeschaftstag an dem keine Marktstérung mehr vorliegt
verschoben. Der Falligkeitstag [und der Beobachtungszeitraum] [verschiebt]
[verschieben] sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht
geschuldet. Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag [oder der
Beobachtungstag] um ® Bdrsengeschaftstage verschoben und wird auch an diesem
Tag kein Referenzpreis festgestellt und verdffentlicht, dann gilt dieser Tag als der
Bewertungstag und die Emittentin wird den Referenzpreis nach billigem Ermessen (§
315 BGB) unter Berilcksichtigung der berechtigten wirtschaftlichen Belange der
Anleiheglaubiger sowie unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten festlegen. Das Vorliegen einer Marktstérung wird nach § 9
bekanntgemacht.

§8
Zahlstelle

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, ist
Zahlstelle (nachfolgend die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inldndische Bank von
internationalem Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen
Zahlstelle und der Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens werden gemaB § 9 bekannt
gemacht.

Die Zahlstelle ist von den Beschréankungen des § 181 BGB befreit.

94



§9
Bekanntmachungen

[Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden in den
~Wertpapier-Mitteilungen® verdffentlicht.] [Soweit samtliche Anleihegldaubiger der Emittentin
bekannt sind, werden ferner alle die Schuldverschreibungen betreffenden
Bekanntmachungen diesen unmittelbar mitgeteilt. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag
der Verdffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen, mit dem Tag der ersten solchen
Ver6ffentlichung) als wirksam erteilt.]

§ 10
Aufstockung

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger jederzeit weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen gleicher Ausstattung zu begeben, so dass sie
mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit
ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff Schuldverschreibungen umfasst im Fall
einer solchen Aufstockung auch solche zuséatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§ 11

Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger die
Schuldnerin durch eine andere Gesellschaft als Schuldnerin (die ,Neue Emittentin®)
hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen zu ersetzen, sofern

(@) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit der Schuldverschreibungen
Ubernimmt,

(b) die Neue Emittentin alle etwa erforderlichen staatlichen Ermé&chtigungen,
Erlaubnisse, Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in
denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder nach dessen Recht sie gegriindet
ist,

(c) sich die Neue Emittentin verpflichtet, jeden Anleiheglaubiger wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebihren schadlos zu halten, die
ihm im Zusammenhang mit einer solchen Ubernahme entstehen oder auferlegt
werden,

(d) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zugunsten der Anleiheglaubiger die Erfillung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert.

(2) Mit Erfillung vorgenannter Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an die
Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emittentin
zusammenhangenden Verpflichtungen gegenlber den Anleihegldubigern aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen befreit.

(3) Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Anleihebedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue
Emittentin.

(4) Die Ersetzung der Emittentin und der Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens werden gemaB §
9 bekannt gemacht.
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§12
Verjahrung

Die Anspriche der jeweiligen Anleiheglaubiger gegen die Emittentin verjahren grundsatzlich
nach den gesetzlichen Vorschriften. Sofern ein Anspruch nicht auf Haftung wegen Vorsatzes
beruht, tritt die Verjdhrung jedoch spéatestens in 10 Jahren nach dem Tag, an dem der
Anspruch erstmals fallig wird, ein.

§13
Haftungsbeschrankung

Fdr die Vornahme oder Unterlassung von MaBnahmen jedweder Art im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen haftet die Emittentin nur in den Fallen einer schuldhaften
Verletzung wesentlicher  Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesen
Anleihebedingungen oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Verletzung sonstiger
Pflichten. Das gleiche gilt fir die Zahlstelle.

§14
Schlussbestimmungen

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Regensburg.

(3) Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische
Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen
ohne allgemeinen Gerichtstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg. Der Gerichtsstand
Regensburg ist fir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlielich.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen (i) offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche
oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger zu berichtigen
bzw. zu erganzen, wobei in den unter (i) genannten Féllen nur solche Berichtigungen
bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter Berlcksichtigung der Interessen der
Emittentin fir die Anleiheglaubiger zumutbar sind, d.h. deren finanzielle Situation nicht
wesentlich verschlechtern. Berichtigungen bzw. Ergénzungen dieser Anleihe-
bedingungen werden geman § 9 bekannt gemacht.

(5) Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen unwirksam sein oder werden oder
sich als unvollstandig oder undurchfihrbar erweisen, so wird hierdurch die Geltung der
dbrigen Bestimmungen nicht berihrt. An die Stelle der unwirksamen oder
undurchfihrbaren Bestimmung und zur SchlieBung der Regelungsliicke soll eine dem
Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und den wirtschaftlichen Interessen der
Beteiligten entsprechende Regelung treten. Entsprechendes gilt fir Vertragslicken, die
sich nicht nach Absatz 4 beseitigen lassen.]
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Informationen uber die Emittentin

Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung

Die LIGA Bank eG ist eine eingetragene Genossenschaft deutschen Rechts. Sie ist unter
dem Namen ,LIGA Bank eG" in das Genossenschaftsregister beim Registergericht
Regensburg unter der Nummer 566 eingetragen. LIGA Bank eG ist der juristische und der
kommerzielle Name der Emittentin. Der Sitz der LIGA Bank eG ist Dr.-Theobald-Schrems-
StraBe 3, 93055 Regensburg, Bundesrepublik Deutschland. Die Gesellschaft ist unter 0941
4095 0 erreichbar.

Historie:

1917 Grindung am 15. Februar als ,Verband der katholischen Okonomiepfarrer Bayerns,
eingetragene Genossenschaft mit beschrankter Haftpflicht®

1919 Neugriindung am 27. Oktober als ,Wirtschaftlicher Verband der katholischen
Geistlichen Bayerns, eingetragene Genossenschaft mit beschrankter Haftpflicht*

1924 Satzungsanderung und Anderung des Firmennamens in ,LIGA, Wirtschaftlicher
Verband der katholischen Geistlichen Bayerns e.g.m.b.H. Regensburg*

1937 Satzungsanderung und Anderung des Firmennamens in ,LIGA, Spar- und
Kreditgenossenschaft eingetragene Genossenschaft mit beschrankter Haftpflicht*

1976 Satzungsdnderung und Anderung des Firmennamens in ,LIGA, Spar- und
Kreditgenossenschaft eG. Regensburg®

2000 Satzungsanderung und Anderung des Firmennamens in ,LIGA Bank eG*

Geschaftsuberblick

Die LIGA Bank eG ist ein Kreditinstitut i.S.v. § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und
bietet als "Dienstleister fur die Kirche" sdmtliche Dienstleistungen einer Universalbank an. Die
LIGA Bank betreut seit 1917 den katholischen Klerus, die Diézesen und Pfarrgemeinden, die
Caritas, Ordensgemeinschaften, kirchliche Einrichtungen und deren Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter sowie Religionslehrer.) Die Hauptgeschéftstatigkeiten der Emittentin liegen im
Aktiv-, Passiv- und im Dienstleistungsgeschaft, Gegenstand des Unternehmens ist die
Durchfuhrung von bankiblichen und ergénzenden Geschéften fir Kunden, insbesondere:

(a) die Pflege des Spargedankens, vor allem durch Annahme von Spareinlagen,

(b) die Annahme von sonstigen Einlagen,

(c) die Gewahrung von Krediten aller Art,

(d) die Ubernahme von Burgschaften, Garantien und sonstigen Gewdhrleistungen sowie die
Durchfihrung von Treuhandgeschéften,

(e) die Durchfiihrung des Zahlungsverkehrs,

(f) die Durchfihrung des Auslandsgeschafts einschlieBlich des An- und Verkaufs von
Devisen und Sorten,

(g) die Vermbgensberatung, Vermdgensvermittlung und Vermégensverwaltung

(h) der Erwerb und die VerduBerung sowie die Verwahrung und Verwaltung von
Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten,

(i) die Vermittlung oder der Verkauf von Bausparvertragen, Versicherungen

Daneben werden Eigengeschéfte zur Ertrags-, Risiko- und Liquiditatssteuerung durchgefihrt.
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Das Geschaftsgebiet der LIGA Bank eG liegt im slddeutschen Raum, den Bistlimern
Dresden und Gorlitz sowie in Osterreich. Sie ist neben der Hauptstelle am Sitz der Emittentin
mit 11 weiteren Filialen und einer Reprasentanz in Osterreich vertreten.

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Die Organe der LIGA Bank eG sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die
Vertreterversammliung. Der Vorstand fihrt die Geschéfte der Bank in eigener Verantwortung
gemaB den Vorschriften der Gesetze, insbesondere des Genossenschaftsgesetzes, der
Satzung und der Geschaftsordnung flir den Vorstand.

GemaRB § 15 der Satzung kdnnen zwei Vorstandsmitglieder rechtsverbindlich zeichnen und
Erklarungen abgeben (gesetzliche Vertretung).

Als Vorstand der Emittentin sind derzeit bestellt:

Jorg-Peter Nitschmann, Vorsitzender des Vorstandes
Martin Goldmann
Winfried Lachner

Die Mitglieder des Vorstands bekleiden neben ihrer Tatigkeit bei der Emittentin noch die
nachfolgenden Mandate, die fur die Emittentin von Bedeutung sind:

Jorg-Peter Nitschmann:
Vorstand LIGA-Krankenversicherung kath. Priester VVaG, Regensburg
Vorstand LIGA-Bank Stiftung

Martin Goldmann:
Vorstand LIGA-Krankenversicherung kath. Priester VVaG, Regensburg

Der Aufsichtsrat besteht aktuell aus folgenden Mitgliedern:

Hans Strunz, Prélat, Reginaldekan, Stadtpfarrer Regensburg (Vorsitzender),

Bernd Franz Schaller, Militarpfarrer, Ostrach (stellvertretender Vorsitzender),
Clemens Bieber, Domkapitular, Vorsitzender Diézesancaritasverbandes Wirzburg,
Peter Dluhosch, Pfarrer, Radebeul,

Dr. Klaus Donaubauer, Bischoéflicher Finanzdirektor, Augsburg,

Werner Eichinger, Monsignore, Pfarrer, Stockdorf,

Michael Fuchs, Monsignore, Generalvikar, Regensburg,

Hans Geisler, Pfarrer, Spremberg,

Bernd Herbinger, Pfarrer, Friedrichshafen,

Sr. Edith Heubl, Okonomin, Franziskanerinnen im Gnadenthal,

Rudolf Kallmaier, Bischoflicher Geistlicher Rat, Pfarrer, Tittling,

Abt Hermann Josef Kugler OPraem., Vorsitzender der Deutschen Ordensobernkonferenz,
Pramonstratenserabtei Kloster Windberg

Franz Mattes, Dompfarrer, Eichstatt,

Raimund Reinwald, Dekan, Coburg,

Peter Schappert, Domkapitular, Speyer,

Andreas Simbeck, Landespolizeidekan, Minchen

Karl-Heinz Zerrle, Prélat, Landescaritasdirektor Deutscher Caritasverband, Minchen

Die Mitglieder des Aufsichtsrats Uben neben ihrer Tatigkeit bei der Emittentin keine
Tétigkeiten aus, die fir die Emittentin von Bedeutung sind.
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Es bestehen von Seiten der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates keine
potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegentiber der LIGA Bank eG
sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind Uber die Geschéftsadresse der LIGA Bank eG zu
erreichen.

Die Vertreterversammlung vertritt die Mitglieder der Genossenschaft. Die Aufgaben der
Vertreterversammlung sind in der Satzung geregelt.

Hauptgesellschafter

Die Gesellschaftsstruktur der LIGA Bank eG basiert auf dem genossenschaftlichen Prinzip
nach Raiffeisen/Schulze-Delitzsch. Trager und Teilhaber der Emittentin sind ihre Mitglieder.
Jedem Mitglied ist Mitbestimmung und Mitverantwortung Uberlassen. Mit dem Erwerb eines
Geschaftsanteils in Héhe von 50 € erhédlt jedes Mitglied das gleiche Mitspracherecht,
unabhéngig davon, wie viele weitere Anteile das Mitglied besitzt. Mit jedem Geschéftsanteil
ist eine Haftsumme von 50 € verbunden. Jedes einzelne Mitglied kann auf die
Geschaftspolitik der Emittentin Einfluss nehmen. Die Mitglieder wahlen Uber ihre Vertreter
den Aufsichtsrat.

Eine Einflussnahme in Abhangigkeit von der H6he des eingebrachten Beteiligungskapitals ist
somit nicht méglich.

Aufgrund des genossenschaftlichen Prinzips, an dem wir auch kinftig festhalten werden, sind
direkte Einflussnahmemd@glichkeiten durch einzelne juristische und private Personen auch
kinftig nicht zu erwarten.

Wichtige Vertrage

Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR

Die LIGA Bank eG ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds
und einem Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die
Einzelheiten bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.

Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantie-
verbunds abgegebenen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmaBnahmen von der
Sicherungseinrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen,
wenn diese selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden
wirtschaftlichen Schwierigkeiten aus eigener Kraft zu Uberwinden.

Der Grunderhebungssatz fur die Mitglieder betragt 0,5 %. des nach dem Statut maBgeblichen
Bestandes der Bank an Forderungen an Kunden.

Im Rahmen des Garantiefonds betragt der Beitrag der LIGA Bank eG derzeit 90% des 1,5-
fachen des Grunderhebungssatzes (entsprechend EUR 1.166.026,05). Der jahrliche Beitrag
kann nach dem Statut maximal auf das Vierfache des Grunderhebungssatzes festgesetzt
werden.

Im Rahmen des Garantieverbundes hat die LIGA Bank eG eine Garantieverpflichtung in
Hohe des Achtfachen des Grunderhebungssatzes (entsprechend EUR 3.702.392,00)
Ubernommen. Die Garantieverpflichtung kann nach dem Statut maximal auf das Achtfache
des Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.
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Rechtsstreitigkeiten

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der LIGA Bank eG noch anhangig
sind oder eingeleitet werden kdnnen), die im Zeitraum der mindestens letzten 12 Monate
bestanden/abgeschlossen wurden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitat
der LIGA Bank eG auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.

Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sind die Satzung der Emittentin in der
jeweils aktuellen Fassung, die Geschaftsberichte der LIGA Bank eG flr die Geschéftsjahre
2009 und 2010 und die Endgultigen Emissionsbedingungen in Papierform wahrend der
Ublichen Offnungszeiten bei der LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055
Regensburg, einsehbar bzw. kostenlos erhaltlich. Die vorgenannten Dokumente sind
weiterhin auf der Internet-Seite http://www.ligabank.de verfligbar.

Abschlussprifer

Die Jahresabschlisse der Geschéftsjahre 2009 und 2010 der LIGA Bank eG wurden durch
den Genossenschaftsverband Bayern, Tlrkenstrasse 22-24, 80333 Muinchen geprift und mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Genossenschaftsverband
Bayern ist Mitglied in der Wirtschaftspriferkammer, RauchstraBe 26, 10787 Berlin sowie
Mitglied im Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW), TersteegenstraBe 14,
40474 Dusseldorf.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschluss, dem 31. Dezember 2010 sind keine
wesentlichen Veranderungen in der Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der LIGA Bank eG
eingetreten.

Tendenzinformation

Seit dem Datum des letzten geprtften Jahresabschluss, dem 31. Dezember 2010 sind keine
wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der LIGA Bank eG eingetreten.

Verbundrating

Die LIGA Bank eG hat bisher kein eigenstéandiges Rating einer Ratingagentur erhalten.
Angesichts der wachsenden Bedeutung externer Bonitatsbeurteilungen an den Finanz- und
Kapitalmarkten hat der Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken
(BVR) die Ratingagentur FitchRatings und Standard & Poor’s Ratings Services um eine
Bonitatsbeurteilung fir den Finanz-Verbund gebeten. Der genossenschaftliche Finanz-
Verbund hat mit seinen tber 1.100 Volks- und Raiffeisenbanken, zu denen auch die LIGA
Bank eG zahlt, am 05. Juli 2010 ein Rating von FitchRatings (Fitch) und am 20. Dezember
2010 von Standard & Poor’s (S&P) erhalten. Jede dieser Ratinagenturen hat ihren Sitz
innerhalb der Europédischen Gemeinschaft. Beide Rating-Agenturen haben einen Antrag auf
Registrierung im Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 lber Ratingagenturen gestellt. Eine
Registrierung ist zum Datum des Basisprospekts noch nicht erfolgt.
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Das Verbundrating beinhaltet folgende Bewertungen:

Fitch S&P
Long-Term Credit Rating: A+ A+
Short-Term Credit Rating: F1+ A-1
Outlook: Stable Stable
Support-Rating: 1 *

* S&P fuhrt hier keine Einstufung durch

Die Angaben in der Tabelle finden sich auf der Internetseite des Bundesverbandes der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) unter ,www.bvr.de* in der Rubrik
,FinanzGruppe“ und dort in der Unterrubrik ,,Ratings".

A+ im Long-Term Credit Rating (internationale langfristige Kreditbewertungen) steht fiir eine
hohe Kreditqualitat und ein sehr niedriges zu erwartendes Kreditrisiko.

A-1/F1+ im Short-Term Credit Rating (internationale kurzfristige Kreditbewertungen) bedeutet
,hoéchste Kreditqualitat® und ,zeigt die starkste Fahigkeit, finanzielle Verpflichtungen
rechtzeitig zu zahlen®.

Outlook (Ausblick) ,Stable” testiert eine stabile Gesamtsituation und damit die geringe
Wahrscheinlichkeit einer kurzfristigen Verschlechterung der Ratingbewertung.

Ein ,Support-Rating® beschreibt die Bereitschaft und Fahigkeit eines mdglichen
Unterstltzers, die bewertete Bank bzw. Verbund zu unterstitzen. ,1“ steht fir eine hohe
Wahrscheinlichkeit externer Unterstitzung. Der Unterstlitzer wird dabei selbst sehr hoch
eingeschétzt, ebenso seine Bereitschaft, die Unterstlitzung tatsachlich zu leisten.

Ratingagenturen bewerten mit Hilfe einer Bonitatsbeurteilung, ob ein potenzieller
Kreditnehmer zuklnftig in der Lage sein wird, seinen Kreditverpflichtungen nachzukommen.
Nachfolgend sind die Kategorien der langfristigen und der kurzfristigen Ratings von S&P und
Fitch dargestellt.

Kategorien der langfristigen S&P Ratings: Kategorien der kurzfristigen S&P Ratings
AAA A-1

AA A-2

A A-3

BBB B

BB B-1

B B-2

CCC B-3

CC C

C D

D
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Kateqgorien der langfristigen Fitch Ratings: Kategorien der kurzfristigen Fitch Ratings

AAA F1
AA F2
A F3
BBB B
BB C
B D
CCC

CC

C

D

“+“ oder “- “ Zeichen werden einem Rating zugeordnet, um seine Position innerhalb der

Hauptratingkategorie zu beschreiben.

Historische Finanzinformationen

Die Finanzangaben der LIGA Bank eG wurden nach den Anforderungen des
Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt.

Die LIGA Bank eG erstellt keine Quartals- oder Halbjahresberichte.

Jahresabschluss 2009

Die Jahresbilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung, der Anhang und der
Bestatigungsvermerk der Abschlussprufer fir die LIGA Bank eG sind auf den Seiten 103 bis
115 wiedergegeben.

Jahresabschluss 2010

Die Jahresbilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung, der Anhang und der
Bestatigungsvermerk der Abschlussprifer fir die LIGA Bank eG sind auf den Seiten 116 bis
129 wiedergegeben.
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Jahresabschluss 2009

LIGA Bank eG

93055 Regensburg
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Bilanz

Aktivseite 1. Jahresbilanz zum 31.12.2009
Geschaftsjahr “orjghr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 6713
b} Guthaben bei Zenirainotenbanken 48 065 429 05 43 348
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 46 065 428 05 I 43 8348)
¢} Guthaben bei Posigirodmiern - 51587108298 [i]
2, Schuldtitel offentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzingliche Schatzanweizungen
sowie ghnliche Schuldiitel Gffentlicher Stellen - -
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank refinanzierbar - { -l
b) Wechsael - -
darunter: bei der Deutzchen
Bundeshank refinanzierbar - { -l
3 Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 215715 210,94 128 470
b} andere Forderungen 602 742 79963 _ 813 458 010,57 841 523
4, Forderungen an Kunden 1312 750508 49 1260 633
danunter:
durch Grundpfandrechts gesichert 74 752 403,55 ( a7 949
Kommunalkredite 348 665 226.03 (345 305)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiers
aa) von offentlichen Emittenten -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - [ =)
aly) von anderen Emittenten 25427 02055 25427 020,65 31
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 25 427 020.55 (. 31y
b} Anlgihen und Schuldverschreibungen
xa) von dffentlichen Emittenten 202 500 283,56 33647
darunter: beleinbar bei der
Deutschen Bundesbank 194 034 112,33 I 25 495)
iz} von anderen Emittenten 1720 374 868 65 1 922 884 152 29 1132 690
darunter: beleinbar bei der
Deutschen Bundesbank 1 660 390 914.74 (_1075 647
c) eigene Schuldverschreibungen - 1948 311 172 76 -
MNennbetrag - [ -}
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 425 7838 801,63 437 087
i. Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteilligungen 587317995 1038
darunter: an Kreditinstituten 22483 65 i 19
an Finanzdienstleistungsinstituten - { -l
b} Geschaftzsguthaben bel Genossenzchaften 41 950,00 5 0151208.95 42
darunter: bei Kreditgenossenachaften 35 000,00 { 350
bei Finanzdiensflsistungsinstituten - { -l
8. Anteile an verbundenen Unternehmen - -
darunter: an Kreditinsfituten - { -l
an Finanzdienstieistungsinsiituten - { -l
9.  Treuhandvermagen 64 764,09 75
darunter: Treuhandkredite 54 764.09 { 75
10. Ausgleichsforderungen gegen die &ffentliche Hand
einschlielich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
11.  Immaterielle Anlagewerte 68 57300 120
12. Sachanlagen 26909117 81 27826
13. Sonstige Vermogensgegenstande 15 784 708,60 16 951
14. Rechnungsabgrenzungsposten 1202 397 58 i

Summe der Aktiva
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Passivseite

Geschafisjahr “orjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
a) taglich fallig - 255
b} mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 342 655 367,42 342 G55 367,42 185 203
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a} Sparsinlagen
aa) mit versinbarter Kindigungsfrist
von drei Monaten 282 748 413,88 306 363
ab) mit vereinbarter Kindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 268 950 306.42 551 717 720,30 72180
by andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 1864 831 153 94 Q27 698
bi) mit versinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist 1049 964 613.65 2 914 795 767,50 3466513 487,80 _1 774 375
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a} begebene Schuldverschreibungen ST Q72 408 B8 475 ana
i) andere verbriefte Verbindichkeiten - BA7 072 408,55 -
darunter: Geldmarktpapiers - { =)
eigene Akzepte und Solawechss|
m Umlauf - { -}
4. Treuhandverbindlichkeiten G4 TE4 09 75
darunter: Treuhandkredite 64 764.09 ( 75y
5. Sonstige Verbindlichkeiten 8051 192,11 4642
6.  Rechnungsabgrenzungsposten 320 372 37 257
7. Ruckstellungen
a) Rickstellungsn fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen Q244 497 23 5717
b} Steverricksiellungen
¢} andere Ruckstsllungen 4917 757 40 21 118 956,14 3828
8. Sonderposten mit Riicklageanteil - -
9.  Machrangige Verbindlichkeiten 47 400 000,00 32 700
10. Genussrechtskapital 12 100 000,00 12 100
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig - { -l
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 32 000 000,00 21500
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 23341 750,00 22 502
by Kapitalricklage - -
¢} Ergsbnizricklagen
ca) gesetzliche Ricklage 17 800 00C0.00 17 050
ch) andere Ergebnisricklagen 76 500 000,00 74 900
cc) -4 -
d) Bilanzgewinn 2 385 968 87 _ 120 027 718,87 2 353
Summe der Passiva 4 607 324 267,44 3940771
1. Eventualverbindlichkeiten
a} Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechzsin - -
by Verbindliichkeiten aus Bargzchaften und
Gewihrleistungsvertragen 39 140 111,20 41 968
¢} Haftung aus der Bestellung von Sicher-
heiten fiir remde Verbindlichkeiten _ 39 140 111.20 _
2. Andere Verpflichtungen
a} Ricknahmeverpflichiungen aus unechten
Pengionzgeschaften - -
b} Flatzierungs- und
Ubermnahmeverpflichtungen - -
¢} Unwiderrufliche Kreditzusagen 91883 62526 01 8838 62526 66 686
darunter: Lisferverpflichiungen aus
zinsbezogenen Termingeschaften - { -l
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Gewinn- und Verlustrechnung

2. Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2009

Geschéfisjahr Yaorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarkigeschaften 28 8 112 878
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen h2 855 719.57 141692 872 59 54 646
2, Zinsaufwendungen -08 558 4491 .19 43 134 381,40 -141 452
3 Laufende Ertrige aus
a) Akfien und anderen nicht festverzinglichen Wertpapisren 2312 73068 15795
b) Beteiligungen und Geschafteguthaben bei Genozsenschaften 343 598 62 26
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen - 2 656 338 30 -
4, Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabflihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen - -
5. Provigionsertriage 13 844 333 16 14 933
6.  Provisionsaufwendungen -3 6583 121,38 10 151 211,80 -2 664
7.  MNettoertrag/-aufwand aus Finanzgeschéften 5 88T 240 34 4123
f.  Sonstige betriebliche Ertrige 140083333 1181
a. Ertrage aus der Auflosung von Sonderposten mit Ricklageanteil - -
10.  Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -17 233 020,64 -16 657
ab) Sozials Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fiir Unierstiitzung -7 206 73682  -24 620317 46 -3 598
darunter: fir Altersversorgung -4 545 203 .27 1211
b) anders Verwaltungsaufwendungen -10 908 79292 -35 538 610,38 -10 169
11,  Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -2 051908 37 -2 201
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen -154 207 .89 -490
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschaft - -19 216
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflosung
von Riickstellungen im Kreditgeschift 6719 935 92 6719 935 92 -
15. Abschreibungen u. Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermogen behandelte Wertpapiere - -2 Fo0
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen
behandelten Wertpapieren 865 474 82 Be5 474 82 -
17.  Aufwendungen aus Verlustiibernahme - -
18. Einstellungen in Sonderposten mit Riicklageanteil - -
19, Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 33070 790 27 4 036
20, AuBerordentliche Ertrage - -
21.  Aulerordentliche Aufwendungen - -
22.  Aulerordentliches Ergebnis -l -}
23, Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -18 531 374 .04 -20
24, Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen -102 781,37 -18 634 15541 -84
24a. Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -10 500 000,00 -
25,  Jahresiiberschuss 3 036 A4S RA ki=r
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 49 325 01 £l
3 985 968 87 3953
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage - -
b} aus anderen Ergebnisricklagen - - -
3 085 968 87 3953
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a} in die geseizliche Ricklage - -
B} in andere Ergebnisricklagen -1 600 000,00 -1 600 000,00 -1 600
29. Bilanzgewinn 2 385 968 87 2353
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Anhang

A. Allgemeine Angaben

® ZFusaizliche Angaben, um Sachverhalte zu erdutern, die wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben:

Bei den Ertrdgen aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren beruht der Unterschied zum Vaorjahr da-
rin, dass im Berichisjahr gegenlber dem Vorjahr deutlich geringers Ausschitiungen aus Spezialfonds enthalten sind.

B. Erlduterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

& Bei der Aufziellung der Bilanz und der Gewinn- und YVerlustrechnung wurden folgende Bilanzierungs- und Beaweriungsmethoden ar-
gewandt

Die sinzelnzn Vermigensgegenstande wurden vorsichtig bewertet.
Die Forderungen an Kraditinstitute wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Die Forderungen an Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt, wobei der Unterschiedshetrag zwischen dem héhe-
ren Mennwert und dem niedrigersn Auszahlungsbetrag im passiven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten ist. Der
Unterschiedshetrag wird zinsanteilig aufgelist.

Die in Forderungen an Kunden enthaltenen Bonitatsrisiken haben wir durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen
und unversteuerien Pauschalwertberichtigungen in ausreichender Hahe abgedecki.

Die Ermittlung der unversteuerten Pauschalwertberichtigungen erfolgte entsprechend dem Erlass der Finanzverwaltung
auf Grundlage der Ausfallmethode. Unverzinsliche Forderungen wurden entsprechend abgezinst. Zur Sicherung gegen
die besonderen Risiken des Geschéfiszweiges haben wir ferner Vorsorgereserven gemaid § 340 f HGE gehildet.

Die Bawertung des gesamisn Wertpapierbestandes erfolgte nach den Grundsitzen des strengaen Misderstwertprinzips.
Die im Vorjahr nach dem Discounted Cash-Flow-Verfahren bewsrteten Wertpapiere wurden im Jahresabschiuss 2009
mit dem aktuellen Barsen- bzw. Markipreisen hewsrtet.

Bei den einfachan strukturierten Produkten erfolgte fiir die Bilanzienung keine Aufspaltung, die Produkte wurden als gin-
heitlicher Vermégensgegenstand bilanziert. Komplex strukturierte Produkte liegen nicht vor.

Die Bawertung der Sachanlagen erfolgte zu den Anschaffungskosten/Herstellungskosten vermindert um planmatigs
Abschreibungen. Sachanlagen wurden im Anschaffungsjahr bei linearer Abschreibung pro rata temporis abgeschrie-
hen.

Software wurde unter der Bilanzposition "Immaterielle Anlagewerte” ausgewiasen.

Geringwertige Wirtschaftsgiter, die nicht im Sammelposten (Poolbewsrtung) nach § 6 Abs. 2a ESG enthaltan sind,
wurden im Jahr der Anschaffung in voller Hohe abgeschrieben.

Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Rickzahlungsbetrag.
Abgezinste Sparbriefe wurden zum Ausgabebsatrag zuziglich kapitalisierter Zinsen bis zum Bilanzstichtag passiviert.

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und fir Zuschlage sowie sonstige, Uber den Zins hinausgehen-
de Vorteile fur Einlagen, wurde durch Rickstellungshildung in angemessenem Umfang Rechnung getragen.

Die Rickstellungen wurden in Hohe des Betrages gehildet, der nach vemniinfiiger kaufménnischer Beurteilung notwen-
dig ist. Sie berlicksichiigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

Die Pensionsrickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsatzen gebildet. Hierbel wurde in Anpas-
sung an das Kapitalmarkizinsniveau ein Rechnungszinsful von weniger als 6 % gewahli.

Wahrungsguthahen und Wahrungsverbindlichkeitan haben wir gem. § 340 h Abs. 1 HGEB mit dem Kassakurs bewertet.
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Die sich aus der Umrechnung ergebenden Aufwendungen wurden grundsatzlich in der GuY-Rechnung berlicksichtigt.

Die zur Absicherung von Zinsdnderungs- oder sonstigen Preisrisiken abgeschlossenen derivaten Geschafte werden in
die Gesamthetrachiung der jeweiligen Risikoart einbezogen und sind somit nicht gesondert zu bewerten.

Die Bilanz wird unter teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestell.

@ “/on den Bilanzierungsmethoden des Vorjahres wurde wie folgt abgewichen:

Fur mittelbare Pensionsverpflichtungen wurden erstmalig Rickstellungen gebildet. Wesentliche Auswirkungen auf die
Yermigens-, Finanz- bzw. Erragslage ergaben sich daraus nicht.

C. Entwicklung des Anlagevermigens

{wolle EUR)

Immateriellz
Anlagewerie
Sachanlapen
a) Grundsticke
und Gebduds
b Betriebs- und
Geschafts-
aussiatiung
a

\Werpapisrs des
Anlagaver-
midgens
Beteiligungen
und Geschaftsgut-
haben bei Genos-
senschaften

b

Summe aund b

Anschaffungs-/ Zugange a) Zuschreibungen 3) Abgange Apschreibungen Buchwerte am Abschretbungen
Herst=lungs- b} Umbuchungen b)) Zuschisse {kurmubert} B7anzstichtag Geschaftsjahr
kosten | =/-]
ELUR EUR EUR EUR EUR ELR ELUR
583 TET 48 417 |a) -l a) 3648 529 993 B& 573 100 158
) -1b) -
52 169 263 -la) -la) - 28 422 250 23747013 1285019
b) -k .
13 855218 1084 976 &) -la) 1643 156 10 114 531 3162105 GEE 731
b) -k -
66 578 276 1113 383 ] &) -1a) 1 646 804 39 067 174 26 877 691 2051908
)] L] -

Anschaffungs- Veranderungen (saldiert) Buchwerte am
kosten Bianzstichtag
EUR EUR ELUR
556 956 119 -14 776 542 584 179 577
1089 355 4815 545 5815130
50D 055 704 -3 980 997 590 084 707

§66 633 980

D. Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

I. Bilanz

617 072 398

® |n den Forderungen an Kreditinstitute sind EUR 475 332 154 Forderungen an die zustandige genossenschaftliche Zentralbank

enthalten.

®  [ie in der Bilanz ausgewiesensn Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

Andere Forderungen an Kraditinstitute (A 30)
(chne Bausparguthaben)

Forderungen an Kunden (4 4)

bis drei Monate

mehr als drei Mo-
nate iz ein Jahr

mehr als ein Jahr
bis funf Jahre

mehr als funf Jahre

EUR EUR EUR EUR
60 242 800 202 500 000 310 000 000 30 000 000
22 544 795 73622608 331033 690 861 828 958
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In den Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 23 720 457 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit enthalten.
Die Zinsabgrenzung wurde aus Verginfachungsgrinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.
Won den in der Bilanz ausgewiesensn Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapigran (A 5) warden im auf den

Bilanzstichtag folgenden Geschéftsjahr EUR 2089 519 353 falig.

In den Forderungen sind felgends Betrége enthalien, die auch Ferderungen an verbundene Unternehmen cder Beteiligungsunter-
nehmen sind:

Forderungen an verbundene Forderungen an
Untemehmen Betsiligungzunternehmen
Geschafizjahr “orjahr Geschafizjahr Varjahr
EUR EUR EUR EUR
Fordemungen an Kreditinstitute (4 3) - - 475 339 154 338 381 156
Forderungen an Kunden (4 4) - - 231714 258 Ba8
Schuldverschreiungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiers (& 5) - - 92 218 257 30 239 065
In folgenden Posten sind enthalten:
bérsenfahig bdrsennotiert nicht nicht mit dem
borsennotiert Miederstwert
beweriete
bdrzenfahige
Wertpapisre
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen und andere festver-
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere (4 8) 32 956 208 3079 200 25 877 098 -

Die Genossenschaft besitzt folgende Kapitalanteile in Hohe von mindestens 20 3% an anderen Unternshmen:
- Wersicherungsbiro Valentin Gassenhuber GmbH, Grinwald - 49,8 %

- LIGA Verwaltungs GmbH, Regenshurg - 49,8 % (mitielbare Beteiligung)
- LIGA Versicherungsagentur GmbH & Co. KG, Regenshurg - 49,8 % (mitielbare Beteiligung)

Die in der Bilanz ausgewiesenen Treuhandgeschafte betreffen ausschliellich Treuhandkredits.

Im Akfivposten 12 {Sachanlagen) sind enthalten: EUR
- Im Rahmen der eigenen Téatigkeit genuizte Grundsticke und Bauten 23 ROT 620
- Befriebs- und Geschaftzausstatiung 3162 105

Im Posten "Sonstige Yermadgensgegenstands” sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

EUR
Kidrperschaftsteuerguthaben gem. § 37 Abs. 5 KStG (Auszahlungsanspruch) 11 081 788
Rentenversicherung 31321336

Im aktiven Rechnungssbarenzungsposten (& 1£) sind EUR 1 221 193 Disagiobefrioge aus aufgenommenesn Verbindliichksiten
{Vorjahr: EUR 77 064 ) enthalten.

109



In folgenden Posten und Unterposten der Aktivseite sind WVermogensgegenstande, fur die eine Nachrangklausel besteht, enthalten:

Posten - Unterposten EUR-Geschaftsjahr EUR-Vorjahr
A3 Forderungen gegeniber Kraditinstituten 10 000 OO0 511 202
A5 Festverzinsliche Wertpapiers 1000 000 -
A G Aktien u. a. nicht festverzinsliche Wertpapiere 3 570 000 2 700 000

In den Vermégensgegenstinden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 1 004 247 enthalten.

In den Yerbindlichkeiten gegenidber Kreditinstituten sind EUR 138 201

senschafilichen Zentralbank enthalten.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis drei Monale mehr als dre mehr als ein Jahr mehr alz fiinf
Maonate bis ein ks funf Jahre Jahrs
Jahr

EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder Kindigungzfrist (P 1b) 5647 119 208 190 Ba4 3T 577 225 91 240 139
Spareinlagen mit versinbarter Kindigungsfrist
von mehr als drei Monaten (P Zab) 28 604 144 223921 248 16 261 932 181 982
Andere Verbindlichketen gegenuber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit 0. Kindigungsfrist (P 2bb) 406 727 440 283 399 839 331333168 28 504 116

TG0 erbindlichkeiten gegeniiber der zusténdigen genos-

Die Zinsabgrenzung wurde aus Verginfachungsgrinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.

Yon den begebenen Schuldverschreibungen (P 3a) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr 124 972 408

EUR fallig.

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten” sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

EUR
Yerhindlichkeiten gegeniber Finanzamt 5565 161
Zinsabgrenzung Genussrechte F14 250
Zinsabgrenzung IHS mit Nachrang 910 6aE
Cffene Rechnungen 815780

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten (P 6) sind Disagicbetrage, die bei der Ausreichung von Forderungen in Abzug ge-

bracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 218 712 (Vorahr: EUR

Angaben zu Passivposten 9 (Machrangige Verbindlichkeiten)

4

1 511 ) enthalten.

Im Geschaftsjahr fislen Aufwendungen in Hohe von EUR 1 790 008 an.
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Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten dbersteigen, erfolgten zu folgenden Badingun -
gen:

Betrag Wahrung Zinzgatz Falligkeit

10 000 000 EUR EE 21022012
£ 700 000 EUR 448 02.01.2013
5 700 000 EUR 375 01.07 2016

10 000 000 EUR 4 01.04 2019
5 000 000 EUR 43 02.09.2019

Eine vorzeitige Rickzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Dig Nachrangigkeit der Verbindlichkeit ist wie folgt
gersgelt:

Die aufgefiihrien Verbindlichkeiten sind im Falle des Konkurses oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung
aller nicht nachrangiger Glaubiger zurickzuzahlen.

Fur die nachrangigen Verbindlichkeiten gelten die folgenden wesentlichen Bedingungen:

Die Laufzeit der nachrangigen Verhindlichkeiten betragen zwischen 5 und 10 Jahren. Die mit den Glaubigern der
nachrangigen “erbindlichkeiten getroffenen Machrangabreden entsprechen den Vorschrifien des § 10 Abs. 5a Nr. 1
und 3 KWG.

In den nachstehenden Verkindlichkeiten sind folgende Beirdge enthalten, die auch Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Un-
ternehmen ader Beteiligungsunternehmen singd:

Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundsnen Unternehmean Beteiligungsuntemehmen
Geschaftsjahr Vaorjahr Geschafizjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinastituten (P 1) - - 132 208 760 133 322 062
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden (P 2) - - a09 562 761 943

In den Schulden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 17 0259 219 enthalten.

Die unter Passivposten 12 a "Gezeichnetes Kapital" ausgewiesenen Geschaftsguthaben glisdern sich wis folgt:

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 23177700
I3} der ausscheidenden Mitglieder 130 700
¢} aus gekindigten Geschéftsanteilen 33 350
Ricksténdige féllige Pflichteinzahlungen auf Geschéfizanieile EUR -
Die Ergsbnigricklagen (P 12c) haben sich im Geschifizjahr wie folgt entwickelt:
Gesetzliche Ricklage Andere Ricklagen

EUR EUR
Stand 01.01.2009 17 050 000 74 900 000
Enstellungen
- aus Bilanzgewinn des Yorjahres 7RO 000 -
- aus Jahresuberschuss des Geschéfigjahres - 1 600 000
Stand 31.12.2009 17 200 000 76 500 000
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& [em haftenden Eigenkapital werden mit Feststellung dieses Jahresabschlusses nicht realisiere Reserven i 5. v. § 10 Abs. 2b Salz

1 Mr. 7 KWG in Hohe von EUR 25 247 800 nach den Zahlen der Jahresbilanz zugerechnet.

Zum Bilanzstichtag bestanden Termingeschdéfte folgender Art:

Die Zinsswaps diensn ausschlieftlich zur Deckung von Marktpreisrisiken.
Die indexhezogenen Geschifte wurden im Kundenauftrag abgeschlossen. Offene Positionen daraus bestehen nicht, da
entsprechende Gegengeschafie gegeniberstehen.

Yolumen im Derivategeschaft
[Angaben in Mic. EUR)

Hominalbeirag Beizulegen- | Adreszen-
Restiaufzeit der Zeitwert rigiko
=="1 Jahr 1- 5 Jahre > 5 Jahrs Summe

Zingbezogene Geschafte
QTC - Predukts
" Zins-Swaps (gleiche Wahruna) 55 05,5 1338 235 8 93 6,0

|Aklien-.f Indexbezogene Geschafte |

barzengehandeite Produkte
" Aktien- / Index-Futures 6,3 - - 6,3 -
| Akfien- / Index-Optionen 34 - - | 34 -

Die Zinsswaps wurden anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve zum Bilanzstichtag nach der Barwertmethode bewertet.
Birsengehandelie Derivate wurden mit dem Bérsenkurswert bewertet.

Dariiber hinaus hestehen einheitlich zu bilanzierende strukiurierte Produkte (Aktiva 3 und 5). Sie beinhalten Kindi-
gungsrechte des Emittenten bzw. in geringem Umfang Kreditstrukturen.

vWaon den Verhindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung ven Vermégensgegenstanden gesichert:

Passivposten Zur Sicherheit Gberragene Gesamtbetrag in
Vermigensgegenstands EUR
1h.  Verhindlichkeiten gegenuber Kredifinstituten Abtretung von Farderungen haw.
Sicherheiten 137 331 283
1h. Verhindlichkeiten gegeniber Kredifinstituten Werpfandung von bankeigenen
Wenpapieran 202 061 111

. Gewinn- und Verlustrechnung

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag entfallen ausschlielich auf das Ergebnis der normalen Geschéfistatigheit.

Sonstige Angaben

Im Geschéaftzjahr belisfen sich die Gesamtbezlge des Vorstands auf EUR 643 825, des Aufsichtsrate auf EUR 71 047 und der
frithersn Yaorstandsmitglieder und deren Hinterblishene auf EUR 285 216.

Fur frihere Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene bestehen zum 31.12 2008 Pensionsrickstellungen in Hohe von
EUR 3 640 724
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& Am Bilanzstichtag betrugen die Forderungen an und aus singegangenen Haftungsverhaltnissen fur

ELR
Mitglieder des Vorstandes 555 498
Mitglieder des Aufsichtsrates 2893775

Micht in der Bilanz auzgewissens oder vermerkte finanzielle Verpflichtungen, die fur die Beurieilung der Finanzlage von Bedeutung
sind, bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegendber der Sicherungssinrichiung des Bundesverbandes der Deutzchen

Valksbanken und Raiffeisenbanken .. (Garantieverbund) in Hahs von EUR 3 512 360.

Die Zahl der im Jahr 2009 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Yollzeitbeschattigte Teilzeitbeschaftigte

Kaufménnische Mitarbeiter 2503 £4.8

Gewerbliche Mitarbeiter 5.0 48
2563 896

Auferdem wurden durchschnittlich _ 19,8 Auszubildends beschaftigh.

*  Mitglisderbewegung Zahl der Mitglieder Anzahl der Ge- Haftsummen
schaftsantsile EUR

Anfang 2009 & 966 443 8388 22 444 400

Zugang 2009 12 18 930 946 500

Abgang 2009 153 4 264 213 200

Ende 2009 8025 463 554 23177 700

Die Geschaftsguthaben der verkieibenden Mitglieder haken sich im

Geschéfisjahr vermehrt um EUR 732200

Die Haftsummen haben sich im Geschaftsjahr vermehrt um EUR 733 300

Héhe des Geschéftsanteils EUR a0 Héhe der Haftsumme  EUR a0

& Mame und Anzchrift des zustandigen Prufungsverbandes:

Genossenschaftsverband Bayern e V.
Torkenstralle 22 - 24
80333 Minchen

schaften wahrgenommen:
Gesetzlicher Verireter/Mitarbeiter Gremium

\Walter Alt (Vorstandsvorsitzendear)

Aufsichtsrat

Kapitalgesellzchaft

Vion den gesetzlichen Veriretern und andsren Mitarkeitem wurden folgende Mandate in Aufsichizgremisn grolier Kapitalgesslh

Union Asset Management Holding AG
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& Nitglieder des Vorstandes Vor- und Zuname sowie ausgelbier Beruf):

Walter Alt, Yorstandsvorsitzender, Geschaftsleiter (verstorben am 28.02 2010)

Martin Goldmann, Geschéfisleiter
Winfried Lachner, Geschéfisleiter

e Litglieder des Aufsichtzrates (Vor- und Zuname sowie auzgelbter Beruf):

Herbert Jung, Pralat, Stadtpfamer (Vorsitzender)

Johann Strunz, Prélat, Stadtpfarrer (Stellvertreter)

Clemens Bieber, Ordinariatsrat

Peter Dluhosch, Plarrer

Dr. Klaus Donaubauer, Finanzdirektor
Werner Eichinger, Monsignore, Pfarmer
Michael Fuchs, Monsignore, Generalvikar
Hans Geisler, Pfarrer

Bernd Herbinger, Pfarrar

r. Edith Heubl, Okenomin

Rudolf Kallmaier, BGR, Pfarrer

Fater Rudiger Kiefer, Pfarrer (kis 02.06.2009)
Hermann Josef Kugler, Abt (ah 02.05.2009)
Franz Mattes, Dompfarrer

Raimund Reinwald, Dekan

Bernd Franz Schaller, Militarpfarrer

Peter Schappert, Domkapitular

Karl-Heinz Zerrle, Prlat, Landescaritasdirektor

Regensburg, 08.03.2010

LIGA Bank eG

{Crt, Datum)

(Firma der Genossenschaft)

Der Vorstand

Goldmann

Lachner
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Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers

Bestadtigungsvermerk des Priifungsverbandes

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sewie Anhang - unter Einbezie-
hung der Buchfihrung und den Lagebericht der LIGA Bank eG fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2009 gepriift. Die Buchfilhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter der Genossenschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priffung ei-
ne Beurteilung dber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung und iber den Lagebaricht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 53 Abs. 2 GenG, §§ 340k und 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsatze ordnungsmifiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und Verstéie, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiéBiger Buchfiihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherhait erkannt werden. Bei der Festlegung der Priffungshandiungen werden die Kenntnisse dber die Ge-
schéftstatigheit und lber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Genossenschaft sowie die Erwartungen (ber
mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslequngsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchflinrung, Jahresabschluss und Lagebericht iibenwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundséitze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Verireter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsera Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung des Jahresabschlusses unter Einbeziehung der Buchfiihrung und des Lageberichtes hat zu keinen
Einwendungen gefilhrt.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnanen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und den ergéinzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grund-
sétze ordnungsméliger Buchfilhrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesami ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

1 21.04.2010

haftsverband Bayem e.V,

Dieser Jahresabschiuss wurde gemalt § 48 GenG in der Vertreterversammiung am 15 MAI 1111[I festgestellt und die
Ergebnisverwendung wie vorgeschlagen beschlossen.

BaFin - Insfituts - Nummer: 171
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Bilanz

Aktivseite 1. Jahresbilanz zum 31.12.2010
Geschaftsjahr “enahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 5208 155 82 5 G085
) Guihaben bei Zentralnotenbanken 52 021 161.35 45 065
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 52 021 161,35 { 45 065)
t) Guthaben bei Postgirodmtern - 58 229 31717 o]
2, Schuldtitel &ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzingliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitsl dffentlicher Stellen - -
darunter: bei der Deutachen
Bundesbank refinanzierbar - { -}
by Wechssl - - -
3 Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig G2 377 875,04 215 718
b} anders Forderungen 347 913 404 55 410 291 280,49 602 743
4.  Forderungen an Kunden 133362025893 1312751
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 214 539 695,11 { T4 752y
Kommunalkredite {348 865)
b. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarkipapiers
aa) von offentlichen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - ( -}
ab) von anderen Emittenten - - 25 427
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - { 25431
By Anleihen und Schuldverschreibungesn
ba) von offentlichen Emittenten 234 331 383 54 202 5049
darunter: beleinbar bei der
Deutschen Bundesbank 220 982 842 45 (194 034)
b} von anderen Emittenten 1 853 822 466.04 2 083 153 B49 58 1720 375
darunter: beleinbar bei der
Deutschen Bundesbank 1831649 73592 (1860 391)
¢} eigene Schuldverschreibungen - 2088 153 84058 -
Mennbetrag - t =)
6.  Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 427 330 187 21 425 789
Ga. Handelsbestand - -
T. Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen FET2 87280 5 ar3
darunter: an Kreditinstituten 21 976,50 (22
an Finanzdienstleistungsinstituten - { -
) Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 41 950,00 5014 822 80 42
darunter: bei Kreditgenossenschaften 35 000,00 { 35)
bei Finanzdienstigistungsinstituten - { -l
8. Anteile an verbundenen Unternehmen - -
darunter; an Kraditinstituten - { -
an Finanzdienzstleistungsinstituten - { -
9, Treuhandvermigen 56 427 .84 65
darunter: Treuhandkredite 56 427 84 (B9
10,  Ausgleichsforderungen gegen die Sffentliche Hand
eginschlieflich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
11.  Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechis und Werte - -
) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werie sowie Lizenzen an solchen Rechien und Werlen 56 017.00 69
¢) Gezchafts- oder Firmenwert - -
d) Gelsistete Anzahlungen - 56 017,00 -
12. Sachanlagen
13. Sonstige Vermbgensgegenstinde 20 258 103,63 15794
14. Rechnungsabgrenzungsposten 226 926,40 1202
15.  Aktive latente Steuern - -
16. Aktiver Unterschiedsbetrag aus Vermogensverrechnung - -
17, s ——— - -

Summe der Aktiva
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Passivseite

Geschafisjahr “orjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig -
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 160 039 855 66 160 040 317,085 342 655
2. Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kindigungsfrist
von drei Manaten h42 052 735 65 282 748
ak) mit vereinbarter Kindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 50 270 119.72 _ 593 227 855 37 268 969
L) anders Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 1607 159 02559 1864 831
biz) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist 1198 526 550 64 2 805 685 58523 3 308 008 440,60 | _1 049 965
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen BET 267 092 44 557 072
b} andere verbrieftz Verbindichkeiten - BE7 267 092,44 -
darunter: Geldmarkipagisrs - ( o)
gigene Akzepte und Solawechssl
m Umlauf - { -}
Ja. Handelsbestand - -
4. Treuhandverbindlichkeiten b5 40T B4 65
darunter: Treuhandkredite A6 427 84 i G5)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 588355202 aQsz
6.  Rechnungsabgrenzungsposten 519 G658, 39 320
Ga. Passive latente Steuern - -
7. Riuckstellungen
a) Rickstellungsn fir Penzionen und
ahnliche Verpflichtungen 13 860 715,47 9 244
b} Steuverrickstellungsn 3813 051,70 G 957
¢} andere Ruckstslungen 6277 68275 23051 449,92 4918
B, s - -
9.  Machrangige Verbindlichkeiten 42 400 000,00 47 400
10. Genussrechtskapital 12 100 000,00 12 100
darunter: vor Ablauf ven zwei Jahren fallig - { -l
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 35 526 067,00 32 000
darunter: Sonderposten n. § 340e Abs. £ HGB 526 087.00 { =)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 24 455 300,00 23342
b) Kapitalricklags - -
c) Ergsbnisricklagen
ca) gesetzliche Ricklage 12 550 000.00 17 800
ch) andere Ergebnisricklagen 72 100 000.00 TG 500
cc) - 06 650 000,00 -
d) Bilanzgewinn 245157170 123 586 871,70 2 386
Summe der Passiva 4370250 377,86 4607 324
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Ewventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerschneten Wechzeln - -
b) Werbindlichkeiten aus Bargschaften und
Gewahrlgistungsvertragen 40 279 §15.90 39 140
c) Haftung aus der Bestellung von Sicher-
heiten fur fremde Verbindlichkeiten - 40 279 815,00 -
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten
Pengionzgeschaften - -
b} Platzierungs- und
Ukemahmeverpflichtungen - -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen gF 591 275 48 OF F01 275 48 g1 850
damunter: Lieferverpflichiungen aus
rinzbezogenen Termingeschaften - { -l
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Gewinn- und

Verlustrechnung

2. Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2010
Geschaftsjahr YVorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 88 837
k) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 57 920 394 64 133 076 075,93 52 856
2. Zinsaufwendungen -78 402 201 .55 54 673 874 34 -08 558
3 Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 9 770 977 .46 2313
I} Beteiligungen und Geschéfisguthaben bei Genossenschaften 1032 87872 344
¢} Anteilen an verbundenen Unternehmen - 10 803 856 18 -
4, Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen - -
5. Provisionsertrige 14 645 179,650 13 844
6. Provisionsaufwendungen -3 438 19515 11 156 984 44 -3 G893
7.  Mettoertrag des Handelshestands 4 734 605,80 5887
darunter: Zufihrung zum Sonderposten gem. § 340 Abs. 4 HGB -A26 06T 00 ( -)
8.  Sonstige betriebliche Ertrige 2 60T 640,83 1401
darnunter: aus der Abzinsung 432 709,98 ( -l
9' ........................... - -
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -7 424 457 52 -17 233
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversergung und fir Unterstitzung -8 850 482 .60 _ -26 274 940,22 -7 397
darunter: fur Altersversorgung _5 5 { 5
b) anders Verwaltungsaufwendungen -11 310 A76147 -37 585 516,39 -10 909
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -2 175 161,15 =2 082
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen -338 407,63 -154
darunter: aus der Abzinsung -26 797.00 [ ]
13.  Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschéft -23 621 554,85 -
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungean und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Aufldsung
von Rickstellungen im Kreditgeschaft - -23 621 554 85 6 720
15. Abschreibungen u. Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere -1 223 766,61 -
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermagen
behandelten Wertpapieren - -1 223 TE6 61 365
17,  Aufwendungen aus Verlustiibernahme - -
18, - -
19. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 18 932 554 08 33071
20. Aukerordentliche Ertrage - -
21, Aulerordentliche Aufwendungen - -
22. Aulkerordentliches Ergebnis -l -)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -11 806 155,08 -18 531
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen -112 39383 -11 913 548,91 -103
24a. Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -3 000 000.00 -10 500
25, Jahresiiberschuss 4 014 006,05 3837
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 37 565 65 49
4 051 571,70 3 888
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a} aus der geseizlichen Ricklage - -
b} aus anderen Ergebnisrucklagen - - -
4051 571,70 3 986
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a} in die gesefzliche Ricklage - -
i3} inandere Ergebrisriicklagen -1 600 000,00 -1 600 000,00 -1 600
2451 571,70 2 386
288, s ————— - -
29, Bilanzgewinn 2451 571,70 2 386
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Anhang

A. Allgemeine Angaben

In der Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung ergaben zich aufgrund der Umsetzung des Bilanzrechtzmodernisie-
rungsgesetzes und der RechKredy Verdnderungen durch neus Positionen bzw. bei den Bezeichnungen.

Aufgrund Art. 67 Abs. 8 §. 2 EGHGB war eine Anpassung der Vorjahreszahlen sowohl in der Bilanz als auch in der
Gewinn- und Yerlustrechnung nicht erforderlich.

Daneben sind wegen Art. 67 Abs. 8 5. 1 EGHGE bei erstmaliger Anwendung des BilMoG die Vorschriften zur
Darstellungs-, Bilanzierungs- und Bewerungsstetigkeit nicht anzuwenden.

Zusatzliche Angaben, um Sachverhalte zu eridutern, die wesentiichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Erragslage haben:

Bei den ErtrAgen aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren beruht der Unterschied zum Vorjahr dar-
in, dass im Berichtsjahr gegendber dem Yorjahr deutlich héhere Ausschuttungen aus Spezialionds enthalten sind.

. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Bei der Aufztellung der Bilanz und der Gewinn- und YVerlustrachnung wurden folgende Bilanzierungs- und Beweriungsmethoden ar-
gewandt

Die einzelnen Vermigensgegenstande wurden vorsichtig bewertet.
Die Forderungen an Kreditinstitute wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Die Forderungen an Kunden wurden mit dem Mennwert angesetzt, wobei der Unterschiedshetrag zwischen dem hdhe-
ren Mennwert und dem niedrigeren Auszahlungsbetrag im passiven Rechnungsabgrenzungsposien enthalien ist. Der
Unterschiedshetrag wird zinsanteilig aufgelost.

Die in Forderungen an Kunden enthaltenen Bonitatsrisiken haben wir durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen
und unversteuerten Pauschalwertherichtigungen in ausreichender Hohe abgedeck.

Die Ermittlung der unversteuerten Pauschalwertberichtigungen erfolgte entsprechend dem Erlass der Finanzverwaltung
auf Grundlage der Ausfallmethode. Zur Sicherung gegen die hesonderen Risiken des Geschaftszweiges haben wir fer-
ner Yorsorgereserven gemalk § 340 f HGE gehildet.

Unverzinsliche Forderungen wurden entsprechend abgezinst.

Die Bewertung des gesamten Werpapierhestandes erfolgie nach den Grundsatzen des strengen Niederstweriprinzips.
Bei den einfachen strukturierien Produkten erfolgte fir die Bilanzierung keine Aufspaliung, die Produkte wurden als ein-
heitlicher Vermdgensgegenstand bilanzier.

Komplex strukturierte Produkte liegen nicht vor.

Die Betziligungen sind mit inren Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden Wert ausgewissen.

Die Beweriung der Sachanlagen erfolgte zu den Anschaffungskosten/Herstellungskosten vermindert um planmaiige
Abschreibungen. Sachanlagen wurden im Anschaffungsjahr bai linsarer Abschraibung pro rata temporis abgeschrie-
hen.

In friheren Jahren zuldssigerweise in die Handelshilanz dbemommene Sonderabschreibungen nach dem Steuerrechi
wurden beibehalten.

Software wurde unter der Bilanzposition "Immaterielle Anlagewerie" ausgewiesen.
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Wirtschaftsgiter i. 5. v. § 6 Abs. 2a EStG wurden his 2009 im Jahr der Anschaffung in einem Sammelposten erfasst.
Der Sammelposten wird Gber 5 Jahre linear aufgeldst.

Geringwertige Wirtschafisgiter bis 410 Euro wurden ab 2010 in voller Hihe abgeschriehen.

Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Erflillungsbetrag.
Ahgezinste Sparbriefe wurden zum Ausgabebeirag zuziglich kapitalisierter Zinsen bis zum Bilanzstichtag passiviert.

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und fur Zuschlage sowie sonstige, Uber den Zins hinausgehen-
de Yorteile fur Einlagen, wurde durch Rickstellungshildung in angemessenem Umfang Rechnung getragen.

Die Rickstellungen wurden in Hohe des Erflllungsbetrages gebildet, der nach vernlnfliger Beurtellung notwendig ist,
sie bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Yerpflichtungen.

Die Rilckstellungen fir Pensionan wurden nach dem Anwarischaftsbarwertverfahren (FUCM) berechnet. Hierhei wur-
den die Sterbetafeln von Heubeck zugrunde gelegt. Als Lohn- und Gehaltstrend wurden 2.5 % und als Rententrend 2,0
% angenommen. Der Zinssatz wurde unter Inanspruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB
bel einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren mit 5,15 % fesigelagt.

vom Beibehaltungswahlrecht des Art. 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGE wurde Gebrauch gemacht. Der Betrag der Uber-
deckung ist zum 31.12.2010 durch Zufihrungan zu den Rickstellungen aufgebrauchi.

Im Rahmen der Oblichen Geschiftstitigkeit Gbernehmen wir regelmalkig Birgschaften.

Dabei ist es fir uns erforderlich, Zahlungen an den Beglnstigten zu leisten, wenn ein anderer seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt oder Leistungen nicht vertragsgeman erfillt.

Der Umfang der Ghermnommenen Verpflichtungen ist aus den Angaben "Unter dem Bilanzstrich " ersichtlich.

Die dargesteliten Betrdge zeigen nicht die kinftig aus diesen Verrdgen zu erwartenden Zahlungsstrome, da die dber-
wiegends Mehrzahl der Eventualverbindlichkeiten chne Inanspruchnahme auslaufen.

Fur drohende Inanspruchnahmen haben wir in ausreichendem Umfang Drohverlustriickstellungen gehildst.

won den unwiderruflichen Kreditzusagen zum 31. Dezember 2010 i. H. von 95 621 T€ hetreffen 25 591 T€ Zusagen
von Buchkrediten an Nichtbanken.

Wir gewahren unwiderrufliche Kreditzusagen, um den Finanzierungsbedurinissen unserer Kunden zu entsprechen. Un-
widerrufliche Kreditzusagen umfassen die nicht in Anspruch genommenen Anteile der gewidhrien Zusagen, welche
nicht durch uns widerrufen werden kinnen.

Die Kreditzusagen werden mit dem Mominalhetrag gezeigt.

Die unwideruflichen Kreditzusagen werden bei der Uberwachung der Kreditrisiken beriicksichtigt.

Die zur Absicherung des allgemeinen Zinsinderungsrisikos abgeschlossensn derivaten Geschifte werden in die Ge-
samtbetrachtung des Zinsbuchs einbezogen und sind somit nicht gesondert zu bewertan.

Bei Zinshegrenzungsvereinbarungen wird die gezahlte Pramie (ber die Laufzeit verteilt, sofern diese zur Absicherung
von Zinsdnderungsnsiken dignen.

Die Bilanz wird unter teitveiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.

Posten, denen Betrdge zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauten oder urspringlich auf fremde Wahrung lautsten, wurden
auf Euro wie folgt umgerechnet:

Wahrungsguthaben und Wahrungsverbindlichkeiten haben wir gem_ § 340 h HGB i V. mit § 256 a HGB mit dem Devi-
senkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.
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C. Entwicklung des Anlagevermdgens

[voile EUR)

Immaterielle
Anlagewsrie
Sachanlagen
a) Grundstiicke
und Gebauds
b} Betrigbs- und
Geschifts-
ausstattung
a

\Werpapisre des
Anlagever-
migens
Beteiligungen
und Geschaftsgut-
haben bei Genos-
sznschaften

b

Summe a und b

Anschaffungs-/ Zugange a) Zuschreibungen 3)  Abgange Abschreibungen Buchwertz am Abschrerbungen
Herstellungs- b} Umbuchungen o) Zuschisse {kurnubert) Bianzstichtag Geschaftsjahr
kosten -]
EUR EUR ELR ELR ELR ELIR EUR
508 565 174 203 a) -l a) 134 062 82 730 56017 186 859
1) -1 bl -
52 169 283 140 983 a) -la) 85028 29 823 267 22801 961 1286 045
b) -[b) ;
13 277 036 1107 612]a) -1a) 898 D66 9975156 3511426 702 256
b) [0 ;
56 044 385 1422 908 &) -la) 1117 1568 40181 213 26 169 404 2175 160
b) 2 L)} -
Anschaffungs- Weranderungen (sadiert) Buchwertz am
kosten Bianzstichtag
ELUR EUR ELIR
585 602 691 -102 454 879 483 137 812
5932557 -17 824 5914 623
591 535 248 -102 482 B13 489052 435

657 580 113

D. Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

I. Bilanz

315221 839

® [n den Forderungen an Kreditinstitute sind EUR 210 742 077 Forderungen an die zustindige genossenschafiliche Zentralbank

enthaltzn.

®  [Die in der Bilanz ausgewiesensn Forderungen haben folgende Restlaufzeten:

Andere Forderungen an Kreditinstitute (4 3b)
(ohne Bausparguthaben)

Fordermungen an Kunden (A 4)

bis drei Monate

mehr als drei Mo-
nate big ein Jahr

mehr als ein Jahr
bis funf Jahre

mehr als funf Jahre

EUR EUR EUR EUR
107 913 405 25000 000 210 000 000 5 000 000D
23855 297 73160202 364 322 505 852 303 290

In den Forderungen an Kunden (4 4) sind EUR 20 178 365 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit enthalten.

Die Zinsabgrenzung wurde aus Vereinfachungsgrinden dem ersten Restlaufzeitenhand zugeordnet.

& ‘Yon den in der Bilanz ausgewiesensn Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren (& 5) werden im auf den
Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr EUR 2271 095 628 fallig.
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In den Forderungen sind folgende Beirdge enthalien, die auch Forderungen an verbundene Unternehmen oder Beteiligungsunter-

nehmen sind:

Ferderungen an Kreditinstitute (& 3)
Forderungen an Kunden (A 4)

Schuldverschreibungen und andere festver-
zZinsliche Wertpapiere (A 5)

In felgenden Posten sind enthalten:

Schuldverschreibungen und anderes festver-
zinsliche Wertpapiere (A 5)

Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere (A &)

Wir halten Anteile oder Anlageaktien an inl@ndizchen oder vergleichbaren ausldndischen Investmentvermagen (§1 bzw. § 2 Abs. 9

InwG) von mehr als 10 %:

Forderungen an verbundens

Forderungen an

Untermshmen Beteiligungsunternehmen
Geschaftsjahr Yorjahr Geschafisjahr orjahr
EUR EUR EUR EUR
- - 210 742 077 475 339 154
- - 607 230 231714
- - 131473 008 82 218 257
bérsenfahig barsennotiert nicht nicht mit dem
borzennotiert Miederstwenrt
beweriete
borzenfahige
Wenrtpapiere
EUR EUR EUR EUR
20838 153 850 2087139014 1014 836 -
29 439 007 - 2% 439 007 -

Anlageziels Buchwert Zettwert Differenzen Erhaltens Téagliche
(Zeitwert/ Auvsschittungen  Ruckgabe
Buchwert)
TEUR TEUR TEUR TEUR Ja [ Mein
Renditeerwartung 62786 75375 12589 760 _ Mein
Wachstumsfonds 336055 371656 36.601 7794 _ Nein
Die Genossenschaft besitzt folgende Kapitalanteile in Hohe von mindestens 20 % an anderen Unternshmen:
-Versicherungshiro Yalentin Gassenhuber GmbH, Grinwald - 49,8 %
- LIGA Verwaltungs GmbH, Regenshurg - 49,8 % (mitielbare Beteiligung)
- LIGA Versicherungsagentur GmhH & Co. KG, Regenshurg - 49,8 % (mittelhare Bateiligung)
Die in der Bilanz ausgewiesenen Treuvhandgeschafte betreffen ausschlielilich Treuhandkredite.
Im &ktivposten 12 (Sachanlagen) sind enthalten: EUR
- Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genuizte Grundsticke und Bauten 72 382 445
- Betriebs- und Geschéfizsausstatiung 3511426
Im Pasten "Sonstige Yermdgensgegenstande” sind folgende wesentliche Einzelbeirage enthalten:
EUR
Kérperschaftsteuerguthaben gem. § 37 Abs. 5 KStG {Auszahlungsanspruch) 9 879 056
Lebensversicherungen/Rentenversicherungen g 707 205
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Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten (& 14) sind EUR 2268 926 Disagiobetrége aus aufgenommenen Verbindlichkeiten
(Vorjahr: EUR 1 291 193 ) enthalten.

Bei giner Gesamtdifferenzbetrachtung errechnst sich sin aktiver Uberhang von latenten Steusm, der in Ausiibung des Wahlrechts
nicht angsseizt wurde.

Pazsive Steuerlatenzen bestehen nicht. Aktive Steuerlatenzen bestehen insbesonders in den Positionen Forderungen an Kunden,
Werntpapieren und Ruckstellungen.

Dier Bewertung haben wir ginen Erfragsteuersatz von 31,0 % zugrunde gelegt.

In folgenden Posten und Unierposten der Aktivseite sind Vermogensgegenstande, fir die eine Nachrangklausel besteht, enthaltzn:

Posten - Unterposten Geschéftsjahr EUR YVorjahr EUR
A 3 Forderungen gegendber Kreditinstituten 10 000 OO0 10 000 000
A5 Festverzinsliche Wertpapiere 1 000 0o0 1000 000
A6 Aktien u. a. nicht festverzinsliche Wertpapiere - 2970 000

In den Vermdgensgegenstanden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 1 355 904 enthalten.

In den Yerbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind EUR 157 720 814 Verbindlichkeiten gegeniber der zusténdigen genos-
senschafilichen Zentralbank enthalten.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis drei Monate mehr als dre mehr als ein Jahr mehr als flinf
Monate bis ein bis funf Jahre Jahrs
Jahr

EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegendber Kreditinatituten mit
vereinbarter Laufzeit ader Kindigungsfrist (P 1h) 5817 756 6 922 5949 44770028 102 520 473
Spareinlagen mit versinbarter Kindigungsfrist
von mehr alz drei Monaten (P 2ab) 12919 984 25 312 224 11 803 526 234 388
Andere Verbindlichketen gegenuber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit o. Kindigungsfrist (P 2bb) 445 792 448 334 435 454 354 733 279 63 515 379

Die Zinsabgrenzung wurde aus Versinfachungsgrindsn dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.

“on den begebenen Schuldverschreibungen (F 3 (a)) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr 126 417 092

EUR fallig.

Im Peosten "Sonstige Verbindlichkeiten” sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalien:

EUR
erbindlichkeiten gegeniaber Finanzamt 3023711
Zinsabgrenzung IHS mit Machrang B0 732
erhaltene Optionspramien 756 193

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten (P 8) sind Disagichetrage, die bei der Ausreichung von Forderungen in Abzug ge-
bracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 184 026 (Worjahr: EUR 2718 712 ) enthalten.

Riickstellungen wurden zuldssigereeise nicht gebildet
- fibr mittelbars Verpflichtungen in Hohe von EUR 3.453.257.

Angaben zu Passivposten 9 (Machrangige Verbindlichkeitan)

Im Geschaftsjahr fislen Aufwendungen in Héhe von EUR 1799 057 an.
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Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten Gbersteigen, erfolgten zu folgenden Bedingun-
gen:

Betirag Wahrung Zinzsatz Filligkeit

10 000 000 EUR 3,50 21.02 2012
8700 000 EUR 4,60 02.01.2013
5700 000 EUR 3,75 01.07.2016

10 000 000 EUR 4.00 01.04 2019
5 000 000 EUR 4,30 02092019

Eine vorzeitige Rickzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Machrangigkeit der Verbindlichkeit ist wie folgt geregelt:

Die aufgefiinrien Verbindlichkeiten sind im Falle des Konkurses oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung
aller nicht nachrangigen Glaubiger zurickzuzahlen.

Fur die nachrangigen Verbindlichkeiten geiten die folgenden wesentlichen Bedingungen:

Die Laufzeiten der nachrangigen Verbindlichkeiten betragen zwischen 5 und 10 Jahren. Die mit den Glaubigem der
nachrangigen Yerbindlichkeiten getroffenen Nachrangabreden entsprechen den Vorschriften des § 10 Abs. 5a Nr. 1 bis
IKWG.

In den nachstehenden Yerkindlichkeiten sind folgende Betrége enthalten, die auch Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Un-
ternehmen oder Bateiligungsunternehmen sind:

Verbindlichkeiten gegeniber

verbundenen Unternehmen Beteiligungsuntermehmen
Geschaftsjahr \aorjahr Geschéafizjahr Varjahr
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegendber Kreditinatituten (P 1) - - 157 720 814 138 208 760
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden (P 2) - - 1141 5099 Q09 562

In den Schulden sind Fremdwahrungzposten im Gegenwert von EUR 12 3959 025  enthalten.

Die unter Passivposten 12 a "Gezeichnetes Kapital" ausgewiesenen Geschaftsguthaben gliedern sich wie folgt:

EUR
Geschéfisguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 24 343 250
Iy} der ausscheidenden Mitglieder 120 300
c) aus gekindigten Geschéftzanteilen 31750
Riicksténdige féllige Fflichteinzahlungen auf Geschifizanteile EUR -
Die Ergebnizricklagen (P 12c) haben sich im Geschéfizjahr wie folgt entwickelt:
Gesetzliche Ricklage Andere Ricklagen

EUR EUR
Stand 01.01.2010 17 800 000 76 500 000
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Yorjahres 750 000 -
- aus Jahresuberschuss des Geschéfisjahres - 1 600 000
Stand 31.12.2010 18 550 000 78100 000

Diem haftenden Eigenkapital werden mit Feststellung dieses Jahresabschlusses nicht realisierie Reserven i 5. v. § 10 Abs. 2b Satz
1 Nr. 7 KW in Hohe von EUR 34 205 340 nach den Zahlen der Jahresbilanz zugerechnet.
Eine Anrechnung erfolgt jedoch nur im Rahmen von § 10 Abs. 4a KWG.
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® Zum Bilanzstichtag bestanden Termingeschafie folgender At

Yolumen im Derivategeschaft
[Angaben in Mic. EUR)

Mominalbetrag Beizulegen- | Adressen-
Restlaufzeit der Zeitwert rigiko
<=TJahr =1-5Jahrg = 35.Jahrs Summes
Zinsbezogene Geschafte
OTC - Produkts
' Zins-Swaps (gleiche Wahruna) 56,5 40,0 1458 2423 -15,1 5.1
Zinzopticnen - Verkaufe - T .8 o AT.R 0.7
barzengehandelte Produkte
" Zins-Futures 216 - - 236 -
Aktien- / Indexbezogene Geschafte
I borzengehandsite Produkte
" Aktien-/ Index-Futures 277 - - 277 0,3

Dig in vorstehender Tahellz enthaltenen zinshezogenen Geschafte werden dberwiegend zur Steuerung des Zinshu-
ches im Rahmen der Akiiv-Passivsieuerung eingesetzt.

Dig indexhezogenen Geschifte und Zinsfutures wurden im Kundenaufirag abgeschlossen. Offene Positionen daraus
hestehen nicht, da entsprechende Gegengeschafte gegeniberstehan.

Die Zinsswaps wurden anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve zum Bilanzsftichtag nach der Barwertmethode hewertet.
Die Optionsrechte wurden anhand eines anerkannten Oplionspreismodelles bewertet (Black-Scholes-Modell).

Dig hierfir erhaltensn Stillhalterpramien sind im Passivposten 5 (Sonstige Verbindlichkeiten) enthalten.
Bdrsengehandalte Derivate wurden mit dem Birsenkurswert bewertet.

Dariber hinaus bestehen einheitlich zu hilanzierende strukiurierte Produkie (Aktiva 3 und 5). Sie beinhalten Kindi-
gungsrechie des Emitienten bzw. in geringem Umfang Kreditstrukiuren.

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégensgeaenstinden gesichert:

Passivposien Zur Sicherheit dberiragene Gesamtbetrag in
Vermdgensgegenstands EUR

1h. Verhindlichkeiten gegendber Kreditinstituten Abtretung von Forderungen baw.
Sicherheiten 156 761 312

. Gewinn- und Verlustrechnung

Wichtige Einzelbetrage, die fir die Beurteilung des Jahresabschlusses bzw. der Erfragslage nicht unwesentlich sind, sind enthalten
in den Posten:

sonstige befriebliche Errége EUR

Misterirdge 447 035
freigewordens Rickstellungen 535 561
Ertrag aus Aufzinsung KSt-Guthaben (Auszahlungsanspruch) 476 974
Errage aus dem Verkauf von Grundsticken 483 803

®  [ie Steuern vom Einkommen und vom Ertrag enffallen ausschliellich auf das Ergebnis der normalen Geschéfistatigheit.
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E.

Sonstige Angaben

Im Geschéafizjahr beliefen sich die Gesamthezige des YVorstands auf EUR 751 854 des Aufsichtsrate auf EUR 67 366 und der
friheren Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene auf EUR 435 360

Far frihere Mitglieder des Yorstandes und deren Hinterbliebene bestehen zum 21,12 2010 Pensionsrickstellungen in Hahe von
EUR 4 378 163

Am Bilanzstichtag betrugen die Forderungen an und aus singegangenen Haftungsverhaitnizsen fur

EUR
Mitglieder des Vorstandes 470 948
Mitglieder des Aufsichtsrates 171 259

Sonstigen finanziellen Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz enthalten und nicht als Haftungsverhaltnisse anzugeben, jedoch fur
die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind, bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegenuber der Sicherungssin-
richtung des Bundesverbandes der Deutschen Yolksbanken und Raiffeisenbanken e (Garantieverbund) in Héhe wvon 3 072 352

EUR.

Die Zah! der im Jahr 2010 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Wolizetbeschaftiate

Teilzeitbeschaftiote

Kaufménnizche Mitarbeiter 24375 89,50

Gewerbliche Mitarbeiter 6,00 5,00
24975 84,50

Aulerdem wurden durchschnittlich 18 75 Auszubildends beschéaftigh

Mitgliederbaeweagung Zahl der Mitglieder Anzahl der Ge- Haftzummen

schaftsanteile EUR

Anfang 2010 8925 463 554 23177 700

Zugang 2010 158 206 587 1329 350

Abhgang 2010 156 3276 163 800

Ende 2010 8027 486 865 24 343 250

Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder haben sich im

Geschifigjahr vermehrt um EUR 1 165 550

Die Haftsummen haben sich im Geschaftsjahr vermehrt um EUR 1165 550

Héhe des Geschéftsanteils EUR 50 Héhe der Haftsumme  EUR 50

Mame und Anschrift des zustandigen Prufungsverbandes:

Genossenschaftsverband Bayern e V.
Tarkenstralte 22 - 24
80333 Mlnchen
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Von den gesetzlichen Veriretern und anderen Mitarbeitern werden folgende Mandate in Aufsichizgremien groler Kapitalgessl-

schaften wahrgencmmen:

Gesefzlicher Vertreter §F Mitarbeiter Gremium Kapitalgesellschaft
Walter Alt (Vorstandsvorsitzender) Aufsichitsrat Union Asset Management Holding AG
his 28 .02 2010

Mitglieder des Vorstandes:

Walter Alt, Vorstandsvorsitzender, Geschaftsleiter {verstorben am 28.02.2010)

Jorg-Peter Nitschmann, Vorstandsvorsitzender, Geschafisleiter (abh 01.10.2010)

Martin Goldmann, Geschiftsleiter
Winfried Lachner, Geschiftsleitar

Mitglieder des Aufsichizrates:

Herbert Jung, Pralat, Stadipfarrer (Vorsitzender)

Johann Strunz, Pralat, Stadtpfarrer (Stellveriretar)

Clemens Biebher, Pfarrer

Feter Dluhosch, Piamer

Dr. Klaus Donaubauer, Finanzdirektor
Werner Eichinger, Monsignore, Piamer
Michael Fuchs, Monsignore, Generalvikar
Hans Geisler, Pfarrer

Bernd Herhinger, Pfarrer

Sr. Edith Heubl, Okonomin

Rudolf Kallmaier, BGR, Ffarrer

Hermann Josef Kugler, Abt

Franz Mattes, Dompfarrer

Raimund Reinwald, Dekan

Bernd Franz Schaller, Militarpfarrer

FPeter Schappert, Domkapitular
Karl-Heinz Zerrle, Prélat, Landescaritasdirektor

Regensburg, 25.03.2011

LIGA Bank eG

(Cort, Datum)

{Firma der Gencssenschaft)

Der Vorstand

Nitschmann

Goldmann
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Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers

Bestitigungsvermerk des Priifungsverbandes

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbezie-
hung der Buchfihrung und den Lagebericht der LIGA Bank eG fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2010 geprift. Die Buchfilhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter der Genossenschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ei-
ne Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfilhrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 53 Abs. 2 GenG, §§ 340k und 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaniger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstéle, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buehfilhrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermibgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priffungshandlungen werden die Kenntnisse (ber die Ge-
schaftstatigkeit und Uber das wirtschaftiiche und rechtliche Umfeld der Genossenschaft sowie die Erwartungen iiber
mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
temen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschiuss und Lagebericht liberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamidarstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung des Jahresabschlusses unter Einbeziehung der Buchfiihrung und das Lageberichtes hat zu keinen
Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grund-
sétze ordnungsmdiiger Buchflihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgasamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft und stelit die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Min den 25.05.2011

schatsvemand Bayern e.V.

@t

Gschrey Thum

Wirtschattsprifer ~ *¥"t8Chaftspriifer

Dieser Jahresabschluss wurde gemsB § 48 GenG in der Vertreterversammiung am 1 b JUNI 2011 festyestelit und die
Ergebnisverwendung wie vorgeschlagen beschlossen,

BaFin - Instituts - Nymmer; 171
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Unterschriftenseite

Regensburg, 1. September 2011

LIGA Bank eG

gez. Jorg-Peter Nitschmann gez. Winfried Lachner
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