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VOLKSBANK RAIFFEISENBANK BAYERN MITTE
VERMOGENSVERWALTUNG AUSGEWOGEN

IHR ANSPRECHPARTNER VOR ORT:
VOLKSBANK RAIFFEISENBANK
BAYERN MITTE EG

Die Volksbank Raiffeisenbank Bayern Mitte ist Thre
starke Genossenschaftsbank in der Region. Seit 1895
stehen wir fiir Sicherheit, Vertrauen und Regionalitit.
Dabei geht es fiir uns um mehr als Finanzdienstleis-
tungen — es geht darum, gemeinsam Werte zu schaffen,

die bleiben.

Unser Anspruch ist es, Sie in allen Lebensphasen mit
den besten Losungen zu unterstiitzen. Ob Vermogens-
anlage, Altersvorsorge, Immobilienmanagement oder
Absicherung — wir sind Ihr Partner fiir finanzielle Ent-
scheidungen, die Thnen Perspektiven eroffnen. Unsere
Beratungsqualitit ist regelmifig primiert und steht
fiir Lésungen, die nicht nur heute, sondern auch fiir
kommende Generationen Bestand haben.

Als Teil der Genossenschaftlichen Finanzgruppe ver-

binden wir Tradition mit modernem Banking. Unsere
genossenschaftliche DNA prigt unser Handeln: Thre
Mitbestimmung und Teilhabe stehen bei uns im
Mittelpunkt. Wir sind in der Region verwurzelt und
engagieren uns aktiv fiir das Gemeinwohl. Durch
die Unterstiitzung zahlreicher Vereine sowie sozialer

und nachhaltiger Projekte leisten wir einen Beitrag zur
Forderung von Kultur, Umwelt und sozialem Engage-
ment.

Wir freuen uns, gemeinsam mit Thnen die Zukunft
zu gestalten.
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Liebe Kundinnen und Kunden,

Vermogen zu verwalten bedeutet heute mehr denn je,
Verantwortung zu iibernehmen — fiir Sie, Thre Ziele
und Thre Zukunft. In einer Zeit, in der Mirkte sich
rasant verdndern und Moglichkeiten scheinbar gren-
zenlos sind, ist eine klare Strategie fiir Ihr Vermogen
unverzichtbar. Im Private Banking gehort daher eine
professionelle Vermdgensverwaltung als Kerninvest-
ment in Thre Vermogensstrategie.

Mit unserer Vermogensverwaltung setzen wir neue
Maf3stabe. Wir tibernehmen fiir Sie die Aufgabe, Ihr
Vermogen strategisch und professionell anzulegen.
Unser erklirtes Ziel ist es, Thren langfristigen finan-
ziellen Erfolg zu sichern. Dabei stellen wir Sie, Thre
individuellen Wiinsche und Thre Lebenssituation in
den Mittelpunke. Wir nehmen uns Zeit und beraten
Sie nach Ihren Vorstellungen, um IThr Vermégen kon-
tinuierlich wachsen zu lassen und Thnen Freiraum

fur die wirklich wichtigen Dinge zu geben.

Gemeinsam mit den Expertinnen und Experten der
DZ PRIVATBANK gestalten wir unsere hauseigene
Volksbank Raiffeisenbank Bayern Mitte Vermdgensver-
waltung und lassen dabei unsere langjihrige Expertise
cinflieffen. Wir nutzen ein breites Anlageuniversum,
um fiir Sie die besten Chancen zu identifizieren —
immer mit dem Blick auf Wachstum und Stabilitit.
Damit gehéren wir zu den Vorreitern unter den

Volks- und Raiffeisenbanken.

Als eine der wenigen Banken in der Region bieten
wir Thnen eine exklusive Vermdgensverwaltungslosung
bereits ab 200.000 Euro an. Diese Zuginglichkeit,
kombiniert mit unserer genossenschaftlichen Werte-
basis und unserer langjihrigen Erfahrung, macht
uns einzigartig. So schaffen wir es, Private Banking
auf héchstem Niveau fiir Sie erlebbar zu machen
und setzen dabei neue Maf3stibe in der Region.

Es erfiillt uns mit Stolz, dass wir uns als Volksbank
Raiffeisenbank Bayern Mitte zu den Top-Regional-
banken zihlen diirfen und uns im Rahmen des
Private-Banking-Tests die héchste Auszeichnung
»Exzellente Beratungsqualitdt sichern konnten.

Thr verldsslicher Partner fiir eine professionelle
Vermogensverwaltung — HEUTE UND FUR
GENERATIONEN.

Herzliche Griifle
Andreas Streb Helmut Kundinger
Vorstandsvorsitzender Vorstand
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Anlagestrategie verfolgt
Ihre Praferenzen

VOLKSBANK RAIFFEISENBANK BAYERN MITTE
VERMOGENSVERWALTUNG AUSGEWOGEN
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Investieren ist weit mehr als nur eine Reihe von
Transaktionen auf den Finanzmirkten; es ist eine
Kunst, die Expertise, Aufmerksamkeit und vor allem
Zeit erfordert. In einer Welt, in der die Mirkte sich
rasant bewegen, kann es eine Herausforderung sein,
den Uberblick zu behalten. Dazu kommt, dass emo-
tionale Entscheidungen oft zu weniger optimalen
Anlagestrategien fithren kénnen. Genau hier setzen
wir ein.

Unser Ziel ist es, Sie nicht nur zeitlich zu entlasten,
sondern auch eine fachkundige, sachliche Perspek-
tive auf Thre Investitionen zu bieten. Indem Sie die
Verwaltung Thres Vermégens unseren Portfolioma-
nagement-Experten anvertrauen, gewinnen Sie nicht
nur wertvolle Zeit, sondern diirfen beruhigt sein,
dass jede Entscheidung in Ihrem Portfolio wohl-
tiberlegt und strategisch getroffen wird.

Mit einem tiefen Verstindnis fiir Marktmechanis-
men und einer klaren Sicht auf Thre persénlichen
finanzielle Ziele, verwalten unsere langjihrig erfah-
rene Spezialisten Thr Portfolio mit grofiter Sorgfalt
und Prizision in klar geregelten Prozessen.

und Erfahrung

Beraterkompetenz

Auch auf den Finanzmirkten gilt: Die einzige
Konstante ist die Verinderung. Deshalb werden
Ihre Investitionen fortlaufend {iberwacht und aktiv
verwaltet, um auf Marktverdnderungen reagieren
zu konnen. Dabei liegt der Fokus stets darauf,
Chancen zu nutzen und Risiken zu minimieren,
um Thre Anlageziele zu erreichen.

Gemeinsam mit der Volksbank Raiffeisenbank
Bayern Mitte eG haben wir die Losung ,, Volksbank
Raiffeisenbank Bayern Mitte Vermogensverwaltung
ausgewogen” entwickelt.

Aus der Vergangenheit wissen wir, dass eine mog-
lichst breite Verteilung der Vermogenswerte einer
der wichtigsten Treiber fiir eine Wertentwicklung ist.
In Threr Vermogensverwaltung sorgt eine ausge-
glichene Strukeur fiir die notwendige Risikomini-
mierung.

Die Anlage des Vermogens innerhalb der Vermogens-
verwaltung erfolgt in die Anlageklassen Liquiditit,
Anleihen, Aktien und Andere Anlagen. Die Inves-
tition in ein breiteres Spektrum von Anlageklassen
bewirkt eine verbesserte Diversifikation sowie Risi-
koreduktion und stellt die Ertrdge auf eine stabilere
Basis.

Marktanalyse und
Verwaltung tbernimmt
erfahrenes Team

Aktien
Andere
Asset- T Anl
Allokation nlagen
Adjustierung

Min. Zielquote Max.

Anleihen 10 % 40 % 70 %

B Acxtien 30 % 50 % 70 %
- Andere Anlagen 0% 10 % 20 %
B tiquiditat 0% 0% 60 %

Zu jedem Portfolio liegen festgelegte Bandbreiten
einzelner Anlageklassen vor. Innerhalb dieser Grenzen
konnen unsere Experten je nach Lage auf den Geld-
und Kapitalmirkten die Anlageentscheidungen
flexibel treffen. Diese zweckmifSige Streuung und
Auswahl der Wertpapiere innerhalb der jeweiligen
Anlageklasse ist entscheidend fiir den langfristigen
Anlageerfolg, dabei werden mindestens 50 Prozent
des Anlagebetrags in Euro investiert.

S

Zur Risikoreduktion kann der Vermdgensverwalter
in besonderen Fillen den Maximalwert fiir Liquiditit
auf bis zu 60 Prozent erhéhen.

Transparenz ist Ihnen und uns wichtig. Wie wir
unsere Investmentkonzepte konkret umsetzen und
wie wir fir Sie arbeiten, méchten wir Ihnen gern
auf den folgenden Seiten erldutern.

Komplizierte
Entscheidungen in
professionellen
Handen

Alle Entscheidungen
nachvollziehbar und
einsehbar

Internationale
Portfolioausrichtung
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Im Rahmen der ,,Volksbank Raiffeisenbank Bayern
Mitte Vermégensverwaltung ausgewogen bedienen
wir uns an einem breiten Anlageuniversum. Mit
Anleihen legen wir das stabile Fundament, das Thr
Vermdgen absichert und fiir stetige Wertsteigerung
sorgt. Hier setzen wir auf risikoarme Anlagen, die
sich in unsicheren Zeiten als verlissliche Stiitzen
bewihren. Fiir das Wachstum Thres Portfolios setzen
wir auf Aktien mit internationaler Streuung und
einem durchdachten Branchenmix. So profitieren
Sie von globalen Chancen. Zusitzlich erweitern wir
Thre Anlagestrategie durch Andere Anlagen. Diese
Anlagen bieten auf Grund ihrer hiufig geringen
Korrelation zusitzliche Diversifikation und stabili-
sieren das Portfolio.

Unser Investmentprozess orientiert sich an einem
nuancierten Ansatz, um Ihre finanziellen Ziele zu
erreichen. Ein Schliisselelement davon ist der Top-
Down-Investmentansatz. Hierbei ist die Portfolio-
struktur fest eingebettet in ein makroskonomisches
Szenario, das globale Trends und wirtschaftliche
Indikatoren berticksichtigt, um fundierte Anlage-
entscheidungen zu treffen.

Aktives Management ist Kernbestandteil unserer
Investmentphilosophie und DNA. Es beinhaltet
das bewusste Ausnutzen aller vorgegebenen Band-
breiten, um Chancen zu Nutzen und Risiken zu
minimieren.

Das bedeutet, dass die Verwaltung aktiv in den
Anlageprozess eingreift, statt sich passiv an einem
Index oder an einer Benchmark zu orientieren. Ein
Schwerpunkt unserer Arbeit fiir Sie ist die intensive
Kapitalmarkt-Analyse. Wir studieren Markttrends,
interpretieren makrodkonomische Indikatoren und
tiberwachen politische sowie wirtschaftliche Ent-
wicklungen weltweit.

Datfiir verbinden wir quantitative und qualitative
Analysemethoden. Quantitative Analysen basieren
auf numerischen Daten und statistischen Modellen,
wihrend qualitative Ansitze weichere Faktoren wie
Managementqualitit und Branchentrends beriick-
sichtigen. Die Kombination beider Methoden
ermdglicht uns ein tiefes, umfassenden Verstindnis
fur das in Frage kommende Anlageuniversum.

Investitionsentscheidungen treffen wir nach dem
Best-Select-Ansatz. Dadurch bewahren wir unsere
Flexibilitit, auf Verdnderungen der jeweiligen Kapi-
talmarktsituation zu reagieren, indem wir Anlagen
hinzufiigen, reduzieren oder austauschen, basierend
auf unseren aktuellen Einschitzungen des Marktes
und der einzelnen Wertpapiere.

Unsere Investitionsentscheidungen sind klar struk-
turiert und erhéhen fiir Sie die Transparenz und
Nachvollziehbarkeit.

Kernprinzipien der Anlagestrategie

Oqu

DIVERSIFIKATION

Alles auf eine Karte zu setzen

ERTRAGSORIENTIERUNG

Unser Ziel ist es, durchdachte

INTERNATIONAL

Wir berlcksichtigen globale Trends

ist riskant. Mit der Streuung eines Anlageentscheidungen zu treffen, und wirtschaftliche Indikatoren.

Portfolios Uber verschiedene
Anlageklassen, Regionen und
Branchen lasst sich ein guter
Diversifikationseffekt erzielen
und das unsystematische Risiko steht.
sinnvoll reduzieren.

um eine moglichst hdhe Rendite Die Uberwachung der Mérkte und
zu erzielen, welche im Einklang mit ~ das entsprechende Anpassen un-

lhren individuellen Anlagezielen serer Strategien ermoglicht es uns,
und Risikoappetit im Einklang

auf Veranderungen zu reagieren
und Chancen zu ergreifen, sobald
sie sich ergeben.

1
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IHR INVESTMENT —
UNSER ERFOLGSKONZEPT

Das Chief Investment Office (CIO-Board) agiert
als die Schaltzentrale unserer Investmentstrategie.
Das Board kombiniert die Stirken eines erfahrenen
Analystenteams mit einem umfassenden, makro-
d6konomisch basierten Investmentansatz.

Unser CIO-Board untersucht Wirtschaftsindikato-
ren und wertet politische Entwicklungen und deren
potenziellen Einfluss auf die Mirkte ein, um ihre
Auswirkungen auf die Assetklassen zu verstehen und
die Portfolios entsprechend zu justieren.

Ein wesentlicher Aspekt der Arbeit des CIO-Boards
ist der regelmiflige Austausch mit den Kompetenz-
Centern. Diese Zentren, spezialisiert auf Aktien,
Anleihen, andere Anlagen sowie Kapitalmarket und
Nachhaltigkeit, bringen spezifisches Fachwissen
ein. So wird sichergestellt, dass die Asset-Allokation
auch den spezifischen Charakeeristika der einzelnen
Mirkte und Anlageinstrumente Rechnung trigt.

STRATEGISCHE
ASSET-ALLOKATION

Bei der strategische Assetklassen-
gewichtung werden die Grund-
pfeiler des Portfolios festgelegt,
die als Richtlinien fur die Steuerung
fungieren. Gemeinsam mit der
Volksbank Raiffeisenbank Bayern
Mitte haben wir weite Bandbreiten
fdr alle gangigen Assetklassen
festgelegt mit dem Ziel, ein ausge-
wogenes und gut diversifiziertes
Portfolio zu konstruieren oder
gerecht zu werden

RISIKOMANAGEMENT

Wir legen groBen Wert auf die
laufende Uberwachung aller
Wertpapiere in unseren Kunden-
portfolios. Dies beinhaltet einen
regelmaBigen Abgleich mit
unserer Hausmeinung, um sicher-
zustellen, dass Anlageentschei-
dungen stets im Einklang mit
unseren Markteinschatzungen
sind. Zusatzlich achten wir
kontinuierlich auf die jeweiligen
Risikoprofile und passen
laufend an.

UBERWACHUNG UND
RISIKOKONTROLLE

Im Rahmen unseres Risikomanage-
ments Uberwachen wir die Einhalten
der festgelegten Restriktionen. Diese
systematische Uberwachung und
Bewertung ist entscheidend, um das
Anlagevermogen unserer Kunden
verantwortungsvoll und im Einklang
mit Ihren personlichen Zielen zu
verwalten.

TAKTISCHE
ASSET-ALLOKATION

Das ClO-Board richtet die taktische
Asset-Allokation anhand des
aktuellen Kapitalmarktszenarios
aus, um die kurz- bis mittelfristige
Portfoliostrategie optimal zu be-
stimmen und anzupassen. Dabei
bewegen wir uns stets innerhalb
der vorher definierten Anlage-
grenzen und -richtlinien.

13

PORTFOLIO-
KONSTRUKTION

Die Umsetzung der strategischen
und taktischen Asset-Allokation in
unseren Kundenportfolios erfolgt
durch eine sorgfaltige Auswahl von
einzelnen Wertpapieren. Dabei
achten wir darauf, eine gesunde
Balance zwischen den langfristigen
strategischen Anlagezielen und
den kurzfristigen taktischen Anpas-
sungen zu finden.
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IN DEN KAPITALMARKT

INVESTIEREN

Besonderheiten der verwendeten Anlageinstrumente

RISIKEN

Die ,,Volksbank Raiffeisenbank Bayern Mitte
Vermégensverwaltung ausgewogen kombiniert
verschiedene Anlageklassen mit unterschiedlichen
Risikoprofilen. Die Risiken der einzelnen Arten von
Finanzinstrumenten, in die der Vermdgensverwalter
investieren kann, werden detailliert in der Broschiire
»Basisinformationen {iber Wertpapiere und weitere
Kapitalanlagen® dargestellt. Ihr Berater gibt Thnen
zu den Risiken der Vermégensverwaltung gerne
weitere Informationen. Um Thnen eine Risikoein-
schitzung der in der Vermogensverwaltung einge-
setzten Anlageinstrumente zu ermdglichen, haben
wir deren wesentliche Risikofaktoren nachfolgend
aufgefiihrt.

RISIKEN VON ANLAGEKLASSEN
UBERGREIFEND

Wihrungsrisiko

Unter Wahrungsrisiko wird die Gefahr verstanden,
dass der zugrunde liegende Devisenkurs bei Wert-
papieren, die auf fremde Wiahrung lauten, sinkt. Eine
eventuelle Abwertung der Fremdwihrung gegeniiber
der Referenzwihrung fiihrt dazu, dass der Wert der
auf Fremdwihrung lautenden Vermégenswerte sinkt.
Gleichzeitig besteht das Risiko, dass sich der Wech-
selkurs der fiir die Kapitalanlage relevanten Wahrung
im Hinblick auf die Referenzwihrung

nachteilig dndert.

Liquidititsrisiko

Die Liquiditit einer Kapitalanlage beschreibt die
Maglichkeit fiir den Anleger, seine Vermogenswerte
jederzeit zu marktgerechten Preisen zu kaufen oder
zu verkaufen.

ANLEIHEN

Bonititsrisiko/Emittentenrisiko

Unter Bonititsrisiko versteht man die Gefahr der
Zahlungsunfihigkeit oder Illiquiditit des Emitten-
ten, d. h. eine mogliche, voriibergehende oder end-
giiltige Unfihigkeit zur termingerechten Erfiillung
seiner Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen.
Die Riickzahlung einzelner Anleihen hingt von der
Bonitit (Zahlungsfihigkeit) des Emittenten ab.

Kurs- und Zinsinderungsrisiko

Anleihen kénnen wihrend der Laufzeit aufgrund
von Marktzinsniveauverinderungen und/oder Boni-
titsentwicklungen unter den jeweiligen Erwerbskurs
fallen. Dieses Risiko wirkt sich grundsitzlich umso
stirker aus, je deutlicher der Marktzins ansteigt, je
linger die Restlaufzeit der Anleihe und je niedriger
die Nominalverzinsung ist.

AKTIEN

Unternehmerisches Risiko

Kiufer von Aktien sind Eigenkapitalgeber und somit
Mitinhaber des Unternehmens. Dieses unternehme-
rische Risiko birgt die Gefahr, dass sich das Investment
anders entwickelt als urspriinglich erwartet. Im Ex-
tremfall, d. h. bei Insolvenz des Unternehmens, kann
ein Aktieninvestment einen vollstindigen Verlust
des in Aktien angelegten Betrags bedeuten.

Allgemeines Markt- oder Kursinderungsrisiko
Aktienkurse weisen unvorhersehbare Schwankungen
auf. Kurz-, mittel- und langfristige Aufwirtsbe-
wegungen und Abwirtsbewegungen 16sen einander
ab, obwohl sich aktuell an der wirtschaftlichen Lage
des Unternehmens nichts geindert hat oder ohne
dass ein fester Zusammenhang fir die Dauer der
einzelnen Phasen herleitbar ist. Langfristig sind
die Kursbewegungen jedoch vorwiegend durch die
Ertragslage der Unternehmen bestimmt.

Risiko der Kursprognose

Bei Aktiendispositionen ist der richtige Zeitpunkt
des Ein- und Ausstiegs (Timing) einer der entschei-
denden Faktoren fiir den Anlageerfolg. Zahlreiche
Analysemethoden, wie z. B. die Fundamentalanalyse
und die Chartanalyse, versuchen, die Vielzahl der
markt- und kursbeeinflussenden sowie der techni-
schen Faktoren zu einer Aussage zu biindeln und
einen Anhaltspunkt fiir eine Erfolg versprechende
Anlageentscheidung zu geben.

ANDERE ANLAGEN

Rohstoffe und Edelmetalle

Die Ursachen von Preisrisiken bei Rohstoffen und
Edelmetallen sind sehr komplex, weil sie von ver-
schiedenen Einflussfaktoren (z. B. zyklisches Ver-
halten von Angebot und Nachfrage, Liquiditit,
politische Risiken) abhidngen. Die Preise sind hiufig
grofleren Schwankungen unterworfen als bei anderen
Anlageklassen. Zudem weisen sie unter Umstinden
eine geringere Liquiditit als diese auf und reagieren
dadurch sensibler auf Angebots- oder Nachfrage-
inderungen. Da Rohstoffe meist in USD notieren,
kénnen sich Schwankungen des Wechselkurses
negativ auf den Wert der Rohstoffe auswirken.

Wandelanleihen

Wandelanleihen verbinden Chancen und Risiken
von Aktien und festverzinslichen Wertpapieren.
Da der Kurs von Wandelanleihen im Wesentlichen
von der zugrunde liegenden Aktie abhingt, ist das
Kursrisiko grundsitzlich hoher als bei Anleihen
ohne Wandlungsrecht. Gleichzeitig wird der Kurs
einer Wandelanleihe auch durch das Zinsumfeld am
Kapitalmarkt beeinflusst: Steigende Zinsen fithren
zu sinkenden Anleihekursen. Umgekehrt lassen
sinkende Zinsen die Notierungen steigen.

RISIKEN VON AUSGEWAHLTEN
ANLAGEINSTRUMENTEN

FONDS

Risiko riickliufiger Anteilspreise
Investmentfonds unterliegen dem Risiko sinkender
Anteilscheinpreise, da sich Kursriickginge bei den
im Fonds enthaltenen Vermégensgegenstinden im
Anteilschein widerspiegeln.

Risiko der Aussetzung

Die Riicknahme der Anteilscheine erfolgt zu dem
geltenden Riicknahmepreis, der dem Anteilswert
entspricht. In den Vertragsbedingungen des Invest-
mentfonds kann allerdings vorgesehen sein, dass
die Kapitalanlagegesellschaft die Riicknahme der
Anteilscheine aussetzen darf, sodass die Anteilscheine
an dem vom Anteilsinhaber gewiinschten Tag nicht
zuriickgegeben werden kénnen.

Risiko im Zusammenhang mit der gegenliufigen
Wertentwicklung bei Short-ETFs

Im Rahmen der Anlagestrategie kann der Verméogens-
verwalter zur Portfolioabsicherung auch Short-ETFs
einsetzen. Ein Short-ETF bildet die Wertentwick-
lung eines Short-Index ab, der sich annihernd ent-
gegengesetzt zum jeweiligen Long-Index entwickelt.
Wertminderungen der im Long-Referenzindex eines
ETF enthaltenen Wertpapiere fithren somit zu
héheren Notierungen des entsprechenden Short-
Referenzindex und somit zu steigenden Anteilschein-
preisen des Short-ETF selbst (Effekt der gegenlidu-
figen Wertentwicklung). Umgekehrt fithren Wert-
steigerungen der im Long-Referenzindex eines ETF
enthaltenen Wertpapiere zu sinkenden Notierungen
des entsprechenden Short-Referenzindex und somit
zu fallenden Anteilscheinpreisen des Short-ETE
Zudem lisst sich mit einem Short-ETF im Regelfall
keine vollstindige Portfolioabsicherung erzielen,

da die im Portfolio enthaltenen Wertpapiere und
deren Gewichtung von der Zusammensetzung des
Referenzindex abweichen und mégliche Wert-
steigerungen des Short-ETF Wertminderungen des
Long-Referenzindex nicht vollstindig ausgleichen.

Risiken durch den Einsatz von Derivaten und
die Nutzungvon Wertpapierleihegeschiften
Investmentfonds kénnen in Derivate investieren.
Investmentfonds kénnen in Derivate investieren.
Dazu zihlen insbesondere Optionen, Finanztermin-
kontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.
Diese kénnen nicht nur zur Absicherung des Invest-
mentfonds genutzt werden, sondern auch einen
Teil der Anlagepolitik darstellen. Der Einsatz dieser
Derivate birgt Risiken, die in bestimmten Fillen
durchaus grofSer sein konnen als die Risiken traditio-
neller, nicht derivativer Anlageformen. Es kénnen
Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und
die fiir das Derivategeschift eingesetzten Betrige
tiberschreiten konnen. Kursinderungen des Basis-
werts konnen den Wert des Derivats vermindern
und das Derivat kann ganz wertlos werden. Durch
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die Hebelwirkung von Derivategeschiften wird
zudem eine stirkere Teilnahme an den Kursbe-
wegungen des Basiswerts bewirkt. Dies kann bei
Abschluss des Geschifts zu einem nicht bestimm-
baren Verlustrisiko fithren. Investmentfonds kénnen
auch Wertpapierleihegeschifte durchfiihren, soweit
entsprechende Sicherheiten gestellt werden. Das
birgt das Risiko, dass der Entleiher seinen Riickga-
beverpflichtungen nicht nachkommt und die gestell-
ten Sicherheiten Wertverluste zu verzeichnen haben,
die nicht ausreichen, um die verlichenen Wertpapiere
zu kompensieren. Aus beidem kénnen sich Verluste
fur das Fondsvermégen und damit Vermdgensver-
luste fiir den Anleger ergeben.

Zertifikate sind Schuldverschreibungen und unter-
liegen den genannten Risiken, insbesondere Bonitits-,
Emittenten- und Kursinderungsrisiken. Zudem
hingt ihr Wert in erster Linie vom Preis des zugrunde
liegenden Basiswerts ab. Alle Einflussfaktoren,
positive wie negative, die zu Verinderungen des
Basiswerts fithren, wirken sich daher auf den Preis
des Zertifikats aus. Je volatiler der Basiswert, desto
grofer sind die Preisschwankungen des Zertifikats.

Genussscheine verbriefen Vermogensrechte, die in
den jeweiligen Genussschein-Bedingungen genannt
sind. Generell handelt es sich um Gliubigerpapiere,
die auf einen Nominalwert lauten und mit einem
Gewinnanspruch verbunden sind. Aufgrund ihrer
Konstruktion kommen Genussscheine ihrem Cha-
rak-ter nach mehr einer Aktie oder mehr einem
verzinslichen Wertpapier nahe. Genussscheine
unterliegen je nach konkreter Ausgestaltung unter-
schiedlichen Risiken: Bonititsrisiko/Emittentenrisiko
(Gefahr der Zahlungsunfihigkeit oder Illiquiditit
des Emittenten), Kiindigungsrecht des Emittenten
(Kiindigung erfolgt zu einem wirtschaftlich ungiins-
tigen Moment mit Wiederanlagenotwendigkeit fiir
den Anleger), Allgemeines Markt- oder Kursinde-
rungsrisiko (Kursschwankungen des Genussscheins
an der Borse), Ausschiittungsrisiko (Ausschiittung
ist von der Gewinnsituation des Emittenten abhin-
gig), Riickzahlungsund Haftungsrisiko (Verluste
beim Emittenten konnen zu einer Aussetzung oder

Reduzierung der Riickzahlung fithren; zusitzlich

nachrangige Stellung im Falle der Insolvenz bzw.
Liquidation des Emittenten), Liquidititsrisiko
(Genussschein ldsst sich ggf. nicht jederzeit zu marke-
gerechten Preisen kaufen oder verkaufen), Wahrungs-
risiko (Gefahr, dass der zugrunde liegende Devisen-
kurs bei Wertpapieren, die auf fremde Wihrung
lauten, sinkt).

ETCs stellen eine Sonderform strukturierter Finanz-
produkte dar, die darauf abzielen, die Entwicklung
des jeweiligen Basiswerts genau nachzubilden. Bei
ETC’s handelt es sich um Schuldverschreibungen
mit unbegrenzter oder zumindest sehr langer Lauf-
zeit, die eine Teilhabe an der Wertentwicklung von
Edelmetallen erméglichen ohne diese Edelmetalle
jedoch zu besitzen. Daneben erméglichen ETC’s
eine Teilhabe an der Entwicklung von verschiedens-
ten Rohstoffindizes. ETC’s werden von speziell zu
diesem Zweck gegriindeten Zweckunternehmen
(englisch: Special Purpose Vehicle, SPV) emittiert,
die tiber kein eigenes Vermdgen verfligen, mit Aus-
nahme der im Rahmen zur Besicherung eingesetzten
Vermégenswerte. Wird der Emittent insolvent,
kénnen diese Vermégenswerte unter Umstinden
nicht zur Befriedigung aller Zahlungsanspriiche
ausreichen. Im schlimmsten Fall kann das Recht auf
Auszahlung wertlos verfallen und somit ein Total-
verlust eintreten.

Sofern der ETC nicht (physisch oder anderweitig)
besichert, sondern swapbasiert ist, besteht ein weiteres
Bonititsrisiko in Bezug auf die Swap-Gegenpartei.
Hierunter versteht man die Gefahr der Zahlungsun-
fahigkeit der Swap-Gegenpartei, d. h. eine mogliche
voriibergehende oder endgiiltige Unfihigkeit zur
termingerechten Erfiillung von Zahlungsverpflich-
tungen. Es kann zu einer Kiindigung oder vorzeitigen
Riickzahlung der ETC kommen, u. a. dann, wenn
der Emittent oder die Swap-Gegenpartei von dem
jeweiligen einseitigen Kiindigungsrecht in Bezug auf
den ETC bzw. den Swap Gebrauch macht.
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Diese Broschure stellt eine Werbemitteilung dar.
Sie wurde mit groBer Sorgfalt entworfen und
hergestellt, dennoch wird die Haftung auf Vorsatz
und grobes Verschulden beschrankt. Anderungen
vorbehalten.

Stand aller Informationen:
Januar 2025, soweit nicht anders angegeben.

Die DZ PRIVATBANK ist die genossenschaftliche
Privatbank der Volksbanken Raiffeisenbanken
und auf die Geschaftsfelder Private Banking,
Fondsdienstleistungen und Kredite in allen
gangigen Wahrungen spezialisiert. Flr unsere
Kunden verbinden wir Leistungsstarke und
genossenschaftliche Werte wie Partnerschaft-
lichkeit, Stabilitat und Sicherheit.
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