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Grevenmacher, Dezember 2024

Veroffentlichung nach Artikel 10 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-

sektor fur Finanzprodukte, mit denen dkologische oder soziale Merkmale
beworben werden gemafl Art. 8 (1) der Verordnung (EU) 2019/2088

flr das Finanzprodukt

Meisterstiick

a) Zusammenfassung

Dies ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben werden, und qualifiziert
gemal Art. 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor. Darliber hinaus wird ein Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen von
5 % angestrebt. Es werden keine taxonomiekonformen Investitionen angestrebt.

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts verfolgt einen ESG-Ansatz, bei dem die Ausrichtung auf
Okologische und soziale Merkmale durch die Beriicksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren
gewabhrleistet werden soll. Ziel ist die Senkung und Vermeidung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den
Investitionsentscheidungen sowie die Schaffung eines Beitrags zur Verbesserung der Umwelt und einem
sozialen Miteinander sowie die Forderung von Unternehmen, die hohe Governance-Standards
beriicksichtigen. Zur Messung der Erreichung der ©kologischen und sozialen Merkmale dient die
Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. (nachfolgend ,Definition ESG-konformer
Investitionen der Axxion S.A.”) als Grundlage. Dazu werden aktive und passive Elemente wie z.B.
Ausschlusskriterien als Mindestschutz, Férderung der Sustainable Development Goals (SDGs)? sowie ESG-
Ratings verwendet.

1 ESG steht fiir die Themenbereiche Environment (Umwelt), Social und Governance und zielt auf deren Berticksichtigung bei
Investitionsentscheidungen fiir ein nachhaltigeres Finanzwesen ab.

2 Die 17 Sustainable Development Goals (SDGs) wurden 2015 von der UN als internationale politische Zielsetzungen entwickelt und sollen eine
globale nachhaltige Entwicklung auf 6konomischer, sozialer und 6kologischer Ebene férdern.



AXXION

Das Finanzprodukt investiert mindestens 51% seiner Vermogenswerte® in Investitionen, die unter
Berlicksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. 6kologische und/oder
soziale Merkmale aufweisen. In diesem Zusammenhang gilt zu beachten, dass die Ausschlusskriterien
des Mindestschutzes fiir 100% der direkten und indirekten Investitionen sowie fiir Zielfonds und
Investitionen in Staatsemittenten verbindlich gelten.

Der restliche Anteil umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Das
Finanzprodukt kann direkte und indirekte Investitionen* sowie Investitionen in Zielfonds und
Staatsemittenten enthalten, sofern in den Anlagebedingungen bzw. im Anhang zum Verkaufsprospekt
des Finanzinstruments nicht ausdriicklich ausgeschlossen. Fiir alle direkten und indirekten Investitionen
sowie flir Investitionen in Zielfonds und Staatsemittenten gelten die Ausschlusskriterien des
Mindestschutzes verbindlich. Dartiber hinaus enthélt das Finanzprodukt Bankguthaben sowie flissige
Mittel und Derivate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt, sofern in den Anlagebedingungen bzw. im
Anhang zum Verkaufsprospekt des Finanzinstruments nicht ausdriicklich ausgeschlossen. Diese
Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur Liquiditatssteuerung, aber
nicht zur Erreichung der ©kologischen und sozialen Merkmale. Fiir diese Investitionen gilt kein
Okologischer und sozialer Mindestschutz.

Die Uberwachung und Kontrolle der Einhaltung der in den vorvertraglichen Informationen zu den in
Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten (Anhang Il der DelVO zur SFDR des entsprechenden
Finanzprodukts)beschriebenen Kriterien bzw. der gesetzlichen Vorgaben erfolgt durch automatisierte
Prozesse und mithilfe Daten externer renommierter Datenanbieter. Im Rahmen der Sorgfaltspflicht
werden sowohl die Prozesse als auch die externen Dienstleister regelmaRig Gberprift und kontrolliert.

Bei der Ausiibung der Mitwirkung wird ein besonderer Fokus auf die ESG-Aktivitaten der Unternehmen
gelegt. Diese werden dabei unterstitzt, ihr Geschaft nachhaltig auszurichten. Bei der Auslibung der
Stimmrechte legt die Axxion S.A. besonderen Wert auf die soziale und 6kologische Verantwortung der
Unternehmen.

Es wurde kein Index als Referenzwert fiir die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale bestimmt.

3 Die Allokation der Vermogenswerte des Finanzprodukts (Anlagepolitik / -strategie) kann dem Emissionsdokument (bspw. Verkaufsprospekt)

und/oder den Anlagebedingungen bzw. Anhang zum Verkaufsprospekt entnommen werden.
4 7u direkten und indirekten Investitionen zihlen Aktien, verzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie Derivate und Zertifikate

darauf. Indizes sowie Derivate auf Indizes sind aufgrund der fehlenden Durchschaumaglichkeiten derzeit nicht prifbar und werden somit nicht als

ESG-konform klassifiziert.
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b) Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt, werden okologische oder soziale Merkmale beworben und obwohl kein
nachhaltiges Investitionsziel angestrebt wird, enthadlt es einen Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen
Investitionen.

Im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 wird sichergestellt, dass die nachhaltigen
Investitionen keines der Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigen und die Unternehmen
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, indem die in diesem Dokument
genannten Mindestausschlisse eingehalten werden. Des Weiteren wird sichergestellt, dass nachhaltige
Investitionen nicht in Unternehmen erfolgen diirfen, die schwerwiegende ESG-Kontroversen vorweisen
oder gegen die UNGC Prinzipien verstofRen. Zur Sicherstellung, dass die nachhaltigen Investitionen
keinem Nachhaltigkeitsziel erheblich schaden, werden zudem nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts/ ,PAls“) verwendet. Im Rahmen dieses Grundsatzes
der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” werden PAls genutzt, um den negativen Einfluss der
nachhaltigen Investitionen auf verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren darzustellen und so zu priifen,
ob eine erhebliche Beeintrachtigung vorliegt. Dazu werden die Investitionen in regelmaBigen Abstianden
intern durch das Risikomanagement auf ihre nachteiligen Auswirkungen tberpruft.

Dariiber hinaus werden Investitionen ausgeschlossen, die gegen mindestens eines der zehn Prinzipien
der Global Compact Compliance der Vereinten Nationen schwerwiegend verstofRen. Im Rahmen dieser
zehn Prinzipien werden Unternehmen dahingehend Uberprift, dass keine Kontroversen in Bezug auf
nachhaltige Themen wie z.B. Menschenrechte, Zwangs- und Kinderarbeit, Diskriminierung, Korruption
und Umwelt vorliegen.

Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

Mit diesem Finanzprodukt, werden Okologische oder soziale Merkmale beworben und obwohl kein
nachhaltiges Investitionsziel angestrebt wird, enthadlt es auch einen Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen. Unter Okologischen oder sozialen Merkmalen werden Investitionen verstanden, die
bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten.
Hierzu werden bei den Anlageentscheidungen im Rahmen der ESG-Strategie beispielsweise
Ausschlusskriterien auf Geschaftsaktivitaten, die nach Definition der Axxion S.A. nicht nachhaltig sind,
angewendet. Damit wird beabsichtigt, dass das Vermodgen des Finanzprodukts im Rahmen der ESG-
Strategie keine direkten und indirekten Investitionen tatigt bzw. nicht in Zielfonds und Staatsemittenten
angelegt wird, die mit hohen negativen Auswirkungen im Bereich Umwelt und Soziales verbunden sind.
Entsprechende Kriterien sind beispielsweise ein negativer Einfluss auf den Klima- bzw. Umweltschutz
sowie ein Beitrag zu sozialer Ungleichheit bzw. Konflikten.

In diesem Zusammenhang kénnen unter anderem die Sustainable Development Goals der Vereinten
Nationen (SDGs) gefordert werden.
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d) Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts verfolgt einen ESG-Ansatz, bei dem die Ausrichtung auf
Okologische und soziale Merkmale durch die Beriicksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren
gewadhrleistet werden soll. Die allgemeine Anlagestrategie wird im Emissionsdokument (bspw.
Verkaufsprospekt) sowie ggf. in den Anlagebedingungen bzw. im produktspezifischen Anhang
beschrieben.

Dabei sollen Investitionen getatigt werden, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben. Zur
Messung der Erreichung dieser oOkologischen und sozialen Merkmale werden bestimmte
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen. Dazu dient die in Abschnitt f) Uberwachung der ékologischen
oder sozialen Merkmale genannte Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion als Grundlage.

Teil der Anlagestrategie ist ein Mindestschutz basierend aus den folgenden Ausschlusskriterien, die fir
alle direkten und indirekten Investitionen des Finanzprodukts verpflichtend sind:

e Fir alle direkten sowie indirekten Investitionen gelten die folgenden Ausschlusskriterien als
Mindestschutz:

Das Finanzprodukt wird nicht in Unternehmen investieren die folgende Ausschlusskriterien erfillen:

o Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakwaren
erwirtschaften.

o Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes mit der Gewinnung und dem Vertrieb von
thermischer Kohle generieren.

o Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit der Herstellung oder dem Vertrieb von
Rlstungsgitern erwirtschaften.

o Unternehmen, die Umsatze mit der Herstellung oder dem Vertrieb von vdélkerrechtlich
gedchteten Waffen erwirtschaften.

o Unternehmen, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien verstoRen.

e Fir Investitionen in Staatsemittenten gelten die folgenden Ausschlusskriterien als Mindestschutz:

Das Finanzprodukt wird nicht in direkte sowie indirekte Investitionen von Staatsemittenten
investieren,

o die nach dem Freedom House Index als ,not free” eingestuft sind.

e Fir Investitionen in Zielfonds gelten die folgenden Ausschlusskriterien als Mindestschutz:

Das Finanzprodukt wird nur in Zielfonds investieren, die als Artikel 8 oder 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 klassifiziert sind.
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Zur Uberwachung der Einhaltung von Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfilhrung der
Zielunternehmen werden die zehn Prinzipien des UN Global Compacts verwendet. Dabei werden direkte
und indirekte Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen, bei denen gemalR Datenbasis bestandig
kritische VerstoRe in den Bereichen Umwelt, Menschenrechte und Geschaftsverhalten vorliegen und das
betreffende Unternehmen keine Reaktion darauf zeigt. Bei Zielfonds findet keine Durchschau statt.

Die Einhaltung der Anlagestrategie wird durch eine kontinuierliche interne Uberwachung sichergestellt.

Aufteilung der Investitionen

Das Finanzprodukt investiert mindestens 51% seiner Vermdgenswerte in Investitionen, die unter
Berucksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. dkologische und/oder
soziale Merkmale aufweisen. In diesem Zusammenhang gilt zu beachten, dass die Ausschlusskriterien
des Mindestschutzes fiir 100% der direkten und indirekten Investitionen sowie fir Zielfonds und
Investitionen in Staatsemittenten verbindlich gelten.

Der restliche Anteil umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Diese
Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur Liquiditatssteuerung, aber
nicht zur Erreichung der o6kologischen und sozialen Merkmale. Fir diese Investitionen gilt kein
Okologischer und sozialer Mindestschutz.

Zudem sollen mindestens 5% der Vermogenswerte in nachhaltige Investitionen investiert werden.
Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu 6kologischen als auch sozialen Zielen gewertet. Der
Mindestanteil an 6kologischen sowie sozialen Investitionen betragt jeweils 1%.

Das Finanzprodukt verfolgt keine Taxonomie-Strategie, daher existiert kein MindestmalR an
taxonomiefahigen Investitionen. Aktuell werden daher 0% der Investitionen im Finanzprodukt die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemall der EU-Taxonomie erfiillen.

Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale dient die Definition ESG-konformer
Investitionen der Axxion S.A (https://www.axxion.lu/fileadmin/pdf/esg/Definition ESG-
konforme Investments.pdf) als Grundlage. Die Definition basiert auf einer Strategie aus aktiven und

passiven Elementen wobei das Finanzprodukt entweder einen Beitrag zu den Sustainable Development
Goals (SDGs) leisten kann oder 6kologische und/oder soziale Merkmale durch ein gutes ESG-Rating
beworben werden.

Hierbei wird zwischen direkten und indirekten Investitionen sowie Investitionen in Zielfonds und
Staatsemittenten unterschieden. Bankguthaben (Fliissige Mittel, Sichteinlagen und Einlagen) sowie
Derivate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt werden nicht als ESG-Konform klassifiziert.


https://www.axxion.lu/fileadmin/pdf/esg/Definition_ESG-konforme_Investments.pdf
https://www.axxion.lu/fileadmin/pdf/esg/Definition_ESG-konforme_Investments.pdf
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Methoden

Die Konformitat der Investitionen bezliglich der in den vorvertraglichen Informationen zu den in Artikel
8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten (Anhang Il der DelVO zur SFDR des entsprechenden
Finanzprodukts) beschriebenen Kriterien wird bei der Anlageentscheidung automatisiert gepriift. Ist eine
Gattung nicht mit diesen Kriterien konform kann die Transaktion nicht durchgefiihrt werden. Des
Weiteren wird in regelmdligen und standardisierten Prozessen die Einhaltung der
Nachhaltigkeitskriterien Gberwacht.

Datenquellen und -verarbeitung

Alle ESG-Daten und Ratings werden von MSCI ESG Research oder einem vergleichbaren, renommierten
Datenanbieter zur Verfligung gestellt. Diese Daten werden auf wodchentlicher Basis geliefert und
automatisiert in den Datenhaushalt eingespielt. Wenn notwendig kénnen auch betriebseigene
Recherchen und Analysen zur Anwendung kommen.

Eine hohe Datenqualitat ist dabei essenziell. Die MSCI Daten werden auf regelmaRiger Basis durch
Stichproben auf ihre Aktualitdt geprift. Zur manuellen Bewertung werden ausschlieBlich aktuelle,
belastbare und geprifte Dokumente und Daten verwendet, sodass auch hier eine hohe Qualitat
sichergestellt werden kann. Geschatzte Daten werden zur Auswertung nicht verwendet.

Die Datenverarbeitung erfolgt automatisiert lber ein Compliance Tool. Die Daten werden dort
automatisiert eingespielt und die individuellen Anlagegrenzen taglich geprift.

Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten

Korrekte und aktuelle Daten sind besonders wichtig, daher erfolgt die Zusammenarbeit nur mit sorgfaltig
ausgewahlten, fihrenden Datenanbietern. Dennoch kann es vorkommen, dass vor allem fir
Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung einzelne Indikatoren nicht verfiigbar sind. In diesen
Fallen kdnnen manuelle Recherchen vorgenommen werden bzw. das Anlageuniversum entsprechend
angepasst werden, sodass ein Datenmangel keinen Einfluss auf die Einhaltung der Anlagegrenzen sowie
die Erreichung der Mindestquote an ESG-konformen Investitionen hat. Im Bereich der Zielfonds wird
ebenfalls darauf geachtet, dass nur in solche Zielfonds investiert wird, die eine ausreichend hohe
Abdeckung bei ESG-Daten aufweisen.
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Eine weitere Beschrankung kénnen potentiell fehlerhafte Daten darstellen. Basierend auf der GréRe und
Marktrelevanz von MSCI kann jedoch angenommen werden, dass die dort vorhandenen Daten aktuell
und korrekt sind. Hinzu kommen regelmaRige stichprobenartige Kontrollen der MSCI Daten. Falls Daten
sich als falsch herausstellen sollten, besteht die Moglichkeit die entsprechenden Daten manuell im
Compliance Tool zu tberschreiben.

Sorgfaltspflicht

Die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Vermoégenswerte werden durch automatisierte Prozesse auf
regelmaRiger Basis liberwacht. Dabei werden Daten von verschiedenen renommierten Datenanbietern
verwendet. Diese externen Dienstleister werden im Rahmen der Due Diligence Prifung regelmaRig
Uberwacht und kontrolliert.

Mitwirkungspolitik

Bei der Auslibung der Mitwirkung wird ein besonderer Fokus auf die ESG-Aktivitaten der Unternehmen
gelegt. Diese werden dabei unterstiitzt, ihr Geschaft nachhaltig auszurichten. Bei der Auslibung der
Stimmrechte legt die Axxion besonderen Wert auf die soziale und 6kologische Verantwortung der
Unternehmen.

Bestimmter Referenzwert

Es wurde kein Index als Referenzwert fiir die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale bestimmt.



