Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne von Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1129
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (in der jeweils geltenden Fassung, Pros-
pektverordnung) in Bezug auf Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 2 Buchstabe ¢ der Prospektver-
ordnung der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz dar (Basisprospekt).

m Vereinigte VR Bank

mm msm Kur- und Rheinpfalz eG

Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG
(Emittentin)

Basisprospekt

Programm fur die Emission von nicht-nachrangigen,
festverzinslichen oder variabel verzinslichen
Inhaberschuldverschreibungen (zusammen Schuldverschreibungen)

Dieser Basisprospekt (nachfolgend auch Prospekt) wurde von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) in ihrer Eigenschaft als zustandige Behdrde gemal der Prospektverordnung gebilligt. Die
BaFin billigt diesen Basisprospekt lediglich dahingehend, dass er den in der Prospektverordnung festgeleg-
ten Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz entspricht. Eine solche Billigung sollte
nicht als Bestatigung der wirtschaftlichen oder finanziellen Méglichkeiten des Geschafts oder der Qualitat
und Solvenz der Emittentin oder der Qualitat der Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Basispros-
pekts sind, angesehen werden. Potenzielle Kaufer sollten sich selbst ein Bild von der Eignung einer Anlage
in die Schuldverschreibungen machen.

Potenzielle Kaufer der Schuldverschreibungen sollten zudem sicherstellen, dass sie die Art der Schuldver-
schreibungen und das Ausmal der Risiken, denen sie ausgesetzt sind, verstehen und dass sie die Eignung
der Schuldverschreibungen als Anlage im Hinblick auf ihre eigenen Umstande und ihre finanzielle Lage
prifen. Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit bestimmten Risiken verbunden. Bitte lesen Sie
den Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN®, der auf Seite 7 dieses Basisprospekts beginnt.

Dieser Basisprospekt ist fur einen Zeitraum von zwdlf Monaten ab dem Datum der Billigung guiltig. Mit Ablauf
des 6. Juni 2026 ist dieser Basisprospekt nicht mehr guiltig. Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnach-
trags im Falle wichtiger neuer Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten
besteht ab dem Zeitpunkt des Ablaufs der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts nicht mehr.

6. Juni 2025
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|. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS
1. Inhalt des Angebotsprogramms

Dieser Prospekt bezieht sich auf das Emissionsprogramm fir Inhaberschuldverschreibungen (Pro-
gramm) der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG mit Sitz in Speyer, Bundesrepublik Deutsch-
land (Deutschland) (nachfolgend Emittentin). Auf der Grundlage des Programms kann die Emittentin
nicht-nachrangige, festverzinsliche oder variable verzinsliche Inhaberschuldverschreibungen (Schuld-
verschreibungen) in unbegrenztem Umfang begeben.

2. Uberblick iiber die im Rahmen des Programms zu begebenden Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen, die auf der Grundlage dieses Prospekts begeben werden und bei denen
es sich um unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin handelt, sind Wertpapiere, die das Recht des
jeweiligen Inhabers verbriefen, von der Emittentin am Falligkeitstag der Schuldverschreibungen einen
Geldbetrag in Hohe des Nennbetrags der Schuldverschreibungen einzufordern. Die Schuldverschrei-
bungen unterscheiden sich u.a. hinsichtlich ihrer Zinsstruktur und kénnen von der Emittentin sowohl als
festverzinsliche als auch als variabel verzinsliche Schuldverschreibungen begeben werden. Sofern die
Schuldverschreibungen fest oder variabel verzinst werden, gewéhren sie dem Inhaber das Recht, von
der Emittentin an den Zinszahlungstagen einen bestimmbaren Zinsbetrag gemaf den endgtiltigen Be-
dingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (nachfolgend Endgiltige Bedingungen) zu er-
halten. Dariiber hinaus kénnen die Schuldverschreibungen auch weitere unterschiedliche Ausstat-
tungsmerkmale aufweisen und mit vorzeitigem oder ohne vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin
ausgestattet sein. Die Schuldverschreibungen kénnen als (i) unbesicherte und nicht-nachrangige, be-
vorrechtigte (Schuldtitel im Sinne des § 46f Absatz 5 KWG — auch sog. Senior Preferred) Schuldver-
schreibungen, oder als (ii) unbesicherte und nicht-nachrangige, nicht-bevorrechtigte (Schuldtitel im
Sinne des § 46f Absatz 6 Satz 1 KWG — auch sog. Senior Non-Preferred) Schuldverschreibungen be-
geben werden.

Die  Ausstattungsmerkmale  der  Schuldverschreibungen werden in dem  Abschnitt
»VI. ANLEIHEBEDINGUNGEN® ausflhrlich dargestelit.

3. Weitere Informationen zu den Schuldverschreibungen und zum Angebot der Schuldver-
schreibungen

Die im Prospekt dargestellten Informationen erméglichen einen Uberblick iiber die Emittentin, wie auch
Uber wesentliche Ausstattungsmerkmale der von der Emittentin auf der Grundlage dieses Basispros-
pekts angebotenen Schuldverschreibungen. Durch Nachtrage kénnen Prazisierungen, Ergéanzungen
oder Berichtigungen der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen vorgenommen werden.

Die konkreten Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen sowie die Angebotsbedingungen
werden erst bei deren Ausgabe festgelegt. Daher missen die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen (einschliel3lich der hierin abgedruckten Anleihebedingungen) im Zusammenhang mit den
sog. Endgultigen Bedingungen gelesen werden, die diesen Basisprospekt ergdnzen, sowie mit der Zu-
sammenfassung, die den Endgultigen Bedingungen angeflgt ist. Die Endgiiltigen Bedingungen sind
ferner in Verbindung mit dem Basisprospekt und etwaigen Nachtragen zum Basisprospekt zu lesen,
um alle relevanten Informationen zu erhalten.

Die Endgultigen Bedingungen werden bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
hinterlegt und auf der Internetseite der Emittentin veroffentlicht.
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Weiterfiihrende grundlegende Informationen zu den Schuldverschreibungen und zum Angebot der
Schuldverschreibungen  befinden sich in dem Abschnitt ,V.ANGABEN ZU DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ZUM ANGEBOT DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN®. Ein
Muster der Endglltigen Bedingungen findet sich in Abschnitt ,VIl. FORMULAR FUR DIE
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN®.

4. Fortfihrung von 6ffentlichen Angeboten auf Basis eines Nachfolge-Basisprospekts

Die Gultigkeit dieses Basisprospekts endet gemaR Artikel 12 Prospektverordnung am 6. Juni 2026.
Nach Ablauf der Gultigkeit dieses Basisprospekts kann das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren, die
auf Grundlage dieses Basisprospekts begeben wurden, auf Basis eines Nachfolge-Basisprospekts oder
mehrerer Nachfolge-Basisprospekte (jeweils Nachfolge-Basisprospekt) und wahrend der Dauer der
Gultigkeit des betreffenden Nachfolge-Basisprospekts fortgefiihrt werden, sofern der betreffende Nach-
folge-Basisprospekt eine Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere vorsieht. In diesem
Fall sind die Endgultigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellen Nachfolge-Basisprospekt zu lesen.

Basisprospekte, unter denen in der Vergangenheit erstmalig das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren
begonnen wurde, werden im Folgenden als Vorganger-Basisprospekt (Vorganger-Basisprospekt) be-
zeichnet. Unter diesem Basisprospekt als Nachfolge-Basisprospekt kann das erstmalige auf Basis ei-
nes Vorganger-Basisprospekts begonnene offentliche Angebot von Wertpapieren nach Ablauf der Giil-
tigkeit des Vorganger-Basisprospekts fortgefiihrt werden bzw. kann das 6ffentliche Angebot von Wert-
papieren, das bereits mit einem Nachfolge-Basisprospekt fortgeflihrt wurde, weiterhin fortgefiihrt wer-
den. Hierbei handelt es sich um Wertpapiere, die unter folgendem Vorganger-Basisprospekt erstmalig
offentlich angeboten wurden:

. Basisprospekt vom 6. Juni 2024 (Basisprospekt vom 6. Juni 2024) als Vorganger-Basispros-
pekt.

Dieser Basisprospekt dient als Nachfolge-Basisprospekt fiir die Wertpapiere mit folgender ISIN (zu-
sammen, die Betreffenden Wertpapiere):

. DEOOOA4DFC65

Fur die Betreffenden Wertpapiere sind die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben unter den
Abschnitten VI. (Anleihebedingungen) und VII. (Formular fiir die Endgultigen Bedingungen) nicht rele-
vant. Aus diesem Grund werden aus dem Basisprospekt vom 6. Juni 2024 als Vorganger-Basisprospekt
in den Abschnitten VI. (Anleihebedingungen) und VII. (Formular fur die Endgultigen Bedingungen) ent-
haltene Angaben in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe hierzu den Abschnitt Xl1.2. (Angaben fur
die Fortfihrung von 6ffentlichen Angeboten)). Diese Angaben finden fir die Betreffenden Wertpapiere
anstelle der in diesem Basisprospekt genannten Angaben in den Abschnitten VI. (Anleihebedingungen)
und VII. (Formular fur die Endglltigen Bedingungen) Anwendung.



II. RISIKOFAKTOREN

In diesem Abschnitt werden die Risikofaktoren dargestellt, die fur die Emittentin und/oder die unter
diesem Basisprospekt angebotenen Schuldverschreibungen spezifisch und im Hinblick auf eine fun-
dierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind. Die Beurteilung der Wesentlichkeit der
Risikofaktoren erfolgte durch die Emittentin auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und
des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen.

Die folgenden Risikofaktoren sind je nach ihrer Art in Kategorien eingeteilt. Die Abschnitte ,1. Risiken
in Bezug auf die Emittentin“ und ,2. Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen® sind
Oberkategorien. Innerhalb der ersten Oberkategorie bilden die Abschnitte ,a) Risiken im Zusammen-
hang mit der Geschéftstatigkeit der Emittentin“ und ,b) Regulatorische, rechtliche und steuerliche Risi-
ken“ jeweils eine Unterkategorie von Risikofaktoren. Innerhalb der zweiten Oberkategorie bilden die
Abschnitte ,a) Risiken im Zusammenhang mit der Art der Wertpapiere®, ,b) Risiken im Zusammenhang
mit der Verzinsungsstruktur der Wertpapiere“ und ,c) Risiken im Zusammenhang mit dem Halten und

dem Handel der Wertpapiere“ jeweils eine Unterkategorie von Risikofaktoren.

In jeder Unterkategorie werden die beiden wesentlichsten Risikofaktoren, basierend auf der angenom-
menen Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswir-
kungen, zuerst genannt. Die Reihenfolge der danach folgenden Risikofaktoren derselben
Unterkategorie gibt keinen Hinweis auf die Einschatzung der Emittentin hinsichtlich der Wesentlichkeit
dieser Risikofaktoren.

1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

In diesem Abschnitt werden die Risiken in Bezug auf die Emittentin dargestellt. Die Beurteilung der
Wesentlichkeit der Risikofaktoren erfolgte durch die Emittentin auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit
ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Um den Umfang der
negativen Auswirkungen zu beschreiben, hat die Emittentin fur jedes Risiko eine Einschatzung getrof-
fen, ob es eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf den Geschéaftsbetrieb, das Ergebnis ihrer Ge-
schéftstatigkeit und/oder die Ertrags-, Vermdgens-, Finanz- und Liquiditatslage der Emittentin haben
und es im auRersten Fall zur Insolvenz der Emittentin fihren kann. Falls sich eines dieser so bezeich-
neten Risiken verwirklicht, kann der Wert der von der Emittentin begebenen Wertpapiere erheblich
sinken oder sogar null betragen. Uberdies kann die Emittentin gegebenenfalls nicht mehr in der Lage
sein, ihre Verpflichtungen unter den von ihr begebenen Wertpapieren zu erfullen. Mithin kénnen Anle-
ger, die in die von der Emittentin unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen in-
vestiert haben, ihr investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

a) Risiken im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit der Emittentin
Adressenausfallrisiken

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschaftstéatigkeit Kredit- und Adressenausfallrisiken ausgesetzt.
Das Kreditgeschaft stellt neben dem Einlagengeschéft den wesentlichen Geschéaftszweig der Emitten-
tin dar. Hierbei konkurriert sie mit allen anderen im Geschéftsgebiet tatigen Kreditinstituten und Direkt-
banken, die ebenfalls das Einlagen- und Kreditgeschéaft anbieten. Hauptbestandteil und zentrales Ele-
ment des Adressenausfallrisikos der Emittentin ist das Kreditrisiko. Darunter versteht die Emittentin die
Gefahr von Verlusten aus dem teilweisen oder vollstdndigen Ausfall von Gegenparteien (Kredithehmer,
Emittenten, Kontrahenten, Kunden, fiir die Garantien gestellt wurden) sowie das Risiko einer Anderung



der Bonitatseinstufung (Ratingmigration) von Gegenparteien. Die Gefahr eines Ausfalls von Gegenpar-
teien besteht fir die Emittentin, wenn ein Kunde Forderungen aus in Anspruch genommenen Krediten
oder anderen schuldrechtlichen Instrumenten und aus tberfélligen Zahlungen nicht begleichen kann
oder wenn aus Eventualverbindlichkeiten und extern zugesagten Kreditlinien Verluste entstehen. Die
Bandbreite der dabei betrachteten Risiken reicht von Bonitatsverschlechterungen der Geschéaftspartner
bis hin zum Ausfall und damit der Nichterfullung von vertraglichen Verpflichtungen. Damit einher geht
das Risiko von Wertschwankungen und Veranderungen der erzielbaren Verwertungserlose bei den
bestehenden Sicherheiten.

Das Kreditgeschaft der Emittentin ist vor allem auf Finanzierungen von wohnwirtschaftlich genutzten
Immobilien mit grundpfandrechtlicher Absicherung und die Versorgung mittelstandischer Betriebe mit
Betriebsmittel- und Investitionskrediten ausgerichtet. Als regional agierendes Kreditinstitut der Metro-
polregion Rhein-Neckar umfasst die Kundenstruktur im Bereich der Kreditvergabe eine grof3e Band-
breite von Branchen und GréRenklassen.

Dabei ist die Emittentin besonders dem Risiko ausgesetzt, dass Kredithehmer und andere Vertrags-
partner, beispielsweise infolge von einzelwirtschaftlichen Entwicklungen, Entwicklungen in einer Bran-
che, der Region (insbesondere der Metropolregion Rhein-Neckar) oder der gesamten nationalen und
internationalen Wirtschaft — beispielsweise infolge der aktuellen Rohstoffknappheit und gestorter Lie-
ferketten aufgrund des Kriegs in der Ukraine, des Kriegs in Nahost oder den gestorten Lieferketten
aufgrund der globalen Zollstreitigkeiten infolge der Zollpolitik der US-amerikanischen Regierung —ihren
Verpflichtungen gegeniber der Emittentin nicht nachkommen kénnen und daraus Verluste entstehen.
Verluste kénnen in Hohe der nicht erhaltenen Leistungen abzlglich verwerteter Sicherheiten und ge-
gebenenfalls vermindert um eine erzielte Wiedergewinnungsrate aus unbesicherten Teilen entstehen.
Die Wahrscheinlichkeit fir die Verwirklichung von Adressenausfallrisiken hangt auch von der Entwick-
lung des gesamtwirtschaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfelds ab, in dem die Emittentin
tatig ist. Aufgrund der raumlichen Konzentration ihrer Aktivitaten ist sie daher im besonderen Maf3e von
der wirtschaftlichen Entwicklung der Metropolregion Rhein-Neckar abhangig. Die vorstehend genann-
ten Adressenausfallrisiken der Emittentin steigen zudem deutlich in Zeiten einer wirtschaftlichen Re-
zession, insbesondere wenn eine solche Rezession verstarkt in der Metropolregion Rhein-Neckar auf-
treten sollte.

Die Emittentin verfugt Uber ein breitgestreutes Kundenkreditvolumen nach Branchen und Grof3enklas-
sen. Grof3kredite bestehen gegeniber Instituten der genossenschaftlichen Finanzgruppe sowie der
Bundesrepublik Deutschland und der Deutschen Bundesbank. Trotzdem kann es im Fall von kumulier-
ten Ausféllen einer bestimmten Gruppe oder bei wirtschaftlichen Krisen in den jeweiligen Branchen
oder Landern, die mit signifikanten Konzentrationen im Kreditportfolio gehauft vertreten sind, erforder-
lich werden, dass die Emittentin wesentliche Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen vornehmen
muss. Darlber hinaus ist die Laufzeit von Kreditvertrdgen oder Handelsgeschéften ein wesentlicher
Faktor, da in der Regel die Wahrscheinlichkeit fir eine Bonitatsverschlechterung und damit fir einen
Ausfall der Gegenpartei wéahrend der Vertragslaufzeit im Zeitablauf ansteigt. Wenn die Emittentin auf-
grund des Eintritts des Kreditrisikos Abschreibungen und Wertberichtigungen in einem Maf3 vornehmen
muss, das signifikant Uber die Risikovorsorge der Emittentin hinausgeht, kann dies wesentliche nach-
teilige Auswirkungen auf ihre Finanzlage haben.

Der Eintritt von Adressenausfallrisiken, zum Beispiel im Fall eines Ausfalls von bedeutenden Kredit-
nehmern oder sonstigen Vertragspartnern der Emittentin, kbnnte eine wesentliche, nachteilige Auswir-
kung auf die Finanz- und Liquiditatslage der Emittentin und damit das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit



haben. Im auRersten Fall kann es infolgedessen zur Insolvenz der Emittentin und fir Anleger zu einem
Totalverlust ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen kommen.

Marktpreisrisiken

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit Marktpreisrisiken ausgesetzt. Das Marktpreisri-
siko setzt sich aus dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Marktliquiditatsrisiko zusammen.
Das Marktpreisrisiko im engeren Sinne (Marktpreisrisiko) ist die Gefahr von Verlusten, die aufgrund
nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern (zum Beispiel
der Zinsstrukturkurve, Aktienkursen, Devisenkursen und Volatilitaten) auftreten kédnnen. Das Marktli-
quiditatsrisiko definiert die Emittentin als die Gefahr von Verlusten, die aufgrund nachteiliger Verénde-
rungen der Marktliquiditat — zum Beispiel durch Marktstérungen infolge geopolitischer Krisen (wie z. B.
des Gaza-Kriegs) oder Pandemien — eintreten kdnnen, sodass Vermdgenswerte nur mit Abschlagen
am Markt liquidierbar sind und ein aktives Risikomanagement nur eingeschrankt moglich ist. Fur die
Emittentin wirkt sich das Marktpreisrisiko in Form von Zinsénderungs- und Bewertungsrisiken, Fondsri-
siken, Immobilienrisiken, Risiken aus Pensionsverpflichtungen und sonstigen Marktpreisrisiken, wie
zum Beispiel Aktien- und Wahrungsrisiken, aus. Risikoerh6hend wirkt sich derzeit die Handels- und
Finanzpolitik der neuen US-Regierung aus. Insbesondere die Zollpolitik und die daraus resultierenden
globalen Zollstreitigkeiten haben seit April 2025 zu Turbulenzen und einer stark erhdhten Volatilitdt an
den weltweiten Wertpapierborsen gefihrt.

Aus Sicht der Emittentin bestehen die wesentlichen Risikotreiber fir Marktpreisrisiken in einer mogli-
chen nachteiligen Veranderung von Zinsen, Aktien- oder Wechselkursen, in Anderungen der Einfluss-
gréRen zur Berechnung des Rickstellungsbedarfs fir Pensionsverpflichtungen oder des Deckungsbe-
trages zur Erfiillung ausgelagerter Zusageverpflichtungen und, bezogen auf den eigenen Immobilien-
bestand, in Wertédnderungen sowie Mietpreis- und Bonitatsveranderungen.

Im Einzelnen wirken sich die Marktpreisrisiken auf die Geschéftsfelder der Emittentin wie folgt aus:
(i) Marktpreisrisiken aus Zinsanderungen und Bewertungen

Das Zins- sowie das Kursanderungsrisiko stuft die Emittentin als aufsichtsrechtlich und betriebswirt-
schaftlich wesentliches Risiko ein, welches sich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage maf3geb-
lich auswirken kann. Im Rahmen ihrer Geschéftsstrategie ist die Emittentin dem allgemeinen Zinsan-
derungsrisiko ausgesetzt. Zinsanderungsrisiken kénnen sich aus nachteiligen Kurs- und Preisentwick-
lungen an den Geld- und Kapitalméarkten in Deutschland, Europa, den Vereinigten Staaten von Amerika
(Vereinigte Staaten oder US) und weltweit, veranderten Zinssatzen (zum Beispiel im Zusammenhang
mit einer steigenden Inflationsrate) und/oder einer Veranderung der Zinsstruktur auf Grund unbeein-
flussbarer Faktoren (zum Beispiel der Geldpolitik) sowie héheren Risikoaufschlagen ergeben. Eine Er-
hoéhung des Zinsniveaus kdnnte zu einem Rickgang des Zinsiberschusses als eine der wichtigsten
Ertragsquellen der Emittentin fihren, wenn dem erhdhten Zinsaufwand der Emittentin, zum Beispiel fur
Einlagen, nicht in gleicher Weise erhdhte Zinsertrdge gegeniberstehen. Dieses Risiko besteht insbe-
sondere dann, wenn es der Emittentin nicht gelingt, Zinsanpassungen an Kunden weiterzugeben, bei-
spielsweise weil sie Kredite mit fester Verzinsung ausgegeben hat. Die auf diese Weise erhdhten Zins-
ausgaben der Emittentin kénnten zu einer Verschlechterung der Ertragslage und Profitabilitéat der Emit-
tentin fuhren. Volatile Markte oder sich seitwérts bewegende Kurse haben gesamtwirtschaftlich zur
Folge, dass die Markttatigkeit zurtiickgeht und die Marktliquiditat sinkt. Eine solche Entwicklung kann
fur die Emittentin zu erheblichen Verlusten und/oder Einschrankungen der Zahlungsfahigkeit fiihren,
wenn es ihr im Bedarfsfall, wie zum Beispiel zur Sicherstellung ihrer Zahlungsféahigkeit, nicht rechtzeitig



gelingt, die sich verschlechternden Positionen zu liquidieren. Steigende Zinssatze kénnten zudem ei-
nen Rickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der Absatzmdoglichkeiten von Krediten der Emit-
tentin zur Folge haben. Zugleich kdnnen steigende Leitzinsen zu einem stéarkeren Wettbewerb um Kun-
deneinlagen bzw. zu einem héheren Zinsaufwand fuhren. Sinkende Leitzinsen kénnten sich u.a. durch
vermehrte vorzeitige Riickzahlungen von Krediten auswirken. Die mit einer vorzeitigen Riickzahlung
verbundenen Vorfélligkeitsentschédigungen kénnten unzureichend sein, um den entstandenen Zins-
schaden auszugleichen. Dies gilt insbesondere dann, wenn es der Emittentin nicht zeitnah gelingt, die
vorzeitig zuriickgefiihrten Mittel wieder zu ihren aktuellen Konditionen zinsbringend an Kunden auszu-
reichen, etwa weil Wettbewerber bessere Konditionen anbieten kénnen oder die allgemeine Nachfrage
nach Krediten zuriick gegangen ist. Vom Zinsanderungs- und Bewertungsrisiko kénnen auch die von
der Emittentin gehaltenen Eigenanlagen von Wertpapieren betroffen sein, die mit einem Volumen von
weniger als vier Prozent der Bilanzsumme allerdings von untergeordneter Bedeutung fur die Risikobe-
wertung der Emittentin sind. Das Eintreten eines oder mehrerer der vorstehend beschriebenen Risiken
kann trotz des Risikomanagementsystems der Emittentin nicht ausgeschlossen werden. Sollte sich
herausstellen, dass die von der Emittentin entwickelten Uberwachungsmechanismen zur Begrenzung
der tatsachlich eintretenden Risiken nicht voll wirksam sind oder diese nicht oder nicht hinreichend
abdecken, konnten zudem Verluste, insbesondere im Rahmen der Bewertung der Eigenanlagen, ent-
stehen, die hoher als erwartet ausfallen. Beispielsweise kdnnte die Emittentin gezwungen sein, Wert-
papiere vorzeitig unter dem Buchwert zu verauf3ern, um ihre allgemeine Zahlungsfahigkeit sicherzu-
stellen. Zudem kénnten aufgrund Uberraschender Bonitatsverschlechterungen von Emittenten Zah-
lungsausfalle oder Wertminderungen drohen oder eintreten. Dies wiederum kdnnte ferner zu einem
Reputationsschaden fuhren.

(if) Marktpreisrisiken aus den Spezialfonds der Emittentin

Im Bereich ihrer Spezialfonds unterliegt die Emittentin Fondsrisiken. Solche Risiken kdnnen sich aus
Wertveranderungen der Anlagen in den Spezialfonds der Emittentin ergeben. Der Marktwert dieser
Spezialfondsanlagen betrug zum 31. Dezember 2024 rund EUR 784 Millionen. Die Emittentin hat den
Uberwiegenden Teil der Spezialfondsanlagen direkt in die Messung der Marktpreis- und Adressausfall-
risiken ihres Bankbuches integriert. Dort wo dies nicht méglich ist, verwendet die Emittentin zur Risi-
komessung Value-at-Risk-Kennziffern, welche ihr von der Fondsgesellschaft bereitgestellt werden. Fur
die bestehenden Anlagesegmente bestehen umfassende Anlagerichtlinien, in denen Anlagemdglich-
keiten und risikobegrenzende Vorgaben festgelegt sind. Diese Beschrankungen stellen jedoch keine
Garantie fur eine positive Entwicklung der Fonds dar. Daher werden Anlagechancen und -risiken in
halbjahrlich durchgefiihrten Anlageausschusssitzungen tiberprift. Die Risikovorsorge der Emittentin in
Bezug auf Fondsinvestitionen im Rahmen der Risikotragfahigkeitssystematik kénnte jedoch nicht an-
gemessen sein oder die Risiken nicht ausreichend abfedern.

(iii) Marktpreisrisiken aus Immobilien

Die Emittentin halt Immobilien zu Anlage- und Renditezwecken sowie zur Eigennutzung. Der Gesamt-
bestand an Immobilien nach Marktwerten betragt rund EUR 153,4 Millionen und wird zum tberwiegen-
den Teil Uber einen bestehenden Spezialfonds gehalten. Die Buchwerte liegen zum Teil wesentlich
unter den Marktwerten. Daraus kdnnen sich Marktpreisrisiken ergeben, wenn sich der Objektwert bzw.
die Ertrage von Immobilienpositionen im Verhaltnis zu ihrem Erwartungs- bzw. Planungswert negativ
entwickeln. Die Emittentin unterteilt das Immobilienrisiko in die Komponenten Wertanderungsrisiko, Er-
tragsrisiko, Mietminderungs-/-ausfallrisiko, Instandhaltungsrisiko, Baukostenrisiko und idiosynkrati-
sches Risiko. Das idiosynkratische Risiko beschreibt die Gesamtheit objektspezifischer Eigenheiten
eines Immobilienportfolios und ist objektindividuell. Bei der Erstellung von Verkehrswertgutachten
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besteht das Risiko von Fehleinschatzungen des Werts des Immobilienbestands. Zudem haben Wert-
entwicklungen aus der Vergangenheit keine Aussagekraft fiir die zukinftige Entwicklung der im Be-
stand gehaltenen Immobilien der Emittentin, sodass sich deren Wert trotz giinstiger Entwicklung in der
Vergangenheit kiinftig verschlechtern kdnnte. Insbesondere in Zeiten hoher Inflationsraten, dem Ruick-
gang von Kaufpreisen fir Immobilien und der Bautatigkeit kdnnte sich der Wert der Immobilien der
Emittentin negativ entwickeln. Bei starken und plétzlichen Verédnderungen am Immobilienmarkt kdnnte
die Emittentin nicht oder nicht schnell genug reagieren, etwa weil sie die Immobilien selbst nutzt oder
keinen Kaufer fir einen angemessenen Kaufpreis findet. Zudem unterliegt die Emittentin Ertragsrisiken,
wenn erwartete Mieten ausfallen und die Emittentin Immobilien nicht oder nur zu schlechteren Konditi-
onen neu vermieten kann. Die Verwirklichung eines oder mehrerer der vorstehend beschriebenen
Marktpreisrisiken aus Immobilien kdnnte sich wesentlich nachteilig auf die Vermdgens- und Finanzlage
der Emittentin auswirken. Das Immobilienrisiko der Emittentin schlégt sich auch in Eigenanlagefonds
nieder und ist dort eine Unterrisikoart des Fondsrisikos (Marktpreisrisikos). Das Immobilienrisiko stellt
aus Sicht der Emittentin eines ihrer wesentlichen aufsichtsrechtlichen und betriebswirtschaftlichen Ri-
siken dar.

(iv) Marktpreisrisiken aus Pensionsverpflichtungen

Die Emittentin hat gegenuber aktuellen und ehemaligen Mitarbeitern Pensionszusageverpflichtungen.
Hierfur hat sie Rickstellungen gebildet. Eine Senkung des allgemeinen Zinsniveaus, Marktveranderun-
gen wie zum Beispiel hohere Lohne oder steigende Lebenshaltungsindizes sowie sonstige Entwicklun-
gen, die den versicherungsmathematischen Berechnungsgrundlagen zuwiderlaufen, kénnten dazu fiih-
ren, dass die gebildeten Riickstellungen nicht ausreichen.

Zudem hat die Emittentin ihre Pensionszusageverpflichtungen teilweise an einen Pensionsfonds aus-
gelagert. Der Fonds wurde zur Erfullung der kiinftigen Pensionsverpflichtungen mit Deckungskapital
ausgestattet, das am Kapitalmarkt angelegt wurde. Hieraus kénnen sich Nachschussrisiken ergeben.
Die Bewertung von Pensionsverpflichtungen beruht zu einem erheblichen Teil auf Einschatzungen und
Annahmen zukunftiger Entwicklungen. Hierfir ist es erforderlich, komplexe Einschatzungen und An-
nahmen in Bezug auf biometrische Daten sowie Renten- und Gehaltstrends zu treffen. Sollten sich
diese Einschatzungen und Annahmen nachtraglich als unzutreffend erweisen, kann es zu einer rech-
nerischen Deckungsliicke zwischen den Pensionsverpflichtungen und dem Deckungsvermdgen des
Pensionsfonds kommen, das zur Bedienung der Pensionszusageverpflichtungen dient. In diesem Fall
waren entsprechende Ausgleichszahlungen durch die Emittentin zu leisten. Dieses Risiko besteht auch,
wenn im Pensionsfonds aufgrund ungtinstiger Entwicklungen der Finanzmarkte dauerhaft nicht die ur-
spriinglich prognostizierte Wertentwicklung des Deckungsvermégens erreicht wird. Die Emittentin be-
ricksichtigt Risiken aus Pensionsverpflichtungen im Rahmen der Risikotragfahigkeitssystematik mit ei-
nem Risikopuffer. Dennoch verbleiben Restrisiken im Zusammenhang mit den Pensionszusagever-
pflichtungen, die zu einem unerwarteten Bedarf eines Nachschusses durch die Emittentin fihren kénn-
ten. Dies kdnnte sich wesentlich nachteilig auf die Liquiditatslage der Emittentin auswirken.

(v) Sonstige Marktpreisrisiken

Die vorstehend beschriebenen Marktpreisrisiken kdnnen durch eine erhdhte Volatilitat der relevanten
Marktfaktoren zunehmen. Dies kann insbesondere aufgrund wirtschaftlicher oder politischer Krisen,
Epidemien oder Pandemien sowie kriegerischer Auseinandersetzungen der Fall sein.

Sollten sich einzelne oder mehrere der dargestellten Marktpreisrisiken in erheblichem Umfang verwirk-
lichen, kdnnte die Emittentin erhebliche Verluste erleiden, die wesentliche nachteilige Auswirkungen
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auf den Geschaftsbhetrieb, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit und ihre Finanz- und Liquiditatslage
haben kénnten. Im auRersten Fall kdnnte es infolgedessen zu einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin
und fur Anleger zu einem Totalverlust ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen kommen.

Liquiditatsrisiken

Die Emittentin ist Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Bei der Uberwachung und Steuerung von Liquiditétsri-
siken unterscheidet die Emittentin zwischen dem kurzfristigen Liquiditéatsrisiko und dem Refinanzie-
rungsrisiko. Das kurzfristige Liquiditatsrisiko beschreibt die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit aufgrund
akuter Zahlungsmittelknappheit. Das Refinanzierungsrisiko ist gekennzeichnet durch negative Ertrags-
wirkungen infolge einer moglichen Verschlechterung der Refinanzierungssatze. Als Marktliquiditatsri-
siko bezeichnet die Emittentin zusatzlich die Gefahr, Kapitalmarktgeschéafte aufgrund unzuléanglicher
Markttiefe oder bei Marktstorungen nur mit Verlusten glattstellen zu kénnen.

Liquiditatsrisiken kénnen u.a. dadurch eintreten, dass Kreditzusagen in unerwartet hohem Maf3e in An-
spruch genommen werden, starke Mittelabfliisse bei Sicht- und Spareinlagen zu verzeichnen sind oder
ein nicht vorhergesehener Liquiditdtsmehrbedarf, zum Beispiel aufgrund zusatzlich zu bestellender Bar-
sicherheiten fur eingegangene Derivatgeschéfte, entsteht. Aufgrund dieser Ereignisse kdnnte die Ge-
fahr entstehen, dass die Emittentin ihren derzeitigen oder kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht in
voller H6he oder nicht rechtzeitig nachkommen konnte. Sollte eine solche Liquiditatskrise eintreten,
ware eine Refinanzierung von Verbindlichkeiten der Emittentin nur zu deutlich héheren Marktzinsen
maoglich. Zudem kénnten Aktiva nur zu einem Abschlag von den Marktpreisen liquidiert werden.

Die Emittentin betreibt ein Liquiditdtsmanagement und diversifiziert inr Geschaftsmodell, um eine Kon-
zentration auf Finanzierungsmittel mit sehr kurzfristigen Falligkeiten zu vermeiden und gentigend li-
quide Aktiva vorzuhalten, um unerwartete Liquiditatsaufrufe bedienen zu kénnen. Trotz dieses Liquidi-
tatsmanagements ist das Eintreten der vorstehend beschriebenen Liquiditatsrisiken nicht ausgeschlos-
sen und kdnnte sich aus Griinden ergeben, welche die Emittentin im Rahmen ihres Liquiditatsmanage-
ments nicht, nicht ausreichend oder fehlerhaft berlicksichtigt hat, etwa weil sie bei der Durchfihrung
ihrer Liquiditatsplanung im Rahmen von Stresstests von falschen Pramissen ausgegangen ist oder sich
gesamtwirtschaftliche Veranderungen oder politische Ereignisse unerwartet, starker oder anders aus-
wirken als von der Emittentin erwartet. Sollten sich eines oder mehrere der vorgenannten Liquiditatsri-
siken verwirklichen, kann die Emittentin erhebliche Verluste erleiden, welche wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb und ihre Ertrags-, Finanz- und Liquiditatslage haben kdnnen.
Im aulersten Fall kann es infolgedessen zur Insolvenz der Emittentin und fir Anleger zu einem Total-
verlust ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen kommen.

Operationelle Risiken

Die Emittentin ist operationellen Risiken ausgesetzt. Operationelles Risiko bezeichnet die Gefahr von
Verlusten, die infolge unvorhergesehener Ereignisse wie Naturkatastrophen, Terroranschléage oder
sonstiger externer Ereignisse vergleichbaren Ausmafies (einschlieBlich geopolitischer Konflikte oder
Pandemien) sowie der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern
oder der internen Infrastruktur eintreten. Zu operationellen Risiken z&hlen auch rechtliche Risiken aus
vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen. Sofern sich operationelle Risiken
verwirklichen, kann dies eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes der Emittentin zur Folge haben
und fuir die Emittentin mit erheblichen Kosten und Verlusten verbunden sein, soweit die entsprechenden
Risiken nicht durch einen adéquaten Versicherungsschutz gedeckt sind. Auch eine Auswirkung auf die
Versicherbarkeit solcher Ereignisse mit mdglichen erhdhten zukiinftigen Risiken kann die Folge sein.
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Operationelle Risiken resultieren fir die Emittentin insbesondere aus der Mdglichkeit, dass die imple-
mentierten Compliance- und Risikomanagementsysteme nicht ausreichen, um Verstdl3e gegen Rechts-
vorschriften vollumfanglich zu verhindern bzw. aufzudecken und alle relevanten Risiken fiir die Emit-
tentin zu identifizieren und zu bewerten sowie angemessene Gegenmafinahmen zu ergreifen. Die Emit-
tentin verfligt zwar Giber marktgerechte Compliance- und Risikomanagementsysteme, wie zum Beispiel
regelméaRige Szenariobetrachtungen, Schadenfallanalysen und Compliance-Richtlinien, sodass bei
systematischen Verstdlien geeignete Gegenmalinahmen ergriffen werden kénnen. Dennoch kénnen
VersttRe gegen gesetzliche Bestimmungen zu rechtlichen Konsequenzen fiir die Emittentin bzw. deren
Organmitglieder oder Mitarbeiter fihren. Zudem kdnnte der bestehende Versicherungsschutz fir ent-
stehende Schaden unzureichend sein, beispielsweise wenn nicht durch die Versicherungsbedingungen
gedeckte Ereignisse eintreten. Dabei kann es sich zum Beispiel um Geldbu3en und Strafen, Steuer-
nachzahlungen oder Schadenersatzanspriiche Dritter handeln. Zudem kénnte die Reputation der Emit-
tentin insgesamt hierunter leiden. Diese Effekte konnten die Attraktivitdt der Emittentin als Geschafts-
partner beeintrachtigen und zu Ertragseinbuen oder Wertverlusten fuhren.

Sollten sich einzelne oder mehrere der dargestellten operationellen Risiken verwirklichen, kdnnte die
Emittentin Verluste erleiden, die eine wesentlich nachteilige Auswirkung auf ihren Geschéftsbetrieb,
ihre Ertrags-, Vermégens-, sowie Finanz- und Liquiditatslage haben kdnnten. Dies wiederum kdnnte
dazu fihren, dass die Emittentin erforderliche Investitionen nicht téatigen kann oder ihr Geschéftsmodell
andern muss und daher bestimmte Leistungen nicht oder nur noch begrenzt anbieten kann.

IT-Risiken

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin als Kreditinstitut hédngt zudem in hohem Malf3e von funktionieren-
den Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen (sog. IT-Systeme), einschlie3lich der auf
Dienstleister ausgelagerten Systeme, ab. Schon bei einem kurzen Ausfall der Datenverarbeitungssys-
teme konnte die Emittentin offene Positionen nicht wie geplant schlieRen und Kundenauftrage méglich-
erweise nicht ausfuihren. Der Ausfall des von der Emittentin an die Atruvia AG ausgelagerten Rechen-
zentrums konnte zudem zu gréReren Betriebsunterbrechungen und massiven Stérungen des Online-
bankings oder des Zahlungsverkehrs fiihren. Die dadurch entstehenden Schaden und Kosten, unter
anderem auch fur die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kénnten trotz vorhandener Datensi-
cherung, im Notfall einspringender IT-Systeme (sog. Backup-Systeme) und sonstiger Notfallplane be-
trachtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen, die wiederum wesentliche nachtei-
lige Auswirkungen auf die Finanz- und Liquiditéatslage und des Betriebsergebnisses der Emittentin ha-
ben kénnten.

Geschaftsrisiko

Die Emittentin ist einem Geschéftsrisiko ausgesetzt. Das Geschaftsrisiko bezeichnet die Emittentin als
die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwankungen, die sich grundsatzlich aus der Geschéaftsstrate-
gie der Emittentin ergeben kdnnen und insbesondere die Gefahr umfassen, dass den Verlusten auf-
grund von Veranderungen wesentlicher Rahmenbedingungen (zum Beispiel des regulatorischen Um-
felds, des Wirtschafts- und Produktumfelds, des Kundenverhaltens oder der Wettbewerbssituation, ins-
besondere der Metropolregion Rhein-Neckar) operativ nicht begegnet werden kann.

Das Geschéftsrisiko kann sich fur die Emittentin zum Beispiel wie folgt auswirken:

- Die Umsetzung der aus den regulatorischen Gesetzgebungsinitiativen resultierenden Anforde-
rungen, zum Beispiel im Bereich von Nachhaltigkeitsanforderungen, wird fir die Emittentin in den
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nachsten Jahren voraussichtlich weiterhin zu erhéhten Kosten fiihren. Zudem kdnnten sich er-
héhte Kosten aus bankenkritischer Rechtsprechung ergeben, wie dies zum Beispiel bereits im
Zusammenhang mit der Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs zur Anpassung allgemeiner
Geschaftsbedingungen der Fall war, deren Umsetzung zu Rechtsrisiken und erhdhten Kosten
gefiihrt haben.

Aufgrund eines verschérften Preis- und Konditionenwettbewerbs im Privat- und Firmenkunden-
geschéft kbnnen Margen entstehen, die fir die Emittentin wirtschaftlich nicht attraktiv sind bzw.
das Risiko der entsprechenden Geschafte nicht adaquat abdecken. Ein solcher Wettbewerb
konnte sich im aktuellen Zinsumfeld zum Beispiel daraus ergeben, dass andere lokale und nati-
onale oder internationale Wettbewerber bessere Konditionen im Bereich des Einlagengeschafts
bieten kénnen, weswegen die Emittentin die Verzinsung von Einlagen anheben miisste, um wett-
bewerbsfahig zu bleiben, wéhrend sie jedoch unter Umstanden nicht im gleichen Umfang die
Verzinsung im Kreditgeschaft erhéhen kann.

Eine gesteigerte Preisdurchsetzungsmacht wesentlicher Dienstleistungspartner der Emittentin,
wie zum Beispiel des Auslagerungspartners fur das Rechenzentrum der Emittentin, der Atruvia
AG, oder der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbhank AG (DZ BANK), die fur die
Volksbanken eine Zentralbankfunktion tibernimmt, kénnte zu héheren Kosten und damit zu einer
geringeren Profitabilitat der Emittentin fihren.

Die Kunden der Emittentin haben die Mdglichkeit, Geschéfte in ausgewéhlten Finanzinstrumen-
ten, zum Beispiel Aktien oder Exchange Traded Funds (ETFs), Uber elektronische Handelsplatt-
formen abzuschlieRBen. Bei bestimmten Produkten wird dies voraussichtlich zu einer Verlagerung
von Umsatzen auf solche Handelsplattformen fiihren, was bei der Emittentin zu EinbuR3en bei
Einnahmen aus der Ausflhrung von Wertpapierauftragen filhren wirde. Zugleich wirde eine
solche Verlagerung den Wettbewerb der Emittentin mit anderen Anbietern im Bereich des Wert-
papierhandels verscharfen, da die Emittentin mit den verbleibenden Wettbewerbern um eine ver-
ringerte Kundengruppe konkurrieren wirde. Wollte die Emittentin ihrerseits neue Produkte und
Handelsmdglichkeiten anbieten, wie zum Beispiel Uber eigene Handelsplattformen, wéare diese
Umstellung mit erheblichen Kosten verbunden.

Die Rolle und Bedeutung von Banken mit Filialnetz verandern sich aufgrund der immer weiter
wachsenden Mdglichkeiten zum Abschluss von Transaktionen und Geschéften Uber das Inter-
net. Dabei konkurriert die Emittentin mit Anbietern, die erst seit Kurzem am Markt tatig sind und
die ihr Geschaftsmodell auf die Erbringung von Dienstleistungen ohne Filialnetz ausgerichtet ha-
ben, um Kosten zu sparen. Dem hieraus entstehenden Wettbewerb kdnnte die Emittentin nicht
ausreichend durch eigene Malinahmen und Angebote entgegentreten. Gleichzeitig konkurriert
die Emittentin mit anderen nationalen und lokalen Wettbewerbern, zum Beispiel Sparkassen, im
Bereich des Filialnetzes in landlicheren Gegenden.

Die Kunden der Emittentin entwickeln veranderte Kundenpraferenzen, die von anderen Wettbe-
werbern besser oder schneller bedient werden, was zu einer Verringerung des Umsatzes fiihren
kdnnte. Angesichts der derzeit erhdhten Inflationsraten und des gestiegenen Zinsumfeldes kénn-
ten sich solche Effekte noch verstarken.

Die Reputation der Emittentin nimmt aufgrund eines plétzlichen oder langerfristigen Ereignisses
oder einer Entwicklung Schaden, etwa infolge von Hacker-Angriffen oder Betrugsféallen im On-
line-Banking.
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- Pl6tzliche disruptive Ereignisse wie Markt- und Finanzkrisen, Epidemien, Pandemien oder krie-
gerische Auseinandersetzungen, geopolitische Ereignisse oder Naturkatastrophen fiihren zu ei-
ner spontanen und erheblichen Veranderung der Marktsituation, auf die die Emittentin nicht oder
nicht ausreichend schnell reagieren kdnnte, sodass Kundengruppen wegfallen oder erheblichen
Investitionen erforderlich werden. Zudem kdnnten solche Ereignisse zu deutlichen Kostensteige-
rungen fuhren, die Uber die geplanten Budgets der Emittentin hinausgehen.

Obwohl die Geschéftsstrategie durch ein umfassendes Controlling der darauf aufbauenden Geschéfts-
und Mehrjahresplanung abgesichert ist, kdnnen Risiken aus dem unerwarteten Eintritt von Geschaftsri-
siken entstehen. Die Verwirklichung eines oder mehrerer der vorstehenden Geschéftsrisiken kdnnte
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin sowie ihre Finanz- und
Ertragslage haben. Dies kénnte zum Beispiel dazu fiihren, dass die Emittentin Anderungen ihres Ge-
schéaftsmodells vornehmen und bestimmte Leistungen nicht mehr anbieten kann, was wiederum we-
sentliche nachteilige Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kénnte.

Beteiligungsrisiken

Die Emittentin ist Beteiligungsrisiken ausgesetzt, die daraus resultieren kdnnen, dass die Emittentin zur
Erreichung ihrer Unternehmensziele und aus strategischen Grinden in ihrem Anlagebuch Beteiligun-
gen an anderen Unternehmen halt. Unter Beteiligung versteht die Emittentin eine Investition der Emit-
tentin in das Eigenkapital eines anderen Unternehmens. Unter Beteiligungsrisiko versteht die Emittentin
nachteilige Abweichungen zwischen einer geplanten bzw. erwarteten Leistung und Entwicklung der
Beteiligung gegeniber einer nachteilig simulierten GréRe.

Die Emittentin ist mit 52,05 Prozent an der Pfalz-Center Bad Durkheim GmbH & Co. KG, Schutterwald,
beteiligt. Zudem ist sie mit jeweils 100% an zwei Tochtergesellschaften, der Pfalz Baden Real Estate
GmbH & Co. KG sowie deren Komplementérin, der Pfalz Baden Real Estate Vermdgensverwaltungs
GmbH, beteiligt. Aufgrund der Beteiligungen unterliegt die Emittentin dem Risiko potenzieller Wertver-
luste aus der Bereitstellung von Eigenkapital oder eigenkapitalahnlichen Finanzierungen an das jewei-
lige Beteiligungsunternehmen oder aus der Zahlung eines Kaufpreises fiir den Erwerb der Beteiligung.
Hierzu gehdren auch Dividendenausfalle, Teilwertabschreibungen, Verau3erungsverluste, die Verrin-
gerung stiller Reserven oder Wertabschreibungen auf Immobilien (siehe hierzu auch die Ausfiihrungen
zu Marktpreisrisiken). Weiterhin koénnte die Emittentin durch Nachschussverpflichtungen oder Haf-
tungsrisiken belastet werden.

Die Emittentin ist zudem mit einem Anteil von rund EUR 105 Millionen oder 0,53 % (direkt oder indirekt
gehalten) an der DZ BANK beteiligt, die fir die Genossenschaftsbanken eine Zentralbankfunktion Uber-
nimmt und zugleich Auslagerungspartner der Emittentin ist. Die DZ BANK nimmt dadurch eine zentrale
Rolle im System der Genossenschaftsbanken ein. Sollte die DZ BANK in eine wirtschaftliche Schieflage
geraten oder sogar insolvent werden, héatte dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Emitten-
tin. Zudem stellen die jahrlichen Dividendenzahlungen aus der Beteiligung der Emittentin an der DZ
BANK eine wichtige Ertragsquelle dar, deren Ausfall sich nachteilig auf die Ertragslage der Emittentin
auswirken wirde.

Sollten sich einzelne oder mehrere der vorgenannten Beteiligungsrisiken verwirklichen, kann die Emit-
tentin erhebliche Verluste erleiden, welche eine wesentlich nachteilige Auswirkung auf ihren Geschéfts-
betrieb, das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit und ihre finanzielle Lage haben kénnen. Dies kann dar-
Uber hinaus dazu fuhren, dass die Emittentin erforderliche Investitionen zur Weiterentwicklung ihres
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Geschaftsmodells nicht tatigen kann. Dies kénnte sich wiederum wesentlich nachteilig auf die Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Emittentin unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken. Als Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet die Emittentin Er-
eignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt (E), Soziales (S) oder Unternehmensfiihrung
(G) (zusammen ESG), deren Eintreten nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage sowie auf die Reputation der Emittentin haben kénnen.

Die Notwendigkeit, sich mit Nachhaltigkeit zu beschéftigen, ergibt sich aus politischen und regulatori-
schen Initiativen und auch aus gesellschaftlichen Entwicklungen, welche unter anderem auf die be-
obachtbaren Auswirkungen des Klimawandels zurtickzufihren sind. Die BaFin erwartet, dass die be-
aufsichtigten Unternehmen eine Auseinandersetzung mit Nachhaltigkeitsrisiken sicherstellen und dies
dokumentieren. Neben der Einbettung von ESG-Dimensionen in das Risikomanagement missen diese
auch in der Produktgestaltung sowie in den Vertriebsprozessen bertcksichtigt werden.

Die Emittentin sieht den verantwortungsvollen Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen ihres Ri-
sikomanagements als sehr wichtig an. Vor diesem Hintergrund bertcksichtigt sie zum Beispiel Nach-
haltigkeitsaspekte bei Portfoliobetrachtungen im Kreditgeschaft sowie bei Investitionen in Wertpapiere
oder in die eigenen Immobilien. Die Emittentin erstellt jahrlich einen Bericht zur nichtfinanziellen Be-
richterstattung und beschreibt die Fortschritte und Mal3nahmen im Bereich der Nachhaltigkeit. Der Be-
richt wird auf der Internetseite der Bank veroffentlicht. Die Bank bedient sich des Berichtsstandards des
Deutschen Nachhaltigkeitskodex. Die Umsetzung von ESG-Vorgaben und ESG-MaRRnahmen in der
Geschaftsstrategie kann allerdings zu erhdéhten Kosten und Unsicherheiten fihren. Dabei kénnen sich
ESG-Risiken verstarkend auf samtliche der zuvor genannten Risikofaktoren auswirken. Fir die Zwecke
der Umsetzung von ESG-Strategien hat die Emittentin im Rahmen einer Risikoinventur verschiedene
Wirkungszusammenhénge in den Dimensionen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung zunéchst
einer umfassenden Relevanzprifung unterzogen. Dabei stellte sich heraus, dass es viele relevante
Wirkungszusammenhange gibt, welche jedoch in den fir die Emittentin relevanten Risikoklassen be-
reits bertucksichtigt werden.

Sollten sich einzelne oder mehrere der vorgenannten Nachhaltigkeitsrisiken verwirklichen oder sollte
es der Emittentin nicht gelingen, Nachhaltigkeitsanforderungen ausreichend umzusetzen und dauerhaft
zu etablieren oder geeignete Produkte zu entwickeln, die Nachhaltigkeitsanforderungen genigen,
konnte sich dies wesentlich nachteilig auf die Geschaftstéatigkeit sowie die Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

b) Regulatorische, rechtliche und steuerliche Risiken
Risiken im Zusammenhang mit Eigenmittel- und Liquiditatsanforderungen

Zur Deckung potenzieller Verluste aus dem Eintritt von Risiken ist die Emittentin als Kreditinstitut dazu
verpflichtet, bankaufsichtsrechtliche Anforderungen an ihre Eigenmittel- und Liquiditatsausstattung zu
erfullen. Diese Anforderungen wurden in den letzten Jahren zunehmend verschérft. Die Emittentin ist
in diesem Zusammenhang Risiken aufgrund von Anderungen der regulatorischen Eigenmittel- und Li-
quiditatsanforderungen ausgesetzt.

Mit der Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
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Wertpapierfirmen (CRD), der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR)
sowie der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapier-
firmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungs-
fonds (SRM-Verordnung) sowie den diversen Aktualisierungen dieser Regelwerke, bspw. kirzlich
durch das am 19. Juni 2024 verabschiedete sog. EU-Bankenpaket mit Anderungen der CRD und der
CRR, wurde eine europaweite Harmonisierung bankaufsichtsrechtlicher Regelungen vorgenommen,
zu denen u.a. auch eine Verschéarfung der Eigenmittelanforderungen gehdrt, die auf die Emittentin An-
wendung findet. Ferner wurden weitere aufsichtsrechtliche Voraussetzungen eingefiihrt, wie zum Bei-
spiel die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio), die strukturelle Liquiditatsquote (Net
Stable Funding Ratio), individuelle Mindestanforderungen an Eigenmittel und bericksichtigungsféahige
Verbindlichkeiten, die im Falle einer Glaubigerbeteiligung (Bail-in) herangezogen werden (Minimum
Requirement of Eligible Capital) und eine sog. Verschuldungsquote (Leverage Ratio), die fiir Kreditin-
stitute wie die Emittentin, zu deren Hauptgeschaftstétigkeit u.a. die Vergabe von Darlehen gehért, von
grol3er Bedeutung sind. Diese Vorgaben erflllte die Emittentin zum 31. Dezember 2024 wie folgt:

Regulatorische Mindestanfor-
derung zum 31. Dezember 2024

Erfullung durch die Emittentin
zum 31. Dezember 2024

Gesamtkapitalquote 12,16 % 18,5%
Kernkapitalquote 10,03 % 17,3 %
Liquidity Coverage Ratio 100 % 134,7 %
Net Stable Funding Ratio 100 % 122,2 %
Leverage Ratio 3% 9,9%

Ferner enthalten die vorgenannten regulatorischen Anforderungen zahlreiche zwingende Berech-
nungs-, Mitteilungs- und Veréffentlichungspflichten in Bezug auf Eigenmittel und Liquiditat und sehen
bestimmte MaRnahmen zur Erkennung, Uberwachung und Kontrolle der Risiken tibermaRiger Ver-
schuldung vor. Diese Vorgaben fiihren fur die Emittentin zudem zu einer nicht unerheblichen Kosten-
belastung in Form von spezialisiertem Personal und Rechtsberatungskosten. Da zahlreiche Bestim-
mungen der vorgenannten Regelwerke im Wege von Durchfiihrungsmaflinahmen weiter prazisiert wer-
den und die zustandigen Aufsichtsbehorden ihre Auffassung zur Auslegung der entsprechenden Re-
gelungen fortlaufend entwickeln, unterliegen die Auswirkungen dieser regulatorischen Anforderungen
weiteren Uberpriifungen, Umsetzungen und Uberarbeitungen und kénnten fiir die Emittentin kiinftig zu
weiteren Kostenbelastungen fiihren.

Ein Anstieg der Eigenmittelanforderungen kénnte sich zudem durch die seit 1. Januar 2025 umzuset-
zenden Anderungen der CRR durch das EU-Bankenpaket ergeben, zu denen die Uberarbeitung des
Kreditrisikostandardansatzes zahlt, den die Emittentin zur Berechnung der Eigenmittelunterlegung ihrer
Kreditrisikopositionen anwendet.

Zusatzlich kénnen sich fur die Emittentin hdhere Eigenmittel- oder Liquiditatsanforderungen aus auf-
sichtsbehérdlichen Anordnungen ergeben, welche die zustéandigen Aufsichtsbehorden auf Basis der
von ihnen durchgefiihrten Untersuchungen und Feststellungen im Rahmen der ihnen gesetzlich einge-
raumten Befugnisse und Beurteilungs- und Ermessenspielrdume verhéangen kénnen. Beispielsweise
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kénnte die Aufsichtsbehorde der Emittentin im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewer-
tungsprozesses (supervisory review and evaluation process) zusatzliche Kapitalfestsetzungen auferle-
gen, die Uber den derzeit fur die Emittentin festgesetzten Aufschlag hinausgehen. Solche Anordnungen
erhéhter Eigenmittel- oder Liquiditatsanforderungen kénnen insbesondere das Resultat von etwaigen
von der Aufsicht zuklnftig durchgefiihrten Stresstests sein, in denen die Entwicklung der Eigenmittel
der Emittentin unter der Annahme nachteiliger Umfeldbedingungen untersucht wird.

Im Hinblick auf die Fahigkeit zur Einhaltung der Eigenmittelanforderungen wirkt sich ein etwaiges Ein-
treten von Risiken aus den Geschéaftsaktivitaten der Bank (insbesondere von Kreditrisiken, Beteili-
gungsrisiken, Marktpreisrisiken, operationellen Risiken oder bestimmten Fallen des Liquiditatsrisikos)
nachteilig aus. Belastend auf die Eigenmittelausstattung der Emittentin wirkt sich zudem aus, wenn
Instrumenten oder Verbindlichkeiten, die zu den Eigenmitteln zéhlen, nachtraglich, zum Beispiel auf-
grund neuer aufsichtsrechtlicher Vorschriften oder einer gednderten Verwaltungspraxis, die Anerken-
nung versagt wird.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin die zur Fortfihrung ihrer Geschéaftsaktivitaten im jeweils
bestehenden Umfang oder fir eine etwaig angestrebte Ausweitung ihrer Geschéftsaktivitdten erforder-
lich werdenden Eigenmittel oder Liquiditatsanforderungen nicht, nicht rechtzeitig oder nur zu erhdéhten
Kosten beschaffen bzw. erfillen kann. Dies kann dazu flhren, dass eine angestrebten Geschéaftsaus-
weitung nicht realisiert werden kann oder die Emittentin sogar freiwillig oder aufgrund einer Anordnung
einer zustandigen Behdrde ihre bestehenden Geschéftsaktivitdten einschranken, modifizieren, ab-
bauen, restrukturieren oder MalRBnhahmen nach einem durch sie erstellten Sanierungsplan umsetzen
muss.

Risiken im Zusammenhang mit Regelungen zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

Zur Schaffung eines EU-weiten Rahmenwerks fur die Sanierung und Abwicklung von betroffenen Kre-
ditinstituten hat der européische Gesetzgeber die Richtlinie 2014/59/EU vom 15. Mai 2014 zur Festle-
gung eines Rahmens fiur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(Bank Recovery and Resolution Directive, BRRD) sowie die SRM-Verordnung erlassen, die auch auf
die Emittentin Anwendung finden. Die BRRD verpflichtet alle EU-Mitgliedstaaten zum Erlass nationaler
Gesetze, die unter anderem Institute und nationale Abwicklungsbehdrden dazu verpflichten, Sanie-
rungs- und Abwicklungsplane zu erstellen. Mit der SRM-Verordnung wurde der sog. einheitliche Ab-
wicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism, SRM) geschaffen, welcher in den an ihm teil-
nehmenden Mitgliedstaaten der Europaischen Union (einschliel3lich Deutschland) Anwendung findet.
In Deutschland ist die BRRD mit dem zwischenzeitlich weiter gescharften Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz, SAG) umgesetzt
worden. Im Sanierungsfall unterliegt die Emittentin durch ihre Zugehdrigkeit zu der als gesetzliches
Einlagensicherungssystem anerkannten BVR Institutssicherung GmbH und der freiwilligen Sicherungs-
einrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) zu-
dem den Regelungen der jeweiligen Institutssicherungssysteme.

Nach der SRM-Verordnung und dem SAG kann die Verletzung oder in naher Zukunft drohende Verlet-
zung anwendbarer Eigenmittelanforderungen die Einleitung eines Sanierungs-, Reorganisations- und
Abwicklungsverfahrens nach sich ziehen. Im Rahmen eines Abwicklungsverfahrens kann es (jedoch
ohne Begrenzung hierauf) zu einer Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung (Bail-in) oder
zur Ausiibung von Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen durch die zustandigen Abwicklungs-
behérden kommen. Das Instrument der Glaubigerbeteiligung erlaubt es den zustandigen Abwicklungs-
behérden unter bestimmten Umstanden und zu ndher definierten Zwecken, bericksichtigungsfahige
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Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts (einschlie3lich der Schuldverschreibungen)
in Stammanteile oder andere Eigentumstitel dieses Instituts (d.h. gegebenenfalls der Emittentin) umzu-
wandeln oder den Nennbetrag oder ausstehenden Restbetrag beriicksichtigungsféhiger Verbindlich-
keiten ganz oder teilweise herabzusetzen. Jede derartige die Schuldverschreibungen betreffende Mal3-
nahme wirde die Emittentin von ihren Verpflichtungen gemaR den Bedingungen dieser Schuldver-
schreibungen freiwerden lassen und die Inhaber der betreffenden Schuldverschreibungen wéren nicht
berechtigt, deswegen eine vorzeitige Riickzahlung ihrer Schuldverschreibungen zu verlangen oder
sonstige Rechte auszutiben. Die Verletzung oder drohende Verletzung anwendbarer Eigenmittelanfor-
derungen kann daher dazu fiuihren, dass die Rechte der Inhaber der Schuldverschreibungen erheblich
durch bankspezifische Sanierungs-, Reorganisations- und Abwicklungsverfahren beeintrachtigt werden
und dass die Inhaber der Schuldverschreibungen aufgrund der Durchfiihrung oder der Gefahr der
Durchfuhrung solcher Verfahren ihre Kapitalanlage ganz oder teilweise verlieren oder wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert ihrer Schuldverschreibungen hinnehmen missen.

Risiken im Zusammenhang mit weiteren und kiinftigen regulatorischen Vorgaben

Die Emittentin ist zudem weiteren Risiken im Zusammenhang mit kiinftigen regulatorischen Vorschrif-
ten ausgesetzt. Hierzu gehoren u.a. mogliche neue Belastungen aus den Anderungen der CRR durch
das EU-Bankenpaket und erwartete konkretisierende sog. Level 2- und Level 3-Malinahmen, also der
Fortentwicklung des bestehenden prudentiellen Aufsichtsrahmens auf européischer Ebene, die teil-
weise stufenweise umzusetzen sind und fur die Emittentin hdhere Eigenkapitalanforderungen ergeben
kénnten.

Darliber hinaus kénnten weitere regulatorische Vorgaben verschérft werden, beispielsweise die Anfor-
derungen an das Management von Evironment-, Social- und Governance-Risiken (sog. ESG-Risiken;
siehe auch den Risikofaktor "Nachhaltigkeitsrisiken™). Daraus kénnte fur die Emittentin wiederum ein
hoher Implementierungsaufwand verbunden mit hohen Kosten erwachsen. So kdnnte es erforderlich
werden, neue Methoden zur Einhaltung der neuen Standards zu entwickeln, die Einhaltung der aufer-
legten Anforderungen an die aufsichtliche Berichterstattung durch entsprechende interne Mal3hahmen
und neue Ablaufe sicherzustellen sowie die Anpassung von Produkten und Prozessen vorzunehmen.
Verwirklicht sich dieses Risiko, kénnte dies damit wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die ge-
schéftlichen Aussichten sowie die Finanz- und Liquiditatslage der Emittentin haben. Ferner kann die
Bindung von Kapital, insbesondere durch héhere Liquiditats- oder Kapitalanforderungen, den finanziel-
len Spielraum der Emittentin und damit auch deren Geschéftstatigkeit erheblich beschranken. Mit einer
Reduzierung des einsetzbaren Kapitals kénnten in der Folge auch die damit erzielbaren Gewinne der
Emittentin vermindert werden.

AuBerdem konnten sich fur die Emittentin hdhere regulatorische Anforderungen an die Bildung von
Kapitalpuffern ergeben. Unter anderem hat die BaFin durch Allgemeinverfligung vom 30. Mérz 2022
die Einfuhrung eines sektoralen Systemrisikopuffers nach § 10e KWG von 2,0 Prozent der risikoge-
wichteten Aktiva auf inlandische, wohnwirtschaftlich besicherte Kredite eingefiihrt, der am
28. Marz 2024 im Rahmen der regelmaRig alle zwei Jahre zu erfolgenden Uberpriifung bestéatigt wurde.
Das Ziel des sektoralen Systemrisikopuffers ist es, die Widerstandsfahigkeit des deutschen Banken-
systems gegenuber Risiken aus dem Wohnimmobilienmarkt zu starken. Dartber hinaus hat die BaFin
durch Allgemeinverfigung vom 31. Januar 2022 die Erhdhung des antizyklischen Kapitalpuffers auf
0,75 Prozent erhéht und die Hohe dieses antizyklischen Kapitalpuffers am 29. Januar 2025 bestatigt.
Der antizyklische Kapitalpuffer soll die Verlustabsorptionsféhigkeit der Banken generell erh6hen. Seit
dem 1. Februar 2023 sollen beide Kapitalpuffer vollstdndig durch hartes Kernkapital gedeckt werden
und fuhren damit zu erhdhten Mindestanforderungen.
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Weitere finanzielle Belastungen kénnten sich fir die Emittentin aus den Ergebnissen der laufenden
Uberprifung des EU-Rahmens fiir das Krisenmanagement und die Einlagensicherung von Banken
(Crisis Management and Deposit Insurance Review, CMDI-Review) ergeben, aus denen fir die Emit-
tentin bspw. erhéhte Anforderungen an die Abwicklungsplanung oder zusatzliche Belastungen fiir die
Einlagensicherung resultieren kénnten. So kénnten derzeit diskutierte Anderungen eine Beteiligung der
nationalen Einlagensicherungssysteme an der Finanzierung der Abwicklungen von Banken vorsehen,
was einen finanziellen Mehrbedarf fiir die Einlagensicherungssysteme und die Erhebung zusétzlicher
Sonderbeitrage auch von der Emittentin zur Folge haben kénnte. Dies kénnte wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die geschéftlichen Aussichten sowie die Finanz- und Liquiditatslage der Emittentin
haben.

Zudem ist die Emittentin dem Risiko von regulatorischen Durchsetzungsverfahren ausgesetzt, die z. B.
eine Aufhebung von erforderlichen Erlaubnissen, Unterlassungsanordnungen, Bu3gelder, Geldstrafen
oder zivil- und strafrechtliche Sanktionen nach sich ziehen kénnten. Verstol3e der Emittentin gegen
regulatorische Anforderungen kdnnen zudem zu einer Beeintrachtigung der Reputation der Emittentin
fuhren. Eine negative Wahrnehmung des Marktes tber die aufsichtsrechtliche Compliance der Emit-
tentin kann sich nachteilig auf den Ruf, die geschaftlichen Aussichten und die Refinanzierungsmdéglich-
keiten und -kosten der Emittentin auswirken.

Risiken aus der Inanspruchnahme aufgrund der Mitgliedschaft in Institutssicherungssystemen

Wie alle Genossenschaftsbanken gehért die Emittentin zur Erflllung ihrer gesetzlichen Vorgaben zur
Einlagensicherung institutsbezogenen Sicherungssystemen an. Ziel der Institutssicherungssysteme ist
es, die ihnen angeschlossenen Institute vor Insolvenz und Liquidation zu bewahren. Dies fuhrt dazu,
dass Entschadigungsfélle bei angeschlossenen Mitgliedsinstituten grundsatzlich vermieden werden
sollen, sodass die Einlagen der Kunden mittelbar in voller Hohe geschiitzt sind. Die Emittentin gehort
der als gesetzliches Einlagensicherungssystem anerkannten BVR Institutssicherung GmbH (Instituts-
sicherung) und der freiwilligen Sicherungseinrichtung des BVR (Sicherungseinrichtung)an.

Befindet sich eine Bank in wirtschaftlichen Schwierigkeiten, die sie nicht aus eigener Kraft bewaltigen
kann, wird sie unter bestimmten Voraussetzungen durch das Sicherungssystem gestitzt und so ge-
stellt, dass sie samtliche Verpflichtungen in vollem Umfang erflllen kann. Unabhangig von der aner-
kannten Méglichkeit, Malihahmen zur Abwendung einer Bestandsgefahrdung, d.h. zur Verhinderung
einer Insolvenz, vorzunehmen, schreibt der Gesetzgeber vor, dass auch ein als Einlagensicherungs-
system anerkanntes institutsbezogenes Sicherungssystem Verfahren fur den Fall vorsehen muss, dass
die Voraussetzung fur den gesetzlichen Anspruch der Einleger einer Bank auf Einlagenentschadigung
vorliegen. Insofern gewéhrleistet die Institutssicherung der Emittentin den gesetzlichen Auftrag, im Fall
einer Bankinsolvenz die gesetzliche Entschadigung der Einleger nach MalRgabe des Einlagensiche-
rungsgesetzes vorzunehmen. Sollte eine der Sicherungseinrichtung angeschlossene Bank in eine
Schieflage geraten, die sie aus eigener Kraft nicht beseitigen kann, schitzt die Sicherungseinrichtung
nach Mal3gabe ihres Statutes die Kundeneinlagen, Sparbriefe, Termineinlagen (Festgelder), Sichtein-
lagen (Guthaben auf Girokonten und Tagesgeldkonten) und Inhaberschuldverschreibungen anderer
Emittenten im Besitz von Kunden, die von angeschlossenen Instituten ausgegeben wurden.

Ubersteigen die fur die Regelung eines Stiitzungsfalls notwendigen Aufwendungen die vorhandenen
Mittel der Sicherungseinrichtung, tritt ein Uberregionaler Ausgleich unter den angeschlossenen Kredit-
instituten ein. Um die erforderlichen Mittel zur Aufrechterhaltung der vorstehenden Institutssicherungs-
systeme aufzubringen, kann die Emittentin verpflichtet sein, sich an den vorgenannten Stiitzungsmalf3-
nahmen zu beteiligen. Sollte die Emittentin aufgrund ihrer Mitgliedschaft in der Sicherungseinrichtung
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in Anspruch genommen werden, kénnte die Emittentin erhebliche Verluste erleiden, die eine wesentlich
nachteilige Auswirkung auf ihren Geschéftsbetrieb, das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit und ihre Ver-
mdogens-, Finanz- und Ertragslage haben kénnten. Dies kénnte die Fahigkeit der Emittentin, ihre Ver-
pflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu erfiillen, wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin ist ferner dem Risiko einer héheren finanziellen Belastung im Zusammenhang mit der
Sicherungseinrichtung ausgesetzt. Die von der Emittentin an die Sicherungseinrichtung laufend zu leis-
tenden Beitrage erreichen eine nicht unerhebliche Héhe, unterliegen jahrlichen Schwankungen und
sind im Vorhinein nur beschrankt vorhersehbar. Zusatzliche finanzielle Belastungen in Héhe eines Viel-
fachen der laufenden Beitrdge kdnnen entstehen, wenn das Sicherungssystem im Hinblick auf einen
Stitzungsfall Zusatz- oder Sonderbeitrage erhebt oder wenn sich die Emittentin zur Vermeidung eines
Stitzungsfalls oder von Zusatz- oder Sonderbeitragen freiwillig an der Stlitzung eines angeschlagenen
anderen Instituts beteiligt.

Im Jahr 2024 hatte die Sicherungseinrichtung drei Stiitzungsfalle von Mitgliedsinstituten mit Risiken in
einer ungewohnlich hohen Summe von insgesamt fast EUR 500 Mio. zu regeln. Trotz der deshalb be-
reits vorgenommenen Adjustierungen des Statuts der Sicherungseinrichtung und der weiteren ange-
kundigten Verscharfungen der Regelungen zur Verbesserung der Kontrollen der Mitgliedsinstitute, u.a.
durch zusétzliche Sonderprifungen, besteht das Risiko, dass sich zuklnftig weitere Stitzungsfalle er-
eignen, die zu den vorstehenden zuséatzlichen Belastungen der Emittentin fihren kdnnten.

Weitere finanzielle Risiken kénnen entstehen, wenn das geplante europdische einheitliche Einlagensi-
cherungssystem (European Deposit Insurance Scheme, EDIS) eingefiihrt werden sollte. Die Européi-
sche Kommission hatte 2015 einen Vorschlag fir ein euroraumweites Einlagensicherungssystem als
dritte Saule der Bankenunion veréffentlicht. Der Vorschlag, zu dem mittlerweile auch ein weniger weit-
reichender Kompromissvorschlag diskutiert wird, sieht unter anderem vor, dass auf Ebene der Banken-
union ein Einlagenversicherungsfonds eingerichtet wird, der wiederum durch Beitrdge der Kreditwirt-
schaft zu finanzieren ist. Sollte der Vorschlag so oder in &hnlicher Weise umgesetzt werden, kénnten
sich hieraus weitere Beitragspflichten flr die Emittentin ergeben.

Verwirklicht sich das Risiko hoherer finanzieller Belastungen im Zusammenhang mit Zahlungen an das
Sicherungssystem des BVR oder ein einheitliches européisches Einlagensicherungssystem, kdonnte
dies wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die geschaftlichen Aussichten sowie die Ertrags-, Ver-
mdogens-, Finanz- und Liquiditatslage der Emittentin haben. Ferner kann die Bindung von Kapital, ins-
besondere durch héhere Liquiditatsanforderungen, den finanziellen Spielraum der Emittentin und damit
auch deren Geschaftstatigkeit erheblich beschranken.

Verst6Rt die Emittentin gegen ihre Pflichten im Zusammenhang mit ihrer Mitgliedschaft in den Instituts-
sicherungssystemen, besteht zudem das Risiko einer Vertragsstrafe fur die Emittentin bzw. ihres Aus-
schlusses aus der Sicherungseinrichtung. Dies kdnnte sich negativ auf die Wahrnehmung der Emitten-
tin im Markt und auf ihren Ruf, ihre geschéaftlichen Aussichten und ihre Refinanzierungsmaoglichkeiten
und -kosten auswirken.

Risiken aus Haftungsansprichen, sonstigen Rechtsstreitigkeiten und Schiedsgerichtsverfah-
ren

Die Emittentin kdnnte Anspriichen ausgesetzt sein, die sich im Rahmen der gewothnlichen Geschéafts-
tatigkeit ergeben, einschlief3lich vertraglicher Anspriiche und Anspriichen wegen angeblicher Versto3e
gegen geltendes Recht in Bezug auf die von ihnen erbrachten Finanzdienstleistungen, aufgrund
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angeblich fehlerhafter Anlageberatung oder angeblich unwirksamer Bestimmungen in allgemeinen Ge-
schaftsbedingungen. Sie kénnte in Zukunft Klagen in Bezug auf diese oder andere Angelegenheiten
ausgesetzt sein. In Deutschland ist die Emittentin Partei verschiedener Gerichtsverfahren, deren Aus-
gang zum Zeitpunkt der Erstellung des Basisprospekts noch ungewiss ist. Dazu gehoren Zivil- und
Verwaltungsverfahren. Die Emittentin hat zum 31. Dezember 2024 Riickstellungen von rund EUR 3,4
Millionen fiir Rechtsstreitigkeiten gebildet.

Unabhangig davon, ob gegen die Emittentin gerichtete Anspriiche berechtigt sind oder ob die Emittentin
letztendlich haftbar gemacht werden kann, kann die Abwehr von Anspriichen zeitaufwéndig und kost-
spielig sein und insofern Zeit und Geld der Emittentin in Anspruch nehmen und ihre Leistung hierdurch
beeintrachtigen. Ein Urteil, das die Versicherungsdeckung der Emittentin fir etwaige Anspriche Uber-
steigt, konnte die Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich und nachteilig beeinflussen. Jegliche
negative Publizitét, die sich aus Anschuldigungen gegen die Emittentin ergibt, kann auch den Ruf oder
die Aussichten der Emittentin wesentlich und nachteilig beeinflussen, was wiederum eine wesentliche
nachteilige Auswirkung auf die Finanzlage der Emittentin haben kdnnte. Rechts- oder Vergleichskos-
ten, einschlieB3lich der Kosten fur die Abwehr von Klagen, ob gerechtfertigt oder nicht, kénnten wesent-
liche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und die Finanzlage der Emittentin haben.

Risiken durch mégliche VerstoRe gegen Datenschutzbestimmungen

Am 25. Mai 2018 ist die Datenschutz-Grundverordnung (DSG-VO) in allen européischen Mitgliedstaa-
ten in Kraft getreten und sorgt flr erhebliche Verénderungen in der Regelungslandschaft des Daten-
schutzes. Ziel der DSG-VO ist es, alle EU-Burger vor Datenschutzverstéf3en zu schitzen. Die DSG-
VO gilt fur alle Unternehmen, die personenbezogene Daten von betroffenen Personen mit Wohnsitz in
der Europaischen Union verarbeiten, unabhangig von deren Standort. Mit rund 167.000 Privatkunden
und rund 14.000 Firmenkunden hat die Emittentin ein hohes Verarbeitungsvolumen fir private Daten.
Um den durch die DSG-VO eingefuhrten Datenschutzaspekten bei der Datenverarbeitung Rechnung
Zu tragen, hat die Emittentin im Rahmen ihres Compliance-Programms Geschaftsgrundsatze einge-
fuhrt, die Regelungen zum Datenschutz enthalten. Die Regelungen der DSG-VO sind jedoch komplex
und das Volumen der von der Emittentin verarbeiteten Daten ist erheblich. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Compliance-Systeme tatsachlich ausreichend sind, um die mit der DSG-VO verbun-
denen Risiken zu kontrollieren. Das Risiko bezieht sich sowohl auf die Vertraulichkeit im eigenen Haus
als auch auf den Zugriffsschutz gegentiber externen Dritten. Sollte die Emittentin gegen wesentliche
Bestimmungen der DSG-VO verstoRRen, kdnnen erhebliche Bu3gelder von bis zu 4 Prozent des Kon-
zernumsatzes oder EUR 20 Millionen (je nachdem, welcher Betrag héher ist) verhangt werden. Neben
dem finanziellen Schaden kénnen Verstdlie gegen die DSG-VO auch erhebliche Reputationsschaden
verursachen, die zu einem Vertrauensverlust bei bestehenden oder zukiinftigen Kunden fuihren kénn-
ten. Jedes der oben beschriebenen Risiken kénnte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Ge-
schéftstatigkeit, die Finanz- und Liquiditatslage der Emittentin haben.

Steuerrisiken

Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin unterliegt den allgemeinen steuerlichen Rahmenbedingungen in
Deutschland. Die konkrete Steuerbelastung der Emittentin héngt von verschiedenen Aspekten der
Steuergesetze sowie von deren Anwendung und Auslegung ab. Die daraus resultierende Steuerlast fur
die Emittentin kénnte sich erhéhen, zum Beispiel aufgrund von aktuellen oder zukiinftigen Steuerbe-
scheiden, Steuerprifungen oder Rechtsstreitigkeiten oder aufgrund von (riickwirkenden) Anderungen
der Steuergesetze oder Anderungen ihrer Anwendung oder Auslegung.
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Dariliber hinaus ist die Emittentin regelmaf3ig Adressatin von Steuerpriifungen. Die Steuerprifung fur
die Jahre 2017 bis 2021 ist abgeschlossen. Auswirkungen hieraus wurden im Jahresergebnis 2023
beriicksichtigt. Die Steuerprifung fur das Jahr 2022 und Folgejahre wurde noch nicht angeordnet.

Nachzahlungen kénnen sich jahrlich auch aus den Steuerbescheiden flr das jeweils vergangene Jahr
ergeben. Zudem konnen sich steuerliche Nachzahlungsverpflichten bei Anderungen der Beteiligungs-
verhéltnisse oder sonstigen ReorganisationsmafRhahmen ergeben, die nach Auffassung der Finanzbe-
hoérden steuerlich unbertcksichtigt bleiben oder zu einer Steuerbelastung fiihren kénnen. Dartber hin-
aus kénnten Aufwendungen, insbesondere Zinsaufwendungen, als nicht abzugsfahig behandelt wer-
den. Daruber hinaus kdnnten steuerliche Organschaften oder umsatzsteuerliche Organschaften als un-
glltig angesehen werden, beispielsweise wenn ein oder mehrere Gewinn- und Verlustvereinbarungen
als nichtig angesehen werden, weil sie nicht ordnungsgemaf durchgefihrt wurden, oder wenn andere
Voraussetzungen fir steuerliche Organschaften oder umsatzsteuerliche Organschaften nicht aner-
kannt werden. Diese Umstande kénnten zu einer Erhéhung der Steuerverpflichtungen des Konzerns
fuhren und Steuernachzahlungen nach sich ziehen.

Der Eintritt eines der vorgenannten Risiken kdnnte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Fi-
nanzlage, den Cashflow und das Betriebsergebnis der Emittentin haben.

2. Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Nachfolgend sind die Risikofaktoren beschrieben, welche spezifisch fur die auf Grundlage dieses Ba-
sisprospekts angebotenen Wertpapiere sind. Die Beurteilung der Wesentlichkeit der Risikofaktoren er-
folgte durch die Emittentin auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit inres Eintretens und des zu erwarten-
den Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Der Umfang der negativen Auswirkungen auf die Schuld-
verschreibungen wird unter Bezugnahme auf die Hohe der mdglichen Verluste des eingesetzten Kapi-
tals (einschlief3lich eines maglichen Totalverlustes) oder die Begrenzung von Ertradgen aus den Schuld-
verschreibungen beschrieben.

a) Risiken im Zusammenhang mit der Art der Wertpapiere
Risiko im Zusammenhang mit AbwicklungsmaRnahmen

Inhaber der unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen kénnen von Abwicklungs-
mafnahmen betroffen sein.

Die zustandige Aufsichtsbhehorde kann einem Kreditinstitut einschrankende Auflagen fiir seinen Ge-
schéftsbetrieb erteilen und sonstige MaRnahmen (bis hin zur SchlieBung des Kreditinstituts fur den
Geschaftsverkehr) ergreifen, wenn dessen finanzielle Situation Zweifel an der dauerhaften Einhaltung
der Kapital- und Liquiditdtsanforderungen aufkommen lasst (siehe auch ,Risiken im Zusammenhang
mit Regelungen zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten"). Dies kann erheblich negative
Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der Glaubiger des betroffenen Kreditinstituts zur Folge
haben, selbst wenn die Malinahmen nicht notwendigerweise unmittelbar in die Rechte der Glaubiger
eingreifen. Insbesondere kénnen solche MalRnahmen sich negativ auf die Preise (Kurse) von Finanzin-
strumenten auswirken, welche das Kreditinstitut begebenen hat, oder auf Refinanzierungsmaglichkei-
ten, die dem betroffenen Kreditinstitut zur Verfiigung stehenden.

Auf Grundlage der SRM-Verordnung und des SAG — das die BRRD in deutsches Recht umsetzt, soweit
dies trotz der bereits unmittelbar geltenden SRM-Verordnung noch erforderlich ist — kdnnen Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die nach Mafligabe der Anleihebedingungen in Bezug auf die
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Schuldverschreibungen entstanden sind, aufgrund einer Intervention der zustéandigen Abwicklungsbe-
horde beispielsweise in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null
herabgesetzt werden (sog. Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente und
sog. Instrument der Glaubigerbeteiligung — nachfolgend zusammen Glaubigerbeteiligung). Dieser Fall
tritt ein, wenn nach Auffassung der zustandigen Abwicklungsbehérde der Bestand der Emittentin ge-
fahrdet, sie ohne eine solche Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortflihrung ihrer Geschéfte in
der Lage ist und die weiteren Anforderungen fiir den Erlass einer AbwicklungsmalRnahme nach der
SRM-Verordnung erfillt sind. Im Rahmen der Glaubigerbeteiligung kénnen auch die Anleihebedingun-
gen von Schuldverschreibungen zum Nachteil ihrer Glaubiger geéndert (zum Beispiel die Falligkeit hin-
ausgeschoben oder etwaige Kiindigungsrechte ausgeschlossen) werden. Die Glaubiger der Schuld-
verschreibungen haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach Mal3-
gabe der urspringlichen Anleihebedingungen. Ziel ist es, die Abwicklung einer Bank ohne den Einsatz
offentlicher Mittel zu ermdglichen.

In der Haftungskaskade eines in Deutschland ansassigen Kreditinstituts sind folgende Klassen zu un-
terscheiden, wobei Ziffer (1) die unterste Klasse und Ziffer (7) die hochste Klasse darstellt:

(1) Zun&chst betreffen die Abwicklungsmal3nahmen das sog. harte Kernkapital und somit die Eigen-
timer, zum Beispiel die Inhaber von Aktien des Kreditinstituts.

(2) Danach werden die Glaubiger des sog. zusatzlichen Kernkapitals in Anspruch genommen, wie
zum Beispiel die Inhaber von unbesicherten unbefristeten nachrangigen Schuldverschreibungen
und stillen Einlagen mit Umwandlungs- bzw. Herabschreibungsklausel, die nachrangig gegen-
Uber Instrumenten des Ergdnzungskapitals sind.

(3) Hiernach erfolgt die Heranziehung des sog. Ergdnzungskapitals, wie zum Beispiel hachrangiger
Inhaberschuldverschreibungen oder nachrangiger Darlehen.

(4) Danach werden die unbesicherten, nachrangigen Verbindlichkeiten herangezogen, die nicht die
Anforderungen an das zusatzliche Kernkapital oder das Ergéanzungskapital erftllen.

(5) Esfolgen in der Haftungskaskade bestimmte unbesicherte nicht-nachrangige und nicht struktu-
rierte Schuldtitel. In diese Klasse fallen nur Schuldtitel, die entweder (i) vor dem 21. Juli 2018
begeben wurden und keine Geldmarktinstrumente oder strukturierten Produkte darstellen (ii)
oder seit dem 21. Juli 2018 begeben wurden, eine vertragliche Laufzeit von mindestens einem
Jahr haben, keine strukturierten Produkte darstellen und in deren vertraglichen Bedingungen und
im Fall einer Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts auch im Prospekt ausdriicklich auf den
gegenuber den Verbindlichkeiten der nachstehenden Klasse (6) niedrigeren Rang hingewiesen
wurde. Diese Klasse wird auch als Senior Non-Preferred bezeichnet.

(6) Hierauf folgen unbesicherte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten. Dies umfasst Schuldtitel, die
nicht in Klasse (5) fallen, sowie strukturierte Finanzinstrumente und Forderungen (wie zum Bei-
spiel Zertifikate auf Aktienindizes) oder Forderungen aus Derivaten. In diesen Féllen hangt die
Hohe der Ruckzahlung oder Zinszahlung von einem unsicheren zukiinftigen Ereignis ab oder die
Erfullung erfolgt auf andere Weise als durch Geldzahlung. Ferner gehdren hierzu auch Einlagen
Uber EUR 100.000 von Unternehmen, die nicht in Klasse (7) fallen. Diese Klasse wird auch als
Senior Preferred bezeichnet.
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(7)  Schlielich kénnen auch Einlagen von Privatpersonen, Kleinstunternehmen, kleinen und mittle-
ren Unternehmen in Anspruch genommen werden, soweit sie die gesetzliche Einlagensicherung
von grundsatzlich EUR 100.000 Ubersteigen (sonstige bevorzugte Einlagen).

Bei der Haftungsreihenfolge wird eine héhere Klasse erst zur Verlusttragung herangezogen, wenn die
Heranziehung der ihr vorstehenden unteren Klassen zur Verlusttragung nicht ausreicht. Von diesem
Grundsatz kann die Abwicklungsbehdrde im Einzelfall abweichen. Abwicklungsmaflinahmen sollen je-
doch nicht zu einem schlechteren Ergebnis fiihren als eine normale Insolvenz.

Von MafRnahmen und Verfahren der Glaubigerbeteiligung in besonderem Mal3e betroffen sind die unter
diesem Basisprospekt begebenen unbesicherten nicht-nachrangigen, nicht-bevorrechtigten (Senior
Non-Preferred) Schuldverschreibungen im Sinne des § 46f Absatz 6 Satz 1 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen (KWG). Die mit nicht-nachrangigen, nicht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen aufge-
nommenen Gelder werden im Rahmen von Maf3nahmen der Glaubigerbeteiligung nach der Heranzie-
hung der Eigentiimer der Emittentin, der Glaubiger des zusatzlichen Kernkapitals und der Glaubiger
des Erganzungskapitals sowie etwaiger anderer nachrangiger Verbindlichkeiten der Emittentin, aber
vor einer Heranziehung samtlicher Glaubiger der Emittentin aus nicht-nachrangigen, bevorrechtigten
(Senior Preferred) Schuldtiteln im Sinne des § 46f Absatz 5 KWG zur Verlustdeckung herangezogen.
Daher sollten potentielle Anleger in Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen beachten, dass sie
auch auBerhalb einer Insolvenz in starkerem Mal3e einem Ausfallrisiko ausgesetzt sind als Anleger in
Senior Preferred Schuldverschreibungen und dass sie damit rechnen missen, einen teilweisen oder
vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden.

Unter diesem Basisprospekt begebene nicht-nachrangige, bevorrechtigte (Senior Preferred) Schuld-
verschreibungen im Sinne des § 46f Absatz 5 KWG kdnnen von MalRnahmen und Verfahren der Glau-
bigerbeteiligung ebenfalls betroffen sein. Die mit nicht-nachrangigen, bevorrechtigten Schuldverschrei-
bungen aufgenommenen Gelder werden im Rahmen von MaRnahmen der Glaubigerbeteiligung nach
der Heranziehung der Eigentiimer der Emittentin, der Glaubiger des zusatzlichen Kernkapitals, der
Glaubiger des Erganzungskapitals sowie der Glaubiger etwaiger anderer nachrangiger Verbindlichkei-
ten der Emittentin und der Glaubiger der Emittentin aus nicht-nachrangigen, nicht-bevorrechtigten
Schuldtiteln im Sinne des § 46f Absatz 6 Satz 1 KWG zur Verlustdeckung herangezogen. Potentielle
Anleger in Senior Preferred Schuldverschreibungen sollten deshalb beachten, dass sie auch auRerhalb
einer Insolvenz einem Ausfallrisiko ausgesetzt sind und damit rechnen mussen, einen teilweisen oder
vollstéandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden.

Zudem besteht das Risiko, dass der laufende CMDI-Review zu Regelungen hinsichtlich gesetzlicher
Haftungshierarchien fuhren wird, die fur die Anleiheglaubiger nachteilig sein kdnnten. Auch wenn die
konkreten Anderungen im Zuge des CMDI-Review noch im laufenden Gesetzgebungsverfahren eror-
tert werden und die kinftigen Regelungen deshalb noch nicht feststehen, kdnnten solche Regelungen
dazu fuhren, dass Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen im Sinne des § 46f Absatz 6
Satz 1 KWG und Senior Preferred Schuldverschreibungen im Sinne des § 46f Absatz 5 KWG nicht
mehr gleichrangig mit bestimmten Einlagen der Emittentin, sondern stattdessen nachrangig zu allen
Einlagen der Emittentin sein kdnnten. Das wirde bei einer Abwicklung oder einer Insolvenz der Emit-
tentin das Verlustrisiko der Anleiheglaubiger hinsichtlich ihres eingesetzten Kapitals erhohen. Eine An-
derung der Haftungshierarchie kénnte auch zu einer Herabstufung des Ratings der unter diesem Ba-
sisprospekt begebenen Schuldverschreibungen fihren.
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Risiko nachrangiger Befriedigung im Insolvenzfall

Im Falle eines gegen die Emittentin erdffneten Insolvenzverfahrens gehen Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen geman § 46f Absatz 5 bis 7 KWG anderen unbesicherten und nicht-nachran-
gigen Verbindlichkeiten der Emittentin kraft Gesetzes im Range nach, wenn diese Schuldtitel zum Zeit-
punkt ihrer Begebung eine vertragliche Laufzeit von mindestens einem Jahr haben und in den Anlei-
hebedingungen ausdriicklich auf den niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Dieser
Nachrang kann auch nicht durch Aufrechnung aufgehoben werden. Unter diesem Basisprospekt bege-
bene unbesicherte und nicht-nachrangige Schulverschreibungen kénnen je nach Ausgestaltung diese
Bedingungen erfiillen oder auch nicht.

Zu den Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen, die im Falle der Insolvenz der Emittentin nach
den Senior Preferred Schuldverschreibungen befriedigt werden, zahlen:

- unter diesem Basisprospekt begebene unbesicherte und nicht-nachrangige festverzinsliche
Schuldverschreibungen; und

- unter diesem Basisprospekt begebene unbesicherte und nicht-nachrangige variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen, deren Verzinsung ausschlieRlich von einem marktiblichen Referenz-
zinssatz im Sinne des § 46f Absatz 7 Satz 1 Nr. 2 KWG abhangt,

wenn in den Anleihebedingungen gemaR § 46f Absatz 6 KWG ausdrucklich auf den niedrigeren Rang
dieser Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren hingewiesen wird.

Dadurch entfallt auf derartige Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen in der Insolvenz ein ent-
sprechend gréRerer Verlustanteil. Anleger in diese Schuldverschreibungen sind im Insolvenzfall daher
einem groReren Risiko des Totalverlusts ihrer Anlage ausgesetzt als Anleger in Senior Preferred
Schuldverschreibungen der Emittentin.

Risiko durch fehlende Besicherung und fehlende Einlagensicherung oder Entschadigungsein-
richtung

Den Anleiheglaubigern werden keine Sicherheiten eingeraumt, die sie davor schitzen wirden, dass
die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt zu begebenden Schuldver-
schreibungen nicht erfullen kdnnte. Im Rahmen des rechtlich Zulassigen ist die Emittentin dartber hin-
aus berechtigt, jederzeit Sicherheiten an ihren Vermdgensgegenstanden zugunsten anderer Glaubiger
zu bestellen. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin konnte dies moéglicherweise dazu fuhren, dass
keine ausreichenden Mittel in der Insolvenzmasse zur Verteilung an die Anleiheglaubiger zur Verfiigung
stehen. Anleiheglaubiger kdnnten dann keine oder keine vollstandige Zahlung auf ihre Forderungen
erhalten.

Die von der Emittentin unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen sind — abgese-
hen von dem Institutsschutz durch die Sicherungseinrichtung des BVR — auch nicht durch eine Einla-
gensicherung oder eine Entschadigungseinrichtung geschiitzt. Kommt es zur Insolvenz der Emittentin
sind Inhaber von Schuldschreibungen daher nicht vor dem teilweisen oder vollstandigen Verlust ihrer
Investition geschitzt.
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Risiken im Zusammenhang mit Ratings

Die Emittentin verfligt Uber die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken
(Genossenschaftliche FinanzGruppe) Uber ein Rating. Ratings der Genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Basisprospekts sind nicht indikativ fiir die zukinftige
Kreditwirdigkeit der Emittentin und beziehen sich nicht auf die Emission von Wertpapieren der Emit-
tentin unter diesem Basisprospekt.

Unabhangig davon kdnnen unter diesem Basisprospekt zu begebende Schuldverschreibungen ein Ra-
ting aufweisen. Erhalt eine Schuldverschreibung ein individuelles Rating, kann dieses Rating von den
Ratings der Genossenschaftlichen FinanzGruppe, der die Emittentin angehdort, abweichen. Ferner kann
nicht garantiert werden, dass ein solches Rating alle Risken zutreffend und vollstandig abbildet, welche
den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen.

Ein Rating von einer Ratingagentur oder Dritten stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten
von Schuldverschreibungen der Emittentin dar und kann jederzeit durch die Ratingagentur oder einen
Dritten Uberprft, ausgesetzt oder zurickgenommen werden. Es besteht zudem die Mdglichkeit, dass
eine andere Ratingagentur, die nicht mit einem Rating durch die Emittentin beauftragt wurde, ein Rating
von Schuldverschreibungen der Emittentin anfertigt, welches eine abweichende Kreditbonitatseinschat-
zung aufweist und die Ratingagentur dieses ohne Zustimmung der Emittentin veroffentlicht. Es besteht
keine Gewahr dafir, dass ein Rating durch eine Ratingagentur oder einen Dritten fir eine gewisse Zeit
gleichbleibt, sich nicht verschlechtert oder ganz zuriickgenommen wird, sollte dies nach Ansicht der
Ratingagentur oder des Dritten erforderlich sein. Die Aussetzung, Verschlechterung oder Riicknahme
eines Ratings der Emittentin, der Schuldverschreibungen oder der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe durch eine oder mehrere Dritte oder eine Ratingagentur sowie die Vertffentlichung eines
weiteren Ratings, welche eine abweichende Kreditbonitatseinschatzung aufweist, kbnnte sich erheblich
nachteilig auf den Kurs und den Handel der von der Emittentin unter diesem Basisprospekt zu bege-
benden Schuldverschreibungen auswirken.

Risiko nachteiliger Mehrheitsbeschliisse durch Anleiheglaubiger

Die Anleihebedingungen kénnen nach MalR3gabe des Gesetzes uber Schuldverschreibungen aus Ge-
samtemissionen vom 31. Juli 2009 (Schuldverschreibungsgesetz, SchVG) aufgrund einer Mehrheits-
entscheidung der Anleiheglaubiger nachtraglich geandert werden. Hierfir bedarf es nicht der Zustim-
mung aller Anleiheglaubiger. Die Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere fol-
genden MalRnahmen zustimmen:

- der Veranderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der Zinsen;
- der Veranderung der Falligkeit der Hauptforderung;
- der Verringerung der Hauptforderung;

- dem Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren des
Schuldners;

- der Umwandlung oder dem Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile, an-
dere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

- der Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen;
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- der Schuldnerersetzung; oder
- der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldverschreibungen.

Fur einzelne Anleiheglaubiger besteht daher das Risiko, dass sie durch einen Mehrheitsbeschluss
Uberstimmt werden. Wird ein Beschluss mit der erforderlichen Mehrheit gefasst, ist dieser fur alle An-
leiheglaubiger verbindlich, auch wenn sie dagegen gestimmt haben oder sich der Stimme enthalten
haben. Daher kénnen bestimmte Rechte gegen die Emittentin aus den Anleihebedingungen auch ge-
gen den Willen einzelner Anleiheglaubiger geéndert, eingeschrankt oder sogar aufgehoben werden.
Wird ein gemeinsamer Vertreter fir alle Anleiheglaubiger ernannt, kénnte ein bestimmter Teil der An-
leiheglaubiger ganz oder teilweise das Recht verlieren, seine Rechte gegentuber der Emittentin geltend
zu machen oder durchzusetzen. Jeder dieser Umstande kénnte dazu fihren, dass dem einzelnen An-
leiheglaubiger ein geringerer als der erwartete Ertrag aus den von der Emittentin unter diesem Ba-
sisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen zuflief3t.

Kein Erwerb mitgliedschaftlicher Rechte durch den Kauf von Schuldverschreibungen

Durch den Erwerb der Schuldverschreibungen erlangen die Anleiheglaubiger lediglich schuldrechtliche
Anspriiche gegenuber der Emittentin auf laufende Zinszahlungen und Riickzahlung des eingesetzten
Kapitals zum Zeitpunkt der jeweiligen Falligkeit. Hingegen gewahren die Schuldverschreibungen, die
unter diesem Basisprospekt begeben werden, weder Einfluss auf die Geschéftsleitung der Emittentin
noch sonstige Teilnahme-, Mitwirkungs-, Stimm- oder Vermégensrechte mit Ausnahme der im SchvVG
gewahrten Rechte. Die Anleiheglaubiger haben daher grundséatzlich keine Mdglichkeiten, die Strategie
und die Geschicke der Emittentin mitzubestimmen und sind von den Entscheidungen der Geschéftslei-
tung der Emittentin abhangig. Infolgedessen haben Anleiheglaubiger auch keine Méglichkeiten, auf die
Verwendung des Emissionserloses aus der Begebung von Schuldverschreibungen unter diesem Ba-
sisprospekt Einfluss zu nehmen und haben keinen Anspruch auf eine bestimmte Verwendung des
Emissionserléses durch die Emittentin. Dies kann dazu fuhren, dass die Emittentin Entscheidungen
fasst und umsetzt, die den Interessen der Anleiheglaubiger entgegenlaufen.

Risiken aufgrund von Interessenkonflikten in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung
eines Kunden Geschafte eingehen, die mit den Schuldverschreibungen im Zusammenhang stehen. In
Bezug auf solche Geschéfte kdnnen sie auf dieselbe Weise handeln, als ob die Schuldverschreibungen
nicht emittiert worden waren. Die Geschéfte dienen unter Umstanden nicht den Interessen der Anlei-
heglaubiger und kénnen negative Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen haben.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen fiir eigene
Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen
zu emittieren. Diese Geschéafte kdnnen einen negativen Einfluss auf den Wert der Schuldverschreibun-
gen haben. Eine Einfuhrung weiterer konkurrierender Produkte auf dem Markt kann den Wert der
Schuldverschreibungen beeintréchtigen.

b) Risiken im Zusammenhang mit der Verzinsungsstruktur der Wertpapiere
Risiko aufgrund von Veradnderungen des Marktzinsniveaus und bei veranderlichem Zinssatz

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung kdnnen sich die Renditen, die Anleger mit anderen
Anlagen erzielen kdnnten, erheblich verbessern, zum Beispiel aufgrund einer allgemeinen Erhéhung
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des Zinsniveaus, die sich unter anderem aus einer Erhéhung des Leitzinses infolge einer gestiegenen
Inflationsrate ergeben kann. Dies kann negative Auswirkungen auf den Kurswert der Schuldverschrei-
bungen innerhalb der Laufzeit haben, da die Schuldverschreibungen im Vergleich zu anderen Anlagen
an Attraktivitat verlieren wirden.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen werden bis zur Rickzahlung mit einem festen Zinssatz ver-
zinst. Daher passt sich der Zinssatz nicht den Zinsentwicklungen auf den Finanzmérkten an. Mit der
Veranderung des Marktzinssatzes andert sich jedoch der Preis festverzinslicher Schuldverschreibun-
gen. Steigt der Marktzinssatz, fallt typischerweise der Preis festverzinslicher Schuldverschreibungen,
bis der Effektivzins dieser Schuldverschreibungen ungefahr dem Marktzinssatz vergleichbarer Anleihen
entspricht. Fallt der Marktzinssatz, steigt typischerweise der Preis festverzinslicher Schuldverschrei-
bungen, bis der Effektivzins dieser Schuldverschreibungen ungefahr dem Marktzins vergleichbarer An-
leihen entspricht. Schwankungen des Marktzinsniveaus werden irrelevant, wenn Anleiheglaubiger fest-
verzinsliche Schuldverschreibungen bis zum Ende ihrer Laufzeit halten, da die Schuldverschreibungen
nach den jeweiligen endgtiltigen Bedingungen zu ihrem Nennbetrag zurtickgezahlt werden. Jedoch ist
die Emittentin berechtigt, eine sehr lange Laufzeit zu wéhlen.

Erwerben Anleiheglaubiger Schuldverschreibungen der Emittentin mit variabler Verzinsung, kénnen sie
aufgrund der schwankenden Zinsertrage die endgltige Rendite der Schuldverschreibungen zum Kauf-
zeitpunkt nicht feststellen. Infolgedessen ist ein Rentabilitatsvergleich gegentber Anlagen mit langerer
Zinsbindungsfrist nicht moglich. Die Wertentwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes der variabel
verzinslichen Schuldverschreibung héangt von einer Reihe zusammenhangender Faktoren ab, darunter
volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, Uber die die Emittentin keine Kon-
trolle hat. Eine historische Wertentwicklung des Referenzzinssatzes kann nicht als aussagekréaftig fur
die kunftige Wertentwicklung wahrend der Laufzeit angesehen werden.

Risiko aufgrund der Abhéangigkeit der Rendite vom Referenzzinssatz bei variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen

Die Rendite, die mit Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung erzielt werden kann, héngt von
verschiedenen Faktoren ab, insbesondere von der Entwicklung des in den Anleihebedingungen be-
stimmten Referenzzinssatzes. Die endgiltigen Bedingungen sehen als Referenzzinssatz den 3-, 6-
oder 12-Monats EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) vor. Sinkt der fir die Verzinsung der Schuld-
verschreibungen mafgebliche Referenzzinssatz wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen,
sinkt auch die Verzinsung der Schuldverschreibungen. Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldver-
schreibungen sind daher dem Risiko von Schwankungen des betreffenden Referenzzinssatzes wah-
rend der Laufzeit ausgesetzt. Fir Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass sie nur eine Rendite un-
terhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur fest verzinsliche Anlagen mit ver-
gleichbarer Laufzeit erzielen. Im fir den Anleiheglaubiger unginstigsten Fall (selbst wenn der zur Be-
stimmung des maf3geblichen Zinssatzes fir die Zinszahlung(en) zugrundeliegende Referenzzinssatz
negativ wird) kann die Verzinsung von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung bei Null (0)
Prozent liegen.

Die Wertentwicklung des fur die Bestimmung der Verzinsung maf3geblichen Referenzzinssatzes hangt
von einer Reihe zusammenhéangender Faktoren ab, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche
und politische Ereignisse, Uber die die Emittentin keine Kontrolle hat. Diese Faktoren kdnnen erhebliche
Schwankungen der Referenzzinsséatze verursachen und kénnen zudem den Wert der Schuldverschrei-
bungen nachteilig beeinflussen. Eine historische Wertentwicklung des Referenzzinssatzes kann nicht
als aussagekraftig fur die kinftige Wertentwicklung wahrend der Laufzeit angesehen werden. Die
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Emittentin und die Berechnungsstelle haben grundsétzlich keinen Einfluss auf die Ermittlung der Refe-
renzzinssatze, da diese — haufig auf der Grundlage von durch die Marktteilnehmer bereitgestellten In-
formationen — durch eine unabhangige Organisation oder eine staatliche Behdrde ermittelt werden. Es
ist nicht auszuschlieRBen, dass die Methode zur Berechnung der Referenzzinsséatze oder die Veroffent-
lichung von Informationen Uber die Referenzzinssatze wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen geandert, eingestellt oder ausgesetzt wird. Soweit der Referenzzinssatz von einzelnen Marktteil-
nehmern ermittelt wird, ist zu beachten, dass diese Marktteilnehmer einem Interessenkonflikt unterlie-
gen kénnen.

Fur den Fall, dass es zu Marktstérungen in Bezug auf den Referenzzinssatz kommt, kénnen die Anlei-
hebedingungen ferner eine Abweichung von der iblichen Methodik zur Feststellung des Referenzzins-
satzes vorsehen, was sich nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken kann
(n&her dazu im Risikofaktor "Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung von Referenzzinssatzen
nach der europaischen Benchmark-Verordnung").

Jedes dieser Ereignisse kann sich nachteilig auf den Wert und die Verzinsung der variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen auswirken.

Risiken im Falle eines H6chstzinssatzes

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen mit einem Hdchstzinssatz versehen werden. Ist
ein Hochstzinssatz vorgesehen, so steigt der Zinssatz nie Uber die vorab festgelegte Grenze. Anleihe-
glaubiger profitieren daher nicht von einer tatsachlichen ginstigen Entwicklung des relevanten Zinssat-
zes oberhalb des Hochstzinssatzes. Die Rendite konnte daher wesentlich unter der Rendite von &hnlich
ausgestatteten Schuldverschreibungen ohne Hochstzinssatz liegen.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung von Referenzzinssatzen nach der europaischen
Benchmark-Verordnung

Im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung verwendet die Emittentin Referenzzinss-
atze zur Bestimmung des geschuldeten Zinssatzes. Referenzzinssatze konnen als sog. Referenzwerte
(auch Benchmarks genannt) Gegenstand der Regulierung gemaf der Verordnung (EU) 2016/1011
des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumen-
ten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investment-
fonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014, in ihrer jeweils gultigen Fassung, (Benchmark-Verordnung) sein.

Unter der Benchmark-Verordnung missen natirliche oder juristische Person, die die Kontrolle tber die
Bereitstellung eines Referenzwerts austiben (Administratoren) zugelassen, registriert oder anerkannt
sein. Die Verwendung eines Referenzwerts durch Banken und andere beaufsichtigte Unternehmen im
Rahmen von Schuldverschreibungen setzt voraus, dass der Administrator bzw. der Referenzwert in
einem entsprechenden 6ffentlichen Register (Benchmark-Register) eingetragen ist.

Im Zusammenhang mit der Zulassung, Registrierung oder Anerkennung von Administratoren und
Benchmarks kann es zu einer Anderung eines Referenzwerts zur Erfiillung der gesetzlichen Vorgaben
durch den Administrator kommen. Die Umsetzung der Benchmark-Verordnung kann im Einzelfall ins-
besondere dazu fuihren, dass der betroffene Referenzwert eine andere Wertentwicklung aufweist als in
der Vergangenheit, oder dass der Administrator den Referenzwert nicht mehr oder nur unter geander-
ten Regeln fortsetzt oder bereitstellt. Des Weiteren ist nicht garantiert, dass die Referenzwerte oder
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deren potenzielle Nachfolger wahrend der Laufzeit der jeweiligen Schuldverschreibungen verfligbar
sind. Es ist ferner nicht méglich vorherzusehen, ob und inwieweit Administratoren ausreichend viele
Quotierungen seitens Referenzbanken erhalten, um den betreffenden Referenzwert bestimmen zu kén-
nen und ob der betreffende Referenzwert auf dieselbe Art und Weise administriert und erstellt wird wie
zum gegenwartigen Zeitpunkt. Dies kénnte dazu fuhren, dass der Referenzwert eine andere Entwick-
lung zeigt als in der Vergangenheit und kdnnte zudem weitere Folgen haben, die nicht vorhersehbar
sind. Es besteht daher das Risiko, dass ein Referenzwert im Rahmen der Schuldverschreibungen nicht
mehr, nur noch inhaltlich geandert oder fiir einen zeitlich beschrankten Ubergangszeitraum verwendet
werden darf, insbesondere, wenn eine Zulassung, Anerkennung oder (rechtzeitige) Registrierung des
Administrators oder eine Registrierung des Referenzwerts nicht erfolgt oder nachtraglich wegfallt.

Die Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sehen bestimmte Ausweich-
bestimmungen fir den Fall vor, dass ein Ersatzreferenzzinssatz-Ereignis (wie in den Anleihebedingun-
gen definiert) in Bezug auf einen Referenzzinssatz eintritt, der zur Bestimmung des Zinssatzes fiir
Schuldverschreibungen mit einer variablen Verzinsung verwendet wird. Ein Ersatzreferenzzinssatz-
Ereignis liegt unter anderem dann vor, wenn (i) der Referenzzinssatz in den letzten zehn Bankge-
schéftstagen vor und bis einschliel3lich dem relevanten Feststellungstag nicht auf der Bildschirmseite
veroffentlicht wurde oder (ii) der Administrator bekannt gibt, dass der Referenzzinssatz nicht langer
reprasentativ ist, der Referenzzinssatz dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt wird, die Nut-
zung des Referenzzinssatzes allgemein verboten werden wird, oder eine wesentliche Anderung der
Methode zur Festlegung des Referenzzinssatzes vorgenommen werden wird.

In diesen Fallen wird der Zinssatz fur variabel verzinsliche Schuldverschreibungen unter Umsténden
nicht mehr unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt, der urspriinglich zur Bestimmung
des Zinssatzes herangezogen wurde, sondern stattdessen unter Bezugnahme auf einen Ersatzrefe-
renzzinssatz (wie in den Anleihebedingungen definiert) bestimmt, und zwar selbst dann, wenn der ur-
sprungliche Referenzzinssatz weiterhin veroffentlicht wird. Der Ersatzreferenzzinssatz kann wéhrend
des Zeitraums, in dem der Referenzzinssatz weiterhin veréffentlicht wird, niedriger sein als der ur-
springliche Referenzzinssatz, was sich nachteilig auf den Wert und den Ertrag der variabel verzinsli-
chen Schuldverschreibungen auswirken kann.

Die Ausweichbestimmungen in den Anleihebedingungen sehen nicht nur die Moglichkeit der Bestim-
mung des Zinssatzes unter Bezugnahme auf einen Ersatzreferenzzinssatz vor, sondern auch gegebe-
nenfalls Anderungen der Anleihebedingungen zur Gewahrleistung der ordnungsgeméaRen Anwendung
des Ersatzreferenzzinssatzes, wie jeweils von einem Unabhangigen Berater (wie in den Anleihebedin-
gungen definiert) bzw. der Emittentin bestimmt. Eine gegebenenfalls angewandte Anpassungsspanne
(wie in den Anleihebedingungen definiert) kann positiv oder negativ oder Null sein und wirde ange-
wandt werden, um eine Verlagerung des wirtschaftlichen Wertes zwischen der Emittentin und den Glau-
bigern, die infolge der Ersetzung eines Referenzzinssatzes entsteht, soweit sinnvollerweise moglich zu
reduzieren oder auszuschliel3en. Unter Umsténden ist es jedoch nicht moglich, eine Anpassungs-
spanne zu bestimmen oder anzuwenden, und selbst bei Anwendung einer Anpassungsspanne kénnen
wirtschaftliche Nachteile der Glaubiger gegebenenfalls nicht wirkungsvoll reduziert oder ausgeschlos-
sen werden. Die Nutzung eines Ersatzreferenzzinssatzes (einschlieR3lich der Anwendung einer Anpas-
sungsspanne) wird dennoch dazu fiihren, dass Schuldverschreibungen, die an einen Referenzzinssatz
gebunden sind, eine andere Wertentwicklung aufweisen (dies kann auch die Zahlung eines niedrigeren
Zinssatzes beinhalten) als es der Fall sein wirde, wenn der Referenzzinssatz in seiner aktuellen Form
anwendbar bliebe.
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Falls nach dem Eintritt eines Ersatzreferenzzinssatz-Ereignisses kein Ersatzreferenzzinssatz, keine
Anpassungsspanne oder keine Ersatzreferenzzinssatz-Anpassungen bestimmt werden kdnnen, be-
steht die Moglichkeit, dass der Referenzzinssatz der unmittelbar vorangehenden Zinsperiode verwen-
det wird. Dies kdnnte dazu flihren, dass bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen der gleiche Zins-
satz auf die Schuldverschreibungen angewendet wird, wodurch die Schuldverschreibungen, die einen
variablen Zinssatz haben sollten, effektiv zu Schuldverschreibungen werden wirden, die einen festen
Zinssatz haben. Aufgrund der Unsicherheit hinsichtlich der Verfligbarkeit eines Ersatzreferenzzinssat-
zes, der Einbeziehung eines Unabhangigen Beraters sowie moglicher weiterer aufsichtsrechtlicher Ent-
wicklungen besteht das Risiko, dass die mafRgeblichen Ausweichbestimmungen zum betreffenden Zeit-
punkt unter Umstanden nicht wie beabsichtigt Anwendung finden. Die Anleihebedingungen kénnen zu-
dem ein Sonderkindigungsrecht der Emittentin fir den Fall vorsehen, dass es nach ihrer Auffassung
nicht moglich ist, einen Ersatzreferenzzinssatz zu bestimmen.

Dariber hinaus finden in dem Fall, dass der in Bezug auf variable Schuldverschreibungen zu zahlende
Zinssatz aus anderen Grinden als einem Ersatzreferenzzinssatz-Ereignis nicht bestimmt werden
kann, hinsichtlich der Feststellung der Verzinsung bestimmte Ausweichbestimmungen Anwendung. Die
Anwendung dieser Ausweichbestimmungen kdénnte dazu flhren, dass bis zur Falligkeit dieser Schuld-
verschreibungen der gleiche Zinssatz auf die Schuldverschreibungen angewendet wird, wodurch die
Schuldverschreibungen, die einen variablen Zinssatz haben sollten, effektiv zu Schuldverschreibungen
werden wirden, die einen festen Zinssatz haben.

c) Risiken im Zusammenhang mit dem Halten und dem Handel der Wertpapiere
Risiken durch Preisanderungen

Anleiheglaubiger tragen das Risiko der Veranderung des Kurses oder Preises der Schuldverschreibun-
gen wahrend ihrer Laufzeit, insbesondere wenn die von der Emittentin unter diesem Basisprospekt
auszugebenden Schuldverschreibungen zum bérslichen Handel im Freiverkehr an einer deutschen
Wertpapierborse einbezogen werden. Der wirtschaftliche Wert von Schuldverschreibungen und damit
ihr Preis oder Kurs wahrend der Laufzeit wird von verschiedenen Faktoren beeinflusst. Zu diesen preis-
beeinflussenden Faktoren gehoren unter anderem:

- Bonitat der Emittentin: Eine Verschlechterung der Bonitat der Emittentin, d.h. der Markterwar-
tung hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin vortibergehend oder endgdiltig zah-
lungsunfahig wird, kann sich erheblich negativ auf den Preis der Schuldverschreibungen auswir-
ken. Verschlechtert sich die Bonitat der Emittentin, sind Anleiheglaubiger daher dem Bonitatsri-
siko der Emittentin in Form eines Kursverlustes ausgesetzt.

- Allgemeines Zinsniveau: Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen den Wert der Schuldver-
schreibungen und somit ihren Kurs oder Preis negativ beeinflussen (siehe auch den Risikofaktor
~Marktpreisrisiken). Dieses Zinsanderungsrisiko stellt eines der zentralen Risiken der unter die-
sem Basisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen dar. Das Zinsniveau am Geld- und
Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher taglich zu Anderungen in der Bewertung der
Schuldverschreibungen fuhren. Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit tiber
die zuklnftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Anleiheglaubiger sind daher einem Zins-
anderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt. Die-
ses Risiko wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt.
Das Marktzinsniveau wird unter anderem durch die staatliche Haushaltspolitik und volkswirt-
schaftliche Faktoren, das Verhalten und Eingriffe der Notenbank, die allgemeine Entwicklung der
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Konjunktur, die Inflation, das auslandische Zinsniveau und die Wechselkurserwartungen beein-
flusst. Dabei ist jedoch die Bedeutung der einzelnen Faktoren nicht immer direkt quantifizierbar
und kann im Zeitablauf erheblich schwanken.

- Laufzeit der Schuldverschreibungen: Schuldverschreibungen mit langerer Restlaufzeit rea-
gieren auf Anderungen des Marktzinsniveaus haufig empfindlicher als solche mit kiirzeren Rest-
laufzeiten. Anleiheglaubiger sind daher bei Schuldverschreibungen mit langerer Restlaufzeit ei-
nem héheren Risiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt als Anleiheglaubiger in Schuldver-
schreibungen mit einer kiirzeren Restlaufzeit.

Negative Effekte durch preisbeeinflussende Faktoren der Schuldverschreibungen kénnen jeweils ein-
zeln oder kumulativ auftreten und sich dabei in ihrer Wirkung verstarken. Sofern sich einzelne oder
mehrere der vorgenannten Preisanderungsrisiken verwirklichen, tragen Anleihegldubiger das Risiko,
dass die Schuldverschreibungen aus diesem Grunde sowohl anfanglich als auch wéhrend ihrer Laufzeit
einen unter ihrem Nennbetrag liegenden Marktwert aufweisen kénnen. Verwirklichen sich die genann-
ten Preisanderungsrisiken in einem besonders hohen Mal3, kénnen Anleiheglaubiger bei einem Verkauf
der Schuldverschreibungen vor dem Ende ihrer Laufzeit einen erheblichen Verlust bis hin zum Total-
verlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden.

Liquiditatsrisiken und Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit

Es besteht keine Pflicht der Emittentin, die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Schuldver-
schreibungen zum Handel an einer Borse einzubeziehen. Insbesondere wenn die Schuldverschreibun-
gen nicht zum Handel an einer Borse oder einem anderen Markt einbezogen werden, unterliegen An-
leiheglaubiger dem Risiko einer mangelnden oder fehlenden Liquiditat der Schuldverschreibungen. Li-
quiditatsrisiko ist das Risiko, dass sich kein liquider Markt fur den Handel mit den Schuldverschreibun-
gen entwickelt und Anleger daher ihre Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit nicht oder ledig-
lich unter Wert verduf3ern kdnnen. Anleiheglaubiger sollten daher nicht darauf vertrauen, dass die
Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs, ins-
besondere zum Erwerbskurs oder Nennbetrag, verkauft werden kénnen.

Auch bei Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an einer Bérse oder einem anderen
Markt kann nicht vorhergesagt werden, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fur die Schuldver-
schreibungen entwickelt, oder ob dieser, falls sich ein solcher entwickelt, aufrechterhalten wird, zu wel-
chem Kurs die Schuldverschreibungen an diesem Sekundarmarkt gehandelt werden und ob dieser
Sekundarmarkt liquide sein wird. Zudem kénnten die Kurse der Schuldverschreibungen am Sekundar-
markt volatil sein. Wenn sich kein liquider Markt fir den Handel mit den Schuldverschreibungen entwi-
ckelt oder wenn dieser nicht aufrechterhalten wird, so kann sich dies nachteilig auf den Sekundarmarkt-
kurs der Schuldverschreibungen und die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken. Im Falle ei-
ner Einbeziehung der Schuldverschreibungen in die Preisfeststellung an einer Wertpapierborse ver-
pflichtet sich die Emittentin tblicherweise gegeniiber dieser Bérse als sog. Market Maker zur Stellung
von handelbaren An- und Verkaufskursen fir die Schuldverschreibungen, sie Ubernimmt aber gegen-
Uber den Anlegern keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens dieser An-
und Verkaufskurse fur die Schuldverschreibungen im Sekundéarmarkt. Es besteht folglich kein Rechts-
anspruch auf einen Ruckkauf der Schuldverschreibungen durch die Emittentin wahrend ihrer Laufzeit
oder auf einen bestimmten VeraufRerungspreis. Weiterhin ist die Emittentin im Falle einer Einbeziehung
der Schuldverschreibungen in den bérslichen Handel zu verschiedenen Folgepflichten und Verhaltens-
standards verpflichtet. Die Nichterfullung der Folgepflichten und die Nichteinhaltung von Verhaltens-
standards kdnnen verschiedene Rechtsfolgen haben, bis hin  zum Ausschluss der
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Schuldverschreibungen vom Handel an einer Wertpapierborse. Hierdurch kann es dazu kommen, dass
Anleiheglaubiger ihre Schuldverschreibungen nicht oder nur noch schwer handeln kénnen.

Anleiheglaubiger kénnten die von ihnen erworbenen Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit
entweder gar nicht oder lediglich zu Preisen verauR3ern, die eventuell weit unter dem Wert der Schuld-
verschreibungen liegen, sollte sich das vorgenannte Liquiditatsrisiko verwirklichen. Dies kann fir die
Anleiheglaubiger im auRersten Fall einen erheblichen Verlust des eingesetzten Kapitals bedeuten.

Risiken bei vorzeitiger Ruckzahlung der Schuldverschreibungen

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen kénnen ein Recht der Emit-
tentin zur vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag vorsehen. Kommt es
zu einer vorzeitigen Riuckzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin, sind Anleiheglaubi-
ger dieser Schuldverschreibungen Risiken ausgesetzt, einschlie3lich des Risikos, dass ihre Anlage
eine geringere Rendite als erwartet aufweist. Zudem kann sich ein Risiko dadurch verwirklichen, dass
die Anlage nicht die erwartete Dauer hat. Die vorzeitige Rickzahlung einer Schuldverschreibung kann
aulRerdem dazu fUhren, dass der zurlickgezahlte Nennbetrag der Schuldverschreibungen niedriger als
der fur die Schuldverschreibungen von den Anleiheglaubigern gezahlte Kaufpreis ist, etwa wenn ein
Anleger die Schuldverschreibungen flr einen Kaufpreis von mehr als 100 % des Nennbetrags erworben
hat. Hierdurch kann das eingesetzte Kapital zum Teil verloren gehen. Zudem kdnnte es sein, dass es
Anleiheglaubigern nicht gelingt, das von ihnen vorzeitig zurtickerhaltene Kapital zu einem gleichen oder
besseren Zinssatz anderweitig anzulegen. Insofern besteht die Moglichkeit, dass Anleiheglaubiger den
Betrag, den sie bei einer Kiindigung erhalten, nur noch mit einer niedrigeren Rendite anlegen kénnen,
als die gekiindigten Schuldverschreibungen erzielt haben.

Wechselkursrisiken

Die Schuldverschreibungen kénnen mdglicherweise auf eine andere Wéahrung lauten als die Landes-
wahrung im Heimatland des Anleiheglaubigers. Schwankungen des Wertverhéltnisses dieser beiden
Wahrungen zueinander kdnnen dazu fuihren, dass sich der Marktwert und/oder der Riickzahlungsbe-
trag der Schuldverschreibungen verringert. Die Ursachen fiir eine Verdnderung von Wechselkursen
sind vielfaltig. Moglich sind u.a. makro6konomische Faktoren, Spekulationen und Interventionen durch
Notenbanken und Regierungen. AuRerdem kénnten, wie es in der Vergangenheit bereits vorgekommen
ist, Regierungen und Wahrungsbehdérden Devisenkontrollen einflhren, die den jeweiligen Wechselkurs
nachteilig beeinflussen kénnten. Zudem kdnnten aufgrund einer Finanz- bzw. Staatsschuldenkrise im
Raum der Europaischen Union von einzelnen Staaten Kapitalkontrollen eingeftihrt werden. Im Ergebnis
kénnten Anleiheglaubiger Verluste erleiden und dadurch weniger Kapital oder Zinsen als erwartet er-
halten oder ein Zufluss an Kapital oder Zinsen kdnnte beim Anleiheglaubiger ganz ausbleiben.

Steuerrisiken

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder von Anleiheglaubigern bei Verkauf oder Rickkauf
der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne sind ggf. steuerpflichtig. Die steuerlichen Folgen eines
Kaufs der Schuldverschreibungen sind jeweils von der individuellen Situation des Anleiheglaubigers
abhéangig. Anleiheglaubiger sollten vor der Entscheidung zum Kauf von Schuldverschreibungen der
Emittentin ihren Steuerberater um Rat fragen. Die Emittentin haftet nicht fir steuerliche Konsequenzen
bei dem Erwerb der Schuldverschreibungen.

34



Die zum Zeitpunkt der Emission von Schuldverschreibungen unter diesem Basisprospekt geltende
Steuerrechtslage kann sich zukiinftig verandern. Eine Anderung der Steuergesetze, der Praxis ihrer
Anwendung sowie ihrer Auslegung durch die Behdrden und Gerichte kann den wirtschaftlichen Wert
der Schuldverschreibungen sowie die von den Anleiheglaubigern erzielten Renditen auf das mit dem
Erwerb der Schuldverschreibungen investierte Kapital negativ beeinflussen. Die H6he der Rendite nach
Steuern hangt maf3geblich von der individuellen steuerrechtlichen Situation des Anleiheglaubiger ab.
Zukunftige Anderungen durch die Gesetzgeber, insbesondere auch die mégliche Einfiihrung einer Fi-
nanztransaktionssteuer, die Abgabenbehérden oder hdchstrichterliche Entscheidungen kénnen die
dargestellte steuerliche Behandlung negativ beeinflussen oder verandern. Auch kann eine vorzeitige
Kindigung der Schuldverschreibungen Einfluss auf die steuerliche Situation eines Anleiheglaubigers
haben und zu einer unerwarteten steuerlichen Mehrbelastung fuhren.

Risiko der Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger unterliegen dem Risiko, dass die Emittentin weitere Schuldverschreibungen mit glei-
cher Ausstattung ausgibt. Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuld-
verschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tages der Begebung,
des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit bereits
emittierten Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Serie mit ihnen bilden
und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. In diesem Fall kénnten die bisher ausgegebenen Schuldver-
schreibungen an Wert verlieren, was dazu fihren kdnnte, dass Anleiheglaubiger bei einem Verkauf der
Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit einen geringeren Verkaufspreis fir ihre Schuldver-
schreibungen erzielen kénnen.
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Ill. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG mit Sitz in Speyer, Deutschland, Gibernimmt die Ver-
antwortung fuir sdmtliche Informationen, die in diesem Basisprospekt enthalten sind (einschlief3lich der
Informationen, die in den jeweiligen endgultigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibun-
gen enthalten sein werden). Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussagen des Prospekts verzerren kon-
nen.
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IV. INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN
1. Grindung und Geschichte

Die Urspriinge der Emittentin gehen in das 19. Jahrhundert zuriick. In dieser Zeit entstanden zur Be-
waltigung von Finanzierungsproblemen bei handwerklichen und landwirtschaftlichen Betrieben erste
Genossenschaften. Im Jahr 1864 grindeten 121 Speyerer Birger den ,Speyerer Vorschuss-Verein®,
1873 erfolgte sodann die Namensénderung in Speyerer Volksbank e.G. Hierbei handelt es sich um die
alteste Rechtsvorgangerin der Emittentin. Spéater entwickelte sich die Bank zu einem Kreditinstitut in
der Metropolregion Rhein-Neckar, wobei es im Rahmen von verschiedenen Fusionen diverse Namens-
anderungen zu verzeichnen gab. Seit dem Jahr 2019 im Anschluss an ihren Zusammenschluss mit der
RV Bank Rhein-Haardt eG in Lambsheim trégt die Emittentin nunmehr den Namen Vereinigte VR Bank
Kur- und Rheinpfalz eG.

2. Firma, eingetragener Sitz und Kennung der juristischen Person, LEI

Die Firma der Emittentin lautet ,Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG“. Die Emittentin, die Teil
der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken ist, fihrt inre Geschafte unter
dem kommerziellen Namen ,Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz“. Die Emittentin ist eine eingetra-
gene Genossenschaft nach deutschem Recht und darf Bankgeschéfte sowie Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des KWG betreiben bzw. erbringen. Die Emittentin unterliegt der indirekten Auf-
sicht durch die Européische Zentralbank, vermittelt durch die BaFin in Zusammenarbeit mit der Deut-
schen Bundesbank.

Die Emittentin ist im Genossenschaftsregister des Amtsgerichts Ludwigshafen am Rhein unter der Re-
gisternummer GnR 50107 eingetragen. lhr eingetragener Hauptsitz ist Speyer, Deutschland, ihre
Hauptstelle befindet sich in 67346 Speyer, BahnhofstraRe 19, Deutschland, und ihre Telefonnummer
lautet: +49 6232 618 0.

Der Legal Entity Identifier (LEI) der Emittentin lautet 529900FYNMMZVL302V85.

Die Internetseite der Emittentin lautet www.vvrbank-krp.de. Die Informationen auf dieser Internetseite
sind nicht Teil des Basisprospekts und wurden von der BaFin nicht gepruft oder genehmigt.

3. Geschaéftsjahr und Dauer

Das Geschaftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr. Die Emittentin wurde auf unbestimmte Zeit ge-
grindet.

4, Uberblick iiber die Geschéftstatigkeit der Emittentin

Die Emittentin ist eine Universalbank in der Metropolregion Rhein-Neckar, die unter Wahrung der ge-
nossenschaftlichen Prinzipien der Férderung ihrer Mitglieder im Sinne des Genossenschaftsgesetzes
traditionell verpflichtet ist und die mit allen anderen im Geschéftsgebiet tatigen Kreditinstituten und Di-
rektbanken im Wettbewerb steht. Das Geschéftsgebiet umfasst die Metropolregion Rhein-Neckar und
wird in neun Regionalméarkte gegliedert. Zu den Kunden der Emittentin z&hlen Privatpersonen,
Freiberufler, Handwerker, mittelstandische Unternehmen und institutionelle Kunden.
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Der Geschéaftszweck ist die wirtschaftliche Foérderung und Betreuung der Mitglieder. Das
Leistungsspektrum der Emittentin entspricht dem einer Universalbank. Die Hauptgeschéftstatigkeiten
liegen im Aktiv-, Passiv- und im Dienstleistungsgeschéft. Gegenstand des Unternehmens ist die Durch-
fuhrung von bankiblichen und ergdnzenden Geschéaften sowie des Waren- und Dienstleistungsge-
schéftes, inshesondere

- die Pflege des Spargedankens, vor allem durch Annahme von Einlagen;
- die Gewahrung von Krediten aller Art;

- die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Gewahrleistungen sowie die Durch-
fuhrung von Treuhandgeschéften;

- die Durchfiihrung des Zahlungsverkehrs;

- die Durchfihrung des Auslandsgeschéftes einschliel3lich des An- und Verkaufs von Devisen und
Sorten;

- die Vermogensberatung, Vermdgensvermittiung und Vermdgensverwaltung;

- der Erwerb und die Veraul3erung sowie die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren und
anderen Vermogenswerten;

- die Vermittlung oder der Verkauf von Bausparvertragen, Versicherungen und Reisen;
- die Vermittlung von Immobilien;

- der Erwerb sowie gegebenenfalls die ErschlieRung, die Entwicklung, die Bebauung, die Vermie-
tung, die Verpachtung, die Verwaltung, die Bewirtschaftung, die Belastung und die VerauRerung
von Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten;

- der gemeinschaftliche Einkauf landwirtschaftlicher Bedarfsartikel;

- der gemeinschaftliche Verkauf landwirtschaftlicher Erzeugnisse;

- der Handel mit sonstigen Waren und Erbringungen sonstiger Dienstleistungen; sowie

- die gemeinschaftliche Benutzung landwirtschaftlicher Betriebseinrichtungen und Maschinen.
a) Wesentliche Geschaéftsfelder

Das Leistungsspektrum der Emittentin entspricht dem einer Universalbank und erstreckt sich insbeson-
dere auf die lokale Versorgung der Einwohner mit Finanzdienstleistungen, die mitgliederorientierte und
bedarfsgerechte Beratung und Betreuung sowie die Sicherstellung der Liquiditat der heimischen Wirt-
schaft durch eine ausreichende und auf Nachhaltigkeit ausgerichtete Kreditvergabe. Erganzt wird die
Leistungspalette im Bankgeschéft durch die Geschaftstatigkeit im Rahmen der Immobilienvermittiung.
Die Hauptgeschéftstatigkeiten der Emittentin liegen im Aktiv-, Passiv- und im Dienstleistungsgeschéft.

Die Emittentin versteht sich als Partnerin der Privatkunden und der mittelstindischen Wirtschaft in der
Metropolregion Rhein-Neckar. Den mehr als 178.000 Kunden in ihrem Kerngeschéftsgebiet, von denen
rund 71.000 auch Mitglieder und damit Anteilsinhaber der Emittentin sind, steht die Emittentin mit
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insgesamt 32 Geschéftsstellen, 4 Private-Banking-Standorten sowie 12 SB-Stellen in den neun Regio-
nalmarkten fir Bankgeschéafte zur Verfligung. Die Hauptfiliale befindet sich in Speyer. Erganzend sind
die Berater des Kundendialogcenters der Bank Uber Telefon und Internet erreichbar. Die personliche
Beratung und der Service zielen Giber das normale Tagesgeschéft hinaus auf eine langfristige Partner-
schaft mit den Kunden ab. Die Starke der Emittentin liegt in der Kenntnis des ortlichen Marktes, der
Kundennéhe, der Flexibilitdt und in kurzen Entscheidungswegen durch regionale Nahe.

Die Emittentin nutzt dariiber hinaus das Leistungsangebot innerhalb der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe. Von besonderer Bedeutung ist in diesem Zusammenhang die genossenschaftliche
Dz Bank mit ihren Spezialisten fur Themenfelder wie Férdermittel, M&A-Beratung oder Eigenkapitalfi-
nanzierung, aber auch regionale Partner wie die Investitions- und Strukturbank Rheinlandpfalz (ISB),
mit der die Emittentin in einem engen Austausch steht.

Die Emittentin ist Mitglied im Genoverband e.V., Neu-Isenburg und gehdrt der als gesetzliches Einla-
gensicherungssystem anerkannten BVR Institutssicherung GmbH sowie der freiwilligen Sicherungsein-
richtung des BVR an.

b) Finanzierung der Geschaftstatigkeit der Emittentin

Das Geschéaftsmodell der Emittentin ist vorwiegend auf das Privat- und Firmenkundengeschéaft in der
Region Rhein-Neckar ausgerichtet. Eine Anderung dieses Fokus ist nicht geplant. Branchentypisch
sind die Hauptfinanzierungsquellen Kundeneinlagen. Zum erfolgreichen Betrieb des Kundengeschéfts
fuhrt die Emittentin zudem Eigengeschafte zur Liquiditats-, Ertrags- und Risikosteuerung durch. Als
weitere Finanzierungsquelle beteiligt sich die Emittentin am Pfandbriefpooling der DZ Hyp AG. Dabei
Ubertragt die Emittentin der DZ Hyp AG geeignete Realkreditanteile und erhélt im Gegenzug Liquiditat
zu Marktkonditionen von der DZ Hyp AG als Refinanzierung fiir die Kredite. Die Emittentin senkt damit
zwar ihre Refinanzierungsrisiken, tragt dabei aber weiterhin das volle wirtschaftliche Risiko der Ein-
bringlichkeit der Forderung gegenuber dem Kreditnehmer.

Seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres am 31. Dezember 2024 hat es keine wesentlichen Veran-
derungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin gegeben.

5. Organisationsstruktur der Emittentin
a) Hauptanteilseigner der Emittentin

Die Emittentin basiert auch auf dem genossenschaftlichen Prinzip nach Raiffeisen/Schulze-Delitzsch.
Trager und Teilhaber der Bank sind ihre Mitglieder. Jedem Mitglied ist Mitbestimmung und
Mitverantwortung Uberlassen. Mit dem Erwerb eines Geschéftsanteils in Hohe von EUR 150,00 erhalt
jedes Mitglied das gleiche Mitspracherecht, unabhangig davon, wie viele weitere Anteile das Mitglied
besitzt. Die Mitglieder wahlen tber ihre Vertreter den Aufsichtsrat, der nach 88 1, 4 Drittelbeteiligungs-
gesetz zu einem Drittel mitbestimmt ist.

Eine Einflussnahme in Abh&angigkeit von der Hohe des eingebrachten Beteiligungskapitals ist somit
nicht moglich.

Zum 31. Dezember 2024 hatte die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz 71.298 Mitglieder, welche
211.458 Geschéftsanteile hielten. Das gezeichnete Kapital der Emittentin betrug damit zum 31. De-
zember 2024 EUR 30.055.903,93.
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Aufgrund des genossenschatftlichen Prinzips, an dem die Emittentin auch kiinftig festhalten wird, sind
direkte Einflussmdoglichkeiten durch einzelne juristische und natirliche Personen auch kiinftig nicht zu
erwarten.

Zum Erwerb der Mitgliedschaft und weiterer Geschaftsanteile hat die Emittentin spezielle Regelungen
getroffen. Je nach Umfang und Intensitat der Geschéftsbeziehung kann ein Mitglied bis zu 3
Geschéftsanteile zeichnen. Mit dieser grundsatzlichen Beschrankung fir Mitglieder strebt die Emittentin
eine breite Streuung der Mitglieder und der Geschéaftsguthaben an. Die Grolenstruktur der
Geschéftsguthaben gewahrleistet eine dauerhaft angemessene Eigenkapitalausstattung.

b) Tochtergesellschaften

Die Emittentin ist mit 52,05 Prozent an der Pfalz-Center Bad Dirkheim GmbH & Co. KG, Schutterwald,
beteiligt, sodass mit dieser ein Konzernverhaltnis besteht. Zudem ist die Emittentin mit jeweils 100 Pro-
zent an zwei Tochtergesellschaften, der Pfalz Baden Real Estate GmbH sowie der Pfalz Baden Real
Estate Vermogensverwaltungs GmbH, beteiligt. Die Beteiligung an der Pfalz Baden Real Estate GmbH
& Co. KG, Speyer, deren Gesellschaftszweck der Erwerb sowie gegebenenfalls die Erschlie3ung, die
Entwicklung, die Bebauung, die Vermietung, die Verpachtung, die Verwaltung eigenen Vermdgens, die
Bewirtschaftung, die Belastung und die VeraufRerung von Grundstiicken und grundstiicksgleichen
Rechten ist, betragt EUR 14.324.419,00. Die Pfalz Baden Real Estate Vermdgensverwaltungs GmbH,
Speyer, fungiert als Komplementéarin der Pfalz Baden Real Estate GmbH & Co. KG, Speyer, und wurde
mit einem Eigenkapital in H6he von EUR 50.000,00 ausgestattet.

Die Emittentin hat jedoch fur die Geschéftsjahre 2023 und 2024 keinen Konzernabschluss aufgestellt,
weil ihre Tochtergesellschaften fur die Verpflichtung, ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu vermitteln, von untergeordneter
Bedeutung sind (8 296 Absatz 2 Handelsgesetzbuch (HGB)) und daher auf die Aufstellung verzichtet
werden konnte.

6. Organe der Emittentin
a) Uberblick

Die Organe der Emittentin sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Vertreterversammlung. Die Zu-
standigkeiten dieser Organe sind im Genossenschaftsgesetz und in der Satzung der Emittentin gere-
gelt.

b) Vorstand

Dem Vorstand obliegt die Leitung der Emittentin nach Mal3gabe der Gesetze, inshesondere des Ge-
nossenschaftsgesetzes, der Satzung und der Geschéftsordnung fir den Vorstand unter Berlcksichti-
gung der Beschliisse der Vertreterversammlung sowie der Beschlusse des Aufsichtsrates. Die Mitglie-
der des Vorstandes vertreten die Emittentin gegentber Dritten. Der Vorstand der Emittentin besteht
satzungsgeman aus mindestens zwei Mitgliedern. Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstan-
des auf unbestimmte Zeit und bestimmt ihre Anzahl. Der Vorstand stellt eine Geschéftsordnung im
Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat auf. Die aktuelle Fassung der Geschaftsordnung des Vorstands
wurde im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat am 12. Dezember 2019 verabschiedet. Er hat den Auf-
sichtsrat mindestens vierteljahrlich, auf Verlangen oder bei wichtigem Anlass unverzuglich tber die
geschéftliche Entwicklung der Genossenschaft — insbesondere im Hinblick auf etwaige Kreditrisiken —,
die Einhaltung der genossenschaftlichen Grundsatze und die Unternehmensplanung zu unterrichten.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung des Vorstands zum Datum dieses Prospekts
und beinhaltet Angaben zu den wichtigsten Tatigkeiten, welche die Mitglieder des Vorstands neben der
Tatigkeit bei der Emittentin austiben, sofern diese fiir die Emittentin von Bedeutung sind:

Name Wichtigste Téatigkeiten neben der Tatigkeit bei der Emittentin
MeRmer, Till (Sprecher) Aufsichtsratsmitglied der WES Wirtschaftsférderungs- und Entwick-
lungsgesellschaft Speyer mbH

Vorsitzender der Gesellschafterversammlung und stellvertretender
Vorsitzender des Billigungsausschusses der Venture-Capital-Vor-
derpfalz Unternehmensbeteiligungsgesellschaft mbH

Stellvertretender Vorsitzender des Bewilligungsausschusses der
Venture-Capital-Rhein-Neckar Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft mbH

Aufsichtsratsmitglied Wirtschaftsforderungsgesellschaft Frankenthal
(Pfalz) mbH

Sold, Thomas (stellver- Geschaftsfiuhrer der DZ Verwaltungs GmbH

tretender Sprecher) Geschaftsfihrer der Pfalz Baden Real Estate Vermdgensverwal-

tungs GmbH

Aufsichtsratsmitglied der WES Wirtschaftsforderungs- und Entwick-
lungsgesellschaft Speyer mbH

Stellvertretendes Aufsichtsratsmitglied Wirtschaftsférderungsgesell-
schaft Frankenthal (Pfalz) mbH

Seiler, Achim Keine

Die Mitglieder des Vorstands sind Uber die Geschaftsadresse der Vereinigten VR Bank Kur- und Rhein-
pfalz eG, BahnhofstraRe 19, 67346 Speyer, zu erreichen.

C) Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Emittentin setzt sich aus mindestens 12 Mitgliedern zusammen, wobei er nach
Mafgabe des Drittelbeteiligungsgesetzes zu einem Drittel aus Arbeithehmervertretern bestehen muss.
Die Mitglieder des Aufsichtsrats sowie jedes Ersatzmitglied werden fir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats fur das dritte Geschéaftsjahr nach
dem Beginn der Amtszeit beschliel3t. Bei der Berechnung der jeweiligen Amtszeit wird das Geschafts-
jahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet. Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte einen Vor-
sitzenden sowie einen oder mehrere Stellvertreter zu wahlen. Der Aufsichtsrat hat die Geschéaftsfih-
rung des Vorstands zu Uberwachen und sich zu diesem Zweck tber die Angelegenheiten der Genos-
senschaft zu unterrichten; er hat auch dartiber zu wachen, dass der Vorstand die Bestimmungen des
Statuts der Sicherungseinrichtung des BVR einschlief3lich der Verfahrensregeln beachtet. Er kann je-
derzeit Berichterstattung vom Vorstand verlangen und selbst oder durch einzelne von ihm zu bestim-
mende Mitglieder die Bicher und Schriften der Genossenschaft sowie den Kassenbestand und die
Bestande an Wertpapieren und Handelspapieren einsehen und prifen. Auch ein einzelnes Mitglied des
Aufsichtsrats kann Auskinfte, jedoch nur an den Aufsichtsrat, verlangen. Der Aufsichtsrat gibt sich
selbst eine Geschéftsordnung. Die aktuelle Fassung der Geschaftsordnung des Aufsichtsrates wurde
aufgrund eines Beschlusses des Aufsichtsrates am 9. Dezember 2021 ausgefertigt. Einzelheiten tiber
die Erfullung der dem Aufsichtsrat obliegenden Pflichten sind dort geregelt.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung des Aufsichtsrats zum Datum dieses Prospekts
und beinhaltet Angaben zu den wichtigsten Tatigkeiten, welche die Mitglieder des Aufsichtsrats neben
der Tatigkeit bei der Emittentin ausiiben, sofern diese fur die Emittentin von Bedeutung sind:

Name

Wichtigste Tatigkeiten neben der Tatigkeit bei der Emittentin

Merkel, Sonja (Vorsit-
zende)

Bayer, Peter (stellvertre-
tender Vorsitzender)

Hofmann, Matrtin (stell-
vertretender Vorsitzen-
der)

Geschéftsfuhrerin der Cidpartners GmbH

Geschaftsfihrender Gesellschafter der bkb GmbH Steuerberatungs-
gesellschaft

Gesellschafter der Kitchcom GmbH

Geschaftsfuhrender Gesellschafter der BKB Bayer, Kwasny, Brauer,
Deutsch + Co. GmbH

Geschéftsfuhrender Gesellschafter der bkb audit GmbH

Geschéftsfuhrender Gesellschafter der BKB Brauer, Kwasny, Bayer,
Deutsch + Co. GmbH

Gesellschafter der Bauherrengesellschaft BBKH Meckenheim Ver-
mogensverwaltung GbR

Gesellschafter der Lyautey Grundstiicksverwaltungs GbR
Gesellschafter der BKBDH Cura-Center Speyer GbR

Gesellschafter der BBKKLHS Rothenburger Stral3e 13 + 22 DD
GbR

Gesellschafter der BKDH Heddesheim Vermégensverwaltung GbR

Gesellschafter der Peter Bayer, Dr. Joachim Kreckel, Dr. Barbara
Kreckel-Wilk, Georg Brauer, Holger Kwasny GbR

Gesellschafter der HRB Harder, Ringhof, Bayer GbR
Gesellschafter der GRBE Gutperle/Ringhof/Bayer/Eibner GbR
Gesellschafter der Bayer-Gunduz-Bayer GbR

Partner der Pabst Lorenz + Partner PartGmbB Rechtsanwalte

Geschéftsfuhrender Gesellschafter der Lyautey Vermdgenswal-
tungs GbR

Gesellschafter der RBBKKL GbR

Geschéftsfuhrender Gesellschafter der Hofmann Weber Piesche Ly-
autey GbhR

Geschéftsfihrender Gesellschafter der Hofmann Piesche RBS 52
GbR

Geschaéftsfuhrender Gesellschafter der Eva und Martin Hofmann
Vermogensverwaltungs GbR
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Name

Wichtigste Tatigkeiten neben der Tatigkeit bei der Emittentin

Christ, Peter

Herold, Christine

Hopf, Dieter

Horn, Gabi

Kessel, Karin

Messer, Axel

Neumann, Jorg

Reif, Bernd
Rheinfrank, Peter
Schneider, Ulrich

Schwerdt, Petra

Traser, Reiner

Arbeitnehmervertreter

Bardakci, Ozgiir
Braun, Andreas
Bug, Frank

Fischer, Martina

Heiser, Rudolf

Geschéftsfuhrender Gesellschafter der Eva und Martin Hofmann
Photovoltaik GbR

Birgermeister - Gemeindeverwaltung Béhl-lggelheim
Aufsichtsratsmitglied der Naherholung in den Rheinauen GmbH
Verbandsvorsteher der Pfélzische Mittelrheingruppe
Aufsichtsratsmitglied der Gemeindewerke Haf3loch

Keine

Prokurist der HOPF GmbH

Kommanditist der HOPF KG

Aufsichtsratsmitglied der AVR UmweltService GmbH

Mitglied des Verwaltungsrats der AVR Kommunal A6R

Gesellschafterin der Hockenheim-Ring Gesellschaft mit beschréank-
ter Haftung

Mitglied des Aufsichtsrats VERKA Versicherungsverein auf Gegen-
seitigkeit (VVaG)

Keine

Geschaftsfihrer der Neumann Weinanalytik (Einzelunternehmen)
Gesellschafter der Weinanalytik Service GmbH
Mitglied der Stiftung der ehemaligen RV Bank Frankenthal eG

Mitglied des Vorstands der Gem. Baugenossenschaft Speyer eG
Keine
Gesellschafter der Klaus + Ute Schneider GbR

Geschaftsfuhrerin der Weingut Hanewald-Schwerdt GbR
Geschéftsfuhrerin des Winzerhofs Schwerdt (Einzelunternehmen)

Geschéftsfuhrerin Vinothek-Destillerie Hanewald-Schwerdt GbR

Keine

Keine
Keine
Keine
Keine

Keine
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Name Wichtigste Tatigkeiten neben der Tatigkeit bei der Emittentin

Koéhler, Guido Keine
Kihn, Steffen Keine
Rimmler, Dirk Keine
Schlupp, Jirgen Keine
Walter, Oliver Keine

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind Uber die Geschéaftsadresse der Vereinigten VR Bank Kur- und
Rheinpfalz eG, BahnhofstralRe 19, 67346 Speyer, zu erreichen.

d) Vertreterversammlung

Die Vertreterversammlung ist das Mitbestimmungsorgan der Mitglieder der Genossenschaft und vertritt
die Interessen der Mitglieder der Genossenschaft. Die Mitglieder wahlen regelmaRig Vertreter, die die
Mitbestimmungs- und Kontrollrechte im Rahmen der jahrlichen Vertreterversammlung austiben, wobei
Vertreter nur natirliche, unbeschrénkt geschéftsfahige Personen sein kdnnen, die Mitglieder der Ge-
nossenschaft sind und nicht dem Vorstand oder Aufsichtsrat angehéren. Die Wahl zur Vertreterver-
sammlung findet alle vier Jahre statt. Laut Satzung der Emittentin ist fuir je 100 Mitglieder ein Vertreter
zu wahlen. MaRgeblich ist dabei der Mitgliederstand am letzten Tag des der Wahl vorhergegangenen
Geschaftsjahres. Zusétzlich sind — unter Festlegung der Reihenfolge ihres Nachriickens — mindestens
funf Ersatzvertreter zu wéhlen.

Die Vertreterversammlung wahlt — vorbehaltlich der Entsendung eines Drittels der Aufsichtsratsman-
date durch die Arbeithnehmer gemaR dem Drittelbeteiligungsgesetz — den Aufsichtsrat. Weitere Aufga-
ben der Vertreterversammlung sind im Genossenschaftsgesetz und in den 88 26 ff. der Satzung der
Emittentin geregelt. Zu den Befugnissen der Vertreterversammlung gehort u.a. die Anderung der Sat-
zung, die Feststellung des Jahresabschlusses und die Entlastung des Vorstandes und des Aufsichts-
rates.

e) Interessenkonflikte

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Doppelfunktionen von Mitgliedern des Vorstan-
des, des Aufsichtsrats und/oder des oberen Managements der Emittentin in anderen Organisationen
und Unternehmen Interessenkonflikte ergeben kdnnten.

Abgesehen hiervon bestehen keine tatsachlichen oder potenziellen Interessenkonflikte zwischen den
Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats in Bezug auf die Emittentin einerseits und ihren priva-
ten Interessen, ihrer Mitgliedschaft in Organen von Unternehmen oder ihren sonstigen Verpflichtungen
andererseits.
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7. Informationen Uber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
a) Abschlussprifer der Emittentin

Der Abschlussprifer des Jahresabschlusses der Emittentin fir das am 31. Dezember 2024 endende
Geschaftsjahr und das am 31. Dezember 2023 endende Geschaftsjahr war der Genoverband e.V.,
Wilhelm-Haas-Platz, 63263 Neu-Isenburg. Der Abschlussprifer hat geprdft:

— den Jahresabschluss der Emittentin zum und fir das am 31. Dezember 2024 endende Geschafts-
jahr;

— den Jahresabschluss der Emittentin zum und fiir das am 31. Dezember 2023 endende Geschafts-
jahr; und

— die gesonderte Kapitalflussrechnung der Emittentin zum und fir die am 31. Dezember 2023 und
31. Dezember 2024 endenden Geschéftsjahre.

Der Genoverband e.V. ist im Register fiir genossenschatftliche Prifungsverbénde bei der Wirtschafts-
priferkammer unter der Registernummer 170 9407/738 eingetragen. Das Register wird gefiihrt bei der
Wirtschaftspriferkammer, Kérperschaft des 6ffentlichen Rechts, RauchstraRe 26, 10787 Berlin.

b) Historische Finanzinformationen

Die folgenden historischen Finanzinformationen sind mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezo-
gen:

— Der Jahresabschluss der Emittentin zum und fiir das am 31. Dezember 2024 endende Geschafts-
jahr nebst Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprufers; und

— Der Jahresabschluss der Emittentin zum und fiir das am 31. Dezember 2023 endende Geschafts-
jahr nebst Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers.

Die in diesen Prospekt durch Verweis einbezogenen historischen Finanzinformationen wurden nach
den Vorschriften des HGB sowie den Bestimmungen der Verordnung Uber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute erstellt und gepruift.

Eine Liste der durch Verweis einbezogenen Angaben findet sich im Abschnitt ,XIl. DURCH VERWEIS
EINBEZOGENE INFORMATIONEN*® auf Seite 108 f.

c) Wesentliche Veranderungen in den Aussichten und der Vermdgens- und Finanzlage
Seit dem 31. Dezember 2024 gab es keine wesentliche Veranderung in der Finanzlage der Emittentin.
d) Jungste Ereignisse

Mit der Invasion russischer Truppen in die Ukraine begann am 24. Februar 2022 der Krieg zwischen
Russland und der Ukraine. Bisher hat der Ukraine Krieg noch keine wesentlichen Auswirkungen auf
die Geschéftstéatigkeit der Emittentin gehabt. Es ist jedoch unabsehbar, wie sich dieser Krieg weiterent-
wickelt und wie die geopolitische Lage in Zukunft durch den Krieg beeinflusst wird. Weitere Belastungen
des Bruttoinlandsprodukts auf Grund weiter anhaltender Lieferkettenprobleme, gestiegener Energie-
und Rohstoffpreise und einer auch zukinftig hohen Inflationsrate sind moglich.
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Aufgrund der Unabsehbarkeit eines Endes des Krieges und der bis dahin und auch nach Kriegsende
erwartbaren negativen wirtschaftlichen Folgen ist eine Beurteilung und Kalkulierung der resultierenden
Risiken nur in einem begrenzten MafRe mdglich. Eine kurzfristige direkte Auswirkung wird derzeit auf-
grund der regionalen Ausrichtung und der Kundenzusammensetzung der Emittentin als gering einge-
stuft, da insgesamt keine direkten wirtschaftlichen und finanziellen Aktivitaten in Osteuropa und insbe-
sondere in der Ukraine und Russland unterhalten werden. Es werden auch keine Anleihen von Emit-
tenten aus diesen Regionen gehalten.

Mit dem Terrorangriff der Hamas auf Israel am 7. Oktober 2023 und dem sich anschlieBenden Gaza-
Krieg kam es zu einer weiteren Destabilisierung im Nahen Osten, die gegenwartig anhéalt. Eine zwi-
schenzeitlich vereinbarte Waffenruhe konnte nicht durchgehalten werden. Im Zuge des Gaza-Kriegs
greifen zudem seit Ende 2023 jemenitischen Huthi-Rebellen Containerschiffe im Roten Meer an, was
eine erhebliche Belastung fir die globalen Lieferketten darstellt. Die im Rahmen der Waffenruhe eben-
falls pausierten Angriffe der Huthi-Rebellen auf Handelsschiffe mit israelischer Verbindung wurden wie-
der aufgenommen. Seit Marz 2025 werden die Huthi-Rebellen mit massiven Luftangriffen seitens der
USA bekampft. Es ist noch unabsehbar, wie sich diese Konflikte weiterentwickeln werden, allerdings
zeichnen sich bereits jetzt weitere Belastungen des Bruttoinlandsprodukts auf Grund weiter anhaltender
Lieferkettenprobleme und insbesondere gestiegener Energie-/Olpreise ab.

Am 20. Januar 2025 wurde Donald Trump als Prasident der Vereinigten Staaten von Amerika vereidigt.
Seit dem April 2025 verfolgt die neue US-Regierung eine aggressive Zollpolitik, um Handelsdefizite zu
verringern und Produktionskapazitaten zurlck in die USA zu verlagern. Dies fiihrte zu weltweiten Tur-
bulenzen an den Bérsen und Handelskriegen, deren langfristige Folgen, unter anderem auf die globalen
Lieferketten, noch nicht abzusehen sind.

8. Trendinformationen

Seit dem 31. Dezember 2024 gab es keine wesentliche Verschlechterung der Aussichten der Emitten-
tin. Seit dem 31. Dezember 2024 gab es keine wesentliche Anderung der Finanz- und Ertragslage der
Emittentin.

Die konjunkturelle Entwicklung ist weiterhin von Unsicherheit gepragt. Die wirtschaftlichen Begleiter-
scheinungen des Russland-Ukraine-Kriegs, wie steigende Energie- und Rohstoffpreise, langer beste-
hende Lieferkettenstérungen und Unsicherheiten hinsichtlich der Gasversorgung in Deutschland, be-
lasten weiterhin die Konjunktur. Zudem haben sich die in den Vorjahren kréftigen Leitzinsanhebungen
der westlichen Notenbanken negativ auf die wirtschaftliche Situation weltweit ausgewirkt. Im Zuge die-
ser Zinspolitik tribten sich die konjunkturellen Aussichten der Weltwirtschaft aufgrund der steigenden
Finanzierungskosten weiter ein. Auch die Entwicklung in China — eine Immobilienkrise sowie die Nach-
wirkungen der dortigen Null-Covid-Politik — sowie weitere geopolitische Unsicherheiten wie der Terror-
angriff der Hamas und der sich daraus entwickelnde Gaza-Krieg trugen zur einsetzenden Konjunktur-
bremsung bei. Dartiber hinaus dampfte der kraftige Anstieg der Verbraucherpreise zuletzt die Kaufkraft
vieler privater Haushalte. In Deutschland ist zudem der weiterhin andauernde Arbeits- und Fachkréfte-
mangel ein belastender Faktor.

Die deutlich gestiegenen Zinsen, mit inzwischen riicklaufiger Tendenz, stark gestiegene Energiekosten
und die hohe Unsicherheit belasten das Investitionsklima. Insgesamt werden derzeit von den fuhrenden
Wirtschaftsforschungsinstituten, dem Wirtschaftsministerium sowie der Deutschen Bundesbank
Wachstumsraten fir das Bruttoinlandsprodukt um 0,2 und 0,4 Prozent fir das Jahr 2025 erwartet
(Quelle: vgl. Bundesministerium fir Wirtschaft und Klimaschutz, Jahresprojektion 2025;
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Sachverstandigenrat fiir Wirtschaft: Aktualisierte Konjunkturprognose im Jahresgutachten 2024/2025;
Deutsche Bundesbank, Deutschland- Prognose — Monatsbericht Dezember 2024).

Zuletzt sind auch die Wirtschaftsaussichten in der Region Rhein-Neckar gemaf der Beschéftigungs-
und Konjunkturprognose der Industrie- und Handelskammer Rhein-Neckar von Unsicherheit gepragt.
Vor allem ein schwacher Konsum, die schwache Nachfrage im Inland, hohe Energie- und Arbeitskosten
und die vielen strukturellen Probleme belasten die Wirtschaft in der Region. Aktuell melden 28 Prozent
der Betriebe gut laufende, 53 Prozent befriedigende und 19 Prozent schlecht laufende Geschafte. Hin-
sichtlich der Geschéftserwartungen rechnen 18 Prozent der Unternehmen mit einer besseren Entwick-
lung in den nachsten 12 Monaten, 55 Prozent gehen von einer gleichbleibenden Entwicklung aus und
27 Prozent beflirchten einen Riickgang. Allerdings féllt die Beurteilung in den einzelnen Wirtschafts-
zweigen sehr unterschiedlich aus. Dienstleister bewerten ihre Lage positiv, in der Industrie und im Ein-
zelhandel hingegen Uberwiegt eine negative Beurteilung. Laut Konjunkturbericht sehen 55 Prozent der
Unternehmen in der schwachen Inlandsnachfrage das gréf3te Risiko fiir ihre wirtschaftliche Entwick-
lung. Es folgen mit 48 Prozent die hohen Arbeitskosten, dahinter der Fachkraftemangel und die hohen
Energiekosten. Im Vergleich zum Beginn des Jahres 2025 werden vor allem geopolitische Spannungen
vermehrt als Geschaftsrisiko eingeschatzt. 36 Prozent der Unternehmen sehen in den geopolitischen
Spannungen eine Gefahr fur ihre wirtschaftliche Entwicklung. Die Investitionsabsichten der Unterneh-
men bewegen sich per Saldo branchenibergreifend mit einem Punkt im negativen Bereich, zu- und
abnehmende Investitionen halten sich damit nahezu die Waage. Im Friihsommer 2025 rechnen 20 Pro-
zent der Betriebe mit steigenden, 38 Prozent mit gleichbleibenden und 21 Prozent mit sinkenden In-
vestitionsausgaben in den nachsten 12 Monaten. 21 Prozent der Unternehmen gaben an keine Inves-
titionen zu tatigen. (Quelle: vgl. IHK Rhein-Neckar, Konjunkturbericht Mai 2025).

9. Gerichts- und Schiedsverfahren

Im Rahmen des laufenden Bankgeschéfts ist die Emittentin regelmafig, so auch zum Zeitpunkt dieses
Basisprospekts, sowohl auf Klager- als auch auf der Beklagtenseite, an Gerichtsverfahren beteiligt.
Hierbei handelt es sich primar um zivilrechtliche Verfahren, bedingt durch Rechtsstreitigkeiten mit Kun-
den der Emittentin. Die Emittentin hat zum 31. Dezember 2024 Rickstellungen von rund EUR 3,4 Mil-
lionen fur Rechtsstreitigkeiten gebildet. Der Ausgang dieser Verfahren wird sich voraussichtlich nicht
erheblich auf die Finanzlage und Rentabilitat der Emittentin auswirken.

Es gibt jedoch keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlief3lich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhéngig sind oder eingeleitet werden
kénnten), die im Zeitraum der mindestens zwdlf letzten Monate stattfanden oder abgeschlossen wurden
und an denen die Emittentin beteiligt war oder ist und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitdt der Emittentin ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kdnnten.

Gleichwohl kann die Emittentin im Rahmen ihres Geschéfts in staatliche Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren einbezogen werden, die sich erheblich auf ihre Finanzlage oder Rentabilitat
auswirken konnten. Die endgultige Verbindlichkeit kann von den aufgrund Prognosen tber den wahr-
scheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Rickstellungen abweichen.

10. Wesentliche Vertrage

Zur Erfullung der gesetzlichen Vorgaben zur Einlagensicherung gehort die Emittentin der als gesetzli-
ches Einlagensicherungssystem anerkannten BVR Institutssicherung GmbH sowie der freiwilligen Si-
cherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.
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(BVR) an. Ubersteigen die fiir die Regelung eines Stiitzungsfalls notwendigen Aufwendungen die vor-
handenen Mittel der Sicherungseinrichtung, tritt ein Gberregionaler Ausgleich unter den angeschlosse-
nen Kreditinstituten ein. Um die erforderlichen Mittel zur Aufrechterhaltung der vorstehenden Instituts-
sicherungssysteme aufzubringen, kann die Emittentin verpflichtet sein, sich an den vorgenannten Stt-
zungsmalnahmen zu beteiligen.

11. Rating
Die Emittentin selbst hat die Erstellung eines Ratings nicht beauftragt.

Die Emittentin ist Mitglied im BVR und der Genossenschaftlichen FinanzGruppe. Der BVR hat fiir die
Genossenschaftliche FinanzGruppe eine Bonitéatsbeurteilung bei den Ratingagenturen S&P Global Ra-
tings Europe Limited (S&P) und Fitch Ratings Ireland Limited (Fitch) beauftragt.

Die Ratingagentur S&P hat der Genossenschaftlichen FinanzGruppe im Januar 2025 ein Langfrist-
Rating von ,A+“ und ein Kurzfrist-Rating von ,A-1* erteilt. Die von S&P vergebenen Langfrist-Ratings
reichen von ,AAA® (beste Note) bis ,D“ (schlechteste Note), wobei die Ratings von ,AA® bis ,CCC* durch
ein Hinzufligen eines Plus- oder Minuszeichens modifiziert werden kdnnen, um die jeweilige Position
des Ratings innerhalb einer Kategorie darzustellen. Die Kurzfrist-Ratings reichen von ,A-1+“ (beste
Note) bis ,D* (schlechteste Note). Eine Person mit dem Langfrist-Rating ,,A“ verflgt Uber eine starke
Fahigkeit zur Erfullung ihrer finanziellen Verbindlichkeiten, ist aber etwas anfélliger flr nachteilige Aus-
wirkungen von Anderungen der Umstande und wirtschaftlichen Bedingungen als Personen in héheren
Ratingkategorien. Eine Person mit dem Kurzfrist-Rating ,A-1 weist eine starke Fahigkeit auf, seine
finanziellen Verpflichtungen zu erfullen.

Die Ratingagentur Fitch hat der Genossenschaftlichen FinanzGruppe im April 2025 ein Langfrist-Rating
von ,,AA-“ und ein Kurzfrist-Rating von ,F1+“ erteilt. Die von Fitch vergebenen Langfrist-Ratings reichen
von ,AAA" (beste Note) bis ,D“ (schlechteste Note), wobei die Ratings von ,AA* bis ,CCC" durch ein
Hinzufugen eines Plus- oder Minuszeichens modifiziert werden kénnen, um den relativen Status inner-
halb einer Kategorie auszudriicken. Die Kurzfrist-Ratings reichen von ,F1+“ bis ,D*. ,AA“-Ratings be-
zeichnen die Erwartung eines sehr geringen Ausfallrisikos und weisen auf eine sehr hohe Fahigkeit zur
Erfillung von Finanzverbindlichkeiten hin. Diese Fahigkeit ist nicht besonders anfallig fir unvorherseh-
bare Ereignisse. ,F1“-Ratings stehen fur die starkste Kapazitat zur zeitgerechten Bedienung finanzieller
Verbindlichkeiten und die hdchste kurzfristige Kreditqualitat, wobei durch das Plus-Zeichen aul3erge-
wohnliche Fahigkeiten gekennzeichnet werden.

Die Angaben der Ratingagenturen wurden der Website des BVR (siehe www.bvr.de/Wer_wir_sind/Ge-
nossenschatftliche FinanzGruppe#teilbereich137A) entnommen. Die Emittentin bestatigt, dass diese
korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es ihr bekannt ist und sie es aus den vom BVR
veroffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wie-
dergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden. Die Emittentin Gbernimmt
fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf der vorgenannten Internetseite enthaltenen Inhalte keine
Gewaéhr.

Die Ratingagenturen S&P und Fitch haben ihren Sitz in der Européischen Union und sind im Einklang
mit der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Sep-
tember 2009 Uber Ratingagenturen in der jeweils geltenden Fassung registriert und in der Liste der
registrierten Ratingagenturen der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde auf deren In-
ternetseite aufgefuhrt (https://www.esma.europa.eu/credit-rating-agencies/cra-authorisation).
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Ratinginformationen sind fiir Anleger lediglich eine Entscheidungshilfe, ersetzen nicht die ei-
gene Urteilsbildung und sind nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung zu verstehen. Anleger
missen sich ungeachtet vorhandener Ratings ein eigenes Urteil Uber die Bonitat der Emittentin
bilden.
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V. ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ZUM ANGEBOT DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

1. Griunde fur das Angebot und Verwendung des Emissionserléses

Die Emittentin verwendet den Erlds aus der Begebung von Schuldverschreibungen grundsatzlich zur Fi-
nanzierung ihrer allgemeinen Geschéftstatigkeit. Sie hat die Freiheit, die Erlése nach eigenem Ermessen
zu verwenden.

Die Angabe der genaueren Grinde fir das jeweilige Angebot von Schuldverschreibungen und der Ver-
wendungszweck der Ertrage aus der Begebung dieser Schuldverschreibungen erfolgt dabei in den jewei-
ligen Endgultigen Bedingungen. In den Endgultigen Bedingungen wird der geschétzte Nettoerlés ange-
geben werden, der nach den einzelnen wichtigsten Zweckbestimmungen aufgeschliisselt und entspre-
chend ihrer Prioritat dargestellt wird. Sollten die geschéatzten Gesamtkosten in den Endglltigen Bedin-
gungen angegeben werden, erfolgt ebenfalls eine Aufschliisselung nach den einzelnen wichtigsten
Zweckbestimmungen und ihrer Prioritat.

2. Erméchtigung

Am 21. Juni 2023 hat der Vorstand der Emittentin den Beschluss zur Erstellung des Prospektes und
zur Einfihrung eines Emissionsprogramms gefasst. Die entsprechenden Schuldverschreibungen wer-
den aufgrund eines Beschlusses des Vorstands der Emittentin, dessen genaues Datum in den jeweili-
gen Endgtiltigen Bedingungen angegeben wird, begeben werden.

3. Interessen und Interessenkonflikte

Nach dem Wissen der Emittentin bestehen keine wesentlichen Interessen oder Interessenkonflikte in
Bezug auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen unter diesem Prospekt.

Die Emittentin weist allerdings darauf hin, dass sie grundsatzlich das Recht hat, Wertpapiere (ein-
schlieB3lich der Schuldverschreibungen gemar diesem Prospekt) fir eigene Rechnung oder fir Rech-
nung Dritter zu erwerben und zu veraufl3ern sowie weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Dies
koénnte zu einem Interessenkonflikt fuhren.

Es besteht zudem die Mdglichkeit potenzieller Interessenkonflikte, die sich gegebenenfalls aus unter-
schiedlichen Vertragspartnern, die an der Emission beteiligt sind, ergeben kénnen. So ist es mdglich,
dass von der Emittentin beauftragte natirliche oder juristische Personen als Vertriebspartner beteiligt
sind, die mdglicherweise eigene, den Interessen der Anleiheglaubigern entgegenstehende, Interessen
verfolgen. Insbesondere kdnnte die Emittentin ihren Vertriebspartnern Provisionen im Zusammenhang
mit dem Vertrieb der Schuldverschreibungen zahlen. Die Tatsache, dass Provisionen in Verbindung
mit den Schuldverschreibungen existieren kdnnten, birgt potenzielle Interessenkonflikte. Dies liegt da-
ran, dass der Vermittler moglicherweise ein Interesse daran hat, hauptséchlich solche Schuldverschrei-
bungen an seine Kunden zu verkaufen, fur deren Verkauf er die héchsten Provisionen erhalt. Ausge-
schlossen werden kann daher nicht, dass diese Vermittler eigene Interessen im Zusammenhang mit
dem Vertrieb der Schuldverschreibungen der Emittentin verfolgen und eine Anlageentscheidung oder
-empfehlung statt im Interesse des Anlegers zumindest teilweise im Eigeninteresse erfolgt. Eventuelle
weitere Interessenkonflikte seitens der Emittentin oder anderer naturlicher oder juristischer Personen,
die an der Emission bzw. dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt sind, werden bei Bedarf in
den Endgiiltigen Bedingungen dargestellt.
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4. Angaben zu den anzubietenden Schuldverschreibungen
a) Verzinsung der Schuldverschreibungen
(i) Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Handelt es sich um festverzinsliche Schuldverschreibungen erhalt der Anleiheglaubiger wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen am entsprechenden in den Anleihebedingungen festgelegten Zins-
zahlungstag die Zahlung in Hohe des festgelegten Zinsbetrags fur die vorausgegangene Zinsperiode.
Sofern es sich nicht um eine Stufenzinsschuldverschreibungen handelt, bleibt der Zinssatz fiir die ge-
samte Laufzeit der festverzinslichen Schuldverschreibungen unverandert. Bei Stufenzinsschuldver-
schreibungen hingegen kann sich der Zinssatz wahrend der Laufzeit erhéhen und/oder verringern, wo-
bei nicht in jeder Zinsperiode eine Anderung des Zinssatzes erfolgen muss. Stufenzinsschuldverschrei-
bungen sind zu wechselnden Séatzen festverzinslich.

(ii) Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen erhalt der Anleiheglaubiger wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen am gemafR den Anleihebedingungen festgelegten Zinszahlungstag die Zahlung
eines Zinsbetrages fiur die vorangegangene Zinsperiode. Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt,
indem die festgelegte Stiickelung mit dem relevanten Zinssatz und dem relevanten Zinstagequotienten
multipliziert wird. Der Zinssatz von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist ein variabler Re-
ferenzzinssatz (Referenzzinssatz oder Benchmark) zum Beispiel in der Form des 3-, 6- oder 12-mo-
natigen EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate), der vom European Money Markets Institute (EMMI)
bereitgestellt und berechnet wird, gegebenenfalls zuziglich oder abziiglich einer Anpassung durch eine
Marge.

Im Fall einer ersten oder letzten kurzen oder langen Zinsperiode jedoch wird der Zinssatz durch lineare
Interpolation zwischen den Referenzsatzen, die im Verhéltnis zur Laufzeit der Zinsperiode die nachst-
kirzeren bzw. nachstlangeren Referenzzinsséatze sind, bestimmt. Dieser Zinssatz kann gegebenenfalls
durch eine Marge angepasst werden, indem er erhéht oder verringert wird. Eine Festlegung des fur
eine bestimmte Emission von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen jeweils anwendbaren
EURIBOR-Satzes ist zum Datum dieses Prospekts noch nicht erfolgt, sodass die Bezeichnung des
jeweiligen Referenzzinssatzes in den Endgultigen Bedingungen angegeben wird.

Fir den Fall, dass entsprechend den Anleihebedingungen ein Mindestzinssatz anwendbar sein soll,
entspricht der Zinssatz in jedem Fall mindestens diesem Mindestzinssatz. Der Mindestzinssatz ent-
spricht mindestens null (0) Prozent. Fir den Fall, dass entsprechend den Anleihebedingungen ein
Hdéchstzinssatz anwendbar sein soll, iberschreitet der Zinssatz in keinem Fall den Hochstzinssatz.

Sofern die entsprechenden Endgultigen Bedingungen anwendbar sind, enthalten diese Hinweise da-
rauf, wo Angaben zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des relevanten Referenzzinssatzes
und seiner Volatilitat auf elektronischem Weg eingeholt werden kénnen und ob damit Kosten verbunden
sind.

b) Gesamtnennbetrag und Stiickelung
Die Festlegung des Gesamtnennbetrages sowie die Stiickelung der Schuldverschreibungen erfolgt in

den Endgultigen Bedingungen. Die Zuteilung der Schuldverschreibungen erfolgt bis zur Gesamththe
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des in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Gesamtnennbetrags. Eine gesonderte Meldung des
zugeteilten Betrags erfolgt nicht.

c) Begebungstag

Informationen tiber den voraussichtlichen Begebungstag der jeweiligen Schuldverschreibungen sind in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten.

d)  Form und Ubertragbarkeit

Die als Inhaberschuldverschreibungen begebenen Schuldverschreibungen sind fiir die Laufzeit in einer
bei dem Clearingsystem hinterlegten Globalurkunde (Globalurkunde) verbrieft. Wahrend der Anspruch
der Anleiheglaubiger auf Lieferung einzelner Schuldverschreibungen (sog. effektive Stiicke) ausge-
schlossen ist, stehen den Anleiheglaubigern Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die geman
den Regeln und Bestimmungen des Clearingsystems frei Ubertragbar sind.

e) Hinterlegungsstelle und Clearingsystem

Die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn bzw. jeder Funktionsnachfolger
fungiert als Hinterlegungsstelle fur die Globalurkunden und Clearingsystem fir die Schuldverschreibun-
gen.

f) Wahrungen

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben werden.
g) Status und Rang der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen als

0] unbesicherte und nicht-nachrangige, bevorrechtigte (Schuldtitel im Sinne des § 46f Absatz 5
KWG — auch sog. Senior Preferred) Schuldverschreibungen, oder als

(i) unbesicherte und nicht-nachrangige, nicht-bevorrechtigte (Schuldtitel im Sinne des § 46f Ab-
satz 6 Satz 1 KWG — auch sog. Senior Non-Preferred) Schuldverschreibungen

begeben werden.
(i) Rang im Insolvenzverfahren

Der Rang der Schuldverschreibungen im Fall eines gegen die Emittentin erdffneten Insolvenzverfah-
rens bestimmt sich wie folgt:

(aa) Nicht-nachrangige, bevorrechtigte (Senior Preferred) Schuldverschreibungen

Sofern unbesicherte und nicht-nachrangige, bevorrechtigte (Senior Preferred) Schuldverschreibungen
gemaln diesem Prospekt begeben werden, stellen sie unmittelbare, nicht besicherte und nicht-nachran-
gige Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Dies gilt nicht, sofern diesen
anderen Verbindlichkeiten durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang oder niedrigerer
Rang im Insolvenzverfahren eingerdaumt oder in deren vertraglichen Bedingungen ausdrticklich auf
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einen niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Diese Schuldverschreibungen gelten
im Sinne des § 46f Absatz 5 KWG in der seit dem 21. Juli 2018 giiltigen Fassung als sog. bevorrechtigte
Schuldtitel (auch sog. Senior Preferred) und haben Vorrang vor allen nicht-bevorrechtigten Schuldtiteln
im Sinne des § 46f Absatz 6 Satz 1 KWG (einschlieRlich gemaR § 46f Absatz 9 KWG aller Schuldtitel,
die aufgrund des 8 46f Absatz 5 bis 7 KWG in der bis zum 20. Juli 2018 geltenden Fassung per Gesetz
als nicht-bevorrechtigte Schuldtitel gelten).

(bb) Nicht-nachrangige, nicht-bevorrechtigte (Senior Non-Preferred) Schuldverschreibungen

Sofern unbesicherte und nicht-nachrangige, nicht-bevorrechtigte (Senior Non-Preferred) Schuldver-
schreibungen unter diesem Prospekt begeben werden, stellen sie unmittelbare, nicht besicherte und
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander gleichrangig sind. Die
Schuldverschreibungen werden im Sinne von § 46f Absatz 6 Satz 1 KWG als nicht-bevorrechtigte
Schuldtitel begeben und haben im Insolvenzverfahren einen niedrigeren Rang als andere nicht besi-
cherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. Die Forderungen aus den Schuldver-
schreibungen sind (i) gleichrangig mit allen anderen nicht-bevorrechtigten Schuldtiteln, die geman ihren
vertraglichen Bedingungen oder kraft zwingender gesetzlicher Bestimmungen als unbesicherte und
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten im Insolvenzverfahren einen niedrigeren Rang als andere nicht
besicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin haben, sowie (ii) vorrangig gegen-
Uber allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die gemaf ihren vertraglichen Bedingungen oder kraft Ge-
setzes nachrangige Verbindlichkeiten sind. Dies hat zur Folge, dass die Schuldverschreibungen im
Insolvenzverfahren im Rang nach den tibrigen gegenwartigen und zukinftigen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin (einschlief3lich aller bevorrechtigten Schuldtitel) stehen.
Im gleichen Rang wie ausstehende Schuldtitel der Emittentin, die vor dem 21. Juli 2018 begeben wur-
den und aufgrund der vorhergehenden Fassung des 8§ 46f Absatz 5 bis 7 KWG gesetzlich als nicht-
nachrangige und nicht-bevorrechtigte (Senior Non-Preferred) Verbindlichkeiten gelten, stehen ferner
diese unbesicherten und nicht-nachrangigen, nicht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen, wenn-
gleich sie vorrangig gegeniiber allen nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin sind.

(if) Rang im Fall der Anwendung von Abwicklungsmaf3nahmen

Die Rangstufe eines Anleiheglaubigers im Fall der Anwendung von AbwicklungsmalRnahmen geman
der SRM-VO (Bail-in-Instrumente) richtet sich grundsatzlich — in umgekehrter Reihenfolge — nach der
Rangposition bzw. der Nachrangigkeit der Schuldverschreibungen in der Insolvenz der Emittentin. Je
naher die Rangstufe eines Wertpapiers an der Rangstufe eines Eigentliimers der Emittentin liegt, desto
wahrscheinlicher ist es, dass dieses Wertpapier im Falle von Abwicklungsmafl3inahmen von einer Glau-
bigerbeteiligung betroffen ist. Die unbesicherten und nicht-nachrangigen, nicht-bevorrechtigten (Senior-
Non-Preferred) Schuldverschreibungen, die gemaf diesem Prospekt begeben werden, liegen naher an
der Rangstufe eines Eigentiimers der Emittentin als die unbesicherten und nicht-nachrangigen, bevor-
rechtigten (Senior Preferred) Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden.

h) Rechte der Anleiheglaubiger

Durch den Erwerb von unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen erhalten Anleger
gemar den Anleihebedingungen bei Falligkeit einen Anspruch auf Riickzahlung der Schuldverschrei-
bungen zum Nennbetrag sowie auf Zahlung von Zinsen. Eine Festlegung der genauen Ausgestaltung
der Wertpapiere im Rahmen der durch diesen Prospekt vorgesehenen Optionen erfolgt in den Anlei-
hebedingungen. Die Wertpapiere verbriefen abgesehen davon kein Recht auf (weitere) Zins- oder Di-
videndenzahlungen oder sonstige regelmaflige Ausschittungen.
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Im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin haben die
Anleiheglaubiger einen Anspruch auf Rickzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zu-
zuglich der zum Wahl-Riickzahlungstag (Call) (ausschlief3lich) (wie in den Anleihebedingungen defi-
niert) aufgelaufenen Zinsen. Den Glaubigern der Schuldverschreibungen steht ein ordentliches Kiindi-
gungsrecht nicht zu.

Eine detaillierte Auflistung der weiteren Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen und damit
der genauen, mit den jeweiligen Wertpapieren verbundenen Rechte findet sich in den Anleihebedin-
gungen, in denen samtliche fiir die Schuldverschreibungen und die Rechtsbeziehungen zwischen Emit-
tentin und Anleger aus diesen Wertpapieren wichtigen Einzelheiten dokumentiert werden. Diese Anlei-
hebedingungen, die Optionen hinsichtlich der genauen Ausstattungsmerkmale enthalten, werden in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen wiederholt.

Darliber hinaus stehen den Anleiheglaubigern Teilnahme- und Stimmrechte bei eventuellen Glaubiger-
versammlungen zu, in denen Bestimmungen der Schuldverschreibungen mit Wirkung fir alle Glaubiger
unter Umstanden aufgrund kollektiver Bindung geéndert werden kénnen.

i) Rechtsordnung, der die Schuldverschreibungen unterliegen
Die Schuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
i) Ruckzahlung und vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen

Der Zeitpunkt der Ruckzahlung der Schuldverschreibungen und der bei der Ruckzahlung zu zahlende
Betrag wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Ferner erfolgt in diesen zudem die Angabe,
ob die betreffenden Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin vor ihrer festgelegten Endfallig-
keit gekundigt und zuriickgezahlt werden kdnnen. Eine vollstandige, nicht teilweise, vorzeitige Rlck-
zahlung der Schuldverschreibungen unter Einhaltung der in den Anleihebedingungen festgelegten Kiin-
digungsfrist nach Kiindigung gegentber den Anleiheglaubigern ist in diesem Fall méglich. In den End-
glltigen Bedingungen wird dargelegt, ob die Austbung dieses Wahlrechts der Emittentin einer vorhe-
rigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde zu einer solchen vorzeitigen Rickzahlung bedarf
und von dieser abhéngig ist.

k) Zahlstelle und Berechnungsstelle

Die Emittentin fungiert als anfangliche Zahlstelle und Berechnungsstelle fur die Schuldverschreibun-
gen. Die Berechnungsstelle fihrt alle Berechnungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibun-
gen durch. Die Anleihebedingungen sehen die Mdglichkeit vor, eine andere Zahl- und/oder Berech-
nungsstelle zu bestellen.

)] Vorlegungsfrist und Verjahrung

GemalR § 801 Absatz 1 Satz 1 des Birgerlichen Gesetzbuches (BGB) ist fur féllige Schuldverschrei-
bungen grundsétzlich eine Vorlegungsfrist von 30 Jahren zu beriicksichtigen. Diese Frist wird vorlie-
gend auf zehn Jahre verkirzt. Fur Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorle-
gungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt die Verjahrungsfrist zwei Jahre vom Ende der jewei-
ligen Vorlegungsfrist an.
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m)  Veroffentlichung von Mitteilungen

Eine Veroffentlichung von Mitteilungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, erfolgt gemaf § 8
(Bekanntmachungen) in den Anleihebedingungen.

n) Bérsennotierung und Handelbarkeit

Eine Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel am regulierten Markt einer Bérse, einem Diritt-
landsmarkt oder an einem sog. KMU-Wachstumsmarkt erfolgt nicht. In den jeweiligen Endgtiltigen Be-
dingungen sind jedoch Angaben darlber enthalten, ob die Schuldverschreibungen in den Handel im
Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse und/oder im Freiverkehr einer anderen
Wertpapierbdrse und/oder in den Handel an einem multilateralen Handelssystem einbezogen werden
sollen. Einzelne Serien von Schuldverschreibungen sind méglicherweise nicht bérsennotiert.

Vor Benachrichtigung tber die Hohe des dem Anleiheglaubiger zugeteilten Betrages ist ein Handel in
den Schuldverschreibungen nicht méglich. Die Aufnahme des Handels bereits vor der Einbeziehung in
den Freiverkehr ist grundsatzlich dann nicht moglich, wenn fiir die jeweilige Emission eine Einbezie-
hung in den Freiverkehr einer deutschen Wertpapierbérse vorgesehen ist.

Die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen erfolgt im Rahmen der fortlaufenden Preisfeststellung
gemal den Regeln und Bestimmungen der jeweiligen Wertpapierbérse. Wahrend ihrer gesamten Lauf-
zeit ist ein Handeln dieser Wertpapiere sowohl borslich als auch auf3erbérslich méglich. Unter gewdhn-
lichen Marktbedingungen im Sekundarmarkt beabsichtigt die Emittentin, als Market Maker regelmafig
eigenstandig An- und Verkaufskurse (sog. Geld- und Briefkurse bzw. Bid und Ask Preise) fur die
Schuldverschreibungen zu berechnen und zu stellen. Diese Preisberechnung erfolgt auf der Basis von
im Markt gangigen Preisberechnungsmodellen und wird normalerweise nicht dasselbe Ergebnis erzie-
len wie ein fairer bzw. wirtschaftlich zu erwartender Wert in einem liquiden Markt ohne Market Making.
Ein wichtiger Faktor bei der Preisberechnung ist dabei insbesondere die angestrebte Spanne zwischen
Geld- und Briefkurs (sog. Spread), die der Market Maker unter Bertcksichtigung von Ertragsgesichts-
punkten festlegt.

0) Wertpapierkennnummern

Informationen in Bezug auf die Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) und/oder die Wertpapier-
kennnummer (WKN) und/oder weitere WKN der jeweiligen Schuldverschreibungen sind in den jeweili-
gen Endgiiltigen Bedingungen enthalten.

p) Rendite

Die Berechnung der Emissionsrendite fiir festverzinsliche Schuldverschreibungen (einschlief3lich Stu-
fenzinsschuldverschreibungen) erfolgt entweder auf Grundlage der sog. ICMA-Methode, die dazu dient,
die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen unter Beriicksichtigung der taglichen Stilickzinsen
zu ermitteln, oder aufgrund einer anderen Berechnungsmethode. Die Angabe der Emissionsrendite
erfolgt in den Endgultigen Bedingungen. Nicht moglich ist es, die Rendite fur variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen am Ausgabetag zu bestimmen, da der jeweilige Zinsbetrag nicht an diesem
Tag festgelegt werden kann. Die Rendite fur solche Schuldverschreibungen kann daher nur nach Riick-
zahlung bestimmt werden.
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5. Angaben zum Angebot der Schuldverschreibungen

Die spezifischen Bedingungen und Konditionen des Angebotes werden vor Beginn einer Emission fest-
gelegt und in den Endgiltigen Bedingungen verdffentlicht. Diese Endgultigen Bedingungen werden bei
der BaFin hinterlegt.

a) Bedingungen und Konditionen des Angebots

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, eine Emission nicht durchzuflhren oder vorzeitig zu beenden,
wenn sich das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen wéahrend des Angebotszeitraums so
signifikant verandern, dass die Marktgerechtigkeit des Angebots der Schuldverschreibungen nach Ein-
schéatzung der Emittentin nicht mehr gegeben ist. Die Kategorien von potenziellen Investoren, an die
sich das Angebot richtet, werden in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt.

b) Emissionsvolumen und Stiickelung

Die Veroéffentlichung des Emissionsvolumens des Angebots sowie die Stiickelung der Schuldverschrei-
bungen erfolgt in den Endgtiltigen Bedingungen.

c) Beginn des 6ffentlichen Angebots und Verkaufsbeginn

Ein Angebot der Emission erfolgt im freihdndigen Verkauf sowohl fir einen einzelnen Investor / eine
Investorengruppe, als auch fir Privatanleger. Der Zeitraum des 6ffentlichen Angebots wird in den End-
gultigen Bedingungen geregelt. Im Rahmen des offentlichen Angebots kdnnen die Schuldverschreibun-
gen freibleibend zum jeweiligen Verkaufspreis bei der Emittentin und — nach einer méglichen Aufnahme
einer Borsennotierung — zusatzlich Gber die jeweilige Borse erworben werden.

d) Zeichnungsfrist

Die Endgultigen Bedingungen kénnen eine Zeichnungsfrist fur die Schuldverschreibungen festlegen.
e) Mindestzeichnungsbetrag

Die Endgultigen Bedingungen kénnen einen Mindestzeichnungsbetrag festlegen.

f) Zustandekommen des Kaufvertrags Uber Schuldverschreibungen

Die Annahme des Kaufantrages durch die Emittentin lasst den Kauf der Wertpapiere zustande kom-
men. Gegen Zahlung des Kaufpreises erhalten die Anleiheglaubiger eine Gutschrift an der Globalur-
kunde in ihr jeweiliges Wertpapierdepot in Hohe ihres Miteigentumsanteils, gebucht spatestens am
Valutatag.

9) Zuteilung der Schuldverschreibungen

Ein Verkauf der Schuldverschreibungen erfolgt an Privatanleger und/oder an institutionelle Investoren
in Deutschland. Die Depotbank des Erwerbers lasst diesem sodann eine Abrechnung Uber die H6he
des von ihm erworbenen Betrages zukommen. Die Endgiiltigen Bedingungen enthalten Angaben zur
Zuteilungsmethode. Es existiert kein spezielles Verfahren zur Meldung des zugeteilten Betrags.
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h) Kursfestsetzung und Verkaufskurs

In den Endglltigen Bedingungen wird festgelegt, ob die Emittentin unabhangig von der Erteilung einer
Abrechnung bérsentéaglich auf Anfrage Ankaufskurse stellt und Schuldverschreibungen erwirbt. Zudem
wird von der Emittentin an einem bestimmten Tag ein erster Verkaufskurs festgelegt, den die Emittentin
Uber das Internet bekanntgibt. Die genaue Bezugsadresse wird in den Endgultigen Bedingungen fest-
gelegt. Gegebenenfalls werden die Schuldverschreibungen im Anschluss daran freibleibend zum Ver-
kauf gestellt; die Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt. Eine Regelung der Modalitaten
fur den Einzelfall findet sich in den Endgtiltigen Bedingungen.

i) Platzierung und Vertrieb

Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Emittentin bezogen werden. Fir den Fall, dass eine Plat-
zierung oder der Vertrieb durch ein oder mehrere zusatzliche andere Kreditinstitute oder Finanzinter-
mediare erfolgt, wird dies in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Das Datum des Emissions-
Ubernahmevertrags, sofern ein solcher fur diese Zwecke geschlossen wird, wird in den Endgultigen
Bedingungen geregelt.

)] Voraussichtliche Ausgaben des Anleiheglaubigers

Die Uberlassung der Schuldverschreibungen an den Anleiheglaubiger erfolgt im Rahmen der Emission
im Rahmen eines Festpreisgeschéfts. Bei der Vereinbarung eines solchen festen oder bestimmbaren
Preises entstehen keine zuséatzlichen Entgelte und fremden Kosten fir den Erwerb und die Veraulie-
rung, da diese mit dem Festpreis bereits abgegolten sind. Laufende Kosten entstehen hingehen, wenn
die Schuldverschreibungen im Depot der Emittentin verwahrt werden. Informationen Gber die Hoéhe der
laufenden Kosten kdnnen Sie dem Preis- und Leistungsverzeichnis der Emittentin entnehmen.
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VI. ANLEIHEBEDINGUNGEN

OPTION 1: FESTVERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

1)

(@)
®3)

(4)

(5)

(6)

(D]

g1
Wahrung, Stiickelung, Form, Definitionen,
Ubertragbarkeit

Wahrung, Stiickelung. Diese Serie von Schuldverschreibungen (Schuldverschreibungen) der
Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG (Emittentin) wird in Euro im Gesamtnennbetrag von
[bis zu] EUR [e] in einer Stiickelung von EUR [e] je Schuldverschreibung (Festgelegte Stiicke-
lung) begeben. [Der Gesamtnennbetrag der Emission wird am Begebungstag festgelegt und
anschlieBend gemaf § 8 veroffentlicht.]

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Globalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer Globalur-
kunde (Globalurkunde) verbrieft. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.
Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8 3) ist durch die Globalurkunde mitverbrieft.

Clearingsystem. Die Globalurkunde wird von dem oder im Namen des Clearingsystems verwahrt,
bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind. Clea-
ringsystem bezeichnet die Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, (Clearstream) und jeden ihrer Funktionsnachfolger.

Glaubiger von Schuldverschreibungen. Anleiheglaubiger bezeichnet jeden Inhaber eines Mitei-
gentumsanteils oder anderer vergleichbarer Rechte an der Globalurkunde, die in Ubereinstim-
mung mit den Bestimmungen und Regeln des Clearingsystems Ubertragen werden kénnen.

Ubertragbarkeit. Im Effektengiroverkehr sind Schuldverschreibungen in Einheiten von [einer][e]
Schuldverschreibung[en] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

§2
Status, Rang

[Im Falle nicht nachrangiger Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Prefer-
red Schuldverschreibungen handelt, einfiigen: Die Schuldverschreibungen begriinden unmit-
telbare, nicht besicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinan-
der und mit allen anderen nicht besicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-
tentin gleichrangig sind, sofern diesen anderen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzli-
che Bestimmungen ein Vorrang oder niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren eingeraumt wird
oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdrticklich auf einen niedrigeren Rang im Insol-
venzverfahren hingewiesen wird. Dementsprechend stehen diese Schuldverschreibungen als
sog. bevorrechtigte Schuldtitel (Senior Preferred Schuldverschreibungen) im Sinne des § 46f
Absatz 5 des Kreditwesengesetzes (KWG) in der seit dem 21. Juli 2018 giiltigen Fassung im Rang
vor allen nicht-bevorrechtigten Schuldtiteln im Sinne des § 46f Absatz 6 Satz 1 KWG (einschliel3-
lich gemaR § 46f Absatz 9 KWG aller Schuldtitel, die aufgrund des § 46f Absatz 5 bis 7 KWG in
der bis zum 20. Juli 2018 geltenden Fassung per Gesetz als nicht-bevorrechtigte Schuldtitel gel-
ten).]

[Im Falle nicht nachrangiger Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen handelt, einfligen: Die Schuldverschreibungen begriinden
unmittelbare, nicht besicherte, nicht-bevorrechtigte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin aus Schuldtiteln (Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen) im Sinne des
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§ 46f Absatz 6 Satz 1 des Kreditwesengesetzes (KWG) in der seit dem 21. Juli 2018 gultigen
Fassung.

Im Fall von Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emittentin und im Fall der Auflésung, der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der Ab-
wendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin

(@) sind die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen gleichrangig untereinander
und gleichrangig mit allen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
aus

() allen nicht-bevorrechtigten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
aus Schuldtiteln im Sinne des § 46f Absatz 6 Satz 1 KWG in der seit dem 21. Juli
2018 gultigen Fassung; und

(i)  allen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Schuldtiteln im Sinne
des § 46f Absatz 6 Satz 1 KWG in der vom 1. Januar 2017 bis zum 20. Juli 2018
glltigen Fassung;

(b)  gehen die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen allen nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin im Sinne von § 39 Insolvenzordnung (InsO) im Rang vor; und

(c) gehen die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen den Vorrangigen Verbind-
lichkeiten der Emittentin (wie unten definiert) im Range vollstdndig nach, sodass die Forde-
rungen der Glaubiger aus diesen Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) erst berichtigt werden, wenn alle Vorrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin zun&chst berichtigt worden sind.

Vorrangige Verbindlichkeiten der Emittentin bezeichnet alle nicht-nachrangigen Verbindlich-
keiten der Emittentin, die nicht unter Absatz 1 (a) fallen, sowie Verbindlichkeiten der Emittentin,
die gemaln Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fas-
sung (Capital Requirements Regulation oder CRR) von den Posten der beriicksichtigungsfahi-
gen Verbindlichkeiten ausgenommen sind und alle Verbindlichkeiten der Emittentin, die geman
ihren Bedingungen oder nach geltenden Rechtsvorschriften den Verbindlichkeiten der Emittentin
aus diesen Schuldverschreibungen vorrangig sind.

Wichtiger Hinweis gemaR 8 46f Absatz 6 Satz 1 KWG:

Fur die Zwecke von § 46f Absatz 6 Satz 1 KWG werden die Anleiheglaubiger hiermit dar-
Uber in Kenntnis gesetzt, dass die Verbindlichkeiten der Emittentin aus diesen Schuldver-
schreibungen in einem Insolvenzverfahren gegen die Emittentin gemaR 8§ 46f Absatz 5
KWG einen niedrigeren Rang als andere, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin im Sinne von § 38 InsO haben. Das bedeutet, dass die Forderungen der Anleihe-
glaubiger (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen)
erst berichtigt werden, wenn alle Vorrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zunéchst
vollstandig berichtigt worden sind.]

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen ge-
gen etwaige gegen sie gerichtete Forderungen der Emittentin aufzurechnen. Die Schuldverschrei-
bungen sind nicht besichert und nicht Gegenstand einer Garantie, die den Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleihen, oder einer sonstigen Vereinbarung, der
zufolge die Anspriiche aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang erhalten; eine Si-
cherheit oder eine derartige Garantie oder Vereinbarung wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt
oder vereinbart werden. Bereits gestellte oder vereinbarte oder zukiinftig gestellte oder verein-
barte Sicherheiten, Garantien oder Rangverbesserungsvereinbarungen im Zusammenhang mit
anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fir Forderungen aus diesen Schuldver-
schreibungen. Ferner enthalten diese Bedingungen keine Zusicherungen oder Erklarungen im
Hinblick auf die Besicherung anderer bestehender oder zuklnftiger Verbindlichkeiten der Emit-
tentin.]
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§3
Verzinsung

Zinssatz und Zinszahlungstage.

[Im Falle von Schuldverschreibungen mit konstantem Zinssatz einfiigen: Die Schuldver-
schreibungen werden bezogen auf ihre Festgelegte Stlickelung verzinst, und zwar vom [e] (Ver-
zinsungsbeginn) (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in 8 5 [Absatz (1)] definiert) (aus-
schlieBlich) mit [e] % per annum. Die Zinsen sind nachtraglich am [Zinszahlungstag(e) einfl-
gen] eines jeden Jahres (jeweils ein Zinszahlungstag) zahlbar.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen Zinssétzen (Stufenzinsschuld-
verschreibungen) einfligen: Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihre Festgelegte
Stickelung vom [e] (Verzinsungsbeginn) (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 5 [Ab-
satz (1)] definiert) (ausschlieR3lich) verzinst. Die Zinsen laufen zu dem unten angegebenen Zins-
satz auf und sind nachtraglich an den unten angegebenen Zinszahlungstagen zahlbar:

Zinsperiode Zinszahlungstag Anwendbarer Zinssatz
Vom [e] [e] %
[e] . I per annum]
I
(einschlieBlich) _ (jewelils ein
. Zinszahlungstag)
bis
[e]

(ausschlief3lich)

Die erste Zinszahlung erfolgt am [e] [sofern der erste Zinszahlungstag nicht der erste Jah-
restag des Verzinsungsbeginns ist, einfligen: und belauft sich auf [anféanglicher Bruchteil-
zinsbetrag je Festgelegte Stickelung] je Festgelegte Stiickelung.] [Sofern der Falligkeitstag
kein Zinszahlungstag ist, einfigen: Die Zinsen fur den Zeitraum vom [letzter dem Falligkeits-
tag vorausgehender Zinszahlungstag] (einschlieR3lich) bis zum Falligkeitstag (ausschlief3lich)
belaufen sich auf [abschlieBender Bruchteilzinsbetrag je Festgelegte Stickelung] je Fest-
gelegte Stiickelung.]

Berechnung der Zinsen fur ZeitrAume, die nicht einem vollen Jahr entsprechen. Sofern Zinsen
fur einen Zeitraum, der nicht einem vollen Jahr entspricht, zu berechnen sind, erfolgt die Berech-
nung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachfolgend definiert).

Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung von Zinsbetragen auf die Schuld-

verschreibungen flr einen beliebigen Zeitraum (der Zinsberechnungszeitraum):

[falls Actual/360 anwendbar ist, einfligen: die tatschliche Anzahl der Tage im Zinsberech-
nungszeitraum geteilt durch 360.]

[falls Actual/365 anwendbar ist, einfligen: die tatsdchliche Anzahl der Tage im Zinsberech-
nungszeitraum geteilt durch 365 oder, falls der Zinszahlungstag in ein Schaltjahr fallt, geteilt
durch 366]

[falls 30/360 anwendbar ist, einfigen: die tatsdchliche Anzahl der Tage im Zinsberechnungs-
zeitraum, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf
Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird, geteilt durch 360]

[falls Actual/Actual (ICMA) anwendbar ist, einfligen:
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(@8 wenn der Zinsberechnungszeitraum der Feststellungsperiode entspricht, in die er fallt,
oder kirzer als diese ist, die Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch das Produkt aus (A) der Anzahl von Tagen in der betreffenden Feststellungsperiode
und (B) der Anzahl der Feststellungsperioden, die Ublicherweise in einem Jahr enden; und

(b)  wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Feststellungsperiode ist, die Summe
aus

0] der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in die Fest-
stellungsperiode fallen, in der der Zinsberechnungszeitraum beginnt, dividiert durch
das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der betreffenden Feststellungsperiode
und (2) der Anzahl der Feststellungsperioden, die Ublicherweise in einem Jahr en-
den; und

(i)  die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in die nach-
folgende Feststellungsperiode fallen, dividiert durch das Produkt aus (1) der Anzahl
der Tage in der betreffenden Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der Feststel-
lungsperioden, die Ublicherweise in einem Jahr enden.

Dabei gilt Folgendes:
Feststellungstermin bezeichnet jeden [Feststellungstermin(e) einfugen];

Feststellungsperiode bezeichnet jeden Zeitraum ab einem Feststellungstermin (ein-
schlie3lich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum néchsten Feststellungstermin (aus-
schlief3lich).]

[anderen Zinstagequotient einfligen: [e]]

Berechnungsstelle ist die [Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG] [andere Berechnungs-
stelle mit Adresse: e]. [Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Berech-
nungsstelle zu bestellen und die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf werden un-
verzlglich gemaf § 8 bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Berechnungs-
stelle einsetzt, handelt diese ausschliel3lich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in ei-
nem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu den Anleiheglaubigern.]

§4
Zahlungen
Zahlungen. Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen durch [die Emittentin][e] als Zahl-
stelle (Zahlstelle) an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der

jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems zur Weiterleitung an die Glaubiger, vorbehaltlich
geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften.

Erflllung. Zahlungen seitens der Zahlstelle an das Clearingsystem befreien die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahltag. Wenn der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen an-
sonsten auf einen Tag fiele, der kein Bankgeschéftstag ist, besteht der Anspruch der Anleihe-
glaubiger auf Zahlung

[falls die Following Business Day Convention (unadjusted) anwendbar ist, einfigen: erst
am nachstfolgenden Bankgeschéftstag. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, Zinsen oder
eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]

[falls die Modified Following Business Day Convention (unadjusted) anwendbar ist, einfi-
gen: erst am nachstfolgenden Bankgeschaftstag, es sei denn, die Zahlung wirde dadurch in den
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nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar vorherge-
henden Bankgeschaftstag. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.]

[falls die Following Business Day Convention (adjusted) anwendbar ist, einfligen: erst am
nachstfolgenden Bankgeschaftstag. Verschiebt sich die Zahlung aufgrund vorstehender Rege-
lung, éandert sich dadurch die L&nge der betreffenden Zinsperiode und damit der fur die betref-
fende Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag.]

[falls die Modified Following Business Day Convention (adjusted) anwendbar ist, einfi-
gen: erst am nachstfolgenden Bankgeschaftstag, es sei denn, die Zahlung wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar vorherge-
henden Bankgeschaftstag. Verschiebt sich die Zahlung aufgrund vorstehender Regelung, &ndert
sich dadurch die Lange der betreffenden Zinsperiode und damit der fir die betreffende Zinsperi-
ode zu zahlende Zinsbetrag.]

Bankgeschaftstag im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag (auf3er einem Samstag
oder Sonntag), an dem die Geschéftsbanken in [Speyer] [e] flr den allgemeinen Geschéaftsver-
kehr geoffnet sind und an dem das Clearingsystem sowie alle betroffenen Bereiche des vom
Eurosystem betriebenen Echtzeit-Bruttoabwicklungssystems (T2) oder dessen Nachfolgesys-
tems betriebsbereit und offen sind, um Zahlungen abzuwickeln.

(4) Zahlstelle. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Zahlstelle zu bestellen
und/oder die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf werden unverziglich gemaf § 8
bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Zahlstelle einsetzt, handelt diese
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhand-
verhaltnis zu den Anleiheglaubigern.

(5) Steuern, Gebiihren und Abgaben. Alle in Zusammenhang mit der Zahlung von Zinsen anfallen-
den Steuern, Gebihren oder anderen Abgaben sind von den Anleiheglaubigern zu tragen und
zu zahlen. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter Abzug von
Steuern oder sonstigen Abgaben geleistet, falls ein solcher Abzug gesetzlich vorgeschrieben ist.

§5
Rickzahlung

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickzuzahlen,
einfugen:

(1) Riuckzahlung bei Endfalligkeit.] Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer ordentli-
chen oder auRerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin, am [e] (Falligkeitstag) zum Nenn-
betrag zurtickgezahlt.

[falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen,
einflgen:

(2) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaf Unterabsatz (b) gekiindigt hat, die Schuldver-
schreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, [am] [an den] [im Fall von mehreren
Wahl-Ruckzahlungstagen (Call) einfigen: relevanten] Wahl-Riickzahlungstag[en] (Call)
zum Nennbetrag zuziglich etwaiger bis zum [im Fall von mehreren Wahl-Rickzah-
lungstagen (Call) einflgen: relevanten] Wahl-Riickzahlungstag (Call) (ausschlieRlich)
aufgelaufener Zinsen zurtickzahlen.
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Wahl-Rickzahlungstag[e] (Call): [Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) einfiigen]

(b) Die Kuindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 8 mit einer Kiindigungs-
frist von nicht weniger als [30] [andere Mindestkiundigungsfrist einfigen] und nicht
mehr als [60] [andere Hochstkiindigungsfrist einfiigen] Tagen bekannt zu geben. Sie
ist unwiderruflich und beinhaltet die folgenden Angaben:

0] die zurlickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und

@iy  den [im Fall von mehreren Wahl-Riickzahlungstagen (Call) einfligen: relevan-
ten] Wahl-Ruckzahlungstag (Call).]

§6
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen
auf zehn Jahre verkurzt.

8§87
Begebung weiterer Schuldverschreibungen,
Ankauf und Entwertung

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebe-
nenfalls mit Ausnahme des Tages der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausga-
bepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen zusammenge-
fasst werden, eine einheitliche Serie mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der
Begriff Schuldverschreibungen umfasst in einem solchen Fall auch die zusatzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Schuldverschreibungen am Markt oder anderweitig
zu jedem beliebigen Preis zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Glaubiger der
Schuldverschreibungen hiervon zu unterrichten. Die von der Emittentin zurlick erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverauf3ert oder
bei der [Emittentin][Berechnungsstelle gemaf § 3(3)] zwecks Entwertung eingereicht werden. So-
fern diese Kaufe durch offentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern
gemacht werden.

Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu
entwerten und kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§8
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, werden [in einem Uberregio-
nalen Borsenpflichtblatt, ggf. dem elektronischen Bundesanzeiger] [oder] [- soweit zuldssig —]
[auf der Internetseite [der Emittentin: www.vvrbank-krp.de][andere Internetseite einfiigen]] ver-
offentlicht. Jede derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tag der Veroffentlichung als wirksam
erfolgt, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist, und
zugegangen.

§9
Anderung der Anleihebedingungen

Anderung der Anleihebedingungen nach dem SchVG. Bestimmungen in diesen Anleihebedin-
gungen konnen in Ubereinstimmung mit dem Gesetz tiber Schuldverschreibungen aus Gesam-
temissionen vom 31. Juli 2009 (BGBI. | S. 2512; Schuldverschreibungsgesetz, SchVG) durch

gleichlautenden Vertrag mit samtlichen Anleihegldubigern oder nach Mafigabe der folgenden
Bestimmungen aufgrund kollektiver Bindung geéndert werden.
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Mehrheitsbeschliisse. Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss mit Wirkung fir
alle Glaubiger derselben Schuldverschreibung solchen Anderungen dieser Anleihebedingungen
zustimmen, die von der Emittentin vorgeschlagen werden.

Mehrheitserfordernisse. Die Anleiheglaubiger entscheiden dabei grundsétzlich mit der einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der
wesentliche Inhalt der Schuldverschreibungen geandert werden soll, bedirfen zu ihrer Wirksam-
keit einer Mehrheit von mindestens 75 % der teilnehmenden Stimmrechte (qualifizierte Mehrheit).
Die Anleiheglaubiger beschlie3en entweder in einer Glaubigerversammlung (8§ 11) oder im Wege
einer Abstimmung ohne Versammlung nach § 18 SchVG.

Stimmrecht. Das Stimmrecht jedes Anleihegléubigers entspricht dem Anteil des Nennwerts der
von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen am Gesamtnennwert der ausstehenden Schuldver-
schreibungen; wobei das Stimmrecht fir Anteile der Emittentin nach genauerer Mal3gabe des § 6
Absatz 1 SchVG ruht und diese nicht zu den ausstehenden Schuldverschreibungen zahlen.

§10
Gemeinsamer Vertreter

Zur Wahrnehmung ihrer Rechte kdnnen die Anleiheglaubiger nach Mal3gabe des § 7 SchVG
einen Gemeinsamen Vertreter aller Anleiheglaubiger (Gemeinsamer Vertreter) bestellen, der
die ihm im SchVG zugewiesenen Aufgaben wahrnimmt.

§11
Glaubigerversammlung

Einberufung. Die Glaubigerversammlung wird von der Emittentin oder von dem Gemeinsamen
Vertreter einberufen. Sie muss nach MalRgabe des § 9 SchVG einberufen werden, wenn Anlei-
heglaubiger, deren gehaltene Schuldverschreibungen zusammen 5 % des Nennwerts der aus-
stehenden Schuldverschreibungen erreichen oder tiberschreiten, dies gegeniiber der Emittentin
schriftlich mit der Begrindung verlangen, sie wollten einen Gemeinsamen Vertreter bestellen
oder abberufen oder aus sonstigem besonderen Interesse eine Einberufung berechtigterweise
verlangen.

Teilnahme. Die Teilnahme an der Glaubigerversammlung und die Austibung der Stimm-
rechte eines Anleiheglaubigers ist davon abhangig, dass der jeweilige Anleiheglaubiger eine
schriftliche Bescheinigung seines depotfilhrenden Instituts vorlegt, die seinen vollen Namen und
seine volle Anschrift enthélt und den Gesamtnennwert der von ihm gehaltenen Schuldverschrei-
bungen am siebten Kalendertag vor dem Tag der Glaubigerversammlung (Stichtag) angibt.

Anmeldung. Ferner hat sich jeder Anleiheglaubiger vor Teilnahme an der Glaubigerversammlung
bis spatestens am dritten Kalendertag vor der Glaubigerversammlung in Textform bei der Emit-
tentin anzumelden.

Ort. Die Glaubigerversammlung findet nach Wahl der Emittentin in Speyer oder [anderen Ort
einflgen: [e]] statt.

8§12
Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Anleiheglaubiger bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfullungsort. Erfullungsort fur alle sich aus diesen Anleihebedingungen ergebenden Verpflich-
tungen der Emittentin und der Inhaber von Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand. Gerichtsstand fur alle aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibun-
gen entstehenden Streitigkeiten oder sonstigen Verfahren (Rechtsstreitigkeiten) ist fur
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Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermégen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland Speyer.

§13
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
unvollstandig oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird hiervon die Geltung der Ubrigen
Bestimmungen nicht berthrt. An die Stelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung
und zur SchlieBung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingun-
gen und den wirtschaftlichen Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten. Entspre-
chendes gilt fiir Vertragsliicken, sofern sie sich nicht nach Absatz (3) beseitigen lassen.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen fiir einen sachkundigen Leser offen-
sichtliche Schreib- und/oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger zu berichtigen bzw. zu erganzen.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen widerspruchliche und/oder lickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger zu berichtigen bzw. zu erganzen. Dabei
sind nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen zuldssig, die zur Auflésung des Widerspruchs
bzw. der Fullung der Licke bestimmt sind und unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Anleiheglaubiger zumutbar sind, d.h. deren rechtliche und finanzielle Situation nicht wesent-
lich nachteilig beeintrachtigen.

Berichtigungen bzw. Erganzungen der Anleihebedingungen nach den Absétzen (2) und (3) wer-
den unverzuglich gemaf § 8 bekannt gemacht.
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OPTION 2: VARIABEL VERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

(1)

(2)
3)

(4)

()

(6)

(D]

§1
Wahrung, Stickelung, Form, Definitionen,
Ubertragbarkeit

Wahrung, Stiickelung. Diese Serie von Schuldverschreibungen (Schuldverschreibungen) der
Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG (Emittentin) wird in Euro im Gesamtnennbetrag von
[bis zu] EUR [e] in einer Stiickelung von EUR [e] je Schuldverschreibung (Festgelegte Stiicke-
lung) begeben. [Der Gesamtnennbetrag der Emission wird am Begebungstag festgelegt und
anschlieBend gemaf § 8 veroffentlicht.]

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Globalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer Globalur-
kunde (Globalurkunde) verbrieft. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.
Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8 3) ist durch die Globalurkunde mitverbrieft.

Clearingsystem. Die Globalurkunde wird von dem oder im Namen des Clearingsystems verwahrt,
bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind. Clea-
ringsystem bezeichnet die Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn (Clearstream) und jeden ihrer Funktionsnachfolger.

Glaubiger von Schuldverschreibungen. Anleiheglaubiger bezeichnet jeden Inhaber eines Mitei-
gentumsanteils oder anderer vergleichbarer Rechte an der Globalurkunde, die in Ubereinstim-
mung mit den Bestimmungen und Regeln des Clearingsystems ubertragen werden kénnen.

Ubertragbarkeit. Im Effektengiroverkehr sind Schuldverschreibungen in Einheiten von [einer][e]
Schuldverschreibung[en] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

§2
Status, Rang

[Im Falle nicht nachrangiger Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Prefer-
red Schuldverschreibungen handelt, einfiigen: Die Schuldverschreibungen begriinden unmit-
telbare, nicht besicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinan-
der und mit allen anderen nicht besicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-
tentin gleichrangig sind, sofern diesen anderen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzli-
che Bestimmungen ein Vorrang oder niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren eingerdumt wird
oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im Insol-
venzverfahren hingewiesen wird. Dementsprechend stehen diese Schuldverschreibungen als
sog. bevorrechtigte Schuldtitel (Senior Preferred Schuldverschreibungen) im Sinne des 8 46f
Absatz 5 des Kreditwesengesetzes (KWG) in der seit dem 21. Juli 2018 gtiltigen Fassung im Rang
vor allen nicht-bevorrechtigten Schuldtiteln im Sinne des 8§ 46f Absatz 6 Satz 1 KWG (einschliel3-
lich geman § 46f Absatz 9 KWG aller Schuldtitel, die aufgrund des § 46f Absatz 5 bis 7 KWG in
der bis zum 20. Juli 2018 geltenden Fassung per Gesetz als nicht-bevorrechtigte Schuldtitel gel-
ten).]

[Im Falle nicht nachrangiger Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen handelt, einfiigen: Die Schuldverschreibungen begriinden
unmittelbare, nicht besicherte, nicht-bevorrechtigte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin aus Schuldtiteln (Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen) im Sinne des
§ 46f Absatz 6 Satz 1 des Kreditwesengesetzes (KWG) in der seit dem 21. Juli 2018 giiltigen
Fassung.

Im Fall von Abwicklungsmaflnahmen in Bezug auf die Emittentin und im Fall der Auflésung, der
Liguidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der Ab-
wendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin
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[

)

(@ sind die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen gleichrangig untereinander
und gleichrangig mit allen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
aus

(i) allen nicht-bevorrechtigten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
aus Schuldtiteln im Sinne des § 46f Absatz 6 Satz 1 KWG in der seit dem 21. Juli
2018 giiltigen Fassung; und

(i) allen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Schuldtiteln im Sinne
des 8 46f Absatz 6 Satz 1 KWG in der vom 1. Januar 2017 bis zum 20. Juli 2018
glltigen Fassung;

(b)  gehen die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen allen nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin im Sinne von § 39 Insolvenzordnung (InsO) im Rang vor; und

(c) gehen die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen den Vorrangigen Verbind-
lichkeiten der Emittentin (wie unten definiert) im Range vollstandig nach, sodass die Forde-
rungen der Glaubiger aus diesen Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) erst berichtigt werden, wenn alle Vorrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin zun&chst berichtigt worden sind.

Vorrangige Verbindlichkeiten der Emittentin bezeichnet alle nicht-nachrangigen Verbindlich-
keiten der Emittentin, die nicht unter Absatz 1 (a) fallen, sowie Verbindlichkeiten der Emittentin,
die gemaln Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fas-
sung (Capital Requirements Regulation oder CRR) von den Posten der beriicksichtigungsfahi-
gen Verbindlichkeiten ausgenommen sind und alle Verbindlichkeiten der Emittentin, die geman
ihren Bedingungen oder nach geltenden Rechtsvorschriften den Verbindlichkeiten der Emittentin
aus diesen Schuldverschreibungen vorrangig sind.

Wichtiger Hinweis gemé&n § 46f Absatz 6 Satz 1 KWG:

Fur die Zwecke von 8§ 46f Absatz 6 Satz 1 KWG werden die Anleiheglaubiger hiermit dar-
Uber in Kenntnis gesetzt, dass die Verbindlichkeiten der Emittentin aus diesen Schuldver-
schreibungen in einem Insolvenzverfahren gegen die Emittentin gemaf 8§ 46f Absatz 5
KWG einen niedrigeren Rang als andere, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin im Sinne von § 38 InsO haben. Das bedeutet, dass die Forderungen der Anleihe-
glaubiger (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen)
erst berichtigt werden, wenn alle Vorrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zunéchst
vollstandig berichtigt worden sind.]

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen ge-
gen etwaige gegen sie gerichtete Forderungen der Emittentin aufzurechnen. Die Schuldverschrei-
bungen sind nicht besichert und nicht Gegenstand einer Garantie, die den Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleihen, oder einer sonstigen Vereinbarung, der
zufolge die Anspriiche aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang erhalten; eine Si-
cherheit oder eine derartige Garantie oder Vereinbarung wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt
oder vereinbart werden. Bereits gestellte oder vereinbarte oder zukiinftig gestellte oder verein-
barte Sicherheiten, Garantien oder Rangverbesserungsvereinbarungen im Zusammenhang mit
anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fir Forderungen aus diesen Schuldver-
schreibungen. Ferner enthalten diese Bedingungen keine Zusicherungen oder Erklarungen im
Hinblick auf die Besicherung anderer bestehender oder zuklnftiger Verbindlichkeiten der Emit-
tentin.]

§3
Verzinsung

Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihre Festgelegte Stiickelung
vom [e] (Verzinsungsbeginn) (einschlieflich) bis zum Félligkeitstag (wie in 8§ 5 [Absatz (1)]
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(2)

definiert) (ausschlieBlich) verzinst. Die Zinsen sind nachtréaglich am [Zinszahlungstag(e) einfl-
gen] eines jeden Jahres (jeweils ein Zinszahlungstag) zahlbar.

Zinssatz.

[Falls Interpolation anwendbar ist, einfligen: Der Zinssatz (Zinssatz) fur jede Zinsperiode (wie
nachstehend definiert) ist der Referenzsatz (wie nachstehend definiert) [im Fall einer Marge
einflgen: [zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wie nachstehend definiert)], wobei alle Festlegun-
gen durch die Emittentin erfolgen.

Referenzsatz bezeichnet, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird, mit Bezug
auf (a) [im Fall einer kurzen ersten Zinsperiode einfligen: die kurze erste Zinsperiode vom
Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] [im Fall ei-
ner langen ersten Zinsperiode einfigen: die lange erste Zinsperiode vom Verzinsungsbeginn
(einschlieRlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich)] [im Fall einer kurzen letzten
Zinsperiode einfugen: [die kurze letzte Zinsperiode von dem letzten, dem Falligkeitstag voraus-
gehenden, Zinszahlungstag (einschlieR3lich) bis zum Félligkeitstag (ausschlieBlich)] [im Fall ei-
ner langen letzten Zinsperiode einfiigen: die lange letzte Zinsperiode von dem letzten, dem
Falligkeitstag vorausgehenden, Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (aus-
schlie3lich)] den durch lineare Interpolation zwischen dem [ersten relevanten Referenzzinssatz
einfligen] (wie nachstehend definiert) und dem [zweiten relevanten Referenzzinssatz einfi-
gen] (wie nachstehend definiert) festgestellten Kurs, und (b) alle anderen Zinsperioden den [re-
levanten Referenzzinssatz einfligen, der auf alle Zinsperioden anwendbar ist, auf die In-
terpolation nicht anwendbar ist] (wie nachstehend definiert) (zusammen mit dem Referenz-
zinssatz fur die [erste] [letzte] [kurze] [lange] Zinsperiode die Referenzzinsséatze und je ein Re-
ferenzzinssatz), jeweils als Prozentsatz per annum ausgedrickt.

Bei dem [ersten relevanten Referenzzinssatz einfliigen] [,] [und] dem [zweiten relevanten
Referenzzinssatz einfliigen] [[,] [und] dem [falls der relevante Referenzzinssatz, der auf alle
Zinsperioden anwendbar ist, auf die Interpolation nicht anwendbar ist, nicht mit dem ers-
ten oder zweiten relevanten Referenzzinssatz identisch ist, ist dieser Referenzzinssatz
einzufiigen]] handelt es sich jeweils um den Kurs fur Einlagen in Euro mit einer Laufzeit, die der
Laufzeit des relevanten Referenzzinssatzes entspricht, der auf der Bildschirmseite (wie nachste-
hend definiert) am Feststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen [11.00] [andere mal3geb-
liche Uhrzeit einfugen] Uhr ([Brusseler] [anderes relevantes Finanzzentrum einfliigen] Orts-
zeit) angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.]

[Falls Interpolation nicht anwendbar ist, einfligen: Der Zinssatz (Zinssatz) fir jede Zinsperi-
ode (wie nachstehend definiert) ist der Referenzzinssatz (wie nachstehend definiert) [im Fall
einer Marge einflgen: [zuzuglich] [abzuglich] der Marge (wie nachstehend definiert)], wobei alle
Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.

Referenzzinssatz bezeichnet, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird, den [re-
levanten Referenzzinssatz einfigen], als Prozentsatz per annum ausgedruckt.

Bei dem [relevanten Referenzzinssatz einfiigen] handelt es sich um den Kurs fir Einlagen in
Euro mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des Referenzzinssatzes entspricht, der auf der Bild-
schirmseite (wie nachstehend definiert) am Feststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen
[11.00] [andere relevante Tageszeit einfligen] Uhr ([Briisseler] [anderes relevantes Finanz-
zentrum einfligen] Ortszeit) angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfol-

gen.]
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Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum ers-
ten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
jeweils darauf folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

Der fur eine Zinsperiode maRgebliche Feststellungstag ist [jeweils] der [[flinfte] [e] Bankge-
schaftstag vor dem [jeweiligen] Zinszahlungstag] [der [¢] Bankgeschaftstag vor dem Beginn der
jeweiligen Zinsperiode].

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betragt [e] % per annum.]

Bildschirmseite bedeutet (a) [relevante Bildschirmseite einfligen], oder (b) diejenige andere
Bildschirmseite, die diese Bildschirmseite bei dem von dem gleichen Informationsanbieter betrie-
benen Dienst ersetzt, oder (c) diejenige Bildschirmseite desjenigen anderen Dienstes, der von
der Emittentin als Ersatz-Informationsanbieter fiir die Anzeige des relevanten Satzes benannt
wird.

Sollte die Bildschirmseite abgeschafft werden oder nicht mehr zur Verfiigung stehen, oder wird
der [falls Interpolation anwendbar ist, einfligen: relevante] Referenzzinssatz zu der genann-
ten Zeit am relevanten Feststellungstag nicht auf der Bildschirmseite angezeigt, wird die Emit-
tentin, vorausgesetzt, dass kein Ersatzreferenzzinssatz-Ereignis gemal Absatz 3 eingetreten ist,
von jeder der Referenzbanken (wie nachstehend definiert) deren Kurs (als Prozentsatz per an-
num ausgedriickt), zu dem sie Einlagen in Euro mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des [falls
Interpolation anwendbar ist, einfligen: relevanten] Referenzzinssatzes entspricht, und die am
ersten Tag der relevanten Zinsperiode beginnen und Uber einen reprasentativen Betrag (wie
nachstehend definiert) lauten, gegentber fuhrenden Banken im [Briisseler] [anderes relevantes
Finanzzentrum einfligen] Interbanken-Markt [der Euro-Zone (wie nachstehend definiert)] um
ca. [11.00] [andere relevante Tageszeit einfigen] Uhr ([Brusseler] [anderes relevantes Fi-
nanzzentrum einfigen] Ortszeit) am Feststellungstag anbieten, anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Emittentin solche Kurse nennen, gilt als [falls Interpolation anwendbar
ist, einfigen: relevanter] Referenzzinssatz fur diese Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerun-
det wird) dieser Kurse, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.

Falls an einem Feststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Emittentin solche
im vorstehenden Absatz beschriebenen Kurse nennt, gilt als [falls Interpolation anwendbar ist,
einfligen: relevanter] Referenzzinssatz fir die relevante Zinsperiode der Satz per annum, den
die Emittentin als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) der der Emittentin auf deren An-
frage hin mitgeteilten Kurse ermittelt, zu denen fiihrende, von der Emittentin (in gutem Glauben
handelnd) ausgewahlte GroRbanken [in [relevantes Finanzzentrum einfligen]] [im [Brisseler]
[anderes relevantes Finanzzentrum einfiigen] Interbanken-Markt [der Euro-Zone]], fuhrenden
europaischen Banken Darlehen in Euro mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des [falls Interpola-
tion anwendbar ist, einfligen: relevanten] Referenzzinssatzes entspricht, die am ersten Tag
der relevanten Zinsperiode beginnen und Uber einen représentativen Betrag lauten, um ca.
[11.00] [andere relevante Tageszeit einfigen] Uhr ([Brusseler] [anderes relevantes Finanz-
zentrum einfligen] Ortszeit) am [Feststellungstag] [ersten Tag der relevanten Zinsperiode] an-
bieten. Fir den Fall, dass der [falls Interpolation anwendbar ist, einfliigen: relevante] Refe-
renzzinssatz nicht gemafR den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden
kann, gilt als [falls Interpolation anwendbar ist, einfigen: relevanter] Referenzzinssatz der
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3)

Kurs auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Feststel-
lungstag, an dem dieser Kurs angezeigt wurde.

Referenzbanken bezeichnet [[vier] [andere relevante Zahl einfugen] fuhrende Banken im
[Brusseler] [anderes relevantes Finanzzentrum einfligen] Interbanken-Markt [der Euro-Zone]].

Reprasentativer Betrag bezeichnet einen Betrag, der zu der relevanten Zeit in dem relevanten
Markt fur eine einzelne Transaktion représentativ ist.

[Im Fall des Interbanken-Marktes der Euro-Zone einfligen: Euro-Zone bezeichnet das Gebiet
derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemaR dem Vertrag Giber die Grindung
der Européaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957), gedndert durch den
Vertrag Uber die Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Ams-
terdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007,
in seiner jeweiligen Fassung, die einheitliche Wéahrung eingefuhrt haben oder jeweils eingefuhrt
haben werden.]

Ersatzreferenzzinssatz.

(a) Stellt die Emittentin fest, dass vor oder an einem Feststellungstag ein Ersatzreferenzzins-
satz-Ereignis eingetreten ist, wird die Jeweilige Festlegende Stelle (i) den Ersatzreferenz-
zinssatz, (ii) eine etwaige Anpassungsspanne und (iii) die Ersatzreferenzzinssatz-Anpas-
sungen zur Bestimmung des Referenzzinssatzes fur die auf den Feststellungstag bezo-
gene Zinsperiode und jede nachfolgende Zinsperiode (vorbehaltlich des nachfolgenden
Eintretens etwaiger weiterer Ersatzreferenzzinssatz-Ereignisse) festlegen und die Emit-
tentin, sofern relevant, dartiber informieren. Teilt die Jeweilige Festlegende Stelle der
Emittentin, sofern relevant, den Ersatzreferenzzinssatz, eine etwaige Anpassungsspanne
oder die Ersatzreferenzzinssatz-Anpassungen nicht mindestens zehn Bankgeschéftstage
vor dem Feststellungstag (Relevanter Feststellungstag) mit, ab dem der Ersatzreferenz-
zinssatz, die Anpassungsspanne oder die Ersatzreferenzzinssatz-Anpassungen Anwen-
dung finden sollen, so ist der fir den Relevanten Feststellungstag anwendbare Referenz-
zinssatz der fur die unmittelbar vorangehende Zinsperiode bestimmte Referenzzinssatz.
Diese Anleihebedingungen werden mit Wirkung ab dem Relevanten Feststellungstag (ein-
schlie3lich) durch die Ersatzreferenzzinssatz-Anpassungen geandert (einschliellich einer
etwaigen Anderung dieses Feststellungstags, falls die Ersatzreferenzzinssatz-Anpassun-
gen dies so bestimmen). Der Referenzzinssatz ist dann der Ersatzreferenzzinssatz ange-
passt durch eine etwaige Anpassungsspanne.

Die Emittentin wird den Glaubigern den Ersatzreferenzzinssatz, die etwaige Anpassungs-
spanne und die Ersatzreferenzzinssatz-Anpassungen unverziglich nach einer solchen
Festlegung durch Bekanntmachung gemaf § 8 mitteilen. Zur Klarstellung wird festgehal-
ten, dass keine Zustimmung oder Genehmigung seitens eines Glaubigers fir die Wirk-
samkeit des Ersatzreferenzzinssatzes, einer etwaigen Anpassungsspanne und der Er-
satzreferenzzinssatz-Anpassungen erforderlich ist.

Daruber hinaus kann die Emittentin das Clearingsystem auffordern, diese Anleihebedin-
gungen zu erganzen oder zu andern, um die Ersatzreferenzzinssatz-Anpassungen wie-
derzugeben, indem sie der Globalurkunde die vorgelegten Dokumente in geeigneter
Weise beifligt.

(b)  Definitionen.
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Anpassungsspanne bezeichnet eine Differenz, die (positiv oder negativ sein oder auch
Null betragen kann) oder eine Formel oder Methode zur Bestimmung einer solchen Diffe-
renz (sofern einschlagig), welche nach Festlegung der Jeweiligen Festlegenden Stelle auf
den Ersatzreferenzzinssatz anzuwenden ist, um eine Verlagerung des wirtschaftlichen
Wertes zwischen der Emittentin und den Glaubigern, die ohne diese Anpassung infolge
der Ersetzung des Referenzzinssatzes durch den Ersatzreferenzzinssatz entstiinde (ein-
schlieBlich, aber ohne hierauf begrenzt zu sein, infolgedessen, dass der Ersatzreferenz-
zinssatz ein risikofreier Satz ist), soweit sinnvollerweise mdéglich, zu reduzieren oder aus-
zuschlieRen. Bei der Festlegung der Anpassungsspanne sind die Relevanten Leitlinien zu
berlicksichtigen.

Ersatzreferenzzinssatz bezeichnet einen 6ffentlich verfligbaren Austausch-, Nachfolge-,
Alternativ- oder anderen Zinssatz, der entwickelt wurde, damit Finanzinstrumente oder -
kontrakte, einschlie3lich der Schuldverschreibungen, sie in Bezug nehmen kénnen, um
einen unter solchen Finanzinstrumenten oder -kontrakten zahlbaren Betrag zu bestimmen,
einschlieflich, aber nicht hierauf begrenzt, eines Zinsbetrags. Bei der Festlegung des Er-
satzreferenzzinssatzes sind die Relevanten Leitlinien zu berilicksichtigen.

Ersatzreferenzzinssatz-Anpassungen bezeichnet solche Anpassungen dieser Anlei-
hebedingungen, die als folgerichtig festgelegt werden, um die Funktion des Ersatzrefe-
renzzinssatzes zu ermdglichen (wovon unter anderem Anpassungen der anwendbaren
Geschaftstag-Konvention (Business Day Convention), der Geschaftstagsdefinition, des
Feststellungstags, des Zinstagequotienten oder jeder Methode oder Definition, um den
Ersatzreferenzzinssatz zu erhalten oder zu berechnen, erfasst sein kdnnen. Bei der Fest-
legung der Ersatzreferenzzinssatz-Anpassungen sind die Relevanten Leitlinien zu berlck-
sichtigen.

Ersatzreferenzzinssatz-Ereignis bezeichnet mit Bezug auf den Referenzzinssatz (bzw.
fur die Zwecke dieses Absatzes (3) (a) und (b) den Ersatzreferenzzinssatz) eines der
nachfolgenden Ereignisse:

0] der Referenzzinssatz wurde in den letzten zehn Bankgeschaftstagen vor und bis
einschliel3lich des relevanten Feststellungstags nicht auf der Bildschirmseite verof-
fentlicht, oder

(i) eine offentliche Bekanntmachung seitens des Administrators des Referenzzinssat-
zes, dass der Referenzzinssatz nicht langer reprasentativ ist oder ab einem be-
stimmten Datum nicht langer reprasentativ fir den zugrundeliegenden Markt, den
er abzubilden vorgibt, sein wird, und dass diese Reprasentativitat nicht wiederher-
gestellt werden wird, oder

(i)  eine oOffentliche Bekanntmachung seitens des Administrators des Referenzzinssat-
zes, dass (x) der Administrator die Veroffentlichung des Referenzzinssatzes dauer-
haft oder auf unbestimmte Zeit beenden wird (wenn kein Nachfolgeadministrator
ernannt worden ist, der die Veroffentlichung des Referenzzinssatzes fortsetzen
wird), oder (y) der Referenzzinssatz dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt
wird, oder

(iv) eine offentliche Bekanntmachung seitens der Aufsichtsbehtrde des Administrators
des Referenzzinssatzes, der Zentralbank fir die festgelegte Wéhrung, eines Insol-
venzbeauftragten mit Zustandigkeit fir den Administrator des Referenzzinssatzes,
einer Abwicklungsbehdrde mit Zustandigkeit fir den Administrator des
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Referenzzinssatzes, eines Gerichts (im Fall einer rechtskraftigen Entscheidung)
oder einer Organisation mit &hnlicher insolvenz- oder abwicklungsrechtlicher Hoheit
Uber den Administrator des Referenzzinssatzes, dass der Administrator des Refe-
renzzinssatzes die Bereitstellung des Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbe-
stimmte Zeit beenden wird (wenn kein Nachfolgeadministrator ernannt worden ist,
der die Verdffentlichung des Referenzzinssatzes fortsetzen wird), oder

(v)  eine offentliche Bekanntmachung seitens des Administrators des Referenzzinssat-
zes, dass die Nutzung des Referenzzinssatzes allgemein verboten werden wird,
oder

(vi) eine offentliche Bekanntmachung seitens des Administrators des Referenzzinssat-
zes, dass eine wesentliche Anderung der Methode zur Festlegung des Referenz-
zinssatzes vorgenommen werden wird,

vorausgesetzt, dass ein Ersatzreferenzzinssatz-Ereignis als eingetreten gelten soll, (a) im
Fall von (iii) und (iv) an demjenigen Tag, an dem der Referenzzinssatz beendet oder nicht
weiter fortgefuhrt wird, oder (b) im Fall von (v) an demjenigen Tag, von dem an die Nutzung
des Referenzzinssatzes verboten wird, oder (c) im Fall von (vi) an demjenigen Tag, von
dem an die wesentliche Anderung der Methode zur Festlegung des Referenzzinssatzes

gilt.
Jeweilige Festlegende Stelle bezeichnet

0] die Emittentin, wenn der Ersatzreferenzzinssatz ihrer wirtschaftlich angemessenen
Meinung nach offenkundig ist und als solcher ohne vernunftigen Zweifel durch einen
Glaubiger bestimmbar ist, oder

(i) andernfalls einen Unabhéngigen Berater, der von der Emittentin zu wirtschaftlich
angemessenen Bedingungen unter zumutbaren Bemuihungen als ihr Beauftragter
fur die Vornahme dieser Festlegungen ernannt wird. Sofern ein Unabhéangiger Be-
rater nicht zu wirtschaftlich angemessenen Bedingungen unter zumutbaren Bemu-
hungen von der Emittentin ernannt werden kann, ist die Emittentin selbst die Jewei-
lige Festlegende Stelle.

Relevante Leitlinien bezeichnet (i) jede auf die Emittentin oder die Schuldverschreibun-
gen anwendbare gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Anforderung oder, wenn es keine
gibt, (ii) jede anwendbare Bestimmungen (insbesondere, jedoch nicht beschrankt auf Best-
immungen gemal’ Artikel (23) (2) der Verordnung (EU) 2016/2011 in ihrer jeweils gultigen
Fassung), Anforderung, Empfehlung oder Leitlinie der Relevanten Nominierungsstelle
oder, wenn es keine gibt, (iii) jede relevante Empfehlung oder Leitlinie von Branchenver-
einigungen (einschlief3lich der International Swaps and Derivatives Association, Inc.) oder,
wenn es keine gibt, (iv) jede relevante Marktpraxis.

Relevante Nominierungsstelle bezeichnet

0] die EU-Kommission, die Zentralbank fur die festgelegte Wéahrung oder eine Zentral-
bank oder andere Aufsichtsbehorde, die fur die Aufsicht Uber den Referenzzinssatz
oder den Administrator des Referenzzinssatzes zustandig ist, oder

(i)  jede Arbeitsgruppe oder jeden Ausschuss, die bzw. der befurwortet, unterstiitzt oder
einberufen wird durch oder unter dem Vorsitz von bzw. mitgeleitet wird durch (v) die
EU-Kommission, (w) die Zentralbank fir die festgelegte Wéhrung, (x) eine
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Zentralbank oder andere Aufsichtsbehorde, die fir die Aufsicht tber den Referenz-
zinssatz oder den Administrator des Referenzzinssatzes zustandig ist, (y) eine
Gruppe der zuvor genannten Zentralbanken oder anderen Aufsichtsbehérden oder
(z) den Finanzstabilitatsrat (Financial Stability Board) oder einen Teil davon.

Unabhangiger Berater bezeichnet ein unabhangiges, international angesehenes Finan-
zinstitut oder einen anderen unabhangigen Finanzberater mit anerkanntem Ruf und ange-
messener Fachkenntnis auf den internationalen Fremdkapitalmarkten.

(c) Zinssatz der vorangehenden Zinsperiode. Kdnnen ein Ersatzreferenzzinssatz, eine etwa-
ige Anpassungsspanne oder die Ersatzreferenzzinssatz-Anpassungen nicht von der Je-
weiligen Festlegenden Stelle gemaR § 3 (3) (a) und (b) bestimmt werden, ist der Referenz-
zinssatz in Bezug auf den relevanten Feststellungstag der fiir die unmittelbar vorange-
hende Zinsperiode bestimmte Referenzzinssatz (der Vorherige Referenzzinssatz).
Wurde der flr einen Feststellungstag anzuwendende Referenzzinssatz unter Verwendung
des Vorherigen Referenzzinssatzes bestimmt, so finden die Bestimmungen dieses Absat-
zes (3) in Bezug auf den unmittelbar folgenden Feststellungstag (sofern vorhanden) erneut
Anwendung.

[Falls ein Mindest- und/oder ein Hochstzinssatz gilt, einfigen:

(4)

(5D

[Mindest-] [und] [Hochst-] Zinssatz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfligen: Wenn der gemaf3 den obigen Bestimmungen fir eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum, ist
der Zinssatz fur diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfligen] % per annum. Der Mindestzins-
satz entspricht mindestens null (0) Prozent.]

[falls ein Hochstzinssatz gilt, einfugen: Wenn der gemaf den obigen Bestimmungen fir eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz héher ist als [Hochstzinssatz einfligen] % per annum, so ist der
Zinssatz fir diese Zinsperiode [Hochstzinssatz einfiigen] % per annum.]]

Berechnung des Zinsbetrags. Die Emittentin wird den auf die Schuldverschreibungen zu zahlen-
den Zinsbetrag in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung berechnen. Der Zinsbetrag wird auf
Grundlage des Zinstagequotienten (wie hachstehend definiert) berechnet.

Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung von Zinsbetragen auf die Schuld-
verschreibungen flr einen beliebigen Zeitraum (der Zinsberechnungszeitraum):

[falls Actual/360 anwendbar ist, einfligen: die tatsachliche Anzahl der Tage im Zinsberech-
nungszeitraum geteilt durch 360.]

[falls Actual/365 anwendbar ist, einfligen: die tatsachliche Anzahl der Tage im Zinsberech-
nungszeitraum geteilt durch 365 oder, falls der Zinszahlungstag in ein Schaltjahr fallt, geteilt
durch 366]

[falls 30/360 anwendbar ist, einfligen: die tatsachliche Anzahl der Tage im Zinsberechnungs-
zeitraum, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf
Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird, geteilt durch 360]

[falls Actual/Actual (ICMA) anwendbar ist, einfligen:
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([6)

()

(8

(@8 wenn der Zinsberechnungszeitraum der Feststellungsperiode entspricht, in die er fallt,
oder kirzer als diese ist, die Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch das Produkt aus (A) der Anzahl von Tagen in der betreffenden Feststellungsperiode
und (B) der Anzahl der Feststellungsperioden, die Ublicherweise in einem Jahr enden; und

(b)  wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Feststellungsperiode ist, die Summe
aus

0] der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in die Fest-
stellungsperiode fallen, in der der Zinsberechnungszeitraum beginnt, dividiert durch
das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der betreffenden Feststellungsperiode
und (2) der Anzahl der Feststellungsperioden, die Ublicherweise in einem Jahr en-
den; und

(i)  die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in die nach-
folgende Feststellungsperiode fallen, dividiert durch das Produkt aus (1) der Anzahl
der Tage in der betreffenden Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der Feststel-
lungsperioden, die Ublicherweise in einem Jahr enden.

Dabei gilt Folgendes:
Feststellungstermin bezeichnet jeden [Feststellungstermin(e) einfugen];

Feststellungsperiode bezeichnet jeden Zeitraum ab einem Feststellungstermin (ein-
schlie3lich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum néchsten Feststellungstermin (aus-
schlief3lich).]

[anderen Zinstagequotient einfligen: [e]]

Mitteilungen von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Emittentin wird veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag, die Zinsperiode und der Zinszahlungstag fiir die relevante Zinsperiode den Glau-
bigern (durch Bekanntmachung nach § 8) und jeder Bérse, an der die Schuldverschreibungen
zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, bald-
maoglichst mitgeteilt werden. Im Falle einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kon-
nen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich ange-
passt (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpas-
sung wird baldmaoglichst den Glaubigern (durch Bekanntmachung nach § 8) und jeder Borse, an
der die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mittei-
lung an die Borse verlangen, mitgeteilt werden.

Berechnungsstelle ist die [Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG] [andere Berechnungs-
stelle mit Adresse: e]. [Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Berech-
nungsstelle zu bestellen und die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf werden un-
verziglich gemal § 8 bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Berechnungs-
stelle einsetzt, handelt diese ausschliel3lich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in ei-
nem Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zu den Anleiheglaubigern.]

Bankgeschéftstag im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag (aul3er einem Samstag
oder Sonntag), an dem die Geschéaftsbanken in [Speyer] [e] flr den allgemeinen Geschéaftsver-
kehr getffnet sind und an dem das Clearingsystem sowie alle betroffenen Bereiche des vom
Eurosystem betriebenen Echtzeit-Bruttoabwicklungssystems (T2) oder dessen Nachfolgesys-
tems betriebsbereit und offen sind, um Zahlungen abzuwickeln.
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(1)

(2)

3)

(4)

(%)

§4
Zahlungen
Zahlungen. Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen durch [die Emittentin][e] als Zahl-
stelle (Zahlstelle) an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems zur Weiterleitung an die Glaubiger, vorbehaltlich
geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften.

Erflllung. Zahlungen seitens der Zahlstelle an das Clearingsystem befreien die Emittentin in
Hoéhe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahltag. Wenn der Falligkeitstag fiir eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen an-
sonsten auf einen Tag fiele, der kein Bankgeschéftstag ist, besteht der Anspruch der Anleihe-
glaubiger auf Zahlung

[falls die Following Business Day Convention (unadjusted) anwendbar ist, einfligen: erst
am nachstfolgenden Bankgeschéftstag. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, Zinsen oder
eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]

[falls die Modified Following Business Day Convention (unadjusted) anwendbar ist, einfi-
gen: erst am nachstfolgenden Bankgeschaftstag, es sei denn, die Zahlung wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar vorherge-
henden Bankgeschéftstag. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.]

[falls die Following Business Day Convention (adjusted) anwendbar ist, einfliigen: erst am
nachstfolgenden Bankgeschéftstag. Verschiebt sich die Zahlung aufgrund vorstehender Rege-
lung, &ndert sich dadurch die Lange der betreffenden Zinsperiode und damit der flr die betref-
fende Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag.]

[falls die Modified Following Business Day Convention (adjusted) anwendbar ist, einfi-
gen: erst am nachstfolgenden Bankgeschaftstag, es sei denn, die Zahlung wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem unmittelbar vorherge-
henden Bankgeschéftstag. Verschiebt sich die Zahlung aufgrund vorstehender Regelung, andert
sich dadurch die Lange der betreffenden Zinsperiode und damit der firr die betreffende Zinsperi-
ode zu zahlende Zinsbetrag.]

Bankgeschaftstag im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag (auf3er einem Samstag
oder Sonntag), an dem die Geschéaftsbanken in [Speyer] [e] flr den allgemeinen Geschéaftsver-
kehr geoffnet sind und an dem das Clearingsystem sowie alle betroffenen Bereiche des vom
Eurosystem betriebenen Echtzeit-Bruttoabwicklungssystems (T2) oder dessen Nachfolgesys-
tems betriebsbereit und offen sind, um Zahlungen abzuwickeln.

Zahlstelle. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Zahlstelle zu bestellen
und/oder die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf werden unverziglich gemaf § 8
bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Zahlstelle einsetzt, handelt diese
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhand-
verhdltnis zu den Anleiheglaubigern.

Steuern, Gebuihren und Abgaben. Alle in Zusammenhang mit der Zahlung von Zinsen anfallen-
den Steuern, Gebuhren oder anderen Abgaben sind von den Anleiheglaubigern zu tragen und
zu zahlen. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrédge werden unter Abzug von
Steuern oder sonstigen Abgaben geleistet, falls ein solcher Abzug gesetzlich vorgeschrieben ist.
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§5
Riickzahlung

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen,
einflgen:

1)

Ruckzahlung bei Endfalligkeit.] Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer ordentli-
chen oder aul3erordentlichen Kiindigung durch die Emittentin, am [e] (Falligkeitstag) zum Nenn-
betrag zuriickgezahlt.

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickzuzahlen,
einfugen:

(2)

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin.

(@) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaR Unterabsatz (b) gekindigt hat, die Schuldver-
schreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, [am] [an den] [im Fall von mehreren
Wahl-Rluckzahlungstagen (Call) einfligen: relevanten] Wahl-Riickzahlungstag[en] (Call)
zum Nennbetrag zuziglich etwaiger bis zum [im Fall von mehreren Wahl-Riickzah-
lungstagen (Call) einfigen: relevanten] Wahl-Riickzahlungstag (Call) (ausschlieRlich)
aufgelaufener Zinsen zurtickzahlen.

Wahl-Riickzahlungstag[e] (Call): [Wahl-RlUckzahlungstag(e) (Call) einfiigen]

(b)  Die Kundigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemafR § 8 mit einer Kiindigungs-
frist von nicht weniger als [30] [andere Mindestkiundigungsfrist einfigen] und nicht
mehr als [60] [andere HOchstkiindigungsfrist einfliigen] Tagen bekannt zu geben. Sie
ist unwiderruflich und beinhaltet die folgenden Angaben:

0] die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und

(i) den [im Fall von mehreren Wahl-Riuckzahlungstagen (Call) einfligen: relevan-
ten] Wahl-Ruckzahlungstag (Call).]

[Falls die Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin bei Eintritt eines Ersatzreferenzzins-
satz-Ereignisses vorzeitig kiindbar sind, ist folgendes anwendbar:

3)

1)

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin bei Eintritt eines Ersatzreferenzzinssatz-Er-
eignisses. Falls ein Ersatzreferenzzinssatz-Ereignis eingetreten ist und es nach Auffassung der
Emittentin nicht moglich ist, einen Ersatzreferenzzinssatz gemal § 3(3) zu bestimmen, ist die
Emittentin berechtigt, nach ihrer Wahl die Schuldverschreibungen insgesamt mit einer Frist von
mindestens 30 und hochstens 60 Tagen gegenlber den Glaubigern zu kiindigen und zum Nenn-
betrag, zuzlglich etwaiger bis zum Rickzahlungstag (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen zu-
rickzahlen.]

8§86
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen

auf zehn Jahre verkirzt.

87
Begebung weiterer Schuldverschreibungen,
Ankauf und Entwertung

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
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(@)

3)

(1)

)

3)

(4)

(gegebenenfalls mit Ausnahme des Tages der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen zusam-
mengefasst werden, eine einheitliche Serie mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erho-
hen. Der Begriff Schuldverschreibungen umfasst in einem solchen Fall auch die zusétzlich
begebenen Schuldverschreibungen.

Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Schuldverschreibungen am Markt oder anderweitig
zu jedem beliebigen Preis zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Glaubiger der
Schuldverschreibungen hiervon zu unterrichten. Die von der Emittentin zurlick erworbenen
Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverauf3ert oder
bei der [Emittentin][Berechnungsstelle gem&R 8§ 3([7])] zwecks Entwertung eingereicht werden.
Sofern diese Kéufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern
gemacht werden.

Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu
entwerten und kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§8
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, werden in einem Uberregio-
nalen Borsenpflichtblatt, ggf. dem elektronischen Bundesanzeiger oder — soweit zuléssig — auf
der Internetseite [der Emittentin: www.vvrbank-krp.de][andere Internetseite einfiigen] verof-
fentlicht. Jede derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tag der Vertffentlichung als wirksam er-
folgt, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist, und
zugegangen.

§9
Anderung der Anleihebedingungen

Anderung der Anleihebedingungen nach dem SchVG. Bestimmungen in diesen Anleihebedin-
gungen koénnen in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber Schuldverschreibungen aus Gesam-
temissionen vom 31. Juli 2009 (BGBI. | S. 2512; Schuldverschreibungsgesetz, SchVG) durch
gleichlautenden Vertrag mit sdmtlichen Anleiheglaubigern oder nach MaRgabe der folgenden
Bestimmungen aufgrund kollektiver Bindung geéandert werden.

Mehrheitsbeschlisse. Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss mit Wirkung ftr
alle Glaubiger derselben Schuldverschreibung solchen Anderungen dieser Anleihebedingungen
zustimmen, die von der Emittentin vorgeschlagen werden.

Mehrheitserfordernisse. Die Anleiheglaubiger entscheiden dabei grundsétzlich mit der einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch welche der
wesentliche Inhalt der Schuldverschreibungen geandert werden soll, bedirfen zu ihrer Wirksam-
keit einer Mehrheit von mindestens 75% der teilnehmenden Stimmrechte (qualifizierte Mehrheit).
Die Anleiheglaubiger beschlie3en entweder in einer Glaubigerversammlung (8 11) oder im Wege
einer Abstimmung ohne Versammlung nach § 18 SchVG.

Stimmrecht. Das Stimmrecht jedes Anleihegléubigers entspricht dem Anteil des Nennwerts der
von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen am Gesamtnennwert der ausstehenden Schuldver-
schreibungen; wobei das Stimmrecht fir Anteile der Emittentin nach genauerer MalRgabe des § 6
Absatz 1 SchVG ruht und diese nicht zu den ausstehenden Schuldverschreibungen zéhlen.

§10
Gemeinsamer Vertreter

Zur Wahrnehmung ihrer Rechte kénnen die Anleiheglaubiger nach MaRgabe des § 7 SchvG
einen Gemeinsamen Vertreter aller Anleiheglaubiger (Gemeinsamer Vertreter) bestellen, der
die ihm im SchVG zugewiesenen Aufgaben wahrnimmt.
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3)

(1)

)

)

§11
Glaubigerversammlung

Einberufung. Die Glaubigerversammlung wird von der Emittentin oder von dem Gemeinsamen
Vertreter einberufen. Sie muss nach MaRgabe des § 9 SchVG einberufen werden, wenn Anlei-
heglaubiger, deren gehaltene Schuldverschreibungen zusammen 5 % des Nennwerts der aus-
stehenden Schuldverschreibungen erreichen oder tiberschreiten, dies gegeniiber der Emittentin
schriftlich mit der Begriindung verlangen, sie wollten einen Gemeinsamen Vertreter bestellen
oder abberufen oder aus sonstigem besonderen Interesse eine Einberufung berechtigterweise
verlangen.

Teilnahme. Die Teilnahme an der Glaubigerversammlung und die Ausiibung der Stimm-
rechte eines Anleiheglaubigers ist davon abhangig, dass der jeweilige Anleiheglaubiger eine
schriftliche Bescheinigung seines depotfiihrenden Instituts vorlegt, die seinen vollen Namen und
seine volle Anschrift enthélt und den Gesamtnennwert der von ihm gehaltenen Schuldverschrei-
bungen am siebten Kalendertag vor dem Tag der Glaubigerversammlung (Stichtag) angibt.

Anmeldung. Ferner hat sich jeder Anleiheglaubiger vor Teilnahme an der Glaubigerversammlung
bis spatestens am dritten Kalendertag vor der Glaubigerversammlung in Textform bei der Emit-
tentin anzumelden.

Ort. Die Glaubigerversammlung findet nach Wahl der Emittentin in Speyer oder [anderen Ort
einfligen: e] statt.

§12
Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Anleiheglaubiger bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfallungsort. Erfullungsort fur alle sich aus diesen Anleihebedingungen ergebenden Verpflich-
tungen der Emittentin und der Inhaber von Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand. Gerichtsstand fur alle aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibun-
gen entstehenden Streitigkeiten oder sonstigen Verfahren (Rechtsstreitigkeiten) ist fur Kauf-
leute, juristische Personen des offentlichen Rechts, dffentlich-rechtliche Sondervermdgen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland Speyer.

8§13
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
unvollstandig oder undurchflhrbar sein oder werden, so wird hiervon die Geltung der Ubrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung
und zur SchlieBung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingun-
gen und den wirtschaftlichen Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten. Entspre-
chendes gilt fur Vertragsliicken, sofern sie sich nicht nach Absatz (3) beseitigen lassen.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen fir einen sachkundigen Leser offen-
sichtliche Schreib- und/oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten ohne Zustim-
mung der Anleiheglaubiger zu berichtigen bzw. zu erganzen.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen widerspriichliche und/oder liickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger zu berichtigen bzw. zu ergénzen. Dabei
sind nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen zuléssig, die zur Auflésung des Widerspruchs
bzw. der Fillung der Liicke bestimmt sind und unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Anleiheglaubiger zumutbar sind, d.h. deren rechtliche und finanzielle Situation nicht wesent-
lich nachteilig beeintrachtigen.
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(4) Berichtigungen bzw. Erganzungen der Anleihebedingungen nach den Absétzen (2) und (3) wer-
den unverziglich gemaf § 8 bekannt gemacht.
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VIl. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
Wichtiger Hinweis

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der endgiiltigen Bedingungen fiir die Emission der in diesem
Basisprospekt beschriebenen Schuldverschreibungen (Endgultige Bedingungen) dar, wobei die mit ei-
nem Platzhalter (,[#]“) gekennzeichneten Stellen in den Endgdltigen Bedingungen durch Einzelheiten, be-
stehend aus einer oder mehreren Informationen, ausgefillt bzw. ergéanzt werden kénnen und die mit eckigen
Klammern (,[ 1) gekennzeichneten Optionen ausgewahlt oder gestrichen werden, und zwar, sofern an-
wendbar, alternativ oder kumulativ. Die Endgultigen Bedingungen sind nur zusammen mit dem Basispros-
pekt (ggf. erganzt durch einen oder mehrere Nachtrdge) gemeinsam zu lesen. Der Basisprospekt sowie
etwaige Nachtrdge konnen in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin (www.vvrbank-
krp.de/privatkunden/sparen-geldanlage/geldanlage/festverzinsliche-Anleihe/wp-prospekt.html) eingesehen
werden. Vollstandige Informationen in Bezug auf die Emittentin und die Schuldverschreibungen sind nur in
der Gesamtheit dieser Endgultigen Bedingungen und dem Basisprospekt enthalten.

[VERBOT DES VERKAUFS AN KLEINANLEGER IM EUROPAISCHEN WIRTSCHAFTSRAUM

Die Schuldverschreibungen sind nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur sonstigen Zurverfligungstellung
an Kleinanleger im Europaischen Wirtschaftsraum (EWR) bestimmt und sollten Kleinanleger im EWR nicht
angeboten, nicht an diese verkauft und diesen auch nicht in sonstiger Weise zur Verfugung gestellt werden.
Entsprechend wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. November 2014 tiber Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte in der jeweils geltenden Fassung (die PRIIP-Verordnung) erforderliches
Basisinformationsblatt fir das Angebot oder den Verkauf oder die sonstige Zurverfigungstellung der
Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR erstellt; daher kann das Angebot oder der Verkauf oder
die sonstige Zurverfligungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR nach der PRIIP-
Verordnung rechtswidrig sein. Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine
Person, die eines (oder mehrere) der folgenden Kriterien erfullt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nr. 11 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 (ber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU, in der jeweils geltenden Fassung (MiFID II); (ii) sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie (EU)
2016/97 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Januar 2016 Uber Versicherungsvertrieb in
der jeweils geltenden Fassung, soweit dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nr. 10 MIFID 1l gilt; oder (iii) sie ist kein qualifizierter Anleger im Sinne der Verordnung
(EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 uber den Prospekt, der
beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung.]

[PRODUKTUBERWACHUNG NACH MIFID 1l / AUSSCHLIESSLICHER ZIELMARKT GEEIGNETE
GEGENPARTEIEN UND PROFESSIONELLE KUNDEN

AusschlieZlich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens der Vereinigte VR Bank Kur- und
Rheinpfalz eG (der Konzepteur) hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu
dem Ergebnis gefiihrt, dass (i) der Zielmarkt fur die Schuldverschreibungen ausschliel3lich geeignete Ge-
genparteien und professionelle Kunden sind, wie jeweils in [der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Gber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, in der jeweils geltenden Fassung, MiFID II] [MiFID II] definiert
[weitere Zielmarktkriterien festlegen], und (ii) alle Kanéle fur den Vertrieb der Schuldverschreibungen an
geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind. [Etwaige negative Zielméarkte festle-
gen] Jede Person, die die Schuldverschreibungen spéater anbietet, verkauft oder empfiehlt (Vertreiber),

80


http://www.vvrbank-krp.de/privatkunden/sparen-geldanlage/geldanlage/festverzinsliche-Anleihe/wp-prospekt.html
http://www.vvrbank-krp.de/privatkunden/sparen-geldanlage/geldanlage/festverzinsliche-Anleihe/wp-prospekt.html

sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs beriicksichtigen, wobei ein der MiFID Il unterliegender Ver-
treiber jedoch dafir verantwortlich ist, eine eigene Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschrei-
bungen vorzunehmen (entweder durch Ubernahme oder Ausarbeitung der Zielmarktbewertung des Kon-
zepteurs) und geeignete Vertriebskanéle festzulegen.]

[PRODUKTUBERWACHUNG NACH MIFID Il / ZIELMARKT GEEIGNETE GEGENPARTEIEN,
PROFESSIONELLE KUNDEN UND KLEINANLEGER

AusschliefZlich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens der Vereinigte VR Bank Kur- und
Rheinpfalz eG (der Konzepteur) hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu
dem Ergebnis geftihrt, dass (i) der Zielmarkt fiir die Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien, pro-
fessionelle Kunden und Kleinanleger sind, wie jeweils in [der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Par-
laments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richt-
linien 2002/92/EG und 2011/61/EU, in der jeweils geltenden Fassung, MiFID I1] [MiFID I1] definiert [weitere
Zielmarktkriterien festlegen], und [(ii) alle Kanéale fur den Vertrieb der Schuldverschreibungen geeignet
sind [, einschliel3lich Anlageberatung, Portfolioverwaltung, beratungsfreies Geschéaft und reines Ausfiih-
rungsgeschaft]] [(ii) alle Kandale fur den Vertrieb der Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien
und professionelle Kunden geeignet sind und (iii) die folgenden Kanéle fur den Vertrieb der Schuldverschrei-
bungen an Kleinanleger geeignet sind: Anlageberatung [,] [und] Portfolioverwaltung [,] [und] [beratungs-
freies Geschéft] [und reines Ausfilhrungsgeschaft]]. [Etwaige negative Zielmarkte festlegen] Jede Per-
son, die die Schuldverschreibungen spéater anbietet, verkauft oder empfiehlt, (Vertreiber) sollte die Ziel-
marktbewertung des Konzepteurs beriicksichtigen, wobei ein der MiFID Il unterliegender Vertreiber jedoch
dafur verantwortlich ist, eine eigene Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen vorzu-
nehmen (entweder durch Ubernahme oder Ausarbeitung der Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und
geeignete Vertriebskanale festzulegen.]
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m Vereinigte VR Bank

mm msm Kur- und Rheinpfalz eG

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

gemaf Artikel 8 Absatz (5) der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017

[Kommerzielle Bezeichnung der zu emittierenden Schuldverschreibung einfligen:
[bis zu] EUR [e] [[*] %][variabel verzinsliche] Inhaberschuldverschreibungen]

[Nummer der Serie einfugen: Serie [e]]

begeben aufgrund des Basisprospekts
vom 6. Juni 2025

der

Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG
(Emittentin)

[Datum der Endgtiltigen Bedingungen einfligen: e]

[Im Fall einer Aufstockung von Schuldverschreibungen einfiigen: (Aufstockung der [Namen der Emis-
sion einfligen], die am [Datum einfligen] aufgrund des Basisprospekts vom 6. Juni 2025 begeben wur-
den)]

[Wenn eine Fortfuhrung des Angebots auf Grundlage eines Nachfolge-Basisprospekts geplant ist,
einfigen: Die Gultigkeit des Basisprospekts endet gemar Artikel 12 Prospektverordnung am 6. Juni
2026. Das offentliche Angebot von Wertpapieren, die auf Grundlage dieses Basisprospekts begeben
wurden, kann nach Ablauf der Glltigkeit dieses Basisprospekts anhand eines Nachfolge-Basispros-
pekts (Nachfolge-Basisprospekt) aufrechterhalten werden. Der Nachfolge-Basisprospekt muss eine
FortfiUhrung des 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere vorsehen und vor Ablauf der Giltigkeit die-
ses Basisprospekts gebilligt und verdffentlicht werden. In diesem Fall sind diese Endgultigen Be-
dingungen mit dem Nachfolge-Basisprospekt zu lesen. Der Nachfolge-Basisprospekt wird in elekt-
ronischer Form auf der Internetseite der Emittentin (www.vvrbank-krp.de/privatkunden/sparen-
geldanlage/geldanlage/festverzinsliche-Anleihe/wp-prospekt.html) ver6ffentlicht. Eine weitere Fort-
fuhrung des 6ffentlichen Angebots kann mit einem oder mehreren hierauf folgenden Nachfolge-Ba-
sisprospekten erfolgen, fur die die gleichen Voraussetzungen wie fir den Nachfolge-Basisprospekt
gelten.]
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Die Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 8 Ab-
satz 5 der Verordnung (EU) 2017/1129 (Prospektverordnung) abgefasst und sind in Verbindung mit
dem Basisprospekt der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG fur die Emission von Inhaber-
schuldverschreibungen vom 6. Juni 2025 (Basisprospekt) und etwaigen dazugehérigen Nachtragen
zu lesen. Eventuelle Nachtrage sind ebenso wie der Basisprospekt auf der Internetseite der Emittentin
unter  www.vvrbank-krp.de/privatkunden/sparen-geldanlage/geldanlage/festverzinsliche-Anleihe/wp-
prospekt.html abrufbar. Um samtliche Angaben zu den angebotenen Schuldverschreibungen zu erhal-
ten, ist der Basisprospekt im Zusammenhang mit den Endgultigen Bedingungen der Schuldverschrei-
bungen zu lesen.

[Bei Schuldverschreibungen, die Kleinanlegern im Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2019/980 angeboten werden, einfiigen: Den Endgiltigen Bedingungen ist eine Zusam-
menfassung fir die einzelne Wertpapieremission angefiigt] [Bei Schuldverschreibungen, die aus-
schlieBllich GroRanlegern im Sinne des Artikels 8 Absatz (2) der Delegierten Verordnung (EU)
2019/980 angeboten werden, optional einfiigen: Die Emittentin erstellt fir diese Wertpapieremission
keine emissionsspezifische Zusammenfassung.]

Sofern in den nachfolgenden Angaben auf Option 1 oder Option 2 Bezug genommen wird, handelt es
sich um Bezugnahmen auf die Anleihebedingungen fur festverzinsliche (Option 1) oder variabel ver-
zinsliche (Option 2) Schuldverschreibungen des Basisprospekits.

l. Angaben zur Emission und dem o6ffentlichen Angebot

Nummer der Serie: [e]
WKN: [o]
ISIN: [o]
Gesamtnennbetrag: [e]
Emissionsvolumen: [®]
Begebungstag: [e]
Rang: Die Schuldverschreibungen werden als

nicht-nachrangige [bevorrechtigte] [nicht-be-
vorrechtigte] Inhaberschuldverschreibungen
ausgegeben.

[Als nicht-nachrangige nicht-bevorrechtigte
Inhaberschuldverschreibungen (Senior Non-
Preferred) handelt es sich um Schuldtitel im
Sinne des § 46f Absatz 6 Gesetz Uber das
Kreditwesen (KWG). Sie werden im Falle der
Insolvenz daher gemaf § 46f Absatz 5 KWG
erst nach den Ubrigen Insolvenzforderungen
im Sinne des § 38 Insolvenzordnung berich-
tigt und besitzen diesen gegeniiber mithin ei-
nen niedrigeren Rang. Dadurch entfallt auf
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die betroffenen Schuldverschreibungen ge-
gebenenfalls ein grolRerer Verlustanteil.]

[Diese Schuldverschreibungen stehen als
sog. bevorrechtigte Schuldtitel (Senior Prefe-
rred) im Sinne des § 46f Absatz 5 des Kredit-
wesengesetzes (KWG) im Rang vor allen
nicht-bevorrechtigten Schuldtiteln im Sinne
des 8§ 46f Absatz 6 Satz 1 KWG.]

Rating([s]:

[Die Schuldverschreibungen haben [das fol-
gende Rating:] [die folgenden Ratings:] [Ra-
ting[s] einfigen]

[Kurze Erlauterung der Bedeutung des Ra-
tings bzw. der Ratings einfligen, sofern von
der Ratingagentur veroffentlicht.]

[Angabe der Informationsquelle einfligen]

[Einzelheiten einfugen, ob die jeweilige Ra-
tingagentur ihren Sitz in der Europaischen
Union hat und gemaf3 Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 16. September 2009
Uber Ratingagenturen (in der jeweils gelten-
den Fassung) registriert ist oder die Regist-
rierung beantragt hat.]]

[Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibun-
gen haben kein eigenstandiges Rating [,das
im Auftrag der Emittentin oder in Zusammen-
arbeit mit der Emittentin erstellt wurde].]

Beschlisse, Erméachtigungen und Genehmigun-
gen, welche die Grundlage fir die Schaffung der
Schuldverschreibungen bilden:

[e]

Zeitraum des offentlichen Angebots:

Das offentliche Angebot beginnt am [e] und
[erfolgt fortlaufend] [endet am [e]].

Zeichnungsfrist:

[Entfallt.] [Die Schuldverschreibungen kon-
nen wahrend der Zeichnungsfrist vom [e]
(einschlieRlich) bis [e] (einschlieBlich) [, vor-
behaltlich einer Verkirzung oder Verlange-
rung der Zeichnungsfrist im Ermessen der
Emittentin] gezeichnet werden.] [Danach
kénnen die Schuldverschreibungen fortlau-
fend [bis zum [Ende der Angebotsfrist ein-
fugen] (einschlieBlich)] zum Verkauf ange-
boten werden.]

[Die Zuteilung erfolgt bis zur Gesamthodhe
des Ausgabevolumens in der zeitlichen
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Reihenfolge des Eingangs der Kaufantrage.]
[Anderes Zuteilungsverfahren einfligen]

Ein besonderes Verfahren zur Meldung des
zugeteilten Betrages existiert nicht.

Mindestzeichnungsbetrag

[o] [Entfallt]

Kategorien potenzieller Investoren:

[e]

Besondere Bedingungen des Angebots:

[o] [Entfallt.]

Angebotspreis je Teilschuldverschreibung:

[anfanglich] Nennbetrags]

[EUR [e]]

[100% des

[Danach wird der Verkaufspreis fortlaufend
festgesetzt.]

[Festlegung, ob die Emittentin unabh&ngig
von der Erteilung einer Abrechnung bdrsen-
taglich auf Anfrage Ankaufskurse stellt und
Schuldverschreibungen erwirbt.]

Im Preis enthaltene Kosten:

[o] [Entfallt.]

Name und Anschrift von aufgrund einer festen

Zusage Ubernehmender Institute:

[Name einfligen: [e], Adresse einfligen: [e]]
[Entfallt.]

Name und Anschrift von auf Best-Effort-Basis

Ubernehmender Institute:

[Name einflugen: [e], Adresse einflugen: [e]]
[Entfallt.]

Hauptmerkmale der
(einschlieBlich Quoten):

Ubernahmevereinbarung

[] [Entfallt.] Gesamtbetrag von Ubernahme-
provision und Platzierungsprovision: [e] [Ent-
fallt] Datum des Ubernahmevertrages: [e]
[Entfallt.]

Borsennotierung:

[Die Emittentin beabsichtigt, die Einbezie-
hung der Schuldverschreibungen in den
[Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter
Wertpapierborse] [e] [sowie [e]] [falls be-
kannt einfiigen: zum [e]] zu beantragen.
[Wertpapiere der gleichen Wertpapierkate-
gorie (ISIN) sind bereits an der [e] zum Han-
del zugelassen.] Die Handelbarkeit der
Schuldverschreibungen im Rahmen der fort-
laufenden Preisfeststellung richtet sich nach
den Bestimmungen und Regeln der jeweili-
gen Wertpapierborse.]

[Entfallt. Es ist nicht vorgesehen, eine Bor-
sennotierung der Schuldverschreibungen zu
beantragen.]
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Angaben zum Referenzzinssatz:

[Bei Option 1 einflgen: Entfallt]

[Bei Option 2 einfugen: [[3][6][12]-monati-
ger EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate)

Der Referenzzinssatz ist ein Referenzwert
(auch Benchmark) im Sinne der Verordnung
des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten
und Finanzkontrakten als Benchmark ver-
wendet werden (Verordnung (EU) 2016/1011
vom 8. Juni 2016 Benchmark-Verordnung)
und wird vom European Money Markets In-
stitute (EMMI) (Administrator) bereitge-
stellt. Zum Datum dieser Endgultigen Bedin-
gungen ist der Administrator in dem von der
Europdischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde gemal Artikel 36 der Bench-
mark-Verordnung erstellten und geflhrten
Register der Administratoren und Bench-
marks eingetragen.]

[anderer Referenzzinssatz und Informatio-
nen zur Benchmark-Verordnung sowie zum
Administrator]

[Angaben zu der vergangenen und kinfti-
gen Wertentwicklung und Volatilitat des
Referenzzinssatzes sind auf den folgenden
Internetseiten einsehbar: [Internetseite ein-
fugen, auf der die Wertentwicklung bzw.
Volatilitat ersichtlich ist: [e]]

Die Angaben zu dem Referenzzinssatz wur-
den offentlich zugénglichen Internetseiten,
Datenbanken und Quellen enthommen. Die
Emittentin bestatigt, dass diese Informatio-
nen korrekt wiedergegeben wurden und dass
- soweit es ihr bekannt ist und sie aus den
von dieser dritten Partei verdffentlichten In-
formationen ableiten konnte - keine Tatsa-
chen unterschlagen wurden, die die wieder-
gegebenen Informationen unkorrekt oder ir-
refihrend gestalten wirden. Die Emittentin
Ubernimmt fir die Vollstandigkeit und Rich-
tigkeit der auf den genannten Internetseiten
enthaltenen Inhalte keine Gewahr.]

Rendite:

[Bei Option 1 einfligen: Die durch einen Er-
werb der Schuldverschreibungen erzielbare
Rendite betragt [auf Grundlage des anfangli-
chen Angebotspreises] [].]

[Bei Option 2 einfigen: Entfallt]
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Interessen Beteiligter:

[Spezifizierung der involvierten natirlichen
oder juristischen Personen, die an der Emis-
sion und/oder dem Angebot beteiligt sind und
Art des Interesses einschlielich Interessen-
konfliktes, die fir die Emission und/oder das
Angebot von wesentlicher Bedeutung sind
zum Beispiel bei Vereinbarung von Abschla-
gen vom Ausgabepreis oder Rickvergutun-
gen aus Ausgabeaufschlagen fur Vertriebs-
partner: [e]]

[Falls anwendbar: Die Emittentin handelt als
[Berechnungsstelle sowie Zahlstelle] fur die
Schuldverschreibungen. In diesen Funktio-
nen kann es ihre Aufgabe sein, fur die
Schuldverschreibungen relevante Werte zu
berechnen, was sich auf deren Wert auswir-
ken kann. Ferner kénnen von ihr erhobene
Margen oder gezahlte Provisionen zu Kos-
tenbelastungen flihren und Emissionen wei-
terer Schuldverschreibungen Einfluss auf die
Wertentwicklung der Schuldverschreibungen
haben und somit zu Interessenkonflikten fih-
ren.]

[[AuRBer den im Basisprospekt vom 6. Juni
2025 unter dem Abschnitt ,Organe der Emit-
tentin® genannten Interessenkonflikten] lie-
gen [ansonsten] keine Interessen oder Inte-
ressenkonflikte von an der Emission
und/oder dem Angebot beteiligten natirli-
chen oder juristischen Personen vor, die fur
die Emission oder das Angebot von wesent-
licher Bedeutung sind.]

Grinde far das Angebot und Verwendung der
Erlése:

[Die Emittentin verwendet den Erlés aus der
Begebung von  Schuldverschreibungen
grundsatzlich zur Finanzierung ihrer allge-
meinen Geschéftstatigkeit. Sie hat die Frei-
heit, die Erlése nach eigenem Ermessen zu
verwenden.] [Andere Grunde fur das Ange-
bot und anderen Verwendungszweck der
Erlése einfugen.]

[Angabe der geschatzten Gesamtkosten
der Emission bzw. des Angebots und des
Nettobetrages der Ertrage, aufgeschlisselt
nach den wichtigsten Verwendungszwe-
cken und dargestellt nach Prioritat dieser
Verwendungszwecke; Sofern die antizipier-
ten Ertrage nicht ausreichend sein werden,
um alle vorgeschlagenen Verwendungszwe-
cke zu finanzieren, sind die Hohe und die
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Quellen der benétigten Ubrigen Finanz-
mittel anzugeben: [o].] [Entfallt.]

Zustimmung zur Prospektnutzung:

[Entfallt]

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des
Prospekts durch jede anbietende Bank
und/oder jeden weiteren anbietenden Fi-
nanzintermediar fir die spatere Weiterverau-
Berung oder die endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen in der Bundesrepub-
lik Deutschland zu. Die spéatere Weiterverau-
Berung oder die endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen darf in dem Zeitraum
vom [e] (einschlie3lich) bis zum [e] (aus-
schlief3lich) erfolgen.]

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des
Prospekts durch [die] [den] folgende[n]
[Bank[en] [und] [Finanzintermediar[e] fur die
spatere WeiterveraulR3erung oder die endgul-
tige Platzierung der Schuldverschreibungen
in der Bundesrepublik Deutschland zu:
[Name(n) und Adresse(n) einfigen]. Die
spatere Weiterverauf3erung oder die endgil-
tige Platzierung der Schuldverschreibungen
darf in dem Zeitraum vom [e] (einschlief3lich)
bis zum [e] (ausschliel3lich) erfolgen. Alle
neuen Informationen bzgl. [der Bank[en]]
[und/oder] [des Finanzintermediars] [der Fi-
nanzintermediére], die zum Zeitpunkt der Bil-
ligung des Prospekts bzw. zum Zeitpunkt der
Ubermittlung dieser Endgultigen
Bedingungen bei der zustandigen
Aufsichtsbehdrde nicht bekannt waren,
werden auf der Internetseite [relevante
Internetseite einfligen] verdffentlicht.]

[Diese Zustimmung erfolgt vorbehaltlich
[Bedingungen einfliigen].] [Diese
Zustimmung erfolgt nach Maligabe der
vorgenannten Beschrankungen, aber nicht
vorbehaltlich etwaiger weiterer
Bedingungen.]
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Il. Anleihebedingungen

[In den Endgiiltigen Bedingungen wird eine der Optionen fir die genaue Ausgestaltung der Schuld-
verschreibungen entweder fir fest verzinsliche (Option 1) oder variabel verzinsliche (Option 2)
Schuldverschreibungen (Abschnitt VI. ANLEIHEBEDINGUNGEN im Prospekt) wiederholt.]
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Speyer, den [Datum der Endgiltigen Bedingungen einfiigen: [e]]

Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG
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VIIl. STEUERLICHE WARNHINWEISE

DIE STEUERGESETZGEBUNG DES MITGLIEDSTAATS DES POTENZIELLEN ERWERBERS VON
SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DES GRUNDUNGSSTAATS DER EMITTENTIN
(DEUTSCHLAND) KONNEN AUSWIRKUNGEN AUF DIE ERTRAGE AUS DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN HABEN.

POTENZIELLEN KAUFERN VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN WIRD EMPFOHLEN, IHRE
EIGENEN STEUERBERATER HINSICHTLICH DER STEUERLICHEN FOLGEN DES ERWERBS, DES
BESITZES UND DER VERAUSSERUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ZU KONSULTIEREN.
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IX. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die nachstehenden Angaben sind allgemeiner Natur. Anlegern wird daher empfohlen, sich in
Bezug auf den beabsichtigten Erwerb bzw. das Halten oder die VerduRerung der Schuldver-
schreibungen angemessen beraten zu lassen. Anleger miissen sich vergewissern, dass sie be-
rechtigt sind, die Schuldverschreibungen zu erwerben bzw. zu halten oder zu verauf3ern.

1. Allgemeines

Die Emittentin gestattet den Verkauf und den Erwerb der Schuldverschreibungen lediglich in
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollten dessen ungeachtet Schuldverschreibungen in andere Lander verkauft werden, sind etwaige
Anbieter verpflichtet, alle anwendbaren Rechtsvorschriften derjenigen Staaten, in denen sie die Schuld-
verschreibungen anbieten, verkaufen oder liefern oder diesen Prospekt oder sonstige Informationen in
Bezug auf diesen Basisprospekt oder die Emission von Schuldverschreibungen verteilen bzw. Anlegern
zukommen lassen, einzuhalten und in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Rechtsvor-
schriften dieser Staaten samtliche firr solche Angebote, Verkdufe oder Lieferungen benétigten Zustim-
mungen oder Erlaubnisse einzuholen. Fir das Einhalten solcher Rechtsvorschriften haftet die Emitten-
tin nicht.

Die Emittentin gewébhrleistet nicht, dass die Schuldverschreibungen jederzeit im Einklang mit den an-
wendbaren Vorschriften oder sonstigen Erfordernissen in einem bestimmten Land rechtmaRig verkauft
werden konnen. Demzufolge Gbernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung fiir die Méglichkeit eines
solchen Verkaufs. Ungeachtet dessen, dass die Schuldverschreibungen lediglich in der Bundesrepublik
Deutschland verkauft und erworben werden durfen, gelten fur den Europaischen Wirtschaftsraum und
die Vereinigten Staaten die folgenden zuséatzlichen Verkaufsbeschrankungen:

2. Europdischer Wirtschaftsraum

Wenn die Endgiiltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen ein ,Verbot des Verkaufs an Kleinan-
leger im Européischen Wirtschaftsraum® vorsehen, wurden Schuldverschreibungen, die Gegenstand
des mit diesem Basisprospekt beabsichtigten und durch die diesbeziglichen Endgultigen Bedingungen
vervollstéandigten Angebots sind, Kleinanlegern im Européischen Wirtschaftsraum weder angeboten,
verkauft oder anderweitig zur Verfigung gestellt noch werden solche Schuldverschreibungen angebo-
ten, verkauft oder anderweitig zur Verfligung gestellt werden. Fur die Zwecke dieser Bestimmung ha-
ben die nachfolgend aufgefuhrten Begriffe jeweils die folgende Bedeutung:

(@) Kleinanleger bezeichnet eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden Kriterien
erfullt:

0) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Absatz1 Nr. 11 der Richtlinie
2014/65/EU (in der jeweils geltenden Fassung, MiFID I1); oder

(i)  sieistein Kunde im Sinne der Richtlinie (EU) 2016/97 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 20. Januar 2016 Uber Versicherungsvertrieb, soweit dieser
Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nr. 10 Mi-
FID Il gilt; oder
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(i)  sie ist kein qualifizierter Anleger im Sinne der Prospektverordnung; und

(b)  ein Angebot umfasst eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise,
die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Schuldverschreibungen enthéalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den
Kauf der Schuldverschreibungen zu entscheiden.

Wenn die Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen kein "Verbot des Verkaufs an Klein-
anleger im Europaischen Wirtschaftsraum" vorsehen, werden die Schuldverschreibungen nur unter den
folgenden Umstanden in Mitgliedstaaten des Europédischen Wirtschaftsraums (jeweils ein Relevanter
Mitgliedstaat) 6ffentlich angeboten werden:

(@ wenn die fir die Schuldverschreibungen erstellten Endgultigen Bedingungen vorsehen,
dass ein Angebot der Schuldverschreibungen tber die in Artikel 1 Absatz 4 der Prospekt-
verordnung genannten Félle hinaus in dem Relevanten Mitgliedstaat (ein nicht einer Be-
freiung unterliegendes Angebot) erfolgen kann, nach dem Tag der Verdoffentlichung die-
ses Basisprospekts, der von der zustandigen Behdrde in dem Relevanten Mitgliedstaat
gebilligt wurde oder, sofern einschlagig, in einem anderen Relevanten Mitgliedstaat gebil-
ligt und an die zustandige Behorde in diesem Relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde,
jeweils in Ubereinstimmung mit der Prospektverordnung, und zwar wéhrend des Zeit-
raums, der an den in diesem Basisprospekt bzw. den Endgultigen Bedingungen angege-
benen Tagen beginnt und endet und sofern die Emittentin einer Nutzung dieses Basispros-
pekts und der Endgultigen Bedingungen fir den Zweck eines nicht einer Befreiung unter-
liegenden Angebots schriftlich zugestimmt hat,

(b) jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektverordnung sind,

(c) jederzeit an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen (mit Ausnahme von qua-
lifizierten Anlegern (wie in der Prospektverordnung definiert)), oder

(d)  jederzeit unter anderen in Artikel 1 Absatz 4 der Prospektverordnung beschriebenen Um-
standen oder gemall anwendbarem nationalen Recht eines jeden Relevanten Mitglied-
staats,

wobei im Falle eines der in den vorstehenden Abséatzen (b) bis (d) genannten Angebote von Schuld-
verschreibungen eine Verpflichtung zur Veroffentlichung (i) eines Prospekts gemaf Artikel 3 der Pros-
pektverordnung oder (ii) eines Nachtrags zu einem Prospekt geman Artikel 23 der Prospektverordnung
nicht besteht.

Fir die Zwecke dieser Verkaufsbeschrankung bezeichnet 6ffentliches Angebot von Schuldver-
schreibungen eine Mitteilung in einem Relevanten Mitgliedstaat in jedweder Form und auf jedwede
Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Schuldverschreibungen enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf der
Schuldverschreibungen zu entscheiden. Prospektverordnung bezeichnet die Verordnung (EU)
2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der
beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregel-
ten Markt zu verdffentlichen ist, und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden
Fassung.
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3. Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen wurden nicht gemaR dem United States Securities Act von 1933 in der
jeweils geltenden Fassung (Securities Act) registriert und werden auch in Zukunft nicht registriert wer-
den. Die Schuldverschreibungen diirfen weder innerhalb der Vereinigten Staaten noch an bzw. zu
Gunsten von US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden, au3er aufgrund einer Ausnahme
von der Registrierungspflicht gemalR dem Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, die nicht
dieser Registrierungspflicht unterliegt. Jeder Anbieter dieser Schuldverschreibungen wird zusichern
und vereinbaren missen, dass weder er noch in seinem Auftrag handelnde Dritte die Schuldverschrei-
bungen innerhalb der Vereinigten Staaten angeboten, verkauft oder geliefert haben und auch in Zukunft
nicht anbieten, verkaufen oder liefern wird, auBer in Ubereinstimmung mit Rule 903 der Regulation S
des Securities Act (Regulation S). Weiterhin wird jeder Anbieter der Schuldverschreibungen zusichern
und vereinbaren missen, dass weder er noch im Sinne der Regulation S mit ihm verbundene Parteien
(affiliates) noch eine sonstige Person, die im Namen des Anbieters oder im Namen von mit ihm ver-
bundenen Personen handelt, gezielte Verkaufsanstrengungen (directed selling efforts) hinsichtlich der
Schuldverschreibungen unternommen haben bzw. werden. Den in diesem Absatz verwendeten Begrif-
fen kommt die ihnen in der Regulation S zugewiesene Bedeutung zu.

Dartber hinaus kann bis nach Ablauf von 40 Tagen nach Beginn des Angebots der Schuldverschrei-
bungen ein Angebot oder Verkauf der Schuldverschreibungen innerhalb der Vereinigten Staaten durch
einen nicht am Angebot teilnehmenden Platzeur zu einer Verletzung der Registrierungspflicht gemaf3
dem Securities Act fuhren.

Die Schuldverschreibungen unterliegen den Anforderungen des US-Steuerrechts und dirfen weder in
den Vereinigten Staaten oder in deren Besitzungen noch an eine US-Person angeboten oder verkauft
werden, auler bei bestimmten Transaktionen, die nach den US-Steuervorschriften zulassig sind. Den
in diesem Absatz verwendeten Begriffen kommen die ihnen in der US Internal Revenue Code of 1986
und damit zusammenhangenden Verordnungen oder sonstigen amtlichen Richtlinien zugewiesene Be-
deutungen zu.
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X. ALLGEMEINE INFORMATIONEN
1. Erklérung zu Sachverstéandigen und Informationen seitens Dritter
In den Prospekt wurden keine Berichte von Sachverstandigen aufgenommen.
2. Angaben von Seiten Dritter und Einbeziehung von Hyperlinks in den Basisprospekt

Die Emittentin bestatigt ferner, dass Angaben von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben werden und,
soweit der Emittentin bekannt oder soweit aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten Informatio-
nen ersichtlich, keine Tatsachen fehlen, die die Angaben unkorrekt oder irrefiihrend erscheinen lassen
kénnen.

Soweit in diesem Basisprospekt Hyperlinks zu Websites enthalten sind, so sind die Informationen auf
den Websites nicht Teil des Basisprospekts und wurden nicht von der BaFin geprift oder gebilligt. Zu
den mittels Verweises einbezogenen Dokumenten siehe ,XIl. DURCH VERWEIS EINBEZOGENE
INFORMATIONEN®.

Zu den bei der Erstellung dieses Prospekts verwendeten Quellen gehéren insbesondere:

. Bundesministerium far Wirtschaft und Klimaschutz, Jahresprojektion 2025
(https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Artikel/Wirtschaft/Projektionen-der-
Bundesregierung/projektionen-der-bundesregierung-jahresprojektion-2025.html)

. Sachverstandigenrat fur Wirtschaft: Konjunkturprognose im Jahresgutachten 2024/25
(https://www.sachverstaendigenrat-
wirtschaft.de/fileadmin/dateiablage/gutachten/jg202425/JG202425 Kapitel 1.pdf)

. Internetseite der Deutschen Bundesbank, Perspektiven der deutschen Wirtschaft bis 2025, Mo-
natsberichtsaufsatz — Dezember 2024 (https://publikationen.bundesbank.de/publikationen-
de/berichte-studien/monatsberichte/monatsbericht-dezember-2024-947558)

. IHK Rhein-Neckar, Konjunkturbericht Mai 2025
(https://www.ihk.de/blueprint/serviet/resource/blob/4564878/5cd31339e453aab7a3822{48576d
c1d8/ihk-konjunkturbericht-data.pdf )

3. Hinweise zur Billigung des Prospekts durch die BaFin
Im Hinblick auf die Billigung des Basisprospekts durch die BaFin wird erklart:

a) Dieser Prospekt wurde durch die BaFin als zustandige Behdrde gemaf der Prospektverordnung
gebilligt.

b) Die BaFin billigt diesen Prospekt nur beziglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlich-
keit und Koharenz gemaf der Prospektverordnung.

c) Eine solche Billigung sollte nicht als Befurwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Pros-
pekts ist, erachtet werden.
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d) Eine solche Billigung sollte nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, erachtet werden.

e) Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Schuldverschreibungen vornehmen.
4, Hinweise zur Giltigkeitsdauer des Prospekts

Dieser Prospekt ist mit Ablauf des 6. Juni 2026 nicht mehr giiltig. Die Pflicht zur Erstellung eines Pros-
pektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstéande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Un-
genauigkeiten besteht nicht, wenn der Prospekt ungtiltig geworden ist. Der Prospekt ist nach seiner
Billigung 12 Monate lang fir 6ffentliche Angebote oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten
Markt gultig, sofern er um etwaige gemaf Artikel 23 der Prospektverordnung erforderliche Nachtrage
erganzt wird.

5. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Die Emittentin wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festlegen, ob sie einer Verwendung
dieses Prospekts (einschlie3lich etwaiger Nachtrdge und der bei der zustdndigen Aufsichtsbehérde
hinterlegten jeweiligen Endgultigen Bedingungen) fir den spateren Weiterverkauf oder die endgultige
Platzierung der Schuldverschreibungen in Deutschland (i) nicht zustimmt oder (ii) durch alle anbieten-
den Banken und Finanzintermediare (generelle Zustimmung) oder (iii) durch die in den jeweiligen End-
gultigen Bedingungen aufgefuhrten und benannten anbietenden Banken und Finanzintermediare (indi-
viduelle Zustimmung) wahrend der Angebotsfrist (wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen fest-
gelegt) fur die spatere WeiterveraufRerung oder die endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen
zustimmt. Die Endgiiltigen Bedingungen kdnnen zudem Bedingungen vorsehen, an die die Zustimmung
zur Prospektnutzung gebunden ist.

Die Erteilung der Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts setzt voraus, dass dieser Prospekt in
Ubereinstimmung mit der Prospektverordnung noch giiltig ist. Die Emittentin tibernimmt die Verantwor-
tung fur den Inhalt dieses Prospekts auch hinsichtlich der spateren WeiterverauZerung oder endglti-
gen Platzierung der Schuldverschreibungen durch Banken und Finanzintermediare, denen sie ihre ge-
nerelle oder individuelle Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts gegeben hat.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung des Prospekts jederzeit zu
widerrufen. Der Widerruf wird auf der Internetseite der Emittentin (https://www.vvrbank-
krp.de/privatkunden/sparen-geldanlage/geldanlage/festverzinsliche-Anleihe/wp-prospekt.html)  verof-
fentlicht.

Dieser Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffent-
lichten Nachtragen lUbergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt wird auf der Internetseite der
Emittentin  (https://www.vvrbank-krp.de/privatkunden/sparen-geldanlage/geldanlage/festverzinsliche-
Anleihe/wp-prospekt.html) veréffentlicht.

Bei der Verwendung dieses Prospekts haben jede anbietende Bank und jeder anbietende Finanzinter-
mediar sicherzustellen, dass sie alle anwendbaren Gesetze und Rechtsvorschriften beachten und den
als anwendbar identifizierten Zielmarkt fur die Schuldverschreibungen und die Vertriebskanale fir die
Schuldverschreibungen in dem Abschnitt mit der Uberschrift "Produktiiberwachung nach MiFID Il / Aus-
schlielicher Zielmarkt geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden" bzw. "Produktiiberwa-
chung nach MIFID Il / Zielmarkt geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden und Kleinanleger" in
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den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen beriicksichtigen. Die Emittentin kann zudem in den jewei-
ligen Endgiltigen Bedingungen weitere Bedingungen festlegen, die mit dieser Zustimmung einherge-
hen und die fur die Verwendung dieses Prospekts relevant sind.

Fur den Fall, dass eine anbietende Bank oder ein anbietender Finanzintermediar ein Angebot
macht, wird diese Bank oder dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebots-
vorlage Uber die Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen unterrichten.

Im Falle einer individuellen Zustimmung werden neue Informationen zu anbietenden Banken und Fi-
nanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts oder ggf. der Ubermittlung der
jeweiligen Endgultigen Bedingungen unbekannt waren, auf der Internetseite der Emittentin
(https://www.vvrbank-krp.de/privatkunden/sparen-geldanlage/geldanlage/festverzinsliche-Anleihe/wp-
prospekt.html) verdffentlicht.

Im Falle einer generellen Zustimmung hat jede anbietende Bank und jeder Finanzintermediér,
die bzw. der diesen Prospekt nutzt, auf ihrer bzw. seiner Internetseite anzugeben, dass sie bzw.
er diesen Prospekt mit Zustimmung und gemafd den Bedingungen verwendet, an die die Zustim-
mung gebunden ist.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden nicht gemaR dem United States Securities Act von
1933 in der jeweils geltenden Fassung (Securities Act) oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehdrde
eines Bundesstaates oder einer anderen Jurisdiktion der Vereinigten Staaten von Amerika (Vereinigte
Staaten oder US) registriert. Die Schuldverschreibungen werden in Inhaberform begeben und unter-
liegen bestimmten Anforderungen des US-Steuerrechts. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen
die Schuldverschreibungen weder innerhalb der Vereinigten Staaten noch an eine US-Person oder auf
deren Rechnung oder zugunsten einer US-Person angeboten, verkauft oder geliefert werden. Der Be-
griff "US-Person" hat die Bedeutung, die ihm in Regulation S des Securities Act (Regulation S) und
dem US. Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gultigen Fassung und den dazugehdrigen
Vorschriften zugewiesen wird. Die Schuldverschreibungen werden auf3erhalb der Vereinigten Staaten
an Nicht-US-Personen gemal Regulation S angeboten und verkauft und dirfen zu keinem Zeitpunkt
im rechtlichen oder wirtschaftlichen Besitz einer US-Person sein. Eine Beschreibung bestimmter Be-
schrankungen fur das Angebot und den Verkauf von Schuldverschreibungen und fir die Verbreitung
dieses Prospekts findet sich unter ,IX. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN®.

Weder dieser Prospekt noch ein Nachtrag oder die Endgiltigen Bedingungen dirfen zum Zwecke eines
Angebots oder einer Aufforderung an eine Person in einer Rechtsordnung verwendet werden, in der
ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zulassig ist, oder an eine Person, der gegen-
Uber ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzeswidrig ist.

6. Einsehbare Dokumente

Der Jahresabschluss 2024 und der Jahresabschluss 2023 sowie die zugehorigen Bestéatigungsver-
merke des Abschlusspriifers sind wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Basisprospekts auf der Inter-
netseite der Emittentin unter https://www.vvrbank-krp.de/privatkunden/sparen-geldanlage/geldan-
lage/festverzinsliche-Anleihe/wp-prospekt.html abrufbar und einsehbar.

Die Satzung der Emittentin sowie die gesonderte Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2024 und
das Geschaftsjahr 2023, jeweils samt Priifbericht, sind wahrend der (iblichen Offnungszeiten bei der
Vereinigten VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG, Bahnhofstr. 19, 67346 Speyer, einsehbar.

98


https://www.vvrbank-krp.de/privatkunden/sparen-geldanlage/geldanlage/festverzinsliche-Anleihe/wp-prospekt.html
https://www.vvrbank-krp.de/privatkunden/sparen-geldanlage/geldanlage/festverzinsliche-Anleihe/wp-prospekt.html
https://www.vvrbank-krp.de/privatkunden/sparen-geldanlage/geldanlage/festverzinsliche-Anleihe/wp-prospekt.html
https://www.vvrbank-krp.de/privatkunden/sparen-geldanlage/geldanlage/festverzinsliche-Anleihe/wp-prospekt.html

Der Jahresabschluss 2024 und der Jahresabschluss 2023 wurden nach den Vorschriften des HGB
sowie den Bestimmungen der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute erstellt und
geprdft.
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XI. FINANZINFORMATIONEN

Die in diesen Prospekt durch Verweis einbezogenen historischen Finanzinformationen wurden nach
den Vorschriften des HGB sowie den Bestimmungen der Verordnung tber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute erstellt und gepriift.

1. Jahresabschluss 2024

Der geprifte Jahresabschluss der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2024 endende Geschéftsjahr,
nebst uneingeschranktem Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers, ist durch Verweis in diesen
Prospekt einbezogen (siehe ,XIl. DURCH VERWEIS EINBEZOGENE INFORMATIONEN®).

2. Jahresabschluss 2023

Der geprifte Jahresabschluss der Emittentin fiir das zum 31. Dezember 2023 endende Geschéftsjahr,
nebst uneingeschranktem Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers, ist durch Verweis in diesen
Prospekt einbezogen (siehe ,XIl. DURCH VERWEIS EINBEZOGENE INFORMATIONEN®.

3. Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2024

Die Kapitalflussrechnung fur das Geschéftsjahr 2024 wurde nach den Vorschriften des HGB sowie den
Bestimmungen der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und dem Deutschen
Rechnungslegungs Standard Nr. 21 erstellt und geprift.

Gepriifte Kapitalflussrechnung der Emittentin fiir das zum 31. Dezember 2024 endende Geschéftsjahr:

in EUR tausend Jahr 2024 Jahr 2023
1. Periodenergebnis (Jahresuberschuss/-fehlbetrag)..............ccoovvviiiiiinniinnn. 9.981,0 9.595,0
2. +1- GenetAndt Gos Aniagovemmoganse e oen BT Forderungen tnd S 149420 7.260.0
3. +/- Zunahme/Abnahme der RUCKStellUNgeN. ... ... ...coiiiiiiii i -762,0 383,0
4. +/- Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Errage.............coooveviiiiniiinnens 40.202,0 39.849,0
5. -[+ Gewinn/Verlust aus der VerauRRerung von Gegenstanden des Anlagevermdgens -288,0 52,0
6. -/[+ Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute....................cccoeieee. -1.125,0 216.890,0
7. -[+ Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden...............cccooiiiiiiniinininnnnn. -204.191,0 30.675,0
8. -/+ Zunahme/Abnahme der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen).................... -12.086,0 75.702,0
9. -/[+ Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschéftstatigkeit................. 4.085,0 2.808,0
10. +/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten................. -275.019,0 484.434,0
11. +/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniliber Kunden.......................... 288.442,0 270.110,0
12. +/- Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten.................cc.cooiiiiniiiiencns 66.344,0 13.159,0
13. +/- Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit............... -601,0 360,0
14. +/- Zinsaufwendungen/ZiNSErtrage. ... .....uuieu i -104.809,0 99.856,0
15. +/- Ertragsteueraufwand/- rtrag. ... ... ..ot 16.693,0 11.626,0
16. + Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen..............ccccvviiiiiiiiinnennen. 178.526,0 152.467,0
17. = GEZANIE ZINSEN.... ot -58.980,0 37.341,0
18. -/+ ErtragsteuerzanlUngeN.........oouiuiiii e e e -13.213,0 11.459,0
19. = Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit (Summe aus 1 bis 18) -51.859,0 298.050,0
20. + Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermogens. ...........c..cccoveveennene. 463,0 19,0
21. - Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermdgen..................c........ -4.531,0 21.158,0
22. + Einzahlungen aus Abgéngen des Sachanlagevermogens. ............c.oveueiueeniennn.. 1,0
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23. - Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen.............ccccevvvnennen. -1.770,0 - 7.146,0

24. - Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen.................. -231,0 - 67,0
25. = Cashflow aus der Investitionstatigkeit (Summe aus 20 bis 24).....c.cceeveuiennes -6.069,0 - 28.353,0
26. + Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen durch die Mitglieder....................... 379,0 359,0
27. - Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an ausgeschiedene Mitglieder.... -1.181,0 - 1.281,0
28. - Gezahlte Dividenden an Mitglieder............oooiiiiiiiiii e -922,0 - 792,0
29. = Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe aus 26 bis 28).................. -1.724,0 - 1.714,0
30. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 19, 25, 29) -59.652,0 - 328.117,0

31. +/- Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds...........
32. +/- Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds.......................

33. + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode.............cooiuiiiiiiiiiiiii e 148.012,0 476.129,0

34. = Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 30 bis 33).......ccccveuuenns 88.360,0 148.012,0

Bestatigungsvermerk der Wirtschaftsprifer
A. Auftrag
Der Vorstand der
Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG
- im Folgenden auch kurz "Genossenschaft " genannt -

hat uns beauftragt, eine Prufung der Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr 2024 durchzufiihren
und hierlber eine Bescheinigung mit hinreichender Sicherheit zur Vorlage bei der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht zu erteilen.

Der Vorstand der Genossenschaft ist fir die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fur das Geschéftsjahr
2024 sowie die Richtigkeit der darin gemachten Angaben verantwortlich. Diese Verantwortlichkeit der
Unternehmensleitung wird durch unsere Tatigkeit nicht eingeschréankt. Unsere Aufgabe ist es, die vom
Vorstand vorgelegten Unterlagen und die gemachten Angaben zu beurteilen.

Der Prufungsvermerk und die Bescheinigung ist ausschlie3lich an die Vereinigte VR Bank Kur- und
Rheinpfalz eG zur Vorlage bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht gerichtet und darf
nicht ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung an sonstige Dritte weitergegeben werden und
auch nicht von Dritten verwendet werden.

Fur die Durchfiihrung des Auftrages und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhaltnis zu Dritten, sind
die als Anlage 2 beigefugten Allgemeinen Auftragsbedingungen des Genossenschaftsverbandes vom
1. Oktober 2024 mafR3gebend.

B. Art und Umfang der Tatigkeit
Unsere Arbeiten wurden im April 2025 durchgefuhrt.

Art und Umfang unserer Tatigkeit richteten sich auftragsgemafl nach dem International Standard on
Assurance Engagements ISAE 3000 (Revised).

Danach haben wir die Berufspflichten einzuhalten und den Auftrag unter Beachtung des Grundsatzes
der Wesentlichkeit so zu planen und durchzufihren, dass wir unsere Beurteilung mit einer gewissen
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Sicherheit abgeben kénnen. Um eine derartige Aussage abgeben zu kdnnen, sind ausreichende und
angemessene Nachweise einzuholen.

Unsere Untersuchungshandlungen stellen weder eine Abschlussprifung noch eine priferische Durch-
sicht (Review) nach deutschen oder internationalen Prufungsstandards dar.

Unsere Tatigkeit erstreckte sich in erster Linie darauf, wesentliche Informationen und Nachweise durch
Befragung von Mitarbeitern der Genossenschaft und analytische Beurteilungen einzuholen.

Darliberhinausgehende Untersuchungshandlungen haben wir nach unserem pflichtgeméaRen Ermes-
sen durchgefihrt. Dabei haben wir die uns vorgelegten Nachweise tber die Angaben der Genossen-
schaft uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt bzw. diese einer Plausibilitatsprifung un-
terzogen.

Alle von uns erbetenen Auskinfte, Aufklarungen und Nachweise wurden uns ausreichend erbracht.
Die berufsuibliche Vollstandigkeitserklarung haben wir zu unseren Akten genommen.

Art, Umfang und Ergebnis der von uns im Rahmen unserer Téatigkeit durchgefihrten Malinahmen sind
in unseren Arbeitspapieren festgehalten.

C. Zusammenfassung der durchgefihrten Tatigkeiten

Im Rahmen unserer Tatigkeit haben wir insbesondere folgende Untersuchungshandlungen durchge-
fuhrt:

* Herleitung der Kapitalflussrechnung aus den von der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG
vorgelegten Unterlagen zur Jahresabschlusserstellung sowie dem aufgestellten Jahresabschluss fir
das Geschéftsjahr 2024 in Ubereinstimmung in allen wesentlichen Belangen mit den Anforderungen
des DRS 21.

MaRstab fiir unsere Beurteilung war die Ubereinstimmung der Kapitalflussrechnungen mit den Anfor-
derungen des DRS 21.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Nachweise ausreichend und angemessen sind,
um als Grundlage fir unser Urteil zu dienen.

D. Gesamturteil

Der Prufungsvermerk hat folgenden Wortlaut:
Prufungsvermerk

An die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG, Speyer

Wir haben die beigefugte Kapitalflussrechnung der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG fir das
Geschaftsjahr 2024 einschliel3lich der dazugehdrigen Angaben beurteilt.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Der Vorstand der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG ist fir die Aufstellung der Kapitalfluss-
rechnungen und die Richtigkeit der darin gemachten Angaben verantwortlich.

Erklarungen des Wirtschaftspriifers in Bezug auf Unabhangigkeit und Qualitat

Wir sind von der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG unabhangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften unter Berticksichtigung der Spezial-
vorschriften fur genossenschatftliche Prifungsverbande (8 55 Abs. 2 und Abs. 2a GenG) und wir haben
unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.

Wir wenden die nationalen gesetzlichen Regelungen und berufssténdischen Verlautbarungen zur Qua-
litatssicherung an, insbesondere die Berufssatzung fur Wirtschaftsprufer und vereidigte Buchfihrer so-
wie den IDW Qualitatssicherungsstandard: Anforderungen an die Qualitatssicherung in der Wirtschafts-
priferpraxis (IDW QS 1), die in Einklang mit dem vom International Auditing and Assurance Board
(IAASB) herausgegebenen International Standard on Quality Control 1 stehen.

Verantwortung des Prufungsverbandes

Unsere Aufgabe ist es, die vom Vorstand vorgelegten Unterlagen und die gemachten Angaben zu be-
urteilen. Wir haben unsere Tétigkeit unter Beachtung des International Standard on Assurance Enga-
gements ISAE 3000 (Revised) durchgefiihrt. Danach haben wir die Berufspflichten einzuhalten und
unsere Tatigkeit so zu planen und durchzufihren, dass wir unsere Beurteilung mit einer gewissen Si-
cherheit abgeben kénnen.

Gesamturteil

Nach unserer Beurteilung auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Untersuchungshandlungen
und erlangten Nachweise sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
verlassen, dass die Kapitalflussrechnung des Geschéftsjahres 2024 der Vereinigte VR Bank Kur- und
Rheinpfalz eG wesentliche falsche Darstellungen nach den Anforderungen des DRS 21 enthélt.

Verwendungsbeschrankung

Unsere Bescheinigung ist ausschliel3lich an die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG zur Vorlage
bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht gerichtet und darf nicht ohne unsere Zustim-
mung an sonstige Dritte weitergegeben und auch nicht von Dritten verwendet werden.

Neu-Isenburg, 15. April 2025
Genoverband e.V.

Lena Loreth Josef Rainfurth
Wirtschaftspruferin Wirtschaftsprifer
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4.

Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2023

Die Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2023 wurde nach den Vorschriften des HGB sowie den
Bestimmungen der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und dem Deutschen
Rechnungslegungs Standard Nr. 21 erstellt und geprift.

Gepriifte Kapitalflussrechnung der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2023 endende Geschéftsjahr:

in EUR tausend Jahr 2023 Jahr 2022

Periodenergebnis (Jahrestiberschuss/-fehlbetrag) ... 9.595 8.719
2. Abschreibungen, Wertberichtigungen/Zuschreibungen auf Forderungen und Gegen- 7.260 -7.990

stdnde des ANIAgEVEIMOGENS .......ccciiiiiiiiiiie ettt e e et e e e e e e e e s e s bbreeea e e e snnees
3. Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen -383 -2.780
4. Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 39.849 25.529*
5. Gewinn/Verlust aus der Verau3erung von Gegenstanden des Anlagevermdogens ....... 52 -175
6. Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute -216.890 34.371
7. Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden............ccccveviviiieiiiiccniiee s -30.675 -426.784*
8. Zunahme/Abnahme der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) ............cccccccoevnen. 75.702 -27.156
9. Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit .. 2.808 -387
10. Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ......................... -484.434 272.255
11. Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ............cccocoeiviiiciinneen. 270.110 270.949
12. +/- Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten ............ccccciiiiiiiiiie 13.159
13. +/- Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschéaftstatigkeit ....................... 360 -960*
14. Zinsaufwendungen/Zinsertrage -99.856 -102.862
15. Ertragsteueraufwand/-ertrag 11.626 11.371
16. Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 152.467 107.082
17. GEZANIE ZINSEN ....iiiiii et e -37.341 4.310
18. ErtragsteuerZzahiUNnQEN ........ccoouiiiiiiiieiiie e e -11.459 -8.359
19. Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit (Summe aus 1 bis 18)................. -298.050 157.133
20. Einzahlungen aus Abgéangen des Finanzanlagevermogens. .........ccccocvvverrieeeiineennenne. 19 2
21. Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -21.158 -24.039
22. Einzahlungen aus Abgéangen des Sachanlagevermogens ...........cccccevvveiiiieeeniiieenninne. -1 1.049
23. Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermoégen ..........c.ccccoviieniinennne. -7.146 -4.626
24. Einzahlungen aus Abgéangen des immateriellen Anlagevermogens...........ccceevcveeennee. - -
25. Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen............c.ccveeeee. -67 -87
26. Cashflow aus der Investitionstéatigkeit (Summe aus 20 bis 25)..........cccocvveiiineenne -28.353 -27.701
27. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen durch die Mitglieder . 359 385
28. Auszahlungen aus Eigenkapital an ausgeschiedene Mitglieder .............cccocceevciirennnnn. -1.281 -1.202
29. Gezahlte Dividenden an MitglIEAEr ............oiiuiiiiiiiiiiiie e =792 -814
30. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe aus 27 bis 29) .........cccccvevveennne -1.714 -1.631
31. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 19,26, 30) .... -328.117 127.801
32. +/- Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds................ - -
33. +/- Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds ... - -
34. + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode .............oocviiiiiiiiiiiiiniicc e 476.129 348.328
35. Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 31 bis 34).........ccccevevveennnn. 148.012 476.129

* Vorjahreswerte wurden angepasst
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Bestatigungsvermerk der Wirtschaftsprifer
A. Auftrag
Der Vorstand der
Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG
- im Folgenden auch kurz "Genossenschaft " genannt -

hat uns beauftragt, eine Prufung der Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr 2023 durchzufuhren
und hierliber eine Bescheinigung mit hinreichender Sicherheit zur Vorlage bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht zu erteilen.

Der Vorstand der Genossenschaft ist fir die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fur das Geschéftsjahr
2023 sowie die Richtigkeit der darin gemachten Angaben verantwortlich. Diese Verantwortlichkeit der
Unternehmensleitung wird durch unsere Tatigkeit nicht eingeschrankt. Unsere Aufgabe ist es, die vom
Vorstand vorgelegten Unterlagen und die gemachten Angaben zu beurteilen.

Der Prufungsvermerk und die Bescheinigung ist ausschlie3lich an die Vereinigte VR Bank Kur- und
Rheinpfalz eG zur Vorlage bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gerichtet und darf
nicht ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung an sonstige Dritte weitergegeben werden und
auch nicht von Dritten verwendet werden.

Fur die Durchfiihrung des Auftrages und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhaltnis zu Dritten, sind
die als Anlage 2 beigefugten Allgemeinen Auftragsbedingungen des Genossenschaftsverbandes vom
1. Januar 2024 mafRgebend, welche mit Ausnahme der Firmenanderung inhaltsgleich zu den Allgemei-
nen Auftragsbedingungen vom 1. Juli 2017 sind.

B. Art und Umfang der Tatigkeit
Unsere Arbeiten wurden im April 2024 durchgefihrt.

Art und Umfang unserer Tatigkeit richteten sich auftragsgemaf nach dem International Standard on
Assurance Engagements ISAE 3000 (Revised).

Danach haben wir die Berufspflichten einzuhalten und den Auftrag unter Beachtung des Grundsatzes
der Wesentlichkeit so zu planen und durchzufiihren, dass wir unsere Beurteilung mit einer gewissen
Sicherheit abgeben kénnen. Um eine derartige Aussage abgeben zu kénnen, sind ausreichende und
angemessene Nachweise einzuholen.

Unsere Untersuchungshandlungen stellen weder eine Abschlussprifung noch eine priferische Durch-
sicht (Review) nach deutschen oder internationalen Prufungsstandards dar.

Unsere Tatigkeit erstreckte sich in erster Linie darauf, wesentliche Informationen und Nachweise durch
Befragung von Mitarbeitern der Genossenschaft und analytische Beurteilungen einzuholen.

Darliberhinausgehende Untersuchungshandlungen haben wir nach unserem pflichtgemaRen Ermes-
sen durchgefiihrt. Dabei haben wir die uns vorgelegten Nachweise Uber die Angaben der
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Genossenschaft tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt bzw. diese einer Plausibilitats-
prifung unterzogen.

Alle von uns erbetenen Auskinfte, Aufklarungen und Nachweise wurden uns ausreichend erbracht.
Die berufsiibliche Vollstandigkeitserklarung haben wir zu unseren Akten genommen.

Art, Umfang und Ergebnis der von uns im Rahmen unserer Tatigkeit durchgefiihrten MaRnahmen sind
in unseren Arbeitspapieren festgehalten.

C. Zusammenfassung der durchgefihrten Tatigkeiten

Im Rahmen unserer Tatigkeit haben wir insbesondere folgende Untersuchungshandlungen durchge-
fuhrt:

* Herleitung der Kapitalflussrechnung aus den von der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG
vorgelegten Unterlagen zur Jahresabschlusserstellung sowie des testierten Jahresabschlusses fir das
Geschéftsjahr 2023 in Ubereinstimmung in allen wesentlichen Belangen mit den Anforderungen des
DRS 21.

MaRstab fiir unsere Beurteilung war die Ubereinstimmung der Kapitalflussrechnungen mit den Anfor-
derungen des DRS 21.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Nachweise ausreichend und angemessen sind,
um als Grundlage fiir unser Urteil zu dienen.

D. Gesamturteil

Der Prufungsvermerk hat folgenden Wortlaut:
Prafungsvermerk

An die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG, Speyer

Wir haben die beigefligte Kapitalflussrechnung der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG fiir das
Geschéftsjahr 2023 einschlie3lich der dazugehérigen Angaben beurteilt.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Der Vorstand der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG ist fir die Aufstellung der Kapitalfluss-
rechnungen und die Richtigkeit der darin gemachten Angaben verantwortlich.

Erklarungen des Wirtschaftspriifers in Bezug auf Unabhangigkeit und Qualitat

Wir sind von der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung der Spezial-
vorschriften fiir genossenschaftliche Priifungsverbande (8§ 55 Abs. 2 und Abs. 2a GenG) und wir haben
unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
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Unser gesetzlicher Prufungsverband Genoverband e.V. wendet die nationalen gesetzlichen Regelun-
gen und berufsstandischen Verlautbarungen zur Qualitatssicherung an, insbesondere die Berufssat-
zung fur Wirtschaftsprifer und vereidigte Buchfihrer sowie den IDW Qualitatssicherungsstandard: An-
forderungen an die Qualitatssicherung in der Wirtschaftspriiferpraxis (IDW QS 1), die in Einklang mit
dem vom International Auditing and Assurance Board (IAASB) herausgegebenen International Stan-
dard on Quality Control 1 stehen.

Verantwortung des Prifungsverbandes

Unsere Aufgabe ist es, die vom Vorstand vorgelegten Unterlagen und die gemachten Angaben zu be-
urteilen. Wir haben unsere Téatigkeit unter Beachtung des International Standard on Assurance Enga-
gements ISAE 3000 (Revised) durchgefuhrt. Danach haben wir die Berufspflichten einzuhalten und
unsere Tatigkeit so zu planen und durchzufuhren, dass wir unsere Beurteilung mit einer gewissen Si-
cherheit abgeben kénnen.

Gesamturteil

Nach unserer Beurteilung auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Untersuchungshandlungen
und erlangten Nachweise sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
verlassen, dass die Kapitalflussrechnung des Geschéftsjahres 2023 der Vereinigte VR Bank Kur- und
Rheinpfalz eG wesentliche falsche Darstellungen nach den Anforderungen des DRS 21 enthélt.

Verwendungsbeschréankung

Unsere Bescheinigung ist ausschliel3lich an die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG zur Vorlage
bei der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht gerichtet und darf nicht ohne unsere Zustim-
mung an sonstige Dritte weitergegeben und auch nicht von Dritten verwendet werden.

Neu-Isenburg, 29. April 2024
Genoverband e.V.

Arkadiusz Hinca Lena Loreth
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin
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Xll. DURCH VERWEIS EINBEZOGENE INFORMATIONEN
1. Finanzangaben
Dieser Basisprospekt ist in Verbindung mit folgenden Dokumenten zu lesen:

- dem gepriften Jahresabschluss der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2024 endende Ge-
schéaftsjahr, nebst uneingeschréanktem Bestéatigungsvermerk des Abschlusspriifers; sowie

- dem gepriften Jahresabschluss der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2023 endende Ge-
schéftsjahr, nebst uneingeschréanktem Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers;

die jeweils gemaf Art. 19 der Prospektverordnung mittels Verweises in diesen Prospekt aufgenommen
sind (Abschnitte ,XI.1 Jahresabschluss 2024“ und ,XI.2 Jahresabschluss 2023%), jeweils von der Emit-
tentin erstellt wurden und bei der BaFin vorgelegt wurden.

Die in den mittels Verweises aufgenommenen Dokumenten enthaltenen Informationen sind in diesen
Basisprospekt nur insoweit aufgenommen, als sie nachstehend aufgefiihrt sind, und sind im Ubrigen
nicht Bestandteil dieses Basisprospekts. Die nicht aufgenommenen Teile der benannten Dokumente
sind fur den Anleger nicht relevant oder werden an anderer Stelle in diesem Basisprospekt behandelt.

Die in diesen Prospekt durch Verweis einbezogenen historischen Finanzinformationen wurden nach
den Vorschriften des HGB sowie den Bestimmungen der Verordnung tber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute erstellt und gepriift.

Geprifter Jahresabschluss der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2024 endende Geschéfts-
jahr:

Bilanz Seiten 2 bis 3
Gewinn- und Verlustrechnung Seite 4

Anhang Seiten 5 bis 29
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers Seiten 65 bis 72

Der Jahresabschluss kann uber folgenden Hyperlink abgerufen werden: www.vvrbank-krp.de/jahres-
abschluss 2024

Geprifter Jahresabschluss der Emittentin flir das zum 31. Dezember 2023 endende Geschéfts-
jahr:

Bilanz Seiten 2 bis 3
Gewinn- und Verlustrechnung Seite 4

Anhang Seiten 5 bis 30
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers Seiten 65 bis 72

Der Jahresabschluss kann tber folgenden Hyperlink abgerufen werden: www.vvrbank-krp.de/jahres-
abschluss 2023
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2. Angaben fur die Fortfihrung von &6ffentlichen Angeboten

Fur die Fortfhrung des offentlichen Angebotes der Betreffenden Wertpapiere werden die folgenden
Angaben aus dem nachfolgend genannten Basisprospekt nach Artikel 19 Absatz (1) Prospektverord-
nung per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

. Basisprospekt vom 6. Juni 2024:
Abschnitt VI. (Anleihebedingungen) auf Seiten 56 bis 77; und
Abschnitt VII. (Formular fir die Endgultigen Bedingungen) auf Seiten 78 bis 90.

Der Basisprospekt vom 6. Juni 2024 ist abrufbar unter folgendem Link: https://www.vvrbank-krp.de/con-
tent/dam/f0518-0/cloud-transfer/pdf/IHS/VVR%20Bank%20-
%20Basisprospekt%20Schuldverschreibungen%202024.pdf. Die nicht per Verweis einbezogenen An-
gaben des vorstehend genannten Basisprospekts sind fiir den Anleger nicht relevant.
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Xlll. NAMEN UND ADRESSEN

DIE EMITTENTIN

Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG
Bahnhofstr. 19
67346 Speyer
Deutschland

ABSCHLUSSPRUFER DER EMITTENTIN

Genoverband e.V.
Wilhelm-Haas-Platz
63263 Neu-Isenburg

Deutschland

PRUFER DER KAPITALFLUSSRECHNUNG DER EMITTENTIN

Genoverband e.V.
Wilhelm-Haas-Platz
63263 Neu-Isenburg

Deutschland
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