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Volksbank Westmiinsterland eG

Information liber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken und den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
der Finanzportfolioverwaltung' gemaR Offenlegungsverordnung

Stand: 25.09.2026

l. Gegenstand und Anwendungsbereich

Mit diesen Informationen erldutern wir Ihnen, wie wir Nachhaltigkeitsrisiken bei unseren
Investitionsentscheidungen in der Finanzportfolioverwaltung berticksichtigen und wie wir mit den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren umgehen. Wir erfullen damit
unsere Offenlegungspflichten nach der Verordnung (EU) 2019/2088 Gber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,Offenlegungsverordnung®).

Die folgenden Angaben beziehen sich ausschlieBlich auf die von uns erbrachte
Fondsvermoégensverwaltung ,INVVESTMunsterland” im Sinne der Offenlegungsverordnung.

Fur die einzeltitelbasierte Finanzportfolioverwaltung? sowie fiir Fondsvermogensverwaltungen,
deren Verwaltung auf die Union Investment Ubertragen ist, gelten gesonderte Informationen,
welche ebenfalls auf unserer Internetseite veroffentlicht sind.

Il. Unsere Strategie zur Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken umschreiben Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiuhrung (haufig auch als ,ESG-Risiken“ bezeichnet, entsprechend
den englischsprachigen Bezeichnungen Environmental, Social, Governance), deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Geldanlage
haben konnte. Dazu kdnnen insbesondere Klima- und Umweltrisiken, soziale Risiken, Risiken aus
Menschenrechtsverletzungen,  Korruptionsrisiken  sowie  Risiken aus  unzureichender
Unternehmensfuhrung zahlen.

Im Rahmen unserer Strategie beziehen wir Nachhaltigkeitsrisiken bei unseren Investitionsent-
scheidungsprozessen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung [mit Nachhaltigkeitsfaktoren Jauf
wie nachfolgend beschrieben:

" Fondsbasierte Finanzportfolioverwaltung (INVVESTMiinsterland)
2 Inklusive Finanzportfolioverwaltung gegeniiber Sondervermdégen
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1. Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken auf Unternehmensebene

a) Produktauswahl

Einen zentralen Aspekt der Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch die Bank bildet die
der jeweiligen Portfolioverwaltungstatigkeit vorgelagerte Produktauswahl. Im Rahmen eines
etablierten Produktauswahlprozesses wird unter Berlcksichtigung konkreter Produkteigenschaf-
ten entschieden, welche Produkte in das Anlageuniversum der Bank fiur die
Finanzportfolioverwaltungen aufgenommen werden. Bei der Auswahl der Finanzprodukte, die
Gegenstand unserer Anlage- und Versicherungsberatung sein kénnen, beziehen wir
Nachhaltigkeitsrisiken in die Prufung ein. Hierfur nutzen wir insbesondere die von den
Produktanbietern bereitgestellten Informationen zu Nachhaltigkeitsrisiken und deren mdglichen
Auswirkungen auf das jeweilige Finanzprodukt.

b) Schulungs- und Weiterbildungskonzept

Zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen der Finanzportfolioverwaltungen tragen
zudem regelmafige Schulungen und Weiterbildungen der Mitarbeiter in der Finanzportfo-
lioverwaltung bei. Das umfassende Schulungs- und Weiterbildungskonzept der Bank befahigt diese
Mitarbeiter das Anlageuniversum sowie die jeweiligen Anlagestrategien und -produkte zu verstehen
und umfassend beurteilen zu kdnnen.

c) Kooperation mit Produktlieferanten der genossenschaftlichen FinanzGruppe

Im Rahmen des den Investitionsentscheidungen der Bank vorgelagerten Produktauswahlpro-
zesses findet eine enge Kooperation mit den jeweiligen Produktlieferanten statt. Die Produktliefe-
ranten der genossenschaftlichen FinanzGruppe, von denen wir unsere Finanzprodukte beziehen,
bertcksichtigen ihrerseits Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen ihrer Investitionsentschei-
dungsprozesse. Im Rahmen der Risikobewertung als wesentlich eingestufte Nachhaltigkeitsrisiken
und deren maogliche Auswirkungen auf das Produktrisiko werden bei der Risikoklassifizierung der
Investitionen bericksichtigt und kénnen z.B. zu einer Veréanderung des Markt- und
Kontrahentenrisikos fuhren.

Weiterhin haben wir weitere Malinahmen etabliert, damit Nachhaltigkeitsrisiken auch von
Produktlieferanten au3erhalb der genossenschaftlichen FinanzGruppe analysiert und eingewertet
werden konnen. Ein Austausch zwischen Produktlieferant und Portfoliomanagement findet im
Produktauswahlprozess statt. Verschlechterungen/ Nichtlieferung von Nachhaltigkeitsdaten
kdnnen zum Allokationsausschluss flhren.

d) Unsere Anlagestrategien

Unsere Anlagestrategien, die bei den Investitionsentscheidungsprozessen der Bank im Rahmen
der Finanzportfolioverwaltung zum Tragen kommen, beruhen auf verbindlichen Vorgaben, wie
Risiko- und Ausschlusskriterien, um wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken zu identifizieren, zu
bertcksichtigen und zu begrenzen.
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Soweit im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung der Bank Anlagestrategien eingesetzt werden,
die 6kologische oder soziale Merkmale (oder eine Kombination davon) bewerben und die Erfll-
lung dieser Merkmale bezwecken (Artikel 8 der Offenlegungsverordnung), oder die nachhaltige
Investitionen anstreben, d.h. das Ziel verfolgen, mit Blick auf Umweltaspekte und/oder soziale
Aspekte nachvollziehbare Wirkungen zu erreichen (Artikel 9 der Offenlegungsverordnung),
berlcksichtigt die Bank Nachhaltigkeitsrisiken durch die spezifisch nachhaltige Ausrichtung der
betreffenden Anlagestrategien und deren Umsetzung in den verwalteten Portfolien.

e) Uberwachung der organisatorischen Vorkehrungen

Die Einhaltung dieser organisatorischen Vorkehrungen wird von unabhangigen Stellen unseres
Hauses (Compliance und Interne Revision) sowie unserer externen Revision risikoorientiert, re-
gelmalig bzw. anlassbezogen uberwacht bzw. Uberprift. Auf dieser Grundlage werden
Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungsprozessen im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung systematisch bertcksichtigt.

2. Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken auf Produktebene

Wir haben uns entschieden, keine Finanzprodukte mit wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken in der
Finanzportfolioverwaltung anzubieten.

a) Anwendung von Ausschlusskriterien

Bei der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung durch
uns ist fir eine Vielzahl von Finanzprodukten zudem die Anwendung sog. Mindestausschlisse auf
Basis eines abgestimmten Branchenstandards von wesentlicher Bedeutung. Das bedeutet, dass
einzelne Finanzprodukte Titel die die festgelegten Ausschlusskriterien nicht erfillen, nicht oder nur
bis zu einer festgelegten Grenze enthalten dirfen. Hierdurch wird erreicht, dass diese
Finanzprodukte Téatigkeiten, die die festgelegten Ausschlusskriterien nicht erflllen, nur in
begrenztem Umfang finanzieren. So  werden Nachhaltigkeitsrisiken in  den
Investitionsentscheidungsprozessen berticksichtigt und begrenzt.

b) Unsere Anlagestrategien

Unsere Anlagestrategien, die bei den Investitionsentscheidungsprozessen der Bank im Rahmen
der Finanzportfolioverwaltung zum Tragen kommen, sind darauf ausgelegt wesentliche
Nachhaltigkeitsrisiken zu identifizieren, zu bericksichtigen und zu begrenzen.. Die Bank
verwendet dabei ein Best-in-Class-Rating auf die ESG-Kriterien sowie ein Negativscreening auf
Unternehmen, die Gegenstand von Kontroversen sind.

Soweit im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung Bank Anlagestrategien eingesetzt werden, die
6kologische oder soziale Merkmale (oder eine Kombination davon) bewerben und die Erfillung
dieser Merkmale bezwecken (Artikel 8 der Offenlegungsverordnung), oder die nachhaltige In-
vestitionen anstreben, d.h. das Ziel verfolgen, mit Blick auf Umweltaspekte und/oder soziale
Aspekte nachvollziehbare Wirkungen zu erreichen (Artikel 9 der Offenlegungsverordnung),
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bertcksichtigt die Bank Nachhaltigkeitsrisiken durch die spezifisch nachhaltige Ausrichtung der
betreffenden Anlagestrategien und deren Umsetzung in den verwalteten Portfolien.

Far Anlagestrategien im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungsverordnung gilt Folgendes: Der
Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen der jeweiligen
Anlagestrategie zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil der jeweiligen
Anlagestrategie zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Informationen Uber die jeweiligen 6kologischen oder sozialen Merkmale sind im Anhang | zu
diesem Dokument enthalten.

c) Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Rendite

Das Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert
einer Investition und damit auch auf die Rendite der Anlagestrategien, die die Bank im Rahmen
der Finanzportfolioverwaltung zur Verfugung stellt, haben.

Die Produktlieferanten der genossenschaftlichen FinanzGruppe, von denen wir unsere Finanz-
produkte beziehen, bewerten ihrerseits die zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsri-
siken auf die Rendite der Finanzprodukte, die sie zur Verfugung stellen.

Auch Produktlieferanten auf3erhalb der genossenschaftlichen FinanzGruppe bewerten die zu
erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite lhrer Finanzprodukte.
Mithilfe unseres Datenanbieters MSCI erheben wir die Daten und lassen diese in den
Investmentprozess miteinflielen.

Ein Best-in-Class-Rating auf die ESG-Kriterien sowie ein Negativscreening auf Unternehmen, die
Gegenstand von Kontroversen sind, dienen zur Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite.

lll. Information zur Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR Artikel 7 OffenlegungsVO

Nachhaltigkeitsfaktoren umschreiben Umwelt-, Sozial- und Arbeithnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung. Das Investment in ein
Finanzprodukt kann je nach zugrundeliegendem Basiswert (beispielsweise der Beteiligung an
oder der Investition in ein Unternehmen tber Aktien oder Anleihen) zu negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen fiihren, etwa wenn dieses Unternehmen Umweltstandards oder Menschen-
rechte auf schwerwiegende Weise verletzt.

Die Information zur Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren gemanR Artikel 7 OffenlegungsVO durch die Bank finden Sie in Anhang II.
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IV. Grenzen der verwendeten Informationen und Methoden

Die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und nachteiligen Auswirkungen hangt wesentlich
von der Verfugbarkeit, Qualitat, Aktualitdt und Vergleichbarkeit der Informationen ab. Angaben
verschiedener Produkthersteller, Emittenten oder Datenanbieter konnen auf unterschiedlichen
Methoden, Abgrenzungen, Schatzungen und Annahmen beruhen.

Daten kénnen fehlen, zeitverzogert vorliegen oder geschatzt sein. Deshalb kann die Bank nicht
gewahrleisten, dass samtliche Nachhaltigkeitsrisiken oder nachteiligen Auswirkungen vollstandig
erfasst oder abschliel®end bewertet werden.

Eine fehlende oder eingeschrankte Datenlage bedeutet nicht, dass keine Nachhaltigkeitsrisiken
oder nachteiligen Auswirkungen bestehen.

V. Beriicksichtigung in der Vergiitungspolitik

Unsere Vergutungspolitik steht mit der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken im Einklang. Bei
der Ausgestaltung unserer Vergutungspolitik berticksichtigen wir auch Anforderungen, die einer
angemessenen Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in unsere Geschaftsprozesse dienen.

Wir haben die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in unserer Vergutungspolitik
beschlossen und setzen diese aktuell um.
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Datum

betroffene Abschnitte

Erlauterung

25.09.2026

Anderung in allen
Abschnitten

Anderungen infolge UWG-
Vorgaben ab 27.09.2026

08.05.2026

Gesamtdokument

Aktualisierung der Strategie
Begriffliche Konkretisierungen
Separierung von der

einzeltitelbasierten
Portfolioverwaltung

07.02.2025

Anhang Il

Erganzung Disclaimer nach Art. 7
Taxonomie-Verordnung fur
Anlagestrategien, die nicht die EU-
Kriterien flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten erfullen.

01.08.2024

Gesamtdokument

Anderung des Banknamens
aufgrund einer re__chtlichen Fusion,
keine inhaltliche Anderung

01.10.2023

Anhang Il

Aufnahme der einzeltitelbasierten
Finanzportfolioverwaltungsprodukte

29.08.2023

Anhang |

Differenzierung der Taxonomie-
konformen Investitionen im Anhang
I, redaktionelle Anderungen.

30.12.2022

Anhang | und Il

Neufassung aufgrund der
Umsetzung der Level II-
Anforderungen der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten
(OffenlegungsVO). Einfligen von
Anhang | und II.

07.09.2022

Abschnitt |

Aktualisierung der
Nachhaltigkeitsstrategie, da diese
im Rahmen des regelmafigen
Strategielberprifungsprozesses
Uberarbeitet wurde.

15.07.2022

Abschnitt Il

Prazisierung
Prozessbeschreibungen auf
Anlagestrategieebene und
Integration Beschreibung zur
Berticksichtigung von nachteiligen
Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sowie
Beschreibung daruber, dass
nachhaltige Investitionen an-
gestrebt werden.




Anhang |

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Ab-

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausge-
setzt, dass diese Investi-
tion keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheb-
lich beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Unter-
nehmensfihrung auf

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung

(EU) 2020/852

festgelegt ist und ein Ver-
zeichnis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-

schaftstdtigkeiten enthalt.

In dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten festge-
legt.

Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomie-kon-
form sein oder nicht.

satz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
INVVESTMiinsterland Strategie I-llI

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299006FYIV16TSUGS88

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

poeld Ja

k Nein

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt:__ %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

[1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/sozi-
ale Merkmale beworben und ob-
wohl keine nachhaltigen Investitio-
nen angestrebt werden, enthalt es
einen Mindestanteil von

4 % an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[ Es werden damit dkologi-
sche/soziale Merkmale bewor-
ben, aber keine nachhaltigen In-
vestitionen getatigt.




P
‘amr

[ -,
oy e' ]
A Y

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wer-
den.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Im Rahmen der Investitionsentscheidungen fiir die oben genannten Anlagestrategien investiert das
Portfoliomanagement der Bank in Anteile an Investmentfonds, die malRgeblich unter nachhaltigen
Gesichtspunkten ausgewahlt wurden. Unter Nachhaltigkeit versteht man 6kologische (Environ-
ment—E) und soziale (Social-S) Kriterien sowie gute Unternehmens- und Staatsfiihrung (Gover-
nance—G). Die Bank verfolgt dabei einen gesamthaften ESG-Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrich-
tung der jeweiligen Anlagestrategie durch die Beriicksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfakto-
ren gewahrleistet werden soll. Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei unter anderem Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption
und Bestechung. Darlber hinaus gelten nachhaltige Mindestausschlusskriterien. Es wurde kein In-
dex als Referenzwert bestimmt, um die mit dem Produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen

Die Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios kann anhand von fol-
gendem Nachhaltigkeitsindikator gemessen werden:
e Selbstauskunft des Emittenten zur Eigenschaft als Produkt gem. Artikel 8 oder Arti-
kel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung)

(Mindestens 75 % der Zielfonds erfillt dieses Kriterium.)

Bei der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen der Finanzportfolioverwal-
tung durch uns ist fiir eine Vielzahl von Finanzprodukten zudem die Anwendung sog.
Mindestausschliisse von wesentlicher Bedeutung. Das bedeutet, dass einzelne Finanz-
produkte bestimmte nicht hinreichend nachhaltige Titel nicht oder nur bis zu einer fest-
gelegten Grenze enthalten dirfen. Hierdurch wird erreicht, dass diese Finanzprodukte
nicht hinreichend nachhaltige Tatigkeiten nur zu einem geringen Teil (mit-)finanzieren.
So werden Nachhaltigkeitsrisiken weiter minimiert. Bei der Definition der Ausschlusskri-
terien orientiert sich die Volksbank Westmiinsterland eG auf Gesamtportfolioebene am
Standard der Mindestausschllsse des BVI (Bundesverband Investment und Asset Ma-
nagement e. V.).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getitigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zie-
len bei?

Mit der Anlagestrategie werden dariiber hinaus nachhaltige Investitionen angestrebt,
indem in Investmentanteile investiert wird, die wiederum nachhaltige Investitionen ge-
maR Artikel 2 Ziff. 17 Offenlegungsverordnung tatigen. Die Beurteilung erfolgt auf Basis
von Daten externer Anbieter, die den Anteil an nachhaltige Investitionen gemaR Artikel
2 Ziff. 17 Offenlegungsverordnung ausweisen. Nachhaltige Investitionen sind gemaR
Artikel 2 Ziff. 17 der Offenlegungsverordnung Investitionen in wirtschaftliche Tatigkei-
ten, die zur Erreichung eines Umwelt- oder Sozialziels beitragen.

Das Portfolio investiert u.a. in die Fonds, die einen positiven Beitrag zu den UN-
Nachhaltigkeitszielen (,,UN Sustainable Development Goals” oder ,SDGs“) leisten. Die 17



Ziele fir nachhaltige Entwicklung sollen z.B. Armut und Hunger beenden und Ungleich-
heiten bekampfen, Geschlechtergerechtigkeit fir alle sichern, Klimawandel bekampfen,
natirliche Lebensgrundlagen bewahren und nachhaltig nutzen Menschenrechte schiit-
zen.

Die Investitionen kénnen potenziell auch solche sein, die als Investitionen in 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne des Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung zur
Erreichung der Umweltziele gemal Artikel 9 Taxonomie-Verordnung beitragen kdnnten.
Derzeit ist es der Bank nicht moglich, aussagekraftige, aktuelle und Gberprifbare Daten
zu erheben, die es ermoglichen wiirden, zu bestimmen, ob es sich bei den Investitionen
um Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxono-
mie-Verordnung handelt.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt werden sollen, keinem der ékologischen oder sozialen nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

Bei Investitionen in wirtschaftliche Tatigkeiten, die zu Umwelt- und/oder Sozialzielen
beitragen, ist zu vermeiden, dass diese Ziele erheblich beeintrachtigt werden.

Hierzu werden die wirtschaftlichen Tatigkeiten der Emittenten, in deren Vermogensge-
genstande investiert wird, anhand bestimmter Indikatoren Gberprift. Auf Basis dieser
Indikatoren erfolgt eine Analyse, ob durch Investitionen in Emittenten wesentliche nach-
teilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Principal Adverse Impact” oder
,PAI“) entstehen kbnnen.

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren erfolgt beim Erwerb von Investmentanteilen insbesondere im Rahmen der Pro-
duktauswahl sowie der laufenden Uberwachung der eingesetzten Investmentfonds.

Dabei werden die jeweils verfligbaren Angaben der Produkthersteller sowie externe
nachhaltigkeitsbezogene Daten und Informationen herangezogen, um potenziell we-
sentliche nachteilige Auswirkungen auf Umwelt und Sozialfaktoren zu identifizieren und
zu bewerten.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren beriicksichtigt?

Beim Erwerb von Investmentanteilen werden nachteilige Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren (,Principal Adverse Impacts” oder ,PAI“) berlcksichtigt.

Indikatoren, anhand derer nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich insbesondere
aus den folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser,
Abfalle sowie soziale Themen und Arbeitnehmerbelange. Bei Investitionen in In-
vestmentanteile, die in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten in-
vestieren, werden Indikatoren in den Kategorien Umwelt und soziale Themen be-

,,,,,, ricksichtigt.



Die Berticksichtigung der nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
erfolgt im Rahmen der Produktauswahl sowie der laufenden Uberwachung der
eingesetzten Investmentanteile. Dabei werden neben externen nachhaltigkeitsbe-
zogenen Daten und Informationen auch die jeweils verfligbaren Angaben der Pro-
dukthersteller herangezogen, um potenziell wesentliche nachteilige Auswirkun-
gen auf Umwelt- und Sozialfaktoren zu identifizieren und zu bewerten.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinatio-
nale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Beim Erwerb von Investmentanteilen wird gewahrleistet, dass der Anteil der nach-
haltigen Investitionen den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen so-
wie die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte
entspricht. Im Rahmen des normbasierten Screenings wird tGberprift, ob das In-
vestmentvermogen, in die Unternehmen investiert wird, die gegen diese Normen
verstol3en.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,VVermeidung erheblicher Beeintréichtigungen” festgelegt,
nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
trdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanz-
produkts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-
heblich beeintréchtigen.




Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

'“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, im Rahmen der Anlagestrategie des Fonds werden die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei denjenigen Investitionen, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, bericksichtigt. Indikatoren,
anhand derer nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch Investitionen in
Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den folgenden Kategorien: Treibhaus-
gasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfalle sowie Soziale Themen und Arbeitnehmerbe-
lange. Eine Beschreibung, wie die wichtigsten nachteilige Auswirkungen von Investitionen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden, ist im Abschnitt ,Wie wurden die Indi-
katoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?“ zu fin-
den.

Informationen liber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
sind auch im Jahresbericht im Anhang ,RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Ab-
satze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” des Fonds verfligbar.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richt-
schnur fir Investiti-
onsentscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie bei-
spielsweise Investiti-
onsziele oder Risi-
kotoleranz berick-
sichtigt werden.
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| Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Im Rahmen der Investitionsentscheidungen fiir INVVESTMnsterland investiert die Volksbank
Westminsterland eG in Anteile an Investmentfonds, die unter nachhaltigen Gesichtspunkten
ausgewahlt wurden. Unter Nachhaltigkeit versteht man 6kologische (Environment — E) und
soziale (Social — S) Kriterien sowie gute Unternehmens- und Staatsfiihrung (Governance - G).
Die Volksbank verfolgt dabei einen gesamthaften ESG-Ansatz, bei dem die nachhaltige Aus-
richtung der Anlagestrategie durch die Beriicksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfakto-
ren gewahrleistet werden soll. Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei unter anderem Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

Innerhalb der Anlagestrategien wird das verwaltete Vermogen je nach Marktsituation flexibel
angelegt, was zu einem jederzeitigen Wechsel von Anlageschwerpunkten fiihren kann. Bei
der Entscheidung tiber den Erwerb von Investmentfondsanteilen werden wirtschaftliche und
nachhaltige Aspekte gleichgewichtet. Spricht einer der beiden Aspekte gegen einen Kauf,
darf nicht in den Vermoégensgegenstand investiert werden. Die Ermittlung erfolgt auf Basis
der ESG-Kennzahlen des externen Datenanbieters MSCI ESG Research LLC sowie der Angaben
des jeweiligen Produkterstellers, um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils dieser
Finanzinstrumente zu erhalten. Die ESG-Kennzahlen werden im Rahmen von Ausschlusskrite-
rien und eines Best-In-Class-Ansatzes verwendet. Wenn sich ein Titel aufgrund bestimmter
Ausschlussregeln nicht fiir die Aufnahme qualifizieren kann, bleibt er bei der Portfoliozusam-
mensetzung aullen vor.

Beim Erwerb von Investmentanteilen werden auch nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren durch diese Investitionen (,,Principal Adverse Impact” oder ,PAI“) beriicksich-
tigt. Indikatoren, anhand derer nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch
Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den folgenden Kategorien:
Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfalle sowie Soziale Themen und Arbeitneh-
merbelange.

Grundsatzlich sollten mindestens 10% an positiven Herstellerangaben je PAI vorliegen. Soll-
ten zu einer Kategorie mehrere PAls verfiligbar sein, miissen mindestens 50% der einzelnen
PAls diese Anforderung erfillen.

Da sich die ersten 14 PAI, welche die o. g. Kategorien abdecken, auf die Unternehmensebene
beziehen, sind Staatsanleihen hiervon nicht betroffen. Entsprechend liegen hier regelmaRig
keine Herstellerangaben vor. Daher wird die Sub-Assetklasse Staatsanleihen in dieser Be-
trachtung ausgenommen

Mit der Anlagestrategie werden dariiber hinaus nachhaltige Investitionen angestrebt, indem
in Investmentanteile investiert wird, die wiederum nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2
Ziff. 17 Offenlegungsverordnung tatigen. Die Beurteilung erfolgt auf Basis von Daten externer
Anbieter, die den Anteil an nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Ziff. 17 Offenlegungs-
verordnung ausweisen. Nachhaltige Investitionen sind gemaR Artikel 2 Ziff. 17 der Offenle-
gungsverordnung Investitionen in wirtschaftliche Tatigkeiten, die zur Erreichung eines Um-
welt- oder Sozialziels beitragen.

Im Rahmen der Investitionen in wirtschaftliche Tatigkeiten, die zu einem Umwelt- oder Sozi-
alziel beitragen, ist auch sicherzustellen, dass keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigt
wird. Die entsprechende Uberpriifung erfolgt anhand des oben dargestellten Prozesses zur

Bericksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Verbindliche Elemente der nachhaltigen Anlagestrategie, die zur Erreichung
der 6kologischen und sozialen Merkmale herangezogen werden, sind die fiir
den Fonds festgelegten Ausschlusskriterien sowie der Best-in-Class-Ansatz, die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeits-
faktoren, nachhaltigen Investitionen sowie die Anwendung von Mindestaus-
schliissen auf Portfolioebene.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Beim Erwerb von Investmentanteilen wird vorausgesetzt, dass die Invest-
mentfonds die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung bei ihren
Investitionsentscheidungen anwenden. Um diese zu gewahrleisten, werden
Ausschlusskriterien festgelegt, die sich an den zehn Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen orientieren.

Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit
Menschenrechten, Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstéRen. So sol-
len Unternehmen den Schutz der internationalen Menschenrechte achten
und sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mit-
schuldig machen.
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weiligen Anteil der
Investitionen in be-

stimmte Vermaogens-
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ben (OpEx), die
die umwelt-
freundlichen be-
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Welche Vermaodgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Sonstige Umwelt-

#1A Nachhal- Ziele

tige Investiti-

onen

>4 % —L

#1 Ausgerich-
tet auf 6kolo-
gische oder
soziale Merk-
male

Investitionen #1B Andere
275% Okologische
oder soziale
#2 Andere In- Merkmale
vestitionen
<25%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Fi-
nanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merk-
male getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale

umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitio-
nen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Inves-
titionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



Ermoglichende
Tatigkeiten wir-
ken unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatig-
keiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fir die es
noch keine CO»-
armen Alternati-
ven gibt und die
unter anderem
Treibhaus-
gasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios werden nicht durch den Ein-
satz von Derivaten erreicht.

In welchem MindestmalR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Mit den Anlagestrategien werden auch nachhaltige Investitionen angestrebt, die zur Errei-
chung eines Umweltziels im Sinne des Artikel 2 Ziff. 17 der Offenlegungsverordnung bei-
tragen. Entsprechende Umweltziele sind unter anderem die Férderung von erneuerbaren
Energien und nachhaltige Mobilitat sowie der Schutz von Gewassern und Boden.

Diese Investitionen kdnnen potenziell auch solche sein, die als Investitionen in 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne des Artikels 3 der Taxonomie-Verordnung zur
Erreichung der Umweltziele gemal Artikel 9 Taxonomie-Verordnung beitragen kénnten.
Derzeit ist es der Volksbank Westmiinsterland nicht moglich, aussagekraftige, aktuelle
und Uberprifbare Daten zu erheben, die es ermdglichen wiirden zu bestimmen, ob es sich
bei den Investitionen um Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im
Sinne der Taxonomie-Verordnung handelt.

Eine Beschreibung, wie und in welchem Umfang die in der Anlagestrategie enthaltenen
Investitionen solche in Wirtschaftstatigkeiten sind, die 6kologisch nachhaltig im Sinne des
Artikels 3 der Taxonomie-Verordnung sind, kann daher derzeit nicht erfolgen.

Daher kann ein Mindestanteil taxonomiekonformer Investitionen derzeit nicht ausgewie-
sen werden.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu se-
hen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxo-
nomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik
die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staats-
anleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ein-
schlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0% Taxonomiekonform: o

Fossiles Gas Fossiles Gas 0%

@ Taxonomiekonform: @ Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie

@Taxonomiekonform (ohne 100%
fossiles Gas und Kernenergie)

@ Taxonomiekonform (ohne )
fossiles Gas und Kernenergie) 100%

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegen-
liber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tiitigkeiten?

Zum jetzigen Zeitpunkt liegen der Bank noch keine belastbaren Daten vor, um
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemals den Anforderungen des
Artikels 3 der Taxonomie Verordnung verbindlich bestimmen zu kdnnen. Daher
ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermog-
lichende Tatigkeiten derzeit O Prozent.
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sind nachhal-
tige Investitionen
mit einem Um-
weltziel, die die
Kriterien fir 6ko-
logisch nachhal-
tige Wirtschaftsta-
tigkeiten gemal
der EU- Taxono-
n.ne r.\lcht beriick- a
sichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umwelt-
ziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den 17 Nachhaltigkeitszielen der Ver-
einten Nationen (SDGs) geprift. Da diese sowohl 6kologische als auch soziale Ziele um-
fassen, ist die Festlegung von spezifischen Mindestanteilen fir jeweils 6kologische und
soziale Investitionen im Einzelnen nicht moglich.

Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele ist
dem Abschnitt ,Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?“ zu
entnehmen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Eine Trennung zwischen 6kologischen und sozialen Zielen ist bei der Bewertung nach-
haltiger Investitionen, wie zuvor erldutert, nicht moglich. Der Gesamtanteil nachhaltiger
Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele ist dem Abschnitt ,Welche Vermo-
gensallokation ist flr dieses Finanzprodukt geplant?” zu entnehmen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlage-
zweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Das Portfolio darf Investitionen tatigen, die nicht zu 6kologischen oder sozialen Merk-
malen beitragen. Beispiele fiir solche Investitionen sind Investmentvermdgen, fiir wel-
che keine Daten vorliegen oder Investitionen zu Diversifikationszwecken. Es wird kein

Okologischer oder sozialer Mindestschutz fir diese Investitionen berticksichtigt.



Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder so-
zialen Merkmale

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-
produkt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausge-
richtet ist?

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen fin-
den?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.volksbank-wml.de/service/rechtliche-hinweise.html
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Anhang Il

Information iliber den Umgang mit den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren bei den Anlagestrategien der fondbasierten Finanzportfolioverwaltung
INVVESTMiinsterland gemaR Offenlegungsverordnung (gemal® Artikel7 Absatz1
Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088)

Die Volksbank Westminsterland eG  bericksichtigt nachteilige Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei den Anlagestrategien der
Finanzportfolioverwaltung INVVESTMunsterland gemafy Offenlegungsverordnung wie folgt.

Beim Erwerb von Investmentanteilen werden auch nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren durch diese Investitionen (,Principal Adverse Impact® oder ,PAI*) berlcksichtigt.
Indikatoren, anhand derer nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch
Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den folgenden Kategorien:
Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, \Wasser, Abfalle sowie Soziales und Beschaftigung. Bei
Investitionen in Investmentanteile, die in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten
investieren, werden Indikatoren in den Kategorien Umwelt und Soziale Themen berticksichtigt.

Weitere Angaben dazu entnehmen Sie den Angaben unter Anhang |I.

Informationen Uber die Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren werden in unserem regelmafigen Bericht zur Finanzportfolioverwaltung
veroffentlicht und kénnen dort eingesehen werden.
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