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Robuster Aktienmarkt und niedrige Zinsen!

Ungeachtet aller politischen Streitereien, Zollangste und
Kriegsszenarien pirschte sich der Deutsche Aktienindex
Dax Anfang Juli auf ein neues Allzeithoch bei 24.639
Punkten. So hat die jlingste Zollandrohung von US-
Prasident Trump dem deutschen Leitbarometer zwar ei-
nen leichten Dampfer Anfang der Woche versetzt, es zeigt
aber beachtliche Nehmerqualitaten im Bezug zu dieser im-
mer wiederkehrenden Unsicherheit. Es ist nachvollzieh-
bar, dass nach einem Jahresplus von rund 24% in solchen
Szenarien durchaus Gewinnmitnahmen zu verzeichnen
sind. Einfuhren aus der Europaischen Union sollen ab 01.
August mit einem Zoll von 30% belegt werden... nun ja,
vielleicht sind es nachste Woche auch schon 50 oder 60%...
Die Borse scheint sich an dieses Hick-Hack gewdhnt zu ha-
ben, zumal die EU immer wieder hervorhebt, dass eine Es-
kalation vermieden werden soll. Das Zeigen von Harte -
obwohl immer wieder betont - ist eben nicht Ding der Eu-
ropaer, und so kann ein Einknicken eben auch als De-Es-
kalation gewertet werden, was sicher den Markten guttut.
Solange sich die Situation nicht verschéarfen sollte, herr-
sche an der Borse allerdings keine Panik, so Experten in
Frankfurt. Auch dem amerikanischen Pendant Dow Jones
ging es zuletzt beachtlich gut: Auch er setzte sich Anfang
Juli Gber der wichtigen Marke von 44.000 Z3hlern fest und
kratzte mit gut 44.800 Punkten fast am Allzeithoch. Dies
durfte sich in den Portfolios unserer Anleger deutlich be-
merkbar machen, sofern internationale Aktienpositionen
bzw. Fonds mit partiell amerikanischen Investments ge-
halten werden. Dennoch bleibt abzuwarten, welchen
durchschlagenden Effekt eine mogliche Umsetzung der
Zo6lle haben wird: Die dauerhafte Einfiihrung eines Zolls
von 30% wirde ein schwacheres Wachstum in der

Eurozone mit sich bringen. Und natiirlich ware Deutsch-
land mit seinem Exportgeschaft in besonderem Maf3e be-
troffen. Der von der Europaischen Zentralbank angekiin-
digte ab-ebbende Zinssenkungszyklus, also ein absehba-
res Ende von Zinssenkungen, sollte daraufhin neue Nah-
rung erhalten. Schon jetzt befinden sich Anleger wieder an
der Schwelle zum ,Null-Komma“ = Zinsniveau, zumindest
was Tagesgeld betrifft. Dabei hat die Zinsstrukturkurve
anndhernd ein normales Niveau erreicht und zeigt kaum
noch inverse Ziige, was auch auf ein Ende hochgradiger
Zinssenkungen deutet. Doch auch die zehnjahrige Bun-
desanleihe wirft mit einem Zins von etwas mehr als 2 %
Prozent kaum Inflationskompensation ab. Und damit lie-
fert der Zinsmarkt dem Aktienmarkt genau das Potential,
was fir eine stabile Marktlage oder sogar weitere Kurspo-
tentiale benstigt wird. Es lohnt sich einfach nicht, in Zins-
produkte zu investieren, und so wird das Risikobewusst-
sein der Investoren zwar gescharft, aber zugleich weiter
ausgepragt sein. lhnen, verehrte Kunden, méchten wir an
dieser Stelle ein wirkliches Kompliment machen: Trotz po-
litischer Unruhen, Unwagbarkeiten und auch mitunter
Frustration liber politische Akteure und deren Handeln
haben Sie die Ruhe bewahrt, haben auf Ihre Vermdgens-
verteilung vertraut und sich wenig beirren lassen. Der
langfristige Erfolg wird sich fiir Sie auszahlen - trotz még-
licher Riicksetzer, Konsolidierungen oder Kurskorrektu-
ren. Bleiben Sie |hrer Strategie treu, akzeptieren Sie auch
Risiken — denn es geht nicht ohne - fiir einen realen Ver-
mogenserhalt. Und fordern Sie uns gern fiir den Ausbau
lhrer Vermogenswerte oder ein Gesprach liber zukiinftige

Szenarien.
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