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l. Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Die nachfolgenden Informationen stellen eine allgemeine Beschreibung des Programms gemaf Art. 25 Abs. 2 lit.
b) der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission (in der jeweils gliltigen Fassung, die ,Delegierte
Verordnung®) dar.

Die Informationen in diesem Basisprospekt geben einen Uberblick iiber wesentliche Ausstattungsmerkmale der
Schuldverschreibungen und Pfandbriefe, die unter diesem Programm begeben werden kdnnen. Die Emittentin
beabsichtigt, unter diesem Basisprospekt folgende Wertpapiere zu begeben:

Nachrangige und nicht nachrangige, unbesicherte Inhaberschuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit
einer Rickzahlung bei Endfalligkeit in Hohe von mindestens 100% ihres Nennbetrages (die
,Schuldverschreibungen®).

Offentliche Pfandbriefe und Hypothekenpfandbriefe mit festem Nennbetrag und mit einer Riickzahlung bei
Endfalligkeit in Hohe von mindestens 100% ihres Nennbetrages (die ,Pfandbriefe®). Die Pfandbriefe unterliegen
den Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes.

Die Schuldverschreibungen und die Pfandbriefe (zusammen die ,Wertpapiere® oder auch die
,Schuldverschreibungen, soweit nichts anderes angegeben ist) kdnnen mit fester Verzinsung bzw. stufenweiser
Verzinsung, variabler Verzinsung oder als Nullkupon Wertpapiere begeben werden, wie im Abschnitt IV
(Wertpapierbeschreibung) néher beschrieben. Die Wertpapiere kénnen zum Nennbetrag (,pari®), Uber pari oder
unter pari ausgegeben werden. Nullkupon Wertpapiere kénnen sowohl unter pari, also mit einem Abschlag (oder
,Disagio”) als auch Uber pari, also mit einem Aufschlag (,Agio*) ausgegeben werden.

Die Pfandbriefe und die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinn der §§ 793 ff.
Burgerliches Gesetzbuch (,BGB*) dar. Ein Anleger erwirbt einen Miteigentumsanteil an einer bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt hinterlegten Globalurkunde, in der die Anspriche der Inhaber der Wertpapiere verbrieft sind.
Die Ausgabe einzelner effektiver Wertpapiere ist hingegen gemaR den Anleihebedingungen ausgeschlossen.

Die Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere sind in den Endguiltigen Bedingungen im Detail aufgefiihrt und kénnen
erst bei der Ausgabe der Wertpapiere festgelegt werden. Daher miissen diese Informationen sowie die
Anleihebedingungen im Zusammenhang mit den Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Einzelemission (die
,Endgiiltigen Bedingungen®), die diesen Basisprospekt erganzen, gegebenenfalls zusammen mit der
Zusammenfassung fir die einzelne Emission (die ,Emissionsspezifische Zusammenfassung®), und mit allen
Teilen des Basisprospekts (einschlieflich etwaiger Nachtrage), gelesen werden.

Die Endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt vom 17. September 2020 werden gemaf Art. 8 Abs. 4 der
Prospektverordnung in Form eines gesonderten Dokuments erstellt. Neue Informationen kénnen nur im Rahmen
der im Basisprospekt vorgesehenen Platzhalter eingefligt werden und optionale Elemente durch Auswahl der
entsprechenden Késtchen ausgewahlt werden. Innerhalb der relevanten optionalen Elemente wird fiir alle
Informationsbestandteile in den Endgiiltigen Bedingungen eine Angabe aufgenommen (gegebenenfalls mit dem
Zusatz entféllt'). Bezlglich nicht relevanter optionaler Elemente erfolgt keine Angabe zu einzelnen
Informationsbestandteilen.

Die Wertpapiere eignen sich nur fiir Anleger, die sich der Art dieser Wertpapiere und des Umfangs der
damit verbundenen Risiken bewusst sind und iiber ausreichende Kenntnisse oder Erfahrungen verfiigen,
um die Risiken der Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Hinsicht einschatzen
zu konnen.

Die endgiiltigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) bezlglich einzelner Wertpapiere, welche auf
Grundlage dieses Basisprospekt angeboten werden, werden bei der BaFin hinterlegt. Jegliche Anlageentscheidung
betreffend die Wertpapiere sollte auf Grundlage des gesamten Basisprospekts, einschlieBlich der durch Verweis
einbezogenen Angaben, etwaiger Nachtrdge und der jeweiligen Endgultigen Bedingungen erfolgen.
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Im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere sind die jeweils anwendbaren Gesetze der
jeweiligen Staaten zu beachten, in denen die Wertpapiere angeboten oder verkauft werden.

Die Verbreitung des Prospekts und/oder der Endglltigen Bedingungen und das Angebot bzw. der Erwerb der
Wertpapiere konnen in bestimmten Staaten gesetzlichen Beschréankungen unterliegen. Ein Angebot bzw. der
Erwerb der Wertpapiere ist in jedem Land nur unter Einhaltung der dort geltenden Verkaufsbeschréankungen und
unter Beachtung der dort bestehenden Regelungen fiir den Erwerb von Schuldverschreibungen und nur dann
zulassig, wenn dadurch fir die Emittentin keine Uber diesen Prospekt hinausgehenden Verpflichtungen ausgeldst
werden. Jeder, der in Besitz des Prospekts oder Teilen davon gelangt, ist verpflichtet, sich selbst tiber mdgliche
Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten. Potentielle Kaufer von Wertpapieren sollten mit ihren
Rechtsberatern kléren, ob ein Kauf der Wertpapiere in ihrem Einzelfall zulssig ist oder Beschrankungen unterliegt.



Risikofaktoren

Der Erwerb von Wertpapieren, die in diesem Basisprospekt beschrieben sind, ist mit diversen Risiken verbunden.
Potentielle Anleger von Wertpapieren, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikoinformationen sorgfaltig lesen
und ihre Entscheidung zum Erwerb von Wertpapieren der Emittentin nur auf Grundlage der Priifung des gesamten
Prospekts treffen.

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die Emittentin und die Wertpapiere fiir eine
Beurteilung des mit diesen Wertpapieren verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind.
Diese Risiken konnen nach Ansicht der Emittentin einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere oder die Maglichkeit der Anleger zur VerauRerung der Wertpapiere haben. Potentielle Anleger sollten
sich bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken einzeln oder kumulativ auftreten kdnnen und sich
damit in ihren Auswirkungen moglicherweise wechselseitig verstarken.

Die Reihenfolge der nachfolgenden dargestellten Risiken beurteilt sich unter den jeweiligen Risikokategorien
grundsétzlich aus der Beurteilungsperspektive der Emittentin nach der angenommenen Wahrscheinlichkeit ihres
Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen — soweit nicht ausdriicklich
gekennzeichnet — in absteigender Reihenfolge unter Verwendung der Qualitatseinteilungen ,hoch®, ,mittel* oder
,gering“. Die nach Einschatzung der Emittentin wesentlichsten Risikofaktoren einer jeden Kategorie stehen
innerhalb der betreffenden Kategorie jeweils an erster Stelle.

1. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

11 Risiken mit Auswirkung auf die Finanzlage der Emittentin

Die Emittentin ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftliche Lage negativ beeinflussen konnen.
Diese ublichen Bankrisiken konnen die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage und dabei insbesondere die Fahigkeit
der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erflillen, negativ beeinflussen und kénnen damit zu
einem teilweisen oder vollstdndigen Wertverlust der emittierten Wertpapiere fiihren.

Als wesentlichste Risiken mit Auswirkung auf die Finanzlage der Emittentin sind das Marktpreisrisiko, das
Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko) und das Liquiditatsrisiko zu nennen.

1.1.1 Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus Handels- und Anlagebuchpositionen (z. B.
in den Kategorien Aktien, Renten, Devisen und Derivate) auf Grund von nachteiligen Veranderungen von
Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern (einschlieflich von Veranderungen der Volatilitdt oder
Liquiditat) an den Finanzmérkten ergeben kénnen.

Unter den Marktpreisrisiken des Anlagebuchs haben das allgemeine Zinsénderungsrisiko (Risiko aus der
Veranderung der Swap-/Bundzinskurve) und das Spreadrisiko (Risiko aus der Veranderung emittentenspezifischer
Zinskurven) die groRte Bedeutung.

Rucklaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, veranderte Zinssatze aufgrund
unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. die aktuelle EZB-Niedrigzinspolitik und Mainahmen im Zusammenhang mit der
Corona Pandemie) kénnen zu einem Riickgang des Zinstiberschusses als wichtigste Ertragsquelle der Emittentin
und daraus resultierend zu einer Verschlechterung der Ertragslage mit einer Aushéhlung der Profitabilitat fiihren.
Veranderte Zinsséatze kénnen sich auBerdem Uber das Festpreisrisiko negativ auswirken, wenn einerseits
Festkonditionen und andererseits variable Konditionen vereinbart sind.

Solche nachteiligen Veranderungen kénnen zu unvorhergesehenen Verlusten, zu einer Verschlechterung der
Ertragslage oder zu einer Verschlechterung des Geschaftes der Emittentin und ihres Betriebsergebnisses flhren,
sodass das Marktpreisrisiko ein wesentliches Risiko darstellt, welches einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben kann, sofern es der Emittentin nicht rechtzeitig gelingt, ungiinstige
Positionen zu beseitigen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch



1.1.2 Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder entgangenen Gewinns auf Grund des
Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines Geschaftspartners und umfasst folgende Risiken:

(a) Das Kredit- oder Ausfallrisiko bezeichnet insbesondere das Risiko des Verlustes, falls ein Kreditnehmer,
beispielsweise durch Insolvenz, seine Verpflichtungen im Rahmen einer Kreditvereinbarung nicht erfllen
kann. Zu unterscheiden sind Einzelkreditrisiken und Kreditportfoliorisiken.

(b) Das Kontrahentenrisiko bezeichnet das Risiko, dass insbesondere im Rahmen von Handelsgeschéften, der
Kontrahent seiner Verpflichtung zur Zahlung oder Lieferung nicht nachkommt.

(c) Das Landerrisiko bezeichnet alle Risiken, die sich aus internationalen Geschéaften ergeben und deren
Ursachen nicht beim Vertragspartner selbst, sondern in dem Land, in dem er seinen Sitz hat, liegen. Die
Risiken gehen insbesondere aus dem unmittelbaren 6konomischen, sozialen und/oder politischen Umfeld
eines bestimmten Landes hervor und sind spezifisch fiir das jeweilige Land zu sehen.

(d) Das Anteilseignerrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, das nach Zurverfugungstellung von Eigenkapital
an Dritte entstehen kann.

Obwohl die Emittentin ihre Kreditengagements und Sicherheiten Uberprift, kann sich aufgrund schwer oder nicht
vorhersehbarer Umstande und Ereignisse die Bonitatsstruktur oder die derzeitige Besicherungsquote des
Kreditportfolios verschlechtern. Die Emittentin ware dann héheren Bonitats- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Sie kann
nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere
Risikovorsorge in erheblichem Umfang flir etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss.
Dies gilt auch fir Wertkorrekturen bei direkten und indirekten Beteiligungen der Emittentin. Das
Adressenausfallrisiko  stellt daher eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschaft ein
Kerngeschéftsfeld der Emittentin ist.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch

1.1.3 Liquiditétsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider Mittel gegenwartige oder zukinftige
Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Faélligkeit nicht vollstandig erflllen zu kénnen (operatives
Liquiditétsrisiko) oder bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu konnen
(strukturelles Liquiditatsrisiko) oder Geschéafte auf Grund unzulanglicher Markttiefe oder von Marktstdrungen nicht
oder nur mit Verlusten auflésen oder glattstellen zu kénnen (Marktliquiditétsrisiko).

Sollte die Emittentin nicht zu jeder Zeit tiber gentigend Mittel zur Erflllung ihrer falligen Zahlungsverpflichtungen
verfligen oder sollte eine solche Situation drohen, so hatte dies typischerweise erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere. Ferner kann dies aufsichtsbehérdliche MalRnahmen, die unter
Umsténden auch mit Eingriffen in die Rechte aus den Wertpapieren verbunden sein kénnen, oder in letzter
Konsequenz die Auflésung, Liquidation oder Abwicklung der Emittentin nach sich ziehen. In allen diesen Fallen
kann dies bedeuten, dass der Investor sein Investment in die Wertpapiere ganz oder teilweise verliert.

Liquiditatsrisiken stellen daher ein wesentliches Risiko dar, dessen Realisierung einen erheblichen nachteiligen
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kann. Die Emittentin beugt durch eine
diversifizierte Auswahl an Finanzierungsmittel und deren Laufzeiten sowie aufgrund ausreichenden Vorhaltens
liquider Vermdgenswerte zur Bedienung unerwarteter Liquiditatsabflissen den Risiken vor.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch

114 Risiko einer Herabstufung des Ratings des Finanz-Verbunds

Die Emittentin hat bisher kein eigenstandiges Rating einer Ratingagentur erhalten, ist aber Mitglied des
genossenschaftlichen Finanz-Verbunds, fir den Bonitatsbeurteilungen der Ratingagenturen FitchRatings und
Standard & Poor's Ratings Services vorliegen.

Sollte sich das Geschaftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitatt der Volks- und Raiffeisenbanken
verschlechtern, konnte dies zu einer gednderten Einschatzung der Ratingagenturen fihren. Hierdurch wirden sich
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die Refinanzierungskosten erhdhen, die Rentabilitat und die Wettbewerbssituation verschlechtern. Dadurch kénnte
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst werden und es konnte ein Wertverlust
bei den emittierten Wertpapieren eintreten.

Beurteilung der Wesentlichkeit: mittel
1.2 Risiken im Zusammenhang mit der branchenspezifischen Geschaftstatigkeit der Emittentin

1.21 Wettbewerbsrisiken

Angestammtes Geschéftsgebiet der Emittentin ist die Region StUddeutschland mit elf Zweigstellen sowie einer
Zweigstelle in Dresden. In allen Geschéftsbereichen der Emittentin herrscht starker Wettbewerb. Zudem ist die
Finanzbranche durch die Digitalisierung starken Veranderungsprozessen unterworfen, mit Einfluss auf die gesamte
Wertschdpfungskette. Neue Technologien verandern die Kundenbedirfnisse und damit die Art der Bereitstellung
von Dienstleistungen. Neue Wettbewerber treten im Markt auf und verandern das Wettbewerbsumfeld. Auf diesen
Wandel muss die Emittentin reagieren aber vor allem aktiv ihre geschéaftspolitische Ausrichtung definieren.
Unternehmerische Fehlentscheidungen des Managements kdnnen dazu fihren, dass die Emittentin Marktanteile
verliert, Markttrends verpasst oder sonstige Nachteile im Wettbewerb erleidet. Dies kann sich konkret darin
auswirken, dass sie nicht die nétigen Margen mit dem Vertrieb ihrer Produkte und Dienstleistungen erwirtschaftet.
Auf der anderen Seite kann es dazu filhren, dass zu hohe Kosten fiir den Vertrieb der Produkte und
Dienstleistungen anfallen und damit die nétigen Deckungsbeitrage fehlen. Dadurch kdnnte die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage Emittentin negativ beeinflusst werden und es kénnte ein Wertverlust bei den emittierten
Wertpapieren eintreten.

Beurteilung der Wesentlichkeit: mittel

1.2.2 Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden definiert, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder infolge externer Einfliisse eintreten.
Hierzu z&hlen auch rechtliche Risiken aus vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen.

Die Gruppe der verschiedenen Erscheinungsformen des operationellen Risikos der Emittentin umfasst unter
anderem:

- Risiken durch die Nutzung der erforderlichen Informations- und Kommunikationstechnologie- (IT-)
Systeme, zum Beispiel durch Nichtverfligbarkeit der IT und Hacker-Angriffe (IT Risiko)

- Risiken aus Stérungen und/oder Unterbrechungen kritischer Geschaftsprozesse
- Risiken in Zusammenhang mit der Auslagerung von Tatigkeiten und Prozessen zu externen Dienstleistern

Die Geschéftstétigkeit der Emittentin hangt in hohem Mafe von funktionierenden Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen ab. Schon bei einem kurzfristigen Ausfall der Datenverarbeitungssysteme konnte die
Emittentin offene Positionen nicht wie geplant schlieBen und Kundenauftrage méglicherweise nicht ausflihren. Die
dadurch entstehenden Schéden und Kosten, unter anderem auch fir die Wiederbeschaffung der notwendigen
Daten, kénnten trotz vorhandener Datensicherung, im Notfall verfugbarer EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme)
und Einsatz von Notfallplanen betrachtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen, die wiederum
zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des Betriebsergebnisses der Emittentin fiihren
kénnten.

Die internen Geschéftsprozesse beinhalten Kontrollverfahren und Qualittsstandards, die das Risiko durch
technisches Versagen, Fehlerverhalten oder Beratungsfehler von Mitarbeitern aber auch bewusste
Betrugshandlungen minimieren sollen. Ein Versagen oder Umgehen dieser Kontrollen kann negative Auswirkungen
auf die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin nach sich ziehen.

Dariber hinaus konnen unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage,
Epidemien/Pandemien oder sonstige Ereignisse vergleichbaren AusmaBes Auswirkungen auf den
Geschéftsbetrieb der Emittentin mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben. Ein Beispiel fir unerwartete
Veranderungen im Geschéaftsumfeld der Emittentin ist der Ausbruch der Coronavirus- Epidemie im Friihjahr 2020,
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bei der die makroSkonomischen und gesellschaftichen Folgen zu einer erheblichen Beeintrachtigung der
Wirtschaftsleistung fiihren kdnnen. Die durch die Krise erh6hte Finanzmarktvolatilitdt, die madglichen
Bonitatsverschlechterungen der Kunden und potentielle Geschaftsunterbrechungen kénnen zu einem deutlichen
Anstieg der Risiken flihren und negative Auswirkungen auf die Liquiditats-, Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage
der Emittentin haben. Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses mit mdglichen
erhdhten zukinftigen Risiken kann die Folge sein.

Im Falle des Eintretens von operationellen Risiken kénnen sich finanzielle Verluste der Emittentin ergeben, die im
schlimmsten Fall bis zum Totalverlust fir den Anleger filhren kénnen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: mittel

1.2.3 Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -iberwachung und -steuerung der Emittentin kénnten trotz
Beachtung der gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die Bank unerkannten oder unvorhergesehenen
Risiken aussetzen.

So kdnnte sich herausstellen, dass die verwendeten Verfahren und Methoden der Emittentin in einem bestimmten
wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken, darunter auch solche, die die Emittentin nicht erkennt
oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht voll wirksam sind. Die Instrumente konnten ungeeignet sein,
kiinftige Risiken abzuschatzen, wie sie sich beispielsweise aus Faktoren ergeben kénnen, die die Emittentin nicht
vorhergesehen oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen berucksichtigt hat. Dies konnte zu
unvorhergesehenen erheblichen Verlusten fiihren.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es kdnnte ein
Wertverlust bei den emittierten Wertpapieren eintreten.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering

1.24 Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken ist die Gefahr von unerwarteten Verlusten zu verstehen, die sich aus einer Senkung des
Marktwertes der Beteiligungen der Emittentin unter ihren Buchwert ergeben. Das Beteiligungsrisiko der Emittentin
entsteht durch Eigenkapital, welches an Unternehmen gehalten wird, die nicht im Marktrisiko enthalten sind. Das
Beteiligungsportfolio beinhaltet hauptsachlich nicht bérsennotierte Unternehmensanteile, Aktien-Derivate sowie
bestimmte Fondsanteile (Immobilienfonds und sonstige geschlossene Fonds).

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst werden, sofern sich
operative oder finanzielle Verluste bei den Beteiligungsgesellschaften realisieren, sodass im Ergebnis auch ein
Wertverlust bei den emittierten Wertpapieren eintreten kann.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering
1.3 Rechtliche und regulatorische Risiken

1.3.1 Risiken im Zusammenhang mit bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Féllen der Krise eines
Kreditinstituts

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut dem Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — SAG) und der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 (,SRM-Verordnung®), die ab 1. Januar 2016 fiir in der
Eurozone anséassige Banken die einheitliche Anwendung der Abwicklungsregeln unter der Verantwortung des
europdischen Einheitlichen Abwicklungsausschusses vorsieht. Dieses Gesetz und die SRM-Verordnung kénnen
zur Folge haben, dass nach Mafigabe der Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere geschuldete Zahlungen
aufgrund einer Intervention der zustindigen Abwicklungsbehérde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin
umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). Im Rahmen der
Glaubigerbeteiligung kénnen auch die Bedingungen der Wertpapiere zum Nachteil der Anleiheglaubiger geandert
(z.B. die Falligkeit hinausgeschoben oder etwaige Kundigungsrechte ausgeschlossen) werden. Die
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Anleiheglaubiger haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach MaRgabe der
urspriinglichen Bedingungen. Dieser Fall tritt ein, wenn nach Auffassung der zustandigen Abwicklungsbehdrde der
Bestand der Emittentin gefahrdet und sie ohne eine solche Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortfiihrung
ihrer Geschafte in der Lage ist. Eine Unterstitzung aus offentlichen Mitteln kommt allenfalls in Betracht, nachdem
die Mdglichkeiten der Abwicklungsinstrumente, einschlieBlich des Instruments der Glaubigerbeteiligung, maximal
ausgeschopft wurden.

Weiterhin fiihrt das SAG sogenannte Frihinterventionsmalnahmen ein, welche die zustandige Aufsichtsbehdrde
zusétzlich zu ihren Eingriffsbefugnissen nach dem Kreditwesengesetz in die Lage versetzen, zu einem friihen
Zeitpunkt in den Geschéftsbetrieb eines Instituts einzugreifen, um die Situation zu bereinigen und die Abwicklung
eines Instituts zu verhindern.

Anleger sollten daher beachten, dass die beschriebenen regulatorischen MalRnahmen die Emittentin aus ihren
Verpflichtungen aus den Wertpapieren entlassen konnten und dass der Anleger in diesem Fall weder berechtigt
ist, eine vorzeitige Ruckzahlung zu verlangen noch andere Rechte auszuuben.

Samtliche Friihinterventionsmalinahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den Marktwert oder die Volatilitat
der Wertpapiere beeintrachtigen und dazu flihren, dass Anleger ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise
verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering

1.3.2 Eigenkapitalunterlegung

Im Januar 2019 wurden die finalen Regelungen zur grundlegenden Uberarbeitung der Eigenkapitalunterlegung von
Marktpreisrisiken im Handelsbuch vom Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) verdffentlicht.
Wesentliche Neuerungen sind unter anderem die Uberarbeitung der Abgrenzung zwischen Handels- und
Anlagebuch, die Einfihrung eines neuen Standardansatzes, die vollstindige Uberarbeitung des
Risikomessansatzes fiir das interne Marktpreisrisikomodell sowie eine Verscharfung bei der Genehmigung interner
Marktpreisrisikomodelle bis auf Ebene einzelner, nach aufsichtsrechtlichem Versténdnis definierter Handelstische.
Zudem wird eine starkere Verzahnung des Standardansatzes mit dem Internes-Modell-Ansatz angestrebt. Da die
Anforderungen Internes-Modell-Banken einschlieRen, muss auch die Emittentin den Standardansatz neu einfiihren
und damit parallel zum Internen Modell die Eigenkapitalunterlegung von Marktpreisrisiken des Handelsbuchs
verpflichtend berechnen. Die Umsetzung der Neuregelungen zieht weitreichende und aufwendige Anderungen bei
der Ermittlung der Eigenkapitalunterlegung von Marktpreisrisiken im Handelsbuch nach sich. Die neuen Baseler
Anforderungen sind von den Banken nach erfolgter Umsetzung in nationales Recht voraussichtlich ab dem
Geschéftsjahr 2022 anzuwenden. Die Anwendung flhrt erwartungsgemal zu zusatzlichem Kapitalbedarf. Zudem
sind negative Auswirkungen auf die Kostenstruktur sowie Auswirkungen auf die Organisationsstrukturen, das
Risikomanagement, das Geschaftsmodell und die Wettbewerbsposition nicht auszuschlieen.

Es besteht daher das Risiko, dass die Emittentin etwaige erforderlich werdende Eigenmittel nicht oder nur zu
erhohten Kosten beschaffen kann oder sich gezwungen sieht, ihre Risikoaktiva zu reduzieren und
dementsprechend Geschéftsaktivitaten abzubauen. Dies kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die geschaftlichen
Aussichten sowie die Ertrags-, Vermogens-, Finanz- und Liquiditatslage der Bank haben.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering

2. Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Die nachstehend beschriebenen Risiken sind kein Ersatz fir eine individuelle Finanz- oder Anlageberatung durch
die Hausbank. Eine Anlageentscheidung sollte nicht allein aufgrund dieser Risikohinweise gefallt werden. Die hierin
enthaltenen Informationen kénnen eine anlagegerechte und auf den Anleger spezifisch zugeschnittene Aufklarung
und Beratung nicht ersetzen.

Unter den nachfolgend beschriebenen Umsténden bzw. aufgrund der nachfolgend beschriebenen Risiken kdnnen
Kaufer der Wertpapiere den Wert ihrer Anlage oder eines Teiles davon verlieren.
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21 Risiken im Zusammenhang mit dem 6ffentlichen Angebot

211 Zinsrisiko

Jeder Anleger sollte beachten, dass bei der Einbeziehung einer variablen Zinskomponente in die
Berechnungsweise des fir eine Zinsperiode mafigeblichen Zinses der jeweils von der Emittentin zu zahlende
Zinskupon auch einen Wert von 0 (,Null*) annehmen kann und er somit fiir die betroffene Zinsperiode keine Zinsen
auf die Wertpapiere erhalt. Ferner sollte ein Anleger beachten, dass bei Nullkupon Wertpapieren keinerlei
periodische Zinszahlungen oder sonstige regelmalige Zahlungen auf die Wertpapiere erfolgen. Mégliche
Kursverluste der Nullkupon Wertpapiere wahrend der Laufzeit kdnnen daher nicht durch etwaige laufende Ertrage
kompensiert werden. Sofern zur Bestimmung des Zinssatzes auf die Wertentwicklung eines Referenzzinssatzes
wie z.B. dem EURIBOR abgestellt wird und wahrend der Laufzeit der Referenzzinssatz fallt, kann dies die Hohe
des Zinssatzes und somit den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch

2.1.2 Zinsénderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken ergeben sich aus méglichen Veradnderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur. Diese
wirken sich einerseits gemaR der Endgiltigen Bedingungen direkt auf variabel verzinsliche Wertpapiere - durch
Veranderungen der variabel festzulegenden Zinssatze - aus oder beeinflussen andererseits den Kurs der
Wertpapiere.

Inhaber festverzinslicher Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass sich der Kurs fiir diese Wertpapiere infolge
einer Erhdhung der Zinssétze im Kapitalmarkt vermindert. Festverzinsliche Wertpapiere werden zwar zu einem
festen Ruckzahlungsbetrag (zum Nennbetrag) zurlickgezahlt, aber der Markizins hat einen Einfluss auf den Kurs
der Wertpapiere, der von Bedeutung ist, wenn diese Wertpapiere vor ihrer Falligkeit wieder verkauft werden (siehe
auch nachstehend unter ,Marktpreisrisiko®).

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch

213 Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen
oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Die Entwicklung der Marktpreise der Wertpapiere hangt von
vielfaltigen Faktoren ab, darunter von Anderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der
Zentralbanken, der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder der Nachfrage fiir den jeweiligen
Typ der Wertpapiere. Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der Wertpapiere vor deren Laufzeitende dem Risiko
einer ungunstigen Entwicklung der Marktpreise ausgesetzt.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch

2.1.4 Liquiditétsrisiko

Unabhangig davon, ob Wertpapiere an einer Borse in den Handel einbezogen werden oder nicht, gibt es keine
Gewissheit, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fiir die Wertpapiere entwickeln wird oder ob ein solcher Markt,
sofern er entsteht, fortbesteht.

Da die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere nicht an einer Borse notiert werden, kdnnen
Preisinformationen fiir die Wertpapiere schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditdt der Wertpapiere negativ
beeintrachtigen kann. In einem illiquiden Markt kann es sein, dass ein Anleiheglaubiger seine Wertpapiere nicht
oder nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

Die Emittentin wird bemiht sein, unter gewohnlichen Marktbedingungen wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
regelmaBig Rickkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch nicht verpflichtet und Ubermimmt keinerlei
Rechtspflichten hinsichtlich der Hohe und des Zustandekommens derartiger Kurse.

Der Anleger darf nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit Geschéfte
abschliefen kann, durch die die Risiken aus dem Erwerb der Wertpapiere verringert werden kdnnen. Dies hangt
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insbesondere von den Marktgegebenheiten und den jeweiligen Anleihebedingungen ab. Diese Geschafte kdnnen
maglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis getatigt werden.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch

2.1.5 Risiko vorzeitiger Riickzahlung
Bei ein- und mehrfach kiindbaren Wertpapieren besteht das Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung.

Die Bedingungen bestimmen, ob die Emittentin das Recht zur vorzeitigen Kundigung bzw. Rickzahlung der
Wertpapiere zu einem oder mehreren im Voraus festgelegten Zeitpunkten hat oder ob die Wertpapiere vorzeitig
aufgrund des Eintritts einer in den Anleihebedingungen festgelegten Bedingung oder eines in den
Anleihebedingungen bestimmten Ereignisses zurlickgezahlt werden dirfen.

Falls die Emittentin die Wertpapiere vor deren Laufzeitende zurlickzahlt, ist der Anleiheglaubiger dem Risiko
ausgesetzt, dass sein Investment aufgrund der vorzeitigen Rickzahlung einen geringeren Ertrag als erwartet
erzielt.

Insbesondere wird die Emittentin ein Recht zur vorzeitigen Kundigung voraussichtlich dann austben, wenn die
Rendite vergleichbarer Wertpapiere gefallen ist. Daraus ergibt sich auBerdem das Risiko, dass der Anleger die
Erlose aus der Ruckzahlung nur mit einem geringeren Ertrag wieder in vergleichbare Wertpapiere investieren kann.

Beurteilung der Wesentlichkeit: mittel

2.1.6 Erwerbs- und VerduBerungskosten

Etwaige Erwerbs- und VerduBerungskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren durch die
depotfilhrende Bank in Rechnung gestellt werden sowie anfallende Depotgebiihren, kénnen —inshesondere bei
Pauschalen und MindestgebUhren in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert — zu (vergleichsweise) hohen
Kostenbelastungen und damit zu einer Reduktion der Rendite fuhren. Der Anleger sollte sich daher vor dem Erwerb
von Wertpapieren Uber alle mit dem Kauf, den Depotkosten und einem méglichen Verkauf verbundenen Kosten
informieren.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering

2.1.7 Inanspruchnahme von Darlehen

Falls der Anleger den Erwerb der Wertpapiere mit darlehensweise aufgenommenen Mitteln finanziert, muss er —
soweit er das investierte Kapital ganz oder teilweise verliert — nicht nur den erlittenen Verlust, sondern auch die
angefallenen Darlehenszinsen und das Darlehen zuriickzahlen. In einem solchen Fall steigt das Verlustrisiko
deutlich. Daher sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, das Darlehen aus Ertrégen der Wertpapiere verzinsen
und/oder tilgen zu kénnen. Der Anleger sollte vor Erwerb der Wertpapiere und Aufnahme des Darlehens seine
wirtschaftlichen Verhaltnisse prifen. Insbesondere sollte er prifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls zur
kurzfristigen Tilgung des Darlehens auch dann in der Lage sein wird, wenn die erwarteten Ertrage ausbleiben oder
stattdessen sogar Verluste eintreten.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering

2.1.8 Besicherung

Die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme in Form von Pfandbriefen, die einen besonderen
Sicherungsmechanismus aufweisen) sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen unter diesen Schuldverschreibungen zu Gunsten der Glaubiger keine dinglichen (z.B.
Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten bestellt.

Die Emittentin ist der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (,BVR-SE®) und der BVR Institutssicherung GmbH (,BVR-ISG“) angeschlossen. Beide
Sicherungssysteme betreiben Institutssicherung durch Praventiv- und Sanierungsmafinahmen. Dabei schitzt die
BVR-SE auf der Basis ihres Statutes auch ausdriicklich nicht nachrangige Inhaberschuldverschreibungen
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(einschlieBlich Zertifikate) im Besitz von Kunden (auler Kreditinstituten jedoch einschlieRlich Kapitalanlage-
gesellschaften, soweit es sich um Teile des Fondsvermdgens handelt). Sollte die Emittentin dennoch insolvent
werden, tragt der Anleger gleichwohl das Risiko eines moglichen Verlustes. Daher bleibt die Bonitat der Emittentin
fir den Anleger von wesentlicher Bedeutung. Eine Minderung der Bonitat der Emittentin kann zu einem teilweisen
oder vollstandigen Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering

219 Wahrungsrisiko bei Wertpapieren in Fremdwéhrung

Die Anleiheglaubiger von Wertpapieren, bei denen der Nennbetrag auf eine andere Wahrung lautet als Euro, sind
aus schwankenden Wechselkursen resultierenden, zusatzlichen Risiken ausgesetzt.

Schwankende Wahrungswechselkurse konnen das Verlustrisiko fiir den Anleger zusétzlich dadurch erhéhen, dass
sich durch eine ungunstige Entwicklung des betreffenden Wahrungswechselkurses der Wert der erworbenen
Wertpapiere und der in Bezug auf die Wertpapiere erfolgenden Zahlungen umgerechnet in Euro entsprechend
vermindert.

Die Wertentwicklung von Wahrungswechselkursen hangt vom Angebot und der Nachfrage auf den internationalen
Devisenmarkten ab und ist in héchstem Mafe ungewiss. Die Entwicklung von Wahrungswechselkursen wird von
vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig verstérken oder auch aufheben kénnen. Dazu
gehdren, unter anderem, die Entwicklungen der Inflationsraten und Zinssétze in den betreffenden Landern, die
Konvertibilitat der jeweiligen Wahrung und die Sicherheit von Finanzanlagen in der betreffenden Wahrung, die
konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen Landern sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschéften,
die regelmaRig einen Grofteil des Handels an den internationalen Devisenmérkten darstellen. Daneben wirken
sich auch politische Faktoren, einschlieflich MafRnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf
Wahrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einflihrung
aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die Ersetzung einer bisherigen Wahrung durch eine neue Wahrung,
die Anderung von Devisenmerkmalen durch Aufwertung oder Abwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von
Devisenkontrollen fiir den Umtausch oder die Uberweisung einer bestimmten Wahrung handeln. Alle diese
Faktoren konnen sich nachteilig auf den Wahrungswechselkurs und auf die Verfugbarkeit einer Wahrung
auswirken, wodurch es der Emittentin gegebenenfalls unmdglich sein kann, eine Zahlung in der Fremdwahrung
vorzunehmen.

Dariber hinaus besteht bei Wertpapieren, bei denen der Nennbetrag auf eine andere Wahrung lautet als Euro das
Risiko, dass die Anleiheglaubiger die erhaltenen Zahlungen in der Fremdwéhrung mdglicherweise aufgrund von
Devisenbeschrankungen in Bezug auf die Fremdwahrung nicht mehr in den Euro konvertieren kdnnen
(Transferrisiko).

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering

2.1.10  Risiko im Zusammenhang mit einem griinen, sozialen oder nachhaltigen Verwendungszweck der
Nettoertrage

Schuldverschreibungen und Pfandbriefe konnen hinsichtlich der Verwendung der Nettoemissionserldse mit einem
nachhaltigen Verwendungszweck, z.B. griin (6kologisch) oder sozial, begeben werden. Eine entsprechende
Emission wirde als solche gekennzeichnet. In diesem Fall besteht das Risiko, dass die vorgesehene Verwendung
der Nettoertrage etwaige eigene Erwartungen oder Ziele des Anlegers nicht erfiillen kann. Derzeit arbeitet die
Europaische Union an einer einheitlichen Taxonomie und Kriterien, welche festlegen, welche Aktivitaten als ,grin®,
,nachhaltig oder ,sozial‘ angesehen werden kdnnen. Diese Kriterien unterliegen aber Anderungen. Dariiber hinaus
gibt es noch keine gefestigte Praxis, wie die aufgestellten Kriterien in der Unternehmenswirklichkeit umgesetzt
werden konnen, da die Vorschriften zum Teil noch nicht in Kraft sind und bis dahin nur unverbindliche
Industriestandards (etwa die sog. ICMA Green/Social Bond Principles) welche als Richtschnur herangezogen
werden konnen. Dementsprechend sollten Anleger berlcksichtigen, dass nicht sichergestellt ist, dass jedes
nachhaltige Projekt den Erwartungen einzelner oder aller Anleger betreffend seiner nachhaltigen Eigenschaften
entspricht oder dass keine nachteiligen 6kologischen und/oder andere Auswirkungen von diesen Projekten
eintreten kénnen. Es besteht daher das Risiko, dass die Verwendung des Emissionserldses durch die Emittentin
die eigenen grlinen bzw. sozialen Erwartungen oder Ziele des Anlegers letztlich nicht erfilllt.
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Es ist zwar die Absicht der Emittentin, die Nettoertrage aus entsprechend gekennzeichneten
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen fiir nachhaltige Projekte zu verwenden, es kann jedoch nicht garantiert
werden, dass das betreffende Projekt oder der Verwendungszweck, der Gegenstand eines nachhaltigen Projekts
ist oder damit in Zusammenhang steht, ganz oder Uberwiegend, bzw. in einem bestimmten Zeitraum umgesetzt
werden kann und dass diese Nettoertrdge dementsprechend ganz oder teilweise fiir nachhaltige Projekte
ausgezahlt werden. Es kann auch nicht zugesichert werden, dass nachhaltige Projekte generell oder innerhalb
eines bestimmten Zeitraums oder mit dem Ergebnis (unabhéngig davon, ob sie mit der Umwelt in Zusammenhang
stehen oder nicht), wie urspriinglich von der Emittentin erwartet, abgeschlossen werden. Ferner kann nicht
garantiert werden, dass Emissionen von nachhaltigen Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen die zukUnftigen
gesetzlichen Anforderungen and entsprechende Investments erfiillen. Dies stellt keinen Grund zur Kiindigung der
Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefe dar. Da nachhaltige Investments regelméRig eine geringere Rendite
haben, kann der Investor unter Umsténden eine geringere Rendite erwirtschaften, obwohl das Wertpapier die
gewtlnschten Ziele nicht oder nicht tiber die gesamte Laufzeit erfilllt.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering

2.1.11  Risiken im Zusammenhang mit den Deckungsmassen von Offentlichen Pfandbriefen und von
Hypothekenpfandbriefen

Die Emittentin ist Ausfallrisiken in den Deckungsmassen der von ihr emittierten Offentlichen Pfandbriefe und Hy-
pothekenpfandbriefe ausgesetzt, die dazu flihren kdnnten, dass der Emittentin im Insolvenzfall keine
ausreichenden Mittel zur Verfligung stehen, um ihren Verbindlichkeiten im Rahmen der Pfandbriefe
nachzukommen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering
2.2 Risiken im Zusammenhang mit der Art der Wertpapiere

2.2.1 Besondere Risiken bei festverzinslichen Wertpapieren

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Marktpreisrisiko. Der Inhaber dieser Wertpapiere tragt insbesondere
das Risiko, dass sich der Kurs fir die Wertpapiere infolge einer Anderung der gegenwartigen Zinssatze am
Kapitalmarkt verandert). Wahrend der Nominalzinssatz von festverzinslichen Wertpapieren fir die Laufzeit der
Wertpapiere feststeht, andern sich die Marktzinsen ublicherweise taglich. Wenn sich der Marktzins &ndert, andert
sich der Marktpreis fir die Wertpapiere - auch in Abhangigkeit von der Laufzeit - in die entgegengesetzte Richtung.
Wenn der Markizins steigt, fallt Gblicherweise der Kurs der Wertpapiere. Wenn der Markizins fallt, steigt
normalerweise der Kurs fiir festverzinsliche Wertpapiere.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs der Wertpapiere
auswirken und im Falle eines Verkaufs vor Ende der Laufzeit zu Verlusten flir die Inhaber der Wertpapiere fihren
kdnnen. Nur wenn der Inhaber der Wertpapiere diese bis zum Ende ihrer Laufzeit halt, sind die Anderungen im
Marktzins fir ihn ohne Bedeutung, da die Wertpapiere zu einem bestimmten Riickzahlungsbetrag (zum
Nennbetrag) zurlickgezahlt werden.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch

2.2.2 Besondere Risiken bei Nullkupon Wertpapieren

Bei Nullkupon Wertpapieren gibt es keine laufenden Zinszahlungen, sondern sie werden mit einem Abschlag (auch
,Disagio*“) oder Aufschlag (auch ,Agio“) vom Nennbetrag begeben. Anstatt periodischer Zinszahlungen ergibt sich
der Zinsertrag bis zum Laufzeitende aus der Differenz zwischen Nennbetrag bzw. dem Riickzahlungsbetrag und
dem Ausgabepreis. Ein Inhaber von Nullkupon Wertpapieren ist insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass der
Preis der Wertpapiere infolge von Anderungen des Marktzinses fallt. Die Preise von Nullkupon Wertpapieren sind
volatiler als die von festverzinslichen Wertpapieren und kénnen auf Anderungen des Marktzinses stérker reagieren
als festverzinsliche Wertpapiere mit vergleichbarem Laufzeitende.
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Nullkupon Wertpapiere kénnen auch mit einem ein- oder mehrfachen Emittentenklindigungsrecht ausgestattet
sein, wobei unterschiedliche Rlckzahlungswerte vorab festgelegt werden. In diesem Fall ist der Anleiheglaubiger
neben den zuvor beschriebenen Risiken auch den besonderen Risiken kiindbarer Wertpapiere ausgesetzt.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch

2.2.3 Besondere Risiken bei Wertpapieren mit Stufenzins

Da wie bei einem festverzinslichen Wertpapier die zu zahlenden Zinsbetrage auf Grundlage eines in den
Anleihebedingungen bestimmten festen Zinssatzes berechnet werden, der lediglich bei mindestens einer
Zinsperiode unterschiedlich ist, entsprechen die Risiken grundsatzlich den Risiken von festverzinslichen
Wertpapieren.

Wertpapiere mit Stufenzins werden haufig mit dem Motiv erworben, Zinsertrage in die Zukunft zu verlagern. Der
Anleger tragt dabei das Risiko, dass sich seine Erwédgungen - etwa aufgrund von Anderungen der
Steuergesetzgebung - spater als weniger giinstig als zunéchst angenommen oder gar als nachteilig erweisen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch

2.2.4 Besondere Risiken bei Wertpapieren mit variabler Verzinsung

Glaubiger von variabel verzinslichen Wertpapiern sind dem Risiko sich @ndernder Zinssétze und ungewisser
Zinsertrage ausgesetzt. Sich &ndernde Zinssatze flihren dazu, dass es unmdglich ist, im Voraus den Zinsertrag
von variabel verzinslichen Wertpapieren zu bestimmen, bei der Berechnung des fiir eine Zinsperiode mafgeblichen
Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von Null ergeben, so dass fir die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf
die Wertpapiere gezahlt werden.

Variabel verzinsliche Wertpapiere konnen mit Zuschlagen oder Abschlagen ausgestattet sein. Dadurch konnen
sich die Volatilitdt und die Risiken gegeniber variabel verzinslichen Wertpapieren ohne solche Eigenschaften
deutlich erhdhen.

Bei Berechnungsmethoden mit Abschlagen zu einer variablen Zinskomponente kann sich bei der Berechnung des
fir eine Zinsperiode mafgeblichen Zinsbetrages auch einen Wert von Null ergeben, so dass somit fiir die betroffene
Zinsperiode keine Zinsen auf die Wertpapiere gezahlt werden.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch

2.2.5 Besondere Risiken bei nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
(Senior Non-Preferred)

Schuldverschreibungen kdnnen von der Emittentin in der Form von Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen
begeben werden, die nicht nachrangig sind, aber den durch § 46f Abs. 5 in Verbindung mit Abs. 6 KWG gesetzlich
bestimmten (bevorrechtigten) niedrigeren Rang haben.

Im Falle einer Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sowie im Rahmen von Malnahmen nach dem
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz oder der SRM-Verordnung gehen die Anspriiche der Anleger aus Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen den Ansprichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Abs. 5 in Verbindung mit Abs. 6 KWG gesetzlich bestimmten
niedrigeren Rang haben, im Rang nach. Dies bedeutet, dass in einem solchen Fall Zahlungen auf die Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriche dieser anderen Glaubiger der
Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Abs. 5 in Verbindung mit Abs. 6
KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, nicht vollstdndig befriedigt sind. Im Falle einer Auflésung
oder der Insolvenz der Emittentin sowie im Rahmen von MaBnahmen nach dem Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz oder der SRM-Verordnung sind die Anleger in Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen
daher einem héheren Ausfallrisiko ausgesetzt als Glaubiger aus anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nicht den durch § 46f Abs. 5 in Verbindung mit Abs. 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang
haben. Anleger miissen damit rechnen, einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu
erleiden.
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Potenzielle Anleger sollten auch beachten, dass diese Rangposition nicht durch Aufrechnung aufgehoben werden
kann.

Beurteilung der Wesentlichkeit: mittel

2.2.6 Besondere Risiken bei nachrangigen Schuldverschreibungen

Der Inhaber von nachrangigen Schuldverschreibungen ist zunachst den jeweiligen Risiken, abhéngig von den
Ausstattungsmerkmalen, ausgesetzt. Darlber hinaus werden im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Emittentin die Anspriiche der Anleger nachrangiger Schuldverschreibungen erst nach vollstandiger Befriedigung
der Anspriche all derjenigen Glaubiger der Emittentin bedient, die im Nachrang vorrangig sind bzw. nicht
nachrangig sind. Anleihegldubiger kdnnen ihre Anspriiche aus nachrangigen Schuldverschreibungen nicht gegen
Anspriiche der Emittentin aufrechnen. Darlber hinaus unterliegen die Kindigung, Rickzahlung sowie der
Rickkauf dieser Wertpapiere besonderen Beschrankungen, die in den Ausstattungsmerkmalen und in den
Risikofaktoren dargestellt sind.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen unterliegen dem Risiko, dass die Emittentin keine Zahlungen leisten
darf, wenn eine solche Zahlung zur Folge hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nicht mehr den geltenden
gesetzlichen Vorschriften entsprechen. Zins- und Tilgungsleistungen kénnen daher entfallen.

Diese Risiken wirken sich insbesondere auch auf den Marktwert der Schuldverschreibungen aus, so dass diese
Schuldverschreibungen der gleichen Emittentin mit ansonsten gleichen Ausstattungsmerkmalen, aber ohne
Nachrangabrede, in der Regel einen héheren Marktwert aufweisen.

Ferner besteht keine Gewahr, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen als Tier Il Kapital zu qualifizieren
sein werden oder, falls sie als Tier Il Kapital zu qualifizieren sind, dass dies wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen so bleiben wird oder, dass die Schuldverschreibungen von kinftigen EU
Kapitalerhaltungsverordnungen ausgenommen sein werden. Im Zusammenhang hiermit steht das
Kiindigungsrecht der Emittentin in Bezug auf die nachrangigen Schuldverschreibungen aus regulatorischen
Griinden und nach vorheriger Genehmigung durch die zustandige Aufsichtsbehdrde (soweit diese gesetzlich
erforderlich ist). Im Falle einer Riickzahlung aus regulatorischen Griinden besteht keine Gewahr dafiir, dass die
Glaubiger der Schuldverschreibungen die investierten und zurlickgezahlten Betrdge, zu vergleichbaren
Konditionen reinvestieren konnen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: mittel

2.2.7 Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Regulierung und Reform von "Benchmarks"

Zinssatze, Indizes und sonstige Referenzwerte, die als ,Benchmarks® im Sinne der EU-Verordnung Uber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden (die ,Benchmark-Verordnung®) gelten, sind Gegenstand aktueller
aufsichtsrechtlicher Vorgaben und Reformvorschldge auf nationaler und internationaler Ebene. Diese Reformen
kénnen bewirken, dass sich solche Benchmarks anders als in der Vergangenheit entwickeln, ganz wegfallen oder
auch zu anderen nicht vorhersehbaren Auswirkungen filhren. Jede dieser Folgen kénnte sich in wesentlicher
Hinsicht nachteilig auf die Wertpapiere auswirken, die an eine solche Benchmark geknupft sind und die mit einer
Anlage in solche Wertpapiere erzielbare Rendite reduzieren.

Die Benchmark-Verordnung wurde am 29. Juni 2016 veréffentlicht und ist seit dem 1. Januar 2018 vollstandig in
Kraft. Die Benchmark-Verordnung regelt die Bereitstellung von Benchmarks, die Ubermittiung von Eingabedaten
zur Bestimmung einer Benchmark sowie die Verwendung einer Benchmark innerhalb der EU. Sie sieht unter
Beriicksichtigung der maRgeblichen Ubergangsfristen u. a. Folgendes vor: (i) Administratoren von Benchmarks
mussen zugelassen oder registriert sein (oder falls sie nicht in der EU anséssig sind, mussen sie gleichwertigen
Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestétigt sein) und (ii) in der EU beaufsichtigte
Unternehmen (unter ihnen die Emittentin) dlrfen keine Benchmarks von Administratoren verwenden, die nicht
gemal der Benchmark-Verordnung zugelassen oder registriert sind (oder falls diese nicht in der EU ansé&ssig sind,
die nicht als gleichwertig gelten bzw. nicht anderweitig anerkannt oder bestatigt sind).

Die Benchmark-Verordnung kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere haben, die an eine
Benchmark geknlipft sind, unter anderem unter den folgenden Umstanden:
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- wenn der Administrator der Benchmark, gegebenenfalls nach Ablauf der maRgeblichen Ubergangsfristen,
keine Zulassung oder Registrierung erhalten hat, seine Zulassung oder Registrierung nachtraglich entzogen
oder ausgesetzt wird, oder, falls er in einem Drittland niedergelassen ist, und er nicht als gleichwertig gilt oder
anderweitig anerkannt ist oder bestatigt wurde (oder eine Anerkennung nachtraglich ausgesetzt oder
zurlickgezogen wird), dirfte diese Benchmark fir bestimmte Zwecke nicht von einem in der EU
beaufsichtigten Unternehmen verwendet werden;

- die Methodik oder sonstige Regelungen der Benchmark kénnten geandert werden, um die Anforderungen der
Benchmark-Verordnung zu erfiillen und diese Anderungen kénnten (unter anderem) dazu filhren, dass der
Satz oder der Stand der Benchmark sinkt oder steigt, sich eine solche Benchmark anders als in der
Vergangenheit entwickelt, sich auf die Volatilitat des verdffentlichten Satzes oder des verdffentlichten Stands
der Benchmark auswirken oder sonstige nicht vorhersehbare Auswirkungen haben; und

- eine Benchmark konnte eingestellt werden.

Jeder der vorstehend genannten Umstande konnte, in Abhangigkeit von der jeweiligen Benchmark und den
anwendbaren Bedingungen der Wertpapiere, madglicherweise zu einer Anpassung oder einer vorzeitigen
Kiindigung der Wertpapiere flihren oder sonstige nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere haben. Generell
konnten die auf nationaler oder internationaler Ebene durchgefiihrten Reformen oder die allgemein verstérkten
aufsichtsrechtlichen Uberpriifungen von Benchmarks zu erhhten Kosten und Risiken im Zusammenhang mit der
Verwaltung einer Benchmark oder einer sonstigen Beteiligung an der Ermittlung einer Benchmark sowie der
Einhaltung dieser Vorschriften und Erflillung dieser Anforderungen fiihren. Diese Faktoren kénnten sich wie folgt
auf Benchmarks auswirken: (i) Marktteilnehmer kdnnten sich dazu entscheiden, an der weiteren Verwaltung der
Benchmarks bzw. der weiteren Ubermittlung von Eingabedaten zur Benchmark nicht mehr mitzuwirken, (ii)
Anderungen des Regelwerks oder der Methodik der Benchmark kénnten ausgeldst werden oder (iii) die Benchmark
konnte durch eine andere Benchmark ersetzt werden oder vollstandig wegfallen. Jede der oben genannten
Anderungen oder jede weitere folgende Anderung infolge nationaler, internationaler oder sonstiger Reformen oder
sonstiger Initiativen oder Untersuchungen kdnnte sich in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf den Wert und die
erzielbare Rendite mit Wertpapieren auswirken, die an eine Benchmark geknipft sind.

Bei Referenzwerten in Form von Referenzzinssétzen kann, sofern die anwendbaren Bedingungen dies vorsehen,
bei einem dauerhaften Wegfall der Referenzzinssatze oder falls es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle
oder einer anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet
ist, den bzw. die betreffenden Referenzzinssatze im Zusammenhang mit den Wertpapieren zu verwenden, die
Berechnungsstelle den bzw. die anwendbaren Referenzzinssatze durch Nachfolge-Zinssétze ersetzen, falls die
Emittentin ein etwaiges ihr zustehendes auBerordentliches Kiindigungsrecht in Bezug auf die Wertpapiere nicht
ausuibt. In einem solchen Fall kann die Berechnungsstelle die Wertpapiere anpassen und auch die Anwendung
eines Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages (der positiv oder negativ sein kann) bei der
Zinssatzfeststellung vorsehen, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem urspriinglichen Referenzzinssatz
und dem Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt,
die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen.

Den Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wertpapiere im Hinblick auf die mdglichen Risiken, die
sich aus der Einfilhrung der Regulierung von Benchmarks und der Anwendung der Benchmark-Verordnung
ergeben, und deren Auswirkungen auf an Benchmarks geknuipfte Wertpapiere zu informieren und gegebenenfalls
die Unterstitzung durch fachliche Berater einzuholen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering
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Informationen zur Emittentin

1. Verantwortung fiir den Prospekt

Die LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, ubernimmt fiir die in diesem
Basisprospekt gemachten Angaben geméaf Art. 11 Abs. 1 ProspektVO, § 8 WpPG die Verantwortung.

Die Emittentin erklart, dass ihres Wissens die Angaben im Prospekt richtig sind und dass der Prospekt keine
Auslassungen beinhaltet, die die Aussage des Prospekts verzerren kdnnten.

2. Abschlusspriifer

Die Jahresabschlisse der Geschaftsjahre 2018 und 2019 der Emittentin  wurden durch den
Genossenschaftsverband Bayern e.V., Tirkenstrasse 22-24, 80333 Minchen geprift und mit einem
uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Genossenschaftsverband Bayern ist Mitglied in der Wirtschaftspriferkammer, RauchstralRe 26, 10787 Berlin
sowie Mitglied im Institut der Wirtschaftsprtifer in Deutschland e.V. (IDW), Tersteegenstrale 14, 40474 Dusseldorf.

3. Grundlegende Angaben liber die Emittentin

Die Emittentin ist eine eingetragene Genossenschaft deutschen Rechts. Sie ist unter der Firma ,LIGA Bank eG* in
das Genossenschaftsregister beim Registergericht Regensburg unter der Nummer 566 eingetragen.

Die Rechtstragerkennung (,LEI") lautet 529900QDBEIBLJCSQE34.

LIGA Bank eG ist der juristische und LIGA BANK Dienstleister fiir die Kirche — seit 1917 — der kommerzielle Name
der Emittentin.

Der Sitz der Emittentin ist Dr.-Theobald-Schrems-Strale 3, 93055 Regensburg, Bundesrepublik Deutschland. Die
Gesellschaft ist unter der Telefonnummer 0941 4095 0 sowie unter der Internetseite www.ligabank.de erreichbar.
Die dort bereitgestellten Informationen sind nicht Bestandteil dieses Prospekt, sofern diese Angaben nicht mittels
Verweises ausdriicklich aufgenommen wurden.

Historie:

1917 Griindung am 15. Februar als ,Verband der katholischen Okonomiepfarrer Bayems, eingetragene
Genossenschaft mit beschrénkter Haftpflicht* (Land: Deutschland)

1919  Neugriindung am 27. Oktober als ,Wirtschaftlicher Verband der katholischen Geistlichen Bayerns,
eingetragene Genossenschaft mit beschrénkter Haftpflicht*

1924  Satzungsanderung und Anderung des Firmennamens in ,LIGA, Wirtschaftlicher Verband der katholischen
Geistlichen Bayerns e.g.m.b.H. Regensburg*

1937  Satzungsdnderung und Anderung des Firmennamens in ,LIGA, Spar- und Kreditgenossenschaft
eingetragene Genossenschaft mit beschrénkter Haftpflicht*

1976  Satzungsdnderung und Anderung des Firmennamens in ,LIGA, Spar- und Kreditgenossenschaft eG.
Regensburg*

2000  Satzungsanderung und Anderung des Firmennamens in ,LIGA Bank eG*
2017 Satzungsanderung in Hinblick auf Erweiterung des Geschaftszwecks auf Pfandbriefe

2020  Erteilung der Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschafts durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Dartiber hinaus ist die Emittentin eingebunden in die genossenschaftliche FinanzGruppe. Sie gehért dem
Bundesverband der deutschen Volks- und Raiffeisenbanken (BVR) an und ist Mitglied der dortigen
Sicherungseinrichtung.
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4. Geschaftsiiberblick

Die Emittentin ist ein Kreditinstituti.S.v. § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und bietet, geméaR § 2 ihrer Satzung
als "Dienstleister fir die Kirche" sdmtliche Dienstleistungen einer Universalbank einschlieBlich Pfandbriefgeschéafte
an. Die Emittentin betreut seit 1917 den katholischen Klerus, die Diézesen und Pfarrgemeinden, die Caritas,
Ordensgemeinschaften, kirchliche Einrichtungen und deren Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Die
Hauptgeschéftstatigkeiten der Emittentin liegen im Aktiv-, Passiv- und im Dienstleistungsgeschaft, Gegenstand des
Unternehmens ist die Durchfiihrung von bankublichen und ergéanzenden Geschéften fir Kunden, insbesondere:

(a) die Pflege des Spargedankens, vor allem durch Annahme von Spareinlagen,

b) die Annahme von sonstigen Einlagen,

die Gewahrung von Krediten aller Art,

die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Gewahrleistungen sowie die Durchfiihrung von
Treuhandgeschaften,

e) die Durchfihrung des Zahlungsverkehrs,

f) die Durchflihrung des Auslandsgeschéfts einschlieBlich des An- und Verkaufs von Devisen und Sorten,

g

h

_—— =

) die Vermdgensberatung, Vermdgensvermittlung und Vermdgensverwaltung

) der Erwerb und die VerduBerung sowie die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren und anderen
Vermdgenswerten,

(i) die Vermittlung oder der Verkauf von Bausparvertragen, Versicherungen

(i) die Durchfihrung aller nach dem Pfandbriefgesetz zulassigen Geschafte.

Daneben werden Eigengeschafte zur Ertrags-, Risiko- und Liquiditatssteuerung durchgefhrt.

Die Emittentin ist rechtlich selbstandig. Es gibt keine Beherrschungsverhéltnisse. Die Emittentin unterhalt elf
Zweigstellen im stiddeutschen Raum, sowie eine Zweigstelle in Dresden. Darliber hinaus besteht ein
Konzernverhaltnis der Emittentin mit der LIGA-Gassenhuber Versicherungsagentur GmbH einer Gesellschaft mit
beschrénkter Haftung im Bereich Beratung- und Vermittlung von Versicherungen, an der die Emittentin eine
Beteiligung von 74,90% halt und zu der DOMUS AG, einer nicht bdrsennotierten Aktiengesellschaft im
Geschéftsbereich der Immobilienverwaltung, an der die Emittentin eine Beteiligung von 100 % halt. Die Erstellung
eines Konzernabschlusses fur die Emittentin ist allerdings gemaR § 290 Abs. 5 HGB i.V.m. § 296 Abs. 2 HGB
entbehrlich.

5. Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

5.1 Organe

Die Organe der Emittentin sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Vertreterversammiung. Der Vorstand fihrt
die Geschafte der Bank in eigener Verantwortung gemaR den Vorschriften der einschldagigen Gesetze,
insbesondere des Genossenschaftsgesetzes, der Satzung und der Geschaftsordnung fiir den Vorstand.

GemaR § 15 der Satzung kdnnen zwei Vorstandsmitglieder rechtsverbindlich zeichnen und Erkl&rungen abgeben
(gesetzliche Vertretung).

Als Vorstand der Emittentin sind derzeit bestellt:

Jorg-Peter Nitschmann, Vorsitzender des Vorstandes
Winfried Lachner
Andrea Hoffmann (stellv. Vorstandsmitglied)

Die Mitglieder des Vorstands bekleiden neben ihrer Tatigkeit bei der Emittentin noch die nachfolgenden Mandate,
die flr die Emittentin von Bedeutung sind:

Jorg-Peter Nitschmann:

Stiftungsrat LIGA BANK Stiftung
Domus AG, Aufsichtsrat
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Winfried Lachner:
Domus AG, Aufsichtsrat
Andrea Hoffmann:
Domus AG, Vorstand

Der Aufsichtsrat besteht aktuell aus folgenden Mitgliedern:

Peter Schappert, Domkapitular, Diézesankonom, Dibzese Speyer (Vorsitzender)

Bernd Franz Schaller, Militardekan, Kath. Militdrbischofsamt, Diézese Augsburg (Stellvertreter)
Gottfried Doll, Pfarrer, Erzdiézese Miinchen und Freising

Dr. Klaus Donaubauer, Bischoflicher Finanzdirektor a.D., Diedorf-Anhausen

Michael Fuchs, Prélat, Domkapitular, Generalvikar, Diézese Regensburg

Bernhard Gaar, Kanonikus, Diozese Dresden Meiften

Hans Geisler, Pfarrer, Didzese Gorlitz

Bernd Herbinger, Dekan, Diézese Rottenburg-Stuttgart

Sr. Edith Heubl, Regionaloberin, Franziskanerinnen im Gnadenthal, Ingolstadt

Christian Kriegbaum, BGR, Pfarrer, Didzese Passau

Markus Haering OSB, Pater, Cellerar, Benediktinerabtei Metten

Franz Mattes, Domkapitular i.R., Didzese Eichstatt

Bernhard Piendl, Prélat, Landescaritasdirektor, Dt. Caritasverband Landesverband Bayern e.V.
Raimund Reinwald, EGR, Pfarrer, Erzdiézese Bamberg

Dr. Burkhard Rosenzweig, Domvikar, Rektor des Exerzitienhauses Himmelpforten, Diézese Wiirzburg
Rainer Schinko, Domvikar, Internatsdirektor der Regensburger Domspatzen, Diézese Regensburg
Andreas Simbeck, Monsignore, Landespolizeidekan, Kath. Polizeiseelsorge Bayern

Die Mitglieder des Aufsichtsrats iben neben ihrer Tatigkeit bei der Emittentin keine Tatigkeiten aus, die fiir die
Emittentin von Bedeutung sind.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind (iber die Geschaftsadresse der Emittentin Dr.-Theobald-Schrems-Strale
3, 93055 Regensburg zu erreichen.

Die Vertreterversammliung vertritt die Mitglieder der Genossenschaft. Die Aufgaben der Vertreterversammlung sind
in der Satzung geregelt.

5.2 Interessenkonflikte

Es bestehen von Seiten der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates keine potentiellen
Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegentiber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen.

6. Hauptaktionare

Die Gesellschaftsstruktur der Emittentin basiert auf dem genossenschaftlichen Prinzip nach Raiffeisen/Schulze-
Delitzsch. Trager und Teilhaber der Emittentin sind ihre Mitglieder. Jedes Mitglied nimmt im Wege seiner
mitgliedschaftlichen Rechte und Pflichten Einfluss auf die Genossenschaft und tragt somit seiner Mitbestimmung
und Mitverantwortung gegenUber der Genossenschaft bei. Mit dem Erwerb eines Geschaftsanteils in Hohe von 50
€ erhélt jedes Mitglied das gleiche Mitspracherecht, unabhéngig davon, wie viele weitere Anteile das Mitglied
besitzt. Mit jedem Geschéftsanteil ist eine Haftsumme von 50 € verbunden. Die Mitglieder wahlen Uber ihre
Vertreter den Aufsichtsrat.

Eine Einflussnahme in Abhangigkeit von der Hohe des eingebrachten Beteiligungskapitals ist somit nicht méglich.

Aufgrund des genossenschaftlichen Prinzips, an dem die Emittentin auch kiinftig festhalten wird, sind direkte
Einflussnahmemaglichkeiten durch einzelne juristische und private Personen auch kiinftig nicht zu erwarten.
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7. Historische Finanzinformationen

Die Emittentin hat fiir ihre zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2019 abgelaufenen Geschéftsjahre gepriifte
Finanzinformationen verdffentlicht.

Die gepruften, historischen Finanzinformationen der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2019 geendete
Geschéftsjahr, einschlieflich Jahresbilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang sowie Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers (zusammen die ,Finanzinformationen 2019%), welche dem Geschéftsbericht 2019 der
Emittentin entnommen wurden, sind in Abschnitt VII. dieses Basisprospekts enthalten (siehe Seiten F1 bis F35).
Die geprufte Kapitalflussrechnung fir das zum 31. Dezember 2019 geendete Geschéftsjahr nebst Bescheinigung
des Abschlussprifers ist in Abschnitt VII. dieses Basisprospekts enthalten (siehe Seiten F73 bis F74).

Die gepriiften, historischen Finanzinformationen der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2018 geendete
Geschéftsjahr, einschliellich Jahresbilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang sowie Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers (zusammen die ,Finanzinformationen 2018%), welche dem Geschaftsbericht 2018 der
Emittentin entnommen wurden, sind in Abschnitt VII. dieses Basisprospekts enthalten (siehe Seiten F36 bis F72).
Die geprifte Kapitalflussrechnung fiir das zum 31. Dezember 2018 geendete Geschéftsjahr nebst Bescheinigung
des Abschlusspriifers ist in Abschnitt VII. dieses Basisprospekts enthalten (siehe Seiten F75 bis F76).

Die Finanzinformationen 2018 und die Finanzinformationen 2019 wurden nach den Grundsatzen des
Handelsgesetzbuchs erstellt.

Die Finanzinformationen 2018 und die Finanzinformationen 2019 wurden vom Genossenschaftsverband Bayern
e.V. gepruft und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen
Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum
der mindestens letzten 12 Monate stattfanden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitat der
Emittentin auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.

9. Rating

Die Emittentin hat bisher kein eigenstandiges Rating einer Ratingagentur erhalten. Angesichts der wachsenden
Bedeutung externer Bonitatsbeurteilungen an den Finanz- und Kapitalmarkten hat der Bundesverband der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) die Ratingagentur FitchRatings und Standard & Poor's
Ratings Services um eine Bonitatsbeurteilung fir den Finanz-Verbund gebeten.

Die genossenschaftliche FinanzGruppe, bestehend aus rund 841 Volks- und Raiffeisenbanken - darunter auch der
Emittentin - und den genossenschaftlichen Spitzeninstituten - hat am 08. Mé&rz 2019 eine Rating-Bestatigung von
Fitch Deutschland GmbH, Neue Mainzer Strafte 46 — 50, 60311 Frankfurt am Main und am 03. Marz 2020 von
S&P Global Germany GmbH, OpernTurm, Bockenheimer Landstrale 2, 60306 Frankfurt am Main, erhalten. Jede
dieser Ratingagenturen hat ihren Sitz innerhalb der Europaischen Union. Beide Rating-Agenturen haben sich im
Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September
2009 Uber Ratingagenturen bei der Européischen Wertpapieraufsichtsbehérde (ESMA) registrieren lassen.

Die Ratingagenturen bewerten die kurz -und langfristige Kreditwirdigkeit als hoch. Die Wahrscheinlichkeit einer
Unterstutzung innerhalb der Verbundunternehmen als hoch angesehen. Der Ausblick wurde von beiden Agenturen
von stabil auf negativ heruntergestuft.

Das Verbundrating beinhaltet folgende Bewertungen:

Fitch S&P
Langfristig AA- AA-
Kurzfristig: F1+ A-1+
Individual Rating: aa- aa-
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Support-Rating: 5 *

Outlook (Ausblick): negative negative

* S&P fihrt hier keine Einstufung durch.

Die Angaben in der Tabelle finden sich auf der Internetseite des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken (BVR) unter www.bvr.de im Bereich ,Wer wir sind“ in der Rubrik ,Genossenschaftliche
FinanzGruppe“ unter dem Abschnitt ,Unser Rating*.

Die Einstufungen in den Spalten Fitch und S&P haben folgende Bedeutung:

AA- im langfristigen Rating (internationale langfristige Kreditbewertungen) bedeutet, dass der Schuldner eine sehr
starke Fahigkeit zur Einhaltung seiner finanziellen Verpflichtungen hat. Es unterscheidet sich von den am hochsten
bewerteten Schuldnern nur zu einem geringen Grad.

F1+/ im kurzfristigen Rating (internationale kurzfristige Kreditbewertungen) bedeutet ,eine sichere Anlage, das
Ausfallrisiko ist so gut wie vernachlassigbar, jedoch langerfristig etwas schwerer einzuschatzen.

A-1+ im kurzfristigen Rating (internationale kurzfristige Kreditbewertungen) bedeutet ,hochste Kreditqualitat* und
,Zeigt die starkste Fahigkeit, finanzielle Verpflichtungen rechtzeitig zu zahlen®.

aa- beim Individual Rating / Viability Rating zeugt von sehr hoher Kreditqualitét. Ein aa- Rating kennzeichnet starke
bis sehr starke Aussichten fiir die laufende Rentabilitat und geringe bis sehr geringe Erwartungen des Ausfallrisikos.
Banken mit starken bis sehr starken und stabilen grundlegenden Merkmalen. Es ist sehr unwahrscheinlich, dass
diese auf aufergewdhnliche Unterstiitzung angewiesen sein werden, um einen Zahlungsausfall zu vermeiden.
Diese Kapazitat ist nicht sehr anfallig flir absehbare Ereignisse.

Ein ,Support-Rating“ beschreibt die Bereitschaft und Fahigkeit eines moglichen Unterstitzers, die bewertete Bank
bzw. Gruppe zu unterstiitzen. ,1“ steht fiir eine hohe Wahrscheinlichkeit externer Unterstiitzung. Der Unterstlitzer
wird dabei selbst sehr hoch eingeschatzt, ebenso seine Bereitschaft, die Unterstltzung tatsachlich zu leisten.

Outlook (Ausblick) ,negative“ bedeutet, dass mittel- bis langfristig das langfristige Kredit-Rating eines Emittenten
gesenkt werden konnte. Bei der Bestimmung eines Rating-Ausblicks werden Anderungen in den wirtschaftlichen
und / oder fundamentalen Geschaftsbedingungen berticksichtigt.

Ratingagenturen bewerten mit Hilfe einer Bonitatsbeurteilung, ob ein potenzieller Kreditnehmer zukinftig in der
Lage sein wird, seinen Kreditverpflichtungen nachzukommen. Nachfolgend sind die Kategorien der langfristigen
und der kurzfristigen Ratings von S&P und Fitch dargestellt.

Kategorien der langfristigen S&P Ratings: Kategorien der kurzfristigen S&P Ratings

AAA A1
AA A-2
A A-3
BBB B
BB B-1
B B-2
CCC B-3
CcC c
c D
Cl

R

SD

D

NR

Kategorien der langfristigen Fitch Ratings:

Kategorien der kurzfristigen Fitch Ratings

AAA F1
AA F2
A F3
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BBB B
BB C
B RD

CCC
cC
c
RD
D

Kategorien der Fitch Viability Ratings:

aaa
aat
aa
aa-
at
a
a-
bbb+
bbb
bbb-
bb+
bb
bb-
b+

b

b-
cce
cc

c

f

NR
WD

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Programm begebene Schuldverschreibungen oder Pfandbriefe
zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert,
herabgesetzt oder zuriickgezogen werden. Eine Suspendierung, Herabsetzung oder Riicknahme eines Ratings
kann den Marktpreis der unter dem Programm begebenen Schuldverschreibungen oder Pfandbriefe nachteilig
beeinflussen.

10. Wesentliche Vertrage - Institutsbezogene Sicherungssysteme

BVR Institutssicherungs GmbH

Die Emittentin ist zur Erflllung der umfassenden Sicherungspflicht gemaBR der Richtlinie 2014/49/EU
(Einlagensicherungsrichtlinie) bzw. des Einlagensicherungsgesetzes (EinSIG), wonach alle Kreditinstitute einem
anerkannten Einlagensicherungssystem zugehdren missen, der BVR Institutssicherungs GmbH (,BVR-ISG)
angeschlossen.

Die BVR-ISG hat als institutsbezogenes Sicherungssystem im Sinne von Artikel 113 Abs. 7 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 die Aufgabe, drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten ihrer Mitglieder abzuwenden
oder zu beheben (Institutsschutz). Zu diesem Zweck ergreift die BVR-ISG Préventiv- und SanierungsmalRnahmen.
Stellt die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht dennoch den Entschadigungsfall nach § 10 Einlagen-
sicherungsgesetz (z.B. bei Insolvenz) fiir die Emittentin fest, entschédigt die BVR-ISG die entschédigungsfahigen
Einlagen. Der gesetzliche Anspruch auf Entschadigung wird dabei grundsatzlich maximal in Hoéhe von insgesamt
bis zu EUR 100.000 je Einleger gewahrt. Grund und Hohe des Entsch&digungsanspruchs richten sich dabei im
Einzelnen nach §§ 5 bis 9 des Einlagensicherungsgesetzes.
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Anspriiche aus Schuldverschreibungen (einschlieRlich Zertifikate) sind vom gesetzlichen Entschadigungsanspruch
nicht erfasst.

Freiwillige Sicherungseinrichtung des BVR

Die Emittentin ist darliber hinaus der freiwilligen Sicherungseinrichtung (,BVR-SE®) des Bundesverbandes der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (,BVR*) angeschlossen. Die BVR-SE hat die Aufgabe,
drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten bei den der BVR-SE angeschlossenen Instituten
abzuwenden oder zu beheben (Institutsschutz) und Beeintrachtigungen des Vertrauens in die angeschlossenen
genossenschaftlichen Institute zu verhlten. Zu diesem Zweck ergreift die BVR-SE Praventiv- und
SanierungsmaBnahmen. Die BVR-SE schitzt auf Basis ihres Statuts neben Einlagen alle verbrieften
Verbindlichkeiten, die in Form von nicht nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen durch die angeschlossenen
Institute begeben werden und im Besitz von Nicht-Kreditinstituten sind.

Die angeschlossenen Institute haben keinen Rechtsanspruch auf Hilfeleistung durch die BVR-SE oder auf das
Vermdgen der BVR-SE.

11. Trend Informationen / Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Bekannte Trends, die die Aussichten der Emittentin beeinflussen kénnten, sind insbesondere die politischen und
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen an den Finanzmérkten mit anhaltender Dauer des Niedrigzinsniveaus, die
den Ertragsdruck erhéhen. In Folge der Finanzmarktkrise haben sich die regulatorischen Rahmenbedingungen fir
Banken verandert. Besondere Herausforderungen sind hier vor allem die erhdhten Eigenkapitalanforderungen
durch die zustandigen Aufsichtsbehdrden.

Darlber hinaus hat sich seit dem Datum des letzten veréffentlichten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember
2019) die Situation in Bezug auf die Ausbreitung des Coronavirus SARS-CoV-2 deutlich verschlechtert. Die
Emittentin steht vor dem Hintergrund dieser Pandemie vor auflergewdhnlich grolle Unwagbarkeiten. Zum jetzigen
Zeitpunkt ist es verfriiht, konkrete Aussagen (ber die zu erwartenden Auswirkungen auf die Aussichten der
Emittentin zu treffen. Es Iasst sich jedoch bereits jetzt festhalten, dass die negativen Folgen fir die globale
Wirtschaftsleistung erheblich sein werden und umso stérker ausfallen werden, je langer die Pandemie anhalt.
Veranderungen gegenuber den Ausfihrungen im verdffentlichten Jahresabschluss 2019 der Emittentin kénnen
nicht ausgeschlossen werden. Bei Andauern der schwierigen Marktbedingungen kann auch eine
Ergebnisverschlechterung fir die Emittentin nicht ausgeschlossen werden. Auch die Ergebnisse der Emittentin im
Geschéftsjahr 2020 kdnnen hierdurch materiell negativ beeinflusst werden. Die Emittentin erwartet, dass sich die
Pandemie negativ auf ihre Ertragslage 2020 auswirken wird. Die Starke der Auswirkungen auf das wirtschaftliche
Umfeld und die Finanzmarkte sind aktuell jedoch noch nicht abschlieend abschatzbar. Die Pandemie hatte bisher
keine negativen Auswirkungen auf die Finanzlage. Insbesondere verfugt die Emittentin aufgrund ihres nachhaltigen
Geschaftsmodells, der Struktur der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken Uber eine
ausreichende Liquiditat und Kapitalausstattung.

Abgesehen von diesen Entwicklungen:
- gibt es keine jlingsten Ereignisse, die fiir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in
hohem MafRe fiir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind
- gibtes keine wesentlichen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem 31. Dezember 2019
(Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses); und
- gibt keine wesentlichen Anderungen der Finanz- und Ertragslage der Emittentin seit dem 31. Dezember
2019 (Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses).
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IV. Wertpapierbeschreibung

1. Grundsatzliche Merkmale der Wertpapiere

Es folgt eine allgemeine Beschreibung einer Auswahl von Merkmalen der Wertpapiere im Hinblick auf die
Ruckzahlung und die Verzinsung, die fir ein Verstandnis der Funktionsweise der Wertpapiere wesentlich sind.

Es ist zu beachten, dass der wirtschaftliche Wert der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit je nach Ausgestaltung
unterschiedlich stark schwanken kann. Weiter ist zu berlcksichtigen, dass die Wertpapiere wéahrend ihrer Laufzeit
einen Wert aufweisen kénnen, der unter dem Nennbetrag der Wertpapiere liegt. Der Wert der Wertpapiere wird
von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Neben der Laufzeit und der Hohe und der Berechnungsweise der
gewahrten Zinszahlungen gehdren hierzu insbesondere die Bonitat der Emittentin, das Marktzinsniveau, die
Zinsstruktur, die Volatilitat, die Liquiditat sowie gegebenenfalls die Entwicklung von Referenzwerten.

11 Interessen von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt sind,
einschlieBlich Interessenkonflikten

Die Emittentin hat ein wesentliches Interesse an der Emission. Im Hinblick auf die Emission der Wertpapiere
bestehen keine Interessenkonflikte bei der Emittentin oder ihren Geschéftsfihrungsmitgliedern oder mit der
Emission befassten Angestellten.

An der Emission und dem Angebot der Wertpapiere kénnen gegebenenfalls von der Emittentin beauftragte
natlrliche und juristische Personen, z.B. als Berater, Vertriebspartner oder Market Maker, beteiligt sein, die
maglicherweise eigene Interessen verfolgen, die den Interessen der Anleger entgegenstehen. Ein
Interessenkonflikt kann z.B. eintreten, wenn die Emittentin unter dem Basisprospekt begebene Wertpapiere fir
eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter kauft oder verkauft oder neue Wertpapiere emittiert. Ein
Interessenkonflikt von Vertriebspartnern kann z.B. auftreten, wenn diese Vertriebsprovisionen erhalten, weil
hierdurch fir den Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden konnte, Produkte mit einer hdheren
Vertriebsbonifikation bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Sofern weitere oder spezifische Interessen Dritter
—einschlieBlich Interessenkonflikte — bestehen, die fiir die Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind,
werden diese in den Endgultigen Bedingungen beschrieben.

1.2 Griinde fur das Angebot, Verwendung des Emissionserloses

Die Emittentin kann den Emissionserlds frei verwenden. Sofern in Bezug auf eine bestimmte Emission eine nicht
generellen Finanzierungszwecken dienende besondere Verwendung der Ertrdge vorgesehen ist, wird dies in den
Endgltigen Bedingungen angegeben.

1.3 Rechtsgrundlage der Emission, anwendbares Recht

Die Begebung eigener verbriefter Passiva erfolgt im Rahmen der Gesamtbanksteuerung durch Beschluss des
Bereichs Treasury / Sales im Rahmen der jeweilig eingerdumten Kompetenzen. Die Endglltigen Bedingungen
enthalten néhere Angaben ber das Datum des Beschlusses zur Emission der jeweiligen Wertpapiere.

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und des Emittenten bestimmen sich
in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

14 Verbriefung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden als Inhaberpapiere begeben und sind in einer Globalurkunde verbrieft.

Die Globalurkunde sowie die dazugehérigen Endglltigen Bedingungen werden bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt (,CBF*), Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt.

Die Globalurkunde tragt die eigenh@ndigen Unterschriften zweier ordnungsgemaly bevollmachtigter Vertreter der
Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen und im Fall
von Pfandbriefen zuséatzlich mit der Unterschrift des staatlich bestellten Treuhanders versehen. Es werden keine
effektiven Wertpapiere ausgegeben. Den Inhabern der Wertpapiere stehen Miteigentumsanteile an der
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Globalurkunde zu, die gemaf den Regeln und Bestimmungen der CBF {bertragen werden konnen. Es bestehen
keine Beschrénkungen hinsichtlich der Ubertragbarkeit.

Die Internationale Wertpapier-Identifikationsummer (ISIN), der Common Code und die Deutsche Wertpapier-Kenn-
Nummer (WKN) sowie sonstige Wertpapier-Kenn-Nummern werden in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

1.5 Waéhrung der Wertpapiere

Die Wahrung, in der die jeweiligen Wertpapiere begeben werden, wird in den Endglltigen Bedingungen festgelegt.

2. Beschreibung der wesentlichen Merkmale bezogen auf die Wertpapiere

21 Riickzahlung und Kiindigungsrechte

Vorbehaltlich einer mdglichen vorzeitigen Riickzahlung werden alle unter dem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere an dem in den Bedingungen festgelegten Endfélligkeitstag zur Riickzahlung fallig. Der
Rilckzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag. Im Falle von aufgezinst begebenen Nullkupon
Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen erfolgt die Rickzahlung zu dem in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Ruckzahlungsbetrag.

2.1.1 Ordentliches Kiindigungsrecht

Die Bedingungen kénnen ein ordentliches Kiindigungsrecht fiir die Emittentin zu einem oder mehreren in den
Bedingungen festgelegten Terminen vorsehen. Ubt die Emittentin ein solches ordentliches Kiindigungsrecht aus,
werden die Wertpapiere vorzeitig zum Nennbetrag zuzlglich etwaiger Stiickzinsen bzw. bei Nullkupon
Wertpapieren zu einem von der Berechnungsstelle nach den Anleihebedingungen bestimmten Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Eine etwaige Verzinsung der Wertpapiere endet am Tag vor der Riickzahlung.

Die Auslbung des ordentlichen Kundigungsrechts durch die Emittentin hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab,
unter anderem davon, ob sich die Emittentin auf den Kapitalmérkten zu einem Zinssatz refinanzieren kann, der
unter der Verzinsung der Wertpapiere liegt. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann
und ob die Emittentin dieses Recht ausiiben wird. Bei kiindbaren oder mehrfach kiindbaren Wertpapieren hat die
Emittentin das Recht, alle kiindbaren Wertpapiere jeweils bis zu einem in den Anleihebedingungen genannten
Termin (,Callable®) oder bis zu mehreren in den Bedingungen genannten Terminen (,Multi-Callable®) zu kiindigen.

2.1.2 Kiindigungsrecht der Emittentin aus regulatorischen Griinden oder aus steuerlichen Griinden

Die Bedingungen von nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen und die Bedingungen von
nachrangigen Schuldverschreibungen kdnnen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht der Emittentin aus regulatorischen
Griinden vorsehen, wenn sich entsprechend der in den Anleihebedingungen festgelegten Voraussetzungen die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert. Zusatzlich sehen die Bedingungen von
nachrangigen Schuldverschreibungen ein Kiindigungsrecht aus steuerlichen Griinden vor, falls sich die steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen unvorhersehbar und wesentlich nachteilig fiir die Emittentin andert. Ubt
die Emittentin ihr vorzeitiges Kiindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen am mafgeblichen
Wahlriickzahlungstag zum Nennbetrag zuziiglich etwaiger Stiickzinsen zuriickgezahlt.

2.1.3 AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Bedingungen koénnen ein aulerordentliches Kiindigungsrecht fur die Emittentin vorsehen. Ein
auferordentliches Kiindigungsrecht kann der Emittentin zustehen, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt, dass
die Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrig oder
in sonstiger Weise undurchfiinrbar geworden ist oder werden wird. Darlber hinaus kann ein auerordentliches
Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt auBergewdhnlicher, in den Bedingungen beschriebener Ereignisse in
Bezug auf den bzw. die Referenzwerte, mit denen die Schuldverschreibungen verknlipft sind, bestehen.
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Macht die Emittentin von diesem aulerordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuziiglich der bis zum Tag vor dem aulRerordentlichen Falligkeitstag
aufgelaufenen Zinsen.

2.1.4 Kiindigungsrechte bei variabel verzinslichen Wertpapieren

Bei Wertpapieren mit variabler Verzinsung hat die Emittentin, soweit der Referenzzinssatz entféllt und kein
geeigneter Ersatz-Referenzzinssatz zur Verfugung steht, die Mdglichkeit, die Wertpapiere — sofern flr nachrangige
oder nicht bevorrechtigte Schuldverschreibungen in den Anleihebedingungen festgelegt, vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung der hierfiir zustandigen Behorde —insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Bekanntmachung an die
Anleiheglaubiger vorzeitig zu kindigen und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag
zuriickzuzahlen.

Im Fall einer solchen Kiindigung erhalt der Anleger den Nennbetrag bzw. im Falle von aufgezinst begebenen
Nullkupon Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen den in den Endglitigen Bedingungen angegebenen
Rickzahlungsbetrag.

215 Kiindigungsrecht des Anleiheglaubigers aus wichtigem Grund

Die Anleihebedingungen der nicht nachrangigen Schuldverschreibungen und der nicht bevorrechtigten
Schuldverschreibungen sehen zusétzlich ein Kiindigungsrecht fur die Anleiheglaubiger aus wichtigem Grund vor.
In einem solchen Fall sind in den Anleihebedingungen besondere Kiindigungsgrinde festgelegt, zu denen die
Anleiheglaubiger berechtigt sind, die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen. Die
Auslbung des Kundigungsrechts durch den Anleiheglaubiger setzt voraus, dass er eine Austbungserklarung an
die Emissionsstelle entsprechend den Vorgaben der Anleihebedingungen tbermittelt hat.

Ubt ein Anleiheglaubiger das Kiindigungsrecht ordnungsgema® aus, werden die von ihm gehaltenen
Schuldverschreibungen vorzeitig zum Nennbetrag zuzlglich etwaiger Stlickzinsen zuriickgezahlt bzw. bei
Nullkupon Schuldverschreibungen zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag. Eine etwaige Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Rickzahlung der Schuldverschreibungen.

2.2 Verzinsung

2.2.1 Festverzinsliche Wertpapiere

Bei festen Zinssétzen werden die fir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf Grundlage eines in
den Anleihebedingungen bestimmten und in Prozent ausgedriickten festen Zinssatzes berechnet. Der Zinsbetrag
wird unter Anwendung der nach den Endguiltigen Bedingungen maRgeblichen Geschaftstagekonvention und dem
Zinstagequotienten berechnet und ist jeweils nachtraglich an dem entsprechenden Zinstermin zahlbar, wie jeweils
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Die Endgiltigen Bedingungen geben auch an, welche
Anpassungsregelung mafigeblich ist, d.h. ob im Fall einer Verschiebung des Zinstermins eine Anpassung der
Zinsen erfolgt (,Adjusted) oder nicht (,Unadjusted®).

Falls die Endgiltigen Bedingungen eine stufenweise steigende oder fallende Verzinsung vorsehen, werden die zu
zahlenden Zinsbetrage wie bei festverzinslichen Wertpapieren auf Grundlage des in den Endgiiltigen Bedingungen
bestimmten festen Zinssatzes berechnet, der jedoch fir jede Zinsperiode unterschiedlich sein kann. Die Hohe der
Zinsertrage steht also bereits zu Beginn der Emission fest, wird jedoch iber die Laufzeit nach einem vorab in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten ansteigenden oder fallenden Stufenmodell oder einer Kombination hieraus
festgelegt. Nachrangige Schuldverschreibungen kdnnen nicht mit einer stufenweisen Verzinsung begeben werden.

2.2.2 Nullkupon Wertpapiere

Bei Nullkupon Wertpapieren gibt es keine laufenden Zinszahlungen, sondern sie werden mit einem Abschlag (auch
,Disagio“) vom Nennbetrag begeben, oder sie werden mit Kaufkurs von 100% Uber die Laufzeit bis zum Ende hin
aufgezinst, so dass der Riickzahlungsbetrag mindestens bei 100% des Nennbetrages liegt. Anstatt periodischer
Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zum Laufzeitende aus der Differenz zwischen dem Nennbetrag bzw.
dem Riickzahlungsbetrag und dem Ausgabepreis.
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Die Preise von Nullkupon Wertpapieren sind volatiler als die von festverzinslichen Wertpapieren und kdnnen auf
Anderungen des Markizinses starker reagieren als festverzinsliche Wertpapiere mit vergleichbarem Laufzeitende.

Nullkupon Wertpapiere kénnen seitens der Emittentin (ein- oder mehrfach) kiindbar sein. In diesem Fall werden
die jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrége in den Endgiiltigen Bedingungen vorab festgelegt.

2.2.3 Variabel verzinsliche Wertpapiere

Wertpapiere mit variabler Verzinsung werden in Bezug auf ihren Nennbetrag ab dem in den Endgtiltigen
Bedingungen angegebenen Zinslaufbeginn wéhrend der Zinsperiode(n) jeweils mit einem variablen Zinssatz
verzinst. Bei variablen Zinssatzen werden die flir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf Grundlage
von Referenzzinssatzen berechnet, deren Hohe die Emittentin nach MaRgabe der Anleihebedingungen feststellt.
Als Referenzzinssatze werden die Geldmarktsatze des EURIBOR oder die Kapitalmarktsatze des Constant
Maturity Swap (,CMS*) gemaR ISDA (International Swaps and Derivatives Association) verwendet.

Die Nominalverzinsung einer variabel verzinslichen Schuldverschreibung kann dabei um eine zusatzliche
Zinskomponente von den entsprechenden Geldmarktsatzen abweichen. Die Emittentin zahlt in diesem Fall dem
Anleger einen Zins, der um einen festen Aufschlag bzw. Abschlag (der ,Marge®) Giber bzw. unter den genannten
Satzen liegen kann oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel (dem ,Faktor*).

Der Zinsbetrag wird unter Anwendung der nach den Endgiltigen Bedingungen mafRgeblichen
Geschaftstagekonvention und dem Zinstagequotienten berechnet und ist jeweils nachtraglich an dem
entsprechenden Zinstermin zahlbar, wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die Endgultigen
Bedingungen geben auch an, welche Anpassungsregelung maRgeblich ist, d.h. ob im Fall einer Verschiebung des
Zinstermins eine Anpassung der Zinsen erfolgt (,Adjusted”) oder nicht (,Unadjusted®). Sofern die
Mindeststuckelung weniger als EUR 100.000 betragt, geben die Endglltigen Bedingungen auch an, wo
Informationen (iber den mafRgeblichen Referenzzinssatz bzw. Informationen (iber seine vergangene und kiinftige
Wertentwicklung und seine Volatilitat auf elektronischem Wege eingeholt werden kdnnen und ob dies mit Kosten
verbunden ist.

Im Hinblick auf die Hohe der variablen Verzinsung ist zu beachten, dass bei den Wertpapieren ein Ansteigen des
Referenzzinssatzes regelmalig zu einer héheren Verzinsung der Wertpapiere fihrt, wahrend umgekehrt ein
Absinken des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der Verzinsung der Wertpapiere flhrt. Obwohl der
Referenzzinssatz einen Wert von weniger als null annehmen kann, ist der Variable Zinssatz niemals negativ bzw.
weniger als null, da die Wertpapiere deutschem Recht unterliegen, wonach negative Zinszahlungen unter
Inhaberschuldverschreibungen rechtlich nicht méglich sind.

3. Angabe zu Referenzwerten gemaR Artikel 29 Abs. 2 der Benchmark-Verordnung

Der unter den Wertpapieren zu leistende Zinsbetrag kann unter Bezugnahme auf (i) den EURIBOR, der vom
European Money Markets Institute (,EMMI®) bereitgestellt wird, oder (ii) die CMS-Rate, die von ICE Benchmark
Administration Limited (,IBA") bereitgestellt wird, bestimmt werden (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
bestimmt).

EURIBOR ist die Abkiirzung fir ,Euro InterBank Offered Rate®. Dabei handelt es sich um den Zinssatz fir
Termingelder in Euro im Interbankengeschéft mit festgelegter Laufzeit. Er wird fur Falligkeiten von einer Woche bis
zu einem Jahr durch tagliche Berechnung aus den im Interbankenmarkt quotierten Zinssatzen filhrender Banken
ermittelt.

Der Referenzzinssatz ,CMS* ist eine Abklrzung fiir ,Constant Maturity Swap“ und bezeichnet jahrliche Swap
Sétze (als Prozentsatz ausgedriickt) fur auf Euro lautende Zinsswap Transaktionen flir verschiedene Laufzeiten,
wie sie borsen- bzw. geschéftstaglich auf der Reuters Bildschirmseite ICESWAP2 erscheinen.

Zum Datum dieses Basisprospekts sind sowohl IBA als auch EMMI in dem von der Européischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde (,ESMA®) gemal Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 (die ,Benchmark-
Verordnung®) erstellten und geflihrten Register der Administratoren und Referenzwerten eingetragen (im Falle
einer spateren Registrierung einer Nachfolgestelle fir EMMI wird dies in den Endguiltigen Bedingungen relevanter
Wertpapiere angegeben).
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4. Beschreibung der Merkmale bezogen auf Wertpapiere in der Form von Pfandbriefen

Falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, konnen die Wertpapiere in der Form von Pfandbriefen begeben
werden.

Grundlage fur das Pfandbriefgeschaft der Emittentin ist das Pfandbriefgesetz in der jeweils geltenden Fassung.
Die nachfolgenden allgemeinen Informationen Uber Pfandbriefe sind auf die wesentlichen Grundlagen beschrénkt,
die das Pfandbriefgesetz fir Pfandbriefe und die Pfandbriefbanken enthalt und stellen auf die Fassung des
Pfandbriefgesetzes zum Datum des Basisprospektes ab.

41 Bestimmungen fiir alle Pfandbriefgattungen

4.1.1 Aufsicht

Die Emission von Pfandbriefen unterliegt den Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes und untersteht der Aufsicht
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“). Eine Bank darf Pfandbriefe nur mit einer von der
BaFin erteilten Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschéfts (oder aufgrund einer Bestandsschutzregelung
gemal Pfandbriefgesetz) emittieren. Die BaFin Ubt die Aufsicht tiber die Pfandbriefbanken nach den Vorgaben des
Pfandbriefgesetzes und des Kreditwesengesetzes aus. Das Pfandbriefgesetz gibt der BaFin weitreichende
Informationsrechte. Eine Pfandbriefbank muss der BaFin vierteljahrlich Meldung Uber die im Umlauf befindlichen
Pfandbriefe und Werthaltigkeit der Deckungsmassen machen. Pfandbriefbanken, die bestimmte Kriterien erflillen,
unterliegen darlber hinaus auch der Aufsicht durch die Européische Zentralbank (EZB) nach den Vorgaben der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (die Capital Requirements Regulation (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) (CRR)).

4.1.2 Charakter von Pfandbriefen

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, fir die die Pfandbriefbank unmittelbar haftet, die jedoch zusétzlich durch
ein Portfolio bestimmter geeigneter Deckungswerte (die Deckungsmasse) gesichert oder ,gedeckt* werden. Eine
Pfandbriefbank  kann  unterschiedliche  Gattungen von Pfandbriefen emittieren, zum  Beispiel
Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe. Fiir jede Pfandbriefgattung existiert eine eigene
Deckungsmasse, d.h. eine Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe, eine fiir Offentliche Pfandbriefe usw.

4.1.3 Pfandbriefdeckung

Die jederzeitige Deckung aller umlaufenden Pfandbriefe einer Gattung nach dem Barwert, der die Zins- und
Tilgungsverpflichtungen einbezieht, muss sichergestellt sein. Der Barwert der eingetragenen Deckungswerte muss
den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkeiten um 2 % tibersteigen (sichernde Uberdeckung). Diese
sichernde Uberdeckung muss aus hochliquiden Werten bestehen. Zulassige Werte fiir die Sichernde Uberdeckung
sind (i) bestimmte Verbindlichkeiten (z.B. Schuldverschreibungen) des Bundes, eines Sondervermdgens des
Bundes, eines Bundeslandes, der Europdischen Union, eines anderen EU- oder EWR-Mitgliedstaates, der
Europaischen Investitionsbank, der Internationalen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank
des Europarates oder der Européischen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, oder, sofern deren Risikogewicht
entsprechend dem Rating einer anerkannten internationalen Ratingagentur der Bonitatsstufe 1 nach Tabelle 1 des
Artikels 114 Absatz 2 der CRR zugeordnet worden ist, der Schweiz, der Vereinigten Staaten von Amerika, Kanadas
oder Japans, (i) Schuldverschreibungen, die von einer der unter (i) genannten Stellen garantiert werden, und (iii)
Guthaben bei der EZB, bei Zentralbanken eines EU-Mitgliedstaates oder bei bestimmten geeigneten
Kreditinstituten mit Sitz in einem der unter (i) genannten Staaten, sofern diese bestimmte Ratingkriterien erfillen
und der Pfandbriefbank die Hohe der Forderung bereits bei Erwerb bekannt ist.

Zusétzlich ist zur Sicherung der Liquiditat der jeweiligen Deckungsmasse flir die nachsten 180 Tage ein taggenauer
Abgleich der fallig werdenden Forderungen aus eingetragenen Deckungswerten und der féllig werdenden
Verbindlichkeiten aus ausstehenden Pfandbriefen und in Deckung befindlichen Derivategeschaften vorzunehmen.
Dabei ist filr jeden Tag die Summe der bis zu diesem Tag anfallenden Tagesdifferenzen zu bilden. Die grofte sich
ergebende negative Summe in den nachsten 180 Tagen muss jederzeit durch EZB-fahige Deckungswerte und die
Werte der Sichernden Uberdeckung gedeckt sein.
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SchlieBlich muss der Gesamtbetrag der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe einer Gattung auch in Hohe des
Nennbetrags oder, sollte dieser héher sein, in Hohe des maximalen Einlésungswerts (der bei Emission bekannt
sein muss) jederzeit durch die betreffende Deckungsmasse gedeckt sein.

Falls eine werthaltige Deckung nicht sichergestellt erscheint oder falls bestimmte Mangel festgestellt wurden, ist
die BaFin berechtigt, tber die oben beschriebene Pfandbriefdeckung hinausgehende Deckungsanforderungen
anzuordnen. Zudem enthalt das Pfandbriefgesetz umfangreiche Offenlegungspflichten auf quartalsweiser und
jahrlicher Basis, um die Offentlichkeit sowie Pfandbriefglaubiger in angemessener Weise iiber Pfandbriefumlauf
und Deckungsmassen zu informieren.

4.14 Treuhédnder

Ein von der BaFin bestellter unabhéngiger Treuhénder hat weitreichende Aufgaben bei der Uberwachung der
Pfandbriefbank hinsichtlich der Einhaltung der Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes. Der Treuhander Uberwacht
insbesondere  das Vorhandensein der Pfandbriefdeckung. Pfandbriefe dirfen  nur  mit  einer
Deckungsbescheinigung des Treuhanders ausgegeben werden.

415 Deckungsregister

Die Pfandbriefbank muss die einzelnen Deckungswerte und die Anspriiche aus Derivaten in das Deckungsregister
fir die jeweilige Deckungsmasse einer bestimmten Pfandbriefgattung eintragen. Derivate dirfen nur mit
Zustimmung des Treuhanders und des Vertragspartners eingetragen werden. Im Deckungsregister eingetragene
Werte konnen nur mit Zustimmung des Treuhanders gel6scht werden.

4.2 Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe

Deckungswerte, die fur die Deckungsmasse von Hypothekenpfandbriefen herangezogen werden kénnen, sind
Hypotheken bzw. Grundschulden, wobei diese nur bis zur Hohe der ersten 60 % des von der Pfandbriefbank auf
Grund einer Wertermittlung festgesetzten Wertes des Grundstiicks zur Deckung benutzt werden dirfen. Dieser
Wert, der von einem nicht in die Kreditentscheidung einbezogenen Gutachter und auf der Basis umfassender
Bewertungsregeln ermittelt wird, dient dazu, einen langfristigen und nachhaltigen, von voribergehenden
Wertschwankungen unabhéngigen Wert (der ,Beleihungswert’) festzustellen. In Bezug auf werterhdhend
berlcksichtigte Immobilien bestehen umfangreiche Versicherungspflichten.

Die Hypotheken missen auf Grundstlicken, grundstiicksgleichen Rechten oder solchen Rechten einer
auslandischen Rechtsordnung lasten, die den grundstticksgleichen Rechten deutschen Rechts vergleichbar sind.
Die belasteten Grundstiicke und die Grundstiicke, an denen die belasteten Rechte bestehen, miissen in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums, in der
Schweiz, den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Japan, Australien, Neuseeland oder Singapur gelegen
sein.

Zusétzlich kénnen unter Beachtung der jeweiligen gesetzlichen Grenzen weitere Werte (die ,weiteren
Deckungswerte®) in die Deckungsmasse flir Hypothekenpfandbriefe aufgenommen werden.

4.3 Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe kann Geldforderungen aus der Vergabe von Darlehen, aus
Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren Rechtsgeschaften oder andere als einredefrei anerkannte
Forderungen enthalten, die sich unmittelbar gegen bestimmte 6ffentliche Schuldner richten, insbesondere gegen
(i) den Bund, die Lander, Gebietskdrperschaften und sonstige geeignete 6ffentlich-rechtliche Kérperschaften in
Deutschland, (i) andere EU- oder EWR-Mitgliedstaaten sowie deren Zentralnotenbanken, Regionalverwaltungen
sowie Gebietskdrperschaften, (iii) die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz und Kanada sowie
deren Zentralnotenbanken, sofern ihnen nach den Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein der
Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht zugeordnet worden ist, (iv) Regionalverwaltungen sowie
Gebietskdrperschaften der unter (iii) genannten Staaten, sofern sie von der jeweiligen nationalen Behérde dem
Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder ein Rating der Bonitatsstufe 1 besitzen, (v) die Européische
Zentralbank sowie bestimmte multilaterale Entwicklungsbanken und internationale Organisationen, (vi) 6ffentliche
Stellen eines EU- oder EWR-Mitgliedstaats, (vii) ffentliche Stellen der unter Buchstabe (iii) genannten Staaten,
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sofern sie von der jeweiligen nationalen Behdrde dem Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder sofern ihnen
nach den Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes
Risikogewicht zugeordnet worden ist, (viii) Schuldner, fir deren Verbindlichkeiten eine der unter (i) bis (v)
genannten 6ffentlichen Stellen oder bestimmte Exportkreditversicherer, die die Anforderungen an eine éffentliche
Stelle i.S.v. Buchstabe (vi) oder (vii) erfilllen, die volle Gewahrleistung Ubernommen hat. Soweit sich die
Forderungen gegen die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz oder Kanada, deren offentliche
Stellen sowie multilaterale Entwicklungsbanken oder internationale Organisationen richten bzw. (mit Ausnahme
der offentlichen Stellen) von diesen gewahrleistet werden, reicht eine Zuordnung des Schuldners bzw. des
Garanten zur Bonitatsstufe 2 dann aus, wenn diese bei Eintragung der Forderung in das Deckungsregister der
Bonitatsstufe 1 zugeordnet waren und solche Forderungen 20 % des Gesamtbetrags der ausstehenden
Offentlichen Pfandbriefe nicht iibersteigen. Forderungen gegen Schuldner oder Garanten auRerhalb der EU, bei
denen das Vorrecht der Pfandbriefgldubiger nicht sichergestellt ist, dirfen 10 % des Gesamtbetrags der
Forderungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht tibersteigen, wobei eine Anrechnung auf diese 10 %
Grenze nicht erfolgt, wenn ein EU- oder EWR-Mitgliedstaat, die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die
Schweiz und Kanada sowie weitere bestimmte Schuldner, insbesondere einer der oben bezeichneten
Exportkreditversicherer, sich verpflichtet hat, die Pfandbriefbank fiir den Fall der Entziehung der Forderung
schadlos zu stellen und nur wenn sichergestellt ist, dass sich das Vorrecht der Pfandbriefgldubiger auf den
Anspruch auf Schadlosstellung erstreckt.

Zusatzlich konnen unter Beachtung der jeweiligen gesetzlichen Grenzen weitere Werte (die ,weiteren
Deckungswerte®) in die Deckungsmasse fr Offentliche Pfandbriefe aufgenommen werden.

4.4 Insolvenzverfahren

441 Insolvenzfreie Vermégen fiir die Pfandbriefgldubiger

Die in die Deckungsregister eingetragenen Werte bilden vom allgemeinen Vermégen der Pfandbriefbank getrennte
Vermdgensmassen, die nicht in die Insolvenzmasse fallen, wenn (iber das Vermdgen der Pfandbriefbank das
Insolvenzverfahren eréffnet wird (insolvenzfreie Vermdgen). In diesem Fall bestehen die Deckungsmassen fir die
jeweilige Pfandbriefgattung als eine Pfandbriefbank mit beschrénkter Geschéftstatigkeit fort, deren Zweck die
vollstdndige und fristgerechte Erflllung der Pfandbriefverbindlichkeiten ist. Die Insolvenz der Pfandbriefbank flihrt
daher nicht automatisch zur Insolvenz einer Deckungsmasse. Nur im Falle einer gleichzeitigen oder spateren
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung einer Deckungsmasse findet auf Antrag der BaFin in Bezug auf die
betreffende Deckungsmasse (d.h. in Bezug auf die betreffende Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschaftsfahigkeit) ein gesondertes Insolvenzverfahren fir die betreffenden Pfandbriefgldubiger und die anderen
Glaubiger von durch diese Deckungsmasse gedeckten Verbindlichkeiten statt. Sollten die Pfandbriefglaubiger in
diesem Insolvenzverfahren einen Ausfall erleiden, kénnen sie (oder fur sie der oder die unten beschriebene(n)
Sachwalter oder der Insolvenzverwalter tiber die Deckungsmasse) ihre Forderungen gegen das tbrige Vermdgen
der Pfandbriefbank, das nicht Teil einer Deckungsmasse ist, geltend machen. Hinsichtlich dieses (brigen
Vermdgens stehen die Pfandbriefglaubiger im gleichen Rang mit anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Glaubigern der Pfandbriefbank.

44.2 Verwaltung durch Sachwalter

Im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank werden bis zu drei Sachwalter zur Verwaltung der einzelnen
Deckungsmassen und zur Geschaftsfihrung der jeweiligen Pfandbriefbank mit beschrankter Geschéaftstatigkeit
ausschlieBlich zur Erfiillung der Pfandbriefverbindlichkeiten ernannt. Der oder die Sachwalter wird bzw. werden auf
Antrag und Vorschlag der BaFin vor oder nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens in Bezug auf die Pfandbriefbank
von dem fiir die Pfandbriefbank zustandigen Insolvenzgericht ernannt. Der oder die Sachwalter steht bzw. stehen
unter der Aufsicht dieses Gerichts und der BaFin hinsichtlich der Pflichten der Pfandbriefbank im Zusammenhang
mit der Verwaltung der Werte in der jeweiligen Deckungsmasse. Der oder die Sachwalter ist bzw. sind berechtigt,
Uber die Werte in der Deckungsmasse zu verflgen und alle Zahlungen auf die betreffenden Deckungswerte
einzuziehen, um die vollstandige Befriedigung der Pfandbriefglaubiger sicherzustellen. Insbesondere kann der
Sachwalter liquide Mittel zur zeitgerechten Bedienung der ausstehenden Pfandbriefe beschaffen. In dem
Zusammenhang ist er auch berechtigt, ein neues Refinanzierungsregister nach dem Kreditwesengesetz
einzurichten oder ein bestehendes Refinanzierungsregister der Pfandbriefbank zu nutzen. Da die Bankerlaubnis
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der Pfandbriefbank fiir die jeweilige Pfandbriefbank mit beschrénkter Geschaftsfahigkeit grundsatzlich fortbesteht,
kann oder kénnen der bzw. die Sachwalter mit Wirkung fiir die jeweilige Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschéftstatigkeit auBerdem zu Refinanzierungszwecken Schuldverschreibungen emittieren oder an
Zentralbankgeschéften teilnehmen. Soweit Deckungswerte offensichtlich nicht zur Befriedigung der Anspriiche
notwendig sein werden, kann der Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank verlangen, dass diese der
Insolvenzmasse zugefihrt werden. Eine Anfechtung der Handlungen des Sachwalters durch den
Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank ist ausgeschlossen.

Der oder die Sachwalter kann bzw. kénnen mit Zustimmung der BaFin alle oder einen Teil der Deckungswerte und
Verbindlichkeiten aus den damit gedeckten Pfandbriefen auf eine andere Pfandbriefbank dbertragen oder, soweit
eine andere Pfandbriefbank die Haftung firr die gedeckten Verbindlichkeiten tbernimmt, die Deckungswerte ganz
oder teilweise fir diese andere Pfandbriefbank treuh&nderisch verwalten.

Die oben beschriebenen Vorschriften des Pfandbriefgesetzes Uber das insolvenzfreie Vermdgen fir die
Pfandbriefglaubiger und die Verwaltung durch den bzw. die Sachwalter sind im Falle von MalRnahmen nach dem
Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz zu beachten. Im Falle einer MaRnahme nach dem Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz entsprechen die Rechte der Inhaber von Pfandbriefen den oben fir den Fall der Er6ffnung
eines Insolvenzverfahrens tiber das Vermdgen der Pfandbriefbank beschriebenen Rechten; entsprechendes gilt
im Falle einer Ubertragung des Pfandbriefgeschafts durch die Anwendung der Instrumente der SRM-Verordnung.

5. Verkaufsbeschrankungen

Die Weitergabe dieses Basisprospekts und das Angebot der Wertpapiere kdnnen in bestimmten Rechtsordnungen
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emittentin gibt keine Zusicherung Uber die Rechtm&Rigkeit der
Weitergabe dieses Basisprospekts und das Angebot der Wertpapiere in irgendeinem Land nach den dort geltenden
Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen und Gbernimmt keine
Verantwortung dafir, dass ein Angebot ermdglicht wird.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veréffentlichung und Hinterlegung des Prospekts keinerlei Manahmen
ergriffen und wird keinerlei Manahmen ergreifen, um das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz
oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Schuldverschreibungen in einer Rechtsordnung
zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck besondere Mafinahmen ergriffen werden missen.
Schuldverschreibungen dirfen innerhalb einer Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung
nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies gemaR den anwendbaren Gesetzen und anderen
Rechtsvorschriften zulassig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums und Vereinigtes Kénigreich

Wenn in den Endglltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere ,Verbot des Verkaufs an EWR und UK
Kleinanleger* anwendbar ist, ist in Bezug auf die Wertpapiere ein Angebot, ein Verkauf oder eine anderweitige
Zurverflgungstellung an bzw. fiir Privatanleger im Européischen Wirtschaftsraum (,EWR®) und im Vereinigten
Kénigreich (,UK®) nicht vorgesehen, und die Wertpapiere dirfen Privatanlegern im EWR und in UK nicht
angeboten, verkauft oder anderweitig zur Verfligung gestellt werden. Fir die Zwecke dieser Bestimmung
bezeichnet der Begriff "Privatanleger" eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden Kriterien erfilllt: (i) sie
ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 der Richtlinie 2014/65/EU (,MiFID II); (ii) sie ist ein Kunde
im Sinne der Richtlinie 2016/97/EU (wie von Zeit zu Zeit nachgetragen, erganzt und ersetzt, die
,Versicherungsvermittlungsrichtlinie®), soweit dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel
4 Abs. 1 Nr. 10 MiFID Il gilt; oder (iii) sie ist kein qualifizierter Anleger im Sinne der Verordnung 2017/1129 (in der
jeweils geltenden Fassung, die ,Prospektverordnung®). Entsprechend wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 (die ,PRIIP-Verordnung®) erforderliches Basisinformationsblatt fir das Angebot oder den Verkauf oder
die anderweitige Zurverfigungstellung der Wertpapiere an bzw. fiir Privatanleger im EWR und in UK erstellt; daher
kann das Angebot oder der Verkauf oder die anderweitige Zurverflgungstellung der Wertpapiere an bzw. flr
Privatanleger im EWR nach der PRIIP-Verordnung rechtswidrig sein.

Wenn in den Endgiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere ,Verbot des Verkaufs an EWR und UK
Kleinanleger* anwendbar ist, sichert jede Person, die die Wertpapiere anbietet (die ,Anbieterin), zu und
verpflichtet sich, dass sie keine Wertpapiere in dem Mitgliedstaat oder in UK 6ffentlich angeboten hat und anbieten
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wird, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt, wie durch die Endgtiltigen Bedingungen ergénzt, vorgesehenen
Angebots sind. Unter folgenden Bedingungen kann ein éffentliches Angebot der Wertpapiere jedoch mit Wirkung
zum und einschlieRlich des Mafgeblichen Umsetzungstags in dem Mitgliedstaat oder in UK erfolgen:

(a) wenn die Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere bestimmen, dass ein Angebot dieser
Wertpapiere auf eine andere Weise als nach Artikel 1 (4) der Prospektverordnung in diesem Malgeblichen
Mitgliedstaat oder in UK erfolgen darf (ein ,Prospektpflichtiges Angebot‘), ab dem Tag der
Verdéffentlichung eines Prospekts in Bezug auf diese Wertpapiere, der von der zusténdigen Behdrde
dieses Malgeblichen Mitgliedstaats oder in UK gebilligt wurde bzw. in einem anderen MaRgeblichen
Mitgliedstaat oder in UK gebilligt und die zustandige Behdrde in diesem MaRgeblichen Mitgliedstaat oder
in UK unterrichtet wurde, vorausgesetzt, dass ein solcher Prospekt nachtraglich durch die Endgiltigen
Bedingungen, die ein Prospektpflichtiges Angebot vorsehen, in Ubereinstimmung mit der
Prospektverordnung ergénzt wurde und vorausgesetzt, dass das Prospektpflichtige Angebot nur in dem
Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende durch Angaben im Prospekt oder gegebenenfalls in
den Endgiiltigen Bedingungen spezifiziert wurde und nur, sofern der Emittent deren Verwendung zum
Zwecke des Prospektpflichtigen Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektverordnung sind;

(c) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (welche keine qualifizierten
Anleger im Sinne der Prospektverordnung sind) vorbehaltlich der Einholung der vorherigen Zustimmung
des bzw. der jeweiligen von dem Emittenten fiir dieses Angebot bestellten Platzeurs bzw. Platzeure; oder

(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 1 (4) der Prospektverordnung vorgesehenen Umsténden,

sofern keines dieser unter (b) bis (d) fallenden Angebote den Emittenten oder die Anbieterin verpflichtet, einen
Prospekt gemaR Artikel 3 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt gemaR Artikel 23 der
Prospektverordnung zu verdffentlichen.

Fir die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck ,6ffentliches Angebot der Wertpapiere® in Bezug auf
Wertpapiere in einem Mafgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise,
die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um
einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act von 1933 oder bei einer
Wertpapieraufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten registriert und dtirfen nicht in den Vereinigten Staaten oder
an eine US-Person (wie in Regulation S gemal dem United States Securities Act von 1933 definiert), mit Ausnahme
gemal einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act oder im Rahmen einer
Transaktion, die nicht diesen Erfordernissen unterliegt, angeboten oder verkauft werden. Weder die United States
Securities and Exchange Commission noch eine sonstige Wertpapieraufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten
hat die Wertpapiere gebilligt oder die Richtigkeit des Prospektes bestétigt. Dieser Prospekt ist nicht fiir die
Benutzung in den Vereinigten Staaten von Amerika vorgesehen und darf nicht in die Vereinigten Staaten von
Amerika geliefert werden. Die Wertpapiere werden zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an eine US-Person (wie in Regulation S gemaR dem United States Securities Act von 1933 definiert)
weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert. Bis 40 Tage nach dem Beginn des
Angebots bzw. dem Valutatag, je nachdem welcher Zeitpunkt spater ist, kann ein Angebot oder Verkauf der
Wertpapiere in den Vereinigten Staaten von Amerika gegen die Registrierungserfordernisse des United States
Securities Act von 1933 verstolen.

Vereinigtes Konigreich von GroRbritannien und Nordirland

Die Emittentin hat versichert und verpflichtet sich, dass

(i) sie Aufforderungen bzw. Anreizen zur Teilnahme an Investitionstétigkeiten (im Sinne von Artikel 21
des Financial Services and Markets Act 2000 (,FSMA")), die sie im Zusammenhang mit der Begebung
oder dem Verkauf von Wertpapieren erhalten hat, nur dann weitergeben bzw. deren Weitergabe nur
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dann von ihr veranlasst wird, wenn Umstande gegeben sind, unter denen Artikel 21 Absatz 1 des
FSMA keine Anwendung auf die Emittentin findet.

(ii) Sie bei samtlichen Handlungen, die sie im Hinblick auf die Wertpapiere im oder vom Vereinigten
Koénigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, alle
anwendbaren Vorschriften des FSMA eingehalten hat und einhalten wird.

6. Zinsberechnungsmethode und Rendite

Die Wertpapiere gewahren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Riickzahlung des Kapitals nach den
Anleihebedingungen. Das Datum des Zinslaufbeginns, die Zinstermine und die Zinsberechnungsmethode werden
in den Endgltigen Bedingungen verdffentlicht.

Sofern es sich bei den Schuldverschreibungen gemaR den Endgltigen Bedingungen um Schuldverschreibungen
mit fester Verzinsung, Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung oder Nullkupon Schuldverschreibungen
handelt, entspricht die Rendite der Schuldverschreibungen der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Rendite Uber die gesamte Laufzeit, wobei die dort genannte Rendite nicht Depotgebtihren, Transaktionskosten
oder sonstige Nebenkosten berticksichtigt. Die Rendite wird nach der ICMA Methode berechnet. Die ICMA
Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen unter Berticksichtigung der téglichen
Stlickzinsen. Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung oder fest/variabler Verzinsung ist zu beachten,
dass die Verzinsung zu Beginn der Laufzeit nicht feststeht, weshalb zu Beginn der Laufzeit keine Angaben zur
erwarteten Rendite gemacht werden kénnen.

7. Status und Rang

71 Schuldverschreibungen, die als bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten emittiert
werden

Sofern es sich bei Schuldverschreibungen nach den Endglltigen Bedingungen um ,Bevorrechtigte nicht
nachrangige Schuldverschreibungen handelt, begriinden diese Schuldverschreibungen bevorrechtigte nicht
nachrangige Verbindlichkeiten (preferred senior). Hierbei handelt es sich um unmittelbare, unbedingte, nicht
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang oder ein niedrigerer Rang im
Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen
niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Die Schuldverschreibungen haben damit den durch
§ 46f Abs. 5 KWG bestimmten héheren Rang.

7.2 Schuldverschreibungen, die als nicht bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten
emittiert werden

Sofern es sich bei Schuldverschreibungen nach den Endgiltigen Bedingungen um ,Nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Schuldverschreibungen® handelt, begriinden diese Schuldverschreibungen nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Verbindlichkeiten (non-preferred senior). Hierbei handelt es sich um unmittelbare, unbedingte, nicht
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs. 6 S. 1
KWG darstellen und die (i) untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, in deren vertraglichen Bedingungen ausdriicklich auf einen
gegenuber anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin niedrigeren Rang
im Insolvenzverfahren hingewiesen wird oder denen durch zwingende gesetzliche Bestimmungen gegeniiber
anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin ein niedrigerer Rang im
Insolvenzverfahren eingerdumt wird, und die (i) vorrangig sind gegentiber allen nicht besicherten, nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin. Die Schuldverschreibungen haben damit den durch § 46f Abs. 5 KWG bestimmten
niedrigeren Rang.
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7.3 Nachrangige Schuldverschreibungen

Sofern es sich bei Schuldverschreibungen nach den Endgiiltigen Bedingungen um ,Nachrangige
Schuldverschreibungen® handelt, begriinden sie nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit nicht
gesetzliche Vorschriften oder die Bedingungen dieser anderen Verbindlichkeiten etwas anderes vorsehen. Im Fall
der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin, oder eines Vergleichs oder eines anderen der
Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den
nachrangigen Standardschuldverschreibungen den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten im Rang vollstdndig nach, so dass Zahlungen auf die nachrangigen
Standardschuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin
aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstdndig befriedigt sind.

7.4 Pfandbriefe

Sofern es sich bei den Schuldverschreibungen nach den Endgliltigen Bedingungen um Pfandbriefe handelt, stellen
die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen unmittelbare und unbedingte, nicht nachrangige Verpflichtungen der
Emittentin dar. Die Pfandbriefe sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in gleichem Rang
mit allen anderen Verbindlichkeiten aus Hypothekenpfandbriefen bzw. Offentlichen Pfandbriefen der Emittentin.
Pfandbriefe werden stets nach Mallgabe des Pfandbriefgesetzes durch ein Portfolio geeigneter Deckungswerte
besichert. Sollte iber das Vermdgen der Emittentin das Insolvenzverfahren eréffnet werden, fallen die von ihr
gehaltenen Deckungswerte nicht in die Insolvenzmasse. Das heifit, die Forderungen der Pfandbriefglaubiger sind
im Falle der Insolvenz aus den in das Deckungsregister eingetragenen Deckungswerten voll zu befriedigen.

8. Warnhinweise zur Besteuerung

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungsstaats des Emittenten kann
sich auf die aus den Wertpapieren erzielten Ertrage auswirken.

Jeder potenzielle Anleger sollte sich hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs, des Eigentums und
der Verauferung von Wertpapieren auch im Hinblick auf die steuerrechtliche Behandlung in der Bundesrepublik
Deutschland und jedem Land, in dem der Anleger einen Wohnsitz hat oder anderweitig steuerpflichtig ist, von
seinem Steuerberater beraten lassen.

9. Preisfestsetzung

91 Preisfestsetzung

Beim freihandigen Verkauf wird der anfangliche Ausgabepreis unmittelbar vor Beginn des 6ffentlichen Angebots
festgelegt und in den Endgiltigen Bedingungen genannt und verdffentlicht. Nach Verkaufsbeginn findet die
Ubertragung der Wertpapiere auf die Anleiheglaubiger Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises iiber
Clearstream Banking AG, Frankfurt, statt. Der Ausgabepreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen
Marktsituation — angepasst.

9.2 Methode der Preisfestsetzung

Der anféngliche Ausgabepreis setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen. Neben dem
finanzmathematischen Wert des Wertpapiers werden Kosten zur Absicherung der verschiedenen
Risikokomponenten, insbesondere Zins- und Volatilitatsrisiken des Basiswertes, einkalkuliert. Zusétzlich werden
bei der Festsetzung des anfanglichen Ausgabepreises unter anderem Liquiditats- und Marketingkosten sowie
Lizenzgeblhren bericksichtigt, zudem wird ein kalkulatorischer Ertragsanteil (Marge/Vertriebserlds) fiir die
Emittentin eingerechnet, der neben einem Gewinnanteil, die Strukturierungskosten und nicht direkt zurechenbaren
Kosten abdecken soll. In dem anfanglichen Ausgabepreis konnen auch Ertragsanteile (Marge/Vertriebserlds) flr
Vertriebspartner der Emittentin enthalten sein. Nahere Angaben (iber Provisionen und Geblihren werden in den
Endgiltigen Bedingungen genannt.

Die voraussichtlichen Gesamtkosten der Emission werden in den Endgiiltigen Bedingungen genannt.
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9.3 Keine Ubernahme der Emission

Die Bildung eines Emissionskonsortiums zur Ubernahme und/oder Platzierung ist nicht beabsichtigt.

94 Berechnungsstelle; Zahlstelle

Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere fungiert die LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-Strafle 3, 93055
Regensburg, in den Féllen, in denen eine Berechnung notwendig ist, als Berechnungsstelle.

Die Deutsche WertpapierService Bank AG, Wildunger Stralte 14, 60487 Frankfurt am Main, ist die Zahlstelle in der
Bundesrepublik Deutschland. Die Zahlstelle wird alle falligen Zahlungen Uber die Clearstream Banking AG,
Frankfurt (,CBF*), Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, leisten.

10. Zulassung zum Handel

10.1 Borseneinfiihrung

Fur Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, ist eine Einbeziehung in den Freiverkehr oder
die Zulassung zum Handel im regulierten Markt einer Borse nicht vorgesehen.

10.2 Potentielle Anleger
Die Emittentin richtet ihr Angebot an institutionelle und/oder private Anleger.

10.3 Meldeverfahren

Beim Angebot in Verbindung mit einer Zeichnungsfrist wird der Ausgabepreis unmittelbar vor Beginn der
Zeichnungsfrist festgelegt. Die naher zu bestimmenden Einzelheiten der Emission werden unverzlglich nach
Zeichnungsende gemal den Endguiltigen Bedingungen verdffentlicht. Die Emittentin kann sich ausdricklich das
Recht vorbehalten, die Zeichnungsméglichkeit vorzeitig zu schliefen und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen
bzw. nur teilweise oder gar nicht zuzuteilen. Der Zeichner erhalt mit Ausnahme der Einbuchung auf sein Depotkonto
keine gesonderte Mitteilung (iber die Hohe des zugeteilten Betrages. Es kann vorgesehen werden, dass die
Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten
werden. Der Ausgabepreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen Marktsituation - angepasst.

10.4 Handelbarkeit

Die Emittentin wird bemiiht sein, unter gewohnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
regelmafig Rickkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch nicht verpflichtet und Ubermnimmt keinerlei
Rechtspflichten hinsichtlich der Hohe und des Zustandekommens derartiger Kurse.

10.5 Externe Berater

Die Emittentin wird bei der Emission dieser Wertpapiere nicht durch externe Berater oder Sachverstandige
unterstitzt.

11. Informationen von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben aus dem Statut der Sicherungseinrichtung des BVR Ubernommen. Das
Statut ist auf der Internetseite des BVR unter ,www.bvr.de" in der Rubrik ,Verband* und dort in der Unterrubrik
,Sicherungseinrichtung* oder direkt unter www.bvr.de/se einsehbar.

Die Informationen (iber den EURIBOR® wurden in Ausziigen der Internetseite www.euribor.org entnommen und
die Informationen Uber den CMS wurden in Ausziigen der Internetseite https:/www.theice.com/iba/ice-swap-rate
entnommen. Auf diesen Seiten sind auch Informationen iber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung sowie
die Volatilitdtt von EURIBOR® bzw. CMS erhéltlich.
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Die Emittentin bestatigt, dass alle Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden und — soweit es
ihr bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte — keine
Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wiirden.

12. Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin wird Informationen (z.B. Zinsséatze und Zinsbetrage), welche die Wertpapiere betreffen, soweit
erforderlich, in der gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form verdffentlichen.

Die Emittentin wird abgesehen von gesetzlichen Vorschriften (Nachtragspflicht) keine weiteren Informationen nach
erfolgter Emission veroffentlichen.

13. Billigung und Bereithaltung des Basisprospekts sowie weiterer Dokumente

Dieser Basisprospekt wird geméaf Art. 8 Abs. 4, 5 ProspektVO ohne Endgiiltige Bedingungen erstellt und wird nach
Billigung gemaR der Verordnung (EU) 2017/1129 durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin“) von der Emittentin veréffentlicht. Dieser Basisprospekt wurde durch die BaFin als zusténdiger Behérde
geman Art. 20 Prospektverordnung gebilligt. Die BaFin billigt diesen Basisprospekt nur beztiglich der Standards
der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohérenz gemaR der Prospektverordnung. Eine solche Billigung sollte
nicht als eine Befiirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist, erachtet werden. Anleger sollten
eine eigene Bewertung der Eignung einer Anlage in die Wertpapiere treffen.

Der Basisprospekt ist wahrend seiner Giiltigkeitsdauer innerhalb der iiblichen Offnungszeiten bei der LIGA Bank
eG, Dr.-Theobald-Schrems-Stralie 3, 93055 Regensburg, kostenlos in Papierform erhaltlich.

Die Endgltigen Bedingungen werden bei der BaFin hinterlegt und sind in Papierform innerhalb der Ublichen
Offnungszeiten bei der LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-Strale 3, 93055 Regensburg, mit Beginn des
offentlichen Angebots in Papierform kostenlos erhéltlich. Dariiber hinaus sind dieser Basisprospekt, die
Jahresabschllisse 2018 und 2019 und die geprtiften Kapitalflussrechnungen fiir die Geschéftsjahre 2019 und 2018,
die Satzung der Emittentin sowie die Endgiiltigen Bedingungen auf der Internet-Seite der Emittentin unter

- www.ligabank.de/privatkunden/sparen-qgeldaniage/wertpapiere/anleihen.html bzw.

- www.ligabank.de/institutionelle-kunden/vermoegensanlage/wertopapiere/anleihen.html abrufbar.

14. Zustimmung zur Nutzung des Prospekts

Die Emittentin stimmt, in dem Umfang und unter den etwaigen Bedingungen, jeweils wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben, der Verwendung des Basisprospekts wahrend der Dauer seiner Gilltigkeit zu oder nicht
zu. Sie erteilt die Zustimmung zur Nutzung hinsichtlich einer spateren WeiterverauBerung oder endgiltigen
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare wahrend der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Angebotsfrist. Die Zustimmung kann, wie in den Endgtiltigen Bedingungen dargestellt, generell oder individuell
festgelegten Finanzintermediar(en) fiir den Zeitraum der Angebotsfrist und fiir das in den Endgiiltigen Bedingungen
genannte Angebotsland erteilt. ,Angebotsland* bezeichnet Deutschland.

Diese Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Héndler und/oder
Finanzintermediar sich an die in diesem Basisprospekt dargelegten Bedingungen der Emission und die
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen sowie alle geltenden Verkaufsbeschrankungen halt. Die Verteilung dieses
Basisprospekts, etwaiger Nachtrage zu diesem Basisprospekt und der jeweiligen Endgultigen Bedingungen sowie
das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann in bestimmten L&ndern durch
Rechtsvorschriften eingeschrankt sein.

Jeder Handler und/oder gegebenenfalls jeder Finanzintermediar und/oder jede Person, die in den Besitz dieses
Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Basisprospekt und der jeweiligen Endgultigen Bedingungen
gelangt, muss sich tber diese Beschrénkungen informieren und diese beachten. Die Emittentin behélt sich das
Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekt in Bezug auf bestimmte Handler und/oder alle
Finanzintermediare zuriickzunehmen.
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Jeder Finanzintermediér ist verpflichtet, diesen Prospekt oder Bestandteile davon potenziellen Anlegern nur
zusammen mit etwaigen Nachtragen zu diesen Dokumenten auszuhandigen. Die Emittentin Gbernimmt die Haftung
fir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung oder endgiiltigen Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar ist gesetzlich verpflichtet, auf seiner Internet- Seite
anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR den Bedingungen verwendet,
an die die Zustimmung gebunden ist.

Falls die Endgiiltigen Bedingungen festlegen, dass ein oder mehrere Finanzintermediér(e) die Zustimmung
zur Verwendung des Basisprospekts erhalten (individuelle Zustimmung), wird jede etwaige neue
Information zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder
gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren, auf der Internetseite -
www.ligabank.de/privatkunden/sparen-geldanlage/wertpapiere/anleihen.html bzw.
www.ligabank.de/institutionelle-kunden/vermoegensanlage/wertpapiere/anleihen.html veréffentlicht.

Die Endgiltigen Bedingungen kdénnen auch vorsehen, dass eine Zustimmung zur Nutzung des Prospekts nicht
erfolgt.

15. Produktiiberwachung nach MiFID Il

Die Endgliltigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Wertpapiere werden eine Legende mit der Bezeichnung
,Produktiiberwachung nach MiFID II beinhalten, welche die Bewertung des Zielmarkts in Bezug auf die
Wertpapiere und die geeigneten Kanéle fiir den Vertrieb der Wertpapiere darstellen wird. Jede Person, welche die
Wertpapiere spéater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein ,Vertriebsunternehmen®), sollte die Zielmarktbewertung
bertcksichtigen. Allerdings ist ein Vertriebsunternehmen, das der MiFID Il unterliegt, fur die Durchfiihrung einer
eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die Wertpapiere (entweder durch Ubernahme oder weitergehende
Spezifizierung der Zielmarktbewertung) und fur die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwortlich.
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V. Anleihebedingungen

Die Anleihebedingungen (die ,Anleihebedingungen*) sind nachfolgend aufgefihrt und in den folgenden Optionen

dargestellt:
Option LA:

Option I.B:

Option ILA:

Option I.B:

Option lILA:
Option III.B:

Option IV:
Option V:
Option VI

Anleihebedingungen fir  festverzinsliche bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen  flr  festverzinsliche nicht  bevorrechtigte nicht  nachrangige
Schuldverschreibungen  und  Anleihebedingungen  fir  festverzinsliche  nachrangige
Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen  fiir  variabel verzinsliche  bevorrechtigte  nicht  nachrangige
Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen fir variabel verzinsliche nicht bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen fir variabel verzinsliche nachrangige
Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen fiir Nullkupon bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen

Anleinebedingungen ~ fiir ~ Nullkupon  nicht  bevorrechtigte  nicht  nachrangige
Schuldverschreibungen ~ und  Anleihebedingungen ~ fiir ~ Nullkupon  nachrangige
Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen fir festverzinsliche Pfandbriefe
Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche Pfandbriefe

Anleihebedingungen flir Nullkupon Pfandbriefe

Die Bestimmungen der nachfolgenden Anleihebedingungen gelten fiir die Schuldverschreibungen und Pfandbriefe
S0, wie sie durch Angaben im Teil | der beigefligten Endguiltigen Bedingungen konkretisiert werden. Die Angaben
im Teil | der Endgultigen Bedingungen zusammengenommen mit den Bestimmungen der Anleihebedingungen
stellen die fir jede einzelne Tranche von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen anwendbaren Bedingungen
dar. Die Endgiiltigen Bedingungen werden in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin
(www.ligabank.de) verdffentlicht.
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Option LA:  Anleihebedingungen fiir festverzinsliche bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen

§1

Wiéhrung / Stiickelung / Form / Definitionen

1) Wahrung, Stiickelung. Diese Serie von bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (die
,Schuldverschreibungen®) der LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird
in der in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die
,Festgelegte Stiickelung" oder der ,Nennbetrag®) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde trégt die Unterschriften zweier ordnungsgeman
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Banking AG, Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CBF”).

(4) Glaubiger von  Schuldverschreibungen. Den Inhabern der  Schuldverschreibungen  (die
,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF (ibertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Schuldverschreibungen fiir ihre gesamte Laufzeit zu einem festen Zinssatz verzinst werden.

(1) Zinssatz/Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich §4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endgltigen Bedingungen die Méglichkeit einer vorzeitigen Ruickzahlung durch
die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stiickelung ab dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieBlich) bis zu dem Endfélligkeitstag gemar
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieflich) zu dem in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen jahrlichen
Zinssatz verzinst. Zinsen sind nachtraglich an jedem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Datum (der
,Zinszahlungstag”) und am Endfalligkeitstag zahlbar. Falls Bruchteilszinsbetrage auf die Schuldverschreibungen
zu zahlen sind (kurzer/langer erster/letzter Kupon), werden diese Betrdge in den Endgltigen Bedingungen
angegeben.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Schuldverschreibungen zu festen, (ber ihre Laufzeit stufenweise steigenden und/oder fallenden Zinssétzen
verzinst werden.

(2) Zinssétze/Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich § 4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endglltigen Bedingungen die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung durch
die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stiickelung ab dem in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieRlich) bis zu dem Endfalligkeitstag geman
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieflich) zu den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen steigenden
und/oder fallenden jéhrlichen Zinssatzen verzinst. Zinsen sind nachtraglich an jedem in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Datum (der ,Zinszahlungstag”) und am Endfélligkeitstag zahlbar. Falls
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Bruchteilszinsbetrage auf die Schuldverschreibungen zu zahlen sind (kurzer/langer erster/letzter Kupon), werden
diese Betrage in den Endgliltigen Bedingungen angegeben.

(3) Geschéftstagekonvention. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag gemaf Absatz
(e) ist, so wird der Zinszahlungstag

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,FRN-Konvention* angegeben ist, auf den néchstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen
und (ii) jeder nachfolgende Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
entsprechend des in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zeitraums nach dem
vorausgegangenen anwendbaren Zinszahlungstag liegt; oder

(c) wenn in den Endguiltigen Bedingungen ,Folgender Geschiftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben; oder

(d) wenn in den Endgltigen Bedingungen ,Vorausgegangener Geschiftstag-Konvention* angegeben ist,
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen angepasst werden.

Anpassung der Zinsen. Falls der Falligkeitstag einer Zahlung vorgezogen oder verschoben wird, wird der
Zinsbetrag entsprechend angepasst.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen nicht angepasst werden.

Keine Anpassung der Zinsen. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(e) Geschéftstag. Fur Zwecke der Absatze (a), (b), (c) oder (d) und wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben, bezeichnet ,Geschéftstag”,

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf Euro lauten, einen Tag (auBer einem Samstag oder einem
Sonntag), an dem das Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET2) Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wéhrung als Euro lauten, einen Tag (auler
einem Samstag oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschaftsbanken und
Devisenmérkte in dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
Zahlungen abwickeln.

(4) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Endfalligkeit nicht oder nicht vollstandig einldst, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages
der Schuldverschreibungen von dem Endfalligkeitstag gemaf § 3 dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des

42



Tages, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen'.

(5) Berechnung der Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (6)
definierten und in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(6) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
eine Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgultigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tatséchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endguiltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne BerUcksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Félligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).

§3
Riickzahlung

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Endfalligkeitstag (der ,Endfélligkeitstag“) zurlickzahlen.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

1 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Mindestkindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 12 dieser Anleihebedingungen zu
dem/den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Wahlriickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum
entsprechenden vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) gemaR § 5 Absatz (3)
dieser Anleihebedingungen zuriickzuzahlen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin und/oder ein Anleihegléubiger kein Recht haben, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

Vorzeitige Rickzahlung. Weder die Emittentin noch ein Anleiheglaubiger ist zur Kindigung der
Schuldverschreibungen berechtigt.

§5
Kiindigung aus wichtigem Grund

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen aus wichtigem
Grund zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zu einem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaR Absatz (3)
zu verlangen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn

(a) die Emittentin Betrage, die auf die Schuldverschreibungen zu leisten sind, nicht innerhalb von 30 Tagen
nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemale Erfillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus diesen
Anleihebedingungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage fortdauert, nachdem der
Emissionsstelle eine Mahnung in Textform zugegangen ist, durch die die Emittentin von einem
Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu erfilllen oder zu beachten; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren eingeleitet und
nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder die fiir die Emittentin
zustandige Aufsichtsbehdrde oder Abwicklungsbehdrde ein solches Verfahren beantragt; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Zusammenlegung oder anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit diesen Anleihebedingungen eingegangen ist.

Das Kuindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemaf Absatz (1) ist in gegeniiber der in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Geschaftsstelle der Emissionsstelle zu erkléren, zusammen mit einem
Nachweis, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung oder Kiindigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch
eine Bescheinigung der entsprechenden Depotbank (wie in § 13 Absatz (3) dieser Anleihebedingungen definiert)
oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt bei einer
Kiindigung nach Absatz (1) oder nach § 4 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen zu einem Betrag (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag”), der sich wie folgt bestimmt:

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag ist der Nennbetrag zuzuglich etwaiger Stlickzinsen.
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§6

Zahlungen / Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen/Erfillung. Sémtliche gemalR diesen Anleihebedingungen
zahlbaren Betrége sind von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order
zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger zu zahlen.
Die Emittentin wird durch Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber
den Anleiheglaubigern befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die
gesetzliche Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in § 9 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen félliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen in allen Fallen (i)
den hierfur am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem
Einbehalt oder Abzug, der gemal einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemaR §§ 1471 bis 1474 des US
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder geméaf darauf
gestutzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemal eines
Gesetzes zur Umsetzung einer diesbezlglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Zahltag. Fallt der Endfalligkeitstag in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag. Der
Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu
verlangen.

(4) Hinterlegung von Kapital und/oder Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg
Kapital- und/oder Zinsbetrdge zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten
nach dem Endfélligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet
wird, erloschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahlstelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strale 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch andere
bezeichnete Geschaftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle zu andern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle
und/oder zusétzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine
Emissionsstelle und/oder Zahlistelle (die die Emissionsstelle sein kann) unterhalten. Eine Anderung, Abberufung,
Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung
sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber gemal § 12 dieser Anleihebedingungen vorab unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlielich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlstelle und den Anleiheglaubigern der Schuldverschreibungen. Die Emissionsstelle
und/oder Zahlstelle haften dafir, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder
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Handlungen vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt haben.

§7

Vorlegungsfrist

Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fur fallige
Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegte Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
Status

1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die

(@)  untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitein
der Emittentin gleichrangig sind;

(b)  vorrangig sind gegenuber (i) nicht besicherten und nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln
der Emittentin, (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um zusatzliches
Kernkapital oder Erganzungskapital handelt, (i) Kapitalinstrumenten des Ergénzungskapitals, (iv)
Kapitalinstrumenten des zusatzlichen Kernkapitals und (v) Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals;

(c)  nachrangig sind gegentiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

(2) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen —AbwicklungsmalBnahmen. Die zusténdige
Abwicklungsbehdrde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige AbwicklungsmalRnahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieRlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.

§9

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und/oder Zinsbetrage sind ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Gebuhren
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von
oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§10
Ersetzung

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital
und/oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger, eine andere
Gesellschaft (die ,Nachfolgeschuldnerin®) als Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen an die Stelle der Emittentin zu setzen. Voraussetzung dafir
ist, dass:
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(a)  die Nachfolgeschuldnerin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen
ergebenden Verpflichtungen erflillen kann und insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne
Beschrénkungen in derjenigen Wahrung, auf die die Schuldverschreibungen lauten, an das Clearing System
transferieren kann und

(b)  die Nachfolgeschuldnerin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behérden des Landes, in dem sie
ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c)  die Nachfolgeschuldnerin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrége, die zur Erflllung der
Zahlungsverpflichtungen aus oder in Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen erforderlich sind,
ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern, Abgaben oder Geblihren an der
Quelle an das Clearing System transferieren darf und

(d)  die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder
Gebuhren freizustellen, die einem Glaubiger beziglich der Ersetzung auferlegt werden, und

(e)  die Emittentin (fir diesen Fall auch ,Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen
der Neuen Emittentin aus diesen Anleihebedingungen garantiert.

(2) Bekanntmachung. Ein solcher Schuldnerwechsel ist geméaR § 12 dieser Anleihebedingungen bekannt zu
machen.

3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle eines solchen Schuldnerwechsels gilt (i) jede Nennung der
Emittentin in diesen Anleihebedingungen als auf die Nachfolgeschuldnerin bezogen und (i) soll das Recht der
Glaubiger, entsprechend § 5 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen ihre Schuldverschreibungen zur sofortigen
Rickzahlung zum Vorzeitigen Rlickzahlungsbetrag zu kiindigen, auch gegeben sein, wenn eines der in § 5 Absatz
(1) (c) bis (e) dieser Anleihebedingungen genannten Ereignisse in Bezug auf die Garantin eintritt.

(4) Gliltigkeit. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Nachfolgeschuldnerin gilt dieser § 10 ereut.

§11
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf / Entwertung

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erh6hen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12

Bekanntmachungen

1) Bekanntmachungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind im
elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der
Verdffentlichung als wirksam erfolgt. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind
zusatzlich auf  der Internetseite der Emittentin (www.ligabank.de/privatkunden/sparen-
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geldanlage/wertpapiere/anleihen.html bzw. www.ligabank.de/institutionelle-
kunden/vermoegensanlage/wertpapiere/anleihen.html) zu verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem
Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung)
als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CBF. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CBF zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CBF als den Anleihegldubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Veréffentlichung erfolgt ist.

§13
Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung

1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fir sémtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten) im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg. AusschlieRlicher
Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Regensburg fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, dffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstdndigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank
gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthélt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder der Lagerstelle des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank® jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieRlich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der
Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zuldssig ist.
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Option I.B:  Anleihebedingungen fiir festverzinsliche nicht bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen fiir festverzinsliche
nachrangige Schuldverschreibungen

e Anleihebedingungen fiir festverzinsliche nicht bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen

e Anleihebedingungen fiir festverzinsliche nachrangige Schuldverschreibungen

§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

1) Wahrung, Stiickelung. Diese Serie von nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen oder nachrangigen
Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®), wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, der
LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird in der in den Endgliltigen
Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die ,Festgelegte
Stiickelung" oder der ,Nennbetrag"“) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften zweier ordnungsgemaf
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Banking AG, Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CBF”).

(4) Gldubiger von  Schuldverschreibungen.  Den Inhabern  der  Schuldverschreibungen  (die
LAnleiheglaubiger®) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF (ibertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Schuldverschreibungen fiir ihre gesamte Laufzeit zu einem festen Zinssatz verzinst werden.

(1) Zinssatz/Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich §4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endgliltigen Bedingungen die Méglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung durch
die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stiickelung ab dem in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieRlich) bis zu dem Endfalligkeitstag geman
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieBlich) zu dem in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen jéhrlichen
Zinssatz verzinst. Zinsen sind nachtraglich an jedem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Datum (der
,Zinszahlungstag”) und am Endfalligkeitstag zahlbar. Falls Bruchteilszinsbetrage auf die Schuldverschreibungen
zu zahlen sind (kurzer/langer erster/letzter Kupon), werden diese Betrage in den Endgltigen Bedingungen
angegeben.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn es sich nicht um nachrangige Schuldverschreibungen handelt

und in den Endgiltigen Bedingungen angegeben ist, dass die Schuldverschreibungen zu festen, tber ihre Laufzeit
stufenweise steigenden und/oder fallenden Zinssétzen verzinst werden.
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(2) Zinssétze/Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich § 4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endgltigen Bedingungen die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung durch
die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stiickelung ab dem in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieRlich) bis zu dem Endfalligkeitstag geman
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieRlich) zu den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen steigenden
und/oder fallenden jahrlichen Zinssatzen verzinst. Zinsen sind nachtraglich an jedem in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Datum (der ,Zinszahlungstag’) und am Endfélligkeitstag zahlbar. Falls
Bruchteilszinsbetrage auf die Schuldverschreibungen zu zahlen sind (kurzer/langer erster/letzter Kupon), werden
diese Betrage in den Endgliltigen Bedingungen angegeben.

(3) Geschéftstagekonvention. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag gemal Absatz
(e) ist, so wird der Zinszahlungstag

(a) wenn in den Endgultigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschiftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,FRN-Konvention* angegeben ist, auf den nachstfolgenden
Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen
und (ii) jeder nachfolgende Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
entsprechend des in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zeitraums nach dem
vorausgegangenen anwendbaren Zinszahlungstag liegt; oder

(c) wenn in den Endguiltigen Bedingungen ,Folgender Geschiftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben; oder

(d) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Vorausgegangener Geschaftstag-Konvention“ angegeben ist,
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen angepasst werden.

Anpassung der Zinsen. Falls der Falligkeitstag einer Zahlung vorgezogen oder verschoben wird, wird der
Zinsbetrag entsprechend angepasst.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen nicht angepasst werden.

Keine Anpassung der Zinsen. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(e) Geschéftstag. Fur Zwecke der Absatze (a), (b), (c) oder (d) und wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben, bezeichnet ,Geschéftstag”,

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf Euro lauten, einen Tag (auBer einem Samstag oder einem
Sonntag), an dem das Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET2) Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wéhrung als Euro lauten, einen Tag (auler
einem Samstag oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschaftsbanken und
Devisenmérkte in dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
Zahlungen abwickeln.
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(4) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Endfalligkeit nicht oder nicht vollstandig einldst, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages
der Schuldverschreibungen von dem Endfalligkeitstag gemaf § 3 dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen?.

(5) Berechnung der Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (6)
definierten und in den Endgltigen Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(6) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
eine Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis* angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne BerUcksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verléngert gilt).

§3
Riickzahlung
Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die

Emittentin die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Endfalligkeitstag (der ,Endfélligkeitstag“) zurlickzahlen.

2 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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§4

Vorzeitige Riickzahlung

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nicht bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen handelt, gelten die folgenden Absétze (1) und (2):

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Mindestkindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu
dem/den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Wahlriickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum
entsprechenden vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) gemaR Absatz (3)
dieser Anleihebedingungen zuriickzuzahlen.

(2) Vorzeitige Rlickzahlung aus regulatorischen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Behdrde (sofern erforderlich), konnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaf § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig gekiindigt
und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaf Absatz (3) zuriickgezahlt werden, falls die
Schuldverschreibungen infolge einer Anderung oder Ergénzung der in der Europdischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland geltenden Richtlinien, Gesetze oder Verordnungen oder deren Auslegung nicht langer
den Mindestanforderungen fiir Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (minimum requirement
for own funds and eligible liabilites — MREL) gemal jeder anwendbaren gesetzlichen Bestimmung, die die
Mindestanforderungen flr Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (MREL) regelt, entsprechen.

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, gelten die
folgenden Absétze (1) und (2):

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, vorbehaltlich der
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
unter Einhaltung einer in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Mindestkindigungsfrist durch
Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu dem/den in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Wahlriickzahlungstag(en) (Call) zu kindigen und zum entsprechenden vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) gemall Absatz (3) dieser Anleihebedingungen
zurlickzuzahlen.

(2) Vorzeitige Riickzahlung

(a) Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Behdrde, kénnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen
durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemall § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag gemaR Absatz (3)
zuriickgezahlt werden, falls infolge einer zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht
vorhersehbaren Anderung (oder einer Anderung der Auslegung oder Anwendung) oder Ergénzung der
Anwendbaren Eigenmittelvorschriften (wie in § 7 Absatz 1 definiert)
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(i) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich
zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder

(ii) ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat flihren wiirde.

Die Kundigungserklarung ist unwiderruflich, muss den Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen
soll (der ,Vorzeitige Riickzahlungstag®), und eine zusammenfassende Erklérung enthalten, welche die
das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstéande darlegt.

(b)  Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Behdrde, kdnnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen
durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemal § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekuindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaf Absatz (3) zurlickgezahlt
werden, falls sich die steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert oder &ndern wird und diese
Anderung fiir die Emittentin nach eigener Einschétzung wesentlich nachteilig ist oder sein wird und zum
Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar war. Die Kiindigungserklarung ist
unwiderruflich, muss den Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen soll (der ,Vorzeitige
Riickzahlungstag®), nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt bei einer
Kiindigung nach Absatz (1) oder Absatz (2) zum Nennbetrag zuzlglich etwaiger Stiickzinsen (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag”).

(4) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl eines Anleihegléubigers. Ein Anleiheglaubiger ist nicht zur
Kiindigung der Schuldverschreibungen berechtigt.

§5

Zahlungen / Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen/Erfillung. Sémtliche gemalR diesen Anleihebedingungen
zahlbaren Betrége sind von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order
zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger zu zahlen.
Die Emittentin wird durch Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber
den Anleiheglaubigern befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die
gesetzliche Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in § 9 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen félliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen in allen Fallen (i)
den hierfur am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem
Einbehalt oder Abzug, der gemal einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemaR §§ 1471 bis 1474 des US
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemaR darauf
gestutzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemal eines
Gesetzes zur Umsetzung einer diesbezlglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Zahltag. Fallt der Endfalligkeitstag in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag. Der
Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu
verlangen.

53



(4) Hinterlegung von Kapital und/oder Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg
Kapital- und/oder Zinsbetrdge zu hinterlegen, die von den Anleiheglédubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten
nach dem Endfélligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet
wird, erloschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahlstelle, bezeichnete Geschaftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strale 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch andere
bezeichnete Geschaftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben) zu éndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahistelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber gemag § 12
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieRlich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlstelle und den Anleiheglaubigern der Schuldverschreibungen. Die Emissionsstelle
und/oder Zahlistelle haften dafiir, dass sie Erkl&rungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder
Handlungen vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt haben.

§6
Vorlegungsfrist
Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Blrgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fur fallige

Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegte Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7

Status / Zahlungsanspruch / Aufrechnungsverbot / Keine Sicherheit / Keine Garantie

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nicht bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen handelt, gelten die folgenden Absétze (1) bis (5):

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die

(@)  untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldtiteln der Emittentin gleichrangig sind;
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(b)  vorrangig sind gegenuber (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um
zusétzliches Kernkapital oder Ergénzungskapital handelt, (ii) Kapitalinstrumenten des Ergénzungskapitals,
(iii) Kapitalinstrumenten des zusatzlichen Kernkapitals und (iv) Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals;

(c)  nachrangig sind gegentiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind, einschlieBlich der nicht besicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel der
Emittentin.

(2) Hinweis geméaR § 46f Absatz 6, Satz 1 KWG. Fur die Zwecke von § 46f Absatz 6, Satz 1 KWG werden
die Anleiheglaubiger hiermit dartber in Kenntnis gesetzt, dass die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen in einem Insolvenzverfahren gegen die Emittentin gemaR § 46f Absatzb KWG einen
niedrigeren Rang als andere, nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin im Sinne von §38
Insolvenzordnung haben. Das bedeutet, dass Zahlungen auf die Forderungen der Anleiheglaubiger aus den
Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) solange nicht
erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus gegenwértigen und zukinftigen
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, nicht vollstandig befriedigt worden sind.

3) Aufrechnungsverbot. Die Aufrechnung von Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen
Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

(4) Keine Sicherheit/Keine Garantie. Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch Gegenstand
einer Garantie der Emittentin oder Dritter, die die Rangstellung der Forderungen der Glaubiger von
Schuldverschreibungen verbessert.

(5) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen —Abwicklungsmalinahmen. Die zustandige
Abwicklungsbehérde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmafinahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieBlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, gelten die
folgenden Absétze (1)-(6):

1) Ergénzungskapital. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin als anrechenbare Eigenmittel in der
Form von Ergénzungskapital (,Erganzungskapital® bzw. ,Tier 2 Kapital) gemaR den Anwendbaren
Eigenmittelvorschriften zur Verfligung stehen. In diesen Anleihebedingungen bedeutet ,Anwendbare
Eigenmittelvorschriften die Vorschriften hinsichtlich der Anerkennung von Eigenmitteln in der jeweils giiltigen
Fassung, wie von der zustandigen Aufsichtsbehdrde angewandt (einschlieBlich, jedoch nicht hierauf beschrénkt,
der Art. 63 ff. der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute vom 26. Juni 2013 (die ,CRR*), anderer diesbeziiglicher Vorschriften des
Bankaufsichtsrechts sowie darauf bezogene Regelungen und Verordnungen einschlieflich unmittelbar
anwendbarer Vorschriften des Européischen Gemeinschaftsrechts, in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten
Fassung).

(2) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Im Fall von Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emittentin und im Fall der Auflésung, der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin, oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der
Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin, sind die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen

(@)  gleichrangig untereinander und gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht
besicherten und ebenso nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin;
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(b)  vorrangig vor allen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die gemaf ihren Bedingungen oder kraft
Gesetzes gegenuber den Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen nachrangig sind
oder ausdrucklich im Rang zurticktreten und vorrangig zu den Verbindlichkeiten der Emittentin aus
Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals (Art. 52 ff. CRR) und Kapitalinstrumenten des harten
Kernkapitals;

(c)  nachrangig gegenuber den nicht besicherten und nicht nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind (einschlieBlich, jedoch nicht ausschlieBlich, den
Verbindlichkleiten der Emittentin aus deren beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemaR Artikel 72b
CRR).

Unter Beachtung dieser Nachrangregelung bleibt es der Emittentin unbenommen, ihre Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen auch aus dem sonstigen freien Vermdgen zu bedienen.

3) Aufrechnungsverbot. ~ Kein  Anleiheglubiger ist berechtigt, mit Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

(4) Keine Sicherheit/Keine Garantie. Den Glaubigern wird fir ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen
weder durch die Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit oder Garantie gestellt; eine solche Sicherheit
oder Garantie wird auch zu keinem spéateren Zeitpunkt gestellt werden.

(5) Keine nachtréglichen Beschrénkungen. Nachtraglich kdnnen der Nachrang gemaR diesem § 7 Absatz 2
nicht beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht
verkurzt werden. Werden die Schuldverschreibungen vorzeitig unter anderen als den in § 7 Absatz 2 beschriebenen
Umstanden oder infolge einer Kindigung nach MalRgabe von §4 zuriickgezahlt oder von der Emittentin
zurlickerworben, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der Emittentin ohne Ricksicht auf
entgegenstehende Vereinbarungen zurlick zu gewahren, sofern nicht die zusténdige Aufsichtsbehdrde der
vorzeitigen Ruckzahlung oder dem Rickkauf zugestimmt hat. Eine Kindigung oder Rickzahlung der
Schuldverschreibungen nach Malgabe von § 4 oder ein Rickkauf der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit ist
in jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde zulassig.

(6) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen ~AbwicklungsmaBBnahmen. Die zusténdige
Abwicklungsbehérde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlielich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige AbwicklungsmalRnahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieRlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.

§8

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und/oder Zinsbetrédge sind ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihren
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von
oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§9
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf / Entwertung

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
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Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erh6hen.

(2) Ankauf. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Behdrde (sofern erforderlich), ist die
Emittentin berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu
kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
entwerten und kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§10

Bekanntmachungen

1) Bekanntmachungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind im
elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der
Veroffentlichung als wirksam erfolgt. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind
zusatzlich auf der Internetseite der Emittentin (www.ligabank.de/privatkunden/sparen-
geldanlage/wertpapiere/anleihen.html bzw. www.ligabank.de/institutionelle-
kunden/vermoegensanlage/wertpapiere/anleihen.html) zu veréffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem
Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung)
als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CBF. Die Emittentin ist berechtigt, eine Verdffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CBF zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CBF als den Anleiheglaubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Veréffentlichung erfolgt ist.

§ 11

Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung
(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir s&mtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten) im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg. AusschlieBlicher
Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Regensburg fiir Kaufleute, juristische Personen des éffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleiheglaubigers enthélt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank
gegentiiber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthélt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder der Lagerstelle des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére.
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Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank® jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlieBlich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der
Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zuldssig ist.
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Option ILA:  Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen

§1

Wiéhrung / Stiickelung / Form / Definitionen

1) Wahrung, Stiickelung. Diese Serie von bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (die
,Schuldverschreibungen®) der LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird
in der in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die
,Festgelegte Stiickelung" oder der ,Nennbetrag®) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde trégt die Unterschriften zweier ordnungsgeman
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Banking AG, Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CBF”).

(4) Glaubiger von  Schuldverschreibungen. Den Inhabern der  Schuldverschreibungen  (die
,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF (ibertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

1) Variabler Zinssatz/Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich § 4 Absatz (1)
dieser Anleihebedingungen (wenn in den Endgiltigen Bedingungen die Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
durch die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stlickelung ab dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieflich) bis zu dem
Endfalligkeitstag geméaR § 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieflich) zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen variablen Zinssatz (der ,Variable Zinssatz“) verzinst, der gemaR den nachfolgenden Bestimmungen
von der Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle®) festgelegt wird. Zinsen sind
nachtrdglich an den in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Terminen (die ,Zinszahlungstage”) zahlbar.

(2) Geschéftstagekonvention. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag gemaR Absatz
(e) ist, so wird der Zinszahlungstag

(a) wenn in den Endgltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschiftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,FRN-Konvention* angegeben ist, auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen
und (i) jeder nachfolgende Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
entsprechend des in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zeitraums nach dem
vorausgegangenen anwendbaren Zinszahlungstag liegt; oder
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(c) wenn in den Endguiltigen Bedingungen ,Folgender Geschiftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben; oder

(d) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Vorausgegangener Geschaftstag-Konvention“ angegeben ist,
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen angepasst werden.

Anpassung der Zinsen. Falls der Falligkeitstag einer Zahlung vorgezogen oder verschoben wird, wird der
Zinsbetrag entsprechend angepasst.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen nicht angepasst werden.

Keine Anpassung der Zinsen. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(e) Geschéftstag. Fur Zwecke der Absatze (a), (b), (c) oder (d) und wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben, bezeichnet ,Geschéftstag”,

()  wenn die Schuldverschreibungen auf Euro lauten, einen Tag (auler einem Samstag oder einem
Sonntag), an dem das Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET2) Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (auler
einem Samstag oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschaftsbanken und
Devisenmérkte in dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
Zahlungen abwickeln.

3) Zinsperiode. Der Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) und dem letzten Tag
(einschlieRlich) vor dem ersten Zinszahlungstag sowie von jedem Zinszahlungstag (einschlieilich) bis zum letzten
Tag (einschlieRlich) vor dem jeweils darauf folgenden Zinszahlungstag und letztmalig bis zum letzten Tag
(einschlieBlich) vor dem Endfélligkeitstag wird nachstehend, wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben,
,Zinsperiode” genannt.

(4) Referenzzinssatz.

(a) Die nachfolgenden Absatze finden Anwendung, wenn in den Endguiltigen Bedingungen EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) als Referenzzinssatz angegeben ist:

(i) Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare Variable Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode
entspricht dem gemaR den Absatzen (ii), (iii), (iv) oder (v) bestimmten und in den Endgltigen
Bedingungen angegebenen EURIBOR-Satz fiir Euro-Einlagen fir die jeweilige Zinsperiode und,
falls anwendbar, multipliziert mit dem in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen ,,Faktor* und,
falls anwendbar, zuziiglich/abziiglich der in den Endgiltigen Bedingungen als Prozentsatz per
annum angegebenen ,Marge*.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein Mindestzinssatz
angegeben ist.

Mindestzinssatz. Wenn der gemafR den nachfolgenden Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz niedriger ist als der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz, so ist der Variable
Zinssatz fir diese Zinsperiode der in den Endgltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz.
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Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen ein Héchstzinssatz angegeben

ist.

Héchstzinssatz. Wenn der gemaR den nachfolgenden Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz hoher ist als der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz, so ist der Variable Zinssatz
fir diese Zinsperiode der in den Endgltigen Bedingungen angegebene Héchstzinssatz.

(i)

(i)

An dem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zinsermittlungstag (der
,LZinsermittlungstag“) bestimmt die Berechnungsstelle fiir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende Zinsperiode den Variablen Zinssatz durch Bezugnahme auf den von den Mitgliedsbanken
des EURIBOR-Panel quotierten EURIBOR-Satz fiir Euro-Einlagen fiir die betreffende Zinsperiode,
der auf Reuters Seite EURIBORO1 (oder auf einer Ersatzseite bei Reuters oder einem anderen
festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) um ca. 11.00 Uhr (Brlsseler Zeit) angezeigt
wird und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar, zuzlglich/abzlglich
der Marge.

Sollte die in Absatz (i) genannte Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder sollte zu der in
Absatz (i) festgelegten Zeit kein EURIBOR-Satz angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle
von vier ausgewahlten GrolRbanken im Interbankenmarkt der Euro-Zone deren jeweilige
Angebotssétze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fiur Euro-Einlagen fiir die
betreffende Zinsperiode gegeniiber fiihrenden Banken im Interbankenmarkt der Euro Zone und
uber einen Betrag, der fir eine einzelne Transaktion im Interbankenmarkt der Euro-Zone an dem
betreffenden Zinsermittlungstag repréasentativ ist, um ca. 11.00 Uhr (Brisseler Zeit) an dem
betreffenden Zinsermittlungstag einholen. ,Euro-Zone* bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die den Euro als einheitliche Wéhrung gemaR dem
Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner jeweils giiltigen Fassung
eingeflhrt haben. Falls zwei oder mehr der vier ausgewahlten Grofbanken im Interbankenmarkt
der Euro-Zone der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Variable Zinssatz fiir
die betreffende Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete arithmetische Mittel
(gegebenenfalls auf- oder abgerundet auf das nachste 1/1.000 %, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
dieser Angebotssatze und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar,
zuziglich/abziglich der Marge.

Falls an dem betreffenden Zinsermittiungstag nur eine oder keine der vier ausgewahlten
Grofbanken im Interbankenmarkt der Euro-Zone der Berechnungsstelle die im vorstehenden
Absatz (iii) beschriebenen Angebotssétze nennt, ist der Variable Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode der Satz per annum, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel
(gegebenenfalls auf- oder abgerundet auf das nachste 1/1.000 %, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
der Sétze ermittelt, die von der Berechnungsstelle mit angemessener Sorgfalt ausgewahite
Groflbanken im Interbankenmarkt der Euro-Zone der Berechnungsstelle auf ihre Anfrage als den
jeweiligen Satz nennen, zu dem sie um ca. 11.00 Uhr (Brisseler Zeit) an dem betreffenden
Zinsermittlungstag Darlehen in Euro fir die betreffende Zinsperiode gegenlber flihrenden
europaischen Banken und (ber einen Betrag, der fiir eine einzelne Transaktion im
Interbankenmarkt der Euro-Zone an dem betreffenden Zinsermittlungstag représentativ ist,
anbieten und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar,
zuziglich/abziglich der Marge.

Kann an einem Zinsermittlungstag der EURIBOR-Satz nicht gemaR den Bestimmungen der
Absatze (i), (iii) oder (iv) festgestellt werden, wird der Variable Zinssatz fir die folgende
Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fiir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes malgebende EURIBOR-Satz ist hierbei der zuletzt veroffentlichte EURIBOR-Satz, der
auf Reuters Seite EURIBORO1 (oder auf einer Ersatzseite bei Reuters oder einem anderen
festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) in einer Periode von zehn Geschaftstagen
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(vii)

unmittelbar vor dem Zinsermittlungstag angezeigt wird und von der Berechnungsstelle fir Euro-
Einlagen fiir die betreffende Zinsperiode ermittelt werden kann.

Sollte der EURIBOR-Satz fiir die jeweilige in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegte
Zinsperiode entfallen und ein geeigneter Ersatz-Referenzzinssatz zur Verfugung stehen, der
entweder als Nachfolger des EURIBOR-Satzes offiziell bekanntgegeben wird oder, falls dies nicht
der Fall ist, nach Ansicht der Emittentin dem EURIBOR-Satz in seiner Zusammensetzung
moglichst nahekommt, tritt an die Stelle des EURIBOR-Satzes fiir die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen dieser Ersatz-Referenzzinssatz. Voraussetzung hierfir ist, dass der
Ersatz-Referenzzinssatz gemal Artikel 29 Absatz (1) der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 8.Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die ,Benchmarks-Verordnung®), (x)
von einem Administrator bereitgestellt wird, der in der Europaischen Union angesiedelt ist und in
das Register nach Artikel 36 der Benchmarks-Verordnung eingetragen ist, oder (y) von einem in
einem Drittstaat angesiedelten Administrator fir die Verwendung in der Europdischen Union
bereitgestellt wird und der Ersatz-Referenzzinssatz sowie der Administrator in das Register nach
Artikel 36 der Benchmarks-Verordnung eingetragen sind. Eine solche Ersetzung ist gemaR § 10
dieser Anleihebedingungen bekannt zu machen.

Sollte der EURIBOR-Satz fir die jeweilige in den Endglltigen Bedingungen festgelegte
Zinsperiode entfallen und kein geeigneter Ersatz-Referenzzinssatz gemalR Absatz (vi) zur
Verfigung stehen, kénnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr
als 60 Tagen durch Bekanntmachung an die Anleihegldubiger gemaB §12 dieser
Anleihebedingungen vorzeitig gekundigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag gemaR § 4 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen zurlickgezahlt werden.

Die nachfolgenden Absatze finden Anwendung, wenn in den Endgiltigen Bedingungen ein CMS
(Constant Maturity Swap) Satz als Referenzzinssatz angegeben ist:

(i)

Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare Variable Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode
entspricht dem gemaR den Absatzen (i), (iii) oder (iv) bestimmten und in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Jahres-Swapsatz (der mittlere Swapsatz gegen den in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen EURIBOR) (der ,Swapsatz‘) und, falls anwendbar,
multipliziert mit dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen ,Faktor* und, falls anwendbar,
zuzuglich/abzuglich der in den Endgltigen Bedingungen als Prozentsatz per annum angegebenen
,Marge“.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein Mindestzinssatz

angegeben ist.

Mindestzinssatz. Wenn der gemal den nachfolgenden Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Variable

Zinssatz niedriger ist als der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz, so ist der Variable

Zinssatz fir diese Zinsperiode der in den Endgltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen ein Héchstzinssatz angegeben

ist.

Héchstzinssatz. Wenn der gemaR den nachfolgenden Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz hoher ist als der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz, so ist der Variable Zinssatz
fur diese Zinsperiode der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Hdchstzinssatz.
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(i)

An dem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zinsermittlungstag (der
LZinsermittlungstag®) bestimmt die Berechnungsstelle fir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende Zinsperiode den Variablen Zinssatz durch Bezugnahme auf den auf Reuters Seite
ICESWAP2 (oder auf einer Ersatzseite bei Reuters oder einem anderen festgelegten
Informationsanbieter oder Nachfolger) um ca. 11.00 Uhr (Frankfurter Zeit) quotierten Swapsatz
und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar, zuziglich/abzglich der
Marge.

Sollte die in Absatz (i) genannte Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder sollte zu der in
Absatz (i) festgelegten Zeit kein Swapsatz angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle von finf
fuhrenden Swap-Handlern im Interbankenmarkt der Euro-Zone deren Angebotssétze (jeweils als
Prozentsatz per annum ausgedruckt) fiir den betreffenden Jahres-Durchschnitts-Swapsatz fiir die
betreffende Zinsperiode gegeniiber einem anerkannten Swap-Handler im Interbankenmarkt der
Euro-Zone und (iber einen Betrag, der fir eine einzelne Swap-Transaktion im Interbankenmarkt
der Euro-Zone an dem betreffenden Zinsermittiungstag représentativ ist, um ca. 11.00 Uhr
(Frankfurter Zeit) an dem betreffenden Zinsermittlungstag einholen. ,Euro-Zone* bezeichnet das
Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die den Euro als einheitliche Wahrung
gemalk dem Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner jeweils giiltigen
Fassung eingefiihrt haben. Falls mindestens drei der fiinf angefragten flihrenden Swap-Handler im
Interbankenmarkt der Euro Zone der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der
Variable Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf- oder abgerundet auf das nachste 1/100.000 %, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebotssétze, wobei der héchste Angebotssatz (bzw. bei
mehreren gleich hohen Angebotssatzen einer der hdchsten Sétze) und der niedrigste
Angebotssatz (bzw. bei mehreren gleich niedrigen Angebotssétzen einer der niedrigsten Satze)
unberticksichtigt bleiben, und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar,
zuzuglich/abziglich der Marge.

Kann an einem Zinsermittlungstag der Swapsatz nicht gemaR den Bestimmungen der Absétze (ii)
oder (jii) festgestellt werden, wird der Variable Zinssatz fiir die folgende Zinsperiode von der
Berechnungsstelle festgelegt. Der fiir die Berechnung des Variablen Zinssatzes maRgebende
Swapsatz ist hierbei der zuletzt veréffentlichte Swapsatz, der auf Reuters Seite ICESWAP2 (oder
auf einer Ersatzseite bei Reuters oder einem anderen festgelegten Informationsanbieter oder
Nachfolger) in einer Periode von zehn Geschaftstagen unmittelbar vor dem Zinsermittlungstag
angezeigt wird und von der Berechnungsstelle fir die betreffende Zinsperiode ermittelt werden
kann.

Sollte der Swapsatz fir die jeweilige Zinsperiode entfallen und ein geeigneter Ersatz-
Referenzzinssatz zur Verflgung stehen, der entweder als Nachfolger des Swapsatzes offiziell
bekanntgegeben wird oder, falls dies nicht der Fall ist, nach Ansicht der Emittentin dem Swapsatz
in seiner Zusammensetzung maéglichst nahekommt, tritt an die Stelle des Swapsatzes fur die
Restlaufzeit der Schuldverschreibungen dieser Ersatz-Referenzzinssatz. Voraussetzung hierfir
ist, dass der Ersatz-Referenzzinssatz gemal Artikel 29 Absatz (1) der Verordnung (EU) 2016/1011
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 dber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die ,Benchmarks-Verordnung®), (x)
von einem Administrator bereitgestellt wird, der in der Europaischen Union angesiedelt ist und in
das Register nach Artikel 36 der Benchmarks-Verordnung eingetragen ist, oder (y) von einem in
einem Drittstaat angesiedelten Administrator fir die Verwendung in der Europaischen Union
bereitgestellt wird und der Ersatz-Referenzzinssatz sowie der Administrator in das Register nach
Artikel 36 der Benchmarks-Verordnung eingetragen sind. Eine solche Ersetzung ist gemaR § 10
dieser Anleihebedingungen bekannt zu machen.
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(vi)  Sollte der Swapsatz fur die jeweilige Zinsperiode entfallen und kein geeigneter Ersatz-
Referenzzinssatz gemal Absatz (v) zur Verfligung stehen, kénnen die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Bekanntmachung an die
Anleiheglaubiger gemal § 12 dieser Anleihebedingungen vorzeitig gekiindigt und zu ihrem
entsprechenden  Vorzeitigen  Rickzahlungsbetrag gemall § 4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen zuriickgezahlt werden.

(5) Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle errechnet an jedem Zinsermittlungstag den auf den Gesamtnennbetrag
der Schuldverschreibungen (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) und/oder auf die Festgelegte
Stlickelung der Schuldverschreibungen (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) entfallenden Zinsbetrag
fir die entsprechende Zinsperiode durch Multiplikation des auf die entsprechende Zinsperiode anzuwendenden
Variablen Zinssatzes mit dem Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen und/oder der Festgelegten
Stuickelung der Schuldverschreibungen, wobei das Produkt mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der so
errechnete Zinsbetrag wird auf die kleinste Einheit der jeweiligen Wahrung gerundet. Eine halbe Einheit dieser
Wahrung wird aufgerundet.

(6) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient® bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgultigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tatséchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgultigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tats&chliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis‘ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endgultigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne BerUcksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Félligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).

(7) Bekanntmachung von Variablem Zinssatz, Zinsbetrag und Zinszahlungstag. Die Berechnungsstelle
veranlasst die Bekanntmachung des fiir die entsprechende Zinsperiode ermittelten Variablen Zinssatzes, des auf
den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen und/oder auf den Nennbetrag einer Schuldverschreibungen
zu zahlenden Zinsbetrages und des Zinszahlungstages unverziglich geméaR § 12 dieser Anleihebedingungen. Im
Falle einer Verlangerung oder einer Verkirzung der Zinsperiode konnen von der Berechnungsstelle der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinszahlungstag nachtraglich berichtigt oder andere geeignete Anpassungsregelungen
getroffen werden, ohne dass es dafiir einer weiteren Bekanntmachung bedarf. Im Ubrigen und soweit die
Zinsermittlung gemalk den vorangegangenen Absétzen (1) bis (6) erfolgt, sind die Ermittlung der jeweiligen
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variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage fir alle Beteiligten bindend. Den Anleiheglaubigern
stehen gegen die Berechnungsstelle keine Anspriiche wegen der Art der Wahrnehmung oder der
Nichtwahrnehmung der sich aus diesem Absatz (7) ergebenden Rechte, Pflichten oder Ermessensbefugnisse zu.

8) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Endfalligkeit nicht oder nicht vollstandig einldst, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages
der Schuldverschreibungen von dem Endfalligkeitstag gemal § 3 dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsend.

§3
Riickzahlung

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Endfalligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag®) zurlickzahlen.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgltigen Bedingungen
angegebenen Mindestkindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 12 dieser Anleihebedingungen zu
dem/den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Wahlriickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum
entsprechenden vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag“) geméR § 5 Absatz (3)
dieser Anleihebedingungen zurlckzuzahlen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin und/oder ein Anleihegléubiger kein Recht haben, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

Vorzeitige Riickzahlung. Weder die Emittentin noch ein Anleiheglaubiger ist zur Kindigung der
Schuldverschreibungen berechtigt.

§5
Kiindigung aus wichtigem Grund

1) Kiindigungsgriinde. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen aus wichtigem
Grund zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zu einem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaR Absatz (3)
zu verlangen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn

(a) die Emittentin Betrage, die auf die Schuldverschreibungen zu leisten sind, nicht innerhalb von 30 Tagen
nach dem betreffenden Félligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméaRe Erfilllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus diesen
Anleihebedingungen unterldsst und die Unterlassung langer als 45 Tage fortdauert, nachdem der

3 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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Emissionsstelle eine Mahnung in Textform zugegangen ist, durch die die Emittentin von einem
Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu erfilllen oder zu beachten; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren eingeleitet und
nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder die fiir die Emittentin
zustandige Aufsichtsbehdrde oder Abwicklungsbehdrde ein solches Verfahren beantragt; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Zusammenlegung oder anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit diesen Anleihebedingungen eingegangen ist.

Das Kuindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemaf Absatz (1) ist in gegeniiber der in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Geschaftsstelle der Emissionsstelle zu erkléren, zusammen mit einem
Nachweis, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung oder Kiindigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch
eine Bescheinigung der entsprechenden Depotbank (wie in § 13 Absatz (3) dieser Anleihebedingungen definiert)
oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt bei einer
Kiindigung nach Absatz (1) oder nach § 4 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen zu einem Betrag (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag”), der sich wie folgt bestimmt:

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag ist der Nennbetrag zuzuglich etwaiger Stlickzinsen.

§6

Zahlungen / Emissionsstelle / Zahlstelle

1) Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen/Erfillung. Samtliche gem&R diesen Anleihebedingungen
zahlbaren Betrage sind von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order
zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen.
Die Emittentin wird durch Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber
den Anleiheglaubigern befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen félliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wéhrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die
gesetzliche Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in § 9 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen félliger Betrage auf die Schuldverschreibungen in allen Fallen (i)
den hierflir am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (ii) einem
Einbehalt oder Abzug, der gemaR einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
glltigen Fassung beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemal §§ 1471 bis 1474 des US
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder geméaf darauf
gestutzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemal eines
Gesetzes zur Umsetzung einer diesbezlglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

3) Zahltag. Fallt der Endfélligkeitstag in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag. Der
Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu
verlangen.
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(4) Hinterlegung von Kapital und/oder Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg
Kapital- und/oder Zinsbetrdge zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten
nach dem Endfélligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet
wird, erloschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahlstelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strale 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch andere
bezeichnete Geschaftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben) zu éndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zuséatzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahistelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber gemag § 12
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlstelle und den Anleihegléubigern der Schuldverschreibungen. Die Emissionsstelle
und/oder Zahlistelle haften dafiir, dass sie Erkl&rungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder
Handlungen vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt haben.

§7

Vorlegungsfrist

Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Biirgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fir fallige
Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegte Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
Status

1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die

(@)  untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln
der Emittentin gleichrangig sind;

(b)  vorrangig sind gegenuber (i) nicht besicherten und nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln
der Emittentin, (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um zusétzliches
Kernkapital oder Erganzungskapital handelt, (i) Kapitalinstrumenten des Ergénzungskapitals, (iv)
Kapitalinstrumenten des zusatzlichen Kernkapitals und (v) Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals;
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(c)  nachrangig sind gegentiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

(2) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen —AbwicklungsmalBnahmen. Die zusténdige
Abwicklungsbehdrde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmafinahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieBlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.

§9

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und/oder Zinsbetrage sind ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Gebuhren
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von
oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§10
Ersetzung

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital
und/oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger, eine andere
Gesellschaft (die ,Nachfolgeschuldnerin®) als Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen an die Stelle der Emittentin zu setzen. Voraussetzung dafiir
ist, dass:

(@)  die Nachfolgeschuldnerin séamtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen
ergebenden Verpflichtungen erflillen kann und insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne
Beschrankungen in derjenigen Wahrung, auf die die Schuldverschreibungen lauten, an das Clearing System
transferieren kann und

(b)  die Nachfolgeschuldnerin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie
ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c)  die Nachfolgeschuldnerin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erflillung der
Zahlungsverpflichtungen aus oder in Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen erforderlich sind,
ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern, Abgaben oder Geblihren an der
Quelle an das Clearing System transferieren darf und

(d)  die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder
Gebihren freizustellen, die einem Glaubiger beztglich der Ersetzung auferlegt werden, und

(e)  die Emittentin (fir diesen Fall auch ,Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen
der Neuen Emittentin aus diesen Anleihebedingungen garantiert.

(2) Bekanntmachung. Ein solcher Schuldnerwechsel ist gemaR § 12 dieser Anleihebedingungen bekannt zu
machen.

3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle eines solchen Schuldnerwechsels gilt (i) jede Nennung der
Emittentin in diesen Anleihebedingungen als auf die Nachfolgeschuldnerin bezogen und (ii) soll das Recht der
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Glaubiger, entsprechend § 5 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen ihre Schuldverschreibungen zur sofortigen
Ruckzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zu kiindigen, auch gegeben sein, wenn eines der in § 5 Absatz
(1) (c) bis (e) dieser Anleihebedingungen genannten Ereignisse in Bezug auf die Garantin eintritt.

(4) Giiltigkeit. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Nachfolgeschuldnerin gilt dieser § 10 erneut.

§11
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf / Entwertung

1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erh6hen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endglltigen Bedingungen angegebenen
Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12

Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind im
elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der
Veréffentlichung als wirksam erfolgt. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind
zusatzlich auf Internetseite der Emittentin (www.ligabank.de/privatkunden/sparen-
geldanlage/wertpapiere/anleihen.html bzw. www.ligabank.de/institutionelle-
kunden/vermoegensanlage/wertpapiere/anleihen.html) zu verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem
Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung)
als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CBF. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CBF zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CBF als den Anleihegldubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Veréffentlichung erfolgt ist.

§13
Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung

1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fir sémtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten) im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg. AusschlieRlicher
Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Regensburg fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, dffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
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schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstdndigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleihegldubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank
gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthélt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder der Lagerstelle des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank® jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlieBlich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der
Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zuldssig ist.
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Option I.B:  Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen fiir variabel
verzinsliche nachrangige Schuldverschreibungen

e Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche nicht bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen

¢ Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche nachrangige Schuldverschreibungen

§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

1) Wahrung, Stiickelung. Diese Serie von nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen oder nachrangigen
Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®), wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, der
LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird in der in den Endgliltigen
Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die ,Festgelegte
Stiickelung" oder der ,Nennbetrag"“) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften zweier ordnungsgemaf
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Banking AG, Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CBF”).

(4) Gldubiger von  Schuldverschreibungen.  Den Inhabern  der  Schuldverschreibungen  (die
LAnleiheglaubiger®) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF (ibertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

(1) Variabler Zinssatz/Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich § 4 Absatz (1)
dieser Anleihebedingungen (wenn in den Endguiltigen Bedingungen die Méglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
durch die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stlickelung ab dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieflich) bis zu dem
Endfalligkeitstag gemaR § 3 dieser Anleihebedingungen (ausschliellich) zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen variablen Zinssatz (der ,Variable Zinssatz“) verzinst, der gemaR den nachfolgenden Bestimmungen
von der Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle®) festgelegt wird. Zinsen sind
nachtraglich an den in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Terminen (die ,Zinszahlungstage”) zahlbar.

(2) Geschéftstagekonvention. Féllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag gemaR Absatz
(e) ist, so wird der Zinszahlungstag

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen; oder
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(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,FRN-Konvention* angegeben ist, auf den néchstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen
und (i) jeder nachfolgende Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
entsprechend des in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zeitraums nach dem
vorausgegangenen anwendbaren Zinszahlungstag liegt; oder

(c) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Folgender Geschaftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben; oder

(d) wenn in den Endgltigen Bedingungen ,Vorausgegangener Geschiftstag-Konvention* angegeben ist,
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen angepasst werden.

Anpassung der Zinsen. Falls der Félligkeitstag einer Zahlung vorgezogen oder verschoben wird, wird der
Zinsbetrag entsprechend angepasst.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen nicht angepasst werden.

Keine Anpassung der Zinsen. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(e) Geschéftstag. Fir Zwecke der Absatze (a), (b), (c) oder (d) und wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben, bezeichnet ,Geschéftstag”,

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf Euro lauten, einen Tag (aufler einem Samstag oder einem
Sonntag), an dem das Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET2) Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (auRer
einem Samstag oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben,
Zahlungen abwickeln.

3) Zinsperiode. Der Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) und dem letzten Tag
(einschlieRlich) vor dem ersten Zinszahlungstag sowie von jedem Zinszahlungstag (einschlielich) bis zum letzten
Tag (einschlieBlich) vor dem jeweils darauf folgenden Zinszahlungstag und letztmalig bis zum letzten Tag
(einschlieBlich) vor dem Endfélligkeitstag wird nachstehend, wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben,
LZinsperiode” genannt.

(4) Referenzzinssatz.

(a) Die nachfolgenden Absatze finden Anwendung, wenn in den Endguiltigen Bedingungen EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) als Referenzzinssatz angegeben ist:

(i) Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare Variable Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode
entspricht dem gemaR den Absatzen (ii), (iii), (iv) oder (v) bestimmten und in den Endgltigen
Bedingungen angegebenen EURIBOR-Satz fiir Euro-Einlagen fir die jeweilige Zinsperiode und,
falls anwendbar, multipliziert mit dem in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen ,,Faktor* und,
falls anwendbar, zuziiglich/abziglich der in den Endgiltigen Bedingungen als Prozentsatz per
annum angegebenen ,Marge*.

72



Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein Mindestzinssatz

angegeben ist.

Mindestzinssatz. Wenn der gemal den nachfolgenden Bestimmungen flr eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz niedriger ist als der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz, so ist der Variable
Zinssatz fir diese Zinsperiode der in den Endgltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen ein Héchstzinssatz angegeben

ist.

Héchstzinssatz. Wenn der gemaR den nachfolgenden Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz hoher ist als der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz, so ist der Variable Zinssatz
fir diese Zinsperiode der in den Endglltigen Bedingungen angegebene Héchstzinssatz.

(il

(i)

An dem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zinsermittlungstag (der
,LZinsermittlungstag“) bestimmt die Berechnungsstelle fiir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende Zinsperiode den Variablen Zinssatz durch Bezugnahme auf den von den Mitgliedsbanken
des EURIBOR-Panel quotierten EURIBOR-Satz fiir Euro-Einlagen fiir die betreffende Zinsperiode,
der auf Reuters Seite EURIBORO1 (oder auf einer Ersatzseite bei Reuters oder einem anderen
festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) um ca. 11.00 Uhr (Brisseler Zeit) angezeigt
wird und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar, zuzlglich/abzlglich
der Marge.

Sollte die in Absatz (i) genannte Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder sollte zu der in
Absatz (i) festgelegten Zeit kein EURIBOR-Satz angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle
von vier ausgewahlten GrolRbanken im Interbankenmarkt der Euro-Zone deren jeweilige
Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fur Euro-Einlagen fiir die
betreffende Zinsperiode gegentiber flihrenden Banken im Interbankenmarkt der Euro Zone und
Uber einen Betrag, der fiir eine einzelne Transaktion im Interbankenmarkt der Euro-Zone an dem
betreffenden Zinsermittlungstag représentativ ist, um ca. 11.00 Uhr (Brisseler Zeit) an dem
betreffenden Zinsermittlungstag einholen. ,Euro-Zone* bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die den Euro als einheitliche Wéhrung gemaR dem
Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner jeweils giiltigen Fassung
eingefihrt haben. Falls zwei oder mehr der vier ausgewahlten Grolbanken im Interbankenmarkt
der Euro-Zone der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der Variable Zinssatz fiir
die betreffende Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete arithmetische Mittel
(gegebenenfalls auf- oder abgerundet auf das nachste 1/1.000 %, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
dieser Angebotssatze und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar,
zuztiglich/abzuglich der Marge.

Falls an dem betreffenden Zinsermittiungstag nur eine oder keine der vier ausgewahlten
Grofbanken im Interbankenmarkt der Euro-Zone der Berechnungsstelle die im vorstehenden
Absatz (iii) beschriebenen Angebotssétze nennt, ist der Variable Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode der Satz per annum, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel
(gegebenenfalls auf- oder abgerundet auf das nachste 1/1.000 %, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
der Satze ermittelt, die von der Berechnungsstelle mit angemessener Sorgfalt ausgewahite
Groflbanken im Interbankenmarkt der Euro-Zone der Berechnungsstelle auf ihre Anfrage als den
jeweiligen Satz nennen, zu dem sie um ca. 11.00 Uhr (Brisseler Zeit) an dem betreffenden
Zinsermittlungstag Darlehen in Euro fir die betreffende Zinsperiode gegeniber fihrenden
européischen Banken und Uber einen Betrag, der flr eine einzelne Transaktion im
Interbankenmarkt der Euro-Zone an dem betreffenden Zinsermittlungstag reprasentativ ist,
anbieten und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar,
zuziglich/abziglich der Marge.
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(vil)

Kann an einem Zinsermittlungstag der EURIBOR-Satz nicht gemaR den Bestimmungen der
Absétze (ii), (i) oder (iv) festgestellt werden, wird der Variable Zinssatz fir die folgende
Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fiir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes malgebende EURIBOR-Satz ist hierbei der zuletzt veroffentlichte EURIBOR-Satz, der
auf Reuters Seite EURIBORO01 (oder auf einer Ersatzseite bei Reuters oder einem anderen
festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) in einer Periode von zehn Geschaftstagen
unmittelbar vor dem Zinsermittlungstag angezeigt wird und von der Berechnungsstelle fir Euro-
Einlagen fir die betreffende Zinsperiode ermittelt werden kann.

Sollte der EURIBOR-Satz fir die jeweilige in den Endglltigen Bedingungen festgelegte
Zinsperiode entfallen und ein geeigneter Ersatz-Referenzzinssatz zur Verfligung stehen, der
entweder als Nachfolger des EURIBOR-Satzes offiziell bekanntgegeben wird oder, falls dies nicht
der Fall ist, nach Ansicht der Emittentin dem EURIBOR-Satz in seiner Zusammensetzung
moglichst nahekommt, tritt an die Stelle des EURIBOR-Satzes fiir die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen dieser Ersatz-Referenzzinssatz. Voraussetzung hierfir ist, dass der
Ersatz-Referenzzinssatz gemal Artikel 29 Absatz (1) der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8.Juni 2016 (ber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die ,Benchmarks-Verordnung®), (x)
von einem Administrator bereitgestellt wird, der in der Europaischen Union angesiedelt ist und in
das Register nach Artikel 36 der Benchmarks-Verordnung eingetragen ist, oder (y) von einem in
einem Drittstaat angesiedelten Administrator fir die Verwendung in der Européischen Union
bereitgestellt wird und der Ersatz-Referenzzinssatz sowie der Administrator in das Register nach
Artikel 36 der Benchmarks-Verordnung eingetragen sind. Eine solche Ersetzung ist gemaR § 10
dieser Anleihebedingungen bekannt zu machen.

Sollte der EURIBOR-Satz fiir die jeweilige in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegte
Zinsperiode entfallen und kein geeigneter Ersatz-Referenzzinssatz gemafR Absatz (vi) zur
Verflgung stehen, kdnnen die Schuldverschreibungen, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung
der zustandigen Behdrde (soweit erforderlich), insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemal § 10 dieser Anleihebedingungen
vorzeitig gekndigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gemaf § 4
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen zuriickgezahlt werden.

Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein CMS
(Constant Maturity Swap) Satz als Referenzzinssatz angegeben ist:

(i)

Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare Variable Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode
entspricht dem gemaR den Absatzen (ii), (iii) oder (iv) bestimmten und in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Jahres-Swapsatz (der mittlere Swapsatz gegen den in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen EURIBOR) (der ,Swapsatz‘) und, falls anwendbar,
multipliziert mit dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen ,Faktor* und, falls anwendbar,
zuzuglich/abzuglich der in den Endgltigen Bedingungen als Prozentsatz per annum angegebenen
,Marge“.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein Mindestzinssatz

angegeben ist.

Mindestzinssatz. Wenn der gemal den nachfolgenden Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz niedriger ist als der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz, so ist der Variable
Zinssatz fir diese Zinsperiode der in den Endglltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz.
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Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen ein Héchstzinssatz angegeben

ist.

Héchstzinssatz. Wenn der gemaR den nachfolgenden Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz hoher ist als der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz, so ist der Variable Zinssatz
fir diese Zinsperiode der in den Endgltigen Bedingungen angegebene Héchstzinssatz.

(i)

(i)

(v)

An dem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zinsermittlungstag (der
,LZinsermittlungstag“) bestimmt die Berechnungsstelle fiir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende Zinsperiode den Variablen Zinssatz durch Bezugnahme auf den auf Reuters Seite
ICESWAP2 (oder auf einer Ersatzseite bei Reuters oder einem anderen festgelegten
Informationsanbieter oder Nachfolger) um ca. 11.00 Uhr (Frankfurter Zeit) quotierten Swapsatz
und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar, zuziglich/abzuglich der
Marge.

Sollte die in Absatz (i) genannte Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder sollte zu der in
Absatz (i) festgelegten Zeit kein Swapsatz angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle von finf
fuhrenden Swap-Handlern im Interbankenmarkt der Euro-Zone deren Angebotssétze (jeweils als
Prozentsatz per annum ausgedrickt) fiir den betreffenden Jahres-Durchschnitts-Swapsatz fiir die
betreffende Zinsperiode gegeniber einem anerkannten Swap-Handler im Interbankenmarkt der
Euro-Zone und iber einen Betrag, der fiir eine einzelne Swap-Transaktion im Interbankenmarkt
der Euro-Zone an dem betreffenden Zinsermittiungstag représentativ ist, um ca. 11.00 Uhr
(Frankfurter Zeit) an dem betreffenden Zinsermittlungstag einholen. ,Euro-Zone* bezeichnet das
Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die den Euro als einheitliche Wéhrung
gemal dem Vertrag zur Griindung der Européischen Gemeinschaft in seiner jeweils gliltigen
Fassung eingefiihrt haben. Falls mindestens drei der finf angefragten flihrenden Swap-Handler im
Interbankenmarkt der Euro Zone der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der
Variable Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf- oder abgerundet auf das nachste 1/100.000 %, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebotssétze, wobei der hichste Angebotssatz (bzw. bei
mehreren gleich hohen Angebotssétzen einer der hdchsten S&tze) und der niedrigste
Angebotssatz (bzw. bei mehreren gleich niedrigen Angebotssatzen einer der niedrigsten Satze)
unberticksichtigt bleiben, und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar,
zuzuglich/abziglich der Marge.

Kann an einem Zinsermittlungstag der Swapsatz nicht gemaR den Bestimmungen der Absatze (ii)
oder (iii) festgestellt werden, wird der Variable Zinssatz fir die folgende Zinsperiode von der
Berechnungsstelle festgelegt. Der fiir die Berechnung des Variablen Zinssatzes maRgebende
Swapsatz ist hierbei der zuletzt veréffentlichte Swapsatz, der auf Reuters Seite ICESWAP2 (oder
auf einer Ersatzseite bei Reuters oder einem anderen festgelegten Informationsanbieter oder
Nachfolger) in einer Periode von zehn Geschaftstagen unmittelbar vor dem Zinsermittlungstag
angezeigt wird und von der Berechnungsstelle fiir die betreffende Zinsperiode ermittelt werden
kann.

Sollte der Swapsatz fur die jeweilige Zinsperiode entfallen und ein geeigneter Ersatz-
Referenzzinssatz zur Verflgung stehen, der entweder als Nachfolger des Swapsatzes offiziell
bekanntgegeben wird oder, falls dies nicht der Fall ist, nach Ansicht der Emittentin dem Swapsatz
in seiner Zusammensetzung maoglichst nahekommt, tritt an die Stelle des Swapsatzes fur die
Restlaufzeit der Schuldverschreibungen dieser Ersatz-Referenzzinssatz. Voraussetzung hierfiir
ist, dass der Ersatz-Referenzzinssatz gemaR Artikel 29 Absatz (1) der Verordnung (EU) 2016/1011
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 dber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die ,Benchmarks-Verordnung®), (x)
von einem Administrator bereitgestellt wird, der in der Europaischen Union angesiedelt ist und in
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das Register nach Artikel 36 der Benchmarks-Verordnung eingetragen ist, oder (y) von einem in
einem Drittstaat angesiedelten Administrator fir die Verwendung in der Europdischen Union
bereitgestellt wird und der Ersatz-Referenzzinssatz sowie der Administrator in das Register nach
Artikel 36 der Benchmarks-Verordnung eingetragen sind. Eine solche Ersetzung ist geméaR § 10
dieser Anleihebedingungen bekannt zu machen.

(vi)  Sollte der Swapsatz fur die jeweilige Zinsperiode entfallen und kein geeigneter Ersatz-
Referenzzinssatz gemall Absatz (v) zur Verflgung stehen, kdnnen die Schuldverschreibungen,
vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustdndigen Behdrde (soweit erforderlich),
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Bekanntmachung an die
Anleiheglaubiger gema § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig gekindigt und zu ihrem
entsprechenden  Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gemaR § 4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen zuriickgezahlt werden.

(5) Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle errechnet an jedem Zinsermittlungstag den auf den Gesamtnennbetrag
der Schuldverschreibungen (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und/oder auf die Festgelegte
Stuickelung der Schuldverschreibungen (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) entfallenden Zinsbetrag
fir die entsprechende Zinsperiode durch Multiplikation des auf die entsprechende Zinsperiode anzuwendenden
Variablen Zinssatzes mit dem Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen und/oder der Festgelegten
Stuickelung der Schuldverschreibungen, wobei das Produkt mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der so
errechnete Zinsbetrag wird auf die kleinste Einheit der jeweiligen Wahrung gerundet. Eine halbe Einheit dieser
Wahrung wird aufgerundet.

(6) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient® bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne BerUcksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verléngert gilt).
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(7) Bekanntmachung von Variablem Zinssatz, Zinsbetrag und Zinszahlungstag. Die Berechnungsstelle
veranlasst die Bekanntmachung des fiir die entsprechende Zinsperiode ermittelten Variablen Zinssatzes, des auf
den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen und/oder auf den Nennbetrag einer Schuldverschreibungen
zu zahlenden Zinsbetrages und des Zinszahlungstages unverziglich gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen. Im
Falle einer Verlangerung oder einer Verkirzung der Zinsperiode kénnen von der Berechnungsstelle der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinszahlungstag nachtraglich berichtigt oder andere geeignete Anpassungsregelungen
getroffen werden, ohne dass es dafiir einer weiteren Bekanntmachung bedarf. Im Ubrigen und soweit die
Zinsermittlung gemalR den vorangegangenen Absétzen (1) bis (6) erfolgt, sind die Ermittlung der jeweiligen
variablen Zinssétze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage fiir alle Beteiligten bindend. Den Anleiheglaubigern
stehen gegen die Berechnungsstelle keine Anspriche wegen der Art der Wahrnehmung oder der
Nichtwahrnehmung der sich aus diesem Absatz (7) ergebenden Rechte, Pflichten oder Ermessensbefugnisse zu.

(8) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung féllig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Endfalligkeit nicht oder nicht vollstandig einldst, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages
der Schuldverschreibungen von dem Endfalligkeitstag gemal § 3 dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen®.

§3
Riickzahlung

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Endfalligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag®) zurlickzahlen.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nicht bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen handelt, gelten die folgenden Absétze (1) und (2):

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Mindestkindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu
dem/den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Wahlriickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum
entsprechenden vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) gemaR Absatz (3)
dieser Anleihebedingungen zurlckzuzahlen.

(2) Vorzeitige Rlickzahlung aus regulatorischen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Behérde (sofern erforderlich), kdnnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig geklindigt
und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag geméal Absatz (3) zurlickgezahlt werden, falls die
Schuldverschreibungen infolge einer Anderung oder Ergénzung der in der Europdischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland geltenden Richtlinien, Gesetze oder Verordnungen oder deren Auslegung nicht langer
den Mindestanforderungen fiir Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (minimum requirement

4 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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for own funds and eligible liabilities - MREL) gemal jeder anwendbaren gesetzlichen Bestimmung, die die
Mindestanforderungen fiir Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (MREL) regelt, entsprechen.

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, gelten die
folgenden Absétze (1) und (2):

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, vorbehaltlich der
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
unter Einhaltung einer in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Mindestkindigungsfrist durch
Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu dem/den in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen  Wahlrlickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum entsprechenden vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) gemaR Absatz (3) dieser Anleihebedingungen
zurickzuzahlen.

(2) Vorzeitige Riickzahlung

(a) Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Behodrde, kdnnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen
durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gemaR Absatz (3)
zuriickgezahlt werden, falls infolge einer zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht
vorhersehbaren Anderung (oder einer Anderung der Auslegung oder Anwendung) oder Ergénzung der
Anwendbaren Eigenmittelvorschriften (wie in § 7 Absatz 1 definiert)

(i) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich
zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder

(ii) ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat flihren wiirde.

Die Kundigungserklarung ist unwiderruflich, muss den Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen
soll (der ,Vorzeitige Riickzahlungstag®), und eine zusammenfassende Erklérung enthalten, welche die
das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstéande darlegt.

(b)  Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Behdrde, kdnnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen
durch Bekanntmachung an die Anleihegldubiger gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag gemaR Absatz (3) zuriickgezahlt
werden, falls sich die steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert oder &ndern wird und diese
Anderung fiir die Emit- tentin nach eigener Einschétzung wesentlich nachteilig ist oder sein wird und zum
Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar war. Die Kiindigungserklarung ist
unwiderruflich, muss den Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen soll (der ,Vorzeitige
Riickzahlungstag®), nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt bei einer

Kiindigung nach Absatz (1) oder Absatz (2) zum Nennbetrag zuziiglich etwaiger Stiickzinsen (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag”).

78



(4) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl eines Anleihegldubigers. Ein Anleiheglaubiger ist nicht zur
Kiindigung der Schuldverschreibungen berechtigt.

§5

Zahlungen / Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen/Erfillung. Sémtliche gemalR diesen Anleihebedingungen
zahlbaren Betrége sind von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order
zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleihegléubiger zu zahlen.
Die Emittentin wird durch Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber
den Anleiheglaubigern befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die
gesetzliche Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in § 8 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen falliger Betrage auf die Schuldverschreibungen in allen Fallen (i)
den hierfur am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem
Einbehalt oder Abzug, der gemal einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
glltigen Fassung beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemal §§ 1471 bis 1474 des US
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemaf darauf
gestitzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemafl deren offizieller Auslegung oder gemaR eines
Gesetzes zur Umsetzung einer diesbezlglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

3) Zahltag. Fallt der Endfélligkeitstag in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag.

(4) Hinterlegung von Kapital und/oder Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg
Kapital- und/oder Zinsbetrage zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten
nach dem Endfélligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet
wird, erloschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahlstelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strale 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch andere
bezeichnete Geschaftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben) zu éndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahistelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber gema § 12
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen der
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Emissionsstelle und/oder Zahlstelle und den Anleiheglaubigern der Schuldverschreibungen. Die Emissionsstelle
und/oder Zahlistelle haften dafiir, dass sie Erkl&rungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder
Handlungen vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt haben.

§6

Vorlegungsfrist

Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fir féllige
Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegte Schuldverschreibungen betrégt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7

Status / Zahlungsanspruch / Aufrechnungsverbot / Keine Sicherheit / Keine Garantie

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nicht bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen handelt, gelten die folgenden Absétze (1) bis (5):

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die

(@)  untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldtiteln der Emittentin gleichrangig sind;

(b)  vorrangig sind gegenuber (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um
zusétzliches Kernkapital oder Ergénzungskapital handelt, (ii) Kapitalinstrumenten des Ergénzungskapitals,
(iii) Kapitalinstrumenten des zusatzlichen Kernkapitals und (iv) Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals;

(c)  nachrangig sind gegentiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind, einschlieBlich der nicht besicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel der
Emittentin.

(2) Hinweis gemaR § 46f Absatz 6, Satz 1 KWG. Fur die Zwecke von § 46f Absatz 6, Satz 1 KWG werden
die Anleiheglaubiger hiermit darlber in Kenntnis gesetzt, dass die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen in einem Insolvenzverfahren gegen die Emittentin gemaR § 46f Absatz6 KWG einen
niedrigeren Rang als andere, nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin im Sinne von § 38
Insolvenzordnung haben. Das bedeutet, dass Zahlungen auf die Forderungen der Anleihegldubiger aus den
Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) solange nicht
erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus gegenwértigen und zukUnftigen
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, nicht vollstandig befriedigt worden sind.

3) Aufrechnungsverbot. Die Aufrechnung von Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen
Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

(4) Keine Sicherheit/Keine Garantie. Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch Gegenstand
einer Garantie der Emittentin oder Dritter, die die Rangstellung der Forderungen der Glaubiger von
Schuldverschreibungen verbessert.

(5) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen —AbwicklungsmaBnahmen. Die zusténdige
Abwicklungsbehdrde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmafinahmen

80



treffen, einschlieflich (jedoch nicht ausschlieflich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Ldschung der Schuldverschreibungen.

Falls es sich nach den Endgliltigen Bedingungen um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, gelten die
folgenden Absétze (1)-(6):

(1) Ergénzungskapital. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin als anrechenbare Eigenmittel in der
Form von Erganzungskapital (,Erganzungskapital® bzw. ,Tier 2 Kapital®) gem&B den Anwendbaren
Eigenmittelvorschriften zur Verfigung stehen. In diesen Anleihebedingungen bedeutet ,Anwendbare
Eigenmittelvorschriften® die Vorschriften hinsichtlich der Anerkennung von Eigenmitteln in der jeweils gliltigen
Fassung, wie von der zustindigen Aufsichtsbehérde angewandt (einschlieRlich, jedoch nicht hierauf beschrankt,
der Art. 63 ff. der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates (ber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute vom 26. Juni 2013 (die ,CRR), anderer diesbeztiglicher Vorschriften des
Bankaufsichtsrechts sowie darauf bezogene Regelungen und Verordnungen einschlieBlich unmittelbar
anwendbarer Vorschriften des Europaischen Gemeinschaftsrechts, in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten
Fassung).

(2) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Im Fall von Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emittentin und im Fall der Auflésung, der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin, oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der
Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin, sind die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen

(@)  gleichrangig untereinander und gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht
besicherten und ebenso nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin;

(b)  vorrangig vor allen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die gemaR ihren Bedingungen oder kraft
Gesetzes gegentiber den Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen nachrangig sind
oder ausdrucklich im Rang zuricktreten und vorrangig zu den Verbindlichkeiten der Emittentin aus
Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals (Art. 52 ff. CRR) und Kapitalinstrumenten des harten
Kernkapitals;

(c)  nachrangig gegeniiber den nicht besicherten und nicht nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind (einschlieflich, jedoch nicht ausschlieBlich, den
Verbindlichkleiten der Emittentin aus deren beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemaR Artikel 72b
CRR).

Unter Beachtung dieser Nachrangregelung bleibt es der Emittentin unbenommen, ihre Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen auch aus dem sonstigen freien Vermdgen zu bedienen.

(3) Aufrechnungsverbot.  Kein  Anleiheglaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriche der Emittentin aufzurechnen.

(4) Keine Sicherheit/Keine Garantie. Den Glaubigern wird fur ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen
weder durch die Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit oder Garantie gestellt; eine solche Sicherheit
oder Garantie wird auch zu keinem spateren Zeitpunkt gestellt werden.

(5) Keine nachtréglichen Beschrénkungen. Nachtraglich kdnnen der Nachrang gemaR diesem § 7 Absatz 2
nicht beschrénkt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kindigungsfrist nicht
verkUrzt werden. Werden die Schuldverschreibungen vorzeitig unter anderen als den in § 7 Absatz 2 beschriebenen
Umstanden oder infolge einer Kiindigung nach Maligabe von §4 zuriickgezahlt oder von der Emittentin
zurlickerworben, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der Emittentin ohne Ricksicht auf
entgegenstehende Vereinbarungen zurlick zu gewahren, sofern nicht die zusténdige Aufsichtsbehdrde der
vorzeitigen Ruckzahlung oder dem Rickkauf zugestimmt hat. Eine Kindigung oder Ruckzahlung der
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Schuldverschreibungen nach Mafigabe von § 4 oder ein Riickkauf der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit ist
in jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehérde zulassig.

(6) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen —AbwicklungsmalBnahmen. Die zusténdige
Abwicklungsbehdrde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmafinahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieBlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.

§8

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und/oder Zinsbetrage sind ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Gebuhren
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von
oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§9
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf / Entwertung

1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erhhen.

(2) Ankauf. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Behdrde (sofern erforderlich), ist die
Emittentin berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu
kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden.

3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§10
Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind im
elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der
Veréffentlichung als wirksam erfolgt. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind
zusatzlich auf  der Internetseite der Emittentin (www.ligabank.de/privatkunden/sparen-
geldanlage/wertpapiere/anleihen.html bzw. www.ligabank.de/institutionelle-
kunden/vermoegensanlage/wertpapiere/anleihen.html) zu verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem
Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Verdffentlichung)
als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CBF. Die Emittentin ist berechtigt, eine Verdffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CBF zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CBF als den Anleihegldubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Verdffentlichung erfolgt ist.
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§11
Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung

1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand fir samtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten) im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg. AusschlieRlicher
Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Regensburg fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, dffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstdndigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank
gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthélt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder der Lagerstelle des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank® jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlieBlich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der
Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zuldssig ist.
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Option lILA:  Anleihebedingungen fiir Nullkupon bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen

§1

Wiéhrung / Stiickelung / Form / Definitionen

1) Wahrung, Stiickelung. Diese Serie von bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (die
,Schuldverschreibungen®) der LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird
in der in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die
,Festgelegte Stiickelung" oder der ,Nennbetrag®) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde trégt die Unterschriften zweier ordnungsgeman
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Banking AG, Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CBF”).

(4) Glaubiger von  Schuldverschreibungen. Den Inhabern der  Schuldverschreibungen  (die
,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF (ibertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

(1) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Schuldverschreibungen diskontiert begeben und zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

(@)  Diskontierungssatz. Die Schuldverschreibungen werden an dem in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Valutierungstag (der ,Valutierungstag®) mit einem Abschlag von ihrem Nennbetrag
begeben. Der Satz fiir die Diskontierung (der ,Diskontierungssatz”) ist der in den Endglltigen
Bedingungen angegebene Zinssatz per annum. Periodische Zinszahlungen werden auf die
Schuldverschreibungen nicht geleistet.

(b)  Berechnung von rechnerisch aufgelaufenen Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern rechnerisch
aufgelaufene Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (3) definierten und in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(c)  Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Endfélligkeit nicht einldsen, fallen
auf den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Endfélligkeitstag geman § 3
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tats&chlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Héhe des gesetzlichen festgelegten Satzes
flr Verzugszinsen® an.

5 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte {iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit veréffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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(2) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Schuldverschreibungen aufgezinst begeben und zum Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden.

(@)  Aufzinsungssatz. Der Satz fir die Aufzinsung (der ,Aufzinsungssatz”) der Schuldverschreibungen ab dem
in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutierungstag (der ,Valutierungstag®) ist der in den
Endgiltigen Bedingungen angegebene Zinssatz per annum. Periodische Zinszahlungen werden auf die
Schuldverschreibungen nicht geleistet.

(b)  Berechnung von rechnerisch aufgelaufenen Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern rechnerisch
aufgelaufene Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (3) definierten und in den Endgltigen
Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(c)  Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Endfalligkeit nicht einldsen, fallen
auf den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Endfélligkeitstag geman § 3
Absatz (2) dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Hohe des gesetzlichen festgelegten Satzes
flr Verzugszinsené an.

(3) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient® bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des rechnerisch
aufgelaufenen  Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibungen flir einen beliebigen Zeitraum (der
,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgultigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endglltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tatséchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endgultigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne BerUcksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Félligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).

6 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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§3
Riickzahlung

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Schuldverschreibungen diskontiert begeben und zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Endfalligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag®) zurlickzahlen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Schuldverschreibungen aufgezinst begeben und zum Riickzahlungshetrag zuriickgezahlt werden.

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen an dem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Endfalligkeitstag
(der ,Endfélligkeitstag®) zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Rickzahlungsbetrag
zurtickzahlen.

(3) Geschéftstagekonvention. Fallt der Endfélligkeitstag oder ein Wahlrlickzahlungstag (Call) geméaR § 4
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen auf einen Tag, der kein Geschéftstag gemal Absatz (c) ist, so wird der
Endfalligkeitstag oder der Wahlrlickzahlungstag (Call)

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Endfélligkeitstag oder der Wahlrlickzahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endguiltigen Bedingungen ,Folgender Geschiftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.

Keine Anpassung des Kapitalbetrags. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Kapitalbetrage
oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(c) Geschéftstag. Fir Zwecke der Absétze (a) oder (b) und wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben,
bezeichnet ,Geschéftstag’,

() wenn die Schuldverschreibungen auf Euro lauten, einen Tag (auler einem Samstag oder einem
Sonntag), an dem das Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET?2) Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (aufler
einem Samstag oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben,
Zahlungen abwickeln.

§4
Vorzeitige Riickzahlung

(1) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgultigen Bedingungen
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angegebenen Mindestkindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 12 dieser Anleihebedingungen zu
dem/den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Wahlriickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum
entsprechenden in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag“) gemaf Absatz (2) (a) oder (b) zurlickzuzahlen.

(2) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
bestimmt sich bei einer Kiindigung nach Absatz (1) wie folgt:

(a) Falls § 2 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen Anwendung findet, ist der Vorzeitige Rlickzahlungsbetrag
der Betrag, der sich nach MalRgabe der nachfolgenden Formeln bestimmt:

NB
z
(4o
100

hierbei ist RBk der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (ausmachender Betrag), NB der Nennbetrag (wie in
den Endgliltigen Bedingungen angegeben), D der Zahler des Diskontierungssatzes p.a. (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und Z der Zinstagequotient (wie in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben), wobei der Zahler des Zinstagequotienten der Restlaufzeit einer Schuldverschreibung vom
vorzeitigen Ruckzahlungstag (einschlieflich) bis zum Endfélligkeitstag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) (ausschlielich) entspricht.

RB, =

(b) Falls § 2 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen Anwendung findet, ist der Vorzeitige Rlickzahlungsbetrag
ein Betrag, der der Summe aus dem Ausgabepreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
einer Schuldverschreibung und dem Ergebnis aus der Aufzinsung dieses Ausgabepreises mit dem
Aufzinsungssatz (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) vom Valutierungstag (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) (einschliellich) bis zum entsprechenden Tag der Riickzahlung
entspricht.

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag wird bei Schuldverschreibungen gemaR § 2 Absatz (1) oder Absatz (2) dieser
Anleihebedingungen durch die Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle)
berechnet. Im Ubrigen und soweit die Ermittlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrages gemaR den vorgenannten
Absatzen (a) oder (b) erfolgt, ist die Ermittlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrages fir alle Beteiligten bindend.

3) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin und ein Anleihegléubiger kein Recht haben, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

Vorzeitige Riickzahlung. Weder die Emittentin noch ein Anleiheglaubiger ist zur Kindigung der
Schuldverschreibungen berechtigt.

§5
Kiindigung aus wichtigem Grund

1) Kiindigungsgriinde. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen aus wichtigem
Grund zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zu einem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaf Absatz (3)
zu verlangen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn

(a) die Emittentin Betrage, die auf die Schuldverschreibungen zu leisten sind, nicht innerhalb von 30 Tagen
nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erfilllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus diesen
Anleihebedingungen unterldsst und die Unterlassung langer als 45 Tage fortdauert, nachdem der
Emissionsstelle eine Mahnung in Textform zugegangen ist, durch die die Emittentin von einem
Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu erflllen oder zu beachten; oder
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() die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin er6ffnet, ein solches Verfahren eingeleitet und
nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder die fiir die Emittentin
zustandige Aufsichtsbehdrde oder Abwicklungsbehdrde ein solches Verfahren beantragt; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschiehtim Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Zusammenlegung oder anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit diesen Anleihebedingungen eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gem&R Absatz (1) ist in gegentiber der in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Geschaftsstelle der Emissionsstelle zu erklaren, zusammen mit einem
Nachweis, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung oder Kiindigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch
eine Bescheinigung der entsprechenden Depotbank (wie in § 13 Absatz (3) dieser Anleihebedingungen definiert)
oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt bei einer
Kiindigung nach Absatz (1) zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag.
§6

Zahlungen / Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital/Erfillung. Samtliche gemaf diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind
von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order zwecks Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch
Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentber den Anleiheglaubigern
befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die
gesetzliche Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in § 9 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen félliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen in allen Fallen (i)
den hierfur am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem
Einbehalt oder Abzug, der gemal einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemaR §§ 1471 bis 1474 des US
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemal darauf
gestutzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemal eines
Gesetzes zur Umsetzung einer diesbezlglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Zahltag. Fallt der Endfalligkeitstag in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag. Der
Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu
verlangen.

(4) Hinterlegung von Kapital. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg Kapitalbetrage zu
hinterlegen, die von den Anleihegladubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Endfalligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine
solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erldschen die Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.
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(5) Bestellung der Zahlstelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strale 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behalt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschaftsstelle durch andere
bezeichnete Geschéftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahistelle (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) zu &ndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahistelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber gemaR § 12
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlstelle und den Anleiheglaubigern der Schuldverschreibungen. Die Emissionsstelle
und/oder Zahlstelle haften dafir, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder
Handlungen vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt haben.

§7

Vorlegungsfrist

Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fur fallige
Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegte Schuldverschreibungen betrégt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
Status

1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und bevorrechtigte, nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die

(@)  untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln
der Emittentin gleichrangig sind;

(b)  vorrangig sind gegenuber (i) nicht besicherten und nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln
der Emittentin, (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um zusatzliches
Kernkapital oder Erganzungskapital handelt, (iii) Kapitalinstrumenten des Erganzungskapitals, (iv)
Kapitalinstrumenten des zusatzlichen Kernkapitals und (v) Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals;

(c)  nachrangig sind gegentiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

(2) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen —AbwicklungsmalBnahmen. Die zusténdige
Abwicklungsbehdrde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
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herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmafinahmen
treffen, einschlieflich (jedoch nicht ausschlieflich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Ldschung der Schuldverschreibungen.

§9

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapitalbetrége sind ohne Einbehalt oder Abzug
von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Gebuhren gleich welcher Art zu
leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fir deren Rechnung oder von oder fir Rechnung
einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland durch Einbehalt
oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug
ist gesetzlich vorgeschrieben.

§10
Ersetzung

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital
und/oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger, eine andere
Gesellschaft (die ,Nachfolgeschuldnerin®) als Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen an die Stelle der Emittentin zu setzen. Voraussetzung dafiir
ist, dass:

(@)  die Nachfolgeschuldnerin séamtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen
ergebenden Verpflichtungen erflillen kann und inshesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne
Beschrankungen in derjenigen Wahrung, auf die die Schuldverschreibungen lauten, an das Clearing System
transferieren kann und

(b)  die Nachfolgeschuldnerin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie
ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c)  die Nachfolgeschuldnerin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erflillung der
Zahlungsverpflichtungen aus oder in Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen erforderlich sind,
ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern, Abgaben oder Geblihren an der
Quelle an das Clearing System transferieren darf und

(d)  die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder
Gebihren freizustellen, die einem Glaubiger beztglich der Ersetzung auferlegt werden, und

(e)  die Emittentin (flir diesen Fall auch ,Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen
der Neuen Emittentin aus diesen Anleihebedingungen garantiert.

(2) Bekanntmachung. Ein solcher Schuldnerwechsel ist gemalR § 12 dieser Anleihebedingungen bekannt zu
machen.

3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle eines solchen Schuldnerwechsels gilt (i) jede Nennung der
Emittentin in diesen Anleihebedingungen als auf die Nachfolgeschuldnerin bezogen und (ii) soll das Recht der
Glaubiger, entsprechend § 5 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen ihre Schuldverschreibungen zur sofortigen
Ruckzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zu kiindigen, auch gegeben sein, wenn eines der in § 5 Absatz
(1) (c) bis (e) dieser Anleihebedingungen genannten Ereignisse in Bezug auf die Garantin eintritt.

(4) Giiltigkeit. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Nachfolgeschuldnerin gilt dieser § 10 erneut.
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§11
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf / Entwertung

1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erh6hen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
entwerten und kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12

Bekanntmachungen

1) Bekanntmachungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind im
elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der
Veréffentlichung als wirksam erfolgt. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind
zusatzlich auf der Internetseite der Emittentin (www.ligabank.de/privatkunden/sparen-
geldanlage/wertpapiere/anleihen.html bzw. www.ligabank.de/institutionelle-
kunden/vermoegensanlage/wertpapiere/anleihen.html) zu veréffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem
Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung)
als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CBF. Die Emittentin ist berechtigt, eine Verdffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CBF zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CBF als den Anleiheglaubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Verdffentlichung erfolgt ist.

§13
Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung

1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand fur samtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten) im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg. AusschlieBlicher
Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Regensburg fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, dffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleiheglaubigers enthélt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank
gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthélt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
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verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder der Lagerstelle des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieRlich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der
Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.
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Option lIl.B:  Anleihebedingungen fiir Nullkupon nicht bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen fiir Nullkupon nachrangige
Schuldverschreibungen

e Anleihebedingungen  fiir  Nullkupon  nicht  bevorrechtigte  nicht  nachrangige
Schuldverschreibungen

e Anleihebedingungen fiir Nullkupon nachrangige Schuldverschreibungen

§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

1) Wahrung, Stiickelung. Diese Serie von nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen oder nachrangigen
Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®), wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, der
LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird in der in den Endgliltigen
Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die ,Festgelegte
Stiickelung" oder der ,Nennbetrag"“) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften zweier ordnungsgemaf
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Banking AG, Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CBF”).

(4) Gldubiger  von  Schuldverschreibungen.  Den Inhabern  der  Schuldverschreibungen  (die
LAnleiheglaubiger®) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF (ibertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

(1) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgiltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Schuldverschreibungen diskontiert begeben und zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

(@)  Diskontierungssatz. Die Schuldverschreibungen werden an dem in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Valutierungstag (der ,Valutierungstag®) mit einem Abschlag von ihrem Nennbetrag
begeben. Der Satz fir die Diskontierung (der ,Diskontierungssatz’) ist der in den Endgiltigen
Bedingungen angegebene Zinssatz per annum. Periodische Zinszahlungen werden auf die
Schuldverschreibungen nicht geleistet.

(b)  Berechnung von rechnerisch aufgelaufenen Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern rechnerisch
aufgelaufene Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (3) definierten und in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(c)  Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Endfalligkeit nicht einldsen, fallen

auf den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Endfalligkeitstag geman § 3
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen
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Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Hohe des gesetzlichen festgelegten Satzes
flr Verzugszinsen’ an.

(2) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Schuldverschreibungen aufgezinst begeben und zum Riickzahlungsbetrag zurtickgezahlt werden.

(@)  Aufzinsungssatz. Der Satz fir die Aufzinsung (der ,Aufzinsungssatz”) der Schuldverschreibungen ab dem
in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutierungstag (der ,Valutierungstag®) ist der in den
Endgiltigen Bedingungen angegebene Zinssatz per annum. Periodische Zinszahlungen werden auf die
Schuldverschreibungen nicht geleistet.

(b)  Berechnung von rechnerisch aufgelaufenen Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern rechnerisch
aufgelaufene Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (3) definierten und in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(c)  Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Endfalligkeit nicht einldsen, fallen
auf den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Endfélligkeitstag geman § 3
Absatz (2) dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tats&chlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Héhe des gesetzlichen festgelegten Satzes
fir Verzugszinsen?® an.

3) Zinstagequotient. Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des rechnerisch
aufgelaufenen  Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibungen fiir einen beliebigen Zeitraum (der
,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endglltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tatséchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis* angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne BerUcksichtigung

7 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte tiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.

8 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Félligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).

§3
Riickzahlung

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Schuldverschreibungen diskontiert begeben und zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Endfalligkeitstag (der ,Endfélligkeitstag“) zurlickzahlen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Schuldverschreibungen aufgezinst begeben und zum Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen an dem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Endfélligkeitstag
(der ,Endfélligkeitstag®) zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Rickzahlungsbetrag
zurtickzahlen.

(3) Geschéftstagekonvention. Fallt der Endfélligkeitstag oder ein Wahlrlickzahlungstag (Call) geméaR § 4
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen auf einen Tag, der kein Geschéftstag gemalk Absatz (c) ist, so wird der
Endfalligkeitstag oder der Wahlrlickzahlungstag (Call)

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Endfélligkeitstag oder der Wahlrlickzahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endguiltigen Bedingungen ,Folgender Geschéftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.

Keine Anpassung des Kapitalbetrags. Der Anleihegldubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Kapitalbetrage
oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(c) Geschéftstag. Fir Zwecke der Absétze (a) oder (b) und wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben,
bezeichnet ,Geschéftstag’,

() wenn die Schuldverschreibungen auf Euro lauten, einen Tag (auler einem Samstag oder einem
Sonntag), an dem das Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET?2) Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (aufler
einem Samstag oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben,
Zahlungen abwickeln.
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§4

Vorzeitige Riickzahlung

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nicht bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen handelt, gelten die folgenden Absétze (1) und (2):

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Mindestkindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu
dem/den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Wahlriickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum
entsprechenden in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag®) gemalk Absatz (2) (a) oder (b) zuriickzuzahlen.

(2) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
bestimmt sich bei einer Kiindigung nach Absatz (1) wie folgt:

(a) Falls § 2 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen Anwendung findet, ist der Vorzeitige Rlickzahlungsbetrag
der Betrag, der sich nach MalRgabe der nachfolgenden Formeln bestimmt:

NB
z
(1o
100

hierbei ist RBk der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (ausmachender Betrag), NB der Nennbetrag (wie in
den Endgliltigen Bedingungen angegeben), D der Zahler des Diskontierungssatzes p.a. (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und Z der Zinstagequotient (wie in den Endgtiltigen Bedingungen
angegeben), wobei der Zahler des Zinstagequotienten der Restlaufzeit einer Schuldverschreibung vom
vorzeitigen Ruckzahlungstag (einschlieBlich) bis zum Endfalligkeitstag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) (ausschlielich) entspricht.

RB, =

(b) Falls § 2 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen Anwendung findet, ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag
ein Betrag, der der Summe aus dem Ausgabepreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
einer Schuldverschreibung und dem Ergebnis aus der Aufzinsung dieses Ausgabepreises mit dem
Aufzinsungssatz (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) vom Valutierungstag (wie in den
Endgliltigen Bedingungen angegeben) (einschlieRllich) bis zum entsprechenden Tag der Riickzahlung
entspricht.

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag wird bei Schuldverschreibungen gemaR § 2 Absatz (1) oder Absatz (2) dieser
Anleihebedingungen durch die Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle)
berechnet. Im Ubrigen und soweit die Ermittlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrages gemaR den vorgenannten
Absatzen (a) oder (b) erfolgt, ist die Ermittiung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrages fir alle Beteiligten bindend.

(2) Vorzeitige Rlickzahlung aus regulatorischen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Behérde (sofern erforderlich), konnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger geméaf § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig gekiindigt
und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaR Absatz (3) zuriickgezahlt werden, falls die
Schuldverschreibungen infolge einer Anderung oder Erganzung der in der Européischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland geltenden Richtlinien, Gesetze oder Verordnungen oder deren Auslegung nicht langer
den Mindestanforderungen fiir Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (minimum requirement
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for own funds and eligible liabilities — MREL) gemal jeder anwendbaren gesetzlichen Bestimmung, die die
Mindestanforderungen fiir Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (MREL) regelt, entsprechen.

Falls es sich nach den Endgliltigen Bedingungen um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, gelten die
folgenden Absétze (1) und (2):

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, vorbehaltlich der
Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehdrde, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
unter Einhaltung einer in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Mindestkindigungsfrist durch
Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu dem/den in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen  Wahlrlickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum entsprechenden vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) gemaR Absatz (3) dieser Anleihebedingungen
zurickzuzahlen.

(2) Vorzeitige Riickzahlung

(@)  Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Behdrde, kdnnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen
durch Bekanntmachung an die Anleihegldubiger gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekuindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaf Absatz (3) zurtickgezahlt
werden, falls infolge einer zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht vorhersehbaren
Anderung (oder einer Anderung der Auslegung oder Anwendung) oder Erganzung der Anwendbaren
Eigenmittelvorschriften (wie in § 7 Absatz 1 definiert)

(i) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich
zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder

(ii) ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat flihren wiirde.

Die Kundigungserklarung ist unwiderruflich, muss den Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen
soll (der ,Vorzeitige Riickzahlungstag®), und eine zusammenfassende Erklérung enthalten, welche die
das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstéande darlegt.

(b)  Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Behdrde, kdnnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen
durch Bekanntmachung an die Anleihegldubiger gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag gemaR Absatz (3) zuriickgezahlt
werden, falls sich die steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert oder &ndern wird und diese
Anderung fiir die Emit- tentin nach eigener Einschétzung wesentlich nachteilig ist oder sein wird und zum
Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar war. Die Kiindigungserklarung ist
unwiderruflich, muss den Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen soll (der ,Vorzeitige
Riickzahlungstag®), nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt bei einer
Kiindigung nach Absatz (1) oder Absatz (2) zum Vorzeitigen Ruickzahlungsbetrag.

(4) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl eines Anleihegldubigers. Ein Anleiheglaubiger ist nicht zur
Kiindigung der Schuldverschreibungen berechtigt.
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§5

Zahlungen / Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital/Erfillung. Samtliche gemaf diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind
von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order zwecks Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch
Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentber den Anleiheglaubigern
befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die
gesetzliche Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in § 8 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen félliger Betrage auf die Schuldverschreibungen in allen Fallen (i)
den hierfur am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem
Einbehalt oder Abzug, der gemal einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemaR §§ 1471 bis 1474 des US
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder geméaf darauf
gestutzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemal eines
Gesetzes zur Umsetzung einer diesbezlglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Zahltag. Fallt der Endfalligkeitstag in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag. Der
Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu
verlangen.

(4) Hinterlegung von Kapital. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg Kapitalbetrage zu
hinterlegen, die von den Anleihegladubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Endfélligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine
solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erldschen die Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahlistelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strale 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch andere
bezeichnete Geschaftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben) zu éndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zusétzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber gemaR § 12
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlielich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlstelle und den Anleiheglaubigern der Schuldverschreibungen. Die Emissionsstelle
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und/oder Zahlstelle haften dafir, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder
Handlungen vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt haben.

§6

Vorlegungsfrist

Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fir féllige
Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegte Schuldverschreibungen betrégt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7

Status / Zahlungsanspruch / Aufrechnungsverbot / Keine Sicherheit / Keine Garantie

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nicht bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen handelt, gelten die folgenden Absétze (1) bis (5):

1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die

(@)  untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldtiteln der Emittentin gleichrangig sind;

(b)  vorrangig sind gegentber (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um
zusétzliches Kernkapital oder Erganzungskapital handelt, (ii) Kapitalinstrumenten des Erganzungskapitals,
(iii) Kapitalinstrumenten des zusatzlichen Kernkapitals und (iv) Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals;

(c)  nachrangig sind gegeniiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind, einschlieBlich der nicht besicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel der
Emittentin.

(2) Hinweis gemaR § 46f Absatz 6, Satz 1 KWG. Fir die Zwecke von § 46f Absatz 6, Satz 1 KWG werden
die Anleiheglaubiger hiermit darber in Kenntnis gesetzt, dass die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen in einem Insolvenzverfahren gegen die Emittentin gemal § 46f Absatz6 KWG einen
niedrigeren Rang als andere, nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin im Sinne von §38
Insolvenzordnung haben. Das bedeutet, dass Zahlungen auf die Forderungen der Anleiheglaubiger aus den
Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) solange nicht
erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus gegenwartigen und zukiinftigen
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, nicht vollsténdig befriedigt worden sind.

(3) Aufrechnungsverbot. Die Aufrechnung von Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen
Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

(4) Keine Sicherheit/Keine Garantie. Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch Gegenstand
einer Garantie der Emittentin oder Dritter, die die Rangstellung der Forderungen der Glaubiger von
Schuldverschreibungen verbessert.

(5) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen —AbwicklungsmaBnahmen. Die zusténdige
Abwicklungsbehérde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmalnahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieRlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.
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Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, gelten die
folgenden Absétze (1)-(6):

(1) Ergénzungskapital. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin als anrechenbare Eigenmittel in der
Form von Erganzungskapital (,Erganzungskapital® bzw. ,Tier 2 Kapital®) gem&B den Anwendbaren
Eigenmittelvorschriften zur Verfligung stehen. In diesen Anleihebedingungen bedeutet ,Anwendbare
Eigenmittelvorschriften die Vorschriften hinsichtlich der Anerkennung von Eigenmitteln in der jeweils giiltigen
Fassung, wie von der zustandigen Aufsichtsbehdrde angewandt (einschlieBlich, jedoch nicht hierauf beschrénkt,
der Art. 63 ff. der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute vom 26. Juni 2013 (die ,CRR), anderer diesbeztiglicher Vorschriften des
Bankaufsichtsrechts sowie darauf bezogene Regelungen und Verordnungen einschlieflich unmittelbar
anwendbarer Vorschriften des Européischen Gemeinschaftsrechts, in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten
Fassung).

(2) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Im Fall von Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emittentin und im Fall der Auflésung, der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin, oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der
Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin, sind die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen

(@)  gleichrangig untereinander und gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht
besicherten und ebenso nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin;

(b)  vorrangig vor allen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die geméaR ihren Bedingungen oder kraft
Gesetzes gegentiber den Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen nachrangig sind
oder ausdricklich im Rang zurlicktreten und vorrangig zu den Verbindlichkeiten der Emittentin aus
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Art. 52 ff. CRR) und Kapitalinstrumenten des harten
Kernkapitals;

()  nachrangig gegeniber den nicht besicherten und nicht nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin, die nach
geltenden Rechtsvorschriften  vorrangig sind (einschlieBlich, jedoch nicht ausschlieRlich, den
Verbindlichkleiten der Emittentin aus deren beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemaf Artikel 72b
CRR).

Unter Beachtung dieser Nachrangregelung bleibt es der Emittentin unbenommen, ihre Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen auch aus dem sonstigen freien Vermégen zu bedienen.

3) Aufrechnungsverbot. ~ Kein  Anleiheglubiger ist berechtigt, mit Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriche der Emittentin aufzurechnen.

(4) Keine Sicherheit/Keine Garantie. Den Glaubigern wird fur ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen
weder durch die Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit oder Garantie gestellt; eine solche Sicherheit
oder Garantie wird auch zu keinem spéateren Zeitpunkt gestellt werden.

(5) Keine nachtréglichen Beschrankungen. Nachtraglich kdnnen der Nachrang geméaf diesem § 7 Absatz 2
nicht beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht
verkurzt werden. Werden die Schuldverschreibungen vorzeitig unter anderen als den in § 7 Absatz 2 beschriebenen
Umstanden oder infolge einer Kiindigung nach Maligabe von §4 zuriickgezahlt oder von der Emittentin
zurlickerworben, so ist der zurlickgezahlte oder gezahlte Betrag der Emittentin ohne Rucksicht auf
entgegenstehende Vereinbarungen zurlick zu gewahren, sofern nicht die zusténdige Aufsichtsbehdrde der
vorzeitigen Ruckzahlung oder dem Rickkauf zugestimmt hat. Eine Kindigung oder Rickzahlung der
Schuldverschreibungen nach Malgabe von § 4 oder ein Rickkauf der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit ist
in jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehérde zulassig.
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(6) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen ~Abwicklungsmalinahmen. Die zustandige
Abwicklungsbehdrde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieBlich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige AbwicklungsmalRnahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieBlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.

§8

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapitalbetrége sind ohne Einbehalt oder Abzug
von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Geblhren gleich welcher Art zu
leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung
einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland durch Einbehalt
oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug
ist gesetzlich vorgeschrieben.

§9
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf / Entwertung

1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erh6hen.

(2) Ankauf. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Behdrde (sofern erforderlich), ist die
Emittentin berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu
kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverzlglich zu
entwerten und kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§10
Bekanntmachungen

1) Bekanntmachungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind im
elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der
Verdffentlichung als wirksam erfolgt. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind
zusatzlich auf Internetseite der Emittentin (www.ligabank.de/privatkunden/sparen-
geldanlage/wertpapiere/anleihen.html bzw. www.ligabank.de/institutionelle-
kunden/vermoegensanlage/wertpapiere/anleihen.html) zu veréffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem
Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veroffentlichung)
als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CBF. Die Emittentin ist berechtigt, eine Verdffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CBF zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CBF als den Anleihegldubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Veréffentlichung erfolgt ist.
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§11
Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung

1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand fir samtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten) im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg. Ausschlieflicher
Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Regensburg fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, dffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstdndigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank
gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthélt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder der Lagerstelle des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank® jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlieBlich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der
Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zuldssig ist.
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Option IV: Anleihebedingungen fiir festverzinsliche Pfandbriefe
§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

(1) Wéhrung, Stiickelung. Diese Serie von Hypothekenpfandbriefen, wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben, oder Offentlichen Pfandbriefen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, (die ,Pfandbriefe)
der LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird in der in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen
Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die ,Festgelegte
Stiickelung" oder der ,Nennbetrag"“) begeben.

(2) Form. Die Pfandbriefe lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die ,Globalurkunde®)
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde trégt die Unterschriften zweier ordnungsgemalt bevollméchtigter
Vertreter der Emittentin sowie die Unterschrift des von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fir diese Zwecke und wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Banking AG, Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CBF”).

(4) Glaubiger von Pfandbriefen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger”) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
CBF Ubertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Pfandbriefe fiir ihre gesamte Laufzeit zu einem festen Zinssatz verzinst werden.

1) Zinssatz/Zinszahlungstage. Die Pfandbriefe werden, vorbehaltlich §4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endgiltigen Bedingungen die Méglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung durch
die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stiickelung ab dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieflich) bis zu dem Endfélligkeitstag gemar
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieflich) zu dem in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen jahrlichen
Zinssatz verzinst. Zinsen sind nachtraglich an jedem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Datum (der
,Zinszahlungstag”) und am Endfélligkeitstag zahlbar. Falls Bruchteilszinsbetrage auf die Pfandbriefe zu zahlen
sind (kurzer/langer erster/letzter Kupon), werden diese Betrage in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Pfandbriefe zu festen, (iber ihre Laufzeit stufenweise steigenden und/oder fallenden Zinssétzen verzinst werden.

(2) Zinssétze/Zinszahlungstage. Die Pfandbriefe werden, vorbehaltich §4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endgltigen Bedingungen die Méglichkeit einer vorzeitigen Ruickzahlung durch
die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stiickelung ab dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieBlich) bis zu dem Endfélligkeitstag gemar
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieRlich) zu den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen steigenden
und/oder fallenden jéhrlichen Zinssatzen verzinst. Zinsen sind nachtraglich an jedem in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Datum (der ,Zinszahlungstag”) und am Endfélligkeitstag zahlbar. Falls
Bruchteilszinsbetrage auf die Pfandbriefe zu zahlen sind (kurzer/langer erster/letzter Kupon), werden diese Betrage
in den Endglltigen Bedingungen angegeben.
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3) Geschéftstagekonvention. Féllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag gemaR Absatz
(e) ist, so wird der Zinszahlungstag

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,FRN-Konvention* angegeben ist, auf den néchstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen
und (i) jeder nachfolgende Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
entsprechend des in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zeitraums nach dem
vorausgegangenen anwendbaren Zinszahlungstag liegt; oder

(c) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Folgender Geschaftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben; oder

(d) wenn in den Endgltigen Bedingungen ,Vorausgegangener Geschiftstag-Konvention®* angegeben ist,
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen angepasst werden.

Anpassung der Zinsen. Falls der Félligkeitstag einer Zahlung vorgezogen oder verschoben wird, wird der
Zinsbetrag entsprechend angepasst.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen nicht angepasst werden.

Keine Anpassung der Zinsen. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(e) Geschéftstag. Fur Zwecke der Absatze (a), (b), (c) oder (d) und wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben, bezeichnet ,Geschiftstag”,

(i) wenn die Pfandbriefe auf Euro lauten, einen Tag (auler einem Samstag oder einem Sonntag), an
dem das Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET2) Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Pfandbriefe auf eine andere Wéhrung als Euro lauten, einen Tag (aufler einem Samstag
oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschaftsbanken und Devisenmarkte in
dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben, Zahlungen abwickeln.

(4) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Pfandbriefe endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorangeht, an
dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Pfandbriefe bei Endfalligkeit nicht oder nicht
vollstandig einlost, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Pfandbriefe von dem
Endfalligkeitstag geman § 3 dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen
Ruckzahlung der Pfandbriefe vorangeht, in Hohe des gesetzlich festgelegten Satzes flir Verzugszinsen®.

9 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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(5) Berechnung der Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern Zinsen flir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (6)
definierten und in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(6) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
einen Pfandbrief fir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endguiltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne BerUcksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verléngert gilt).

§3
Riickzahlung

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Pfandbriefe zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Endfalligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag®) zuriickzahlen.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die Pfandbriefe
insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Mindestklndigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu dem/den in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Wahlriickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) zuriickzuzahlen.

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag ist der Nennbetrag zuziiglich etwaiger Stiickzinsen.
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(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin und ein Anleiheglédubiger kein Recht haben, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen.

Vorzeitige Riickzahlung. Weder die Emittentin noch ein Anleiheglaubiger ist zur Kiindigung der Pfandbriefe
berechtigt.

§5

Zahlungen / Emissionsstelle / Zahistelle

1) Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen/Erfillung. Samtliche gem&R diesen Anleihebedingungen
zahlbaren Betrage sind von der in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle und/oder Zahlstelle
an das Clearing System oder dessen Order zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Depotbanken zur
Weiterleitung an die Anleihegldubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Zahlung an das Clearing System oder
dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber den Anleiheglaubigern befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrage auf die Pfandbriefe erfolgen in der in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Faélligkeitstag die gesetzliche
Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in §8 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen falliger Betrage auf die Pfandbriefe in allen Féllen (i) den hierfiir
am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (ii) einem Einbehalt oder
Abzug, der gemaR einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung
beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemaf §§ 1471 bis 1474 des US Internal Revenue
Code von 1986 in der jeweils glltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemaR darauf gestiitzter
Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemaf deren offizieller Auslegung oder gemaR eines Gesetzes zur
Umsetzung einer diesbeziiglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

3) Zahltag. Fallt der Endfalligkeitstag in Bezug auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist,
dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag. Der Anleiheglaubiger
ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

(4) Hinterlegung von Kapital und/oder Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg
Kapital- und/oder Zinsbetrdge zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten
nach dem Endfélligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet
wird, erloschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahlstelle bezeichnete Geschaftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strale 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch andere
bezeichnete Geschaftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben) zu éndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahistelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber gemaR § 10

106



dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieRlich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlstelle und den Anleiheglaubigern der Pfandbriefe. Die Emissionsstelle und/oder
Zahlstelle haften dafir, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder Handlungen
vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
haben.

§6

Vorlegungsfrist

Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fur fallige
Pfandbriefe wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist vorgelegte
Pfandbriefe betrégt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe Hypothekenpfandbriefe sind.

Status. Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endg(iltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe Offentliche Pfandbriefe sind.

Status. Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Offentlichen Pfandbriefen.

§8

Steuern

Quellensteuer. Sdmtliche auf die Pfandbriefe zahlbaren Kapital- und/oder Zinsbetrage sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwértigen oder zukUnftigen Steuern, Abgaben oder GebUhren gleich welcher
Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fir deren Rechnung oder von oder fiir
Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland
durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser
Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§9
Begebung weiterer Pfandbriefe / Ankauf / Entwertung

(1) Begebung weiterer Pfandbriefe. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen eine
einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erhdhen.
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(2) Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Pfandbriefe in jedem Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Pfandbriefe kdnnen nach Wahl der Emittentin von
ihr gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Sémtliche vollstandig zuriickgezahlten Pfandbriefe sind unverziiglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§10
Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen. Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen sind im elektronischen
Bundesanzeiger zu veréffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der Veroffentlichung als wirksam
erfolgt. Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen sind zusatzlich auf der Internetseite der Emittentin
(www.ligabank.de/privatkunden/sparen-geldanlage/wertpapiere/anleihen.html bzw.
www.ligabank.de/institutionelle-kunden/vermoegensanlage/wertpapiere/anleihen.html) zu verdffentlichen. Jede
derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag der
ersten solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CBF. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CBF zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CBF als den Anleihegldubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Veréffentlichung erfolgt ist.

§11
Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung

(1) Anwendbares Recht. Die Pfandbriefe unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fir sédmtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten®) im Zusammenhang mit den Pfandbriefen ist Regensburg. AusschlieRlicher Gerichtsstand
fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist Regensburg fiir
Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleihegldubiger von Pfandbriefen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Pfandbriefen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schitzen oder
geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die Pfandbriefe ein
Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollstindigen Namen und die vollstdndige Adresse des
Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe bezeichnet, die unter dem Datum der
Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestéatigt, dass die Depotbank gegenuber dem Clearing
System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen
enthalt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Pfandbriefe verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder der Lagerstelle
des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Pfandbriefe
verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Pfandbriefe unterhélt, einschlieflich des Clearing Systems.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubiger seine Rechte aus den Pfandbriefen auch auf jede
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andere Weise schltzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual
zulassig ist.
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Option V: Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche Pfandbriefe
§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

(1) Wéhrung, Stiickelung. Diese Serie von Hypothekenpfandbriefen, wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben, oder Offentlichen Pfandbriefen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, (die ,Pfandbriefe)
der LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird in der in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen
Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die ,Festgelegte
Stiickelung" oder der ,Nennbetrag"“) begeben.

(2) Form. Die Pfandbriefe lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die ,Globalurkunde®)
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde trégt die Unterschriften zweier ordnungsgemal bevollméchtigter
Vertreter der Emittentin sowie die Unterschrift des von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fir diese Zwecke und wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Banking AG, Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CBF”).

(4) Glaubiger von Pfandbriefen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger”) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
CBF Ubertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

(1) Variabler Zinssatz/Zinszahlungstage. Die Pfandbriefe werden, vorbehaltlich §4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endgultigen Bedingungen die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung durch
die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stiickelung ab dem in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieRlich) bis zu dem Endfalligkeitstag geman
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieRlich) zu dem in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen variablen
Zinssatz (der ,Variable Zinssatz“) verzinst, der gemal den nachfolgenden Bestimmungen von der Emittentin in
ihrer Funktion als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle®) festgelegt wird. Zinsen sind nachtréglich an den
in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Terminen (die ,Zinszahlungstage”) zahlbar.

(2) Geschéftstagekonvention. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag gemalk Absatz
(e) ist, so wird der Zinszahlungstag

(a) wenn in den Endgultigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschiftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,FRN-Konvention* angegeben ist, auf den néchstfolgenden
Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen
und (i) jeder nachfolgende Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
entsprechend des in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zeitraums nach dem
vorausgegangenen anwendbaren Zinszahlungstag liegt; oder
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(c) wenn in den Endgultigen Bedingungen ,Folgender Geschiftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben; oder

(d) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Vorausgegangener Geschaftstag-Konvention“ angegeben ist,
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen angepasst werden.

Anpassung der Zinsen. Falls der Falligkeitstag einer Zahlung vorgezogen oder verschoben wird, wird der
Zinsbetrag entsprechend angepasst.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen nicht angepasst werden.

Keine Anpassung der Zinsen. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(e) Geschéftstag. Fur Zwecke der Absatze (a), (b), (c) oder (d) und wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben, bezeichnet ,Geschéftstag”,

() wenn die Pfandbriefe auf Euro lauten, einen Tag (auler einem Samstag oder einem Sonntag), an
dem das Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET2) Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Pfandbriefe auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (auler einem Samstag
oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschéftsbanken und Devisenmarkte in
dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben, Zahlungen abwickeln.

3) Zinsperiode. Der Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) und dem letzten Tag
(einschlieRlich) vor dem ersten Zinszahlungstag sowie von jedem Zinszahlungstag (einschlielich) bis zum letzten
Tag (einschlieBlich) vor dem jeweils darauf folgenden Zinszahlungstag und letztmalig bis zum letzten Tag
(einschlieRlich) vor dem Endfélligkeitstag wird nachstehend, wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben,
,Zinsperiode” genannt.

(4) Referenzzinssatz.

(a) Die nachfolgenden Absatze finden Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) als Referenzzinssatz angegeben ist:

(i) Der auf die Pfandbriefe anwendbare Variable Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode entspricht dem
gemal den Absatzen (ii), (iii), (iv) oder (v) bestimmten und in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen EURIBOR-Satz fur Euro-Einlagen fir die jeweilige Zinsperiode und, falls anwendbar,
multipliziert mit dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen ,,Faktor* und, falls anwendbar,
zuztiglich/abziglich der in den Endgiltigen Bedingungen als Prozentsatz per annum angegebenen
,Marge“.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein Mindestzinssatz
angegeben ist.

Mindestzinssatz. Wenn der gemal den nachfolgenden Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Variable

Zinssatz niedriger ist als der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz, so ist der Variable
Zinssatz fir diese Zinsperiode der in den Endgltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz.
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Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen ein Héchstzinssatz angegeben

ist.

Héchstzinssatz. Wenn der gemaR den nachfolgenden Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz hoher ist als der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz, so ist der Variable Zinssatz
fir diese Zinsperiode der in den Endglltigen Bedingungen angegebene Héchstzinssatz.

(i)

(i)

An dem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zinsermittlungstag (der
,LZinsermittlungstag“) bestimmt die Berechnungsstelle fiir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende Zinsperiode den Variablen Zinssatz durch Bezugnahme auf den von den Mitgliedsbanken
des EURIBOR-Panel quotierten EURIBOR-Satz fiir Euro-Einlagen fiir die betreffende Zinsperiode,
der auf Reuters Seite EURIBORO1 (oder auf einer Ersatzseite bei Reuters oder einem anderen
festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) um ca. 11.00 Uhr (Brlsseler Zeit) angezeigt
wird und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar, zuzlglich/abzlglich
der Marge.

Sollte die in Absatz (i) genannte Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder sollte zu der in
Absatz (i) festgelegten Zeit kein EURIBOR-Satz angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle
von vier ausgewahlten GrolRbanken im Interbankenmarkt der Euro-Zone deren jeweilige
Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fiur Euro-Einlagen fiir die
betreffende Zinsperiode gegeniiber fiihrenden Banken im Interbankenmarkt der Euro Zone und
uber einen Betrag, der fir eine einzelne Transaktion im Interbankenmarkt der Euro-Zone an dem
betreffenden Zinsermittlungstag repréasentativ ist, um ca. 11.00 Uhr (Brisseler Zeit) an dem
betreffenden Zinsermittlungstag einholen. ,Euro-Zone® bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die den Euro als einheitliche W&hrung gemaR dem
Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner jeweils giiltigen Fassung
eingeflhrt haben. Falls zwei oder mehr der vier ausgewahlten Grofbanken im Interbankenmarkt
der Euro-Zone der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Variable Zinssatz flr
die betreffende Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete arithmetische Mittel
(gegebenenfalls auf- oder abgerundet auf das nachste 1/1.000 %, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
dieser Angebotssatze und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar,
zuziglich/abziglich der Marge.

Falls an dem betreffenden Zinsermittiungstag nur eine oder keine der vier ausgewahlten
Grofbanken im Interbankenmarkt der Euro-Zone der Berechnungsstelle die im vorstehenden
Absatz (iii) beschriebenen Angebotssétze nennt, ist der Variable Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode der Satz per annum, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel
(gegebenenfalls auf- oder abgerundet auf das nachste 1/1.000 %, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
der Sétze ermittelt, die von der Berechnungsstelle mit angemessener Sorgfalt ausgewahite
Groflbanken im Interbankenmarkt der Euro-Zone der Berechnungsstelle auf ihre Anfrage als den
jeweiligen Satz nennen, zu dem sie um ca. 11.00 Uhr (Brisseler Zeit) an dem betreffenden
Zinsermittlungstag Darlehen in Euro fir die betreffende Zinsperiode gegenlber flihrenden
europaischen Banken und (ber einen Betrag, der fiir eine einzelne Transaktion im
Interbankenmarkt der Euro-Zone an dem betreffenden Zinsermittlungstag représentativ ist,
anbieten und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar,
zuziglich/abziglich der Marge.

Kann an einem Zinsermittlungstag der EURIBOR-Satz nicht gemaR den Bestimmungen der
Absatze (i), (iii) oder (iv) festgestellt werden, wird der Variable Zinssatz fir die folgende
Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fiir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes malgebende EURIBOR-Satz ist hierbei der zuletzt veroffentlichte EURIBOR-Satz, der
auf Reuters Seite EURIBORO1 (oder auf einer Ersatzseite bei Reuters oder einem anderen
festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) in einer Periode von zehn Geschéftstagen
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(vil)

unmittelbar vor dem Zinsermittlungstag angezeigt wird und von der Berechnungsstelle fir Euro-
Einlagen fiir die betreffende Zinsperiode ermittelt werden kann.

Sollte der EURIBOR-Satz fiir die jeweilige in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegte
Zinsperiode entfallen und ein geeigneter Ersatz-Referenzzinssatz zur Verfugung stehen, der
entweder als Nachfolger des EURIBOR-Satzes offiziell bekanntgegeben wird oder, falls dies nicht
der Fall ist, nach Ansicht der Emittentin dem EURIBOR-Satz in seiner Zusammensetzung
maglichst nahekommt, tritt an die Stelle des EURIBOR-Satzes fiir die Restlaufzeit der Pfandbriefe
dieser Ersatz-Referenzzinssatz. Voraussetzung hierfiir ist, dass der Ersatz-Referenzzinssatz
gemal Artikel 29 Absatz (1) der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2016 (iber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden
(die ,Benchmarks-Verordnung®), (x) von einem Administrator bereitgestellt wird, der in der
Europaischen Union angesiedelt ist und in das Register nach Artikel 36 der Benchmarks-
Verordnung eingetragen ist, oder (y) von einem in einem Drittstaat angesiedelten Administrator fiir
die Verwendung in der Europaischen Union bereitgestellt wird und der Ersatz-Referenzzinssatz
sowie der Administrator in das Register nach Artikel 36 der Benchmarks-Verordnung eingetragen
sind. Eine solche Ersetzung ist gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen bekannt zu machen.

Sollte der EURIBOR-Satz fiir die jeweilige in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegte
Zinsperiode entfallen und kein geeigneter Ersatz-Referenzzinssatz gemafR Absatz (vi) zur
Verfligung stehen, kdnnen die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemal § 10 dieser Anleihebedingungen
vorzeitig gekiindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gemal § 4
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen zuriickgezahlt werden.

Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein CMS
(Constant Maturity Swap) Satz als Referenzzinssatz angegeben ist:

(i)

Der auf die Pfandbriefe anwendbare Variable Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode entspricht dem
gemal den Abséatzen (i), (i) oder (iv) bestimmten und in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Jahres-Swapsatz (der mittlere Swapsatz gegen den in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen EURIBOR) (der ,Swapsatz®) und, falls anwendbar, multipliziert mit
dem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen ,Faktor und, falls anwendbar,
zuztiglich/abziglich der in den Endgiltigen Bedingungen als Prozentsatz per annum angegebenen
,Marge“.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein Mindestzinssatz

angegeben ist.

Mindestzinssatz. Wenn der gemal den nachfolgenden Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Variable

Zinssatz niedriger ist als der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz, so ist der Variable

Zinssatz flr diese Zinsperiode der in den Endgliltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen ein Hochstzinssatz angegeben

ist.

Hdéchstzinssatz. Wenn der gemal den nachfolgenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz hoher ist als der in den Endgliltigen Bedingungen angegebene Hichstzinssatz, so ist der Variable Zinssatz
fir diese Zinsperiode der in den Endguiltigen Bedingungen angegebene Héchstzinssatz.

(i)

An dem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zinsermittlungstag (der
LZinsermittlungstag®) bestimmt die Berechnungsstelle fiir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag
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(i)

folgende Zinsperiode den Variablen Zinssatz durch Bezugnahme auf den auf Reuters Seite
ICESWAP2 (oder auf einer Ersatzseite bei Reuters oder einem anderen festgelegten
Informationsanbieter oder Nachfolger) um ca. 11.00 Uhr (Frankfurter Zeit) quotierten Swapsatz
und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar, zuzlglich/abziglich der
Marge.

Sollte die in Absatz (i) genannte Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder sollte zu der in
Absatz (i) festgelegten Zeit kein Swapsatz angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle von finf
fhrenden Swap-Handlern im Interbankenmarkt der Euro-Zone deren Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per annum ausgedruckt) fiir den betreffenden Jahres-Durchschnitts-Swapsatz fiir die
betreffende Zinsperiode gegeniiber einem anerkannten Swap-Handler im Interbankenmarkt der
Euro-Zone und (iber einen Betrag, der fir eine einzelne Swap-Transaktion im Interbankenmarkt
der Euro-Zone an dem betreffenden Zinsermittlungstag reprasentativ ist, um ca. 11.00 Uhr
(Frankfurter Zeit) an dem betreffenden Zinsermittlungstag einholen. ,Euro-Zone* bezeichnet das
Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die den Euro als einheitliche Wahrung
gemalk dem Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner jeweils giiltigen
Fassung eingefiihrt haben. Falls mindestens drei der fiinf angefragten flihrenden Swap-Handler im
Interbankenmarkt der Euro Zone der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der
Variable Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf- oder abgerundet auf das néchste 1/100.000 %, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebotssétze, wobei der héchste Angebotssatz (bzw. bei
mehreren gleich hohen Angebotssatzen einer der hdchsten Sétze) und der niedrigste
Angebotssatz (bzw. bei mehreren gleich niedrigen Angebotssétzen einer der niedrigsten Satze)
unbericksichtigt bleiben, und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar,
zuztiglich/abziglich der Marge.

Kann an einem Zinsermittlungstag der Swapsatz nicht gemaR den Bestimmungen der Absétze (ii)
oder (jii) festgestellt werden, wird der Variable Zinssatz fir die folgende Zinsperiode von der
Berechnungsstelle festgelegt. Der fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes maligebende
Swapsatz ist hierbei der zuletzt verdffentlichte Swapsatz, der auf Reuters Seite ICESWAP2 (oder
auf einer Ersatzseite bei Reuters oder einem anderen festgelegten Informationsanbieter oder
Nachfolger) in einer Periode von zehn Geschaftstagen unmittelbar vor dem Zinsermittlungstag
angezeigt wird und von der Berechnungsstelle fir die betreffende Zinsperiode ermittelt werden
kann.

Sollte der Swapsatz fir die jeweilige Zinsperiode entfallen und ein geeigneter Ersatz-
Referenzzinssatz zur Verflgung stehen, der entweder als Nachfolger des Swapsatzes offiziell
bekanntgegeben wird oder, falls dies nicht der Fall ist, nach Ansicht der Emittentin dem Swapsatz
in seiner Zusammensetzung maglichst nahekommt, tritt an die Stelle des Swapsatzes fir die
Restlaufzeit der Pfandbriefe dieser Ersatz-Referenzzinssatz. Voraussetzung hierfir ist, dass der
Ersatz-Referenzzinssatz gemal Artikel 29 Absatz (1) der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die ,Benchmarks-Verordnung®), (x)
von einem Administrator bereitgestellt wird, der in der Europaischen Union angesiedelt ist und in
das Register nach Artikel 36 der Benchmarks-Verordnung eingetragen ist, oder (y) von einem in
einem Drittstaat angesiedelten Administrator fir die Verwendung in der Europdischen Union
bereitgestellt wird und der Ersatz-Referenzzinssatz sowie der Administrator in das Register nach
Artikel 36 der Benchmarks-Verordnung eingetragen sind. Eine solche Ersetzung ist gemaR § 10
dieser Anleihebedingungen bekannt zu machen.

Sollte der Swapsatz fiir die jeweilige Zinsperiode entfallen und kein geeigneter Ersatz-
Referenzzinssatz gemaR Absatz (v) zur Verflgung stehen, kénnen die Pfandbriefe insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht
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weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger
gemal § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig gekiindigt und zu ihrem entsprechenden
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gemaf § 4 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen zurlickgezahlt
werden.

(5) Zinshetrag. Die Berechnungsstelle errechnet an jedem Zinsermittlungstag den auf den Gesamtnennbetrag
der Pfandbriefe (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) und/oder auf die Festgelegte Stiickelung der
Pfandbriefe (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) entfallenden Zinsbetrag fir die entsprechende
Zinsperiode durch Multiplikation des auf die entsprechende Zinsperiode anzuwendenden Variablen Zinssatzes mit
dem Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe und/oder der Festgelegten Stlickelung der Pfandbriefe, wobei das Produkt
mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der so errechnete Zinsbetrag wird auf die kleinste Einheit der
jeweiligen Wahrung gerundet. Eine halbe Einheit dieser Wahrung wird aufgerundet.

(6) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient® bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
einen Pfandbrief fir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwéIf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne BerUcksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verléngert gilt).

(7) Bekanntmachung von Variablem Zinssatz, Zinsbetrag und Zinszahlungstag. Die Berechnungsstelle
veranlasst die Bekanntmachung des fiir die entsprechende Zinsperiode ermittelten Variablen Zinssatzes, des auf
den Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe und/oder auf den Nennbetrag eines Pfandbriefs zu zahlenden
Zinsbetrages und des Zinszahlungstages unverziglich gemaB § 10 dieser Anleihebedingungen. Im Falle einer
Verlangerung oder einer Verkirzung der Zinsperiode kénnen von der Berechnungsstelle der zahlbare Zinsbetrag
sowie der Zinszahlungstag nachtréglich berichtigt oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen
werden, ohne dass es dafiir einer weiteren Bekanntmachung bedarf. Im Ubrigen und soweit die Zinsermittlung
gemaR den vorangegangenen Absatzen (1) bis (6) erfolgt, sind die Ermittlung der jeweiligen variablen Zinssatze
und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage fir alle Beteiligten bindend. Den Anleiheglaubigern stehen gegen die
Berechnungsstelle keine Anspriiche wegen der Art der Wahrnehmung oder der Nichtwahrmehmung der sich aus
diesem Absatz (7) ergebenden Rechte, Pflichten oder Ermessensbefugnisse zu.

115



8) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Pfandbriefe endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorangeht, an
dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Pfandbriefe bei Endfalligkeit nicht oder nicht
vollstandig einlost, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Pfandbriefe von dem
Endfalligkeitstag gemaR § 3 dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen
Rickzahlung der Pfandbriefe vorangeht, in Hohe des gesetzlich festgelegten Satzes fir Verzugszinsen™.

§3
Riickzahlung

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Pfandbriefe zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Endfalligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag®) zuriickzahlen.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist Uber die Klindigung gemaR § 2
Absatz (4) (a) (vii) oder § 2 Absatz (4) (b) (vi) dieser Anleihebedingungen hinaus berechtigt, die Pfandbriefe
insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Mindestkindigungsfrist durch Bekanntmachung gemafR § 10 dieser Anleihebedingungen zu dem/den in den
Endgliltigen Bedingungen angegebenen Wahlriickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) zurickzuzahlen.

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag ist der Nennbetrag zuzuglich etwaiger Stlickzinsen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin und ein Anleihegléubiger kein Recht haben, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen.

Vorzeitige Riickzahlung. Weder die Emittentin noch ein Anleihegldubiger ist zur Kindigung der Pfandbriefe
berechtigt.

§5

Zahlungen / Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen/Erfillung. Sémtliche gemaR diesen Anleihebedingungen
zahlbaren Betrége sind von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order
zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger zu zahlen.
Die Emittentin wird durch Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber
den Anleiheglaubigern befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrage auf die Pfandbriefe erfolgen in der in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Félligkeitstag die gesetzliche
Wéhrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in §8 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen félliger Betrage auf die Pfandbriefe in allen Féllen (i) den hierfiir
am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem Einbehalt oder
Abzug, der gemaR einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils giiltigen Fassung

10 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemaR §§ 1471 bis 1474 des US Internal Revenue
Code von 1986 in der jeweils glltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemaR darauf gestlitzter
Bestimmungen oder Vereinbarungen oder geméaf deren offizieller Auslegung oder gemaR eines Gesetzes zur
Umsetzung einer diesbeziiglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Zahltag. Fallt der Endfalligkeitstag in Bezug auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist,
dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag. Der Anleiheglaubiger
ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

(4) Hinterlegung von Kapital und/oder Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg
Kapital- und/oder Zinsbetrage zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten
nach dem Endfélligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet
wird, erléschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahistelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger StraRe 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behalt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschaftsstelle durch andere
bezeichnete Geschaftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) zu &ndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber gemaR § 10
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlielich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlistelle und den Anleiheglaubigern der Pfandbriefe. Die Emissionsstelle und/oder
Zahlstelle haften dafir, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder Handlungen
vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
haben.

§6

Vorlegungsfrist

Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fir féllige
Pfandbriefe wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fiir innerhalb der Vorlegungsfrist vorgelegte
Pfandbriefe betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe Hypothekenpfandbriefe sind.
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Status. Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe Offentliche Pfandbriefe sind.

Status. Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Offentlichen Pfandbriefen.

§8

Steuern

Quellensteuer. Sdmtliche auf die Pfandbriefe zahlbaren Kapital- und/oder Zinsbetrage sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwértigen oder zukUnftigen Steuern, Abgaben oder GebUhren gleich welcher
Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fir deren Rechnung oder von oder fiir
Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland
durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser
Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§9
Begebung weiterer Pfandbriefe / Ankauf / Entwertung

(1) Begebung weiterer Pfandbriefe. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen eine
einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erhdhen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Pfandbriefe in jedem Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Pfandbriefe kénnen nach Wahl der Emittentin von
ihr gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Sémtliche vollstandig zuriickgezahlten Pfandbriefe sind unverziiglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§10
Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen. Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen sind im elektronischen
Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der Verdffentlichung als wirksam
erfolgt. Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen sind zusatzlich auf der Internetseite der Emittentin
(www.ligabank.de/privatkunden/sparen-geldanlage/wertpapiere/anleihen.html bzw.
www.ligabank.de/institutionelle-kunden/vermoegensanlage/wertpapiere/anleihen.html) zu verdffentlichen. Jede
derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag der
ersten solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CBF. Die Emittentin ist berechtigt, eine Verdffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CBF zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CBF als den Anleihegldubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Verdffentlichung erfolgt ist.
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§11
Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung

(1) Anwendbares Recht. Die Pfandbriefe unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fir sémtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten®) im Zusammenhang mit den Pfandbriefen ist Regensburg. AusschlieRlicher Gerichtsstand
fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist Regensburg fiir
Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleihegldubiger von Pfandbriefen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Pfandbriefen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schitzen oder
geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die Pfandbriefe ein
Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollstindigen Namen und die vollstdndige Adresse des
Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe bezeichnet, die unter dem Datum der
Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing
System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen
enthalt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Pfandbriefe verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder der Lagerstelle
des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Pfandbriefe
verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Pfandbriefe unterhélt, einschlieflich des Clearing Systems.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubiger seine Rechte aus den Pfandbriefen auch auf jede
andere Weise schltzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual
zulassig ist.
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Option VI: Anleihebedingungen fiir Nullkupon Pfandbriefe
§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

(1) Wéhrung, Stiickelung. Diese Serie von Hypothekenpfandbriefen, wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben, oder Offentlichen Pfandbriefen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, (die ,Pfandbriefe)
der LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird in der in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endglitigen Bedingungen angegebenen
Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die ,Festgelegte
Stiickelung" oder der ,Nennbetrag"“) begeben.

(2) Form. Die Pfandbriefe lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die ,Globalurkunde®)
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde trégt die Unterschriften zweier ordnungsgemal bevollméchtigter
Vertreter der Emittentin sowie die Unterschrift des von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fir diese Zwecke und wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Banking AG, Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CBF”).

(4) Glaubiger von Pfandbriefen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger”) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
CBF Ubertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

(1) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Pfandbriefe diskontiert begeben und zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

(@)  Diskontierungssatz. Die Pfandbriefe werden an dem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen
Valutierungstag (der ,Valutierungstag®) mit einem Abschlag von ihrem Nennbetrag begeben. Der Satz fiir
die Diskontierung (der ,Diskontierungssatz’) ist der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Zinssatz
per annum. Periodische Zinszahlungen werden auf die Pfandbriefe nicht geleistet.

(b)  Berechnung von rechnerisch aufgelaufenen Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern rechnerisch
aufgelaufene Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (3) definierten und in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(c)  Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Pfandbriefe bei Endfalligkeit nicht einlésen, fallen auf den
ausstehenden Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe ab dem Endfalligkeitstag gemaR § 3 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung der
Pfandbriefe vorangeht, Zinsen in Hohe des gesetzlichen festgelegten Satzes fir Verzugszinsen' an.

(2) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Pfandbriefe aufgezinst begeben und zum Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fir das Jahr fiinf Prozentpunkte ber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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(3)

Aufzinsungssatz. Der Satz fir die Aufzinsung (der ,Aufzinsungssatz’) der Pfandbriefe ab dem in den
Endgliltigen Bedingungen angegebenen Valutierungstag (der ,Valutierungstag®) ist der in den Endgliltigen
Bedingungen angegebene Zinssatz per annum. Periodische Zinszahlungen werden auf die Pfandbriefe
nicht geleistet.

Berechnung von rechnerisch aufgelaufenen Zinsen fir einen beliebigen Zeitraum. Sofern rechnerisch
aufgelaufene Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (3) definierten und in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Pfandbriefe bei Endfalligkeit nicht einldsen, fallen auf den
ausstehenden Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe ab dem Endfélligkeitstag gemaR § 3 Absatz (2) dieser
Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung der
Pfandbriefe vorangeht, Zinsen in Hohe des gesetzlichen festgelegten Satzes fir Verzugszinsen'? an.

Zinstagequotient. ,Zinstagequotient® bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des rechnerisch

aufgelaufenen Zinsbetrages auf einen Pfandbrief fir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a)

(1)

wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

wenn in den Endgultigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis“ angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne BerUcksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verléngert gilt).

§3
Riickzahlung

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass

die Pfandbriefe diskontiert begeben und zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

12 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Pfandbriefe zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Endfalligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag®) zuriickzahlen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe aufgezinst begeben und zum Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Pfandbriefe an dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Endfélligkeitstag (der
»Endfélligkeitstag“) zu dem in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen Riickzahlungsbetrag zurlickzahlen.

3) Geschéftstagekonvention. Fallt der Endfalligkeitstag oder ein Wahlriickzahlungstag (Call) gemaR § 4
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen auf einen Tag, der kein Geschéftstag gemaR Absatz (c) ist, so wird der
Endfalligkeitstag oder der Wahlrlickzahlungstag (Call)

(a) wenn in den Endgltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschiftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Endfélligkeitstag oder der Wahlrlickzahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Folgender Geschaftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.

Keine Anpassung des Kapitalbetrags. Der Anleihegldubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Kapitalbetrage
oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(c) Geschéftstag. Fur Zwecke der Absétze (a) oder (b) und wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben,
bezeichnet ,Geschéftstag’,

(i) wenn die Pfandbriefe auf Euro lauten, einen Tag (auler einem Samstag oder einem Sonntag), an
dem das Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET?2) Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Pfandbriefe auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (auer einem Samstag
oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschéftsbanken und Devisenmarkte in
dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben, Zahlungen abwickeln.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

(1) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Emittentin das Recht hat, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die Pfandbriefe
insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Mindestklndigungsfrist durch Bekanntmachung geméaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu dem/den in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Wahlriickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum entsprechenden in
den Endgiltigen Bedingungen angegebenen vorzeitigen  Rickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag®) gemalk Absatz (2) (a) oder (b) zuriickzuzahlen.

(2) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag der Pfandbriefe bestimmt sich bei
einer Kiindigung nach Absatz (1) wie folgt:
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(a) Falls § 2 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen Anwendung findet, ist der Vorzeitige Rlickzahlungsbetrag
der Betrag, der sich nach MalRgabe der nachfolgenden Formeln bestimmt:

NB
z
(1o
100

hierbei ist RBk der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (ausmachender Betrag), NB der Nennbetrag (wie in
den Endgliltigen Bedingungen angegeben), D der Zahler des Diskontierungssatzes p.a. (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und Z der Zinstagequotient (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben), wobei der Z&hler des Zinstagequotienten der Restlaufzeit eines Pfandbriefs vom vorzeitigen
Rickzahlungstag (einschlieRlich) bis zum Endfélligkeitstag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) (ausschlieBlich) entspricht.

RB, =

(b) Falls § 2 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen Anwendung findet, ist der Vorzeitige Rlickzahlungsbetrag
ein Betrag, der der Summe aus dem Ausgabepreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
eines Pfandbriefs und dem Ergebnis aus der Aufzinsung dieses Ausgabepreises mit dem Aufzinsungssatz
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) vom Valutierungstag (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben) (einschlieBlich) bis zum entsprechenden Tag der Riickzahlung entspricht.

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag wird bei Pfandbriefen gemaR §2 Absatz (1) oder Absatz (2) dieser
Anleihebedingungen durch die Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle)
berechnet. Im Ubrigen und soweit die Ermittlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrages gemaR den vorgenannten
Absatzen (a) oder (b) erfolgt, ist die Ermittlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrages fiir alle Beteiligten bindend.

3) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin und ein Anleiheglédubiger kein Recht haben, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen.

Vorzeitige Riickzahlung. Weder die Emittentin noch ein Anleihegldubiger ist zur Kindigung der Pfandbriefe
berechtigt.

§5

Zahlungen / Emissionsstelle / Zahistelle

1) Zahlungen von Kapital/Erfillung. Séamtliche gemaR diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind
von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order zwecks Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch
Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Anleiheglaubigern
befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrage auf die Pfandbriefe erfolgen in der in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Félligkeitstag die gesetzliche
Wéhrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in §8 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen falliger Betrage auf die Pfandbriefe in allen Féllen (i) den hierfiir
am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (ii) einem Einbehalt oder
Abzug, der gemaR einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung
beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemal §§ 1471 bis 1474 des US Internal Revenue
Code von 1986 in der jeweils glltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemal darauf gestitzter
Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemaR deren offizieller Auslegung oder gemaRl eines Gesetzes zur
Umsetzung einer diesbeziiglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

3) Zahltag. Fallt der Endfalligkeitstag in Bezug auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist,
dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschaftstag. Der Anleiheglaubiger
ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.
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(4) Hinterlegung von Kapital. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg Kapitalbetrage zu
hinterlegen, die von den Anleihegladubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Endfalligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine
solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erldschen die Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahlstelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strale 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch andere
bezeichnete Geschaftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben) zu éndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahistelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber gemaR § 10
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlistelle und den Anleiheglaubigern der Pfandbriefe. Die Emissionsstelle und/oder
Zahlstelle haften dafiir, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder Handlungen
vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
haben.

§6

Vorlegungsfrist

Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fur fallige
Pfandbriefe wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist vorgelegte
Pfandbriefe betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe Hypothekenpfandbriefe sind.

Status. Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgultigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe Offentliche Pfandbriefe sind.
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Status. Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Offentlichen Pfandbriefen.

§8

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Pfandbriefe zahlbaren Kapitabetrage sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Gebuhren gleich welcher Art zu leisten, die
von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder flir Rechnung einer politischen
Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an
der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben.

§9
Begebung weiterer Pfandbriefe / Ankauf / Entwertung

(1) Begebung weiterer Pfandbriefe. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen eine
einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erhdhen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Pfandbriefe in jedem Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Pfandbriefe kénnen nach Wahl der Emittentin von
ihr gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden.

3) Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Pfandbriefe sind unverziiglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§10
Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen. Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen sind im elektronischen
Bundesanzeiger zu veréffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der Veroffentlichung als wirksam
erfolgt. Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen sind zusatzlich auf der Internetseite der Emittentin
(www.ligabank.de/privatkunden/sparen-geldanlage/wertpapiere/anleihen.html bzw.
www.ligabank.de/institutionelle-kunden/vermoegensanlage/wertpapiere/anleihen.html) zu verdffentlichen. Jede
derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag der
ersten solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CBF. Die Emittentin ist berechtigt, eine Verdffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CBF zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CBF als den Anleihegldubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Veréffentlichung erfolgt ist.

§11
Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung

(1) Anwendbares Recht. Die Pfandbriefe unterliegen deutschem Recht.
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(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fir sémtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten®) im Zusammenhang mit den Pfandbriefen ist Regensburg. AusschlieRlicher Gerichtsstand
fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist Regensburg fiir
Kaufleute, juristische Personen des éffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleihegldubiger von Pfandbriefen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Pfandbriefen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schitzen oder
geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die Pfandbriefe ein
Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollstindigen Namen und die vollstdndige Adresse des
Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe bezeichnet, die unter dem Datum der
Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing
System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen
enthalt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Pfandbriefe verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder der Lagerstelle
des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Pfandbriefe
verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Pfandbriefe unterhélt, einschlieflich des Clearing Systems.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubiger seine Rechte aus den Pfandbriefen auch auf jede
andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual
zulassig ist.
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VI. Formular der Endgiiltigen Bedingungen

[Produktiiberwachung nach MiFID Il - [Kleinanleger,] professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien
- AusschlieBlich fiir die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens [des][iedes] Konzepteurs hat die
Zielmarktbewertung in Bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zu dem Ergebnis gefiihrt, dass: (i) der
Zielmarkt fur die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [Kleinanleger,] professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien, wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU (in der jeweils geltenden Fassung, ,MiFID II*) definiert sind
[gof. weitere Zielmarktkriterien festlegen] ENTWEDER'™ [und (ii) alle Kanale fir den Vertrieb der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] geeignet sind, einschliellich Anlageberatung, Portfolioverwaltung,
beratungsfreies Geschaft und reines Ausflinrungsgeschaft] ODER™ [,(ii) alle Kanéle fiir den Vertrieb an geeignete
Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind und (iii) die folgenden Kandle fir den Vertrieb der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] an Kleinanleger geeignet sind: Anlageberatung],] [und] Portfolioverwaltung
[] [und] [beratungsfreies Geschéft] [und reines Ausflihrungsgeschaft].[etwaige negative Zielmérkte festlegenl.
Jede Person, die die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] spater anbietet, verkauft oder empfiehlt, (ein
"Vertriebsunternehmen") sollte die Zielmarktbewertung [des][der] Konzepteur[s][e] berlicksichtigen, wobei ein
der MiFID Il unterliegender Vertriebsunternehmen jedoch dafir verantwortlich ist, eine eigene Zielmarktbewertung
in Bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] vorzunehmen (entweder durch Ubernahme oder
Ausarbeitung der Zielmarktbewertung [des][der] Konzepteur[s][e]) und geeignete Vertriebskanéle festzulegen.]

S[Verbot des Verkaufs an Privatanleger im Europaischen Wirtschaftsraum und im Vereinigten Konigreich
Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur anderweitigen
Zurverfligungstellung an Privatanleger im Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR*) oder dem Vereinigten Kénigreich
(,UK") bestimmt und drfen Privatanlegern im EWR oder im UK nicht angeboten, verkauft oder anderweitig zur
Verflgung gestellt werden. Entsprechend wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (die ,PRIIP-
Verordnung®) erforderliches Basisinformationsblatt fur das Angebot oder den Verkauf oder die anderweitige
Zurverflgungstellung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] an bzw. fiir Privatanleger im EWR oder im UK
erstellt; daher kann das Angebot oder der Verkauf oder die anderweitige Zurverflgungstellung der
Schuldverschreibungen an bzw. fir Privatanleger im EWR oder im UK nach der PRIIP-Verordnung rechtswidrig
sein. Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff ,Privatanleger® eine Person, die eines (oder
mehrere) der folgenden Kriterien erfilllt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 der Richtlinie
2014/65/EU (in der jeweils geltenden Fassung, ,,MiFID II); (ii) sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2016/97/EU
(wie von Zeit zu Zeit nachgetragen, erganzt und ersetzt, die ,Versicherungsvermittlungsrichtlinie®), soweit
dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 10 MiFID Il gilt; oder (iii) sie ist kein
qualifizierter Anleger im Sinne der Verordnung 2017/1129 (in der jeweils geltenden Fassung, die
,Prospektverordnung®).]

[Im Fall einer Aufstockung einer Tranche von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] einfiigen:
[Bezeichnung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] einfiigen: [e]] (die ,[erste][e] Aufstockung®), die
mit den ausstehenden am [Datum der Erstemission einfiigen: [e]][Gegebenenfalls weitere Emission
einfiigen: [e]] zum Basisprospekt vom [Datum einfiigen: e] begebenen [Bezeichnung der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] einfiigen: [o]] (WKN [o]/ISIN [e]) konsolidiert werden und eine
einheitliche Emission bilden.]

13 Diesen Absatz im Fall von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen], die gemaR den Leitlinien zu komplexen Schuldtitel und strukturierten Einlagen
(ESMA/2015/1787) nicht-komplexe Schuldtitel darstellen, einfligen.

14 Diesen Absatz im Fall von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen], die gemaf den Leitlinien zu komplexen Schuldtitel und strukturierten Einlagen
(ESMA/2015/1787) komplexe Schuldtitel darstellen, einfigen. Soweit es sich um Beratungsverkaufe handelt, ist eine Eignungs- und
Angemessenheitspriifung erforderlich. Wenn die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] "komplexe" Schuldtitel darstellen, ist auRerdem die reine
Ausfiihrung von Kundenauftragen von Kleinanlegern ohne Bestimmung der Angemessenheit nach Art. 25(3) MiFID Il nicht zulassig.

15 Diese Erklarung einfiigen, wenn "Anwendbar" im Teil 1/1 der Endgiiltigen Bedingungen im Hinblick auf den Punkt "Verbot des Verkaufs an EWR und UK
Kleinanleger" ausgewéhlt wurde.
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LIGA M BANK

Dienstleister fir die Kirche
- seit 1917 -

LEI 529900QDBEIBLJCSQE34

Endgiiltige Bedingungen

vom [e]

[Bezeichnung der betreffenden Serie der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]]
(die [,Schuldverschreibungen] [,Pfandbriefe*])

[(Diese [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]) werden mit den [Bezeichnung der betreffenden Serie der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]], begeben am [e], zusammengefiihrt werden, eine einheitliche Anleihe mit
ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag auf [e] erh6hen)]

begeben aufgrund des

Basisprospekts

gemal Art. 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 vom 14.06.2017
vom 17. September 2020

Ausgabepreis: [100] [¢] % [freibleibend] [plus Stiickzinsen]
Valutierungstag: [e] 20[e]'®
Serien Nr.: [e]
[Tranche Nr.: [e]]

16 Der Valutierungstag ist der Tag, an dem die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] begeben und bezahlt werden (Ublicherweise auf der Basis ,Lieferung gegen Zahlung®;
LLieferung gegen Zahlung" ist eine Lieferinstruktion, bei der die Lieferung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] und die Zahlung des Gegenwerts aneinander gekoppelt sind).
Bei ,Lieferung frei von Zahlung" sind die Lieferung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] und die Zahlung des Gegenwerts nicht aneinander gekoppelt und der Valutierungstag

ist der Tag der Lieferung.
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Dieses Dokument stellt die Endgiltigen Bedingungen einer Emission von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
unter dem Angebotsprogramm (das ,Programm®) der LIGA Bank eG (die ,Emittentin®) dar.

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden fir die Zwecke der Verordnung (EU) Nr. 2019/1129 des Européischen
Parlaments und Rates vom 14. Juni 2017 (iber den Prospekt, der bei éffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist (,ProspektVO*), in der jeweils
geltenden Fassung abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt sowie etwaigen Nachtrégen zu lesen,
um alle relevanten Informationen zu erhalten. Vollstandige Informationen zur Emittentin und zu dem Angebot der
Schuldverschreibungen ergeben sich nur aus einer Gesamtschau dieser Endglltigen Bedingungen mit dem
Basisprospekt ([wie nachgetragen durch [den Nachtrag][die Nachtrage] vom [e],] inklusive etwaiger [zukUinftiger]
Nachtrage).

Der Basisprospekt einschlielich etwaiger Nachtrage und diese Endgiiltigen Bedingungen wurden bzw. werden in
elektronischer Form gemaR Art. 21 ProspektVO in der jeweils geltenden Fassung auf der Internetseite der
Emittentin (www.ligabank.de/privatkunden/sparen-geldanlage/wertpapiere/anleihen.html bzw.
www.ligabank.de/institutionelle-kunden/vermoegensanlage/wertpapiere/anleihen.html) verdffentlicht.

[Eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission ist diesen Endgiltigen Bedingungen angeﬁjgt.]17

17 Eine Zusammenfassung ist nicht erforderlich, wenn die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] eine Mindeststtickelung von EUR 100.000 haben.
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Teil I:  Anleihebedingungen

[Dieser TEIL | dieser Endgtiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den [Option I.A: Anleihebedingungen fir
festverzinsliche bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen] [Option II.A: Anleihebedingungen fiir
variabel verzinsliche bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen] [Option lIl.A: Anleihebedingungen
fir Nullkupon bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen] [Option I.B: Anleihebedingungen fir
festverzinsliche nicht bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen fir
festverzinsliche nachrangige Schuldverschreibungen] [Option 1I.B: Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche
nicht bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen fir variabel verzinsliche
nachrangige Schuldverschreibungen] [Option I11.B: Anleihebedingungen fir Nullkupon nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen fiir Nullkupon nachrangige Schuldverschreibungen]
[Option IV: Anleihebedingungen fir festverzinsliche Pfandbriefe] [Option V: Anleihebedingungen flir variabel
verzinsliche Pfandbriefe] [Option VI: Anleihebedingungen fiir Nullkupon Pfandbriefe] (die ,Anleihebedingungen®)
zu lesen, die im Prospekt enthalten sind. Begriffe, die in diesem TEIL | dieser Endgultigen Bedingungen nicht
anders lautend definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den Anleihebedingungen festgelegt sind.

Bezugnahmen in diesem TEIL | dieser Endgltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen sich auf
die Paragraphen und Absatze der Anleihebedingungen.

Die Angaben in diesem TEIL | dieser Endgultigen Bedingungen zusammengenommen mit den Bestimmungen der
Anleihebedingungen stellen die fiir die Tranche von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] anwendbaren

Bedingungen dar (die ,,Bedingungen“).]

§ 1/ WAHRUNG / STUCKELUNG / FORM / DEFINITIONEN
Absatz (1)

Q Bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen

Nicht bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen

Nachrangige Schuldverschreibungen

Pfandbriefe

Q Hypothekenpfandbriefe

Q Offentliche Pfandbriefe

Wahrung und Stiickelung

Wahrung [Euro (,EUR")] [e]
Gesamtnennbetrag [EUR] [e] [.000.000]
Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag [EUR] [«] [1.000] [100.000]

00 O

§ 2/ ZINSEN

[EI Festverzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]

[Absatz (1)

Fester Zinssatz fiir die gesamte Laufzeit der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] und
Zinszahlungstage

Zinssatz [¢] % p.a.
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Verzinsungsbeginn [¢] 20[e]
Zinszahlungstag[e] [e]
Erster Zinszahlungstag [e]
Anfénglicher Bruchteilzinsbetrag

fir die festgelegte Stlickelung [e]
Anfanglicher Bruchteilzinsbetrag bezogen

auf den Gesamtnennbetrag [e]
Zinszahlungstag, der dem

Endfalligkeitstag vorangeht's [e]

AbschlieBender Bruchteilzinsbetrag

fur die festgelegte Stickelung [e]

AbschlieRender Bruchteilzinsbetrag bezogen

auf den Gesamtnennbetrag [.]]
[Absatz (2t

Feste, Uiber die Laufzeit der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] stufenweise steigende und/oder
fallende Zinssatze und Zinszahlungstage

Zinssatze [¢] % p.a. vom [e] (einschlieRlich)

bis zum [e] (ausschlieBlich)

[¢] % p.a. vom [e] (einschlieRlich)

)

bis zum [e] (ausschlieBlich

[e]
Verzinsungsbeginn [¢] 20[¢]
Zinszahlungstag[e] [e]
Erster Zinszahlungstag [e]
Anféanglicher Bruchteilzinsbetrag
fur die festgelegte Stlickelung [e]
Anfanglicher Bruchteilzinsbetrag bezogen
auf den Gesamtnennbetrag [e]
Zinszahlungstag, der dem
Endfalligkeitstag vorangeht2 [e]
AbschlieRender Bruchteilzinsbetrag
fur die festgelegte Stlickelung [e]

8 Nurim Falle eines kurzen/langen letzten Kupons anzugeben.

19 Nicht fiir nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

20 Nurim Falle eines kurzen/langen letzten Kupons anzugeben.
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AbschlieRender Bruchteilzinsbetrag bezogen
auf den Gesamtnennbetrag o]

Absatz (3)

Geschaftstagekonvention

Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention

FRN-Konvention [¢] [Monate/andere — angeben]
Folgender Geschaftstag-Konvention

Vorausgegangener Geschaftstag-Konvention

Anpassung der Zinsen

R Iy U Iy I

Keine Anpassung der Zinsen
Geschéftstag
Q Clearing System und TARGET

Q Clearing System und Hauptfinanzzentrum [e]
Absatz (6)

Zinstagequotient

Q Actual/Actual (ICMA Regelung 251)
O  Actual/365 (Fixed)

O Actual/360

Q 30/360, 360/360 oder Bond Basis
u

30E/360 oder Eurobond Basis]

Variabel verzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]

Absatz (1)
Variabler Zinssatz

O EURIBOR Satz nach § 4 (a) (i)
Q Swapsatz nach § 4 (b) (i)

Zinszahlungstage

Verzinsungsbeginn [*] 20[e]
Zinszahlungstagle] []
Absatz (2)

Geschéftstagekonvention

Q Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention

Q FRN-Konvention [#] [Monate/andere — angeben]
Q Folgender Geschaftstag-Konvention

Q Vorausgegangener Geschaftstag-Konvention
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Q Anpassung der Zinsen

O Keine Anpassung der Zinsen
Geschaftstag

Q Clearing System und TARGET?2

Q Clearing System und Hauptfinanzzentrum

Absatz (3)
Zinsperiode

Absatz (4)

Referenzzinssatz

[Absatz (4) (a) (i)
O EURIBOR Satz[e]
Q Faktor
Q Marge
Q plus
Q minus
O Mindestzinssatz

O Hochstzinssatz
Absatz (4) (a) (ii)

Zinsermittlungstag

[Absatz (4) (b) (i)

O Swapsatz[e]

Q Faktor
Q Marge
Q plus
Q minus
O Mindestzinssatz

O Hochstzinssatz
Absatz (4) (b) (ii)

Q Zinsermittlungstag
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[1112] [3] [6] [12] Monat[e] [¢] [[1] [#] Jahr(e]]

[1113] [6] [12]-Monats-EURIBOR [e]
[o.0] [¢%]
[¢] % p.a.

[¢] % p.a.
[¢] % p.a.

[zweiter] [e] TARGET2 Geschaftstag vor

Beginn der jeweiligen Zinsperiode]

[10] [e]-Jahres-Swapsatz (der mittlere Swapsatz
gegen den [6] [¢]-Monats-EURIBOR)

[0,9] [¢%]

[] % p.a.

[¢] % p.a.
[¢] % p.a.

[zweiter] [¢] TARGET2 Geschaftstag vor

Beginn der jeweiligen Zinsperiode]



Absatz (5)

Zinsbetrag

Q berechnet durch Bezugnahme des Variablen Zinssatzes
auf den Gesamtnennbetrag

Q berechnet durch Bezugnahme des Variablen Zinssatzes
auf die Festgelegte Stiickelung

Absatz (6)

Zinstagequotient

Q Actual/Actual (ICMA Regelung 251)
O Actual/365 (Fixed)

O Actual/360

Q 30/360, 360/360 oder Bond Basis
Q 30E/360 oder Eurobond Basis]

Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]

Absatz (1)
Q Abgezinst/diskontiert
Valutierungstag

Diskontierungssatz

Absatz (2)
Q Aufgezinst
Valutierungstag

Aufzinsungssatz

Absatz (3)

Zinstagequotient

Q Actual/Actual (ICMA Regelung 251)
Actual/365 (Fixed)

Actual/360

a
a
Q 30/360, 360/360 oder Bond Basis
Q 30E/360 oder Eurobond Basis]

§ 3/ RUCKZAHLUNG

[Absatz (1)]

Endfalligkeitstag
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[#] 20[e]
[] % p.a.

[¢] 20[¢]
[¢] % p.a.

[e]



[Absatz (2)~
Endfalligkeitstag

Ruckzahlungsbetrag

[Absatz (3)=

Geschaftstagekonvention

O Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention

Q Folgender Geschaftstag-Konvention
Q Keine Anpassung des Kapitalbetrags
Geschéftstag

Q Clearing System und Target

Q Clearing System und Hauptfinanzzentrum

§ 4/ Vorzeitige Riickzahlung

[Absatz (1)

Q Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option)

Wahlrlickzahlungstag[e] (Call)
Mindestklindigungsfrist

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag 2

[Absatz (2)

Q Keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

und/oder eines Anleihegléubigers]

21

22

23

[e]]

[e]]

[e]
[#] Geschaftstage

[e]]

Nur auszufiillen fiir Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe], die aufgezinst begeben werden. Der Riickzahlungsbetrag betragt immer

mindestens 100 % des Nennbetrags der Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe].

Nur auszufiillen fiir Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe].

Nur auszufiillen fiir Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe].
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Teil l1M1: Zusatzliche Angaben bezogen auf [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
fur Kleinanleger

GRUNDLEGENDE ANGABEN

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Q nicht anwendbar
O [Einzelheiten angeben]

Grinde fir das Angebot und Verwendung der Erlése

Verwendung der Ertrage (falls andere als generelle

Finanzierungszwecke) [Nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]
Geschatzter Netto-Emissionserlds [EUR] [#] [¢.000.000]
Geschatzte Gesamtkosten der Emission/des Angebots [EUR] [¢] [¢.000]

ANGABEN UBER DIE OFFENTLICH ANZUBIETENDEN/ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
[SCHULDVERSCHREIBUNGEN] [PFANDBRIEFE]

Wertpapier-Kenn-Nummern

Internationale Wertpapier-ldentifikationsummer (ISIN) [e]
Common Code [e]
Deutsche Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) [e]
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer [e]
Eurosystem-Fahigkeit* [Ja/Nein]
Ermachtigung
Datum des Beschlusses [e]
Rendite? [nicht anwendbar] [[e] % p.a.]

U Zinssatze der Vergangenheit und kiinftige Entwicklungen
sowie ihre Volatilitat?® [nicht anwendbar]

24 Falls ,ja" gewahlt wird, diesen Text einflgen: Zu beachten, dass die Bezeichnung "Ja" nicht unbedingt bedeutet, dass die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nach Begebung oder wéhrend ihrer Existenz als geeignete Sicherheit im Sinne der Wahrungspolitik des Eurosystems
und der taggleichen Uberziehungen (intra-day credit operations) des Eurosystems anerkannt werden. Eine solche Anerkennung wird von der Erfiillung der
Kriterien fir die Eurosystemfahigkeit abhangen.][Diesen Text einfiigen, wenn "Nein" gewahlt wird: Nein. Wahrend die Bestimmung am Tag dieser Endgliltigen
Bedingungen mit “Nein” festgelegt wurde, konnen sich die Eurosystemfahigkeitskriterien fiir die Zukunft derart &ndern, so dass die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] geeignet sind, diese zu erfiillen. Es ist zu beachten, dass die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] selbst dann nicht
notwendigerweise als geeignete Sicherheit im Sinne der Wahrungspolitik des Eurosystems und der taggleichen Uberziehungen (intra-day credit operations)
des Eurosystem entweder nach Begebung oder zu einem Zeitpunkt wahrend ihrer Existenz anerkannt werden. Eine solche Anerkennung wird von der
Entscheidung der Europaischen Zentralbank abhangen, dass die Eurosystemfahigkeitskriterien erfiillt werden.]

% Nur fir festverzinsliche und Nullkupon [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] anwendbar, sofern die festverzinslichen bzw. Nullkupon
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] nicht vor Endfalligkeit zuriickgezahlt werden kdnnen.

2% Nur bei variabel verzinslichen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] anwendbar.
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Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBOR] [CMS (Constant Maturity Swap)] Sétze in der Vergangenheit
kénnen [kostenlos][entgeltlich] abgerufen werden unter [www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/euribor-
rates.html] [www.theice.com/iba/historical-data] [Reuters [EURIBORO1]] [e]]

KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON [SCHULDVERSCHREIBUNGEN] [PFANDBRIEFEN]
Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen fiir das Angebot

Angebotskonditionen
[Keine] [Einzelheiten angeben]

Gesamtemissionsvolumen der 6ffentlich angebotenen/zum Handel zugelassenen [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]. Ist das Emissionsvolumen nicht festgelegt, Angabe des maximalen Emissionsvolumens der
anzubietenden [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] (sofern verfligbar) und Beschreibung der Vereinbarungen
und des Zeitpunkts fiir die Ankiindigung des endgiiltigen Angebotsbetrags an das Publikum.

[EUR] [#] [¢.000.000] [Einzelheiten angeben]
Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen — wahrend der das Angebot gilt. Beschreibung des Antragsverfahrens.
[nicht anwendbar]

Das 6ffentliche Angebot beginnt am [Datum einfligen] und endet [am [Datum einfligen]
(einschlieflich).][spatestens mit Ablauf der Gliltigkeitsdauer des Prospektes am 17. September 2021.]]

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des zu viel
gezahlten Betrags an die Zeichner.

[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] oder der aggregierten zu investierenden Summe).

[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]

Methode und Fristen fiir die Bedienung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] und ihre Lieferung.
Q Lieferung gegen Zahlung
QO Lieferung frei von Zahlung

Umfassende Beschreibung der Modalititen und des Termins fir die offentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse.

[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]

Verfahren fur die Ausiibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die Handelsfahigkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung nicht ausgeubter Zeichnungsrechte.

[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]
Verteilungs- und Zuteilungsplan

Q Nicht qualifizierte Anleger
Q Qualifizierte Anleger
O Nicht qualifizierte Anleger und qualifizierte Anleger

Werden die Papiere gleichzeitig auf den Méarkten zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine bestimmte
Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, so ist diese Tranche anzugeben.

[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]
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Verfahren zur Meldung gegenuber den Zeichnern iber den zugeteilten Betrag und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor der Meldung méglich ist.

[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]
Preisfestsetzung

Angabe der Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden.
[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]

Wenn ein potentieller Kaufer die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] von einem Dritten erwirbt, dann kann
der von dem potentiellen Kaufer zu entrichtende Kaufpreis einen Erlds des Dritten beinhalten, dessen Hohe
von dem Diritten festgelegt wird.

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)
Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder einzelner Teile des

Angebots und - sofern der Emittentin oder dem Anbieter bekannt — Angaben zu den Platzeuren in den einzelnen
Landern des Angebots.

[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]
Vertriebsmethode

Q Nicht syndiziert
Q Syndiziert

Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums einschlieRlich der Art der Ubernahme

Bankenkonsortium oder Platzeur[e] angeben (einschlieRlich Adresse) [e]

O feste Zusage [e]

Q keine feste Zusage / zu den bestmdglichen Bedingungen [e]
Provisionen

Management-/Ubernahmeprovision [[*] % des Gesamtnennbetrags]

[nicht anwendbar]

Verkaufsprovision [[] % des Gesamtnennbetrags]

[nicht anwendbar]

Andere (angeben) [e]

Verbot des Verkaufs an EWR und UK Kleinanleger? [anwendbar] [nicht anwendbar]

Kursstabilisierender Platzeur/Manager [Keiner] [Einzelheiten einfligen]

O  Ubernahmevertrag
Datum des Ubernahmevertrags [e]

Wesentliche Bestandteile des Ubernahmevertrags: Unter dem Ubernahmevertrag vereinbart die
Emittentin, [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zu emittieren und jeder Platzeur stimmt zu,
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zu erwerben. Die Emittentin und jeder Platzeur vereinbaren im
Ubernahmevertrag unter anderem den Gesamtnennbetrag der Emission, den gemaR der

27 "anwendbar" wahlen, wenn die Schuldverschreibungen als "verpackte Produkte" nach der PRIIPs-Verordnung einzuordnen

sein kénnten und kein Basisinformationsblatt erstellt wird.
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Ubernahmeverpflichtung auf den Platzeur entfallenden Nennbetrag, den Ausgabepreis, den Valutierungstag
und die Provisionen.

O Tag der miindlichen Vereinbarung liber die Begebung
der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [e]

ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN
Q Bérsenzulassung[en]

Q Freiverkehr der Borse
Q Berlin
Q Frankfurt
Q Minchen
Q Stuttgart
a []

Datum der Zulassung?® [e]

O Keine Bérsenzulassung

2 Nur auszufiillen, soweit bekannt.

139



Teil l1M: Zusatzliche Angaben bezogen auf [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
fur GroBanleger

GRUNDLEGENDE ANGABEN

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Q nicht anwendbar
O [Einzelheiten angeben]

Zweckbestimmung der Erlése

Verwendung der Ertrage (falls andere als generelle
Finanzierungszwecke) [Nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]

Geschatzter Netto-Emissionserlds [EUR] [#] [¢.000.000]

ANGABEN UBER DIE OFFENTLICH ANZUBIETENDEN/ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
[SCHULDVERSCHREIBUNGEN] [PFANDBRIEFEN]

Wertpapier-Kenn-Nummern

Internationale Wertpapier-ldentifikationsummer (ISIN) [e]

Common Code [e]

Deutsche Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) [e]

Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer [e]
Ermachtigung

Datum des Beschlusses [e]
O Rendite® [nicht anwendbar] [[e] % p.a.]

Einzelheiten beziiglich der Dealer
Platzeur[e]/Bankenkonsortium (angeben) [nicht anwendbar] [Name und Adresse einfligen]

Verbot des Verkaufs an EWR und UK Kleinanleger [anwendbar] [nicht anwendbar]

ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN
O Borsenzulassung[en]

Q Freiverkehr der Borse
Q Berlin
Q Frankfurt
Q Minchen

2 Nur fir festverzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] anwendbar, sofern die festverzinslichen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] nicht vor
Endfalligkeit zuriickgezahlt werden kénnen.
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Q Stuttgart

Q [o]
Datum der Zulassung® [e]
Angabe der geschatzten Gesamtkosten der Zulassung zum Handel [EUR] [¢] [¢,000]

O Keine Borsenzulassung

30 Nur auszufiillen, soweit bekannt.
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Teil Il/2: Zusatzliche Angaben

Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrankungen.

Angebots-Jurisdiktion Bundesrepublik Deutschland

Rating der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [Die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] sind nicht
geratet.] [o]

[Informationen von Seiten Dritter:

Hinsichtlich der in diesen Endgultigen Bedingungen enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen
von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dass diese Informationen zutreffend
wiedergegeben worden sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur
Verfligung gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten weggelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irreflihrend gestalten wiirden; (i) die Emittentin hat diese
Informationen nicht selbstandig Gberpruft und Gbernimmt keine Verantwortung fir ihre Richtigkeit.

Quelle[n] der Informationen: [e]]

LIGA Bank eG

[Name und Titel des Unterzeichnenden]
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ANHANG ZU DEN ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

[(Hinweis: Die emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgiiltigen Bedingungen als Anhang beizufiigen. Eine
emissionsspezifische Zusammenfassung ist nicht erforderlich, wenn die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] eine

Mindeststuickelung von EUR 100.000 haben.)]
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VII. Historische Finanzangaben

Die Finanzangaben der Emittentin wurden nach den Anforderungen des Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt.

Die Emittentin erstellt keine Quartals- oder Halbjahresberichte:
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Anlage 1a

Jahresabschluss 2019

LIGA Bank eG

Regensburg

Jahresabschluss der Kreditinstitute in der Bestandteile Jahresabschluss
Rechtsform der eingetragenen Genossenschaft
1. Jahresbilanz (Formblatt 1)
2. Gewinn- und Verlustrechnung
(Formblatt 3 - Staffelform)

3. Anhang
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Aktivseite

1. Jahresbilanz zum 31.12.2019

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 104 209 584,37 102 545
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 254 807 820,00 41 797
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 254 807 820,00 ( 41 797)
c) Guthaben bei Postgiroamtern - 359 017 404,37 -
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie &hnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen - -
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank refinanzierbar - ( -)
b) Wechsel - - -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 169 952 499,09 74717
b) andere Forderungen 379192 187,91 549 144 687,00 382101
4. Forderungen an Kunden 2 076 604 073,29 2018 749
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 550 303 754,14 ( 542 365)
Kommunalkredite 574 447 022,60 ( 594 895)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - ( -)
ab) von anderen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 434 730 277,77 510 547
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 429 274 921,99 ( 504 268)
bb) von anderen Emittenten 1329157 948,60 1 763 888 226,37 1384 542
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 1051199818.81 (__1 254 368)
c) eigene Schuldverschreibungen - 1763 888 226,37 -
Nennbetrag - ( -)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 935 896 854,92 900 150
6a. Handelsbestand - -
7. Beteiligungen und Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 19 023 622,88 19 023
darunter: an Kreditinstituten 4 638 272,00 ( 4 638)
an Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
b) Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 41 950,00 19 065 572,88 42
darunter: bei Kreditgenossenschaften 35 000,00 ( 35)
bei Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 14 813 059,46 14 813
darunter: an Kreditinstituten - ( -)
an Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
9. Treuhandvermogen 6 491,13 8
darunter: Treuhandkredite 6491,13 ( 8)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
11.  Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte - -
b) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 110 840,00 168
c) Geschafts- oder Firmenwert - -
d) Geleistete Anzahlungen - 110 840,00 -
12. Sachanlagen 14 488 309,10 15187
13. Sonstige Vermogensgegenstande 112 792 378,93 90 733
14. Rechnungsabgrenzungsposten 6 320 504,53 6 795
Summe der Aktiva 5852 148 401,98 5561 917
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Passivseite

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten
a) taglich fallig 861,08 7
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 368 410 686,46 368 411 547,54 371 052
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 322 214 554,65 295 338
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 85 109 459,49 407 324 014,14 120 601
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 3 224 855 269,27 3267 431
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist 919 069 165,85 _ 4 143 924 435,12 4 551 248 449,26 586 199
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 459 576 023,28 465 969
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - 459 576 023,28 -
darunter: Geldmarktpapiere - ( -)
eigene Akzepte und Solawechsel
im Umlauf - ( -)
4. Treuhandverbindlichkeiten 6 491,13 8
darunter: Treuhandkredite 6491,13 ( 8)
Sonstige Verbindlichkeiten 11 478 708,24 12 836
Rechnungsabgrenzungsposten 1237 520,20 1259
7. Ruckstellungen
a) Ruckstellungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen 37 445 832,00 33358
b) Steuerruickstellungen 1618 741,00 -
c) andere Riickstellungen 6 253 606,43 45 318 179,43 6 859
8. - -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten - 15 000
10. Genussrechtskapital - -
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig - ( -)
11. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 257 903 569,00 231 804
darunter: Sonderposten n. § 340e Abs. 4 HGB 2 903 569,00 ( 2 904)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 34 448 900,00 34718
b) Kapitalriicklage - -
c) Ergebnisrucklagen
ca) gesetzliche Rucklage __ 27605 000,00 _ 26155
cb) andere Ergebnisriicklagen __ 92500 000,00 __ 90900
cc) - 120 105 000,00 - -
d) Bilanzgewinn 2414 013,90 156 967 913,90 2423
Summe der Passiva 5852 148 401,98 5561 917
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln - -
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 25 952 451,02 24 076
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicher-
heiten fir fremde Verbindlichkeiten - 25 952 451,02 -
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten
Pensionsgeschaften - -
b) Platzierungs- und
Ubernahmeverpflichtungen - -
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 202 037 560,44 202 037 560,44 172 668
darunter: Lieferverpflichtungen aus
zinsbezogenen Termingeschaften - ( -)
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2. Gewinn-und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2019

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1.  Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 49 831 253,16 47 829
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 10 662 809,89 60 494 063,05 12 575
darunter: in a) und b) angefallene negative Zinsen 596 440,26 548
2. Zinsaufwendungen -14 494 227,76 45 999 835,29 -12 215
darunter: aus Aufzinsung von Ruckstellungen -56 644,00 ( -65)
darunter: erhaltene negative Zinsen 1 358 202,94 ( 2 243)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 18 945 940,11 18 597
b) Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 394 772,20 384
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 132 267,70 19 472 980,01 456
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen - -
5. Provisionsertrage 23 646 426,04 21 845
6. Provisionsaufwendungen -2 924 093,38 20 722 332,66 -2 795
7. Nettoertrag des Handelsbestands 5471 968,55 3784
8. Sonstige betriebliche Ertrage 2 364 652,36 1135
9. - -
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter -17 025 285,33 -17 810
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und fiir Unterstitzung -8 809 110,13 -25 834 395,46 -8 652
darunter: fir Altersversorgung -5 873 427,04 ( -5 697)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -13 663 843,63 -39 498 239,09 -13 980
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -1 455 591,02 -1 456
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1 215 823,40 -811
darunter: aus der Aufzinsung von Rickstellungen -233 559,00 ( -252)
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufihrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschaft -4 648 395,99 -9 350
14. Ertréage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Aufldsung
von Rickstellungen im Kreditgeschaft - -4 648 395,99 -
15. Abschreibungen u. Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere - -
16. Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren 922 956,94 922 956,94 539
17. Aufwendungen aus Verlustibernahme - -
18, e - -
19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 48 136 676,31 40 075
20. AuRerordentliche Ertrage - -
21. AuRerordentliche Aufwendungen - -
22. AuRerordentliches Ergebnis -1 ( -)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -17 504 151,14 -13913
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen -109 299,72 -17 613 450,86 -107
24a. Zufuhrung zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken -26 100 000,00 -21 600
25. Jahresuberschuss 4 423 225,45 4 455
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 40 788,45 18
4 464 013,90 4473
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage - -
b) aus anderen Ergebnisriicklagen - - -
4 464 013,90 4473
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) indie gesetzliche Riicklage -450 000,00 -450
b) in andere Ergebnisriicklagen -1 600 000,00 -2 050 000,00 -1 600
29. Bilanzgewinn 2414 013,90 2423
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3. ANHANG

. Allgemeine Angaben

Die LIGA Bank eG, Regensburg, ist beim Amtsgericht Regensburg unter der Genossenschaftsregister-Nummer 566
eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde nach den fiir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und
der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufge-
stellt. Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschriebenen
Formbléattern.

Die Bilanz wurde unter teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.

. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermogensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvorschriften der
8§ 252 ff. HGB unter Berlcksichtigung der fur Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen (88 340 ff. HGB).

Bei der Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden im Einzelnen folgende Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Umrechnungsmethoden angewandt:

Forderungen

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt, wobei ein evtl. Unterschiedsbe-
trag zwischen dem héheren/niedrigerem Nennwert und dem niedrigeren/héheren Auszahlungsbetrag im passiven/akti-
ven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten ist. Der Unterschiedsbetrag wird tber die Laufzeit aufgeldst.

Die in den Forderungen an Kunden enthaltenen Bonitatsrisiken haben wir durch die Bildung von Pauschalwert-
berichtigungen in ausreichender H6he abgedeckt.

Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung erfolgte auf Basis eines Berechnungsverfahrens, das den erwarteten Ver-
lust schatzt (vgl. Erlauterungen im Abschnitt Anderungen von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden).

Zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweiges haben wir ferner VVorsorgereserven geman

§ 340f HGB im Bestand.

Wertpapiere

Sowohl die wie Umlaufvermdgen behandelten Wertpapiere (Liquiditatsreserve) als auch die wie Anlagevermégen be-
handelten Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip mit ihnren Anschaffungskosten bzw. mit dem
niedrigeren Borsen- oder Marktpreis oder dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.

Besteht kein aktiver (liquider) Markt oder kann ein Boérsen- oder Marktpreis aus anderen Griinden nicht festgestellt wer-
den, wird der beizulegende Zeitwert mittels Barwertberechnung (Discounted Cashflow-Verfahren) ermittelt.

Strukturierte Finanzinstrumente

Strukturierte Finanzinstrumente, die aufgrund eines eingebetteten derivativen Finanzinstruments wesentlich erhéhte
oder zusétzliche (andersartige) Chancen oder Risiken im Vergleich zum Basisinstrument aufweisen, haben wir nicht im
Bestand. Eine getrennte Bilanzierung ist daher nicht erforderlich und erfolgt jeweils als einheitlicher Vermgensgegen-
stand.

Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und die Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften sowie die Anteile an verbundenen Unternehmen
wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip zu Anschaffungskosten vermindert um auf3erplanméRige Abschreibun-
gen bilanziert.

Treuhandvermégen

Die Bewertung des Treuhandvermdégens erfolgte zum Nennwert.
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Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bewertung der immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen erfolgte zu Anschaffungskosten/Herstellungskosten
und, soweit abnutzbar, vermindert um planméaflige Abschreibungen nach der linearen Methode.

Den planméaRigen Abschreibungen liegen die der geschatzten wirtschaftlichen Nutzungsdauer entsprechenden Ab-
schreibungsséatze zugrunde, die sich grundséatzlich an den von der Finanzverwaltung verdffentlichten Abschreibungs-
tabellen bzw. der AfA Tabelle fir den Wirtschaftszweig "Kreditwirtschaft" orientieren.

Geringwertige Wirtschaftsguter bis 800 EUR werden als sofort abziehbare Betriebsausgaben behandelt.

Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Vermdgensgegenstande wurden zum Nennwert oder zu Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips bewertet.
Unter den sonstigen Vermdgensgegenstdnden werden Anspriiche aus Lebensversicherungsvertragen ausgewiesen.

Diese werden mit dem von den Versicherungsgesellschaften mitgeteilten Zeitwert (Aktivierungswert) angesetzt.
Latente Steuern

Zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermégensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgren-
zungsposten und ihren steuerlichen Wertanséatzen bestehen zeitliche oder quasi-permanente Differenzen, die sich in
spéateren Geschéftsjahren voraussichtlich abbauen.

Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang von latenten Steuern, der in Ausiibung des
Wabhlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurde.

Der Berechnung der Steuerlatenzen wurde ein Steuersatz von 30 % zugrunde gelegt.

Aktive Steuerlatenzen bestehen insbesondere in den Positionen Forderungen an Kunden, Wertpapiere und
Ruckstellungen.

Verbindlichkeiten
Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zum jeweiligen Erfullungsbetrag.
Treuhandverbindlichkeiten

Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum Erflllungsbetrag, der mit dem Nennwert der Verpflichtung
Ubereinstimmt.

Ruckstellungen

Ruckstellungen wurden in Hohe des Erfullungsbetrages gebildet, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung
notwendig ist. Sie berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Riickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden gemaf § 253 Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Riickstellungsab-
zinsungsverordnung (RickAbzinsV) abgezinst.

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und fur Zuschlédge sowie sonstige, Uber den Zins hinausgehen-
de Vorteile fur Einlagen, wurde durch Rickstellungsbildung in angemessenem Umfang Rechnung getragen.

Den Pensionsriickstellungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der "Richttafeln 2018 G"
(Prof. Dr. Klaus Heubeck) zugrunde. Die Verpflichtungen aus Anwartschaften auf Pensionen werden mittels Anwart-
schaftsbarwertverfahren angesetzt. Laufende Rentenverpflichtungen und Altersversorgungsverpflichtungen gegenuber
ausgeschiedenen Mitarbeitern sind mit dem Barwert bilanziert.

Es wurden langfristige Lohn- und Gehaltssteigerungen in Héhe von 2,00 % (Vorjahr 2,00%) und zusétzlich eine Ren-
tendynamik in H6he von 1,50 % (Vorjahr 1,50%) zugrunde gelegt.

Die Abzinsung der Pensionsruckstellungen erfolgte unter Annahme einer Restlaufzeit von 15 Jahren (Vereinfachungs-
regel) mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre auf Basis des von der Deutschen Bun-
desbank per Dezember 2019 ermittelten Zinssatzes von 2,71%.

Im Vergleich zu einer Abzinsung mit einem entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben
Jahre ergibt sich ein Unterschiedsbetrag von 7.905.093 EUR.

Erfolgswirkungen aus einer Anderung des Diskontierungssatzes im Zusammenhang mit den Pensionsriickstellungen
werden im Personalaufwand gezeigt.

Eine Deckungsliicke fur mittelbare Pensionsverpflichtungen (LIGA Unterstiitzungsverein e.V.) besteht nicht.

Im Ubrigen wurden fiir ungewisse Verbindlichkeiten Riickstellungen in angemessener Hohe gebildet.
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Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuchs

Die Finanzinstrumente des Zinsbuchs (einschlie3lich derivativer Steuerungsinstrumente der Aktiv/Passiv-Steuerung)
werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller zinstragenden bilanziellen und aufRerbilanziellen Positionen des
Bankbuchs nach MaRgabe von IDW RS BFA 3 n. F. verlustfrei bewertet. Hierbei werden die zinsinduzierten Barwerte
den Buchwerten gegeniibergestellt und von dem positiven Uberschuss die Risiko- und Bestandsverwaltungskosten
abgezogen. Fur einen danach eventuell verbleibenden Verlustiiberhang wird eine Drohverlustriickstellung gebildet, die
unter den anderen Riickstellungen ausgewiesen wird. Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31.12.2019 war
keine Rickstellung zu bilden.

Vermerke unter dem Bilanzstrich

Im Rahmen der Ublichen Geschéftstatigkeit Ubernehmen wir regelmafig Burgschaften.

Dabei ist es fir uns erforderlich, Zahlungen an den Beglnstigten zu leisten, wenn ein anderer seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt oder Leistungen nicht vertragsgemaf erfullt. Der Umfang der ibernommenen Verpflichtungen ist aus
den Angaben unter dem Bilanzstrich ersichtlich.

Die dargestellten Betrage zeigen nicht die kiinftig aus diesen Vertrdgen zu erwartenden Zahlungsstréme, da die Mehr-
zahl der Eventualverbindlichkeiten ohne Inanspruchnahme auslaufen.

Die unwiderruflichen Kreditzusagen zum 31. Dezember 2019 in H6he von 202 037 560,44 EUR betreffen Zusagen von
Buchkrediten an Nichtbanken und Zusagen aus Zeichnungsscheinen an Fonds.

Wir gewahren unwiderrufliche Kreditzusagen, um den Finanzierungsbedurfnissen unserer Kunden zu entsprechen.
Unwiderrufliche Kreditzusagen umfassen die nicht in Anspruch genommenen Anteile der gewéhrten Zusagen, welche
nicht durch uns widerrufen werden kénnen.

Die Kreditzusagen werden mit dem Nominalbetrag gezeigt.

Die widerruflichen und unwiderruflichen Kreditzusagen werden bei der Uberwachung der Kreditrisiken beriicksichtigt.
Im Rahmen des Risikomanagementprozesses wird vor dem verbindlichen Eingehen sowie wahrend der Laufzeit einer
Verpflichtung das Risiko aus der Inanspruchnahme fiir Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen einge-
schétzt. Dabei ist im Wesentlichen die Bonitéat des Auftraggebers bzw. Kreditnehmers ausschlaggebend. Im Falle der
Verschlechterung der Bonitét, die den Ausgleich der Inanspruchnahme ganz oder teilweise nicht mehr erwarten l&sst,
werden Ruckstellungen gebildet. Die Bildung von Rickstellungen war aufgrund der guten Bonitat der Kredithehmer
und/oder der Sicherheitenstellung nicht erforderlich.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente dienen Uberwiegend der Absicherung bilanzieller oder auRerbilanzieller Posten. Sofern
die erforderlichen Voraussetzungen nach § 254 HGB vorliegen, wurden Bewertungseinheiten gebildet.

Die zur Absicherung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos abgeschlossenen derivativen Geschéfte wurden in die
Gesamtbetrachtung des Zinsbuchs einbezogen und waren somit nicht gesondert zu bewerten.

Derivate, die nicht in Bewertungseinheiten oder die Aktiv-Passiv-Steuerung einbezogen sind, werden nach dem Grund-
satz des Imparitats- und Realisationsprinzips einzeln bewertet.

Zinsertrage/Zinsaufwendungen

Negative Zinsen aus Aktivgeschaften werden im Zinsertrag erfasst (Reduktion des Zinsertrags). Negative Zinsen aus
Passivgeschéaften werden im Zinsaufwand erfasst (Reduktion des Zinsaufwands).

Im Falle von Zinsswaps zur Aktiv-Passiv-Steuerung werden die Zahlungsstréme je Swapvertrag verrechnet und der ver-
bleibende Saldo vorzeichengerecht als Zinsertrag bzw. -aufwand ausgewiesen. Entsteht im Falle negativer Zinsen
saldiert bzw. aufsummiert Zinsaufwand so wird dieser, andernfalls ein Zinsertrag ausgewiesen. Ein gesonderter
Ausweis dieser negativen Zinsen wird nicht mehr vorgenommen. Bei Zinsswaps in Bewertungseinheiten nach

§ 254 HGB werden die erhaltenen oder geleisteten Zinszahlungen jeweils in dem Zinsertrags- bzw. aufwandsposten
ausgewiesen, in dem auch die Zinsertrage bzw. -aufwendungen des betreffenden Grundgeschéftes erfasst werden.

Wahrungsumrechnung

Posten, denen Betrage zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauten oder urspriinglich auf fremde Wahrung laute-
ten, wurden auf Euro wie folgt umgerechnet:

Auf fremde Wéhrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten haben wir gem. § 340h HGB i. V. m.

§ 256a HGB mit dem Devisenkassamittelkurs umgerechnet.

Die sich aus der Wahrungsumrechnung ergebenden Aufwendungen wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung be-
ricksichtigt.
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Soweit die Anforderungen an eine besondere Deckung vorlagen bzw. bei Restlaufzeiten bis zu einem Jahr wurden die

Umrechnungsbetrége vereinnahmt. Eine besondere Deckung gemaf § 340h HGB sehen wir als gegeben an, soweit ei-
ne Identitat von Wahrung, Betrag und Falligkeit der gegenlaufigen Geschéfte vorliegt.
Bei Anwendung der besonderen Deckung ist Fristenkongruenz gegeben.

Abweichungen von den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Von den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Vorjahres wurde in folgenden Féllen aus den nachfolgend
dargestellten Grinden abgewichen: Die Ermittlung der handelsrechtlichen PWB erfolgte bisher in Anlehnung an den
Erlass der Finanzverwaltung auf Grundlage der Ausfallmethode. Entgegen friiherer Praxis wurde flr die Ermittlung der
handelsrechtlichen Pauschalwertberichtigung ein Berechnungsverfahren herangezogen, das den erwarteten Verlust
schétzt. Die gednderte Bewertungsmethode fuhrt aufgrund der sachgerechteren Einschatzung der Ausfallrisiken zu
einer verbesserten Darstellung der Vermégens- und Ertragslage. Die Anderungen fiihrten zu einer Reduzierung der
Pauschalwertberichtigung um 148 789 EUR.

C. Entwicklung des Anlagevermdgens

(volle EUR)

Immaterielle
Anlagewerte

Sachanlagen

a) Grundstiicke
und Gebaude
b) Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung
a

Immaterielle
Anlagewerte
Sachanlagen

a) Grundstticke
und Geb&ude

b) Betriebs- und
Geschéfts-
ausstattung

a

Wertpapiere des
Anlagever-
mogens

Beteiligungen

und Geschaftsgut-
haben bei Genos-
senschaften

Anteile an
verbundenen
Unternehmen

b

Summe aund b

351 487 109
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281 476 484

Anschaffungs-/ Zugénge Umbuchungen a) Abgange Anschaffungs- Buchwerte am Buchwerte
Herstellungs- (+-) b) Zuschisse /Herstellungskos- Bilanzstichtag Vorjahr
kosten ten am
01.01. Bilanzstichtag
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1124 907 100 112 a) - 1225018 110 840 168 522
b) -
51 968 313 - a) - 51 968 313 12 487 517 13 267 826
b) -
12 032 926 643 218 a) 844 220 11 831 925 2000 792 1918 895
b) -
65 126 146 743 330 a) 844 220 65 025 256 14 599 149 15 355 243
b) -
Abschreibungen Anderung der Anderung der Anderung der Abschreibungen Zuschreibungen | Abschreibungen
(kumuliert) kumulierten kumulierten kumulierten Geschaftsjahr Geschéftsjahr (kumuliert)
01.01. Abschreibungen  Abschreibungen Abschreibungen am Bilanzstich-
aufgrund Zugén- aufgrund aufgrund tag
gen (ohne Ab- Abgéangen Umbuchungen
schreibungen
Geschéftsjahr)
*) Q] &)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
956 385 - - 157 794 - 1114179
38 700 487 - - 780 309 - 39 480 796
10114 031 - 800 387 - 517 488 - 9831 132
49 770 903 - 800 387 - 1455591 - 50 426 107
Anschaffungs- Verénderungen (saldiert) Buchwerte am
kosten Bilanzstichtag
01.01.
EUR EUR EUR
252 468 081 -19 469 378 232998 703
19 079 823 -14 250 19 065 573
14 813 059 - 14 813 059
286 360 963 -19 483 628 266 877 335




. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
Bilanz

In den Forderungen an Kreditinstitute sind 264 996 069 EUR Forderungen an die zustéandige genossenschaftliche
Zentralbank enthalten.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis drei Monate mehr als drei Mona- | mehr als ein Jahr | mehr als funf Jahre
te bis ein Jahr bis funf Jahre
EUR EUR EUR EUR
Andere Forderungen an Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben) 22192 188 3 000 000 24 000 000 330 000 000
Forderungen an Kunden (A 4) 34 084 696 121 581 821 581 441 144 1318 337 754

In den Forderungen an Kunden sind 21 158 658 EUR Forderungen mit unbestimmter Laufzeit enthalten.
Die Zinsabgrenzung wurde aus Vereinfachungsgriinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.

Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren werden im
auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr 212 325 283 EUR fallig.

In den Forderungen und Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind folgende Betrage
enthalten, die auch Forderungen an verbundene Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Forderungen an
Beteiligungsunternehmen

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Forderungen an Kreditinstitute (A 3) 264 996 069 175 153 651
Forderungen an Kunden (A 4) 12 991 1411
Schuldverschreibungen u. andere festverzinsliche Wertpapiere (A 5) 20 358 016 11 071 099

Forderungen an verbundene

Unternehmen
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Forderungen an Kunden (A 4) 1315 556 944 115

Wir halten Anteile an Sondervermdgen (§ 1 Abs. 10 KAGB) und Anlageaktien an Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital (8§ 108 bis 123 KAGB) sowie vergleichbaren EU-Investmentvermégen oder vergleichbaren
auslandischem Investmentvermégen von mehr als 10 %:

Anlageziele Buchwert Zeitwert Differenzen Erhaltene Tégliche
(Zeitwert/ Ausschittungen  Rickgabe
Buchwert)
EUR EUR EUR EUR Ja / Nein
Wertsicherung 71.935.000 75.625.265 3.690.265 880.162 Nein
Renditeerwartung 10.000.000 10.549.045 549.045 282.917 Nein
Wertsicherung bzw.
Wachstum 754.245.341 843.570.330 89.324.989 14.738.853 Nein
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Die Genossenschaft besitzt folgende Beteiligungen an anderen Unternehmen, mit denen ein Konzernverhéltnis

besteht:

Name und Sitz

a) LIGA-Gassenhuber Versicherungs-
agentur GmbH, Griinwald

b) DOMUS AG, Regensburg

Anteil am Gesell-

Eigenkapital der Gesellschaft

Ergebnis des letzten vorliegen-

schaftskapital den Jahresabschlusses
% Jahr EUR Jahr EUR
74,90 2018 701 593 2018 626 593
100,00 2018 2147 344 2018 933 280

Ein Konzernabschluss wurde nicht aufgestellt, weil aufgrund untergeordneter Bedeutung fiir die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage (8 290 Abs. 5 HGB i.V.m. § 296 Abs. 2 HGB) auf die Aufstellung verzichtet werden konnte.

Die Genossenschaft besitzt folgende weitere Beteiligungen an anderen Unternehmen:

Name und Sitz

a) DZ Bank AG, Frankfurt am Main
(Einzelabschluss)

b) Beteiligungs AG der bayerischen
Volksbanken, Pdcking

c) Bayerische Beteiligungsgesellschaft
an der Fiducia & GAD IT AG, GmbH &
Co. KG, Beilngries

d) Echter Wiirzburg, Frankische Gesell-
schaftsdruckerei und Verlag GmbH,
Wirzburg

e) Fiducia & GAD IT AG,
Frankfurt am Main (Einzelabschluss)

f) SERVISCOPE AG, Karlsruhe

In folgenden Posten sind enthalten:

Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere (A 5)

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere (A 6)

Anteil am Gesell-

Eigenkapital der Gesellschaft

Ergebnis des letzten vorliegen-

Die in der Bilanz ausgewiesenen Treuhandgeschéfte betreffen ausschlie3lich Treuhandkredite.

In den Sachanlagen sind enthalten:

- Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke und Bauten

- Betriebs- und Geschéftsausstattung

Im Posten Sonstige Vermégensgegenstande sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

Versicherungsanlagen Bayern-Versicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft

schaftskapital den Jahresabschlusses
% Jahr EUR Jahr EUR
0,03 2018 10 504 000 000 2018 322 000 000
3,58 2018 232 967 517 2018 7918 554
1,60 2018 53771 369 2018 1131 057
0,50 2018 1672003 2018 -2 887
- 2018 440 232 287 2018 1584 381
0,80 2018 3734 985 2018 293 801
borsenfahig bdrsennotiert nicht nicht mit dem
bdrsennotiert Niederstwert
bewertete
bdrsenféhige
Wertpapiere
EUR EUR EUR EUR
1763 888 226 1699 181 576 64 706 650 -
109 590 994 - 109 590 994 -
EUR
12 463 850
2 000 792
EUR
65 284 089
25 782 202

Versicherungsanlagen Allianz Lebensversicherungs-AG
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Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind 6 291 708 EUR Agiobetrage auf Forderungen (Vorjahr: 6 729 522 EUR)
und 28 797 EUR Disagiobetrage aus aufgenommenen Verbindlichkeiten (Vorjahr: 65 646 EUR) enthalten.

In folgenden Posten und Unterposten der Aktivseite sind Vermdgensgegenstande, fur die eine Nachrangklausel be-

steht, enthalten:

Posten - Unterposten Geschaftsjahr EUR Vorjahr EUR
A3 Forderungen gegeniber Kreditinstituten 14 294 287 19 531 804
A5 Festverzinsliche Wertpapiere 1008 912 1 008 976

In den Vermoégensgegenstanden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von 686 393 EUR enthalten.

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind 125 420 547 EUR Verbindlichkeiten gegeniiber der zustandi-
gen genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (P 1b)

Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten (P 2ab)

Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (P 2bb)

bis drei Monate mehr als drei mehr als ein Jahr mehr als finf
Monate bis ein bis flnf Jahre Jahre
Jahr
EUR EUR EUR EUR
5058 726 6 149 681 275673 144 81 529 136
1953 207 31203 614 51 034 302 918 336
801 343 019 3196 472 64 137 550 50 392 125

Die Zinsabgrenzung wurde aus Vereinfachungsgriinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.

Von den begebenen Schuldverschreibungen werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr 14 512 023 EUR féllig.

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

Erhaltene Optionspréamien

EUR

9 693 435

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagiobetrage, die bei der Ausreichung von Forderungen in Abzug
gebracht wurden, im Gesamtbetrag von 13 769 EUR (Vorjahr: 17 480 EUR) enthalten.

Angaben zum Posten Nachrangige Verbindlichkeiten:
Im Geschéftsjahr fielen Aufwendungen in Hohe von 243 931 EUR an.
Im Berichtsjahr wurden Nachrangige Verbindlichkeiten in Hohe von 15 000 000 EUR fallig.

In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrége enthalten, die auch Verbindlichkeiten gegeniber ver-
bundenen Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (P 1)
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden (P 2)
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Verbindlichkeiten gegenuber
Beteiligungsunternehmen

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
125 420 547 126 868 365
354 650 472 947




Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (P 2) 2 356 047 2 255 863

Die unter dem Passivposten Gezeichnetes Kapital ausgewiesenen Geschaftsguthaben gliedern sich wie folgt:

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 33984 200
b) der ausscheidenden Mitglieder 457 300
c¢) aus gekundigten Geschéaftsanteilen 7 400
Rucksténdige fallige Pflichteinzahlungen auf Geschaftsanteile EUR -
Die Ergebnisriicklagen haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:
Gesetzliche Riicklage Andere Ricklagen

EUR EUR
Stand 1. Januar 2019 26 155 000 90 900 000
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 1 000 000 -
- aus Jahresiiberschuss des Geschéftsjahres 450 000 1 600 000
Stand 31. Dezember 2019 27 605 000 92 500 000

Der Vorstand schlégt vor, den Jahresuberschuss unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages sowie nach den im Jah-
resabschluss ausgewiesenen Einstellungen in die Rucklagen (Vorwegzuweisung 450 000 EUR und 1 600 000 EUR),
wie folgt zu verwenden:

EUR
4,000 % Dividende auf Geschéftsguthaben 1.371.851,45
Gesetzliche Ricklage 1.000.000,00
Andere Ergebnisriicklagen 0,00
Vortrag auf neue Rechnung 42.162,45
Insgesamt 2.414.013,90

Mit Feststellung dieses Jahresabschlusses kénnen nicht realisierte Reserven i. S. v. § 10 Abs. 2b Satz 1 Nr. 6 und Nr.
7 KWG a. F. im Rahmen der Ubergangsregelungen nach Art. 484 ff. CRR den Eigenmittel zugerechnet werden (maxi-
mal in Héhe von 25 537 TEUR).

In Bezug auf die Gesamttéatigkeit der Bank
- sind die folgenden Anderen Verpflichtungen (Vermerkposten 2 unter dem Bilanzstrich) von wesentlicher Bedeutung:

Art der Verbindlichkeit EUR
Zusagen aus Zeichnungsscheinen Fonds (Fondsgesellschaften) 35 343 034
Zusagen gegenuber zwei Kredithehmern 28 122 589

In den Schulden und Eventualverbindlichkeiten sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von 2 462 583 EUR enthal-
ten.

Der aus der Neuregelung zur Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen nach § 253 Abs. 6 HGB ausschiittungs-
gesperrte Betrag liegt bei 7 905 093 EUR.
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® Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die gebildeten Bewertungseinheiten:

Micro-Hedges Portfolio- Macro- Summe
Hedges Hedges
EUR EUR EUR EUR
Vermdgensgegenstande
Schuldverschreibungen/
Schuldscheindarlehen Zinsrisiko 70.000.000 - -| 70.000.000
Summe Vermoégensgegenstande 70.000.000 R - 70.000.000
Schulden
Verbriefte Verbindlichkeiten/
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden Zinsrisiko 286.700.000 R -1 286.700.000
Summe Schulden 286.700.000 - -| 286.700.000
Gesamtsumme 356.700.000 - -1 356.700.000

Die bilanzielle Abbildung der wirksamen Teile der gebildeten Bewertungseinheiten erfolgte nach der Einfrierungs-
methode. Bei den gebildeten Bewertungseinheiten handelt es sich um perfekte Micro Hedges. Zur Messung der Wirk-
samkeit wird daher die "Critical Term Match"-Methode angewandt. Die Grund- und Sicherungsgeschéfte stimmen in al-
len wesentlichen bewertungsrelevanten Geschéaftsmerkmalen tiberein. Somit kann keine wesentliche Ineffektivitat vor-
liegen. Auf eine rechnerische Ermittlung der retrospektiven Effektivitdt zum 31. Dezember 2019 kann somit verzichtet
werden. Die gegenlaufigen Wertdnderungen haben sich bis zum Bilanzstichtag vollstdndig ausgeglichen. Sie werden
sich voraussichtlich auch kinftig weitestgehend Uber den jeweils dokumentierten Zeitraum, der maximal 3 Jahre und 10
Monate betragt, ausgleichen.

® Zum Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Termingeschéfte (§ 36 RechKredV) folgender Art:

Volumen der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivategeschéafte des Nichthandelsbestands
(einschlief3lich der in Bewertungseinheiten einbezogenen Derivate)

In der nachfolgenden Tabelle sind die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Derivategeschéfte (exklusive Stlck-
zinsen), die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden (Nichthandelsbestand), zusammengefasst (§ 36 Rech-
KredV bzw. § 285 Nr. 19 HGB). Die Adressenausfallrisiken sind als ungewichtete Kreditrisikodquivalente entsprechend
den aufsichtrechtlichen Eigenkapitalvorschriften angegeben.

Nominalbetrag Beizulegen- | Adressen-
Angaben in Mio. EUR/TEUR Restlaufzeit der Zeitwert risiko
<=1Jahr |>1-5Jahre| >5Jahre Summe
Zinsbezogene Geschéfte
OTC-Produkte
Zins-Swaps (gleiche Wahrung) 10,0 326,0 425,0 761,0 -28,7 11,6
Zinsoptionen - Verkaufe 69,0 206,7 11,0 286,7 -1,9

Die in vorstehender Tabelle enthaltenen zinsbezogenen Geschéfte dienen ausschlieRlich der Deckung von Zinsrisiken.
Neben den bereits genannten Bewertungseinheiten gem. § 254 HGB (MicroHedges) werden die verbleibenden Siche-
rungsgeschéfte ausschliefilich zur Steuerung des Zinsbuches im Rahmen der Aktiv- Passiv-Steuerung eingesetzt.

Die Zinsswaps wurden anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve zum Bilanzstichtag nach der Barwertmethode bewertet.

Die Optionsrechte wurden anhand anerkannter Optionspreismodelle bewertet (u.a. Bachelier). Die hierfiir erhaltenen
Stillhalterpramien in Hohe von 9 693 TEUR sind im Passivposten 5 (Sonstige Verbindlichkeiten) enthalten.

Da die genannten Derivate ausschlief3lich Sicherungszwecken dienen, stehen den negativen beizulegenden Zeitwerten
der Derivate entsprechende positive Wertentwicklungen der abgesicherten Position gegentiber.

Sofern Zinsderivate zur Reduzierung des allgemeinen Zinsanderungsrisiko aller zinstragenden Positionen des Bank-
buchs angesetzt werden, sind sie von einer imparitatischen Einzelbewertung ausgenommen. Die Bewertung dieser de-
rivaten Finanzinstrumente erfolgt im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller zinstragenden Positionen des Bankbuchs
nach dem Grundsatz der verlustfreien Bewertung.

Bei den Grundgeschéften wurde das Zinséanderungsrisiko abgesichert.

Dariiber hinaus bestehen einheitlich zu bilanzierende strukturierte Produkte. Sie beinhalten Kapitalmarktfloater, Kiindi-
gungsrechte des Emittenten bzw. in geringem Umfang Kreditstrukturen.
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Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégensgegenstianden gesi-
chert:

Passivposten Zur Sicherheit Ubertragene Gesamtbetrag in
Vermdgensgegenstande EUR
1b. Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten Verpfandung von bankeigenen
Wertpapieren 242 881 673
1b. Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten Abtretung von Forderungen bzw.
Sicherheiten 122 522 077

Gewinn- und Verlustrechnung

Dienstleistungen fir Verwaltung und Vermittlung, die fur die Gesamttétigkeit von wesentlicher Bedeutung sind, wurden
erbracht:

fur die Vermittlung von Wertpapieren, Vermdgensverwaltung sowie Versicherungs- und Bausparvertragen.

Wichtige Einzelbetrage, die fiir die Beurteilung des Jahresabschlusses bzw. der Ertragslage nicht unwesentlich sind,
sind enthalten in den Posten:

Sonstige betriebliche Ertrage EUR
Sonstige andere Ertrage (Auflésung von Swaps; periodenfremd) 1220 657
Freigewordene Rickstellungen (periodenfremd) 533 699
Mieteinnahmen 477 248
Sonstige betriebliche Aufwendungen EUR
Aufwendungen aus Lebens- und Rentenversicherungen (Aktivierungswert) 789 468

In den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind weitere periodenfremde Ertrage und Aufwendun-
gen aus der vorzeitiger Auflésung von Swaps enthalten:

EUR
E1l Zinsertrage 1157 000
E2 Zinsaufwendungen m
E8 Sonstige betriebliche Ertage m
E 23 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag m

. Sonstige Angaben

Im Geschaftsjahr beliefen sich die Gesamtheziige des Aufsichtsrates auf 115.804 EUR und der friiheren Vorstands-
mitglieder und deren Hinterbliebenen auf 388 152 EUR.
Fur die aktiven Mitglieder des Vorstands wurde von der Méglichkeit des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.

Fur frGhere Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene bestehen zum 31.12.2019 Pensionsriickstellungen in
Hoéhe von 4 303 443 EUR.

Am Bilanzstichtag betrugen die gewahrten Vorschiisse und Kredite sowie die eingegangenen Haftungsverhaltnisse fiir

EUR

Mitglieder des Vorstandes 4 642

Mitglieder des Aufsichtsrates 95 549
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® Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die fiir die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind, bestehen im Gesamt-
betrag von 1.305.805 EUR, davon Verpflichtungen aus Mietvertrdgen 964.777 EUR und aus Leasinggeschéften
341.028 EUR.

Dariuiber hinaus bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz enthalten und nicht als Haftungs-
verhaltnisse anzugeben, jedoch fiir die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind, in Form von Garantieverpflich-
tungen gegeniber der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenban-
ken e. V. (Garantieverbund) in H6he von 9.000.112 EUR.

Ferner besteht geméanR § 7 der Beitritts- und Verpflichtungserklarung zum Institutsbezogenen Sicherungssystem der
BVR-Institutssicherung GmbH eine Beitragsgarantie gegenliber der BVR-ISG. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Errei-
chen der Zielausstattung bzw. Zahlungsverpflichtungen, Sonderbeitrége und Sonderzahlungen falls die verfugbaren
Finanzmittel nicht ausreichen, um die Einleger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem angehdrigen CRR-
Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen sowie Aufflllungspflichten nach DeckungsmafRnahmen.

® Gemal Teil 8 der CRR (Art. 435 bis 455) offenzulegende Inhalte sind zum Teil im Lagebericht enthalten. Wir beabsich-
tigen die weiteren Angaben in einem separaten Offenlegungsbericht zu machen und auf unserer Homepage zu
veroffentlichen.

® Die Zahl der im Jahr 2019 durchschnittlich beschéftigten Arbeithehmer betrug:

Vollzeitbeschéftigte Teilzeitbeschéftigte

Kaufmannische Mitarbeiter 194,75 104,25
Gewerbliche Mitarbeiter 0,50 -
195,25 104,25
AuRerdem wurden durchschnittich - Auszubildende beschaftigt.
® Mitgliederbewegung Zahl der Mitglieder | Anzahl der Geschéfts- Haftsummen
anteile EUR

Anfang 2019 8729 683 504 34 175 200

Zugang 2019 44 7734 386 700

Abgang 2019 215 11 554 577 700

Ende 2019 8 558 679 684 33984 200

Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder haben sich im

Geschéftsjahr vermindert um EUR 191 000

Die Haftsummen haben sich im Geschéftsjahr vermindert um EUR 191 000

Hohe des Geschéftsanteils EUR 50 Hohe der Haftsumme EUR 50
Max. je Mitglied EUR -

Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach dem Schluss des Geschéftsjahres (Nachtragsbericht)

wie folgt eingetreten:

Der Ausbruch des Coronavirus SARS-CoV-2 (Coronavirus) und seine Ausbreitung lassen nachhaltige Belastungen
auch fur die wirtschaftliche Entwicklung unserer Bank erwarten. In welchem Umfang sich die Auswirkungen explizit auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage unserer Bank niederschlagen werden, ist zum jetzigen Zeitpunkt nur schwer
abzuschéatzen. Durch die Auswirkungen auf die Finanzmarkte kénnen sich negative Auswirkungen auf unsere Ertrags-
lage bedingt durch Wertpapierabschreibungen ergeben. Die weitere Entwicklung ist aktuell noch ungewiss und muss
intensiv beobachtet werden. Mit hoher Wahrscheinlichkeit lasst sich jedoch bereits jetzt festhalten, dass die negativen
Folgen fur die Bank umso starker sind, je langer die Pandemie anhélt.
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® Name und Anschrift des zustandigen Priifungsverbandes:
Genossenschaftsverband Bayern e.V.

Tilrkenstralle 22 - 24
80333 Miinchen

® Mitglieder des Vorstands:
Jorg Peter Nitschmann, Vorstandsvorsitzender, Geschéaftsleiter
Winfried Lachner, Vorstandsmitglied, Geschaftsleiter
Andrea Hoffmann, stellv. Vorstandsmitglied, Geschaftsleiterin

® Mitglieder des Aufsichtsrats:
Peter Schappert (Vorsitzender), Domkapitular, Di6zesandkonom, Diézese Speyer
Bernd Franz Schaller (Stellvertreter), Militdrdekan, Kath. Militarbischofsamt
Gottfried Doll, Pfarrer, Erzdiézese Miinchen und Freising
Dr. Klaus Donaubauer, Bischoflicher Finanzdirektor a. D.
Michael Fuchs, Pralat, Domkapitular, Generalvikar, Didzese Regensburg
Bernhard Gaar, Kanonikus, Pfarrer i. R., Didzese Dresden MeifRen
Hans Geisler, Pfarrer, Diozese Gorlitz
Bernd Herbinger, Dekan, Di6zese Rottenburg-Stuttgart
Sr. Edith Heubl, Regionaloberin, Franziskanerinnen im Gnadenthal
Christian Kriegbaum, BGR, Pfarrer, Di6zese Passau
Markus Haering OSB, Pater, Cellerar, Benediktinerabtei Metten
Franz Mattes, Domkapitular i. R., Ditézese Eichstatt
Bernhard Piendl, Pralat, Landescaritasdirektor, Deutscher Caritasverband Landesverband Bayern e.V.
Raimund Reinwald, EGR, Pfarrer, Erzdiézese Bamberg
Dr. Burkhard Rosenzweig, Domvikar, Rektor des Exerzitienhauses Himmelspforten, Didzese Wiirzburg
Rainer Schinko, Domvikar, Internatsdirektor der Regensburger Domspatzen, Diézese Regensburg
Andreas Simbeck, Monsignore, Landespolizeidekan, Kath. Polizeiseelsorge Bayern

Regensburg, 21. April 2020 LIGA Bank eG
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Lagebericht flr das Geschaftsjahr 2019

der LIGA Bank eG

I Grundlagen der Bank

Die im Jahr 1917 gegriindete LIGA Bank eG ist eine genossenschaftlich organisierte Universalbank und zu-
gleich die alteste und gréR3te katholische Kirchenbank Deutschlands. Dabei betreut die LIGA Bank eG als
,Dienstleister fiir die Kirche" den katholischen Klerus, die Didzesen und Pfarrgemeinden, die Caritas, Ordens-
gemeinschaften und kirchliche Einrichtungen sowie Mitarbeiter im Kirchendienst. lhre Geschaftspolitik verfolgt
den Zweck, ihre Mitglieder wirtschaftlich zu férdern und zu betreuen.

Das Geschéftsgebiet der LIGA Bank eG erstreckt sich Giber den siiddeutschen Raum, die Bistiimer
Dresden-MeiRen und Gorlitz.

Dabei ist die LIGA Bank eG an folgenden Standorten fur ihre Kunden vertreten: Regensburg, Augsburg,
Bamberg, Dresden, Eichstatt, Freiburg, Minchen, Nirnberg, Passau, Speyer, Stuttgart, Wirzburg.

Die LIGA Bank eG ist der amtlich anerkannten BVR Institutssicherung GmbH und der zusatzlichen freiwilligen
Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.
angeschlossen.

. Wirtschaftsbericht

.1 Entwicklung der Gesamtwirtschaft

Die fur das Verstandnis der Analyse unseres Geschéftsverlaufs und unserer wirtschaftlichen Lage maf3gebli-
chen gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Geschéaftsjahr 2019 haben sich wie folgt entwickelt:

Deutlich geringeres Wirtschaftswachstum

Nach vielen Jahren des Aufschwungs verminderten sich 2019 die konjunkturellen Auftriebskrafte in Deutsch-
land merklich. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) stieg im Vorjahresvergleich lediglich um 0,6 %,
nachdem es 2018 noch um 1,5 % zugenommen hatte. Die Grinde fur das Schwinden der konjunkturellen
Auftriebskréfte sind vor allem im globalen Umfeld zu sehen. Die schwéchere Weltwirtschaft, die eskalierenden
Handelskonflikte, die geopolitischen Spannungen im Nahen Osten und die Unsicherheiten rund um den
EU-Austritt GroR3britanniens belasteten die Geschéfte der aul3enhandelsorientierten Wirtschaftsbereiche
spurbar. Im Verarbeitenden Gewerbe kamen neben den internationalen Belastungsfaktoren auch inlandische
Probleme zum Tragen, insbesondere die strukturellen Veréanderungen in der Automobilindustrie mit neuen
emissionsarmen Antrieben. Die Uberwiegend inlandsorientierten Wirtschaftsbereiche prasentierten sich aber
nach wie vor in einer guten Verfassung.

Bei den Konsumausgaben setzte sich das solide Wachstum der Vorjahre ungebremst fort. Die privaten Kon-
sumausgaben expandierten 2019 um 1,6 % und damit starker als im Vorjahr (+1,3 %). Anregende Impulse
erhielt der private Verbrauch abermals vom andauernden Beschaftigungsaufbau sowie von den vielfach
kraftigen Verdienststeigerungen. Der Zuwachs der Konsumausgaben des Staates lag 2019 mit 2,6 % deutlich
Uber dem Wachstum des Privatkonsums, beférdert unter anderem durch den weiteren Stellenaufbau im
offentlichen Dienst. Private und staatliche Konsumausgaben trugen zusammen mit 1,3 %-Punkten zum
BIP-Anstieg von 0,6 % bei und waren damit der wichtigste Treiber des Wirtschaftswachstums.

Auch die Bruttoanlageinvestitionen blieben 2019 aufwartsgerichtet. Der Boom in der Bauwirtschaft hielt an und
fuhrte zu einem beschleunigten Investitionszuwachs (+3,9 % nach +2,5 % im Jahr 2018). Bei den Wohnungs-
bauinvestitionen konnte das Wachstum nochmals gesteigert werden. Aber auch im Nichtwohnungsbau zog das
Expansionstempo an. Der Anstieg der Ausristungsinvestitionen fiel hingegen schwéacher aus als im Vorjahr
(+0,6 % nach +4,4 %).
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Der Anstieg des Exportgeschéfts der deutschen Wirtschaft hat sich gegentuber dem Vorjahr mehr als halbiert
(+0,9 % nach +2,1 %). Das Importwachstum schwéchte sich trotz der hohen Binnennachfrage ebenfalls deut-
lich ab (+1,9 % nach +3,6 %), fiel aber gleichwohl erneut stéarker aus als der Exportzuwachs. Vor diesem

Hintergrund verminderte der AuRenhandel als Ganzes den BIP-Anstieg wie bereits in 2018 um 0,4 %-Punkte.

Staat mit niedrigerem Haushaltsiiberschuss

Der gesamtstaatliche Finanzierungsiiberschuss ist etwas zuriickgegangen. Er sank nach einem Rekordwert
von 62,4 Milliarden Euro im Vorjahr in 2019 auf 49,8 Milliarden Euro, was 1,4 % des Bruttoinlandsprodukts
entsprach. Fir den Rickgang des Haushaltsiiberschusses war nicht zuletzt die konjunkturelle Abkihlung
verantwortlich, die das Wachstum der Steuereinnahmen dampfte. Zudem fiihrte die Finanzpolitik zu einem
hoheren Ausgabenzuwachs. Der Schuldenstand der 6ffentlichen Hand dirfte in Relation zum Bruttoinlands-
produkt erstmals seit 2002 leicht unter den Maastricht-Referenzwert von 60 % gefallen sein. Erste amtliche
Angaben zur Schuldenquote werden voraussichtlich Ende April 2020 veréffentlicht.

Beschéaftigungsaufbau flaut ab

Am Arbeitsmarkt verlor das Beschéaftigungswachstum an Schwung. Die Zahl der Menschen, die im Inland
erwerbstétig sind, stieg im Jahresdurchschnitt 2019 um rund 400.000 auf etwa 45,3 Millionen, nachdem sie
2018 noch fast um 610.000 zugelegt hatte. Die Arbeitslosenzahl sank um rund 73.000 auf knapp 2,3 Millionen
Menschen. Bei der Arbeitslosenquote war ein Riickgang um 0,2 %-Punkte auf 5,0 % zu verzeichnen.

Geringerer Auftrieb der Verbraucherpreise

Der Anstieg der Verbraucherpreise blieb 2019 moderat. Im Jahresdurchschnitt lag die Inflationsrate bei 1,4 %
und damit etwas niedriger als 2018 (+1,8 %). Maf3geblich fiir den Riickgang der Gesamtrate waren die
Energiepreise, deren Auftrieb sich im Zuge niedrigerer Rohélpreisnotierungen spurbar verminderte.

Gute Stimmung an den Finanzmérkten 2019 — trotz hoher geopolitischer Risiken

Nach einem schwachen Jahresabschluss 2018 starteten die Markte mit pessimistischen Erwartungen fir die
Wirtschaft in das Jahr 2019. Geopolitische Stdrfaktoren, insbesondere aber die Handelskonflikte, fiihrten
bereits Anfang 2019 zu Rissen im Bild des langjahrigen konjunkturellen Aufschwungs, in Europa, den USA
aber auch weltweit. Zunéchst reagierten die Méarkte bei einzelnen Meldungen risikoavers. Im Laufe des Jahres
wurden die Ausschlage jedoch geringer. Hierfir waren vor allem die Notenbanken verantwortlich, die im Laufe
des Jahres auf die Eintribung der Konjunktur mit einem deutlich expansiveren geldpolitischen Kurs reagierten.

EZB lockert Geldpolitik

Die europaische Geldpolitik verfolgte aufgrund der Abschwéachung der Konjunktur in 2019 einen deutlich
expansiveren Kurs. Die an den Finanzmaérkten noch zu Jahresbeginn vorherrschende Erwartung einer Zins-
wende ldste sich in den ersten Monaten des Jahres auf. So verblieb der EZB-Hauptrefinanzierungssatz fur die
Finanzinstitute des Euroraumes unverandert bei 0,0 % wahrend der Einlagenzinssatz fur Gberschissige
Liquiditat auf -0,50 % gesenkt wurde.

Bundesanleiherenditen markierten 2019 Rekordtief

Lagen die 10-jahrigen Bundesanleihen zum Jahresauftakt noch bei 0,25 %, so fielen die Renditen im August
auf historische Tiefststande von -0,72 % um sich bis zum Jahresende auf ein Niveau von -0,19 % zu erholen.
An den Geldmarkten war keinerlei Entspannung festzustellen. So schloss der 3-Monats-Euribor zum Jahresen-
de nahezu unverandert bei -0,38 %.

US-Dollar im Jahresverlauf leicht starker

Nachdem der US-Dollar bereits 2018 deutlich starker gegenliiber dem Euro notieren konnte, wertete er in 2019
weiter auf. Gestartet bei einem Niveau von etwa 1,14 Dollar pro Euro erreichte der Dollar bis im April bei 1,11
Dollar pro Euro ein zwischenzeitliches Hoch und gab dann bis Ende Juni wieder tendenziell etwas nach. Bis
Ende September setzte dann eine neue Aufwertungsrunde ein, der Euro rutschte auf ein Tief bei 1,09 Dollar
gegenuber dem Euro und damit auf den schwéachsten Wert seit Mai 2017. Dies ging einher mit einer anhalten-
den US-Konjunkturzuversicht an den Finanzmarkten, wahrend sich die Konjunkturindikatoren im Euroraum
deutlich abschwéchten. Fur den Rest des Jahres notierte das Wéahrungspaar meist in der Spanne zwischen
1,10 und 1,12 Dollar pro Euro. Zum Jahresende 2019 war der US-Dollar mit 1,12 Dollar pro Euro etwa 2 Cent
mehr wert als zu Jahresbeginn.
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DAX mit kraftigem Plus nach schwachem Start

Der Deutsche Leitindex DAX startete nach einem sehr schwachen Abschlussquartal in 2018 von einem niedri-
gen Niveau in H6he von 10.559 Punkten aus in das Jahr 2019. Im Jahresverlauf gewann der Index aber wieder
deutlich auf iber 12.600 Punkte im Juli, bevor im August noch mal ein deutlicher Riickschlag um Gber 1.000
Punkten zu verzeichnen war. Eine wesentliche Ursache waren Befurchtungen einer sich stark abschwéachen-
den Konjunktur oder sogar einer sich abzeichnenden Rezession. Erst die umfassende Lockerung der Geldpoli-
tik der EZB, erganzt um weitere Zinssenkungen der US-Notenbank im Herbst, sorgte wieder fir neue Zuver-
sicht am Aktienmarkt. Auch stabilisierten sich die Konjunkturindikatoren im Herbst wieder. Zum Jahresab-
schluss 2019 notierte der DAX bei 13.249 Punkten und somit 25 % uber dem Niveau zum Jahresstart.

I.L2 Geschaftsverlauf der LIGA Bank eG

Die folgenden Kennzahlen stellen neben dem Jahresergebnis und der Gesamtkapital- bzw. Kernkapitalquote
unsere bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren dar und sind Bestandteil unserer Balanced Scorecard:

- Cost Income Ratio (CIR) (Allgemeine Verwaltungsaufwendungen * 100 / (Zinsuiberschuss + Provisionsiiber
schuss + Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen + Nettoertrag des Handelsbestandes)

- Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern (Jahresiiberschuss vor Steuern * 100 / Durchschnittliches bilanzielles
Eigenkapital im Geschéftsjahr)

- Wachstum des betreuten Kundenanlagevolumens (Wachstum bilanzielle Kundengelder und auf3erbilanzielle
Kundenanlagen)

Im Lagebericht wird auf deren Entwicklung bei der Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs und der
Lage der Genossenschaft sowie im Rahmen des Prognoseberichts eingegangen.

Die Geschaftsentwicklung im Geschaftsjahr Gbertraf die in der Vorperiode berichteten Prognosen. Die geplan-
ten Ziele wurden tUberwiegend erreicht bzw. zum Teil Ubertroffen. Wesentliche Abweichungen zu den im
Vorjahr getroffenen Prognosen ergaben sich im Dienstleistungsgeschéaft und bei der Ertragslage. Vgl. dazu die
Detailausfihrungen zu den genannten Bereichen im Abschnitt II. 2.

Im Einzelnen stellte sich der Geschaftsverlauf wie folgt dar:

Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR +/- TEUR %
Bilanzsumme 5.852.148 5.561.917 + 290.231 5,2
AulRerbilanzielle Geschéfte 1.275.690 1.518.700 - 243.010 16,0

Die Bilanzsumme erhohte sich um 5,2 % auf 5.852.148 TEUR. MaRgeblich hierfiir war insbesondere das
Wachstum im Einlagengeschéft.

Die auRRerbilanziellen Geschafte, die sich aus Eventualverbindlichkeiten (Blrgschaften) in Hohe von

25.952 TEUR, aus anderen Verpflichtungen (unwiderrufliche Kreditzusagen) in Héhe von 202.038 TEUR und
derivativen Geschéften in Hohe von nominell 1.047.700 TEUR zusammensetzen, bewegen sich unter Vorjah-
resniveau. MaRgeblich hierfiir war ein Riickgang des Volumens der derivativen Geschéfte.

Aktivgeschaft Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Kundenforderungen 2.076.604 2.018.749 + 57.855 2,9
Wertpapiere 2.699.785 2.795.238 - 95.453 3,4
Forderungen an Kreditinstitute 549.145 456.818 + 92.327 20,2

Das Aktivgeschaft hat sich im Berichtsjahr starker entwickelt als geplant. In der Struktur der Aktivseite sind im
Berichtsjahr keine wesentlichen Veranderungen zu verzeichnen. Der Anteil der Forderungen an Kreditinstitute
an der Bilanzsumme ist zu Lasten der Wertpapieranlagen gestiegen.

Das Kreditvolumen konnte im Berichtsjahr insbesondere aufgrund von Darlehensvergaben zur Finanzierung
von Wohnimmobilien erhdht werden, die geplanten Ziele fiir das Kreditgeschaft wurden leicht Gbertroffen.

Sowohl die Wertpapieranlagen als auch die Forderungen an Kreditinstitute waren im Berichtsjahr aufgrund der
Entwicklung der Kundengelder deutlich héher als geplant.
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Passivgeschaft Berichtsjahr Vorjahr Verénderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 368.412 371.058 - 2.646 0,7
Spareinlagen von Kunden 407.324 415.939 - 8.615 2,1
andere Einlagen von Kunden 4.143.924 3.853.631  + 290.293 7,5
verbriefte Verbindlichkeiten 459.576 465.969 - 6.393 14

Das Passivgeschéft hat sich im Berichtsjahr starker entwickelt als geplant.

In der Struktur der Passivseite sind im Berichtsjahr keine wesentlichen Veranderungen zu verzeichnen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben sich nicht wesentlich verandert.

Die Kundengelder erhdhten sich im Berichtsjahr aufgrund der ungebremsten Nachfrage nach kurzfristigen
Anlageformen und lagen deutlich Gber den Planungen. In der Struktur der Kundengelder sind nennenswerte

Verschiebungen von Tagesgeldern in Kiindigungsgelder zu verzeichnen.

Das Wachstum des betreuten Kundenanlagevolumens (bilanzielle Kundengelder zzgl. auRerbilanzielle
Kundenanlagen) betrug im Berichtsjahr 12,3 % und lag damit deutlich Gber den Erwartungen.

Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR +/- TEUR %

Ertrage aus Wertpapierdienstleistungs-

und Depotgeschaften 14.229 13.653 + 576 4,2
Ertrédge aus Vermdgensverwaltung und

-beratung 3.605 3.212 + 393 12,2
andere Vermittlungsertrage 1.946 1481 + 465 31,4
Ertrdge aus Zahlungsverkehr 3.362 2978 + 384 12,9

Die Ertrage aus dem Dienstleistungsgeschéft konnten im Berichtsjahr in Summe und in allen Teilbereichen
gesteigert werden und haben sich besser entwickelt als geplant.

Sowohl die Ertrage aus dem Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschaft als auch die Ertrdge aus Vermo-
gensverwaltung und -beratung konnten weiter gesteigert werden und haben sich besser entwickelt als geplant.

Ebenso sind die anderen Vermittlungsertrage insbesondere aufgrund von Vermittlungen im Versicherungsge-
schéft gestiegen und lagen in Summe ebenfalls Uber den Planungen.

Die Ertrage aus dem Zahlungsverkehr konnten aufgrund der im Vorjahr erfolgten Einfihrung von Gebuhren fur
bestimmte Kontomodelle erhéht werden.

Investitionen

Die Gesamtinvestitionen beliefen sich im Berichtsjahr auf 643 TEUR, diese flossen hauptsachlich in Betriebs-
und Geschéftsausstattung. Im nachsten Geschéftsjahr sind verschiedene Renovierungsarbeiten und infolge
dessen etwas hohere Investitionskosten eingeplant.

Sonstige wichtige Vorgénge im Geschéaftsjahr

Das Geschéftsjahr war durch keine auf3ergewohnlichen Vorgange gekennzeichnet.

F20



II.3. Lage der LIGA Bank eG

11.3.1 Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten unserer Bank haben sich gegeniiber dem Vorjahr wie folgt entwickelt:

Gewinn- und Verlustrechnung Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR +/- TEUR %

Zinslberschuss 9 46.000 48.188 - 2.188 4,5
Provisionstiberschuss ? 20.722 19.051 + 1.671 8,8
Nettoertrag des Handelsbestandes 5.472 3.784 + 1.688 44,6
Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwendungen 25.834 26.462 - 628 2,4

b) andere Verwaltungsaufwendungen 13.664 13.980 - 316 2,3
Bewertungsergebnis 4 -3.725 -8.811 + 5.086 57,7
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 48.137 40.075 + 8.062 20,1
Steueraufwand 17.613 14.020 + 3.593 25,6
Jahresuberschuss 4.423 4.455 - 32 0,7

1) GuV - Posten 1 abziiglich GuV - Posten 2.
2) GuV - Posten 5 abziglich GuV - Posten 6.
3) GuV - Posten 8 abziiglich GuV - Posten 12.
4) GuV - Posten 13 - 16

Im Berichtsjahr war ein Riickgang des Zinsuberschusses zu verzeichnen. Die Veranderung ist hauptsachlich
bedingt durch héhere Zinsaufwendungen, die wiederum im Wesentlichen aus Ausgleichszahlungen infolge der
Auflésung von Swaps resultieren.

Die Steigerung des Provisionstiberschusses ist auf héhere Wertpapierdienstleistungsertrage, héhere Ertréage
aus Vermogensverwaltung und -beratung, héhere Vermittlungsertrage sowie hdhere Ertrdge aus dem
Zahlungsverkehr zuriickzufiihren.

Der Nettoertrag des Handelsbestands hat sich aufgrund der Nachfrage nach Wertpapierprodukten ebenfalls
deutlich erhoht.

Im sonstigen betrieblichen Ergebnis war im Wesentlichen bedingt durch Ausgleichszahlungen infolge der
Auflésung von Swaps ein Anstieg zu verzeichnen.

Die Reduzierung der Verwaltungsaufwendungen ist sowohl auf geringere Personalaufwendungen als auch auf
geringere andere Verwaltungsaufwendungen zurtckzufiihren. Die Personalaufwendungen sind aufgrund des
geringeren Personalstandes infolge der Straffung der Organisation gesunken, die Reduzierung bei den
anderen Verwaltungsaufwendungen ist im Wesentlichen auf einen geringeren Instandhaltungsaufwand zuriick-
zufuihren.

Das Bewertungsergebnis hat sich gegeniber dem Vorjahr um 5.086 TEUR reduziert und ist im Wesentlichen
gepragt von uber pari Abschreibungen auf verzinsliche Wertpapiere. Fur das Kreditgeschéaft ergab sich ein
Bewertungsergebnis in Hohe von + 202 TEUR.

Die Aufwands-/Ertragsrelation (Cost Income Ratio - CIR) / (vg. Definition im Abschnitt 11.2) von 46,3 %
verbesserte sich im Berichtsjahr auf 44,3 %.

Das Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit hat sich bedingt durch die oben dargestellten Faktoren im
Vergleich zum Vorjahr deutlich erhdht.

Aufgrund der Ergebnisentwicklung hat sich der Steueraufwand im Vergleich zum Vorjahr erhoht.

Der Jahresuberschuss ist leicht riicklaufig. Der Vorstand schlagt vor 2.050 TEUR den Ricklagen
zuzuweisen.

Die Entwicklung der Ertragslage hat unsere in der Vorperiode berichtete Prognose Ubertroffen, die Eigen-
kapitalrentabilitat vor Steuern (vg. Definition im Abschnitt 11.2) betrug im Berichtsjahr 11,9 %.
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[1.3.2 Finanz- und Liquiditatslage

Die vorhandenen liquiden Mittel reichten im Geschéftsjahr aus, um die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(Mindestreservebestimmungen und Bestimmungen der CRR) zu erflllen.

Als Liquiditatsdeckungspotential stehen uns im Wesentlichen die Bankguthaben, die Wertpapieranlagen, eine
kurzfristig verfigbare Kreditlinie bei unserer genossenschaftlichen Zentralbank (DZ BANK AG) sowie die
Refinanzierungsfazilitaiten der EZB zur Verfligung. Von den Wertpapieranlagen ist ein Grof3teil notenbankfahig
und kann somit bei der Deutschen Bundesbank zum Erhalt liquider Mittel hinterlegt werden. Das Liquiditats-
deckungspotential hat sich im Vergleich zum Vorjahr erhoht, was im Wesentlichen auf hthere Bankguthaben
bei der Deutschen Bundesbank sowie bei der DZ BANK AG zuriickzufuihren ist.

Mit der Deutschen Bundesbank besteht ein l&ngerfristiges Refinanzierungsgeschéft (GLRG II) in H6he von
242.882 TEUR. Sonstige Refinanzierungsgeschéfte mit der Deutschen Bundesbank (Offenmarktgeschéfte,
Ubernachtkredite) wurden nicht in Anspruch genommen. Die eingeraumte Kreditlinie der DZ BANK AG haben
wir im Jahresverlauf nur dispositionsbedingt in Anspruch genommen.

Unsere Refinanzierungsstruktur ist weitgehend unabhéngig von den Interbanken und Kapitalméarkten und
Uberwiegend durch Geschéftsbeziehungen mit den Privat- und Firmenkunden geprégt.

Den Zahlungsverpflichtungen nach Art, Hohe und Fristigkeit konnte im Berichtsjahr stets nachgekommen
werden.

Mit einer Beeintrachtigung der Liquiditatslage ist auch in den folgenden Jahren aufgrund der vorhandenen
Liquiditatsreserven sowie der Einbindung in den genossenschaftlichen Liquiditatsverbund nicht zu rechnen.

Bis zur Erstellung des Lageberichts liegen keine Anhaltspunkte fir Umsténde vor, die die Liquiditatslage der
Bank nachteilig verdndern kdnnten.
Weitere Ausfihrungen finden sich unter IV.2.3 Liquiditatsrisiken.

[1.3.3 Vermdgenslage

Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital stellt sich gegentiber dem Vorjahr wie folgt dar:

Eigenkapital Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +- TEUR %
Gezeichnetes Kapital 34.449 34.718 - 269 0,8
Rucklagen 120.105 117.055 + 3.050 2,6

Wesentliche Verénderungen beim Eigenkapital ergaben sich durch die Gewinnthesaurierung. Daneben besteht
ein Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB in H6he von 257.904 TEUR (Vorjahr: 231.804 TEUR).

Der Anteil der bilanziellen Eigenmittel an der Bilanzsumme hat sich von 7,17 % auf 7,06 % reduziert.

Die harte Kernkapitalquote belduft sich auf 15,5 % und konnte infolge der Gewinnthesaurierung im Vergleich
zum Vorjahr (15,1 %) weiter erhéht werden. Die aufsichtsrechtlich geforderte MindestgréRe wurde jederzeit
erfullt. Eine weitere Starkung der Eigenmittelausstattung ist weiterhin Ziel der Geschéaftspolitik.

Die Kapitalrendite gemal § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG (Quotient aus Nettogewinn (Nettogewinn =
Jahresiuiberschuss nach Steuern) und Bilanzsumme) belduft sich auf 0,08 %. Unter Berticksichtigung der
Zufuihrungen zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken wiirde sich eine Kapitalrendite von 0,52 % ergeben.

Ergénzend zu den Ausfilhrungen im Rahmen des Geschéftsverlaufs zum Aktiv- und Passivgeschéaft sowie zum

Dienstleistungsgeschéft sind neben der Entwicklung des bilanziellen Eigenkapitals folgende wesentliche
Aktiv-/Passivstrukturen im Rahmen der Vermdgenslage zu erwéhnen.
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Kundenforderungen

Der Anteil der Kundenforderungen (Aktiva 4) an der Bilanzsumme betragt 35,5 % und hat sich im Vergleich
zum Vorjahr (36,3 %) reduziert. Im Vergleich zum Verbandsdurchschnitt der bayerischen Volks- und Raiffei-
senbanken ist dieser Anteil gering.

Branchenschwerpunkte im Kreditbestand liegen bedingt durch unsere geschéaftspolitische Ausrichtung
abgesehen von Privatkunden bei kirchlichen Vereinigungen sowie im Bereich Grundstiicks- und
Wohnungswesen.

Was die GroRenklassenstruktur bezogen auf das Blankovolumen anbelangt, ist fast die Halfte des Blankovolu-
mens granular verteilt (GréRenklasse Blankovolumen < 250 TEUR). Das restliche Blankovolumen verteilt sich
zwar auf vergleichsweise wenige Kreditnehmer, allerdings weisen diese allesamt eine sehr gute Bonitat auf.
Ein Grol3teil davon wiederum entfallt dabei auf Kommunen und Kérperschaften.

Die Risiken im Kreditgeschaft sind aufgrund der speziellen Kundenstruktur derzeit als gering einzustufen.
Eingetretene Risiken sind vollstandig durch entsprechende Kreditvorsorge abgedeckt. Latente Risiken sind
durch Vorsorgereserven abgedeckt.

Die aufsichtsrechtlichen Kreditgrenzen sowie die festgelegten Kreditbeschrankungen nach § 49 GenG wurden
im Berichtszeitraum stets eingehalten.

Wertpapiere

Die Wertpapieranlagen unserer Bank setzen sich wie folgt zusammen:

Wertpapiere Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +- TEUR %
Anlagevermogen 233.747 253.881 - 20.134 7,9
Liquiditatsreserve 2.466.038 2.541.358 - 75.320 3,0

Die eigenen Wertpapieranlagen haben insgesamt einen Anteil von 46,1 % an der Bilanzsumme. Hiervon
entfallt ein Anteil von 30,1 % Punkten auf Schuldverschreibungen und verzinsliche Wertpapiere (Aktivposten 5)
bzw. von 16 %-Punkten auf Spezial- und Publikumsfonds (Aktivposten 6). Von den gesamten Wertpapier-
anlagen entfallen 91 % auf die Liquiditatsreserve und 9 % auf das Anlagevermdogen.

Bei den verzinslichen Wertpapieren (Aktivposten 5) handelt es sich ausschlie3lich um EUR Anleihen von
Emittenten mit iberwiegend erstklassigem Rating.

Die Wertpapieranlagen umfassen zum Teil strukturierte Wertpapiere, im Wesentlichen in Form von
Stufenzinsanleihen und Kapitalmarktfloatern.

Einem weiteren Teilbetrag des Wertpapierbestandes in Héhe von 55.000 TEUR wurden Zinssicherungsge-
schéafte zugeordnet (Micro Hedge). Bei diesen Geschaften wurde fir das Wertpapier und das zugehdrige
Derivat eine Bewertungseinheit gebildet, die als einheitlicher Vermdgensgegenstand nach den allgemeinen
Grundsétzen bilanziert und bewertet wird.

Samtliche Wertpapiere sind nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet, dariiber hinaus bestehen zum
Bilanzstichtag Kursreserven in betrachtlicher Hohe.

Derivategeschéfte

Bei den von der Bank abgeschlossenen Derivategeschéaften handelt es sich um Zinsswaps und Swapoptionen.
Der Uberwiegende Teil der Zinsswaps (691 Mio. €) dient zur Steuerung des allgemeinen Zinsénderungsrisikos
(Aktiv-Passiv-Steuerung) und wird in die verlustfreie Bewertung des Zinsbuches einbezogen. Die restlichen
Zinsswaps (70 Mio. €) werden im Rahmen von Micro-Hedges eingesetzt. Swapoptionen wurden im
Zusammenhang mit kiindbaren Inhaberschuldverschreibungen abgeschlossen.
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.4  Zusammenfassende Beurteilung des Geschéaftsverlaufs und der Lage

Die Geschaftsentwicklung der LIGA Bank eG verlief insgesamt glinstig, insbesondere wurden die in der
Vorperiode berichteten Prognosen fiir das Kreditgeschaft und fur das Dienstleistungsgeschaft Gbertroffen.
Das Ergebnis ermdglicht eine angemessene Starkung der Eigenmittelausstattung.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage lag zusammenfassend tber den in der Vorperiode berichteten
Prognosen. Die Anforderungen an das Eigenkapital und die Liquiditat wurden jederzeit eingehalten.

lll.  Risiken der kiinftigen Entwicklung (Risikobericht)

.1 Risikomanagementsystem

Die Ausgestaltung unseres Risikomanagementsystems ist bestimmt durch unsere Geschéfts- und Risiko-
strategien, die hieraus abgeleiteten operativen Zielgré3en bzw. Plandaten sowie die Risikotragfahigkeit der
Bank.

Im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur identifizieren, quantifizieren, beurteilen und dokumentieren wir unsere
Risiken. Wir legen die fiir uns wesentlichen Risiken fest und entwickeln entsprechende Risikostrategien.

Die Risikoquantifizierung erfolgt anhand eines GuV orientierten sowie informativ ergdnzend anhand eines
barwertigen Risikotragfahigkeitskonzepts.

Durch eine Eckwertplanung Uber einen Zeitraum von funf Jahren und mit Hilfe von Kennzahlen und Limit-
systemen planen und steuern wir die Entwicklung unseres Instituts.

Im Rahmen einer regelmagiigen Risikoberichterstattung bzw. Ad hoc Berichterstattung werden Vorstand und
Aufsichtsrat informiert.

Die Funktionsfahigkeit und Angemessenheit aller Risikocontrolling- und Risikomanagement-Aktivitdten werden
durch die Interne Revision geprift.

Das von uns im Rahmen unserer GuV orientierten Risikosteuerung zur Risikodeckung im Standard Risikofall
zur Verfligung gestellte Gesamtbankrisikolimit belauft sich zum Bilanzstichtag auf 200 Mio. EUR.
Demgegeniber standen aggregierte Gesamtbankrisiken im schlechtesten Standard Szenario in Héhe von
123,1 Mio. EUR, die sich wie folgt auf unsere wesentlichen Risikoarten verteilen: Marktpreisrisiken 73,7 Mio.
EUR (davon Zinsanderungsrisiko 8,8 Mio. EUR / Kursanderungsrisiko Direktanlagen 51,5 Mio. EUR / Kursan-
derungsrisiko Spezialfonds 13,4 Mio. EUR), Adressenausfallrisiken 45,1 Mio. EUR (davon Forderungen an
Kunden 7,8 Mio. EUR / Eigenanlagen 37,3 Mio. EUR), sonstige Risiken 4,3 Mio. EUR (davon Beteiligungsrisiko
3,4 Mio. EUR / Landerrisiko 0,4 Mio. EUR / operationelle Risiken 0,6 Mio. EUR).

Zur Abdeckung von Stresstests haben wir eine Risikodeckungsmasse von 303 Mio. EUR zur Verfligung
gestellt. Zum Bilanzstichtag beliefen sich die aggregierten Gesamtbankrisiken im schlechtesten einfachen
Stresstest auf 270 Mio. EUR.

Nachfolgend stellen wir die Risikomanagementprozesse fur unsere wesentlichen Risikokategorien dar:

1.2 Marktpreisrisiken

Zinsanderungsrisiken

Die Zinsanderungsrisiken bzw. -chancen messen wir monatlich mithilfe einer dynamischen Zinselastizitats-
bilanz. Die gemessenen Risiken werden in einem Limitsystem dem entsprechenden Teillimit gegentbergestellt,
dessen Uberschreiten die Anwendung bestimmter MaRnahmen ausldst. Im Geschéaftsjahr bewegte sich das
Zinsanderungsrisiko innerhalb des vom Vorstand vorgegebenen Limitsystems.

Zur Ermittlung der Auswirkungen von Zinsénderungen verwenden wir unterschiedliche auf historischen Markt-

entwicklungen basierende VR Zinsszenarien, wobei zwischen Normal- und Stressszenarien unterschieden
wird.

F24



Als Unterstitzung (Zusatzinformation) zu der klassischen handelsrechtlich orientierten Beurteilung der Risiken
wird fir die Beurteilung des strategischen Zinsbuches das Barwertkonzept eingesetzt. Fur die wesentlichen
variablen Positionen hat die Bank Ablauffiktionen auf der Grundlage gleitender Durchschnitte ermittelt. Die
Risiken werden nach der Veranderung des Barwertes des Zinsbuches mit dem Value at Risk Ansatz
gemessen. Der VaR fur das strategische Zinsbuch basiert auf der historischen Simulation mit einem Beobach-
tungszeitraum von 1988-2009. Das Konfidenzniveau ist mit 99 % bei einer Haltedauer von 63 Tagen festgelegt.

Aufgrund des von uns eingegangenen Zinsanderungsrisikos ist ein Rickgang des Zinsbuchbarwertes nur bei
steigenden Zinssétzen zu erwarten. Die Bank setzt bei ihrer Zinsrisikosteuerung auf Gesamtbankebene ver-
schiedene Zinssicherungsinstrumente ein. Im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung haben wir dazu Zinsswaps
abgeschlossen. Risiken fur die Bank entstehen mittelfristig insbesondere bei einem Anstieg der Zinsstruktur-
kurve.

Sonstige Marktpreisrisiken
Daneben bestehen sonstige Marktpreisrisiken aus Investmentfondsanlagen und aus Derivaten.

Die daraus resultierenden, fir uns wesentlichen Risiken werden entsprechend den aufsichtsrechtlichen Rege-
lungen bei der Gesamtbanksteuerung bertcksichtigt.

Fur die Risikomessung werden folgende Verfahren zugrunde gelegt:

Immobilienrisiken aus Investmentfondsanteilen werden auf Basis eines pauschalen Wertabschlags
guantifiziert.

Fur das Marktpreisrisiko aus Aktien innerhalb des Spezialfonds wird ein Value at Risk auf Basis einer histori-
schen Zeitreihe mit einem Konfidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von einem Jahr angesetzt.

Fur Investmentfondsanteile von Publikumsfonds wird ein Value at Risk auf der Basis individueller Risikokenn-
zahlen, die von den Kapitalanlagegesellschaften monatlich neben den Kurswerten mitgeteilt werden, angesetzt.
Hierbei wird ein Konfidenzniveau von 99 % und eine Haltedauer von einem Jahr zugrunde gelegt.

Das Marktpreisrisiko von Derivaten wird nach anerkannten mathematischen Verfahren taglich ermittelt und mo-
natlich bei der Risikotragfahigkeit berticksichtigt. Derivate, die zur Absicherung auf Einzelgeschéaftsebene
dienen, werden nur in den Szenarien bertcksichtigt und auf die Limite angerechnet, wenn im Jahresabschluss
eine GuV wirksame Bewertung erforderlich ist. Fir einzeln zu bewertende Derivate werden nach anerkannten
Bewertungsmodellen die aktuellen Marktwerte sowie das Risiko auf Basis der dargestellten Zinsszenarien
ermittelt. Sofern die ermittelten Marktwerte zu einer Drohverlustriickstellung oder zu einem Abschreibungsbe-
darf fuhren, wird dieser Wert in der GuV bericksichtigt.

Wesentliche Wahrungsrisiken sind nicht vorhanden.

Im Geschéftsjahr war die Summe der wesentlichen Risiken jederzeit durch die bankindividuelle Risikotragfahig-
keit abgedeckt.

.3 Adressenausfallrisiken

Forderungen an Kunden

Die Kreditrisiken im Kundengeschéaft messen wir mittels des Kreditportfoliomodells Kundengeschéaft aus dem
Software Modul VR Control KRM mit einem Konfidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von 250 Tagen.

Mit Hilfe der internen Rating Verfahren bestimmen wir die jeweilige Ausfallwahrscheinlichkeit. Als Exposure-
gréRe verwenden wir das Netto Blankovolumen bezogen auf das Risikovolumen. Der Risikoausweis wird aus
der Summe des Expected Losses (erwarteter Verlust) und des Credit Value at Risk (CVaR = unerwarteter Ver-
lust) dargestellt.

Die Uberwachung und Steuerung des Kreditgeschafts erfolgt auf der Basis von Limitierungen sowie Steue-

rungsvorgaben fur das Neugeschéft. Unsere Auswertungen geben Auskunft tiber die Verteilung des Kreditvolu-
mens nach Branchen, Grolienklassen, Sicherheiten und Risikoklassen.
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Risikokonzentrationen bestehen zum einen in Form von einzeladressenbezogenen Risikokonzentrationen und
zum anderen kdnnen Risikokonzentrationen aus der Portfoliostruktur (z.B. Branchenstruktur, GréRenklassen-
strukturen) resultieren.

Risikovorsorge wird auf Basis der handelsrechtlichen VVorschriften gebildet.

Das Adressenausfallrisiko bewegte sich im Geschéaftsjahr innerhalb des vom Vorstand vorgegebenen Limit-
systems.

Im Ubrigen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Rahmen der Darstellung von Geschéftsverlauf und
Lage.

Eigenanlagen

Fur die ldentifizierung, Beurteilung und Uberwachung der Risiken greifen wir auf die Ratingergebnisse von
Ratingagenturen, Einschatzungen der DZ BANK und eigene Beobachtungen der Spreadentwicklung der
Emittenten zurtick.

Die Messung der Adressrisiken bei den Eigenanlagen erfolgt durch das Kreditportfoliomodell fur Eigenge-
schéfte, indem das zukinftige Verhalten definierter Risikoparameter auf Basis von Zufallszahlen in einer Monte
Carlo Simulation abgebildet wird (Konfidenzniveau 99 % / Risikohorizont 12 Monate). Als Risikoausweis stellen
wir die Summe aus Expected Loss (erwarteter Verlust) und Credit Value at Risk (CVaR = unerwarteter Verlust)
dar.

Diesen Risiken begegnen wir dadurch, dass wir Uberwiegend Wertpapiere von Emittenten bzw. aus Emissio-
nen halten, deren Rating von einer anerkannten Ratingagentur nicht schlechter als ,Investment Grade" beurteilt
wurde sowie durch eine Beschréankung auf Handelspartner mit guter Bonitéat. Das Ausfallrisiko inlandischer und
auslandischer Emittenten begrenzen wir durch ein System risikobegrenzender Limite (Struktur-, Emittenten-
und Kontrahentenlimite), die eine hinreichende Streuung des Depotbestandes gewahrleisten. Sdmtliche Limite
werden durch ein vom Handel unabhéngiges Risikomanagement tiberwacht und regelméaRig tberpruft.

Das Adressenausfallrisiko bewegte sich im Geschaftsjahr innerhalb des vom Vorstand vorgegebenen
Limitsystems.

Fur weitere Ausfihrungen zu den Wertpapieren verweisen wir auf unsere Darstellungen im Rahmen der
Darstellung von Geschéftsverlauf und Lage.

Beteiligungsrisiko
Wir fihren derzeit neben Verbundbeteiligungen auch Nichtverbundbeteiligungen.

Das Beteiligungsrisiko beurteilen wir als wesentliche Risikoart. Mogliche Wertschwankungen aus Beteiligungen
guantifizieren wir mittels pauschaler Abschldge und berticksichtigen diese im Rahmen der Risikotragfahigkeit.

Landerrisiken
Landerrisiken sind insgesamt von untergeordneter Bedeutung.
.4 Liquiditatsrisiken

Da das Zahlungsunféahigkeitsrisiko aufgrund seiner Eigenart nicht sinnvoll mit Risikodeckungspotential be-
grenzt und somit nicht in die klassische Risikotragfahigkeit integriert werden kann, haben wir diesbeziglich
einen weiteren Prozess (Liquiditatstragfahigkeit) in die Risikosteuerungs- und Controllingprozesse
aufgenommen.

Die Uberwachung der Liquiditatstragfahigkeit bzw. die Steuerung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos erfolgt mit
Hilfe entsprechender Liquiditatsablaufbilanzen (LAB), in welchen wir die szenariospezifischen Zahlungsmittel-
abflisse den szenariospezifischen Zahlungsmittelzuflissen an den jeweiligen Zahlungsmittelzeitpunkten
gegenuberstellen. Sofern sich hieraus im Zeitverlauf ein kumulierter Zahlungsmittelbedarf entwickelt, prifen
wir, ob dieser mit dem jeweilig definierten Liquiditatsdeckungspotential (LDP) fir einen zuvor definierten Zeit-
raum (Liquiditatshorizont bzw. Uberlebenshorizont) im jeweiligen betrachteten Szenario abgedeckt werden
kann.
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Weiter wird zur friihzeitigen Erkennung eines Liquiditdtsengpasses die LCR Kennziffer gemessen und gesteu-
ert. Zum Bilanzstichtag belief sich die Kennziffer auf 174 %. Im Geschéftsjahr bewegte sie sich zwischen

140 % und 174 % und lag somit stets Uber dem geforderten Mindestwert von 100 %. Zusétzlich haben wir eine
minimale Zielgro3e (Warngrenze) in Hohe von 110 % definiert.

Darliber hinaus wird die tagliche Liquiditatsentwicklung durch die Kontostande (DZ Bank und Deutsche
Bundesbank) und Verédnderungen in den Wertpapieren (Kaufe / Verkéufe) tberwacht. Anhand der analysierten
Ausgangssituation werden der regelméaRig erforderliche Liquiditdtsbedarf und weitergehend die bestehenden
Liquiditatsrisiken identifiziert. Darauf aufbauend hat die Bank ein Ampelsystem eingerichtet, woran unterschied-
liche Uberwachungsintensitaten und MaRnahmen gekniipft sind.

In Hinblick auf unsere Refinanzierungsquellen verweisen wir auf Abschnitt 11.3.2 Finanz- und Liquiditatslage.
Das Refinanzierungskostenrisiko wurde im Rahmen der Risikoinventur als unwesentlich eingestuft. In
liquiditadtsmafig engen Markten sind wir nicht engagiert. Die Gefahr, dass mangels ausreichender Markt-
liquiditat Liquidationen erschwert werden, hat daher keine Bedeutung fir die Zahlungsfahigkeit unserer Bank.

Eine Liquiditaitsmanagementfunktion wurde mit dem Ziel der Liquiditatssteuerung eingerichtet, um in Phasen
eines sich abzeichnenden Liquiditatsengpasses einschliellich eines Stressfalls die Zahlungsfahigkeit zu
sichern und eine Unterschreitung der bankaufsichtlichen LCR Mindestquote zu verhindern. Zudem wurde fur
den Fall eines Liquiditatsengpasses ein Notfallplan festgelegt. Im Rahmen der Eigenanlagen und Liquiditats-
strategie streuten wir die Positionen der Liquiditatsreserve Uber Laufzeiten und Emittenten, um ein hohes Maf3
an Liquidierbarkeit zu erreichen, damit wir jederzeit kurzfristig auf unerwartete Zahlungsstromschwankungen
reagieren kdnnen.

.5 Operationelle Risiken

Wesentliche identifizierte operationelle Risiken werden in einer Schadensfalldatenbank erfasst, analysiert und
Uberwacht. Die operationellen Risiken werden in ihrer Héhe im Rahmen einer Expertenschatzung aus den Er-
fahrungen der Vorjahre abgeleitet und einem definierten Limit gegenlbergestellt. Zudem werden auch Worst
Case Annahmen im Rahmen von regelméaRigen Stresstests berticksichtigt.

Den operationellen Risiken begegnen wir mit unterschiedlichen Mal3nahmen. Dazu z&hlen insbesondere
Arbeitsanweisungen, die Einhaltung einer ausreichenden Funktionstrennung, die laufende Optimierung der
Arbeitsablaufe, Mitarbeiterschulungen, der Einsatz von Sicherheits-, Compliance-, Datenschutz- und Geldwa-
schebeauftragten, laufende Investitionen in neue DV Systeme Uber die von uns beauftragte Rechenzentrale,
Backup Einrichtungen, Prufung der Verfahren und Systeme durch die Interne Revision, Versicherungen (z.B.
Diebstahl- und Betrugsrisiken). Zusétzlich hat unser Haus eine Notfallplanung erstellt. Dem Rechtsrisiko
begegnen wir durch die Verwendung von rechtlich gepriften Vertragsvordrucken. Bei Rechtsstreitigkeiten
nehmen wir juristische Hilfe / Rechtsberatung in Anspruch.

Im Geschéftsjahr sind keine operationellen Risiken mit spurbarer Ertragsauswirkung eingetreten.
1.6 Gesamtbild der Risikolage

Zusammenfassend ist die Risikolage insgesamt als guinstig einzustufen, da die Risikotragfahigkeit im Ge-
schéftsjahr 2019 sowohl unter den von uns definierten Standard- als auch den festgelegten Stressszenarien
gegeben war.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen haben wir im Jahr 2019 jederzeit eingehalten. Die zu ihrer
Deckung vorhandenen Eigenmittel belaufen sich auf 458 Mio. EUR. Wir verweisen hierzu erganzend auf
unsere Ausfuhrungen bei der Vermdgenslage.

Nach dem Bilanzstichtag hat der von China ausgehende Ausbruch und die Verbreitung des neuartigen Corona-
virus SARS-CoV-2 inzwischen zu weltweiten Auswirkungen gefuhrt. Fir die LIGA Bank eG sind insbesondere
die Entwicklungen an den Kapitalmérkten relevant, die zu erhdhten Risiken aus den Eigenanlagen fiihren
kénnen. Aktuell beobachten und analysieren wir die wesentlichen Risikofaktoren bzw. Risikotreiber im Zusam-
menhang mit der Corona-Krise. Moglichen operationellen Risiken insbesondere durch Ausfall wesentlicher
Teile des alltaglichen Bankgeschéftes aufgrund Quarantdéne mehrerer und/oder leitender Mitarbeiter/-innen
begegnen wir durch kurzfristige Bereitstellung von mobilen Arbeitsplatzen. Die weitere Entwicklung ist aktuell
noch ungewiss und muss intensiv beobachtet werden.

Nach derzeitigem Planungsstand ist die Risikotragfahigkeit im Berichtszeitraum 2020 angesichts der laufenden
Ertragskraft und der Vermdgens-/Substanzsituation der Bank gegeben.
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IV.  Voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken
(Prognosebericht)

Die Prognosen, die sich auf die voraussichtliche Entwicklung der LIGA Bank eG fiur das nachste Geschéftsjahr
2020 beziehen, stellen Einschatzungen dar, die wir auf Basis der zum Zeitpunkt der Erstellung des Lage-
berichts zur Verfiigung stehenden Informationen und Planungsrechnungen getroffen haben. Wir weisen darauf
hin, dass sich die Prognosen durch die Veranderungen der zugrunde liegenden Annahmen als unzutreffend
erweisen kénnen.

Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Kreditgenossenschaften

Konjunkturexperten gehen fir 2020 von einem Wachstum des Bruttoinlandsprodukts in H6he von 0,8% aus.
Hauptwachstumstreiber werden weiterhin die Konsumausgaben der privaten Haushalte und des Staates sein.
Es wird davon ausgegangen, dass die Européische Zentralbank die Leitzinsen in 2020 nicht anpassen wird und
sich das Zinsniveau sowohl am Geld- als auch am Kapitalmarkt bis Ende 2020 nicht wesentlich verandern wird.
Fur die Aktienmarkte werden leichte Steigerungen bis Jahresende 2020 erwartet (Quelle: BVR Research vom
04.02.2020).

Das geschaftliche Umfeld und die Entwicklung der Kreditgenossenschaften werden nach unseren Einschatzun-
gen auch in den kommenden Jahren von der anhaltenden Niedrigzinsphase, dem verstarkten Wettbewerb,
sich weiter entwickelnden Kundenansprichen, dem weiter steigenden Margendruck und den wachsenden auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen gepragt.

Die negativen Auswirkungen der Corona-Krise auf die Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Kredit-
genossenschaften bleiben abzuwarten. Diese kénnten dazu fuhren, dass sich die Annahmen, die unserer
Prognoserechnung hinsichtlich Geschaftsverlauf und Lage der Bank zu Grunde liegen, nicht als zutreffend
erweisen. Wie bereits im Abschnitt Risikobericht - 111.6 Gesamtbild der Risikolage dargestellt, analysieren wir
laufend mégliche Auswirkungen auf die Bank. In welchem Umfang sich die Auswirkungen explizit auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage unserer Bank niederschlagen werden, ist zum jetzigen Zeitpunkt nur
schwer abzuschéatzen. Mit Sicherheit lasst sich jedoch bereits jetzt festhalten, dass die negativen Folgen fir die
Bank umso stérker sind, je langer die Epidemie anhalt.

Voraussichtlicher Geschéaftsverlauf

In Erwartung eines moderaten Wirtschaftswachstums und insbesondere einer weiteren Zunahme der Woh-
nungsbauinvestitionen gehen wir fir das nachste Geschéftsjahr im Kundenkreditgeschaft bezogen auf das
Jahresdurchschnittsvolumen von einem Wachstum in Héhe von ca. 4 % aus. Diese Prognose basiert auch auf
der Pramisse eines weiterhin niedrigen Zinsniveaus.

Im Einlagengeschaft gehen wir infolge der Umschichtung von Kundengeldern in Wertpapieranlagen von einer
leicht ricklaufigen Geschaftsentwicklung aus. Beim betreuten Kundenanlagevolumen (bilanzielle Kundengelder
zzgl. auBBerbilanzielle Kundenanlagen) planen wir ein Wachstum von 1,7 %.

Infolge des Wachstums im Kundenkreditgeschéaft in Verbindung mit einem leicht riicklaufigen Einlagengeschaft
erwarten wir bei den Wertpapieranlagen leicht riicklaufige Bestande.

Bei der Bankenrefinanzierung und bei den Forderungen an Kreditinstitute erwarten wir fiir das nachste
Geschaftsjahr keine wesentliche Veranderung.

Im Dienstleistungsgeschéaft gehen wir von weiter leicht steigenden Ertragen aus dem Wertpapierdienst-
leistungsgeschaft sowie aus der Vermoégensverwaltung und -beratung aus.

Voraussichtliche Lage

Fur die Ertragslage ist auch im kommenden Jahr die Entwicklung der Zinsspanne von entscheidender
Bedeutung. Wir rechnen auf der Grundlage unserer Zinsprognose, die von einem unveranderten Zinsniveau
ausgeht, mit einem deutlich fallenden Zinsiiberschuss. Aufgrund der Falligkeiten héherverzinslicher Kredite und
Wertpapieranlagen werden die Durchschnittsverzinsungen im Depot A und bei den Kundenkrediten weiter zu-
rickgehen und sich die Zinsertrage - trotz der erwarteten Steigerung im Kreditgeschaft - im kommenden Jahr
erheblich vermindern.
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Das Provisionsergebnis wird auch im nachsten Geschéftsjahr im Wesentlichen durch die Ertrédge aus dem
Wertpapierdienstleistungsgeschaft sowie aus der Vermogensverwaltung und -beratung geprégt sein und wird
sich nach unserer Einschatzung leicht Uber dem Niveau des Geschéaftsjahres 2019 bewegen.

Die Personalaufwendungen werden nach unseren Planungen im ndchsten Geschéftsjahr aufgrund der tarifli-
chen Gehaltssteigerungen leicht steigen. Bei den Sachaufwendungen rechnen wir aufgrund eines héheren
Instandhaltungsaufwands ebenfalls mit einer leichten Steigerung. Wesentliche Investitionen haben wir fur 2020
nicht vorgesehen.

Das sonstige betriebliche Ergebnis wird im Geschéftsjahr 2020 erwartungsgemaf leicht hoher ausfallen.

Beim Bewertungsergebnis Wertpapiere planen wir im Vergleich zum Geschéftsjahr 2019 ein leicht negativeres
Ergebnis ein. Mogliche Belastungen kdnnen sich vor allem durch ein Auseinanderlaufen der Creditspreads
oder durch einen starken Anstieg des Zinsniveaus ergeben. Fir das Kundenkreditgeschaft planen wir fur das
kommende Geschéftsjahr eine Uberschaubare Risikovorsorge ein.

Wir erwarten fur das nachste Geschaftsjahr eine deutlich steigende Cost Income Ratio (CIR) und eine deutlich
geringere Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern.

Mit einer Beeintrachtigung der Liquiditatslage ist aufgrund eines ausreichend zur Verfiigung stehenden Liquidi-
tatsdeckungspotentials auch im néchsten Geschéftsjahr nicht zu rechnen.

Nach unseren Planungsrechnungen erwarten wir eine weitere deutliche Starkung unserer Eigenmittel durch die
voraussichtliche kinftige Dotierung der Riicklagen und des Sonderpostens fiir allgemeine Bankrisiken nach
§ 340 g HGB.

Wir erwarten fur das nachste Geschéaftsjahr eine leicht steigende Kernkapital- sowie Gesamtkapitalquote. Wir
gehen davon aus, dass der aufsichtsrechtlich geforderte Mindestwert eingehalten wird.

Gesamtaussage

Ausgehend von unserem Prognoseszenario eines moderaten gesamtwirtschaftlichen Wachstums erwarten wir
insgesamt, dass sich der Geschéftsverlauf und die Lage der LIGA Bank eG im ndchsten Geschéftsjahr giinstig
entwickeln werden, rechnen aber mit einem deutlich ricklaufigen Ergebnis. Die Einhaltung der Anforderungen
an das Eigenkapital und die Liquiditat wird jederzeit gewahrleistet.

Risiken

Wesentliche Risiken in der geschéftlichen Entwicklung bestehen in einer unerwarteten Entwicklung der
Zinsstrukturkurve, die zu einer Beeintrachtigung des geplanten Zinsergebnisses filhren konnte.

Weitere wesentliche Risiken sehen wir in einem unerwarteten schweren konjunkturellen Abschwung verbun-
den mit einem Preisschock an den internationalen Finanzmarkten, der sich insbesondere negativ auf das Wert-
papierdienstleistungsgeschéaft sowie auf das Bewertungsergebnis Wertpapiere auswirken konnte.

Die Corona-Krise stellt ein Risiko fur die geschéaftliche Entwicklung dar, das Ausmal} der negativen wirtschaftli-
chen Folgen ist derzeit noch nicht absehbar.

Chancen

Wesentliche Chancen fur den voraussichtlichen Geschéftsverlauf und die Ertragslage bestehen im nachsten
Geschaftsjahr insbesondere bei einer deutlich steileren Zinsstrukturkurve als von uns prognostiziert.

Zudem kdnnen sich wesentliche Chancen aus einer unerwartet guten Borsenentwicklung ergeben, die zu
héheren Wertpapierumsatzen und Fondsvermittlungen als prognostiziert fihren kénnte.
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V. Zweigniederlassungen

Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

Regensburg, den 21. April 2020

Der Vorstand

Nitschmann Lachner Hoffmann
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die LIGA Bank eG, Regenshburg
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der LIGA Bank eG (im Folgenden "Genossenschaft") - bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2019 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dar-
Uiber hinaus haben wir den Lagebericht der Genossenschatft fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kreditgenossenschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Genossen-
schaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2019 und

vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft. In allen we-
sentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsma-
Rigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 53 Abs. 2 GenG,
88 340Kk, 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrvO") unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsméaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des
Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von der Genossenschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen so-
wie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir geméaR Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. 88 55 Abs. 2, 38 Abs. 1a GenG, dass alle bei uns beschéftigten Personen, die das Ergeb-
nis der Prifung beeinflussen kdnnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO er-
bracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar:
Bewertung Kundenforderungen

Unsere Darstellung des besonders wichtigen Prifungssachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:
a) Sachverhalt und Problemstellung

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c¢) Verweis auf weitergehende Informationen
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Bewertung Kundenforderungen

a) Sachverhalt und Problemstellung

Die Forderungen an Kunden, saldiert mit den gebildeten Risikovorsorgen, belaufen sich auf

2.076,6 Mio. EUR. Dies entspricht 35,5 % der Bilanzsumme. Zudem bestehen unwiderrufliche Kreditzusagen
in H6he von 202,0 Mio. EUR sowie Eventualverbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen
in Hohe von 26,0 Mio. EUR.

Die Identifizierung von Wertminderungen und die Ermittlung von Einzelwertberichtigungen sowie die
Bemessung von Riickstellungen fur Eventualverbindlichkeiten unterliegen Schatzungsunsicherheiten

und Ermessensspielraumen. Das Risiko fUr den Jahresabschluss liegt darin, dass Wertberichtigungsbedarf
nicht rechtzeitig identifiziert wird bzw. die Hoéhe der Wertberichtigung von der wirtschaftlichen

Lage und Entwicklung der jeweiligen Kredithehmer sowie von der Bewertung der Kreditsicherheiten
beeinflusst wird. Daher ist die zutreffende Bewertung der Kundenforderungen fiir den Jahresabschluss

und insbesondere die Ertragslage von entscheidender Bedeutung und stellt nach unserer Einschétzung
einen besonders wichtigen Prufungssachverhalt dar.

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Wir haben zunéchst beurteilt, ob die Systeme bzw. Prozesse der Bank derart ausgestaltet sind, dass

akute Risiken mit hinreichender Sicherheit rechtzeitig erkannt werden und gegebenenfalls eine Risikovorsorge
in ausreichendem Umfang gebildet wird. Unsere Prufungshandlungen umfassten die fiir die

Bewertung der Kundenforderungen relevanten Prozesse.

In Folge haben wir uns von der Funktionsfahigkeit der Regelungen bzw. Prozesse Uberzeugt. Hierbei

stellen wir auf die eingerichteten relevanten Kontrollen der Bank ab.

Des Weiteren haben wir analytische Prufungshandlungen durchgefiihrt. Dabei wurde der Datenbestand

der Bank in Hinblick auf vordefinierte Prufkriterien ausgewertet. In diesem Zuge wurden insbesondere

die Ratingeinstufungen die Hohe der ungesicherten Kreditteile, die Zugehorigkeit zu bestimmten Branchen
sowie die Gesamtzusage bertcksichtigt.

Auf Basis der Erkenntnisse der Aufbau- und Funktionspriifung haben wir bewusst ausgewahite
Kreditengagements hinsichtlich der Notwendigkeit und — soweit erforderlich — der Angemessenheit einer
Risikovorsorge einer Einzelfallprifung unterzogen.

c¢) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Angaben der Bank zur Bilanzierung und Bewertung von Forderungen im Kreditgeschéaft sind im

Anhang im Abschnitt Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten.

Im Lagebericht sind Ausfiihrungen zu den Kreditstrukturen, Verfahren der Risikoerkennung enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die Ubrigen Teile des Geschéftsberichts - ohne weitere Querverweise auf exter-

ne Informationen -, mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses und Lageberichts sowie unseres Bestéatigungsver-
merks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informatio-
nen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfol-
gerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

® wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten Kennt-
nissen aufweisen oder

® anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fur Kreditgenossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfih-
rung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Genos-
senschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmagiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Ge-
nossenschaft zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,

Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dar-
Uiber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossenschaft zur Auf-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestéati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 53 Abs. 2 GenG, §8 340k, 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Versté3en oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hin-
aus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fuhren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versté3en hdher als
bei Unrichtigkeiten, da Verstol3e betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, ir-
refihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fur die Prufung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRhahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden so-

wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhén-
genden Angaben.
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® ziehen wir Schlussfolgerungen iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-

nungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Pri-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Féahigkeit der Genossenschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
koénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Besta-
tigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priufungsnachweise. Zu-
kunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu filhren, dass die Genossenschaft inre Unternehmensté-
tigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfilhrung ein den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Genossenschaft.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir errtern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeut-
same Prifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Wir geben gegenuber dem Aufsichtsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhéangigkeitsanforderungen ein-
gehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise an-

genommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmalf3-

nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsrat erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der
Prufung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders

wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Ge-
setze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvO
Wir sind als zustandiger Prifungsverband gesetzlicher Abschlusspriifer der Genossenschaft.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestéatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit unserer Berichterstattung an
den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO i. V. m. § 58 Abs. 3 GenG (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Bei uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kdnnen, haben folgende Leistungen, die
nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht der gepruften Genossenschaft angegeben wurden, zusatzlich zur Ab-
schlussprifung fur die gepriifte Genossenschaft bzw. fiir die von dieser beherrschten Unternehmen erbracht:

® Priifung des Depot- und Wertpapierdienstleistungsgeschéfts nach § 89 WpHG
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VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Andreas Kreis.

Miinchen, 06. Mai 2020

Genossenschaftsverband Bayern e.V.

Dr. Alexander Bichel Andreas Kreis

Dieser Jahresabschluss wurde aufgrund der derzeitigen besonderen Situation gemaR Art. 2 § 3 Abs. 3 COVMaRlRnGes vom
Aufsichtsrat am 05.06.2020 festgestellt.

BaFin - Instituts - Nummer: 101541
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Anlage 1a

Jahresabschluss 2018

LIGA Bank eG

Regensburg

Jahresabschluss der Kreditinstitute in der Bestandteile Jahresabschluss
Rechtsform der eingetragenen Genossenschaft
1. Jahresbilanz (Formblatt 1)
2. Gewinn- und Verlustrechnung
(Formblatt 3 - Staffelform)

3. Anhang
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Aktivseite

1. Jahresbilanz zum 31.12.2018

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 102 544 548,14 102 596
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 41 797 454,68 39 949
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 41 797 454,68 ( 39 949)
c) Guthaben bei Postgiroamtern - 144 342 002,82 -
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie &hnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen - -
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank refinanzierbar - ( -)
b) Wechsel - - -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 74 716 928,53 289 802
b) andere Forderungen 382 101 298,07 456 818 226,60 220 809
4. Forderungen an Kunden 2018 748 556,20 1879 954
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 542 365 302,50 ( 396 198)
Kommunalkredite 594 894 984,02 ( 565 265)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - ( -)
ab) von anderen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 510 546 745.69 551 259
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 504 268 264,52 ( 544 153)
bb) von anderen Emittenten 1384541 748,05 _ 1895 088 493,74 1435 305
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 1 254 368 307,06 (__1340802)
c) eigene Schuldverschreibungen - 1895 088 493,74 -
Nennbetrag - ( -)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 900 149 942,36 843 223
6a. Handelsbestand - -
7. Beteiligungen und Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 19 022 612,43 19 023
darunter: an Kreditinstituten 4 638 272,00 ( 4 638)
an Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
b) Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 41 950,00 19 064 562,43 42
darunter: bei Kreditgenossenschaften 35 000,00 ( 35)
bei Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 14 813 059,46 14 815
darunter: an Kreditinstituten - ( -)
an Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
9. Treuhandvermogen 8 636,49 17
darunter: Treuhandkredite 8 636,49 17
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
11.  Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte - -
b) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 168 522,00 137
c) Geschafts- oder Firmenwert - -
d) Geleistete Anzahlungen - 168 522,00 -
12. Sachanlagen 15186 721,10 16 184
13. Sonstige Vermogensgegenstande 90 733 266,69 86 600
14. Rechnungsabgrenzungsposten 6 795 168,26 218
Summe der Aktiva 5561 917 158,15 5499 933
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Passivseite

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten
a) taglich fallig 6 575,73 6
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 371 051 534,26 371 058 109,99 370331
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 295 337 525,15 290 304
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 120 601 235,25 415 938 760,40 122 359
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 3267 431 483,43 3 687 488
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist 586 199 027,06 _ 3 853 630 510,49 4 269 569 270,89 171 024
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 465 968 906,01 431 927
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - 465 968 906,01 -
darunter: Geldmarktpapiere - ( -)
eigene Akzepte und Solawechsel
im Umlauf - ( -)
4. Treuhandverbindlichkeiten 8 636,49 17
darunter: Treuhandkredite 8 636,49 17
Sonstige Verbindlichkeiten 12 836 239,75 12 840
Rechnungsabgrenzungsposten 1259 042,89 1473
7. Ruckstellungen
a) Ruckstellungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen 33 358 102,00 28 637
b) Steuerruickstellungen - -
c) andere Riickstellungen 6 858 981,39 40 217 083,39 7 086
8. - -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 15 000 000,00 15 000
10. Genussrechtskapital - -
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig - ( -)
11. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 231 803 569,00 210 204
darunter: Sonderposten n. § 340e Abs. 4 HGB 2 903 569,00 ( 2 904)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 34 717 950,00 34 831
b) Kapitalriicklage - -
c) Ergebnisrucklagen
ca) gesetzliche Rucklage __ 26155 000,00 _ 24705
cb) andere Ergebnisriicklagen __ 90900 000,00 __ 89300
cc) - 117 055 000,00 - -
d) Bilanzgewinn 2 423 349,74 154 196 299,74 2401
Summe der Passiva 5561917 158,15 5499 933
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln - -
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 24 075 982,36 23239
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicher-
heiten fir fremde Verbindlichkeiten - 24 075 982,36 -
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten
Pensionsgeschaften - -
b) Platzierungs- und
Ubernahmeverpflichtungen - -
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 172 667 763,28 172 667 763,28 138 665
darunter: Lieferverpflichtungen aus
zinsbezogenen Termingeschaften - ( -)
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2. Gewinn-und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2018

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1.  Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 47 828 854,06 47 156
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 12 574 734,30 60 403 588,36 15 670
darunter: in a) und b) angefallene negative Zinsen 547 722,69 ( 2 015)
2. Zinsaufwendungen -12 215 301,37 48 188 286,99 -14 604
darunter: aus Aufzinsung von Ruckstellungen -64 892,00 ( -92)
darunter: erhaltene negative Zinsen 2 243 093,08 ( __315)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 18 596 876,92 18 707
b) Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 383 690,99 373
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 456 401,31 19 436 969,22 670
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen - -
5. Provisionsertrage 21 845 106,64 20 666
6. Provisionsaufwendungen -2 794 545,50 19 050 561,14 -2 255
7. Nettoertrag des Handelsbestands 3783712,57 5 026
8. Sonstige betriebliche Ertrage 1135102,59 1459
darunter: aus der Abzinsung von Riickstellungen - ( 70)
9. - -
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter -17 809 783,59 -17 450
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fiir Unterstitzung -8 652 407,88 -26 462 191,47 -8 356
darunter: fir Altersversorgung -5 696 718,18 ( -5 115)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -13 980 278,10 -40 442 469,57 -14 292
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -1 455 576,41 -1579
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen -810 953,91 -1 099
darunter: aus der Aufzinsung von Rickstellungen -252 458,00 ( -241)
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufihrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschaft -9 349 696,99 -4 518
14. Ertréage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflosung
von Rickstellungen im Kreditgeschaft - -9 349 696,99 -
15. Abschreibungen u. Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere - -1 449
16. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren 538 985,25 538 985,25 -
17. Aufwendungen aus Verlustibernahme - -
18, e - -
19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 40 074 920,88 44 125
20. AuRerordentliche Ertrage - -
21. AuRerordentliche Aufwendungen - -
22. AuRerordentliches Ergebnis -1 ( -)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -13 912 852,50 -15 203
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen -107 309,79 -14 020 162,29 -109
24a. Zufuhrung zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken -21 600 000,00 -24 400
25. Jahresuberschuss 4 454 758,59 4413
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 18 591,15 38
4473 349,74 4 451
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage - -
b) aus anderen Ergebnisriicklagen - - -
4473 349,74 4451
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) indie gesetzliche Riicklage -450 000,00 -450
b) in andere Ergebnisriicklagen -1 600 000,00 -2 050 000,00 -1 600
29. Bilanzgewinn 2423 349,74 2401
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3. ANHANG

. Allgemeine Angaben

Die LIGA Bank eG, Regensburg, ist beim Amtsgericht Regensburg unter der Genossenschaftsregister-Nummer 566
eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde nach den fiir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und
der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufge-
stellt. Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschriebenen
Formblattern.

Die Bilanz wurde unter teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.

. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvorschriften der 8§
252 ff. HGB unter Bericksichtigung der fir Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen (88 340 ff. HGB).

Bei der Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden im Einzelnen folgende Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Umrechnungsmethoden angewandt:

Forderungen

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt, wobei der Unterschiedsbetrag
zwischen dem hoheren/niedrigeren Nennwert und dem niedrigeren/héheren Auszahlungsbetrag im passiven/aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten enthalten ist. Der Unterschiedsbetrag wird zeitanteilig Uber die Laufzeit aufgeldst.

Die in den Forderungen an Kunden enthaltenen Bonitatsrisiken haben wir durch die Bildung von Einzelwertberichtigun-
gen und unversteuerten Pauschalwertberichtigungen in ausreichender Hohe abgedeckt.

Die Ermittlung der unversteuerten Pauschalwertberichtigungen erfolgte in Anlehnung an den Erlass der Finanzverwal-
tung auf Grundlage der Ausfallmethode.

Zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschéaftszweiges haben wir ferner Vorsorgereserven geman

§ 340f HGB im Bestand.

Wertpapiere

Die Bewertung des gesamten Wertpapierbestandes erfolgte nach den Grundsétzen des strengen Niederstwertprinzips
mit ihren Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren Borsen- oder Marktpreis oder dem niedrigeren beizulegenden
Zeitwert.

Im Geschéftsjahr erfolgten Umwidmungen vom Anlagevermdgen in die Liquiditatsreserve und umgekehrt.

Auch die wie Anlagevermégen behandelten Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.
Bei den wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren wurden Anschaffungskosten tber pari durch anteilige
Abschreibungen des Agios an den niedrigeren Einlésungskurs angepasst.

Strukturierte Finanzinstrumente

Strukturierte Finanzinstrumente, die aufgrund eines eingebetteten derivativen Finanzinstruments wesentlich erhéhte
oder zusétzliche (andersartige) Chancen oder Risiken im Vergleich zum Basisinstrument aufweisen, haben wir nicht im
Bestand. Eine getrennte Bilanzierung ist daher nicht erforderlich und erfolgt jeweils als einheitlicher Vermégensgegen-
stand.

Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und die Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften, sowie die Anteile an verbundenen Unternehmen
wurden zu Anschaffungskosten bzw. nach dem strengen Niederstwertprinzip bilanziert.

Treuhandvermégen

Die Bewertung des Treuhandvermdégens erfolgte zum Nennwert.
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Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bewertung der immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen erfolgte zu Anschaffungskosten/Herstellungskosten
und, soweit abnutzbar, vermindert um planmafige Abschreibungen nach der linearen Methode.

Den planmé&Rigen Abschreibungen liegen die der geschatzten wirtschaftlichen Nutzungsdauer entsprechenden Ab-
schreibungssétze zugrunde, die sich grundséatzlich an den von der Finanzverwaltung verdffentlichten Abschreibungs-
tabellen bzw. der AfA Tabelle fir den Wirtschaftszweig "Kreditwirtschaft" orientieren.

In friheren Jahren zuldssigerweise in die Handelsbilanz ibernommene Sonderabschreibungen nach dem Steuerrecht
wurden beibehalten.

Geringwertige Wirtschaftsguter bis 800 EUR werden als sofort abziehbare Betriebsausgaben behandelt.

Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Vermdgensgegenstande wurden zum Nennwert oder zu Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips bewertet.

Unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden werden Anspriiche aus Lebensversicherungsvertrdgen ausgewiesen.
Diese werden mit dem von den Versicherungsgesellschaften mitgeteilten Zeitwert (Aktivierungswert) angesetzt.

Latente Steuern

Zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermégensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgren-
zungsposten und ihren steuerlichen Wertanséatzen bestehen zeitliche oder quasi-permanente Differenzen, die sich in
spéateren Geschéaftsjahren voraussichtlich abbauen.

Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang von latenten Steuern, der in Ausiibung des
Wabhlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurde.

Der Berechnung der Steuerlatenzen wurde ein Steuersatz von 30,88 % zugrunde gelegt.

Aktive Steuerlatenzen bestehen insbesondere in den Positionen Forderungen an Kunden, Wertpapiere und
Ruckstellungen.

Verbindlichkeiten
Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zum jeweiligen Erfullungsbetrag.
Treuhandverbindlichkeiten

Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum Erflillungsbetrag, der mit dem Nennwert der Verpflichtung
Ubereinstimmt.

Ruckstellungen

Ruckstellungen wurden in Hohe des Erfullungsbetrages gebildet, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung
notwendig ist. Sie berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Riickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden gemaf § 253 Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Riickstellungsab-
zinsungsverordnung (RickAbzinsV) abgezinst.

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und fiir Zuschléage sowie sonstige, Uber den Zins hinausgehen-
de Vorteile fur Einlagen, wurde durch Rickstellungsbildung in angemessenem Umfang Rechnung getragen.

Den Pensionsriickstellungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der "Richttafeln 2018 G"
(Prof. Dr. Klaus Heubeck) zugrunde. Die Verpflichtungen aus Anwartschaften auf Pensionen werden mittels Anwart-
schaftsbarwertverfahren angesetzt. Laufende Rentenverpflichtungen und Altersversorgungsverpflichtungen gegentber
ausgeschiedenen Mitarbeitern sind mit dem Barwert bilanziert.

Als Lohn- und Gehaltstrend fiir die Pensionsriickstellungen und ahnliche Verpflichtungen werden 2,00 % (Vorjahr

2,10 %) und als Rententrend 1,50 % (Vorjahr 1,50 %) angenommen.

Die Abzinsung der Pensionsriuckstellungen und dhnlichen Verpflichtungen erfolgte unter Annahme einer Restlaufzeit
von 15 Jahren (Vereinfachungsregel) mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre auf Basis
des von der Deutschen Bundesbank per Dezember 2018 ermittelten Zinssatzes von 3,21 %.

Im Vergleich zu einer Abzinsung mit einem entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben
Jahre ergibt sich ein Unterschiedsbetrag von 8 568 955 EUR.

Erfolgswirkungen aus einer Anderung des Diskontierungssatzes im Zusammenhang mit den Pensionsriickstellungen
werden im Personalaufwand gezeigt.

Eine Deckungsliicke fur mittelbare Pensionsverpflichtungen (LIGA Unterstiitzungsverein e.V.) besteht nicht.

Im Ubrigen wurden fiir ungewisse Verbindlichkeiten Riickstellungen in angemessener Hohe gebildet.
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Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuchs

Die Finanzinstrumente des Zinsbuchs (einschlie3lich derivativer Steuerungsinstrumente der Aktiv/Passiv-Steuerung)
werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller zinstragenden bilanziellen und auf3erbilanziellen Positionen des
Bankbuchs nach MaRgabe von IDW RS BFA 3 n. F. verlustfrei bewertet. Hierbei werden die zinsinduzierten Barwerte
den Buchwerten gegeniibergestellt und von dem positiven Uberschuss die Risiko- und Bestandsverwaltungskosten ab-
gezogen. Fir einen danach eventuell verbleibenden Verlustiberhang wird eine Drohverlustriickstellung gebildet, die
unter den anderen Riickstellungen ausgewiesen wird. Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31.12.2018 war
keine Rickstellung zu bilden.

Vermerke unter dem Bilanzstrich

Im Rahmen der Ublichen Geschéftstatigkeit ibernehmen wir regelméafig Birgschaften.

Dabei ist es fiir uns erforderlich, Zahlungen an den Beglnstigten zu leisten, wenn ein anderer seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt oder Leistungen nicht vertragsgemaf erfullt. Der Umfang der ibernommenen Verpflichtungen ist aus
den Angaben unter dem Bilanzstrich ersichtlich.

Die dargestellten Betrage zeigen nicht die kiinftig aus diesen Vertrdgen zu erwartenden Zahlungsstréme, da die Mehr-
zahl der Eventualverbindlichkeiten ohne Inanspruchnahme auslaufen.

Die unwiderruflichen Kreditzusagen zum 31. Dezember 2018 in Hohe von 172 667 763,28 EUR betreffen Zusagen von
Buchkrediten an Nichtbanken und Zusagen aus Zeichnungsscheinen Fonds.

Wir gewahren unwiderrufliche Kreditzusagen, um den Finanzierungsbedirfnissen unserer Kunden zu entsprechen.
Unwiderrufliche Kreditzusagen umfassen die nicht in Anspruch genommenen Anteile der gewahrten Zusagen, welche
nicht durch uns widerrufen werden kénnen.

Die Kreditzusagen werden mit dem Nominalbetrag gezeigt.

Die unwiderruflichen Kreditzusagen werden bei der Uberwachung der Kreditrisiken beriicksichtigt.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses wird vor dem verbindlichen Eingehen sowie wahrend der Laufzeit einer
Verpflichtung das Risiko aus der Inanspruchnahme fiir Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen einge-
schétzt. Dabei ist im Wesentlichen die Bonitat des Auftraggebers bzw. Kredithehmers ausschlaggebend. Im Falle der
Verschlechterung der Bonitét, die den Ausgleich der Inanspruchnahme ganz oder teilweise nicht mehr erwarten I&sst,
werden Ruckstellungen gebildet.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente dienen tberwiegend der Absicherung bilanzieller oder auR3erbilanzieller Posten. Sofern
die erforderlichen Voraussetzungen nach § 254 HGB vorliegen, wurden Bewertungseinheiten gebildet.

Die zur Absicherung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos abgeschlossenen derivativen Geschéfte wurden in die
Gesamtbetrachtung des Zinsbuchs einbezogen und waren somit nicht gesondert zu bewerten.

Derivate, die nicht in Bewertungseinheiten oder die Aktiv-Passiv-Steuerung einbezogen sind, werden nach dem Grund-
satz des Imparitats- und Realisationsprinzips einzeln bewertet.

Zinsertrage/Zinsaufwendungen

Negative Zinsen aus Aktivgeschaften werden im Zinsertrag erfasst (Reduktion des Zinsertrags). Negative Zinsen aus
Passivgeschéaften werden im Zinsaufwand erfasst (Reduktion des Zinsaufwands).

Im Falle von Zinsswaps zur Aktiv-Passiv-Steuerung werden die Zahlungsstréme je Swapvertrag verrechnet und der ver-
bleibende Saldo vorzeichengerecht als Zinsertrag bzw. -aufwand ausgewiesen. Entsteht im Falle negativer Zinsen
saldiert bzw. aufsummiert Zinsaufwand so wird dieser, andernfalls ein Zinsertrag ausgewiesen. Ein gesonderter Aus-
weis dieser negativen Zinsen wird nicht vorgenommen. Bei Zinsswaps in Bewertungseinheiten nach § 254 HGB werden
die erhaltenen oder geleisteten Zinszahlungen jeweils in dem Zinsertrags- bzw. -aufwandsposten ausgewiesen, in dem
auch die Zinsertrage bzw. -aufwendungen des betreffenden Grundgeschéftes erfasst werden.

Waéahrungsumrechnung

Posten, denen Betrage zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauten oder urspriinglich auf fremde Wahrung laute-
ten, wurden auf Euro wie folgt umgerechnet:

Auf fremde Wéhrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten haben wir gem. § 340h HGB i. V. m.

§ 256a HGB mit dem Devisenkassamittelkurs umgerechnet.

Die sich aus der Wahrungsumrechnung ergebenden Aufwendungen wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung be-
ricksichtigt.
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Soweit die Anforderungen an eine besondere Deckung vorlagen bzw. bei Restlaufzeiten bis zu einem Jahr wurden die
Umrechnungsbetrége vereinnahmt. Eine besondere Deckung gemaf § 340h HGB sehen wir als gegeben an, soweit

eine ldentitat von Wahrung, Betrag und Félligkeit der gegenlaufigen Geschéfte vorliegt.
Bei Anwendung der besonderen Deckung ist Fristenkongruenz gegeben.

C. Entwicklung des Anlagevermégens

(volle EUR)

Immaterielle
Anlagewerte

Sachanlagen

a) Grundstiicke
und Gebaude
b) Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung
a

Immaterielle
Anlagewerte
Sachanlagen

a) Grundstticke
und Geb&ude

b) Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung

a

Wertpapiere des
Anlagever-
mogens

Beteiligungen

und Geschaftsgut-
haben bei Genos-
senschaften

Anteile an
verbundenen
Unternehmen

b

Summe a und b 949 834 865

Anschaffungs-/ Zugange Umbuchungen a) Abgéange Anschaffungs- Buchwerte am Buchwerte
Herstellungs- (+-) b) Zuschisse /Herstellungskos- Bilanzstichtag Vorjahr
kosten ten am
01.01. Bilanzstichtag
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
972 662 156 219 -a) 3974 1124 907 168 522 136 675

b) -

51 968 313 - -la) - 51 968 313 13 267 826 14 124 380
b) -

12 242 530 335544 -la) 545 148 12 032 926 1918 895 2 059 801
b) -

65 183 505 491 763 -la) 549 122 65 126 146 15 355 243 16 320 856
b) -

Abschreibungen

Anderung der

Anderung der

Anderung der

Abschreibungen

Zuschreibungen

Abschreibungen

(kumuliert) kumulierten kumulierten kumulierten Geschaftsjahr Geschaftsjahr (kumuliert)

01.01. Abschreibungen  Abschreibungen Abschreibungen am Bilanzstich-

aufgrund Zugan- aufgrund aufgrund tag
gen (ohne Ab- Abgéngen Umbuchungen
schreibungen
Geschaftsjahr)
*) (O] (&)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
835 987 - 3974 - 124 372 - 956 385

37 843 933 - - - 856 554 - 38 700 487

10182 729 - 543 348 - 474 650 - 10 114 031

48 862 649 - 547 322 - 1455576 - 49 770 903

Anschaffungs- Veranderungen (saldiert) Buchwerte am
kosten Bilanzstichtag
01.01.
EUR EUR EUR

850 771 438 -597 863 490 252 907 948

19 064 562 - 19 064 562

14 815 360 -2 301 14 813 059
884 651 360 -597 865 791 286 785 569

302 140 812

Bei den Wertpapieren des Anlagevermdgens erfolgten im Geschéftsjahr Umwidmungen vom Anlagevermdgen in die
Liquiditatsreserve und umgekehrt.
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. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
Bilanz

In den Forderungen an Kreditinstitute sind 175 153 651 EUR Forderungen an die zustéandige genossenschaftliche
Zentralbank enthalten.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis drei Monate mehr als drei Mona-| mehr als ein Jahr | mehr als funf Jahre
te bis ein Jahr bis funf Jahre
EUR EUR EUR EUR
Andere Forderungen an Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben) 3101 298 5 000 000 34 000 000 340 000 000
Forderungen an Kunden (A 4) 39 853 520 97 055 963 553 564 612 1306 132 182

In den Forderungen an Kunden sind 22 142 279 EUR Forderungen mit unbestimmter Laufzeit enthalten.
Die Zinsabgrenzung wurde aus Vereinfachungsgriinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.

Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren werden im
auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr 347 224 581 EUR fallig.

In den Forderungen und Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind folgende Betrage
enthalten, die auch Forderungen an verbundene Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Forderungen an
Beteiligungsunternehmen

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Forderungen an Kreditinstitute (A 3) 175 153 651 389 977 183
Forderungen an Kunden (A 4) 1411 11 557
Schuldverschreibungen u. andere festverzinsliche Wertpapiere (A 5) 11 071 099 11 040 738

Forderungen an verbundene

Unternehmen
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Forderungen an Kunden (A 4) 944 115 1298 189

Wir halten Anteile an Sondervermdgen (§8 1 Abs. 10 KAGB) und Anlageaktien an Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital (8§ 108 bis 123 KAGB) sowie vergleichbaren EU-Investmentvermégen oder vergleichbaren
auslandischem Investmentvermégen von mehr als 10 %:

Anlageziele Buchwert Zeitwert Differenzen Erhaltene Tégliche
(Zeitwert/ Ausschittungen  Rickgabe
Buchwert)
EUR EUR EUR EUR Ja / Nein
Wertsicherung 6.813.867 6.813.867 - - Nein
Renditeerwartung 9.984.321 9.984.321 - 331.832 Nein
Wertsicherung bzw.
Wachstum 739.745.366 790.113.260 50.367.894 14.164.853 Nein
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Die Genossenschaft besitzt folgende Beteiligungen an anderen Unternehmen, mit denen ein Konzernverhaltnis

besteht:

Name und Sitz

a) LIGA Gassenhuber Versicherungs-
agentur GmbH, Griinwald

b) DOMUS AG, Regensburg

Anteil am Gesell-

Eigenkapital der Gesellschaft

Ergebnis des letzten vorliegen-

schaftskapital den Jahresabschlusses
% Jahr EUR Jahr EUR
74,90 2017 684 348 2017 959 348
100,00 2017 1214 064 2017 86 009

Ein Konzernabschluss wurde nicht aufgestellt, weil aufgrund untergeordneter Bedeutung fiir die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage (8 290 Abs. 5 HGB i.V.m. § 296 Abs. 2 HGB) auf die Aufstellung verzichtet werden konnte.

Daneben besitzt die Genossenschaft folgende weitere Beteiligungen an anderen Unternehmen:

Name und Sitz

a) DZ Bank AG, Frankfurt am Main
(Einzelabschluss)

b) Beteiligungs AG der bayerischen
Volksbanken, Pdcking

c) Bayerische Beteiligungsgesellschaft
an der FIDUCIA, GmbH & Co. KG,
Beilngries

d) Echter Wiirzburg, Frankische
Gesellschaftsdruckerei und Verlag
GmbH, Wiirzburg

e) FIDUCIA & GAD IT AG,
Frankfurt am Main (Einzelabschluss)

In folgenden Posten sind enthalten:

Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere (A 5)

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-

papiere (A 6)

Anteil am Gesell-

Eigenkapital der Gesellschaft

Ergebnis des letzten vorliegen-

Die in der Bilanz ausgewiesenen Treuhandgeschéfte betreffen ausschlie3lich Treuhandkredite.

In den Sachanlagen sind enthalten:

- Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke und Bauten

- Betriebs- und Geschéftsausstattung

Im Posten Sonstige Vermdgensgegensténde sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

Versicherungsanlagen Bayern-Versicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft

schaftskapital den Jahresabschlusses
% Jahr EUR Jahr EUR
0,03 2017 10 504 000 000 2017 570 000 000
3,58 2017 232 305 033 2017 7 408 902
1,60 2017 53941 958 2017 1157 524
0,50 2017 1692 961 2017 -76 435
- 2017 447 210 655 2017 20 643 573
borsenfahig bdrsennotiert nicht nicht mit dem
bdrsennotiert Niederstwert
bewertete
bdrsenféhige
Wertpapiere
EUR EUR EUR EUR
1895 088 494 1839 328 977 55 759 517 -
112 341 231 - 112 341 231 -
EUR
13 244 159
1918 895
EUR
58 755 475
23 547 254

Versicherungsanlagen Allianz Lebensversicherungs-AG
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Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind 6 729 522 EUR Agiobetrage auf Forderungen (Vorjahr: 172 257 EUR)
und 65 646 EUR Disagiobetrage aus aufgenommenen Verbindlichkeiten (Vorjahr: 46 672 EUR) enthalten.
Der Anstieg bei den Agiobetrdgen im Vergleich zum Vorjahr ist auf den Abschluss von Schuldscheindarlehen tber Pari

zuriickzufihren.

In folgenden Posten und Unterposten der Aktivseite sind Vermdgensgegenstande, fur die eine Nachrangklausel be-

steht, enthalten:

Posten - Unterposten Geschaftsjahr EUR Vorjahr EUR
A3 Forderungen gegeniber Kreditinstituten 19 531 804 19 531 804
A5 Festverzinsliche Wertpapiere 1008 976 997 793

In den Vermdgensgegenstanden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von 4 603 084 EUR enthalten.

In den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind 126 868 365 EUR Verbindlichkeiten gegeniiber der zustandi-
gen genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (P 1b)

Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten (P 2ab)

Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (P 2bb)

bis drei Monate mehr als drei mehr als ein Jahr mehr als finf
Monate bis ein bis flnf Jahre Jahre
Jahr
EUR EUR EUR EUR
5174712 6 735 266 277 203 174 81 938 382
1120193 67 445 491 51 020 116 1015 436
449 011 399 17 082 977 45 323 770 74 780 881

Die Zinsabgrenzung wurde aus Vereinfachungsgriinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.

Von den begebenen Schuldverschreibungen werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr 7 252 906 EUR fallig.

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

Erhaltene Optionspréamien

EUR

10 963 335

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagiobetrage, die bei der Ausreichung von Forderungen in Abzug
gebracht wurden, im Gesamtbetrag von 17 480 EUR (Vorjahr: 22 128 EUR) enthalten.

In den Rickstellungen ist eine Drohverlustriickstellung aus der Einzelbewertung eines Constant Maturity Swaps in Ho-
he von 81 653,11 EUR enthalten. Der Ausweis der entsprechenden Aufwendungen aus der Zufiihrung dieser Drohver-
lustriickstellung erfolgte unter dem Posten E 13 Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und be-

stimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschéaft.
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® Angaben zum Posten Nachrangige Verbindlichkeiten:
Im Geschéftsjahr fielen Aufwendungen in Hohe von 615 000 EUR an.

Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten tbersteigen, erfolgten zu folgen-
den Bedingungen:

Betrag Waéhrung Zinssatz Falligkeit
10 000 000 EUR 4,00 1.4.2019
5 000 000 EUR 4,30 2.9.2019

Eine vorzeitige Ruckzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Nachrangigkeit der Verbindlichkeit ist wie folgt gere-
gelt:

Die aufgefiihrten Verbindlichkeiten sind im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung al-
ler nicht nachrangigen Glaubiger zurlickzuzahlen.

Fur die nachrangigen Verbindlichkeiten gelten die folgenden wesentlichen Bedingungen:

Die Laufzeit der nachrangigen Verbindlichkeiten betrdgt 10 Jahre. Die nachrangigen Verbindlichkeiten erfillen die
Anforderungen an das Erganzungskapital (Art. 62 ff CRR) nicht mehr. Nicht als Ergdénzungskapital anerkennungsfahige
nachrangige Verbindlichkeiten werden im Rahmen der Ubergangsregelung (Art. 484 ff. CRR) beriicksichtigt.

® |n den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrage enthalten, die auch Verbindlichkeiten gegenuber ver-
bundenen Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Verbindlichkeiten gegenuber
Beteiligungsunternehmen

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (P 1) 126 868 365 124 331 836
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (P 2) 472 947 669 401

Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (P 2) 2 255 863 1145171

® Die unter dem Passivposten Gezeichnetes Kapital ausgewiesenen Geschéaftsguthaben gliedern sich wie folgt:

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 34 175 200
b) der ausscheidenden Mitglieder 537 800
c¢) aus gekiindigten Geschaftsanteilen 4 950
Ruckstandige fallige Pflichteinzahlungen auf Geschaftsanteile EUR -
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® Die Ergebnisriicklagen haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

Gesetzliche Riicklage Andere Ricklagen
EUR EUR
Stand 1. Januar 2018 24 705 000 89 300 000
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 1 000 000 -
- aus Jahresiiberschuss des Geschéftsjahres 450 000 1 600 000
Stand 31. Dezember 2018 26 155 000 90 900 000

Der Vorstand schlégt vor, den Jahresuiberschuss unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages, sowie nach den im
Jahresabschluss ausgewiesenen Einstellungen in die Rucklagen (Vorwegzuweisungen 450 000 EUR und
1 600 000 EUR) wie folgt zu verwenden:

EUR
4,000 % Dividende auf Geschéftsguthaben 1.382.561,29
Gesetzliche Ricklage 1.000.000,00
Andere Ergebnisriicklagen 0,00
Vortrag auf neue Rechnung 40.788,45
Insgesamt 2.423.349,74

® Mit Feststellung dieses Jahresabschlusses kdénnen nicht realisierte Reserveni. S. v. § 10 Abs. 2b Satz 1 Nr. 6 und Nr.
7 KWG a. F. im Rahmen der Ubergangsregelungen nach Art. 484 ff. CRR den Eigenmittel zugerechnet werden (maxi-
mal in Héhe von 25 537 TEUR).

® |n Bezug auf die Gesamttatigkeit der Bank
- sind die folgenden Anderen Verpflichtungen (Vermerkposten 2 unter dem Bilanzstrich) von wesentlicher Bedeutung:

Art der Verbindlichkeit EUR
Zusagen aus Zeichnungsscheinen Fonds (Fondsgesellschaften) 49 367 313
Zusagen gegenuber zwei Kredithehmern 23 898 900

® |n den Schulden und Eventualverbindlichkeiten sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von 6 781 890 EUR enthal-
ten.

® Der aus der Neuregelung zur Bewertung von mittelbaren und unmittelbaren Altersversorgungsverpflichtungen nach
§ 253 Abs. 6 HGB ausschuttungsgesperrte Betrag liegt bei 8 568 955 EUR.
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® Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die gebildeten Bewertungseinheiten :

Micro-Hedges Portfolio- Macro- Summe
Hedges Hedges
EUR EUR EUR EUR
Vermdgensgegenstande
Schuldverschreibungen/
Schuldscheindarlehen Zinsrisiko 70.000.000 . -| 70.000.000
Summe Vermdégensgegenstande 70.000.000 - - 70.000.000
Schulden
Verbriefte Verbindlichkeiten/
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden Zinsrisiko 357.200.000 - -1 357.200.000
Summe Schulden 357.200.000 - -| 357.200.000
Gesamtsumme 427.200.000 - -| 427.200.000

Die bilanzielle Abbildung der wirksamen Teile der gebildeten Bewertungseinheiten erfolgte nach der Einfrierungs-
methode.

Bei den gebildeten Bewertungseinheiten handelt es sich um perfekte Micro Hedges. Zur Messung der Wirksamkeit wird
daher die "Critical Term Match"-Methode angewandt. Die Grund- und Sicherungsgeschéfte stimmen in allen wesentli-
chen bewertungsrelevanten Geschéaftsmerkmalen Uiberein. Somit kann keine wesentliche Ineffektivitéat vorliegen. Auf ei-
ne rechnerische Ermittlung der retrospektiven Effektivitdt zum 31. Dezember 2018 kann somit verzichtet werden.

Die gegenlaufigen Wertadnderungen haben sich bis zum Bilanzstichtag vollstandig ausgeglichen. Sie werden sich vor-
aussichtlich auch kiinftig weitestgehend tber den jeweils dokumentierten Zeitraum, der maximal 4 Jahre und 10 Mona-
te betragt, ausgleichen.

Zum Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Termingeschéfte (§ 36 RechKredV) folgender Art:

Volumen der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivategeschéfte des Nichthandelsbestands
(einschlief3lich der in Bewertungseinheiten einbezogen Derivate)

In der nachfolgenden Tabelle sind die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Derivategeschéfte (exklusive Stlck-
zinsen), die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden (Nichthandelsbestand), zusammengefasst (8 36 Rech-
KredV bzw. § 285 Nr. 19 HGB). Die Adressenausfallrisiken sind als ungewichtete Kreditrisikodquivalente entsprechend
den aufsichtrechtlichen Eigenkapitalvorschriften angegeben.

Nominalbetrag Beizulegen- | Adressen-
Angaben in Mio. EUR Restlaufzeit der Zeitwert risiko
<=1Jahr |>1-5Jahre | >5Jahre Summe
Zinsbezogene Geschéfte
OTC-Produkte
Zins-Swaps (gleiche Wahrung) - 494.8 450,0 944,8 -12,2 11,5
Zinsoptionen - Verkaufe 136,5 207,7 13,0 357,2 -3,5

Die in vorstehender Tabelle enthaltenen zinsbezogenen Geschéfte dienen ausschlie3lich der Deckung von Zinsrisiken.
Neben den bereits genannten Bewertungseinheiten gem. § 254 HGB (MicroHedges) werden die verbleibenden Siche-
rungsgeschéfte ausschliefilich zur Steuerung des Zinsbuches im Rahmen der Aktiv-/Passivsteuerung eingesetzt.

Die Zinsswaps wurden anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve zum Bilanzstichtag nach der Barwertmethode bewertet.

Die Optionsrechte wurden anhand anerkannter Optionspreismodelle bewertet (u.a. Bachelier).
Die hierfur erhaltenen Stillhalterprémien in H6he von 10 963 TEUR sind im Passivposten 5 (Sonstige Verbindlichkeiten)
enthalten.

Da die genannten Derivate ausschlief3lich Sicherungszwecken dienen, stehen den negativen beizulegenden Zeitwerten
der Derivate entsprechende positive Wertentwicklungen der abgesicherten Position gegentiber.

Sofern Zinsderivate zur Reduzierung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos aller zinstragenden Positionen des Bank-
buchs eingesetzt werden, sind sie von einer imparitatischen Einzelbewertung ausgenommen. Die Bewertung dieser de-
rivaten Finanzinstrumente erfolgt im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller zinstragenden Positionen des Bankbuchs
nach dem Grundsatz der verlustfreien Bewertung.

Bei den Grundgeschéften wurde das Zinséanderungsrisiko abgesichert.
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Nicht in der Tabelle enthalten ist ein Constant Maturity Swap (CMS) mit folgenden Angaben:
Nominalbetrag 20 000 TEUR mit einer Restlaufzeit > 5 Jahre, Beizulegender Zeitwert -81,7 TEUR und Adressrisiko
300 TEUR. Der CMS wurde zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Dariuiber hinaus bestehen einheitlich zu bilanzierende strukturierte Produkte. Sie beinhalten Kapitalmarktfloater, Kiindi-
gungsrechte des Emittenten bzw. in geringerem Umfang Kreditstrukturen.

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégensgegenstianden gesi-
chert:

Passivposten Zur Sicherheit Ubertragene Gesamtbetrag in
Vermdgensgegenstande EUR
1b. Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten Verpfandung von bankeigenen
Wertpapieren 243 877 839
1b. Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten Abtretung von Forderungen bzw.
Sicherheiten 124 261 379

. Gewinn- und Verlustrechnung

In den Zinsertragen sind 547 723 EUR negative Zinsen aus Einlagen bei der DZ BANK AG enthalten.
In den Zinsaufwendungen sind positive Zinsen aus Kundeneinlagen in unserem Haus und aus einem gezielten
langfristigen Refinanzierungsgeschéft (GLRG Il) in Hohe von 2 243 093 EUR enthalten.

Dienstleistungen fur Verwaltung und Vermittlung, die fur die Gesamttéatigkeit von wesentlicher Bedeutung sind, wurden
erbracht:

fur die Vermittlung von Wertpapieren, Vermodgensverwaltungen sowie Versicherungs- und Bausparvertragen.

Wichtige Einzelbetrage, die fiir die Beurteilung des Jahresabschlusses bzw. der Ertragslage nicht unwesentlich sind,
sind enthalten in den Posten:

Sonstige betriebliche Ertrage EUR
Freigewordene Ruckstellungen (periodenfremd) 388 176
Mieteinnahmen 450 582
Sonstige betriebliche Aufwendungen EUR
Aufwendungen aus Lebens- und Rickdeckungsversicherungen (Aktivierungswert) 444 883

In den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind folgende periodenfremde Ertrédge und
Aufwendungen enthalten:
EUR

E2 Zinsaufwendungen - negativer Zinsaufwand Pramie GLRG Il Jahr 2017 755 995

. Sonstige Angaben

Im Geschaftsjahr beliefen sich die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats auf 112 119 EUR und der friiheren
Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebenen auf 402 037 EUR.
Fur die aktiven Mitglieder des Vorstands wurde von der Mdglichkeit des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.

Fur frGhere Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene bestehen zum 31.12.2018 Pensionsriickstellungen in
Hoéhe von 4 504 949 EUR.
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Am Bilanzstichtag betrugen die gewahrten Vorschiisse und Kredite sowie die eingegangenen Haftungsverhaltnisse fur

EUR

Mitglieder des Vorstandes 3316

Mitglieder des Aufsichtsrates 85 207

Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die fir die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind, bestehen im Gesamt-
betrag von 1 656 773 EUR, davon Verpflichtungen aus Mietvertrdgen 1 298 071 EUR und aus Leasinggeschéaften
358 702 EUR.

Ferner besteht gemaR § 7 der Beitritts- und Verpflichtungserklarung zum institutsbezogenen Sicherungssystem der
BVR Institutssicherung GmbH eine Beitragsgarantie gegenuber der BVR-ISG. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Errei-
chen der Zielausstattung bzw. Zahlungsverpflichtungen, Sonderbeitrage und Sonderzahlungen falls die verfigbaren Fi-
nanzmittel nicht ausreichen, um die Einleger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem angehdrigen CRR-
Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen sowie Auffiillungspflichten nach DeckungsmafRnahmen.

Dariiberhinaus bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz enthalten und nicht als Haftungs-
verhaltnisse anzugeben, jedoch fiir die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind, in Form von Garantieverpflich-
tungen gegeniber der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenban-
ken e. V. (Garantieverbund) in H6he von 8 371 256 EUR.

Gemalf Teil 8 der CRR (Art. 435 bis 455) offenzulegende Inhalte sind zum Teil im Lagebericht enthalten. Wir beabsich-
tigen die weiteren Angaben in einem separaten Offenlegungsbericht zu machen und auf unserer Homepage zu verof-

fentlichen.

Die Zahl der im Jahr 2018 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschéftigte Teilzeitbeschéftigte
Kaufmannische Mitarbeiter 208,25 103,50
Gewerbliche Mitarbeiter 2,00 1,00
210,25 104,50
AuRerdem wurden durchschnittlich - Auszubildende beschéaftigt.
Mitgliederbewegung Zahl der Mitglieder | Anzahl der Geschéfts- Haftsummen
anteile EUR
Anfang 2018 8 896 688 835 34 441 750
Zugang 2018 38 6 352 317 600
Abgang 2018 205 11 683 584 150
Ende 2018 8729 683 504 34 175 200
Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder haben sich im
Geschaftsjahr vermindert um EUR 266 550
Die Haftsummen haben sich im Geschéftsjahr vermindert um EUR 266 550
Hohe des Geschéftsanteils EUR 50 Hohe der Haftsumme EUR 50
Max. je Mitglied EUR -
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® Name und Anschrift des zustéandigen Prifungsverbandes:
Genossenschaftsverband Bayern e.V.

Tilrkenstralle 22 - 24
80333 Miinchen

® Mitglieder des Vorstands:
Jorg Peter Nitschmann, Vorstandsvorsitzender, Geschéaftsleiter
Winfried Lachner, Vorstandsmitglied, Geschaftsleiter
Andrea Hoffmann, stellv. Vorstandsmitglied, Geschaftsleiterin

® Mitglieder des Aufsichtsrats:
Peter Schappert (Vorsitzender), Domkapitular, Di6zesandkonom, Diézese Speyer
Bernd Franz Schaller (Stellvertreter), Militardekan, Kath. Militarbischofsamt
Gottfried Doll, Pfarrer, Erzdiézese Miinchen und Freising (seit 22.05.2018)
Dr. Klaus Donaubauer, Bischoéflicher Finanzdirektor, Di6zese Augsburg
Werner Eichinger, Monsignore, Pfarrer i. R., Erzdiézese Minchen und Freising (bis 22.05.2018)
Michael Fuchs, Pralat, Domkapitular, Generalvikar, Didzese Regensburg
Bernhard Gaar, Kanonikus, Pfarrer i. R., Didzese Dresden MeifRen
Hans Geisler, Pfarrer, Diozese Gorlitz
Bernd Herbinger, Dekan, Di6zese Rottenburg-Stuttgart
Sr. Edith Heubl, Regionaloberin, Franziskanerinnen im Gnadenthal
Christian Kriegbaum, BGR, Pfarrer, Di6zese Passau
Markus Haering OSB, Pater, Cellerar, Benediktinerabtei Metten
Franz Mattes, Domkapitular, Caritasprases, Caritasverband fur die Di6zese Eichstatt
Bernhard Piendl, Pralat, Landescaritasdirektor, Deutscher Caritasverband Landesverband Bayern e.V.
Raimund Reinwald, EGR, Pfarrer, Erzdiézese Bamberg
Dr. Burkhard Rosenzweig, Domvikar, Rektor des Exerzitienhauses Himmelspforten, Didzese Wirzburg
Rainer Schinko, Domvikar, Internatsdirektor der Regensburger Domspatzen, Diézese Regensburg
Andreas Simbeck, Monsignore, Landespolizeidekan, Kath. Polizeiseelsorge Bayern

Regensburg, 21. Marz 2019 LIGA Bank eG

(Ort, Datum) (Firma der Genossenschaft)

Der Vorstand

Nitschmann

Lachner

Hoffmann
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Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2018

der LIGA Bank eG

I Grundlagen der Bank

Die im Jahr 1917 gegriindete LIGA Bank eG ist eine genossenschaftlich organisierte Universalbank und
zugleich die alteste und gréRte katholische Kirchenbank Deutschlands. Dabei betreut die LIGA Bank eG als
,Dienstleister fiir die Kirche" den katholischen Klerus, die Didzesen und Pfarrgemeinden, die Caritas,
Ordensgemeinschaften und kirchliche Einrichtungen sowie Mitarbeiter im Kirchendienst. Ihre Geschéaftspolitik
ist stark an ihrer Kundenklientel ausgerichtet und verfolgt den Zweck, ihre Mitglieder wirtschaftlich zu férdern
und zu betreuen.

Das Geschéftsgebiet der LIGA Bank eG erstreckt sich Giber den siiddeutschen Raum sowie Uiber die Bistimer
Dresden-MeiRen und Gorlitz.

Dabei ist die LIGA Bank eG an folgenden Standorten fur ihre Kunden vertreten:

Regensburg, Augsburg, Bamberg, Dresden, Eichstatt, Freiburg, Miinchen, Nirnberg, Passau, Speyer,
Stuttgart, Wirzburg.

Die LIGA Bank eG bietet ihren Kunden einen ganzheitlichen Beratungsansatz sowie maf3geschneiderte
Losungen.

Dabei wird sie von folgenden Grundgedanken geleitet:
- Kompetent in der Beratung
- Verlasslich und glaubwiirdig in der Vermdgensanlage

- Partnerschattlich in der Kreditvergabe

In der Beratung setzt die Bank auf einen personlichen Betreuer. Das angebotene Produktportfolio ist auf die
besonderen Bedurfnisse der Kunden zugeschnitten.

Die LIGA Bank eG ist der amtlich anerkannten BVR Institutssicherung GmbH und der zusatzlichen freiwilligen

Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.
angeschlossen.
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1. Wirtschaftsbericht

.1 Entwicklung der Gesamtwirtschaft
Wachstumsdynamik lasst nach

Die deutsche Wirtschaft setzte im Jahr 2018 ihren Aufschwung fort. Allerdings fiel der Anstieg des preis-
bereinigten Bruttoinlandsprodukts gegeniiber dem Vorjahr mit 1,4 % merklich schwéacher aus als 2017
(+2,2 %).

Ahnlich wie bereits im Vorjahr trugen die Konsumausgaben spiirbar zum Anstieg des BIP bei. Das Ausgaben-
wachstum blieb aber deutlich hinter dem Zuwachs von 2017 zurtick (+1,0 % gegeniber +1,7 %). Der Privat-
konsum wurde erneut ausgeweitet (+1 %), begunstigt durch die nach wie vor solide Arbeitsmarktentwicklung
und die vielfach kraftigen Lohnzuwéachse. Die Konsumausgaben des Staates legten vor dem Hintergrund
héherer Personalaufwendungen und Sachleistungen fiir Gesundheit und Pflege ebenfalls zu (+1,0 %).

Ungeachtet des schwieriger gewordenen internationalen Umfelds wurden die Ausristungsinvestitionen weiter
erhoht. Angesichts der gestiegenen Auslastung der Produktionskapazitaten und der noch immer aus-
gesprochen glnstigen Finanzierungsbedingungen legten die Investitionen in Maschinen, Fahrzeuge und
Gerate sogar etwas starker zu als im Vorjahr (+4,2 % gegenliber +3,7 %). Bei den Bauinvestitionen hielt das
Wachstum ebenfalls unvermindert an (+2,4 % nach +2,9 % in 2017), obgleich sich Arbeitskrafteengpéasse
immer deutlicher zeigten. Vor allem in 6ffentlichen Bauten (+3,4 %) und Wohnbauten (+2,9 %) wurde mehr
investiert, unter anderem wegen der allgemein verbesserten staatlichen Finanzlage und der anhaltend hohen
Wohnungsnachfrage in den Ballungszentren.

Im Zuge der weniger schwungvollen Entwicklung des Welthandels und der zunehmenden protektionistischen
Tendenzen verlor der grenziiberschreitende Handel der deutschen Wirtschaft an Fahrt. Die Exporte stiegen
2018 weniger kréaftig als im Vorjahr (+2,0 % gegenliber +4,6 %), wozu auch verzdgerte Auswirkungen der
vorangegangenen Aufwertung des Euro-Wechselkurses beigetragen haben diirften. Wegen dem schwécheren
Exportgeschaft blieb auch das Importwachstum hinter dem Vorjahr zuriick (+3,3 % gegenuber +4,8 %).

Da jedoch der Anstieg der Importe den Exportzuwachs erheblich tibertraf, verminderte der AuRenhandel als
Ganzes den BIP-Zuwachs rechnerisch um 0,4 Prozentpunkte.

Neuer staatlicher Rekordiiberschuss

Die offentliche Hand schloss 2018 mit einem Rekord-Finanzierungstiberschuss von 58,0 Milliarden Euro ab,
was 1,7 % des Bruttoinlandsprodukts entsprach. Wie bereits in den Vorjahren legten die staatlichen Ein-
nahmen kréaftig zu, beférdert durch die hhere Beschéaftigung und die steigenden Einkommen. Demgegeniber
verlief das Ausgabenwachstum moderat. Der Schuldenstand des Staates sank im Verhaltnis zum Brutto-
inlandsprodukt von 63,9 % in 2017 auf rund 60 %. Erste amtliche Zahlen zur Schuldenquote 2018 werden vor-
aussichtlich im April bekanntgegeben.

Gunstige Arbeitsmarktentwicklung

Der Arbeitsmarkt prasentierte sich in einer anhaltend guten Grundverfassung. Die Erwerbstatigenzahl legte
erneut splrbar zu. Sie stieg im Inland gegentber dem Vorjahr um 569.000 auf etwa 44,8 Millionen Menschen.
Ahnlich wie in den Vorjahren wurde der Beschéaftigungsaufbau in erster Linie durch eine merkliche Zunahme
der sozialversicherungspflichtigen Beschaftigung getragen. Dagegen war die Zahl der Selbstandigen und der
geringfuigig Beschaftigten abermals riicklaufig. Die Arbeitslosenzahl verminderte sich weiter. Bei der Bundes-
agentur fir Arbeit waren rund 2,3 Millionen Arbeitslose registriert und damit 193.000 weniger als im Vorjahr.
Die Arbeitslosenquote ging im Vergleich zu 2017 um 0,5 Prozentpunkte auf 5,2 % zuriick.

Etwas starkerer Preisanstieg

Im Verlauf des Jahres 2018 hat der Anstieg der Verbraucherpreise deutlich angezogen. Die Inflationsrate, die
im Zeitraum von Januar bis April in einer Bandbreite zwischen 1,1 % und 1,5 % gelegen hatte, schwankte in
den Ubrigen Monaten um die Marke von 2 %. Im Oktober verteuerten sich die Verbraucherpreise um 2,3 % und
damit so stark wie seit mehreren Jahren nicht mehr. Treibender Faktor der Gesamtentwicklung waren die
Energie- und Nahrungsmittelpreise, die sich angesichts hoherer Rohélpreise und schwacher Ernten tGberdurch-
schnittlich verteuerten. Auf Jahressicht stiegen die Verbraucherpreise insgesamt um 1,8 % und damit leicht
starker als 2017 (1,5 %).
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Finanzmarkte 2018

Nach einem zunéachst aussichtsreichen Start in das Jahr 2018 mehrten sich im Jahresverlauf die Risiken fur
die Kapitalméarkte. Zunachst bot das robuste Wirtschaftswachstum insbesondere in den USA Riickendeckung
fur steigende Kurse an den Aktienmarkten und damit einhergehend steigende Renditen an den Anleihe-
markten. Ein wesentlicher Herd fur Unsicherheit war die US-Handelspolitik. Der Handelskonflikt mit China
spitzte sich insbesondere in der zweiten Jahreshalfte zu und belastete das Wachstum in der Volksrepublik.
Hinzu kamen weitere Schwellenlander mit reduziertem Wirtschaftswachstum, was entsprechende Aus-
wirkungen auf den globalen Handel hatte. Neben dem sich abkihlenden Welthandel nahmen weitere politische
Risiken die Kapitalmarkte in ihren Bann. Die letzten Hoffnungen auf einen geregelten Brexit wurden von den
Marktteilnehmern zum Jahresende weitestgehend begraben.

EZB fahrt ultra-lockere Geldpolitik zurtick

Die Europaische Zentralbank (EZB) hat zum Jahresende 2018 das Ankaufprogramm fiir Anleihen beendet —
die ultra-lockere Geldpolitik somit gedrosselt. Die Leitzinsen belieRen die europdischen Notenbanker jedoch
unverandert auf deren historisch niedrigen Niveaus. So blieb der EZB-Hauptrefinanzierungssatz fur die Finanz-
institute des Euroraumes bei 0,0 % und der Einlagensatz mit -0,4 % im negativen Bereich.

Bundesanleiherenditen zum Jahresende deutlich gefallen

Die Renditen von zehnjahrigen Bundesanleihen sind im Februar 2018, einhergehend mit den positiven
Konjunkturerwartungen, zunachst deutlich auf rund 0,76 % gestiegen. Im Laufe des Jahres entwickelten sich
die Renditen volatil und waren ein Gradmesser fir die Risiken der Geopolitik. Bundesanleihen werden weiter-
hin als sicherer Hafen geschéatzt. Bunds wurden im Zuge der Zuspitzung des Handelskonfliktes und der zuneh-
menden Unsicherheit Uber den Ablauf des Brexit vermehrt gesucht. Gleichzeitig fihrte die im Jahresverlauf
nachlassende Konjunktur zur Unsicherheit, ob die EZB in 2019 tatséachlich — wie von ihr in Aussicht gestellt —
den Zinserhéhungszyklus einleiten wird. Dies und der verringerte Sog der US-Renditen gegeniber Bundes-
anleihen fiihrte zu sinkenden Bund Renditen. Die zehnjéhrigen Bundesanleihen rentierten zum Jahresende mit
0,25 % auf dem Niveau von Mitte 2017. Zweijahrige Bundesanleihen schlossen des Jahr in etwa auf dem
Niveau das Vorjahres bei -0,59 % ab. Insgesamt flachte sich die Zinsstrukturkurve somit ab.

Starkes Jahr fur den US-Dollar

Der Euro hat im Laufe des Jahres 2018 deutlich abgewertet. Allerdings war der Jahresstart dominiert durch
einen schwachen US-Dollar, was dazu fuhrte, dass im Februar 2018 fiir einen Euro bis zu 1,25 Dollar gezahlt
werden mussten. Ausgeldst durch steigende US-Zinsen — zehnjahrige Treasuries rentierten Ende April erst-
mals seit Ende 2013 tiber 3 % - und Sorgen des EZB-Prasidenten Draghi Uiber eine abnehmende Konjunktur-
dynamik begann eine deutliche Korrektur des US-Dollars. Im weiteren Verlauf des Jahres profitierte der
Greenback von steigenden Zinserwartungen fir den US-Wé&hrungsraum. Der US-Dollar erreichte im November
gegenuber dem Euro seinen Jahreshochstkurs bei rund 1,12 Dollar. Schwéchere US-Konjunkturindikatoren
und Signale der US-Notenbank, den Zinsanstieg bedachtiger zu vollziehen, brachten den Aufstieg des
US-Dollars im Jahr 2018 zum Erliegen. Gegeniiber dem Euro beendete die US-Wahrung das Jahr 2018 mit
einem Kurs von rund 1,15 Dollar pro Euro.

DAX minus 18 %

Der deutsche Leitindex startete zunachst erfreulich in das Jahr 2018. So konnte der DAX in den ersten
Wochen deutlich um rund 700 Punkte auf das Jahreshoch von 13.559 Punkten klettern. Im weiteren Verlauf
des Jahres bewegte sich der DAX volatil, aber beharrlich nach unten. Die Belastungsfaktoren waren sowohl
geopolitisch als auch konjunkturell gepragt. Neben Sondereffekten bei den Unternehmen der Automobil-
branche wie Daimler, VW und BMW sowie die Ubernahme von Monsanto durch Bayer, belastete den DAX
insbesondere die hohe Exportabhangigkeit der deutschen Unternehmen. Am Jahresende stand der DAX mit
10.559 Punkten 3.000 Punkte unter dem Jahreshoch und 18 % unter dem Wert, den er zu Jahresbeginn
vorweisen konnte.
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I.L2 Geschéaftsverlauf der LIGA Bank eG

Die Geschaftsentwicklung verlief im Geschéftsjahr 2018 zufriedenstellend, die Prognosen der Vorperiode
konnten zum Teil Gbertroffen werden.

Die Entwicklung des Kreditgeschéftes verlief sehr zufriedenstellend und Ubertraf unsere Erwartungen.

Das betreute Kundenanlagevolumen entwickelte sich im Wesentlichen bedingt durch das auRRerbilanzielle
Anlagevolumen leicht riicklaufig und lag deshalb unter unseren Erwartungen. Urséchlich hierfir waren auch
rucklaufige Kurswerte infolge der Kapitalmarktentwicklung. Mit der Entwicklung des Dienstleistungsgeschéftes
sind wir zufrieden.

Die Entwicklung der Ertragslage lag deutlich Giber unseren Erwartungen. Insbesondere der Zinsuberschuss
entwickelte sich deutlich positiver als erwartet. Urséachlich hierfir waren im Wesentlichen héhere Ertréage aus
Kredit-/Geldmarktgeschéaften und Wertpapieren als geplant sowie die im Berichtsjahr aus dem langerfristigen
Refinanzierungsgeschaft mit der Deutschen Bundesbank vereinnahmte Pramie. Bei den Personal- und Sach-
aufwendungen konnten die Planwerte deutlich unterschritten werden.

Die gesetzten Ziele hinsichtlich Cost-Income-Ratio und Eigenkapitalrentabilitat wurden erreicht.

Im Einzelnen zeigt sich folgendes Bild:

Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR +/- TEUR %
Bilanzsumme 5.561.917 5.499.933 + 61.984 1,1
AulRerbilanzielle Geschéfte 1.518.700 1.249.331 + 269.369 21,6

Die Bilanzsumme erhohte sich um 1,1 % auf 5.561.917 TEUR, was im Wesentlichen auf das Wachstum bei
den Kundengeldern zuriickzufuhren ist.

Die auRRerbilanziellen Geschafte setzen sich aus Eventualverbindlichkeiten (Blirgschaften) in Hohe von
24.076 TEUR, aus unwiderruflichen Kreditzusagen in Hohe von 172.668 TEUR und derivativen Geschéften in
Hohe von nominell 1.321.956 TEUR zusammen.

Nennenswerte Verdanderungen gegentuber dem Vorjahr ergaben sich im Bereich des Derivategeschafts
(+ 234.529 TEUR bzw. + 21,6 %). Die abgeschlossenen Derivate dienen ausschlie3lich der Deckung von
Zinsrisiken.

Aktivgeschaft Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Kundenforderungen 2.018.749 1.879.954 + 138.795 7,4
Wertpapiere 2.795.238 2.829.787 - 34.549 1,2
Forderungen an Kreditinstitute 456.818 510.612 - 53.794 10,5

Die Entwicklung des Kreditgeschaftes verlief sehr zufriedenstellend. Im Berichtsjahr konnten die Kunden-
forderungen um 7,4 % auf 2.018.749 TEUR gesteigert werden, was insbesondere auf Darlehensvergaben zur
Finanzierung von Wohnimmobilien zurlickzufiihren ist. Der Anteil der Kundenforderungen an der Bilanzsumme
ist auf 36,3 % angestiegen (Vorjahr 34,2 %).

Aufgrund der positiven Entwicklung des Kreditgeschéftes reduzierten sich sowohl die Wertpapieranlagen um

34,5 Mio. EUR als auch die Forderungen an Kreditinstitute um 53,8 Mio. EUR. Der Anteil der Wertpapier-
anlagen an der Bilanzsumme verringerte sich auf 50,3 % (Vorjahr 51,5 %).
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Passivgeschaft Berichtsjahr Vorjahr Verénderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 371.058 370.337 + 721 0,2
Spareinlagen von Kunden 415.939 412.663 + 3.276 0,8
andere Einlagen von Kunden 3.853.631 3.858.513 - 4.882 0,1
verbriefte Verbindlichkeiten 465.969 431.927 + 34.042 7,9

In der Struktur der Passivseite sind im Berichtsjahr keine wesentlichen Veranderungen zu verzeichnen.
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben sich nicht wesentlich verandert.

Die Kundengelder (inklusive verbriefter Verbindlichkeiten) erhéhten sich um 32.436 TEUR oder 0,7 %.

In der Struktur der Kundengelder sind nennenswerte Verschiebungen von Tagesgeldern in Kiindigungsgelder
zu verzeichnen. Bei den verbrieften Verbindlichkeiten ist aufgrund der ungebrochenen Nachfrage nach unseren
Schuldverschreibungen ein Anstieg um 7,9 % auf 465.969 TEUR zu verzeichnen.

Aufgrund der anhaltenden Niedrigzinsphase am Geld- und Kapitalmarkt nimmt die Nachfrage nach kurz-
fristigen Anlageformen (Sichteinlagen) mit 69,0 % der Kundengelder bzw. 58,8 % der Bilanzsumme nach wie
vor den gréR3ten Anteil ein.

Dienstleistungsgeschéaft Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Ertrage aus Wertpapierdienstleistungs-
und Depotgeschaften 13.653 12.924 + 729 5,6
Ertrédge aus Vermogensverwaltung
und -beratung 3.212 2.869 + 343 12,0
andere Vermittlungsertrage 1.481 1.862 - 381 20,5
Ertrdge aus Zahlungsverkehr 2.978 2571+ 407 15,8

Die Ertrage aus dem Dienstleistungsgeschéaft konnten in Summe um 1.179 TEUR oder 5,7 % gesteigert
werden. Bei den Ertragen aus dem Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschéft konnte eine Steigerung um
729 TEUR erreicht werden, die im Wesentlichen auf gestiegene Fondsprovisionen zurtickzufiihren ist. Zudem
konnten die Ertrage aus der Vermogensverwaltung um 343 TEUR gesteigert werden. Bei den anderen
Vermittlungsertrdgen hat sich ein Rickgang um 381 TEUR ergeben, der im Wesentlichen auf das
Versicherungsgeschéft zuriickzufiihren ist. Die Ertrage aus dem Zahlungsverkehr konnten infolge der
Einfihrung von Gebuhren fur bestimmte Kontomodelle um 407 TEUR erhdht werden.

Den Ertragen stehen Aufwendungen aus dem Dienstleistungsgeschéft in Hohe von 2.795 TEUR gegenuber.
Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Aufwendungen damit um 540 TEUR erhdht, was im Wesentlichen auf
die gestiegenen Aufwendungen fir das Wertpapier- und Depotgeschéft zurtickzufihren ist.

Die Entwicklung des Dienstleistungsgeschéftes verlief im Berichtsjahr zufriedenstellend.

Investitionen

Die Gesamtinvestitionen beliefen sich im Berichtsjahr auf 492 TEUR; diese flossen hauptsachlich in Betriebs-
und Geschéftsausstattung.

Personal- und Sozialbereich

Der Personalstand zum 31. Dezember 2018 betrug 330 Mitarbeiter und hat sich im Vergleich zum Vorjahr um
22 Personen vermindert. Es befinden sich 11 Mitarbeiter in Elternzeit sowie 3 Beschaftigte in der Freizeitphase
der Altersteilzeit.

Nach der Berechnungsmethode der so genannten Mitarbeiterkapazitéaten (Vollbeschéaftigungseinheiten, ohne
Auszubildende) hat sich der Personalstand (inkl. Vorstand) von 270,0 auf 259,7 VBE reduziert.
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Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstitzung haben einen Anteil von
32,7 % an den gesamten Personalaufwendungen. Darin sind auch die Aufwendungen fir den

LIGA Unterstitzungsverein e.V. enthalten.

Mit internen und externen Weiterbildungsmaflinahmen qualifizieren wir unsere Mitarbeiter entsprechend den
steigenden Anforderungen sténdig weiter. Die begleitenden MaRhahmen wurden hausintern, Gber den
Genossenschaftsverband Bayern e.V. oder Uber Spezialanbieter durchgefiihrt. Die Schulungstage umfassten
insgesamt 945 Personentage. An Aus- und Fortbildungskosten haben wir insgesamt 153 TEUR aufgewendet.
Weitere nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Mit Stiftungsurkunde vom 5. Juli 2002 wurde eine selbstandige Stiftung im Sinne des § 80 BGB als

,LIGA Bank-Stiftung“ errichtet. Deren Zweck ist insbesondere die Férderung gemeinnutziger, mildtatiger und
kirchlicher Zwecke. Die Stiftung wurde von der Regierung der Oberpfalz am 8. Juli 2002 genehmigt. Hierzu
leisten wir regelmafig Zustiftungen.

Sonstige wichtige Vorgénge im Geschéaftsjahr

Das Geschéftsjahr war durch keine auf3ergewohnlichen Vorgange gekennzeichnet.

11.3. Darstellung der Lage der LIGA Bank eG
11.3.1 Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten unserer Bank haben sich gegeniiber dem Vorjahr wie folgt entwickelt:

Gewinn- und Verlustrechnung Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR +/- TEUR %

Zinslberschuss 9 48.188 48.222 - 34 0,1
Provisionstiberschuss ? 19.051 18.411  + 640 3,5
Nettoertrag des Handelsbestands 3.784 5.026 - 1.242 24,7
Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwendungen 26.462 25.807 + 655 2,5

b) andere Verwaltungsaufwendungen 13.980 14.292 - 312 2,2
Bewertungsergebnis 4 -8.811 -5.967 - 2.844 47,7
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 40.075 44.125 - 4.050 9,2
Steueraufwand 14.020 15.312 - 1.292 8,4
Jahresuberschuss 4.455 4413 + 42 1,0

1) GuV - Posten 1 abziiglich GuV - Posten 2.
2) GuV - Posten 5 abziglich GuV - Posten 6.
4) GuV - Posten 13 - 16

Der Zinsuiberschuss konnte im Berichtsjahr in etwa auf dem Niveau des Vorjahres gehalten werden und lag
damit deutlich tber den Erwartungen. Die geringeren Zinsertrage aus Kredit-/Geldmarktgeschaften und Wert-
papieren (in Summe -2.422 TEUR im Vergleich zum Vorjahr) konnten durch niedrigere Zinsaufwendungen

(- 2.388 TEUR im Vergleich zum Vorjahr) nahezu kompensiert werden.

Der Provisionsiiberschuss konnte um 640 TEUR oder 3,5 % gesteigert werden und entsprach den Er-
wartungen. Der Nettoertrag des Handelsbestands hat sich um 1.242 TEUR oder 24,7 % verringert, lag aber
Uber den Erwartungen.

Die Personalaufwendungen erhdhten sich um 655 TEUR oder 2,5 % auf 26.462 TEUR. Urséchlich hierfur
waren insbesondere héhere Aufwendungen fir die Altersversorgung (+ 582 TEUR). Die Léhne und Gehélter
inkl. soziale Abgaben erhdhten sich um 74 TEUR.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen reduzierten sich um 312 TEUR oder 2,2 %. Ursé&chlich hierfir war im

Wesentlichen eine im Vergleich zum Vorjahr reduzierte Zufiihrung zur Rickstellung fur Aufbewahrungs-
verpflichtungen.
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Die Aufwands/Ertragsrelation (Cost Income Ratio) betrug im Berichtsjahr 46,3 % (Vorjahr: 45,4 %).

CIR = Betriebskosten Bankgeschéft * 100 / (Rohuberschuss Bankgeschéft + Saldo der sonstigen betrieblichen
Ertrdge und Aufwendungen + Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestandes).

Das Bewertungsergebnis betragt in Summe — 8.811 TEUR und ist im Wesentlichen gepragt von tber pari
Abschreibungen auf verzinsliche Wertpapiere. Fur das Kreditgeschaft ergab sich ein Bewertungsergebnis in
Hohe von - 10 TEUR.

Das Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit hat sich im Vergleich zum Vorjahr - im Wesentlichen bedingt
durch ein héheres Bewertungsergebnis sowie ein vermindertes Nettoergebnis aus Finanzgeschéften - auf
40.075 TEUR verringert. Unsere Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung der Ertragslage wurden aber deut-
lich Ubertroffen.

Der Jahresuiberschuss ermdglicht eine angemessene Erhéhung des bilanziellen Eigenkapitals.

[1.3.2 Finanz- und Liquiditatslage

Unsere Refinanzierungsstruktur ist weitgehend unabhangig von den Interbanken- und Kapitalméarkten und
Uberwiegend durch Geschéftsbeziehungen mit unseren Privat- und Institutionenkunden gepragt.

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen (Mindestreservebestimmungen und Bestimmungen der CRR) an die
Liquiditatshaltung wurden im Berichtsjahr zu jedem Zeitpunkt eingehalten, die Zahlungsfahigkeit war stets
gegeben. Fir die Ausweitung des Bankgeschafts im Rahmen der strategischen Planung bieten die vor-
handenen liquiden Mittel ausreichend Freiraum.

Mit der Deutschen Bundesbank besteht ein l&ngerfristiges Refinanzierungsgeschéft in Hohe von

243.878 TEUR. Sonstige Refinanzierungsgeschéfte mit der Deutschen Bundesbank (Offenmarktgeschéfte,
Ubernachtkredite) wurden nicht in Anspruch genommen.

Mit einer Beeintrachtigung der Liquiditatslage ist auch in den folgenden Jahren nicht zu rechnen.

Bis zur Erstellung des Lageberichts liegen keine Umstéande vor, die die Liquiditatslage der Bank nachteilig
verandern kénnten.

Weitere Ausfihrungen finden sich unter I11.2.3 Liquiditatsrisiken.

[1.3.3 Vermdgenslage

Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital stellt sich gegentiber dem Vorjahr wie folgt dar:

Eigenkapital Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +- TEUR %
Gezeichnetes Kapital 34.718 34.831 - 113 0,3
Rucklagen 117.055 114.005 + 3.050 2,7

Unsere Bank verflugt Gber eine angemessene Eigenkapitalausstattung. Sie entspricht den Anforderungen und
erlaubt dartiber hinaus ein stetiges Geschaftswachstum in den n&chsten Jahren. Durch Gewinnthesaurierung
konnte das Eigenkapital weiter gestarkt werden.

Das gezeichnete Kapital wird von 8.729 Genossen gehalten. Diese setzen sich hauptsachlich aus Klerikern
sowie Kirchenstiftungen und kirchlichen Institutionen zusammen. Neben dem bilanziellen Eigenkapital besteht
ein Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB in H6he von 231.804 TEUR (Vorjahr: 210.204 TEUR).

Angemessene anrechenbare Eigenmittel, auch als Bezugsgrolie fir eine Reihe von aufsichtsrechtlichen

Normen, bilden neben einer stets ausreichenden Liquiditat sowie einer angemessenen Ausstattung mit Ruck-
lagen die unverzichtbare Grundlage unserer soliden Geschaftspolitik.

F59



Der Anteil der bilanziellen Eigenmittel an der Bilanzsumme konnte weiter von 6,81 % auf 7,17 % verbessert
werden.

Die harte Kernkapitalquote belduft sich auf 15,1 % und hat sich damit gegeniber dem Vorjahr (13,7 %) erhoht.
Ebenso konnte die Gesamtkapitalquote von 18,6 % im Vorjahr auf 18,8 % gesteigert werden.

Die aufsichtsrechtlich geforderte Eigenkapitalunterlegung der Risikoaktiva wurde eingehalten.

Die Kapitalrendite gemaf § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG (Quotient aus Nettogewinn = Jahrestiberschuss nach
Steuern und Bilanzsumme) belauft sich auf 0,08 %.

Die Vermdgenslage der Bank ist dem Geschéaftsumfang angemessen. Hinzuweisen ist in diesem Zusammen-
hang auf die vorhandenen stillen Reserven im Sachanlagevermégen sowie bei den Wertpapieranlagen.
Die Vermdgenslage der Bank ist geordnet.

Unser Ziel besteht darin, das Eigenkapital der Bank im Rahmen der vorgegebenen Strategie konsequent zu
starken und dadurch Uber Risikopuffer fir das Kreditgeschaft und die Eigenanlagen zu verfiigen.

Wesentliche Aktiv- und Passivstrukturen

Kundenforderungen

Der Anteil der Kundenforderungen (Aktiva 4) an der Bilanzsumme betragt 36,3 % und hat sich damit im
Vergleich zum Vorjahr (34,2 %) erhoht. Im Vergleich zum Verbandsdurchschnitt der bayerischen Volks- und

Raiffeisenbanken ist dieser Anteil gering.

Die Kredite an Institutionen bestehen zum grof3en Teil aus Krediten an kirchliche und ihnen angegliederte
Einrichtungen.

Im Privatkundenbereich handelt es sich Gberwiegend um Baufinanzierungsdarlehen.

Die Risiken im Kreditgeschéaft sind aufgrund der speziellen Kundenstruktur derzeit als gering einzustufen.
Eingetretene Risiken sind vollstandig durch entsprechende Kreditvorsorge abgedeckt.

Latente Risiken sind durch Vorsorgereserven abgedeckt.

Die Kreditgrenzen nach dem KWG bzw. CRR sowie die festgelegten Kreditbeschrédnkungen nach § 49 GenG
wurden im Berichtszeitraum stets eingehalten.

Wertpapiere

Die Wertpapieranlagen unserer Bank setzen sich wie folgt zusammen:

Wertpapiere Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +- TEUR %
Anlagevermogen 253.881 847.396 - 593.515 70,0
Liquiditatsreserve 2.541.358 1.982.391 + 558.967 28,2

Die eigenen Wertpapieranlagen haben insgesamt einen Anteil von 50,3 % (Vorjahr: 51,5 %) an der
Bilanzsumme.

Das Portfolio besteht mehrheitlich aus EUR-Rentenpapieren, die der Liquiditatsreserve und dem Anlage-
vermogen zugeordnet sind. Diese wurden zum strengen Niederstwertprinzip bewertet. Im Berichtsjahr erfolgten
Umwidmungen vom Anlagevermégen in die Liquiditatsreserve und umgekehrt.

Dariliber hinaus ergaben sich Kursreserven zum Bilanzstichtag.

Einem Teilbetrag des Wertpapierbestandes in Hohe von 55.000 TEUR wurden Zinssicherungsgeschéfte
zugeordnet (Micro Hedge).
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Strukturierte Finanzinstrumente wurden als einheitlicher Vermodgensgegenstand nach den allgemeinen Grund-
satzen bilanziert und bewertet, soweit aus dem eingebetteten Derivat im Vergleich zum Basisinstrument keine
wesentlich erhdhten oder zuséatzlichen Risiken bzw. Chancen resultieren und diese an einer Borse gehandelt
werden.

Beim Wertpapierkauf wird auf Anlage in guten Bonitaten geachtet. Diese erfolgen Uberwiegend im drei- bzw.
zweifachen A-Ratingsegment.

Der Anteil von Spezial- und Publikumsfonds (inkl. Immobilienfonds) am Wertpapierbestand betragt rund
32,2 %.

Derivategeschéafte

Bei den von der Bank abgeschlossenen Eigengeschéften (Sicherungsgeschéften) in Derivaten handelt es sich
um Zinsswaps und Swapoptionen. Die Zinsswaps werden fast ausschlieRlich als Micro-Hedges sowie im
Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung eingesetzt. Swapoptionen wurden im Zusammenhang mit kiindbaren In-
haberschuldverschreibungen abgeschlossen.

.4  Zusammenfassende Beurteilung des Geschéaftsverlaufs und der Lage

Die Geschaftsentwicklung verlief im Geschéftsjahr 2018 zufriedenstellend, die Prognosen der Vorperiode
konnten zum Teil Ubertroffen werden.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ist unter Berticksichtigung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
als angemessen zu bezeichnen.

Wir beschranken uns als Spezialinstitut auf die besonderen Bedirfnisse unserer Kunden. Die Einlagen
finanzierten vollstandig die Kreditvergaben an unsere Kunden. Die Konzentration auf unsere Kundengruppen
begrenzt das Ausfallrisiko.

Das geschaftliche Umfeld und die Entwicklung unserer Bank wird auch in den kommenden Jahren von dem
verstarkten Wettbewerb, wachsenden Kundenanspriichen, steigendem Margendruck und den weiter wachsen-
den aufsichtsrechtlichen Anforderungen gepragt sein.

Als Handelsbuchinstitut miissen wir den steigenden Anforderungen der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht gerecht werden. Zinsrisiken begegnen wir mit einem professionellen Zinsmanagement.

lll.  Risiken der kiinftigen Entwicklung (Risikobericht)
.1 Risikomanagementsystem

Das Risikomanagement ist fr uns eine zentrale Aufgabe und an dem Grundsatz ausgerichtet, die mit der
Geschaftstatigkeit verbundenen Risiken friihzeitig zu erkennen, vollstandig zu erfassen und in angemessener
Weise auch uber den Bilanzstichtag hinaus darzustellen.

Die Einbindung des Risikomanagements in das Gesamtbanksteuerungssystem dient zugleich der Erkennung
und Nutzung von Chancenpotenzialen.

Die Ausgestaltung des Risikomanagementsystems ist bestimmt durch unsere festgelegten Geschéfts- und
Risikostrategien, die aufzeigen, mit welchen strategischen Zielen und MalRnahmen die langfristige Existenz
unserer Bank nachhaltig gesichert werden soll.

Die bewusste Ubernahme, aktive Steuerung und gezielte Transformation von Risiken gehoren zu den
Kernfunktionen der Bank.

Fur Zwecke der Beurteilung sind die in den Strategien niedergelegten Ziele so formuliert, dass eine sinnvolle
Uberpriifung der Zielerreichung moglich ist.

Die Bank verfligt Uber ein angemessenes System zur Risikoidentifikation, -bewertung, -steuerung und -tber-

wachung, welches in die Gesamtbankplanung und Gesamtbanksteuerung integriert und im Risikohandbuch
dokumentiert ist.
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Grundlage fur ein erfolgreiches Risikomanagementsystem ist die systematische Erfassung und Analyse aller
fur die Bank wesentlichen Risiken.

Im Allgemeinen definieren wir als Risiko die negative Abweichung vom erwarteten Ergebnis auf Grund von
Unsicherheit.

Im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur identifizieren, quantifizieren, beurteilen und dokumentieren wir unsere
Risiken, die unsere Vermdgens- (inklusive Kapitalausstattung), Ertrags- oder Liquiditatslage wesentlich beein-
trachtigen kénnen sowie die mit ihnen verbundenen Risikokonzentrationen auf Gesamtinstitutsebene.

Im Rahmen der Risikobeurteilung erfolgt die Einstufung der Risikoarten in die Kategorien 'wesentliches Risiko'
bzw. 'unwesentliches Risiko'.

Unabhangig von der aufsichtsrechtlichen Einstufung erfolgt eine weitere Einstufung der einzelnen Risikoarten
in betriebswirtschaftliche Kategorien nach ihrer Bedeutung fiur die Bank (‘keine Bedeutung', 'geringe
Bedeutung', 'hohe Bedeutung’).

Diese Einstufung ist vor dem Hintergrund der méglichen Belastung der Ertrags- und Vermdgenslage durch
eventuell eintretende Schadensfalle zu beurteilen und dient vor allem der Identifizierung von Risiko-
konzentrationen.

Die angewandten Methoden und Verfahren zur Risikomessung und -steuerung sowie die ihnen zugrunde-
liegenden Parameter und Annahmen werden kontinuierlich weiterentwickelt und regelméafig den Anforderun-
gen der Bank und den aktuellen Marktgegebenheiten angepasst.

Die Ergebnisse der Risikoidentifizierung und -bewertung werden im Risikohandbuch dokumentiert.
Die identifizierten Risiken werden, abhéngig von der Bedeutung fiir die Bank, in geeigneter Weise laufend
Uberwacht und gesteuert.

Basierend auf der Risikodeckungsmasse aus dem Ergebnis und der Substanz nach Abzug eines Risikopuffers
(insbesondere fir das aufsichtsrechtlich gebundene Eigenkapital und fuir den benétigten Mindestgewinn) und
unter Bertcksichtigung des Sicherheitsbediirfnisses des Vorstands wird zum Jahresbeginn fur das gesamte
Geschaftsjahr das Gesamtbanklimit bestimmt und auf die einzelnen Risikoarten unter Berticksichtigung der
strategischen Ausrichtung der Bank, der Erwartungen fir die Zukunft und Risikokonzentrationen allokiert

(= Jahreslimite).

Bei dieser Jahresbetrachtung gehen wir von unserem erwarteten Steuerungs- und Planszenario aus.

Die Risiken werden in so genannten Risikoszenarien monatlich gemessen und dem Limitsystem gegeniiber-
gestellt. Dabei kommen je nach Risikoart unterschiedliche Messverfahren zur Anwendung (z.B. CVaR,
Szenarioanalysen oder Expertenschéatzungen). Es werden anerkannte EDV Instrumente und Verfahren
eingesetzt, die den gesetzlichen sowie bankinternen Grundséatzen entsprechen. Auf dieser Basis wird dann die
Limitauslastung ermittelt. Eine Limitauslastung zieht je nach GréRenordnung unterschiedliche MalRnahmen
nach sich.

So wird beispielsweise bei einer zu geringen Limitauslastung das Limit reduziert oder bei einer zu hohen
Limitauslastung die Ursachen analysiert und ggf. MalRhahmen zur Risikoreduzierung bzw. zur Limiterhéhung
eingeleitet. Weiterhin kommt eine Risikolbertragung beispielsweise durch den Einsatz von Derivaten in Frage.
Lediglich in eng abgegrenzten Bereichen (nur bei Publikumsfonds) werden risikomindernde Diversifikations-
effekte im Rahmen der Risikomessung genutzt. Beim Spezialfonds verzichten wir im Rahmen der Durchschau-
methode auf die Nutzung der Diversifikationseffekte.

Zur Steuerung von Risikokonzentrationen finden weitere Limitsysteme Anwendung. So sind auf Ebene der
Einzeladressen (Kreditnehmer bzw. Kreditnehmereinheit) Emittenten- bzw. Kontrahentenlimite erforderlich.
Daneben werden im Rahmen von Portfoliobetrachtungen (Kundenkreditportfolio, Portfolio der Eigenanlagen)
Strukturlimite eingesetzt, um Risikokonzentrationen bzw. unerwiinschte Portfoliogewichtungen zu vermeiden
bzw. abzubauen.

Die fur die Risikosteuerung relevanten Daten werden zu einem internen Berichtswesen aufbereitet und
verdichtet.
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Die Informationsweitergabe erfolgt entweder im Rahmen einer regelméaRigen Risikoberichterstattung oder in
Form einer ad hoc Berichterstattung an Vorstand und Aufsichtsrat. Der Vorstand erhalt in monatlichen
Abstanden einen Bericht tiber die Auslastung der Risikobudgets sowie die aktuelle Entwicklung der
Risikoarten. Der Aufsichtsrat wird mindestens vierteljahrlich durch den Vorstand tber die Auslastung der
Risikobudgets informiert.

Der Risikobericht stellt die aktuelle Risikosituation im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzepts dar.
Zusatzlich erfolgt eine verbale Erlauterung der Risikosituation.

Bestandteil der Internen Kontrollverfahren ist neben der Internen Revision das Interne Kontrollsystem, das
wiederum Regelungen zur Aufbau- und Ablauforganisation und geeignete Risikosteuerungs- und Risiko-
controllingprozesse umfasst. Im Rahmen der Organisation erfolgt eine konsequente Trennung zwischen
Handels- und Nichthandels- bzw. Markt- und Marktfolgebereichen sowohl innerhalb der Aufbau- als auch der
Ablauforganisation, so dass die Funktionsfahigkeit des Internen Kontrollsystems gewahrleistet ist.

Die Funktionsfahigkeit und Angemessenheit aller Risikocontrolling- und Risikomanagement-Aktivitdten wird
durch die Interne Revision geprift.

Im Rahmen der Risikoinventur haben wir Stresstests entwickelt, die Risikoverfahren, Risikokonzentrationen
und Diversifikationseffekte berlicksichtigen. Die Stresstests beinhalten sowohl Sensitivitatsanalysen als auch
Szenarioanalysen und umfassen sowohl historische als auch hypothetische Szenarien. Neben den regelméaRig
durchgefiihrten Stresstests werden bei Anderungen der Rahmenbedingungen auch anlassbezogene Stress-
tests durchgefiihrt. Dartiber hinaus filhren wir auch inverse Stresstests sowie den hypothetischen Stresstest
'schwerer konjunktureller Abschwung' durch. Die Stresstestergebnisse werden dem Risikodeckungspotential
fur den Stressfall gegentbergestellt und sind angemessen in unser Berichtswesen integriert. Die Ergebnisse
werden kritisch hinsichtlich eines mdglichen Handlungsbedarfs reflektiert.

.2 Risikokategorien
Fur unsere Bank sind die im Folgenden dargestellten Risikokategorien relevant.
[11.2.1 Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiko verstehen wir die Gefahr, dass Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des
Ausfalls von Geschéftspartnern und ggf. der Migration und/oder der adressbezogenen Spreadverdnderung das
erwartete Ausmal Ubersteigen.

Das Adressenausfallrisiko umfasst das Kreditrisiko, das Kontrahenten- und Emittentenrisiko, das Landerrisiko,
das Spreadrisiko sowie Migrationsrisiken.

Kreditrisiken

Durch den satzungsmaRigen Auftrag sind die Kreditrisiken aus dem (Kunden-) Kreditgeschéaft regelmaiiig die
Hauptrisikoart und haben fur uns auch betriebswirtschaftlich eine hohe Bedeutung. Das Risikomanagement der
Kreditrisiken ist in der Abteilung Controlling / Rechnungswesen angesiedelt.

Daneben erfolgt eine intensive Betreuung problembehafteter Engagements sowie die Sicherheitenverwertung
und Engagementabwicklung von gekiindigten Krediten.

Bei Krediten mit einem akuten Ausfallrisiko wird eine Einzelwertberichtigung der Forderung auf den niedrigeren
beizulegenden Wert unter Berticksichtigung der Sicherungswerte bzw. der begriindeten Realisationswerte
vorgenommen. Besteht dartiber hinaus eine nicht ausgenutzte unwiderrufliche Kreditzusage, so wird eine
Ruckstellung gebildet. Fir latente Risiken werden Pauschalwertberichtigungen gebildet. Uneinbringliche
Forderungen werden abgeschrieben.

Zur Uberwachung und Steuerung des Kreditgeschiftes haben wir eine bewusste Auswahl und Limitierung von
Risikokonzentrationen sowie Steuerungsvorgaben fur das Neugeschéft vorgenommen. Risikokonzentrationen,
die im Zusammenhang mit Adressenausfallrisiken zu erheblichen Verlusten fuhren kénnen, begegnen wir
durch ein System von Einzel- und Strukturlimiten.

Adressenausfallrisiken im Kundengeschaft werden periodisch gemessen und auf die entsprechenden Risiko-

limite angerechnet. Die Bank setzt zur Messung der Adressenausfallrisiken im Kundengeschéft interne Rating-
und Scoring-Verfahren bzw. Klassifizierungen ein.
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Des Weiteren hat die Bank das gesamte kundenbezogene Kreditgeschéft in die Risikogruppen nach der
PrufbV alt (Kredite ohne erkennbares Risiko, Kredite mit erhéhten latenten Risiken, wertberichtigte Kredite)
eingestuft.

Als Risikoausweis stellen wir die Summe aus erwartetem und unerwartetem Verlust dar.

Den erwarteten Verlust messen wir fur alle Kunden, die mit dem VR Rating / BVR | Rating geratet wurden, mit
den Blankoanteilen und den Ausfallwahrscheinlichkeiten nach Ratingklassen des VR Rating / BVR | Rating.
Den unerwarteten Verlust berechnen wir mit einem Konfidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von einem
Jahr.

Im Rahmen der Stresstests werden erhohte Ausfallraten sowie reduzierte Sicherheitenwerte und deren
Auswirkung auf die Risikotragfahigkeit simuliert.

Unsere Statistiken geben auBerdem Auskunft Uber die Verteilung des Kreditvolumens nach Branchen, Grolien-
klassen, Sicherheiten und die Segmente des VR-Rating. Unser Kreditportfolio besteht Giberwiegend aus Privat-
kunden und kirchlichen Vereinigungen/Caritas.

Folgende Risikokonzentrationen haben wir identifiziert. Risikokonzentrationen bestehen zum einen in Form von
einzeladressenbezogenen Risikokonzentrationen und zum anderen kdnnen Risikokonzentrationen aus der
Portfoliostruktur (z.B. Branchenstruktur, GréRenklassenstrukturen) resultieren. Unsere Risikostruktur im
Kundenkreditgeschéft ist nach wie vor unveréandert gut. Die Risikolage ist giinstig. Nennenswerte
Veranderungen zum Vorjahr haben sich nicht ergeben.

Kontrahenten- und Emittentenrisiken

In den Eigenanlagen der LIGA Bank eG befinden sich Titel der genossenschaftlichen Finanzgruppe sowie an-
derer Emittenten. Die bestehenden Bonitatsrisiken aus Eigenanlagen sind bedeutend.

Fur unsere Eigenanlagen haben wir unter Berticksichtigung unserer Substanz- und Ertragskraft ein System

risikobegrenzender Limite eingefiihrt. Dabei wird auch eine Volumenslimitierung auf Geschéaftspartnerebene
durchgefuhrt. Samtliche Limite werden durch ein vom Handel unabhangiges Risikomanagement tiberwacht

und regelmafig tberprift.

Zudem begegnen wir Emittenten und Kontrahentenausfallrisiken in unseren Eigenanlagen grundsatzlich durch
eine Beschrankung auf Handelspartner guter Bonitat und vor allem Anlagen mit einem Investment Grade
Rating.

Fur die Identifizierung, Beurteilung und Uberwachung der Risiken greifen wir auf die Ratingergebnisse von
Ratingagenturen, Einschatzungen der DZ BANK und eigene Beobachtungen der Spreadentwicklung der
Emittenten zurlick. Fir Emittenten werden Migrations-, Spread-, und Ausfallrisiken gemessen.

Bei den Wertpapieren des Anlagevermdgens und Schuldscheindarlehen / Namensschuldverschreibungen
werden die Risiken in Abhangigkeit von der handelsrechtlichen Bewertungsmethode berticksichtigt.

Adressenausfallrisiken aus Eigenanlagen in Kreditprodukten werden mittels Value at Risk mit einem Konfidenz-
niveau von 99 % und einer Haltedauer von einem Jahr fur jede Adresse berlcksichtigt. Kreditprodukte werden
taglich anhand der Spreadentwicklung und der Ratingeinstufung Uberwacht.

Im Rahmen der Stresstests werden insbesondere Spreaderh6hungen sowie gestresste Risikoparameter fur
das Migrations- und Ausfallrisiko und deren Auswirkung auf die Risikotragféhigkeit simuliert.

Adressenausfallrisiken aus strategischen Beteiligungen, insbesondere an Verbundunternehmen, werden auf
Basis der Jahresabschliisse und anderer seitens der jeweiligen Unternehmen verdéffentlichten Informationen
sowie im Rahmen der Jahresabschlussbewertung Uberwacht.

Landerrisiken

Landerrisiken sind insgesamt von untergeordneter Bedeutung.
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[11.2.2 Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiko ist die Gefahr, dass das tatsachliche Ergebnis auf Grund unerwarteter Anderungen von
Marktpreisparametern (Zinsstrukturkurve, Aktienkurse, Devisenkurse) vom geplanten Ergebnis abweicht.

Im Rahmen des Risikomanagements beobachten wir vor allem folgende Marktpreiskategorien:
Zinséanderungsrisiken, Kursrisiken aus Investmentfonds und Anleihen, Kursrisiken aus Derivaten sowie
sonstige Marktpreisrisiken (z.B. Optionsrisiken).

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko ist fir unsere Bank wegen der bestehenden Inkongruenzen zwischen aktiven und
passiven Festzinspositionen besonders relevant.

Wir steuern unser Zinsanderungsrisiko mittels einer dynamischen Zinselastizitatsbilanz.

Das Zinsanderungsrisiko wird unter Berticksichtigung verschiedener Zinsszenarien monatlich ermittelt und die
Ergebnisse dem vorhandenen Limit gegeniibergestellt. Ausgehend von einer konstanten Zinsentwicklung wer-
den die Aus-wirkungen hiervon abweichender Zinsentwicklungen auf das Jahresergebnis monatlich ermittelt.

Zur Ermittlung von Zinsspannenrisiken werden individuelle statistisch ermittelte Elastizitaten ermittelt und
verwendet. Die Bank ermittelt ihre Zinsszenarien auf Basis historischer Marktzinsveréanderungen mittels mathe-
matisch statistischer Verfahren (in Anlehnung an Value at Risk). Hierbei legt die Bank ein Konfidenzniveau von
99 % und eine Haltedauer von einem Jahr zugrunde. Zur Simulation der zinsinduzierten Kursénderungsrisiken
festverzinslicher Wertpapiere nutzt die Bank ebenfalls die zuvor beschriebenen Zinsszenarien.

Als Unterstutzung (Zusatzinformation) zu der klassischen handelsrechtlich orientierten Beurteilung der Risiken
wird fiir die Beurteilung des strategischen Zinsbuches das Barwertkonzept eingesetzt. Fur die variablen
Positionen hat die Bank die Ablauffiktion auf Grundlage gleitender Durchschnitte ermittelt. Die Risiken werden
nach der Veréanderung des Barwertes des Zinsbuches mit dem Value at Risk-Ansatz gemessen. Der Value at
Risk fur das strategische Zinsbuch basiert auf der historischen Simulation mit einem Beobachtungszeitraum
von 1988-2009. Das Konfidenzniveau ist mit 99 % bei einer Haltedauer von 63 Tagen festgelegt.

Zur Steuerung der globalen Zinsanderungsrisiken setzen wir Zinssicherungsinstrumente ein. Im Rahmen der
Aktiv / Passiv Steuerung haben wir dazu Zinsswaps abgeschlossen. Des Weiteren haben wir Bewertungs-
einheiten (Micro Hedges) gebildet.

Sonstige Marktpreisrisiken

Die ubrigen Marktpreisrisiken werden entsprechend den aufsichtsrechtlichen Regelungen bei der Gesamtbank-
steuerung beriicksichtigt. Bedeutende Risiken fur die kiinftige Entwicklung sind hieraus nicht zu erwarten.
Wesentliche Wéahrungsrisiken sind nicht vorhanden.

Fur Investmentfondsanteile von Publikumsfonds wird ein ex ante Value at Risk auf der Basis individueller
Risikokennzahlen, die von den Kapitalanlagegesellschaften monatlich neben den Kurswerten mitgeteilt werden,
angesetzt. Hierbei wird ein Konfidenzniveau von 99 % und eine Haltedauer von einem Jahr zugrunde gelegt.

Das Marktpreisrisiko von Derivaten wird nach anerkannten mathematischen Verfahren taglich ermittelt und
monatlich bei der Risikotragfahigkeit bertcksichtigt.

Derivate, die zur Absicherung auf Einzelgeschéaftsebene dienen, werden nur in den Szenarien bertcksichtigt
und auf die Limite angerechnet, wenn im Jahresabschluss eine GuV wirksame Bewertung erforderlich ist.

Fur einzeln zu bewertende Derivate werden nach anerkannten Bewertungsmodellen die aktuellen Marktwerte
sowie das Risiko auf Basis der dargestellten Zinsszenarien ermittelt. Sofern die ermittelten Marktwerte zu einer
Drohverlustriickstellung oder zu einem Abschreibungsbedarf fihren, wird dieser Wert in der GuV
bertcksichtigt.

Fur Devisenkassa- und Devisentermingeschéfte mit unseren Kunden bestehen jeweils entsprechende
Gegengeschéfte mit der Zentralbank.
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[11.2.3 Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne besteht in der Gefahr, dass die jederzeitige Zahlungsfahigkeit nicht
gegeben ist, weil die bendtigten Finanzmittel nicht zur Verfiigung stehen (Zahlungsunféhigkeitsrisiko).

Zudem umfasst das Liquiditatsrisiko die Gefahr, dass Refinanzierungsmittel nicht im geplanten Umfang oder
Uberhaupt nicht zur Verfligung stehen bzw. nicht zu den erwarteten Konditionen beschafft werden kénnen
(Refinanzierungsrisiko) sowie die Gefahr, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzulanglicher Markttiefen
Finanztitel an den Finanzmérkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen
gehandelt werden kénnen (Marktliquiditatsrisiko).

Das Liquiditatsrisiko ist vor dem Hintergrund des Geschéaftsmodells Bestandteil der strategischen Ausrichtung
im Eigenanlagen- und Kreditgeschaft. Aufgrund der Uberwiegenden Refinanzierung durch Kundeneinlagen, der
Zugehorigkeit zur Genossenschaftlichen FinanzGruppe sowie der guten Liquiditatsausstattung der Bank

(u. a. Hohe des Fundingpotentials) haben wir die Liquiditatsrisiken als betriebswirtschaftlich unbedeutend
eingestuft.

Die Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt anhand der Anforderungen der CRR (LCR). Zum 31.12.2018 betrug
die Liquidity Coverage Ratio (LCR) 158 %. Im Geschéftsjahr 2018 bewegte sie sich zwischen 119 % und

158 % und lag damit stets tiber dem geforderten Mindestwert von 100 % sowie tUiber der internen Warngrenze
von 110 %.

Darlber hinaus wird die tagliche Liquiditatsentwicklung durch die Kontostdnde (DZ BANK AG und Deutsche
Bundesbank) und Verédnderungen in den Wertpapieren (Kaufe/Verkaufe) tberwacht. Anhand der analysierten
Ausgangssituation werden der regelméaRig erforderliche Liquiditdtsbedarf und weitergehend die bestehenden
Liquiditatsrisiken identifiziert. Darauf aufbauend hat die Bank ein Ampelsystem eingerichtet, woran unterschied-
liche Uberwachungsintensitaten und MaRnahmen gekniipft sind.

Um unseren Zahlungsverpflichtungen fristgerecht nachkommen zu kénnen, stehen uns insbesondere folgende
Refinanzierungsquellen zur Verfigung: Kundenanlagen, Emissionen eigener Schuldverschreibungen,
Refinanzierung uber die Zentralbank, bei der EZB beleihbare Wertpapiere und der genossenschaftliche
Liquiditatsverbund.

Als Stresstests werden zum einen Liquiditatsabfliisse von Grof3einlagen sowie der Abruf von offenen Kredit-
zusagen und zum anderen Liquiditatszuflisse und deren Auswirkungen auf die Liquidity Coverage Ratio (LCR)
der Bank simuliert.

Fur den Fall eines Liquiditatsengpasses wurde ein Notfallplan festgelegt, der die in diesem Fall zur Verfiigung
stehenden Liquiditatsquellen darstellt. Folgende Liquiditatsquellen stehen unserem Institut zur Verfigung:
Kreditaufnahmen bei der Zentralbank bzw. Deutschen Bundesbank, alternative Geldmarktkontrahenten,
weitere Kundeneinlagen, Verdul3erung von Liquiditatsreserven.

In liquiditdtsmé&Rig engen Markten sind wir nicht engagiert. Die Gefahr, dass mangels ausreichender Markt-
liquiditat Liquidationen erschwert werden, hat daher keine Bedeutung fir die Zahlungsfahigkeit unserer Bank.

[11.2.4 Operationelle Risiken

Als operationelle Risiken definieren wir die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder aufgrund externer Einflisse eintreten. Diese
Definition schliel3t dolose Handlungen mit ein.

Wesentliche identifizierte operationelle Risiken werden in einer Schadensfalldatenbank erfasst. Mal3geblich ist
hierbei der Bruttoschaden, also vor einer eventuellen Versicherungsleistung. Auf Basis dieser Schadensfall-
datenbank werden die Risiken jahrlich analysiert und beurteilt. Die Schadensféalle und die Ergebnisse dieser
Analyse werden in die Berichterstattung einbezogen.

Fur die Ermittlung des operationellen Risikos fiihren wir zudem eine Expertenschatzung durch.
Die operationellen Risiken sind ebenfalls Bestandteil der regelméRigen Stresstests. Dabei wird zum einen die

Verdreifachung des gréf3ten kumulierten Schadens in der Historie und zum anderen ein méglicher Verlust aus
Regressforderungen simuliert.
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Den operationellen Risiken begegnen wir mit unterschiedlichen Mal3nahmen. Dazu zéhlen insbesondere
Arbeitsanweisungen, die Einhaltung einer ausreichenden Funktionstrennung, die laufende Optimierung der
Arbeitsablaufe, der Einsatz von Sicherheits-, Compliance-, Datenschutz-, Informationssicherheits- und
Geldwéaschebeauftragten.

Versicherbare Gefahrenpotenziale, (z. B. Diebstahl und Betrugsrisiken) haben wir durch Versicherungs-
vertrage in bankiblichem Umfang abgesichert.

Bei Rechtsstreitigkeiten nehmen wir juristische Hilfe oder Rechtsberatung in Anspruch.
Im Geschéftsjahr 2018 sind, wie im Vorjahr, keine operationellen Risiken mit wesentlicher Ertragsauswirkung
eingetreten.

l11.2.5 Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko ist das Risiko, dass die eingegangenen Beteiligungen zu potenziellen Verlusten aus
bereitgestelltem Eigenkapital, aus den Ergebnisabflihrungsvertrégen oder aus Haftungsrisiken fihren kdénnen.
Das Beteiligungsrisiko erstreckt sich sowohl auf Verbund- als auch auf Nichtverbundbeteiligungen.

Wir fihren derzeit neben Verbundbeteiligungen auch Nichtverbundbeteiligungen.

Das Beteiligungsrisiko aus strategischen Verbundbeteiligungen wird als bedeutend klassifiziert. Mogliche Wert-
schwankungen aus strategischen und operativen Beteiligungen quantifizieren wir mittels pauschaler Abschlage
und beriicksichtigen diese im Rahmen der Risikotragfahigkeit.

1.3 Gesamtbild der Risikolage

Im Geschéftsjahr 2018 war die Risikotragfahigkeit sowohl unter den von uns definierten Standard als auch den
festgelegten Stressszenarien gegeben.

Entsprechend unserer Risikobereitschaft wird nur ein bestimmter Teil der Risikodeckungsmasse zur
Absorption der Risiken im Standard- und im Stressfall zur Verfigung gestellt. Damit stellen wir sicher, dass wir
unseren Geschaftsbetrieb auch dann weiterfiihren kdnnen, wenn die von uns eingegangenen Risiken
schlagend werden.

Zum 31.12.2018 belasteten die unkorrelierten aggregierten Gesamtbankrisiken im schlechtesten vernetzten
Stresstest (Ende Niedrigzinspolitik EZB) die Risikodeckungsmasse mit 81 %.

Nach derzeitigem Planungsstand ist die Risikotragfahigkeit im Berichtszeitraum 2019 angesichts der laufenden
Ertragskraft und der Vermogens- sowie Substanzsituation der Bank gegeben.

Die Risikolage ist insgesamt als giinstig einzustufen

IV.  Voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken
(Prognosebericht)

Die Prognosen, die sich auf die Entwicklung der LIGA Bank eG in den nachsten zwei Geschéftsjahren
beziehen, stellen Einschatzungen dar, die wir auf Basis der zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts zur
Verfugung stehenden Informationen getroffen haben. Wir weisen darauf hin, dass sich die Prognosen durch
die Veranderungen der zugrundeliegenden Annahmen als unzutreffend erweisen kénnen.

Das geschéftliche Umfeld und die Entwicklung der Kreditgenossenschaften werden nach unseren Einschatzun-
gen auch in den kommenden Jahren von dem verstarkten Wettbewerb und sich weiter entwickelnden Kunden-
ansprichen, dem weiter steigenden Margendruck und den wachsenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen,
steigenden Beratungs- und Anlagebedarf sowie den steigenden Anforderungen an die Produkt- und Beratungs-
qualitat gepragt.

Im Mittelpunkt unserer Bemuhungen fir die nachsten beiden Jahre steht daher eine Starkung der Kunden-
beziehungen durch umfassende und qualifizierte Beratung. Im Kundenkreditgeschéft setzen wir auf qualitatives
Wachstum insbesondere im Bereich der Finanzierung von Immobilien mit wohnwirtschaftlicher Nutzung.

Im Dienstleistungsgeschéaft erwarten wir Ertrage, die sich Uber dem Niveau des Geschéftsjahres 2018 bewe-
gen. Wesentliche Investitionen haben wir fir 2019 und 2020 nicht vorgesehen.
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Fur die Ertragslage ist auch in den kommenden zwei Jahren die Entwicklung der Zinsspanne von entscheiden-
der Bedeutung. Wir rechnen wegen der nachhaltig niedrigen Zinsstrukturkurve mit einem in den nachsten
beiden Jahren weiter fallenden Zinstiberschuss. Auch wegen Falligkeiten hoherverzinslicher Wertpapiere in
den kommenden Jahren wird sich unsere Zinsspanne weiter reduzieren. Sowohl die Durchschnittsverzinsung
des Depot A als auch der Kundenkredite wird weiter zuriickgehen.

Unser Provisionsergebnis wird auch in den nadchsten Jahren im Wesentlichen durch die Ertrage aus dem
Wertpapier- und Vermittlungsgeschaft gepragt sein. Es wird sich nach unserer Einschatzung in beiden
Folgejahren tiber dem Niveau des Geschéftsjahres 2018 bewegen.

Beim Personalaufwand erwarten wir in den kommenden zwei Jahren jeweils einen leichten Anstieg im
Vergleich zum Vorjahr. Die Sachkosten werden sich in 2019 erwartungsgemaf erhéhen und sich in 2020
wieder reduzieren.

Das Bewertungsergebnis aus der Bewertung der Wertpapiere findet durch eine vorsichtige Planung Beruck-
sichtigung. Mdgliche Belastungen kénnen sich vor allem durch ein Auseinanderlaufen der Creditspreads oder
durch einen starken Anstieg des Zinsniveaus ergeben. Bei den Kundenforderungen gehen wir von einer
Uberschaubaren Risikovorsorge aus. Insgesamt gehen wir aus jetziger Sicht von einem in etwa konstanten
Bewertungsergebnis aus.

Nach unserer Ergebnisvorschaurechnung fiir die kommenden beiden Jahre rechnen wir mit einer ricklaufigen
Ertragslage.

Nach unseren Planungsrechnungen erwarten wir eine weitere Starkung unseres Eigenkapitals durch die
voraussichtliche kinftige Dotierung der Riicklagen und des Sonderpostens fiir allgemeine Bankrisiken nach
§ 340 g HGB. Auch hinsichtlich der in Basel lll geforderten aufsichtsrechtlichen Anforderungen sind wir im
Rahmen des Kapitalplanungsprozesses bis 2023 auf einem guten Weg.

Wir gehen davon aus, dass die aufsichtsrechtlich geforderte Gesamtkennziffer eingehalten wird.

Wir erwarten eine solide Finanz- und Vermdgenslage und die jederzeitige Einhaltung der Anforderungen an
das Eigenkapital und die Liquiditat.

Wesentliche Risiken in der geschéftlichen Entwicklung bestehen in einer unerwarteten Entwicklung der
Zinsstrukturkurve, die zu einer Beeintrachtigung des geplanten Zinsergebnisses filhren konnte.

Chancen kdnnen aus einer deutlich steileren Zinsstrukturkurve als von uns prognostiziert entstehen.
Die konsequente Vertriebsausrichtung sowie die permanente Qualifizierung unserer Mitarbeiter bilden weiterhin
den geschéftspolitischen Schwerpunkt unseres Hauses.

Insgesamt sind wir zuversichtlich, dass es uns — wie in den Vorjahren — gelingen wird, mit Qualitat im
Beratungs- und Dienstleistungssektor die gesteckten Ziele auch in den Folgejahren zu erreichen.

V. Zweigniederlassungen

Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

Regensburg, den 21. Marz 2019

Der Vorstand
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die LIGA Bank eG, Regenshburg

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der LIGA Bank eG (im Folgenden "Genossenschaft") - bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2018 sowie dem Anhang, einschlieR3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dar-
Uiber hinaus haben wir den Lagebericht der Genossenschatft fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kreditgenossenschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Genossen-
schaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2018 und

vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft. In allen we-
sentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsma-
Rigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 53 Abs. 2 GenG,
88 340Kk, 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrvO") unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsméaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des
Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von der Genossenschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen so-
wie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir geméaR Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. 88 55 Abs. 2, 38 Abs. 1a GenG, dass alle bei uns beschéftigten Personen, die das Ergeb-
nis der Prifung beeinflussen kdnnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO er-
bracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaRen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.
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Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar:
Bewertung Kundenforderungen

Unsere Darstellung der besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:
a) Sachverhalt und Problemstellung

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c¢) Verweis auf weitergehende Informationen

Bewertung Kundenforderungen

a) Sachverhalt und Problemstellung

Die Forderungen an Kunden, saldiert mit den gebildeten Risikovorsorgen, belaufen sich auf 2.018,7 Mio. EUR.

Dies entspricht 36,3 % der Bilanzsumme. Zudem bestehen unwiderrufliche Kreditzusagen in Héhe von 117,7 Mio. EUR
sowie Eventualverbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewdhrleistungsvertragen in H6he von 24,1 Mio. EUR.

Die Identifizierung von Wertminderungen und die Ermittlung von Einzelwertberichtigungen unterliegen Schatzungs-
unsicherheiten und Ermessensspielraumen. Das Risiko fiir den Jahresabschluss liegt darin, dass Wertberichtigungsbe-
darf nicht rechtzeitig identifiziert wird bzw. die Hohe der Wertberichtigung von der wirtschaftlichen Lage und Entwick-
lung der jeweiligen Kreditnehmer sowie von der Bewertung der Kreditsicherheiten beeinflusst wird. Daher ist die zutref-
fende Bewertung der Kundenforderungen fir den Jahresabschluss und insbesondere die Ertragslage von entscheiden-
der Bedeutung und stellt nach unserer Einschatzung einen besonders wichtigen Prufungssachverhalt dar.

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Wir haben zunéchst beurteilt, ob die Systeme bzw. Prozesse der Bank derart ausgestaltet sind, dass akute Risiken mit
hinreichender Sicherheit rechtzeitig erkannt werden und gegebenenfalls eine Risikovorsorge in ausreichendem Umfang
gebildet wird. Unsere Prufungshandlungen umfassten die fiir die Bewertung der Kundenforderungen relevanten
Prozesse.

In Folge haben wir uns von der Funktionsfahigkeit der Regelungen bzw. Prozesse Uberzeugt. Hierbei stellen wir auf die
eingerichteten relevanten Kontrollen der Bank ab.

Des Weiteren haben wir analytische Prufungshandlungen durchgefiihrt. Dabei wurde der Datenbestand der Bank in
Hinblick auf vordefinierte Prufkriterien ausgewertet. In diesem Zuge wurden neben den Ratingeinstufungen insbeson-
dere die Hohe der ungesicherten Kreditteile, die Zugehérigkeit zu bestimmten Branchen sowie die Gesamtzusage be-
ricksichtigt. Auf Basis der Erkenntnisse der Aufbau- und Funktionspriifung haben wir bewusst ausgewahlte Kreditenga-
gements hinsichtlich der Notwendigkeit und — soweit erforderlich — der Angemessenheit einer Risikovorsorge einer
Einzelfallprifung unterzogen.

c¢) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Angaben der Bank zur Bilanzierung und Bewertung von Forderungen im Kreditgeschéaft sind im Anhang im Ab-
schnitt Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten.

Im Lagebericht sind Ausfiihrungen zu den Kreditstrukturen und Verfahren der Risikoerkennung enthalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fuir Kreditgenossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchflh-
rung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Genos-
senschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Ge-
nossenschaft zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,

Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dar-
Uiber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossenschaft zur Auf-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestéati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 53 Abs. 2 GenG, 88 340k, 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Versté3en oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hin-
aus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fuhren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verst63en hdher als
bei Unrichtigkeiten, da Verstol3e betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, ir-
refihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fur die Prufung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Ma3hahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden so-
wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhén-
genden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Pri-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Féahigkeit der Genossenschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
koénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Besta-
tigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priufungsnachweise. Zu-
kunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Genossenschaft inre Unternehmensté-
tigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiilhrung ein den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Genossenschaft.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.
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Wir errtern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeut-
same Prifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Wir geben gegenuber dem Aufsichtsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhéangigkeitsanforderungen ein-
gehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise an-
genommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmalf3-
nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsrat erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der
Prufung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders

wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Ge-
setze oder andere Rechtsvorschriften schlieen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvO
Wir sind als zustandiger Prifungsverband gesetzlicher Abschlusspriifer der Genossenschaft.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestéatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit unserer Berichterstattung an
den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO i. V. m. § 58 Abs. 3 GenG (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Bei uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kdnnen, haben folgende Leistungen, die
nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht der gepruften Genossenschaft angegeben wurden, zusatzlich zur Ab-
schlussprifung fur die gepriifte Genossenschaft bzw. fiir die von dieser beherrschten Unternehmen erbracht:

Prufung des Depot- und Wertpapierdienstleistungsgeschéfts nach § 89 WpHG

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Andreas Kreis
Miinchen, den 3. Mai 2019

Genossenschaftsverband Bayern e. V.

gez. Dr. Buchel gez. Kreis
Wirtschaftsprufer Witschaftsprifer
Dieser Jahresabschluss wurde gemaR § 48 GenG in der Vertreterversammlung am 11. Juni 2019 festgestellt und die

Ergebnisverwendung wie vorgeschlagen beschlossen.

BaFin - Instituts - Nummer: 101541
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Genossenschaftsverband Bayern e. V.

Bescheinigung tiber die Priifung der Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2019

An die LIGA Bank eG

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2019 sowie der
zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fiir das Geschéaftsjahr 2019
geprUft. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der LIGA Bank eG flr das Geschéaftsjahr 2019.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fir das Geschéaftsjahr 2019 nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der

Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung ein Urteil dartiber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2019 ordnungsgemaR aus dem
Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr 2019 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist
die Prafung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden

Buchflhrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises: Priifung von zuséatzlichen
Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei
der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden

Buchflhrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung flir das Geschéaftsjahr 2019 ordnungsgeman aus dem Jahresabschluss fiir das
Geschaftsjahr 2019 sowie der zugrunde liegenden Buchfilhrung nach den deutschen

handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Munchen, 25. August 2020
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Genossenschaftsverband Bayern e. V.

Kapitalflussrechnung der LIGA Bank eG fiir das Geschaftsjahr 2019

in T€
1 Periodenergebnis (Jahresiiberschuss) 4.423
Abschreibungen, Wertberichtigungen/Zuschreibungen auf
2| +/- .. . 6.218
Forderungen und Gegensténde des Anlagevermdgens
3| +/- [Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 3.671
4| +/- |Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége 477
5|+ Gewinn/Verlust aus der VerduRerung von Gegensténden des 744
Anlagevermdgens
6] -/+ [Sonstige Anpassungen (Saldo) 26.100
7] -/+ |Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute -93.086
8| -/+ |Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden -57.700
9] -/+ |Zunahme/Abnahme der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 68.804
10| -/+ |Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschaftstétigkeit -18.842
11| +/- |Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -1.745
12| +/- |Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 281.845
13| +/- |Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten -6.102
14| +/- |Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschéttstétigkeit 2.970
15| +/- |Zinsaufwendungen/Zinsertrdge -65.529
16] +/- |Aufwendungen/Ertrédge aus auRerordentlichen Posten 0
17| +/- |Ertragsteueraufwand/-ertrag 17.504
18| + |Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 75.308
19] - |Gezahlte Zinsen -16.474
20| + |AuBerordentliche Einzahlungen 0
21| - |AuRerordentliche Auszahlungen 0
22| -/+ |Ertragsteuerzahlungen -15.885
23| = |Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit (Summe aus 1 bis 22) 211.212
24| + |Einzahlungen aus Abgdngen des Finanzanlagevermdgens 20.866
25| - |Auszahlungen firr Investitionen in das Finanzanlagevermégen -35
26| + |Einzahlungen aus Abgdngen des Sachanlagevermégens 27
27] - |Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen -643
28| + |Einzahlungen aus Abgéngen des immateriellen Anlagevermégens 0
29| - |Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -100
30f + [Einzahlungen aus Abgéngen aus dem Konsolidierungskreis 0
31] - |Auszahlungen fir Zugénge zum Konsolidierungskreis 0
32| +/- |Mittelverdnderungen aus sonstiger Investitionstétigkeit (Saldo) 0
33] + |Einzahlungen aus auBerordentlichen Posten 0
34] - |Auszahlungen aus auBerordentlichen Posten 0
35| = |Cashflow aus der Investitionstitigkeit (Summe aus 24 bis 34) 20.115
36] + [Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Geschéftsguthaben) 387
37| + |Einzahlungen aus Eigenkapitalzufithrungen von anderen Gesellschaftem 0
38| - |Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen (Geschéftsguthaben) -656
39| - [Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen anderer Gesellschafter 0
40f + |Einzahlungen aus auRerordentlichen Posten 0
41 - |Auszahlungen aus auRerordentlichen Posten 0
42| - |Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutteruntemehmens -1.383
43| - |Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter 0
44| +/- |Mittelverdnderungen aus sonstigem Kapital (Saldo) -15.000
45| = |Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit (Summe aus 36 bis 44) -16.652
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
48 (Summe aus 23, 35, 45) 2%ers
47+ Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des 0
Finanzmittelfonds
48| +/- |Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0
49| + |Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 144.342
50] = [Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 46 bis 49) 359.017

Die Kapitalflussrechnung der LIGA Bank eG ist entsprechend der Empfehlung des DRS 21 gegliedert. Der ausgewiesene Finanzmittel-
fonds (359.017 T€) ist eng abgegrenzt und umfasst den Kassenbestand (104.209 T€) und Guthaben bei Zentralnotenbanken (254.808 T€).

Der Finanzmittelfonds unterliegt keinen Verfligungsbeschrankungen.




Genossenschaftsverband Bayern e. V.

Bescheinigung liber die Priifung der Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2018

An die LIGA Bank eG

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2018 sowie der
zugrunde liegenden Buchflhrung abgeleitete Kapitalflussrechnung flir das Geschaftsjahr 2018
geprift. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der LIGA Bank eG fir das Geschéaftsjahr 2018.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2018 nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der

Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dariber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2018 ordnungsgemal aus dem
Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr 2018 sowie der zugrunde liegenden Buchflihrung nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist
die Prifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden

Buchfihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises: Priifung von zusétzlichen
Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei
der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden

Buchfiuihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung flr das Geschéaftsjahr 2018 ordnungsgeman aus dem Jahresabschluss flir das
Geschaftsjahr 2018 sowie der zugrunde liegenden Buchfilhrung nach den deutschen

handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Munchen, 25. August 2020
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Genossenschaftsverband Bayern e. V.

Kapitalflussrechnung der LIGA Bank eG fiir das Geschiftsjahr 2018

in T€
1 Periodenergebnis (Jahresiiberschuss) 4.455
Abschreibungen, Wertberichtigungen/Zuschreibungen auf
2| +/- - - 9.765
Forderungen und Gegenstande des Anlagevermégens
3| +/- [Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 4.626
4| +/- |Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 442
5| e+ Gewinn/Verlust aus der VeraulRerung von Gegenstanden des 57
A
6] -/+ [Sonstige Anpassungen (Saldo) 759.788
7] -/+ |Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute 55.022
8| -/+ |Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden -138.293
9| -/+ |Zunahme/Abnahme der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) -569.001
10{ -/+ |Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit -6.768
11| +/- |Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 281
12| +/- |Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -1.706
13| +/- [Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten 33.949
14| +/- |Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschattstatigkeit 1.049
15| +/- |Zinsaufwendungen/Zinsertrage -67.690
16| +/- |Aufwendungen/Ertrage aus auRerordentlichen Posten 0
17| +/- |Ertragsteuerauiwand/-ertrag 13.913
18] + |Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 75.384
19| - |Gezahlte Zinsen -11.918
20| + |AuBerordentliche Einzahlungen 0
21] - |AuRerordentliche Auszahlungen 0
22| -/+ |Ertragsteuerzahlungen -16.315
23| = |[Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit (Summe aus 1 bis 22) 146.928
24| + |Einzahlungen aus Abgdngen des Finanzanlagevermdgens 871
25| - |Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -144.033
26| + |Einzahlungen aus Abgdngen des Sachanlagevermdgens 15
27| - |Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen -336
28| + |Einzahlungen aus Abgéngen des immateriellen Anlagevermégens 0
29| - |Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -156
30] + |Einzahlungen aus Abgdngen aus dem Konsolidierungskreis 0
31] - |Auszahlungen fir Zugénge zum Konsolidierungskreis 0
32| +/- |Mittelverdnderungen aus sonstiger Investitionstéatigkeit (Saldo) 3
33] + |Einzahlungen aus auBerordentlichen Posten 0
34| - |Auszahlungen aus auRerordentlichen Posten 0
35| = |Cashflow aus der Investitionstitigkeit (Summe aus 24 bis 34) -143.635
36| + [|Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Geschaftsguthhaben) 318
37| + [Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihnrungen von anderen Gesellschaftem 0
38| - |Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen (Geschaftsguthaben) 431
39| - |Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen anderer Gesellschafter 0
40/ + |Einzahlungen aus auBerordentlichen Posten 0
41 - |Auszahlungen aus auRerordentlichen Posten 0
42] - |Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutteruntemehmens -1.382
43| - |Gezahlte Dividenden an andere Gesellschatfter 0
44| +/- |Mittelverdnderungen aus sonstigem Kapital (Saldo) 0
45| = |Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit (Summe aus 36 bis 44) -1.495
46 Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 1.798
(Summe aus 23, 35, 45) i
47|+ Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des
-] ] 0
Finanzmittelfonds
48| +/- |Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0
49| + |Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 142.544
§50) = |Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 46 bis 49) 144.342

Die Kapitalfiussrechnung der LIGA Bank G ist entsprechend der Empfehlung des DRS 21 gegliedert. Der ausgewiesene Finanzmittel-
fonds (144.342 T€) ist eng abgegrenzt und umfasst den Kassenbestand (102.545 T€) und Guthaben bei Zentralnotenbanken (41.797 T€).

Der Finanzmittelfonds unterliegt keinen Verfligungsbeschrankungen.

Im Geschéftsjahr wurden Wertpapiere des Anlagevermégens in Héhe von 882.312 TEUR in die Liquiditatsreserve und Wertpapiere der
Liquiditatsreserve in Hohe von 144.124 TEUR in das Anlagevermdgen umgewidmet. Dieser Effekt ist in den Positionen 6 und 9 beriick-

sichtigt.
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