Basisprospekt

vom 10. August 2026

gemal Art. 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017

der

LIGA Bank eG
(die ,Emittentin®)

uber
Inhaberschuldverschreibungen und
Pfandbriefe

Dieser Basisprospekt (der ,Prospekt‘ oder der ,Basisprospekt‘) stellt einen Prospekt lber Nichtdividendenwerte
im Sinne von Artikel 8 Absatz 1 in Verbindung mit Art. 2 ¢) der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (ber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (in der
jeweils geltenden Fassung, die ,Prospektverordnung” oder ,ProspektVO*) dar.

Die Giiltigkeit dieses Basisprospekts endet mit Ablauf des 10. August 2027. Eine Pflicht zur Erstellung
eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstinde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nach diesem Datum nicht.
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|. Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Die Informationen in diesem Basisprospekt geben einen Uberblick iiber wesentliche Ausstattungsmerkmale der
Schuldverschreibungen und Pfandbriefe, die unter diesem Programm begeben werden kdnnen. Die Emittentin
beabsichtigt, unter diesem Basisprospekt folgende Wertpapiere zu begeben:

Nachrangige und nicht nachrangige, unbesicherte Inhaberschuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit
einer Rickzahlung bei Endfalligkeit in Hoéhe von mindestens 100% ihres Nennbetrages (die
,Schuldverschreibungen®).

Offentliche Pfandbriefe und Hypothekenpfandbriefe mit festem Nennbetrag und mit einer Riickzahlung bei
Endfélligkeit in Hohe von mindestens 100% ihres Nennbetrages (die ,Pfandbriefe). Die Pfandbriefe unterliegen
den Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes.

Die Schuldverschreibungen und die Pfandbriefe (zusammen die ,Wertpapiere® oder auch die
,Schuldverschreibungen®, soweit nichts anderes angegeben ist) konnen mit fester Verzinsung bzw. stufenweiser
Verzinsung, variabler Verzinsung oder als Nullkupon Wertpapiere begeben werden, wie im Abschnitt IV
(Wertpapierbeschreibung) néher beschrieben. Die Wertpapiere kdnnen zum Nennbetrag (,pari®), Gber pari, also
mit einem Aufschlag (,Agio®), oder unter pari, also mit einem Abschlag (oder ,Disagio®), ausgegeben werden.

Die Pfandbriefe und die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinn der §§ 793 ff.
Birgerliches Gesetzbuch (,BGB*) dar. Ein Anleger erwirbt einen Miteigentumsanteil an einer bei der Clearstream
Europe AG hinterlegten Globalurkunde, in der die Anspriiche der Inhaber der Wertpapiere verbrieft sind. Die
Ausgabe einzelner effektiver Wertpapiere ist hingegen gemal den Anleihebedingungen ausgeschlossen.

Die Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere sind in den Endgiiltigen Bedingungen im Detail aufgefiihrt und kénnen
erst bei der Ausgabe der Wertpapiere festgelegt werden. Daher miissen diese Informationen sowie die
Anleihebedingungen im Zusammenhang mit den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Einzelemission (die
,Endgiiltigen Bedingungen®), die diesen Basisprospekt erganzen, gegebenenfalls zusammen mit der
Zusammenfassung fiir die einzelne Emission (die ,Emissionsspezifische Zusammenfassung®), und mit allen
Teilen des Basisprospekts (einschliellich etwaiger Nachtrage), gelesen werden.

Die Endgtltigen Bedingungen zum Basisprospekt vom 10. August 2026 werden gemall Art. 8 Abs.4 der
Prospektverordnung in Form eines gesonderten Dokuments erstellt. Neue Informationen kdnnen nur im Rahmen
der im Basisprospekt vorgesehenen Platzhalter eingefligt werden und optionale Elemente durch Auswahl der
entsprechenden Kastchen ausgewahlt werden. Innerhalb der relevanten optionalen Elemente wird fir alle
Informationsbestandteile in den Endgiiltigen Bedingungen eine Angabe aufgenommen (gegebenenfalls mit dem
Zusatz entfallt"). Beziglich nicht relevanter optionaler Elemente erfolgt keine Angabe zu einzelnen
Informationsbestandteilen.

Eine Investition in die Wertpapiere ist mit bestimmten Risiken verbunden, die im Abschnitt
»Risikofaktoren” ab Seite 5 dieses Basisprospekts beschrieben werden. Vor einer Anlageentscheidung
sollten Anleger sicherstellen, dass sie die Struktur und die Merkmale der Wertpapiere und das AusmaR
ihres Risikopotenzials verstehen und iiber ausreichende Kenntnisse oder Erfahrungen verfiigen, um die
mit den Wertpapieren verbundenen Risiken im Hinblick auf ihre eigenen personlichen Umstéande und ihre
finanzielle Situation einschatzen zu kénnen.



Die endgiiltigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) beziiglich einzelner Wertpapiere, welche auf
Grundlage dieses Basisprospekt angeboten werden, werden bei der BaFin hinterlegt. Jegliche Anlageentscheidung
betreffend die Wertpapiere sollte auf Grundlage des gesamten Basisprospekts, einschlieBlich der durch Verweis
einbezogenen Angaben, etwaiger Nachtrage und der jeweiligen Endgultigen Bedingungen erfolgen.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere sind die jeweils anwendbaren Gesetze der
jeweiligen Staaten zu beachten, in denen die Wertpapiere angeboten oder verkauft werden.

Die Verbreitung des Prospekts und/oder der Endglltigen Bedingungen und das Angebot bzw. der Erwerb der
Wertpapiere kénnen in bestimmten Staaten gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Ein Angebot bzw. der
Erwerb der Wertpapiere ist in jedem Land nur unter Einhaltung der dort geltenden Verkaufsbeschrankungen und
unter Beachtung der dort bestehenden Regelungen flir den Erwerb von Schuldverschreibungen und nur dann
zulassig, wenn dadurch flir die Emittentin keine ber diesen Prospekt hinausgehenden Verpflichtungen ausgeldst
werden. Jeder, der in Besitz des Prospekts oder Teilen davon gelangt, ist verpflichtet, sich selbst tiber mdgliche
Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten. Potenzielle K&ufer von Wertpapieren sollten mit ihren
Rechtsberatern klaren, ob ein Kauf der Wertpapiere in ihrem Einzelfall zulassig ist oder Beschrankungen unterliegt.



Risikofaktoren

Der Erwerb von Wertpapieren, die in diesem Basisprospekt beschrieben sind, ist mit diversen Risiken verbunden.
Potenzielle Anleger von Wertpapieren, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikoinformationen sorgféltig lesen
und ihre Entscheidung zum Erwerb von Wertpapieren der Emittentin nur auf Grundlage der Priifung des gesamten
Prospekts treffen.

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die Emittentin und die Wertpapiere fiir eine
Beurteilung des mit diesen Wertpapieren verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind.
Diese Risiken kénnen nach Ansicht der Emittentin einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere oder die Maglichkeit der Anleger zur VerauRerung der Wertpapiere haben. Potenzielle Anleger sollten
sich bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken einzeln oder kumulativ auftreten kdnnen und sich
damit in ihren Auswirkungen moglicherweise wechselseitig verstarken.

Die Reihenfolge der nachfolgenden dargestellten Risiken beurteilt sich unter den jeweiligen Risikokategorien
grundsatzlich aus der Beurteilungsperspektive der Emittentin nach der angenommenen Wahrscheinlichkeit ihres
Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen — soweit nicht ausdriicklich
gekennzeichnet - in absteigender Reihenfolge unter Verwendung der Qualitatseinteilungen ,hoch®, ,mittel* oder
,gering“. Die nach Einschatzung der Emittentin wesentlichsten Risikofaktoren einer jeden Kategorie stehen
innerhalb der betreffenden Kategorie jeweils an erster Stelle.

1. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

11 Risiken mit Auswirkung auf die Finanzlage der Emittentin

Die Emittentin ist den (blichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftliche Lage negativ beeinflussen kénnen.
Diese (iblichen Bankrisiken kénnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und dabei insbesondere die Fahigkeit
der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfiillen, negativ beeinflussen und kénnen damit zu
einem teilweisen oder vollstandigen Wertverlust der emittierten Wertpapiere fihren.

Als wesentlichste Risiken mit Auswirkung auf die Finanzlage der Emittentin sind das Marktpreisrisiko, das
Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko) und das Liquiditatsrisiko zu nennen.

1.1.1 Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus Handels- und Anlagebuchpositionen (z. B.
in den Kategorien Aktien, Renten, Devisen und Derivate) auf Grund von nachteiligen Veranderungen von
Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern (einschlieflich von Veranderungen der Volatilitdt oder
Liquiditat) an den Finanzmérkten ergeben kénnen.

Unter den Marktpreisrisiken des Anlagebuchs haben das allgemeine Zinsanderungsrisiko (Risiko aus der
Veranderung der Swap-/Bundzinskurve) und das Spreadrisiko (Risiko aus der Veranderung emittentenspezifischer
Zinskurven) die groRte Bedeutung.

Ricklaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, veranderte Zinssatze aufgrund
unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. die aktuellen Inflationstendenzen, die EZB-Zinspolitik, der Russland-Ukraine
Konflikt und der Iran-Konflikt) kdnnen zu einem Riickgang des Zinsiiberschusses als einer wichtigen Ertragsquelle
der Emittentin und daraus resultierend zu einer Verschlechterung der Ertragslage flhren. Veranderte Zinssatze
konnen sich aulerdem (iber das Festpreisrisiko negativ auswirken, wenn einerseits Festkonditionen und
andererseits variable Konditionen vereinbart sind.

Solche nachteiligen Veranderungen kénnen zu unvorhergesehenen Verlusten, zu einer Verschlechterung der
Ertragslage oder zu einer Verschlechterung des Geschéftes der Emittentin und ihres Betriebsergebnisses fiihren,
sodass das Marktpreisrisiko ein wesentliches Risiko darstellt, welches einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben kann, sofern es der Emittentin nicht rechtzeitig gelingt, ungiinstige
Positionen zu beseitigen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch



11.2 Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder entgangenen Gewinns auf Grund des
Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines Geschéftspartners und umfasst folgende Risiken:

(a) Das Kredit- oder Ausfallrisiko bezeichnet insbesondere das Risiko des Verlustes, falls ein Kreditnehmer,
beispielsweise durch Insolvenz, seine Verpflichtungen im Rahmen einer Kreditvereinbarung nicht erflllen
kann. Zu unterscheiden sind Einzelkreditrisiken und Kreditportfoliorisiken.

(b) Das Kontrahentenrisiko bezeichnet das Risiko, dass insbesondere im Rahmen von Handelsgeschéften, der
Kontrahent seiner Verpflichtung zur Zahlung oder Lieferung nicht nachkommt.

(c) Das Landerrisiko bezeichnet alle Risiken, die sich aus internationalen Geschéaften ergeben und deren
Ursachen nicht beim Vertragspartner selbst, sondern in dem Land, in dem er seinen Sitz hat, liegen. Die
Risiken gehen insbesondere aus dem unmittelbaren ékonomischen, sozialen und/oder politischen Umfeld
eines bestimmten Landes hervor und sind spezifisch fir das jeweilige Land zu sehen.

(d) Das Anteilseignerrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, das nach Zurverfligungstellung von Eigenkapital
an Dritte entstehen kann.

Obwohl die Emittentin ihre Kreditengagements und Sicherheiten Gberpriift, kann sich aufgrund schwer oder nicht
vorhersehbarer Umstande und Ereignisse die Bonitatsstruktur oder die derzeitige Besicherungsquote des
Kreditportfolios verschlechtern. Die Emittentin ware dann hoheren Bonitats- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Sie kann
nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere
Risikovorsorge in erheblichem Umfang flir etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss.
Dies gilt auch flir Wertkorrekturen bei direkten und indirekten Beteiligungen der Emittentin. Das
Adressenausfallrisiko  stellt daher eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschaft ein
Kerngeschéftsfeld der Emittentin ist.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch
11.3 Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider Mittel gegenwartige oder zukinftige
Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit nicht vollstandig erflllen zu kénnen (operatives
Liquiditatsrisiko) oder bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu kénnen
(strukturelles Liquiditatsrisiko) oder Geschafte auf Grund unzulénglicher Markttiefe oder von Marktstérungen nicht
oder nur mit Verlusten auflosen oder glattstellen zu kdnnen (Marktliquiditatsrisiko).

Sollte die Emittentin nicht zu jeder Zeit (ber genligend Mittel zur Erfiillung ihrer falligen Zahlungsverpflichtungen
verfiigen oder sollte eine solche Situation drohen, so hatte dies typischerweise erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere. Ferner kann dies aufsichtsbehdrdliche Mainahmen, die unter
Umstanden auch mit Eingriffen in die Rechte aus den Wertpapieren verbunden sein kénnen, oder in letzter
Konsequenz die Auflésung, Liquidation oder Abwicklung der Emittentin nach sich ziehen. In allen diesen Féllen
kann dies bedeuten, dass der Investor sein Investment in die Wertpapiere ganz oder teilweise verliert.

Liquiditatsrisiken stellen daher ein wesentliches Risiko dar, dessen Realisierung einen erheblichen nachteiligen
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kann. Die Emittentin beugt durch eine
diversifizierte Auswahl an Finanzierungsmittel und deren Laufzeiten sowie aufgrund ausreichenden Vorhaltens
liquider Vermogenswerte zur Bedienung unerwarteter Liquiditatsabflussen den Risiken vor.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch
11.4 Risiko einer Herabstufung des Ratings der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Die Emittentin hat bisher kein eigenstandiges Rating einer Ratingagentur erhalten, ist aber Mitglied der
Genossenschaftlichen FinanzGruppe, fiir die Bonitatsbeurteilungen der Ratingagenturen FitchRatings und
Standard & Poor’s Ratings Services vorliegen. Als Mitglied der Genossenschaftlichen Finanzgruppe ist die
Emittentin generell dem Risiko ausgesetzt, dass die der Finanzgruppe verliehenen Ratings heruntergesetzt werden
kénnen, sollte sich das Geschéftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitat der Volks- und Raiffeisenbanken
verschlechtern. Die Herabstufung der Ratings kann einen negativen Einfluss auf die von der Emittentin begebenen
Finanzinstrumente und auf die Emittentin selbst haben. Herabstufungen kdnnten negative Effekte auf die
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Refinanzierungsmaoglichkeiten der Emittentin haben und fiihren (blicherweise zu einer Erhéhung der
Refinanzierungskosten. Sollte das Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe unter das Niveau sinken, das
als Investment Grade Rating bezeichnet wird, konnte dies auch als ein Indikator eines erhdhten Insolvenzrisikos
der Mitglieder der Genossenschaftlichen FinanzGruppe, zu denen die Emittentin gehort, gesehen werden.

Eine Herabstufung der Ratings konnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen, und es kdnnte ein Wertverlust bei den emittierten Wertpapieren eintreten.

Beurteilung der Wesentlichkeit: mittel

1.2 Risiken im Zusammenhang mit der branchenspezifischen Geschéftstatigkeit der Emittentin
1.2.1 Wetthewerbsrisiken

Angestammtes Geschaftsgebiet der Emittentin ist die Region Slddeutschland mit elf Zweigstellen sowie einer
Zweigstelle in Dresden. In allen Geschéftsbereichen der Emittentin herrscht starker Wettbewerb. Zudem ist die
Finanzbranche durch die Digitalisierung starken Veranderungsprozessen unterworfen, mit Einfluss auf die gesamte
Wertschdpfungskette. Neue Technologien verandern die Kundenbediirfnisse und damit die Art der Bereitstellung
von Dienstleistungen. Neue Wettbewerber treten im Markt auf und verandern das Wettbewerbsumfeld. Auf diesen
Wandel muss die Emittentin reagieren aber vor allem aktiv ihre geschéftspolitische Ausrichtung definieren.
Unternehmerische Fehlentscheidungen des Managements kénnen dazu flhren, dass die Emittentin Marktanteile
verliert, Markttrends verpasst oder sonstige Nachteile im Wettbewerb erleidet. Dies kann sich konkret darin
auswirken, dass sie nicht die nétigen Margen mit dem Vertrieb ihrer Produkte und Dienstleistungen erwirtschaftet.
Auf der anderen Seite kann es dazu filhren, dass zu hohe Kosten fiir den Vertrieb der Produkte und
Dienstleistungen anfallen und damit die nétigen Deckungsbeitrdge fehlen. Dadurch kdnnte die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage Emittentin negativ beeinflusst werden und es kénnte ein Wertverlust bei den emittierten
Wertpapieren eintreten.

Beurteilung der Wesentlichkeit: mittel
1.2.2 Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden definiert, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder infolge externer Einfliisse eintreten.
Hierzu zahlen auch rechtliche Risiken aus vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen.

Die Gruppe der verschiedenen Erscheinungsformen des operationellen Risikos der Emittentin umfasst unter
anderem:

- Risiken durch die Nutzung der erforderlichen Informations- und Kommunikationstechnologie- (IT-)
Systeme, zum Beispiel durch Nichtverfiigbarkeit der IT und Hacker-Angriffe (IT-Risiko)

- Risiken aus Stérungen und/oder Unterbrechungen kritischer Geschaftsprozesse
- Risiken in Zusammenhang mit der Auslagerung von Tatigkeiten und Prozessen zu externen Dienstleistern

Die Geschéftstétigkeit der Emittentin hangt in hohem Mafe von funktionierenden Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen ab. Cyberrisiken kénnten insbesondere durch die Nutzung des Internets entstehen.
Die zunehmende Nutzung digitaler Tools durch Kunden erhdhen das Risiko der Emittentin, von Cyberbedrohungen,
Cyberangriffen, Sicherheitsverletzungen und betrigerischen Aktivitaten betroffen zu werden. Durch das
Engagement der Bundesrepublik Deutschland im Ukrainekonflikt kénnte es ebenfalls verstarkt zu
Cyberbedrohungen und  Cyberangrifen  kommen. Schon bei einem kurzfristigen  Ausfall der
Datenverarbeitungssysteme kénnte die Emittentin offene Positionen nicht wie geplant schliefen und
Kundenauftrdge mdglicherweise nicht ausfiihren. Die dadurch entstehenden Schaden und Kosten, unter anderem
auch flir die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kénnten trotz vorhandener Datensicherung, im Notfall
verfligbarer EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und Einsatz von Notfallplanen betrachtlichen finanziellen
Aufwand und Kundenverluste verursachen, die wiederum zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage
und des Betriebsergebnisses der Emittentin fiihren konnten.

Die internen Geschaftsprozesse beinhalten Kontrollverfahren und Qualitatsstandards, die das Risiko durch
technisches Versagen, Fehlerverhalten oder Beratungsfehler von Mitarbeitern aber auch bewusste



Betrugshandlungen minimieren sollen. Ein Versagen oder Umgehen dieser Kontrollen kann negative Auswirkungen
auf die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin nach sich ziehen.

Darlber hinaus kdnnen unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage,
Epidemien/Pandemien, kriegerische Auseinandersetzungen oder sonstige Ereignisse vergleichbaren Ausmafies
Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb der Emittentin mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben. Die
weltweiten wirtschaftlichen und geopolitischen Aussichten haben sich im vergangenen Jahr aufgrund mehrerer
Faktoren erheblich verschlechtert, was insbesondere den deutschen Export belastet. Das weiterhin hohe
Energiepreisniveau und die volatile US-Politik — insbesondere im Hinblick auf Zélle — fiihren zu einer stagnierenden
wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland. Hinzu kommt der aktuelle Iran-Konflikt, aufgrund dessen das Risiko
signifikanter Stérungen in globalen Lieferketten und Transportwegen (wie z.B. Schifffahrtsrouten im Persischen
Golf) besteht, was wiederum zu einem weiteren Anstieg von Energie- und Produktionskosten fiihren kann. Auch
die anhaltenden Folgen des russischen Einmarsches in der Ukraine im Februar 2022 und seine politischen und
wirtschaftlichen Folgen, wie Sanktionen und mégliche russische Gegenreaktionen, haben weiterhin starke negative
Auswirkungen auf viele Volkswirtschaften.

Die makrodkonomischen und gesellschaftlichen Folgen dieser Ereignisse konnen zu einer erheblichen
Beeintrachtigung der Wirtschaftsleistung fiihren. Die Besorgnis Uber eine Verscharfung der Konflikte wachst und
damit einhergehend ist die Wahrscheinlichkeit einer globalen Rezession deutlich gestiegen. Infolge der
kriegerischen Auseinandersetzungen im Iran und zwischen Russland und der Ukraine bestehen hohe
Unsicherheiten hinsichtlich der weiteren wirtschaftlichen Entwicklung in der Welt und in Deutschland sowie der
Finanzmarkte.

Diese ungewdhnlich hohe Unsicherheit hinsichtlich der weiteren wirtschaftlichen Entwicklung und des
Geschéftsbetriebs der Emittentin, die erhdhte Finanzmarktvolatilitat und allgemeine Vertrauenskrise, die maglichen
Bonitatsverschlechterungen der Kunden und potenzielle Geschaftsunterbrechungen kdnnen zu einem deutlichen
Anstieg der Risiken fiihren und negative Auswirkungen auf die Liquiditats-, Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Im Falle des Eintretens von operationellen Risiken kdnnen sich finanzielle Verluste der Emittentin ergeben, die im
schlimmsten Fall bis zum Totalverlust fur den Anleger fuhren kdnnen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: mittel
1.2.3 Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -iiberwachung und -steuerung der Emittentin konnten trotz
Beachtung der gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die Bank unerkannten oder unvorhergesehenen
Risiken aussetzen.

So konnte sich herausstellen, dass die verwendeten Verfahren und Methoden der Emittentin in einem bestimmten
wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken, darunter auch solche, die die Emittentin nicht erkennt
oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht voll wirksam sind. Die Instrumente konnten ungeeignet sein,
kunftige Risiken abzuschéatzen, wie sie sich beispielsweise aus Faktoren ergeben konnen, die die Emittentin nicht
vorhergesehen oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen beriicksichtigt hat. Dies kénnte zu
unvorhergesehenen erheblichen Verlusten fiihren.

Dadurch konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es konnte ein
Wertverlust bei den emittierten Wertpapieren eintreten.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering
1.2.4 Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken ist die Gefahr von unerwarteten Verlusten zu verstehen, die sich aus einer Senkung des
Marktwertes der Beteiligungen der Emittentin unter ihren Buchwert ergeben. Das Beteiligungsrisiko der Emittentin
entsteht durch Eigenkapital, welches an Unternehmen gehalten wird, die nicht im Marktrisiko enthalten sind. Das
Beteiligungsportfolio beinhaltet hauptsachlich nicht borsennotierte Unternehmensanteile, Aktien-Derivate sowie
bestimmte Fondsanteile (Immobilienfonds und sonstige geschlossene Fonds).



Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst werden, sofern sich
operative oder finanzielle Verluste bei den Beteiligungsgesellschaften realisieren, sodass im Ergebnis auch ein
Wertverlust bei den emittierten Wertpapieren eintreten kann.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering

1.3 Rechtliche und regulatorische Risiken

1.3.1 Risiken im Zusammenhang mit bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Féllen der Krise eines
Kreditinstituts

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut dem Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — SAG) und der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 (,SRM-Verordnung®), die ab 1. Januar 2016 fiir in der
Eurozone anséassige Banken die einheitliche Anwendung der Abwicklungsregeln unter der Verantwortung des
europdischen Einheitlichen Abwicklungsausschusses vorsieht. Dieses Gesetz und die SRM-Verordnung kénnen
zur Folge haben, dass nach Malgabe der Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere geschuldete Zahlungen
aufgrund einer Intervention der zustandigen Abwicklungsbehdrde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin
umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). Im Rahmen der
Glaubigerbeteiligung kénnen auch die Bedingungen der Wertpapiere zum Nachteil der Anleiheglaubiger geandert
(z.B. die Falligkeit hinausgeschoben oder etwaige Kiindigungsrechte ausgeschlossen) werden. Die
Anleiheglaubiger haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach Mafigabe der
urspringlichen Bedingungen. Dieser Fall tritt ein, wenn nach Auffassung der zustandigen Abwicklungsbehérde der
Bestand der Emittentin gefahrdet und sie ohne eine solche Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortfiihrung
ihrer Geschafte in der Lage ist. Eine Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln kommt allenfalls in Betracht, nachdem
die Mdglichkeiten der Abwicklungsinstrumente, einschlieBlich des Instruments der Glaubigerbeteiligung, maximal
ausgeschopft wurden.

Weiterhin flihrt das SAG sogenannte FrilhinterventionsmalRnahmen ein, welche die zustandige Aufsichtsbehérde
zusétzlich zu ihren Eingriffsbefugnissen nach dem Kreditwesengesetz in die Lage versetzen, zu einem friihen
Zeitpunkt in den Geschéftsbetrieb eines Instituts einzugreifen, um die Situation zu bereinigen und die Abwicklung
eines Instituts zu verhindern.

Anleger sollten daher beachten, dass die beschriebenen regulatorischen Malknahmen die Emittentin aus ihren
Verpflichtungen aus den Wertpapieren entlassen kénnten und dass der Anleger in diesem Fall weder berechtigt
ist, eine vorzeitige Riickzahlung zu verlangen noch andere Rechte auszutliben. Pfandbriefe sind allerdings in der
Regel nach § 91 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 SAG von den regulatorischen Malnahmen ausgenommen.

Bereits vor der Anwendung von AbwicklungsmalRnahmen auf die Emittentin kann es zu erheblichen WerteinbulRen
oder Beeintrachtigungen der Mdaglichkeit der Verauflerung der Wertpapiere kommen. Dies ist der Fall, wenn
wirtschaftliche Schwierigkeiten der Emittentin vorliegen oder vermutet werden und AbwicklungsmaBnahmen
drohen oder befiirchtet werden.

Samtliche FrihinterventionsmaBnahmen oder Abwicklungsinstrumente kdnnen den Marktwert oder die Volatilitat
der Wertpapiere beeintrachtigen und dazu flinren, dass Anleger ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise
verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering
1.3.2 Risiken im Zusammenhang mit Eigenmittelanforderungen

Aufgrund  bankaufsichtsrechtlicher Vorschriften ist die Emittentin verpflichtet, bestimmte aufsichtliche
Anforderungen einzuhalten. Diese beinhalten, dass die Emittentin jederzeit gewisse Kennzahlen in Bezug auf
Eigenmittel (hartes Kernkapital, Kernkapital, Gesamtkapital), Verschuldung, die Mindestanforderung an Eigenmittel
und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten sowie Liquiditat einhalten muss.

Ein Einschreiten der zustandigen Behdrden, Sanierungsbemihungen, aber auch schon die — begriindete oder
unbegriindete — Besorgnis im Markt, dass die Emittentin absehbar nicht in der Lage sein kdnnte, aufsichtliche
Anforderungen einzuhalten, kann sich erheblich nachteilig auf die geschaftlichen Aussichten der Emittentin
auswirken.



Es besteht daher das Risiko, dass die Emittentin etwaige erforderlich werdende Eigenmittel nicht oder nur zu
erhohten Kosten beschaffen kann oder sich gezwungen sieht, ihre Risikoaktiva zu reduzieren und
dementsprechend Geschaftsaktivititen abzubauen. Dies konnte nachteilige Auswirkungen auf die geschéttlichen
Aussichten sowie die Ertrags-, Vermdgens-, Finanz- und Liquiditatslage der Bank haben.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering

1.3.3 Risiken im Zusammenhang mit einer weiteren Starkung des bestehenden EU-Rahmens fiir das
Krisenmanagement und die Einlagensicherung von Banken

Die Europaische Kommission hat am 18. April 2023 einen Vorschlag zur Anpassung und weiteren Starkung des
bestehenden EU-Rahmens flr das Krisenmanagement und die Einlagensicherung von Banken (Crisis
Management and Deposit Insurance ,CMDI*) vorgelegt. Die endgiiltigen Gesetzestexte des CMDI Rahmenwerks
wurden am 20. April 2026 im Amtsblatt der Européischen Union veréffentlicht und sind am 10. Mai 2026 in Kraft
getreten. Es wird (vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen) ab dem 11. Mai 2028 anwendbar sein bzw. bis zum
11. Mai 2028 in nationales Recht umzusetzen sein. Das neue CMDI Rahmenwerk sieht unter anderem vor, dass
bevorrechtigte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten (wie z.B. bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen) nicht mehr gleichrangig mit bestimmten (nicht gedeckten) Einlagen der Emittentin sind,
sondern stattdessen im Hinblick auf die Forderungen aller Einleger nachrangig sind. Obwohl das neue CMDI-
Rahmenwerk zum Datum des Basisprospekts noch nicht anwendbar ist, ist zu berticksichtigen, dass die aktuellen
Gesetzestexte keine ausdriicklichen Bestandsschutzregelungen fiir vor dem Zeitpunkt der Anwendbarkeit der
Vorschriften begebene bevorrechtigte, nicht nachrangige Schuldverschreibungen enthalten.

Folglich besteht ein erhdhtes Risiko, dass ein Anleger in bevorrechtigte, nicht nachrangige (Standard-)
Schuldverschreibungen seine Anlage ganz oder teilweise verliert, wenn die geanderte Rangfolge von Forderungen
Anwendung findet und falls (auch nach Umsetzung in nationales Recht) keine Bestandsschutzregeln vorgesehen
sind. Dies kann auch zu einer Herabstufung des Ratings fiir bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen fiihren.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering

2. Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Sollte eines oder sollten mehrere der folgenden Risiken eintreten, kénnte es zu wesentlichen und nachhaltigen
Kursriickgéngen der Wertpapiere oder im Extremfall zu einem Totalverlust der Zinsen und — im Falle eines
Zahlungsausfalls der Emittentin hinsichtlich der Wertpapiere — zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommen. Nachfolgend sind nur die Risikofaktoren dargestellt, die fiir die Wertpapiere der Emittentin
spezifisch und nach Ansicht der Emittentin fur eine Anlageentscheidung in Bezug auf Wertpapiere der Emittentin
wesentlich sind.

21 Risiken im Zusammenhang mit dem 6ffentlichen Angebot
211 Zinsrisiko

Jeder Anleger sollte beachten, dass bei der Einbeziehung einer variablen Zinskomponente in die
Berechnungsweise des flr eine Zinsperiode maRgeblichen Zinses der jeweils von der Emittentin zu zahlende
Zinskupon auch einen Wert von 0 (,Null*) annehmen kann und er somit fiir die betroffene Zinsperiode keine Zinsen
auf die Wertpapiere erhélt. Ferner sollte ein Anleger beachten, dass bei Nullkupon Wertpapieren keinerlei
periodische Zinszahlungen oder sonstige regelmafige Zahlungen auf die Wertpapiere erfolgen. Mdgliche
Kursverluste der Nullkupon Wertpapiere wahrend der Laufzeit kdnnen daher nicht durch etwaige laufende Ertrage
kompensiert werden. Sofern zur Bestimmung des Zinssatzes auf die Wertentwicklung eines Referenzzinssatzes,
wie z.B. dem EURIBOR abgestellt wird und wéhrend der Laufzeit der Referenzzinssatz fallt, kann dies die Hohe
des Zinssatzes und somit den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch
21.2 Zinsanderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken ergeben sich aus moglichen Veranderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur. Diese
wirken sich einerseits gemal der Endgiiltigen Bedingungen direkt auf variabel verzinsliche Wertpapiere - durch
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Veranderungen der variabel festzulegenden Zinssatze - aus oder beeinflussen andererseits den Kurs der
Wertpapiere.

Inhaber festverzinslicher Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass sich der Kurs fiir diese Wertpapiere infolge
einer Erhdhung der Zinssétze im Kapitalmarkt vermindert. Festverzinsliche Wertpapiere werden zwar zu einem
festen Rickzahlungsbetrag (zum Nennbetrag) zurlickgezahlt, aber der Markizins hat einen Einfluss auf den Kurs
der Wertpapiere, der von Bedeutung ist, wenn diese Wertpapiere vor ihrer Falligkeit wieder verkauft werden (siehe
auch nachstehend unter ,Marktpreisrisiko®).

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch
21.3 Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen
oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Die Entwicklung der Marktpreise der Wertpapiere hangt von
vielfaltigen Faktoren ab, darunter von Anderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der
Zentralbanken, der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder der Nachfrage fiir den jeweiligen
Typ der Wertpapiere. Der Anleiheglaubiger ist daher beim Verkauf der Wertpapiere vor deren Laufzeitende dem
Risiko einer unglinstigen Entwicklung der Marktpreise ausgesetzt.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch
214 Liquiditatsrisiko

Unabhéngig davon, ob Wertpapiere an einer Bérse in den Handel einbezogen werden oder nicht, gibt es keine
Gewissheit, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fiir die Wertpapiere entwickeln wird oder ob ein solcher Markt,
sofern er entsteht, fortbesteht.

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere kdnnen in den Freiverkehr einer Borse einbezogen
werden; eine Notierung am regulierten Markt ist nicht vorgesehen. Preisinformationen fiir die Wertpapiere kénnen
schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditat der Wertpapiere negativ beeintrachtigen kann. In einem illiquiden
Markt kann es sein, dass ein Anleiheglaubiger seine Wertpapiere nicht oder nicht jederzeit zu einem
angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

Die Emittentin wird bemiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
regelmaRig Rickkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Riickkauf jedoch nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei
Rechtspflichten hinsichtlich der Héhe und des Zustandekommens derartiger Kurse.

Der Anleger darf nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit Geschéfte
abschliefen kann, durch die die Risiken aus dem Erwerb der Wertpapiere verringert werden konnen. Dies hangt
insbesondere von den Marktgegebenheiten und den jeweiligen Anleihebedingungen ab. Diese Geschéfte kénnen
maglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis getatigt werden.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch
21.5 Risiko vorzeitiger Riickzahlung
Bei ein- und mehrfach kiindbaren Wertpapieren besteht das Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung.

Die Bedingungen bestimmen, ob die Emittentin das Recht zur vorzeitigen Kindigung bzw. Rickzahlung der
Wertpapiere zu einem oder mehreren im Voraus festgelegten Zeitpunkten hat oder ob die Wertpapiere vorzeitig
aufgrund des Eintritts einer in den Anleihebedingungen festgelegten Bedingung oder eines in den
Anleihebedingungen bestimmten Ereignisses zurtickgezahlt werden durfen.

Falls die Emittentin die Wertpapiere vor deren Laufzeitende zurlickzahlt, ist der Anleiheglaubiger dem Risiko
ausgesetzt, dass sein Investment aufgrund der vorzeitigen Riickzahlung einen geringeren Ertrag als erwartet
erzielt.

Insbesondere wird die Emittentin ein Recht zur vorzeitigen Kiindigung voraussichtlich dann austiben, wenn die
Rendite vergleichbarer Wertpapiere gefallen ist. Daraus ergibt sich auferdem das Risiko, dass der Anleger die
Erlése aus der Riickzahlung nur mit einem geringeren Ertrag wieder in vergleichbare Wertpapiere investieren kann.

Beurteilung der Wesentlichkeit: mittel
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21.6 Erwerbs- und VerauRerungskosten

Etwaige Erwerbs- und VerduBerungskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren durch die
depotfilhrende Bank in Rechnung gestellt werden sowie anfallende Depotgebiihren, kdnnen —insbesondere bei
Pauschalen und Mindestgebtihren in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert — zu (vergleichsweise) hohen
Kostenbelastungen und damit zu einer Reduktion der Rendite fihren. Der Anleger sollte sich daher vor dem Erwerb
von Wertpapieren ber alle mit dem Kauf, den Depotkosten und einem maéglichen Verkauf verbundenen Kosten
informieren.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering
21.7 Inanspruchnahme von Darlehen

Falls der Anleger den Erwerb der Wertpapiere mit darlehensweise aufgenommenen Mitteln finanziert, muss er —
soweit er das investierte Kapital ganz oder teilweise verliert — nicht nur den erlittenen Verlust, sondern auch die
angefallenen Darlehenszinsen und das Darlehen zurlckzahlen. In einem solchen Fall steigt das Verlustrisiko
deutlich. Daher sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, das Darlehen aus Ertrdgen der Wertpapiere verzinsen
und/oder tilgen zu konnen. Der Anleger sollte vor Erwerb der Wertpapiere und Aufnahme des Darlehens seine
wirtschaftlichen Verhaltnisse priifen. Insbesondere sollte er prifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls zur
kurzfristigen Tilgung des Darlehens auch dann in der Lage sein wird, wenn die erwarteten Ertrage ausbleiben oder
stattdessen sogar Verluste eintreten.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering
21.8 Besicherung

Die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme in Form von Pfandbriefen, die einen besonderen
Sicherungsmechanismus aufweisen) sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen unter diesen Schuldverschreibungen zu Gunsten der Anleihegldubiger keine dinglichen (z.B.
Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten bestellt.

Die Emittentin ist der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (,BVR-SE®) und der BVR Institutssicherung GmbH (,BVR-ISG*) angeschlossen. Beide
Sicherungssysteme betreiben Institutssicherung durch Praventiv- und Sanierungsmalnahmen. Dabei schiitzt die
BVR-SE auf der Basis ihres Statutes auch ausdrlcklich nicht nachrangige Inhaberschuldverschreibungen
(einschlieRlich Zertifikate) im Besitz von Kunden (auBer Kreditinstituten jedoch einschliellich Kapitalanlage-
gesellschaften, soweit es sich um Teile des Fondsvermdgens handelt). Sollte die Emittentin dennoch insolvent
werden, tragt der Anleger gleichwohl das Risiko eines mdglichen Verlustes. Daher bleibt die Bonitat der Emittentin
fir den Anleger von wesentlicher Bedeutung. Eine Minderung der Bonitat der Emittentin kann zu einem teilweisen
oder vollstandigen Wertverlust der Schuldverschreibungen fihren.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering
219 Wahrungsrisiko bei Wertpapieren in Fremdwéahrung

Die Anleiheglaubiger von Wertpapieren, bei denen der Nennbetrag auf eine andere Wahrung lautet als Euro, sind
aus schwankenden Wechselkursen resultierenden, zusatzlichen Risiken ausgesetzt.

Schwankende Wahrungswechselkurse konnen das Verlustrisiko flir den Anleger zusatzlich dadurch erhdhen, dass
sich durch eine unglnstige Entwicklung des betreffenden Wahrungswechselkurses der Wert der erworbenen
Wertpapiere und der in Bezug auf die Wertpapiere erfolgenden Zahlungen umgerechnet in Euro entsprechend
vermindert.

Die Wertentwicklung von Wahrungswechselkursen hangt vom Angebot und der Nachfrage auf den internationalen
Devisenmérkten ab und ist in hdchstem Malle ungewiss. Die Entwicklung von Wéhrungswechselkursen wird von
vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig verstarken oder auch autheben kénnen. Dazu
gehdren, unter anderem, die Entwicklungen der Inflationsraten und Zinsséatze in den betreffenden Landern, die
Konvertibilitat der jeweiligen Wahrung und die Sicherheit von Finanzanlagen in der betreffenden Wahrung, die
konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen Landern sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschaften,
die regelmaRig einen Grofteil des Handels an den internationalen Devisenmérkten darstellen. Daneben wirken
sich auch politische Faktoren, einschlieBlich Malnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf
Wahrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einfihrung
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aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die Ersetzung einer bisherigen Wahrung durch eine neue Wahrung,
die Anderung von Devisenmerkmalen durch Aufwertung oder Abwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von
Devisenkontrollen fiir den Umtausch oder die Uberweisung einer bestimmten Wahrung handeln. Alle diese
Faktoren konnen sich nachteilig auf den Wahrungswechselkurs und auf die Verflgbarkeit einer Wahrung
auswirken, wodurch es der Emittentin gegebenenfalls unmadglich sein kann, eine Zahlung in der Fremdwahrung
vorzunehmen.

Dariber hinaus besteht bei Wertpapieren, bei denen der Nennbetrag auf eine andere Wahrung lautet als Euro das
Risiko, dass die Anleiheglaubiger die erhaltenen Zahlungen in der Fremdwahrung mdglicherweise aufgrund von
Devisenbeschrankungen in Bezug auf die Fremdwahrung nicht mehr in den Euro konvertieren kdénnen
(Transferrisiko).

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering

2110  Risiken im Zusammenhang mit den Deckungsmassen von Offentlichen Pfandbriefen und von
Hypothekenpfandbriefen

Die Emittentin ist Ausfallrisiken in den Deckungsmassen der von ihr emittierten Offentlichen Pfandbriefe und
Hypothekenpfandbriefe ausgesetzt, die dazu filhren kénnten, dass der Emittentin im Insolvenzfall keine
ausreichenden Mittel zur Verfligung stehen, um ihren Verbindlichkeiten im Rahmen der Pfandbriefe
nachzukommen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering

2.2 Risiken im Zusammenhang mit der Art der Wertpapiere
2.2.1 Besondere Risiken bei festverzinslichen Wertpapieren

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Marktpreisrisiko. Der Inhaber dieser Wertpapiere tragt insbesondere
das Risiko, dass sich der Kurs fiir die Wertpapiere infolge einer Anderung der gegenwartigen Zinssatze am
Kapitalmarkt verandert). Wahrend der Nominalzinssatz von festverzinslichen Wertpapieren fiir die Laufzeit der
Wertpapiere feststeht, andern sich die Marktzinsen Ublicherweise taglich. Wenn sich der Marktzins &ndert, &ndert
sich der Marktpreis fiir die Wertpapiere - auch in Abhangigkeit von der Laufzeit - in die entgegengesetzte Richtung.
Wenn der Marktzins steigt, fallt tblicherweise der Kurs der Wertpapiere. Wenn der Markizins fallt, steigt
normalerweise der Kurs flir festverzinsliche Wertpapiere.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs der Wertpapiere
auswirken und im Falle eines Verkaufs vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fiir die Inhaber der Wertpapiere fiihren
kénnen. Nur wenn der Inhaber der Wertpapiere diese bis zum Ende ihrer Laufzeit halt, sind die Anderungen im
Marktzins fir ihn ohne Bedeutung, da die Wertpapiere zu einem bestimmten Rickzahlungsbetrag (zum
Nennbetrag) zurlickgezahlt werden.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch
22.2 Besondere Risiken bei Nullkupon Wertpapieren

Bei Nullkupon Wertpapieren gibt es keine laufenden Zinszahlungen, sondern sie werden mit einem Abschlag (auch
,Disagio*) oder Aufschlag (auch ,Agio“) vom Nennbetrag begeben. Anstatt periodischer Zinszahlungen ergibt sich
der Zinsertrag bis zum Laufzeitende aus der Differenz zwischen Nennbetrag bzw. dem Rickzahlungsbetrag und
dem Ausgabepreis. Ein Inhaber von Nullkupon Wertpapieren ist insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass der
Preis der Wertpapiere infolge von Anderungen des Marktzinses fallt. Die Preise von Nullkupon Wertpapieren sind
volatiler als die von festverzinslichen Wertpapieren und kdnnen auf Anderungen des Marktzinses starker reagieren
als festverzinsliche Wertpapiere mit vergleichbarem Laufzeitende.

Nullkupon Wertpapiere kénnen auch mit einem ein- oder mehrfachen Emittentenklndigungsrecht ausgestattet
sein, wobei unterschiedliche Riickzahlungswerte vorab festgelegt werden. In diesem Fall ist der Anleiheglaubiger
neben den zuvor beschriebenen Risiken auch den besonderen Risiken kiindbarer Wertpapiere ausgesetzt.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch
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223 Besondere Risiken bei Wertpapieren mit Stufenzins

Da wie bei einem festverzinslichen Wertpapier die zu zahlenden Zinsbetrdge auf Grundlage eines in den
Anleihebedingungen bestimmten festen Zinssatzes berechnet werden, der lediglich bei mindestens einer
Zinsperiode unterschiedlich ist, entsprechen die Risiken grundsatzlich den Risiken von festverzinslichen
Wertpapieren.

Wertpapiere mit Stufenzins werden haufig mit dem Motiv erworben, Zinsertrage in die Zukunft zu verlagern. Der
Anleger trdgt dabei das Risiko, dass sich seine Erwdgungen - etwa aufgrund von Anderungen der
Steuergesetzgebung - spater als weniger giinstig als zunachst angenommen oder gar als nachteilig erweisen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch
224 Besondere Risiken bei Wertpapieren mit variabler Verzinsung

Anleiheglaubiger von variabel verzinslichen Wertpapiern sind dem Risiko sich andernder Zinsséatze und ungewisser
Zinsertrage ausgesetzt. Sich andernde Zinsséatze fuhren dazu, dass es unmaglich ist, im Voraus den Zinsertrag
von variabel verzinslichen Wertpapieren zu bestimmen, bei der Berechnung des fiir eine Zinsperiode mafigeblichen
Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von Null ergeben, so dass fir die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf
die Wertpapiere gezahlt werden.

Variabel verzinsliche Wertpapiere kdnnen mit Zuschlagen oder Abschlagen ausgestattet sein. Dadurch kénnen
sich die Volatilitdt und die Risiken gegenuber variabel verzinslichen Wertpapieren ohne solche Eigenschaften
deutlich erhdhen.

Bei Berechnungsmethoden mit Abschlagen zu einer variablen Zinskomponente kann sich bei der Berechnung des
fir eine Zinsperiode mafigeblichen Zinsbetrages auch einen Wert von Null ergeben, so dass somit fiir die betroffene
Zinsperiode keine Zinsen auf die Wertpapiere gezahlt werden.

Beurteilung der Wesentlichkeit: hoch

2.2.5 Besondere Risiken bei nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
(Senior Non-Preferred)

Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin in der Form von Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen
begeben werden, die nicht nachrangig sind, aber den durch § 46f Abs. 5 in Verbindung mit Abs. 6 KWG gesetzlich
bestimmten (bevorrechtigten) niedrigeren Rang haben.

Im Falle einer Aufldsung oder der Insolvenz der Emittentin sowie im Rahmen von MaRnahmen nach dem
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz oder der SRM-Verordnung gehen die Anspriiche der Anleger aus Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen den Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, die nicht den durch §46f Abs. 5 in Verbindung mit Abs. 6 KWG gesetzlich bestimmten
niedrigeren Rang haben, im Rang nach. Dies bedeutet, dass in einem solchen Fall Zahlungen auf die Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen Glaubiger der
Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Abs. 5 in Verbindung mit Abs. 6
KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, nicht vollstandig befriedigt sind. Im Falle einer Auflésung
oder der Insolvenz der Emittentin sowie im Rahmen von Malnahmen nach dem Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz oder der SRM-Verordnung sind die Anleger in Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen
daher einem héheren Ausfallrisiko ausgesetzt als Glaubiger aus anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nicht den durch § 46f Abs. 5 in Verbindung mit Abs. 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang
haben. Anleger miissen damit rechnen, einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu
erleiden.

Potenzielle Anleger sollten auch beachten, dass diese Rangposition nicht durch Aufrechnung aufgehoben werden
kann.

Beurteilung der Wesentlichkeit: mittel
2.2.6 Besondere Risiken bei nachrangigen Schuldverschreibungen

Der Inhaber von nachrangigen Schuldverschreibungen ist zunachst den jeweiligen Risiken, abhangig von den
Ausstattungsmerkmalen, ausgesetzt. Dariiber hinaus werden im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Emittentin die Anspriiche der Anleger nachrangiger Schuldverschreibungen erst nach vollstandiger Befriedigung
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der Anspriiche all derjenigen Glaubiger der Emittentin bedient, die im Nachrang vorrangig sind bzw. nicht
nachrangig sind. Anleiheglaubiger konnen ihre Anspriiche aus nachrangigen Schuldverschreibungen nicht gegen
Anspriiche der Emittentin aufrechnen. Darlber hinaus unterliegen die Kiindigung, Rickzahlung sowie der
Rickkauf dieser Wertpapiere besonderen Beschrankungen, die in den Ausstattungsmerkmalen und in den
Risikofaktoren dargestellt sind.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen unterliegen dem Risiko, dass die Emittentin keine Zahlungen leisten
darf, wenn eine solche Zahlung zur Folge hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nicht mehr den geltenden
gesetzlichen Vorschriften entsprechen. Zins- und Tilgungsleistungen kénnen daher entfallen.

Diese Risiken wirken sich insbesondere auch auf den Marktwert der Schuldverschreibungen aus, so dass diese
Schuldverschreibungen der gleichen Emittentin mit ansonsten gleichen Ausstattungsmerkmalen, aber ohne
Nachrangabrede, in der Regel einen hdheren Marktwert aufweisen.

Ferner besteht keine Gewahr, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen als Tier Il Kapital zu qualifizieren
sein werden oder, falls sie als Tier Il Kapital zu qualifizieren sind, dass dies wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen so bleiben wird oder, dass die Schuldverschreibungen von kinftigen EU
Kapitalerhaltungsverordnungen ausgenommen sein werden. |m Zusammenhang hiermit steht das
Kiindigungsrecht der Emittentin in Bezug auf die nachrangigen Schuldverschreibungen aus regulatorischen
Grinden und nach vorheriger Genehmigung durch die zustandige Aufsichtsbehérde (soweit diese gesetzlich
erforderlich ist). Im Falle einer Riickzahlung aus regulatorischen Griinden besteht keine Gewahr dafiir, dass die
Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen die investierten und zurlickgezahlten Betrége, zu vergleichbaren
Konditionen reinvestieren konnen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: mittel
2.2.7 Risiko von Falligkeitsverschiebungen bei Pfandbriefen

Fur die Anleiheglaubiger von Pfandbriefen besteht das Risiko, dass deren Falligkeit verschoben werden kann,
sofern ein Sachwalter ernannt wurde.

Aufgrund der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 (ber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die offentliche Aufsicht tber
gedeckte Schuldverschreibungen (Covered Bond Richtlinie) in deutsches Recht wurde das Pfandbriefgesetz
novelliert. Insbesondere wurde damit eine verlangerbare Laufzeit der Pfandbriefe durch Verschieben ihrer Falligkeit
in das deutsche Recht eingefuihrt. Die gednderten Bestimmungen traten jeweils teilweise zum 1. Juli 2021 und zum
8. Juli 2022 in Kraft.

Die Falligkeitsverschiebung kann nur von dem vom zustandigen Gericht vor oder nach dem Beginn des
Insolvenzverfahrens in Bezug auf die Pfandbriefbank erannten Sachwalter vorgenommen werden. Der Sachwalter
hat die Befugnis die Zahlung von Zinsen, die innerhalb eines Monats nach seiner Ernennung fallig werden, bis zum
Ende dieses Monats und die Kapitalzahlung bis zu 12 Monate nach deren ursprunglicher Falligkeit zu verschieben,
und zwar fir alle ausstehenden Pfandbriefe einschlieRlich der vor dem 1. Juli 2021 emittierten Pfandbriefe. Gemaf
dem geénderten Pfandbriefgesetz kann der Sachwalter von der Falligkeitsverschiebung Gebrauch machen, wenn
() das Hinausschieben der Falligkeit erforderlich ist, um die Zahlungsunfahigkeit der Pfandbriefbank mit
beschrankter Geschéftstatigkeit zu vermeiden, (i) die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftstatigkeit nicht
uberschuldet ist und (i) Grund zu der Annahme besteht, dass die Pfandbriefbank mit beschréankter
Geschaftstatigkeit jedenfalls nach Ablauf des groRtmdglichen Verschiebungszeitraums unter Berlcksichtigung
weiterer  Verschiebungsmdglichkeiten  ihre  dann  félligen  Verbindlichkeiten erfiillen  kann.  Fir
Falligkeitsverschiebungen, die den Zeitraum von 1 Monat nach Ermennung des Sachwalters nicht (iberschreiten,
wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen unwiderlegbar vermutet.

Falls der Sachwalter sein Recht zur Falligkeitsverschiebung fiir eine bestimmte Pfandbriefemission auslbt, muss
die Falligkeit von anderen Pfandbriefen der Emittentin wahrend des Verschiebungszeitraums ebenfalls verschoben
werden. Vorbehaltlich abweichender Vereinbarungen sind hinausgeschobene Betrdge fiir die Dauer der
Falligkeitsverschiebung nach den bis zur Verschiebung geltenden jeweiligen Bedingungen der Pfandbriefe zu
verzinsen.

Die Falligkeitsverschiebung soll Liquiditatsengpassen entgegenwirken, die fiir den Zeitraum bis zur Verwertung der
Deckungswerte drohen kénnten. Sie dient damit der Funktionsfahigkeit des Abwicklungsverfahrens und letztlich
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auch dem Interesse der Anleiheglaubiger an einer vollstandigen Bedienung ihrer Forderungen auferhalb eines
Insolvenzverfahrens. Es besteht keine Gewahr dafirr, dass der zum Zeitpunkt der Falligkeitsverschiebung zu
zahlende Zins eine angemessene Rendite der Pfandbriefe darstellt, gemessen an den dann geltenden
Marktkonditionen, der Deckungsmasse und/oder der finanziellen Situation der Emittentin. Bei einer
Félligkeitsverschiebung werden die Anleiheglaubiger bei Laufzeitende keine Rickzahlung erhalten und die
Pfandbriefe auch nicht vorzeitig kiindigen kénnen. Es besteht daher die Gefahr, dass die Anleiheglaubiger die
Erlése aus der Riickzahlung erst spater als geplant und nur zu schlechteren Bedingungen als zum Zeitpunkt der
urspringlich vorgesehenen Falligkeit wieder anlegen kénnen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering
228 Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Regulierung und Reform von "Benchmarks"

Zinssatze, Indizes und sonstige Referenzwerte, wie der EURIBOR; die als ,Benchmarks® im Sinne der EU-
Verordnung uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die ,Benchmark-Verordnung®) gelten, sind
Gegenstand aktueller aufsichtsrechtlicher Vorgaben und Reformvorschldge auf nationaler und internationaler
Ebene. Einige dieser Neuerungen sind bereits in Kraft getreten, wahrend andere noch umzusetzen sind. Diese
Reformen kdénnen bewirken, dass sich solche Benchmarks anders als in der Vergangenheit entwickeln, ganz
wegfallen oder auch zu anderen nicht vorhersehbaren Auswirkungen fiihren. Jede dieser Folgen konnte sich in
wesentlicher Hinsicht nachteilig auf die Wertpapiere auswirken, die an eine solche Benchmark gekniipft sind und
die mit einer Anlage in solche Wertpapiere erzielbare Rendite reduzieren.

Die Benchmark-Verordnung wurde am 29. Juni 2016 verdffentlicht und ist seit dem 1. Januar 2018 vollstandig in
Kraft. Die Benchmark-Verordnung regelt die Bereitstellung von Benchmarks, die Ubermittiung von Eingabedaten
zur Bestimmung einer Benchmark sowie die Verwendung einer Benchmark innerhalb der EU. Sie sieht unter
Beriicksichtigung der maRgeblichen Ubergangsfristen u. a. Folgendes vor: (i) Administratoren von Benchmarks
mussen zugelassen oder registriert sein (oder falls sie nicht in der EU ansassig sind, missen sie gleichwertigen
Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestatigt sein) und (i) in der EU beaufsichtigte
Unternehmen (unter ihnen die Emittentin) durfen keine Benchmarks von Administratoren verwenden, die nicht
gemaR der Benchmark-Verordnung zugelassen oder registriert sind (oder falls diese nicht in der EU ansassig sind,
die nicht als gleichwertig gelten bzw. nicht anderweitig anerkannt oder bestatigt sind).

Seit dem 1. Januar 2026 gelten die durch die Verordnung (EU) 2025/914 eingeflhrten geanderten Bestimmungen,
wonach u.a. die Benchmark-Verordnung nur noch auf Referenzwerte Anwendung findet, die als "kritisch" oder
"signifikant" eingestuft sind, auf Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte, EU-Referenzwerte fiir den klimabedingten
Wandel sowie auf bestimmte Rohstoff-Referenzwerte. Andere Referenzwerte, einschlielich solcher, die nach der
Benchmark-Verordnung als "nicht signifikant" eingestuft sind, fallen nicht mehr in den Anwendungsbereich der
Benchmark-Verordnung. Der EURIBOR fallt als signifikanter Referenzwert weiterhin in den Anwendungsbereich
der Benchmark-Verordnung.

Nach der gednderten Benchmark-Verordnung dirfen beaufsichtigte Unternehmen, wie die Emittentin, keine neuen
Bezugnahmen auf einen Referenzwert hinzufligen, wenn (i) der Referenzwert als signifikant eingestuft ist und
Gegenstand einer von einer zustandigen Behorde oder der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
(LESMA®) gemaR Artikel 24a Abs. 6 Benchmark-Verordnung herausgegebenen 6ffentlichen Bekanntmachung ist
und (i) der Referenzwert als kritisch eingestuft ist oder unter bestimmte andere in der Benchmark-Verordnung
festgelegte Kategorien fallt und der Administrator dieses Referenzwerts nicht in das gemaf Artikel 36 Benchmark-
Verordnung von der ESMA erstellte und gefiihrte Register eingetragen ist.

Der EURIBOR wurde bereits mit einer neuen hybriden Berechnungsmethode an die Anforderungen der
Benchmark-Verordnung angepasst. Der EURIBOR unterliegt jedoch einer fortlaufenden Uberprifung und
Uberarbeitung. Daher ist derzeit nicht absehbar, wie sich solche Uberpriifungen und Uberarbeitungen auf die
kuinftige Entwicklung und/oder Verwendung des EURIBOR auswirken werden.

Die vorstehend genannten Reformen sowie andere Faktoren konnen dazu filhren, dass ein oder mehrere
Referenzwerte (einschlieRlich des EURIBOR) wegfallen oder vollsténdig eingestellt werden, sich anders als in der
Vergangenheit entwickeln (infolge einer Anderung der Methodik oder aus sonstigen Griinden), fiir Marktteilnehmer
Anreize entfallen, bestimmte Referenzwerte weiterhin zu administrieren oder daran mitzuwirken, oder sonstige
nicht vorhersehbare Folgen eintreten.

16



Vor diesem Hintergrund sollten sich Anleger in variabel verzinsliche Wertpapiere insbesondere Folgendes bewusst
machen:

Jeder der vorstehend beschriebenen Faktoren oder jede sonstige Anderungen eines maRgeblichen
Referenzwerts (einschlieBlich des EURIBOR) kénnen zu Anderungen der Methodik oder sonstiger
Bestimmungen fiir die Berechnung des variablen Zinssatzes flinren und/oder die Hohe des veréffentlichten
variablen Zinssatzes beeinflussen und damit den Preis der variabel verzinslichen Wertpapiere
beeintrachtigen.

Wenn der Administrator eines malRgeblichen Referenzwerts (einschlieRlich des EURIBOR) die
Verdffentlichung des Referenzwerts dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit einstellt oder wenn die zustandige
Aufsichtsbehorde des Administrators oder eine sonstige zustandige Behdrde oder der Administrator offiziell
bekannt gibt, dass der betreffende Referenzwert dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt wurde oder
eingestellt werden wird, oder wenn die Verwendung des mafigeblichen Referenzwerts allgemein untersagt ist
oder es rechtswidrig geworden ist, den variablen Zinssatz unter Verwendung des Referenzwerts zu
berechnen (z. B. wenn dessen Administrator keine Zulassung erhalt oder in einem Drittstaat ansassig ist, der
vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsbestimmungen die Gleichwertigkeitsvoraussetzungen nicht erfiillt, der
Administrator nicht anerkannt ist und der betreffende Referenzwert fiir diesen Zweck nicht gebilligt wurde),
die Emittentin nach MalRgabe der Anleihebedingungen berechtigt ist, diesen malgeblichen Referenzwert
(einschlieflich des EURIBOR) zu ersetzen, eine Anpassungsspanne anzuwenden und Anpassungen des
Ersatzreferenzwerts festzulegen oder die variabel verzinslichen Wertpapiere sogar zu kiindigen.

Die Ersetzung eines Referenzwerts (einschliellich des EURIBOR) kann wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der variabel verzinslichen Wertpapiere und die darunter zu leistenden
Zinszahlungen haben.

Im Falle einer Kindigung der variabel verzinslichen Wertpapiere durch die Emittentin besteht ein
Wiederanlagerisiko.

Den Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wertpapiere im Hinblick auf die méglichen Risiken, die
sich aus der Einfihrung der Regulierung von Benchmarks und der Anwendung der Benchmark-Verordnung
ergeben, und deren Auswirkungen auf an Benchmarks gekniipfte Wertpapiere zu informieren und gegebenenfalls
die Unterstiitzung durch fachliche Berater einzuholen.

Beurteilung der Wesentlichkeit: gering
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Informationen zur Emittentin

1. Verantwortung fiir den Prospekt

Die LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-Strale 3, 93055 Regensburg, Ubernimmt fiir die in diesem
Basisprospekt gemachten Angaben gemaR Art. 11 Abs. 1 ProspektVO, § 8 WpPG die Verantwortung.

Die Emittentin erklart, dass ihres Wissens die Angaben im Prospekt richtig sind und dass der Prospekt keine
Auslassungen beinhaltet, die die Aussage des Prospekts verzerren kdnnten.

2. Abschlussprifer

Die Jahresabschllisse der Geschéftsjahre 2024 und 2025 der Emittentin wurden durch den
Genossenschaftsverband Bayern e.V., Tlrkenstrale 22-24, 80333 Minchen geprift und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Genossenschaftsverband Bayern ist Mitglied in der Wirtschaftspriiferkammer, RauchstralRe 26, 10787 Berlin
sowie Mitglied im Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW), Tersteegenstrafie 14, 40474 Diisseldorf.

3. Grundlegende Angaben liber die Emittentin

Die Emittentin ist eine eingetragene Genossenschaft deutschen Rechts. Sie ist unter der Firma ,LIGA Bank eG* in
das Genossenschaftsregister beim Registergericht Regensburg unter der Nummer 566 eingetragen.

Die Rechtstragerkennung (,LEI) lautet 529900QDBEIBLJCSQE34.
LIGA Bank eG ist der juristische Name der Emittentin.

Der Sitz der Emittentin ist Dr.-Theobald-Schrems-StralRe 3, 93055 Regensburg, Bundesrepublik Deutschland. Die
Gesellschaft ist unter der Telefonnummer 0941 4095 0 sowie unter der Internetseite www.ligabank.de erreichbar.
Die dort bereitgestellten Informationen sind nicht Bestandteil dieses Prospekt, sofern diese Angaben nicht mittels
Verweises ausdriicklich aufgenommen wurden.

Historie:

1917 Grindung am 15. Februar als ,Verband der katholischen Okonomiepfarrer Bayems, eingetragene
Genossenschaft mit beschrankter Haftpflicht* (Land: Deutschland)

1919  Neugriindung am 27. Oktober als ,Wirtschaftlicher Verband der katholischen Geistlichen Bayerns,
eingetragene Genossenschaft mit beschrankter Haftpflicht*

1924  Satzungsanderung und Anderung des Firmennamens in ,LIGA, Wirtschaftlicher Verband der katholischen
Geistlichen Bayerns e.g.m.b.H. Regensburg*

1937  Satzungsénderung und Anderung des Firmennamens in ,LIGA, Spar- und Kreditgenossenschaft
eingetragene Genossenschaft mit beschrankter Haftpflicht*

1976  Satzungsanderung und Anderung des Firmennamens in ,LIGA, Spar- und Kreditgenossenschaft eG.
Regensburg*

2000  Satzungsanderung und Anderung des Firmennamens in ,LIGA Bank eG*
2017  Satzungsanderung in Hinblick auf Erweiterung des Geschaftszwecks auf Pfandbriefe

2020  Erteilung der Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschafts durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Darlber hinaus ist die Emittentin eingebunden in die Genossenschaftliche FinanzGruppe. Sie gehért dem
Bundesverband der deutschen Volks- und Raiffeisenbanken (BVR) an und ist Mitglied der dortigen
Sicherungseinrichtung.
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4. Geschaftsiiberblick

Die Emittentin ist ein Kreditinstitut i.S.v. § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes und bietet, gemaR § 2 ihrer Satzung
samtliche Dienstleistungen einer Universalbank einschlieRlich Pfandbriefgeschafte an. Die Emittentin ist eine
kirchlich orientierte Bank, die iberwiegend in Stiddeutschland tatig ist. Die Hauptgeschéftstatigkeiten der Emittentin
liegen im Aktiv-, Passiv- und im Dienstleistungsgeschaft, Gegenstand des Unternehmens ist die Durchfiihrung von
bankublichen und erganzenden Geschéften fiir Kunden, insbesondere:

(a) die Pflege des Spargedankens, vor allem durch Annahme von Einlagen,

(b) die Gewahrung von Krediten aller Art,

(c) die Ubernahme von Blrgschaften, Garantien und sonstigen Gewahrleistungen sowie die Durchfiihrung von
Treuhandgeschaften,

d) die Durchfiihrung des Zahlungsverkehrs,

e) die Durchfiihrung des Auslandsgeschéfts einschlieflich des An- und Verkaufs von Devisen und Sorten,

f) die Vermbgensberatung, Vermdgensvermittiung und Vermdgensverwaltung,

g) der Erwerb und die VerduRerung sowie die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren und anderen
Vermdgenswerten,

(h) die Vermittlung oder der Verkauf von Bausparvertragen und Versicherungen,

(i) die Durchfihrung aller nach dem Pfandbriefgesetz zulassigen Geschéfte.

Daneben werden Eigengeschéfte zur Ertrags-, Risiko- und Liquiditatssteuerung durchgefihrt.

Die Emittentin ist rechtlich selbsténdig. Es gibt keine Beherrschungsverhaltnisse. Die Emittentin unterhalt elf
Zweigstellen im stddeutschen Raum sowie eine Zweigstelle in Dresden. Darlber hinaus besteht ein
Konzernverhaltnis der Emittentin mit der LIGA-Gassenhuber Versicherungsagentur GmbH im Bereich Beratung-
und Vermittlung von Versicherungen, an der die Emittentin eine Beteiligung von 74,90 % halt, und zu der DOMUS
AG, einer nicht borsennotierten Aktiengesellschaft im Geschéftsbereich der Immobilienverwaltung, an der die
Emittentin eine Beteiligung von 100 % hélt. Die Erstellung eines Konzernabschlusses fir die Emittentin ist
allerdings geman § 290 Abs. 5 HGB i.V.m. § 296 Abs. 2 HGB entbehrlich.

5. Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

5.1 Organe

Die Organe der Emittentin sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Vertreterversammiung. Der Vorstand fiihrt
die Geschafte der Bank in eigener Verantwortung gemall den Vorschriften der einschlagigen Gesetze,
insbesondere des Genossenschaftsgesetzes, der Satzung und der Geschéftsordnung fiir den Vorstand.

GemaR § 15 der Satzung kdnnen zwei Vorstandsmitglieder rechtsverbindlich zeichnen und Erklarungen abgeben
(gesetzliche Vertretung).

Als Vorstand der Emittentin sind derzeit bestellt:

Jorg-Peter Nitschmann, Vorstandsvorsitzender
Andrea Hoffmann, Vorstandsmitglied

Thomas Beck, Vorstandsmitglied

Achim Kroh, Vorstandsmitglied

Die Mitglieder des Vorstands bekleiden neben ihrer Tatigkeit bei der Emittentin noch die nachfolgenden Mandate,
die fur die Emittentin von Bedeutung sind:

Jorg-Peter Nitschmann:

LIGA BANK Stiftung, Stiftungsrat

Domus AG, Aufsichtsrat

Kompetenzcenter Risikosteuerung KC Risk AG, Aufsichtsrat

Andrea Hoffmann:
Domus AG, Vorstand
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Thomas Beck
Domus AG, Aufsichtsrat

Achim Kroh:
Domus AG, Aufsichtsrat
LIGA Bank Stiftung, Stiftungsvorstand

Der Aufsichtsrat besteht zum Datum dieses Prospekts aus folgenden Mitgliedern:

Peter Schappert (Vorsitzender)
Bernd Herbinger (stellvertretender Vorsitzender)
Gottfried Doll

Bernhard Holz

Udo Jékel

Anna Klaus

Christian Kriegbaum

Dr. Andreas Magg

Ulrike Maria Reichle

Tanja Rosner

Claus Peter Scheucher

Rainer Schinko

Kai Soder, Pfarrer

Mathias Vetter

Lukas Christoph Wirth

Die Mitglieder des Aufsichtsrats tiben neben ihrer Tatigkeit bei der Emittentin keine Tatigkeiten aus, die fiir die
Emittentin von Bedeutung sind.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind (iber die Geschaftsadresse der Emittentin Dr.-Theobald-Schrems-Strale
3, 93055 Regensburg zu erreichen.

Die Vertreterversammlung vertritt die Mitglieder der Genossenschaft. Die Aufgaben der Vertreterversammlung sind
in der Satzung geregelt.

5.2 Interessenkonflikte

Es bestehen von Seiten der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates keine potenziellen
Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegentiiber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen.

6. Hauptaktionare

Die Gesellschaftsstruktur der Emittentin basiert auf dem genossenschaftlichen Prinzip nach Raiffeisen/Schulze-
Delitzsch. Trager und Teilhaber der Emittentin sind ihre Mitglieder. Jedes Mitglied nimmt im Wege seiner
mitgliedschaftlichen Rechte und Pflichten Einfluss auf die Genossenschaft und tragt somit seiner Mitbestimmung
und Mitverantwortung gegeniiber der Genossenschaft bei. Mit dem Erwerb eines Geschaftsanteils in Hohe von
50 € erhélt jedes Mitglied das gleiche Mitspracherecht, unabhéngig davon, wie viele weitere Anteile das Mitglied
besitzt. Mit jedem Geschaftsanteil ist eine Haftsumme von 50 € verbunden. Die Mitglieder wahlen uber ihre
Vertreter den Aufsichtsrat.

Eine Einflussnahme in Abhangigkeit von der Hohe des eingebrachten Beteiligungskapitals ist somit nicht moglich.

Aufgrund des genossenschaftlichen Prinzips, an dem die Emittentin auch kiinftig festhalten wird, sind direkte
Einflussnahmemdglichkeiten durch einzelne juristische und private Personen auch kiinftig nicht zu erwarten.
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7. Historische Finanzinformationen

Die Emittentin hat fir ihre zum 31. Dezember 2024 und 31. Dezember 2025 abgelaufenen Geschaftsjahre gepriifte
Finanzinformationen verdffentlicht.

Die geprtften, historischen Finanzinformationen der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2025 geendete
Geschaftsjahr, einschlieflich Jahresbilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang sowie Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers (zusammen die ,Finanzinformationen 2025%), welche dem Geschéftsbericht 2025 der
Emittentin entnommen wurden, sind in Abschnitt VII. dieses Basisprospekts enthalten (siehe Seiten F-1 bis F-56).
Die gepriifte Kapitalflussrechnung flir das zum 31. Dezember 2025 geendete Geschaftsjahr nebst Bescheinigung
des Abschlussprifers ist in Abschnitt VII. dieses Basisprospekts enthalten (siehe Seiten F-113 bis F-114).

Die gepruften, historischen Finanzinformationen der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2024 geendete
Geschéftsjahr, einschliellich Jahresbilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang sowie Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers (zusammen die ,Finanzinformationen 2024"), welche dem Geschaftsbericht 2024 der
Emittentin entnommen wurden, sind in Abschnitt VII. dieses Basisprospekts enthalten (siehe Seiten F-57 bis F-
112). Die geprifte Kapitalflussrechnung flir das zum 31. Dezember 2024 geendete Geschaftsjahr nebst
Bescheinigung des Abschlussprifers ist in Abschnitt VII. dieses Basisprospekts enthalten (siehe Seiten F-115 bis
F-116).

Die Finanzinformationen 2024 und die Finanzinformationen 2025 wurden nach den Grundsatzen des
Handelsgesetzbuchs erstellt.

Die Finanzinformationen 2024 und die Finanzinformationen 2025 wurden vom Genossenschaftsverband Bayern
e.V. geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieRlich derjenigen
Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhéngig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die im Zeitraum
der mindestens letzten 12 Monate stattfanden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitat der
Emittentin auswirken bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben.

9. Rating

Die Emittentin hat bisher kein eigenstandiges Rating einer Ratingagentur erhalten. Angesichts der wachsenden
Bedeutung externer Bonitatsbeurteilungen an den Finanz- und Kapitalmérkten hat der Bundesverband der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) die Ratingagentur FitchRatings und Standard & Poor's
Ratings Services um eine Bonitatsbeurteilung fiir die Genossenschaftliche FinanzGruppe gebeten.

Die Genossenschaftliche FinanzGruppe, bestehend aus rund 646 Volks- und Raiffeisenbanken - darunter auch der
Emittentin - und den genossenschaftlichen Spitzeninstituten - hat im Januar 2026 eine Rating-Bestatigung von
Fitch Deutschland GmbH, Neue Mainzer Strafle 46 — 50, 60311 Frankfurt am Main und im Januar 2026 eine Rating-
Bestatigung von S&P Global Germany GmbH, OpernTurm, Bockenheimer Landstralte 2, 60306 Frankfurt am Main,
erhalten. Jede dieser Ratingagenturen hat ihren Sitz innerhalb der Europaischen Union. Beide Rating-Agenturen
haben sich im Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 iiber Ratingagenturen bei der Europaischen Wertpapieraufsichtsbehérde (ESMA) registrieren
lassen.

Die Ratingagenturen bewerten die kurz -und langfristige Kreditwiirdigkeit als hoch. Die Wahrscheinlichkeit einer
Unterstlitzung innerhalb der Verbundunternehmen als hoch angesehen. Der Ausblick wird von beiden Agenturen
stabil eingestuft.
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Das Verbundrating beinhaltet folgende Bewertungen:

Fitch S&P
Langfristig AA- A+
Kurzfristig: F1+ A-1
Individual Rating: aa- at
Outlook (Ausblick): stable stable

Die Angaben in der Tabelle finden sich auf der Interetseite des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken (BVR) unter www.bvr.de im Bereich ,Wer wir sind” in der Rubrik ,Genossenschaftliche
FinanzGruppe® unter dem Abschnitt ,Unser Rating".

Die Einstufungen in den Spalten Fitch und S&P haben folgende Bedeutung:

AA- im langfristigen Rating (internationale langfristige Kreditoewertungen) bedeutet, dass der Schuldner eine sehr
starke Fahigkeit zur Einhaltung seiner finanziellen Verpflichtungen hat. Es unterscheidet sich von den am hochsten
bewerteten Schuldnern nur zu einem geringen Grad.

A+ im langfristigen Rating bedeutet, dass der Schuldner anfalliger ist fir negative Auswirkungen veranderter
Umstande und wirtschaftlicher Bedingungen gegeniiber Verpflichtungen in hoher eingestuften Kategorien.
Allerdings ist die Kapazitat des Schuldners, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, weiterhin stark.

F1+/ im kurzfristigen Rating (internationale kurzfristige Kreditbewertungen) bedeutet ,eine sichere Anlage, das
Ausfallrisiko ist so gut wie vernachlassigbar, jedoch langerfristig etwas schwerer einzuschéatzen.

A-1 im kurzfristigen Rating (internationale kurzfristige Kreditbewertungen) bedeutet ,hdchste Kreditqualitat® und
,Zeigt die starkste Fahigkeit, finanzielle Verpflichtungen rechtzeitig zu zahlen®.

aa- beim Individual Rating / Viability Rating zeugt von sehr hoher Kreditqualitéat. Ein aa- Rating kennzeichnet starke
bis sehr starke Aussichten fiir die laufende Rentabilitat und geringe bis sehr geringe Erwartungen des Ausfallrisikos.
Banken mit starken bis sehr starken und stabilen grundlegenden Merkmalen. Es ist sehr unwahrscheinlich, dass
diese auf auBergewohnliche Unterstlitzung angewiesen sein werden, um einen Zahlungsausfall zu vermeiden.
Diese Kapazitat ist nicht sehr anfallig flir absehbare Ereignisse.

a+ zeugt von hoher Kreditqualitit. Ein ,a“-Rating kennzeichnet sehr starke Aussichten fir die laufende Rentabilitat
und eine geringe Erwartung des Ausfallrisikos. Banken mit starken und stabilen grundlegenden Merkmalen. Es ist
unwahrscheinlich, dass diese auf auBergewohnliche Unterstlitzung angewiesen sein werden, um einen
Zahlungsausfall zu vermeiden. Diese Kapazitat kann allerdings anfalliger flir ungiinstige Geschafts- oder
Wirtschaftsbedingungen sein im Vergleich zu den hoheren Ratings.

Outlook (Ausblick) ,negative” bedeutet, dass mittel- bis langfristig das langfristige Kredit-Rating eines Emittenten
gesenkt werden konnte. Bei der Bestimmung eines Rating-Ausblicks werden Anderungen in den wirtschaftlichen
und / oder fundamentalen Geschaftsbedingungen berticksichtigt.

Outlook (Ausblick) ,stable” bedeutet, dass sich mittel- bis langfristig das langfristige Kredit-Rating eines Emittenten
wahrscheinlich nicht andern wird.

Ratingagenturen bewerten mit Hilfe einer Bonitatsbeurteilung, ob ein potenzieller Kreditnehmer zukiinftig in der
Lage sein wird, seinen Kreditverpflichtungen nachzukommen. Nachfolgend sind die Kategorien der langfristigen
und der kurzfristigen Ratings von S&P und Fitch dargestellt.
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Kategorien der langfristigen S&P Ratings:

Kategorien der Fitch Viability Ratings:

aaa
aat
aa
aa-
at
a
a-
bbb+
bbb
bbb-
bb+
bb
bb-
b+

b

b-
cce
cc

c

f

NR
WD

Kategorien der kurzfristigen S&P Ratings

AAA A-1

AA A-2

A A-3

BBB B

BB B-1

B B-2

cccC B-3

CcC C

C D

Cl

R

SD

D

NR

Kategorien der langfristigen Fitch Ratings: Kategorien der kurzfristigen Fitch Ratings

AAA F1

AA F2

A F3

BBB B

BB C

B RD
D

CccC

CcC

C

RD

D

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Programm begebene Schuldverschreibungen oder Pfandbriefe
zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert,
herabgesetzt oder zuriickgezogen werden. Eine Suspendierung, Herabsetzung oder Riicknahme eines Ratings
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kann den Marktpreis der unter dem Programm begebenen Schuldverschreibungen oder Pfandbriefe nachteilig
beeinflussen.

10. Wesentliche Vertrage - Institutsbezogene Sicherungssysteme

BVR Institutssicherungs GmbH

Die Emittentin ist zur Erfillung der umfassenden Sicherungspflicht gemaR der Richtlinie 2014/49/EU
(Einlagensicherungsrichtlinie) bzw. des Einlagensicherungsgesetzes (EinSIG), wonach alle Kreditinstitute einem
anerkannten Einlagensicherungssystem zugehdren miissen, der BVR Institutssicherungs GmbH (,BVR-ISG)
angeschlossen.

Die BVR-ISG hat als institutsbezogenes Sicherungssystem im Sinne von Artikel 113 Abs. 7 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 die Aufgabe, drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten ihrer Mitglieder abzuwenden
oder zu beheben (Institutsschutz). Zu diesem Zweck ergreift die BVR-ISG Praventiv- und Sanierungsmalinahmen.
Stellt die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht dennoch den Entschadigungsfall nach § 10 Einlagen-
sicherungsgesetz (z.B. bei Insolvenz) flr die Emittentin fest, entschadigt die BVR-ISG die entschadigungsfahigen
Einlagen. Der gesetzliche Anspruch auf Entschédigung wird dabei grundsatzlich maximal in Hohe von insgesamt
bis zu EUR 100.000 je Einleger gewahrt. Grund und Hohe des Entschadigungsanspruchs richten sich dabei im
Einzelnen nach §§ 5 bis 9 des Einlagensicherungsgesetzes.

Anspriiche aus Schuldverschreibungen (einschlieBlich Zertifikate) sind vom gesetzlichen Entschadigungsanspruch
nicht erfasst.

Freiwillige Sicherungseinrichtung des BVR

Die Emittentin ist darliber hinaus der freiwilligen Sicherungseinrichtung (,BVR-SE®) des Bundesverbandes der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (,BVR®) angeschlossen. Die BVR-SE hat die Aufgabe,
drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten bei den der BVR-SE angeschlossenen Instituten
abzuwenden oder zu beheben (Institutsschutz) und Beeintrachtigungen des Vertrauens in die angeschlossenen
genossenschaftlichen Institute zu verhiten. Zu diesem Zweck ergreift die BVR-SE Praventiv- und
Sanierungsmalnahmen. Die BVR-SE schiitzt auf Basis ihres Statuts neben Einlagen alle verbrieften
Verbindlichkeiten, die in Form von nicht nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen durch die angeschlossenen
Institute begeben werden und im Besitz von Nicht-Kreditinstituten sind.

Die angeschlossenen Institute haben keinen Rechtsanspruch auf Hilfeleistung durch die BVR-SE oder auf das
Vermdgen der BVR-SE.

11. Trend Informationen / Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Bekannte Trends, die die Aussichten der Emittentin beeinflussen kénnten, sind insbesondere die politischen und
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen an den Finanzmérkten.

Die makrodkonomischen und gesellschaftlichen Folgen des hohen Energiepreisniveaus und der volatilen US-
Politik, insbesondere im Hinblick auf Zdlle, der aktuelle Iran-Konflikt mit signifikanten Stérungen in globalen
Lieferketten und Transportwegen und die anhaltenden Folgen des russischen Einmarsches in der Ukraine im
Februar 2022 und seine politischen und wirtschaftlichen Folgen, wie Sanktionen und mdgliche russische
Gegenreaktionen, konnen zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Wirtschaftsleistung fiihren. Die Besorgnis
uber eine Verschérfung der Konflikte wachst und damit einhergehend ist die Wahrscheinlichkeit einer globalen
Rezession deutlich gestiegen.

Globale Entwicklungen und Krisen konnen kurz- bis mittelfristig Auswirkungen auf die Entwicklung der Emittentin
haben. Wie weitreichend und nachhaltig eventuelle Beeintrachtigungen sein kénnen, 13sst sich nicht abschliefend
beurteilen. Trotz des schwierigen Marktumfeldes konnte die Emittentin das Geschaftsjahr 2025 erfolgreich
abschlieRen. Insbesondere verfligt die Emittentin aufgrund ihres nachhaltigen Geschéftsmodells und der Struktur
der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken Uber eine ausreichende Liquiditat und
Kapitalausstattung. Die grundsatzlich konservative Risikopolitik der Emittentin sowie eine breite Diversifikation der
Risiken in Verbindung mit starker Besicherung ihrer Assets zeigten trotz schwieriger Marktumfelder positive
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Wirkung. Bei einem Andauern der schwierigen Marktbedingungen kann aber auch eine Ergebnisverschlechterung
fir die Emittentin nicht ausgeschlossen werden.

Abgesehen von diesen Entwicklungen:
- gibt es keine jlingsten Ereignisse, die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in
hohem Mafe fiir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind
- gibtes keine wesentlichen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem 31. Dezember 2025
(Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses); und
- gibt keine wesentlichen Anderungen der Finanz- und Ertragslage der Emittentin seit dem 31. Dezember
2025 (Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses).
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IV. Wertpapierbeschreibung

1. Grundsatzliche Merkmale der Wertpapiere

Es folgt eine allgemeine Beschreibung einer Auswahl von Merkmalen der Wertpapiere im Hinblick auf die
Riickzahlung und die Verzinsung, die fiir ein Verstandnis der Funktionsweise der Wertpapiere wesentlich sind.

Es ist zu beachten, dass der wirtschaftliche Wert der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit je nach Ausgestaltung
unterschiedlich stark schwanken kann. Weiter ist zu berticksichtigen, dass die Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit
einen Wert aufweisen kénnen, der unter dem Nennbetrag der Wertpapiere liegt. Der Wert der Wertpapiere wird
von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Neben der Laufzeit und der Hohe und der Berechnungsweise der
gewahrten Zinszahlungen gehoren hierzu insbesondere die Bonitat der Emittentin, das Markizinsniveau, die
Zinsstruktur, die Volatilitat, die Liquiditat sowie gegebenenfalls die Entwicklung von Referenzwerten.

11 Interessen von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt sind,
einschlieBlich Interessenkonflikte

Die Emittentin hat ein wesentliches Interesse an der Emission. Im Hinblick auf die Emission der Wertpapiere
bestehen keine Interessenkonflikte bei der Emittentin oder ihren Geschaftsfiihrungsmitgliedern oder mit der
Emission befassten Angestellten.

An der Emission und dem Angebot der Wertpapiere kénnen gegebenenfalls von der Emittentin beauftragte
natlrliche und juristische Personen, z.B. als Berater, Vertriebspartner oder Market Maker, beteiligt sein, die
moglicherweise eigene Interessen verfolgen, die den Interessen der Anleger entgegenstehen. Ein
Interessenkonflikt kann z.B. eintreten, wenn die Emittentin unter dem Basisprospekt begebene Wertpapiere fiir
eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter kauft oder verkauft oder neue Wertpapiere emittiert. Ein
Interessenkonflikt von Vertriebspartnern kann z.B. auftreten, wenn diese Vertriebsprovisionen erhalten, weil
hierdurch fir den Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden koénnte, Produkte mit einer hdheren
Vertriebsbonifikation bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Sofern weitere oder spezifische Interessen Dritter
—einschlieBlich Interessenkonflikte — bestehen, die fiir die Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind,
werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

1.2 Griinde fiir das Angebot, Verwendung des Emissionserloses

Die Emittentin kann den Emissionserlds frei verwenden. Sofern in Bezug auf eine bestimmte Emission eine nicht
generellen Finanzierungszwecken dienende besondere Verwendung der Ertrage vorgesehen ist, wird dies in den
Endgliltigen Bedingungen angegeben.

1.3 Rechtsgrundlage der Emission, anwendbares Recht

Die Begebung eigener verbriefter Passiva erfolgt im Rahmen der Gesamtbanksteuerung durch Beschluss des
Bereichs Treasury / Sales im Rahmen der jeweilig eingeraumten Kompetenzen. Die Endgiiltigen Bedingungen
enthalten ndhere Angaben iber das Datum des Beschlusses zur Emission der jeweiligen Wertpapiere.

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und des Emittenten bestimmen sich
in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

1.4 Verbriefung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden als Inhaberpapiere begeben und sind in einer Globalurkunde verbrieft.

Die Globalurkunde sowie die dazugehdrigen Endgiiltigen Bedingungen werden bei der Clearstream Europe AG
(,CEU"), Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt.

Die Globalurkunde tragt die eigenh@ndigen Unterschriften zweier ordnungsgemald bevollmachtigter Vertreter der
Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen und im Fall
von Pfandbriefen zusatzlich mit der Unterschrift des staatlich bestellten Treuh&nders versehen. Es werden keine
effektiven Wertpapiere ausgegeben. Den Inhabern der Wertpapiere stehen Miteigentumsanteile an der
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Globalurkunde zu, die gemaR den Regeln und Bestimmungen der CEU (ibertragen werden konnen. Es bestehen
keine Beschrankungen hinsichtlich der Ubertragbarkeit.

Die Internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN), der Common Code und die Deutsche Wertpapier-
Kenn-Nummer (WKN) sowie sonstige Wertpapier-Kenn-Nummern werden in den Endglltigen Bedingungen
angegeben.

1.5 Wahrung der Wertpapiere
Die Wahrung, in der die jeweiligen Wertpapiere begeben werden, wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

2. Beschreibung der wesentlichen Merkmale bezogen auf die Wertpapiere

21 Riickzahlung und Kiindigungsrechte

Vorbehaltlich einer mdglichen vorzeitigen Riickzahlung werden alle unter dem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere an dem in den Bedingungen festgelegten Endfélligkeitstag zur Rickzahlung féllig. Der
Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag. Im Falle von aufgezinst begebenen Nullkupon
Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen erfolgt die Riickzahlung zu dem in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Rickzahlungsbetrag.

211 Ordentliches Kiindigungsrecht

Die Bedingungen konnen ein ordentliches Kundigungsrecht fir die Emittentin zu einem oder mehreren in den
Bedingungen festgelegten Terminen vorsehen. Ubt die Emittentin ein solches ordentliches Kiindigungsrecht aus,
werden die Wertpapiere vorzeitig zum Nennbetrag zuzliglich etwaiger Stiickzinsen bzw. bei Nullkupon
Wertpapieren zu einem von der Berechnungsstelle nach den Anleihebedingungen bestimmten Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Eine etwaige Verzinsung der Wertpapiere endet am Tag vor der Riickzahlung.

Die Austibung des ordentlichen Kindigungsrechts durch die Emittentin héngt von einer Vielzahl von Faktoren ab,
unter anderem davon, ob sich die Emittentin auf den Kapitalmarkten zu einem Zinssatz refinanzieren kann, der
unter der Verzinsung der Wertpapiere liegt. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann
und ob die Emittentin dieses Recht austiben wird. Bei kiindbaren oder mehrfach kiindbaren Wertpapieren hat die
Emittentin das Recht, alle kiindbaren Wertpapiere jeweils bis zu einem in den Anleihebedingungen genannten
Termin (,Callable®) oder bis zu mehreren in den Bedingungen genannten Terminen (,Multi-Callable) zu kindigen.

21.2 Kiindigungsrecht der Emittentin aus regulatorischen Griinden oder aus steuerlichen Griinden

Die Bedingungen von nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen und die Bedingungen von
nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht der Emittentin aus regulatorischen
Griinden vorsehen, wenn sich entsprechend der in den Anleihebedingungen festgelegten Voraussetzungen die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen &ndert. Zusatzlich sehen die Bedingungen von
nachrangigen Schuldverschreibungen ein Kiindigungsrecht aus steuerlichen Griinden vor, falls sich die steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen unvorhersehbar und wesentlich nachteilig fiir die Emittentin andert. Ubt
die Emittentin ihr vorzeitiges Kindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen am mafigeblichen
Wahlriickzahlungstag zum Nennbetrag zuzlglich etwaiger Stiickzinsen zurlickgezahlt.

21.3 AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Bedingungen konnen ein aulerordentliches Kiindigungsrecht fir die Emittentin vorsehen. Ein
auferordentliches Kiindigungsrecht kann der Emittentin zustehen, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt, dass
die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrig oder
in sonstiger Weise undurchfihrbar geworden ist oder werden wird. Dariber hinaus kann ein auerordentliches
Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt aulergewdhnlicher, in den Bedingungen beschriebener Ereignisse in
Bezug auf den bzw. die Referenzwerte, mit denen die Schuldverschreibungen verkniipft sind, bestehen.

Macht die Emittentin von diesem auRerordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuztiglich der bis zum Tag vor dem aulerordentlichen Falligkeitstag
aufgelaufenen Zinsen.
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214 Kiindigungsrechte bei variabel verzinslichen Wertpapieren

Bei Wertpapieren mit variabler Verzinsung hat die Emittentin, soweit der Referenzzinssatz entfallt und kein
geeigneter Ersatz-Referenzzinssatz zur Verfligung steht, die Moglichkeit, die Wertpapiere — sofern fiir nachrangige
oder nicht bevorrechtigte Schuldverschreibungen in den Anleihebedingungen festgelegt, vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung der hierfur zustandigen Behdrde — insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Bekanntmachung an die
Anleiheglaubiger vorzeitig zu kindigen und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
zurlickzuzahlen.

Im Fall einer solchen Kundigung erhélt der Anleger den Nennbetrag bzw. im Falle von aufgezinst begebenen
Nullkupon Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen den in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Rickzahlungsbetrag.

215 Kiindigungsrecht des Anleiheglaubigers aus wichtigem Grund

Die Anleihebedingungen der nicht nachrangigen Schuldverschreibungen und der nicht bevorrechtigten
Schuldverschreibungen sehen zusétzlich ein Kiindigungsrecht fur die Anleiheglaubiger aus wichtigem Grund vor.
In einem solchen Fall sind in den Anleihebedingungen besondere Kiindigungsgriinde festgelegt, zu denen die
Anleiheglaubiger berechtigt sind, die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen. Die
Auslibung des Kiindigungsrechts durch den Anleihegldubiger setzt voraus, dass er eine Ausiibungserklarung an
die Emissionsstelle entsprechend den Vorgaben der Anleihebedingungen (ibermittelt hat.

Ubt ein Anleiheglaubiger das Kiindigungsrecht ordnungsgemaR aus, werden die von ihm gehaltenen
Schuldverschreibungen vorzeitig zum Nennbetrag zuzlglich etwaiger Stiickzinsen zurlickgezahlt bzw. bei
Nullkupon Schuldverschreibungen zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag. Eine etwaige Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung der Schuldverschreibungen.

2.2 Verzinsung
2.21 Festverzinsliche Wertpapiere

Bei festen Zinssatzen werden die fiir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf Grundlage eines in
den Anleihebedingungen bestimmten und in Prozent ausgedriickten festen Zinssatzes berechnet. Der Zinsbetrag
wird unter Anwendung der nach den Endgultigen Bedingungen malgeblichen Geschaftstagekonvention und dem
Zinstagequotienten berechnet und ist jeweils nachtréaglich an dem entsprechenden Zinstermin zahlbar, wie jeweils
in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die Endgultigen Bedingungen geben auch an, welche
Anpassungsregelung mafigeblich ist, d.h. ob im Fall einer Verschiebung des Zinstermins eine Anpassung der
Zinsen erfolgt (,Adjusted") oder nicht (,Unadjusted®).

Falls die Endgiiltigen Bedingungen eine stufenweise steigende oder fallende Verzinsung vorsehen, werden die zu
zahlenden Zinsbetrage wie bei festverzinslichen Wertpapieren auf Grundlage des in den Endgiiltigen Bedingungen
bestimmten festen Zinssatzes berechnet, der jedoch fir jede Zinsperiode unterschiedlich sein kann. Die Héhe der
Zinsertrage steht also bereits zu Beginn der Emission fest, wird jedoch iiber die Laufzeit nach einem vorab in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten ansteigenden oder fallenden Stufenmodell oder einer Kombination hieraus
festgelegt. Nachrangige Schuldverschreibungen konnen nicht mit einer stufenweisen Verzinsung begeben werden.

222 Nullkupon Wertpapiere

Bei Nullkupon Wertpapieren gibt es keine laufenden Zinszahlungen, sondern sie werden mit einem Abschlag (auch
,Disagio“) vom Nennbetrag begeben, oder sie werden mit Kaufkurs von 100% Uber die Laufzeit bis zum Ende hin
aufgezinst, so dass der Riickzahlungsbetrag mindestens bei 100% des Nennbetrages liegt. Anstatt periodischer
Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zum Laufzeitende aus der Differenz zwischen dem Nennbetrag bzw.
dem Rickzahlungsbetrag und dem Ausgabepreis.

Die Preise von Nullkupon Wertpapieren sind volatiler als die von festverzinslichen Wertpapieren und kdnnen auf
Anderungen des Markizinses starker reagieren als festverzinsliche Wertpapiere mit vergleichbarem Laufzeitende.

Nullkupon Wertpapiere kdnnen seitens der Emittentin (ein- oder mehrfach) kiindbar sein. In diesem Fall werden
die jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrage in den Endgiiltigen Bedingungen vorab festgelegt.
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223 Variabel verzinsliche Wertpapiere

Wertpapiere mit variabler Verzinsung werden in Bezug auf ihren Nennbetrag ab dem in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Zinslaufbeginn wahrend der Zinsperiode(n) jeweils mit einem variablen Zinssatz
verzinst. Bei variablen Zinssatzen werden die fiir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf Grundlage
von Referenzzinssatzen berechnet, deren Hohe die Emittentin nach MaRgabe der Anleihebedingungen feststellt.
Als Referenzzinssatze werden die Geldmarkisatze des EURIBOR oder die Kapitalmarktsatze des Constant
Maturity Swap (,CMS*) gemal ISDA (International Swaps and Derivatives Association) verwendet.

Die Nominalverzinsung einer variabel verzinslichen Schuldverschreibung kann dabei um eine zusatzliche
Zinskomponente von den entsprechenden Geldmarktsatzen abweichen. Die Emittentin zahlt in diesem Fall dem
Anleger einen Zins, der um einen festen Aufschlag bzw. Abschlag (der ,Marge®) iiber bzw. unter den genannten
Satzen liegen kann oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel (dem ,Faktor).

Der Zinsbetrag wird unter Anwendung der nach den Endglltigen Bedingungen maligeblichen
Geschaftstagekonvention und dem Zinstagequotienten berechnet und ist jeweils nachtréglich an dem
entsprechenden Zinstermin zahlbar, wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die Endgiiltigen
Bedingungen geben auch an, welche Anpassungsregelung maRgeblich ist, d.h. ob im Fall einer Verschiebung des
Zinstermins eine Anpassung der Zinsen erfolgt (,Adjusted”) oder nicht (,Unadjusted). Sofern die
Mindeststickelung weniger als EUR 100.000 betragt, geben die Endgultigen Bedingungen auch an, wo
Informationen (iber den maRgeblichen Referenzzinssatz bzw. Informationen ber seine vergangene und kiinftige
Wertentwicklung und seine Volatilitat auf elektronischem Wege eingeholt werden konnen und ob dies mit Kosten
verbunden ist.

Im Hinblick auf die Hohe der variablen Verzinsung ist zu beachten, dass bei den Wertpapieren ein Ansteigen des
Referenzzinssatzes regelmalig zu einer hdheren Verzinsung der Wertpapiere flhrt, wahrend umgekehrt ein
Absinken des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der Verzinsung der Wertpapiere fiihrt. Obwohl der
Referenzzinssatz einen Wert von weniger als null annehmen kann, ist der Variable Zinssatz niemals negativ bzw.
weniger als null, da die Wertpapiere deutschem Recht unterliegen, wonach negative Zinszahlungen unter
Inhaberschuldverschreibungen rechtlich nicht moglich sind.

3. Angabe zu Referenzwerten gemaR Artikel 29 Abs. 2 der Benchmark-Verordnung

Der unter den Wertpapieren zu leistende Zinsbetrag kann unter Bezugnahme auf (i) den EURIBOR, der vom
European Money Markets Institute (,EMMI) bereitgestellt wird, oder (ii) die CMS-Rate, die von ICE Benchmark
Administration Limited (,IBA®) bereitgestellt wird, bestimmt werden (wie in den Endgliltigen Bedingungen
bestimmt).

EURIBOR st die Abkiirzung fir ,Euro InterBank Offered Rate®. Dabei handelt es sich um den Zinssatz fiir
Termingelder in Euro im Interbankengeschaft mit festgelegter Laufzeit. Er wird fur Falligkeiten von einer Woche bis
zu einem Jahr durch tagliche Berechnung aus den im Interbankenmarkt quotierten Zinsséatzen fiihrender Banken
ermittelt.

Der Referenzzinssatz ,CMS* ist eine Abklrzung fiir ,Constant Maturity Swap“ und bezeichnet jahrliche Swap
Satze (als Prozentsatz ausgedriickt) fur auf Euro lautende Zinsswap Transaktionen fiir verschiedene Laufzeiten,
wie sie borsen- bzw. geschaftstaglich auf der Bildschirmseite der London Stock Exchange Group, einem der
weltweit fihrenden Anbieter von Finanzmarktinfrastruktur und bei Finanzdaten, Analysen, Nachrichten sowie
Indexprodukten, (,LSEG Seite‘) ICESWAP2 erscheinen.

Zum Datum dieses Basisprospekts sind sowohl EMMI als auch IBA in dem von der Européischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde (,ESMA®) gemafy Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011, in ihrer jeweils giltigen
Fassung (die ,Benchmark-Verordnung®) erstellten und geflihrten Register der Benchmarks Administratoren
eingetragen (im Falle einer spateren Registrierung einer Nachfolgestelle fir EMMI wird dies in den Endguiltigen
Bedingungen relevanter Wertpapiere angegeben).

4. Beschreibung der Merkmale bezogen auf Wertpapiere in der Form von Pfandbriefen

Falls in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, kdnnen die Wertpapiere in der Form von Pfandbriefen begeben
werden.

29



Grundlage fir das Pfandbriefgeschaft der Emittentin ist das Pfandbriefgesetz in der jeweils geltenden Fassung.
Die nachfolgenden allgemeinen Informationen Uber Pfandbriefe sind auf die wesentlichen Grundlagen beschrankt,
die das Pfandbriefgesetz fiir Pfandbriefe und die Pfandbriefbanken enthalt und stellen auf die Fassung des
Pfandbriefgesetzes zum Datum des Basisprospektes ab.

4.1 Bestimmungen fiir alle Pfandbriefgattungen
411 Aufsicht

Die Emission von Pfandbriefen unterliegt den Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes und untersteht der Aufsicht
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“). Eine Bank darf Pfandbriefe nur mit einer von der
BaFin erteilten Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschafts (oder aufgrund einer Bestandsschutzregelung
gemal Pfandbriefgesetz) emittieren. Die BaFin Ubt die Aufsicht tiber die Pfandbriefbanken nach den Vorgaben des
Pfandbriefgesetzes und des Kreditwesengesetzes aus. Das Pfandbriefgesetz gibt der BaFin weitreichende
Informationsrechte. Eine Pfandbriefbank muss der BaFin vierteljahrlich Meldung tber die im Umlauf befindlichen
Pfandbriefe und Werthaltigkeit der Deckungsmassen machen. Pfandbriefbanken, die bestimmte Kriterien erfiillen,
unterliegen dartber hinaus auch der Aufsicht durch die Europdische Zentralbank (EZB) nach den Vorgaben der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013 (ber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (die Capital Requirements Regulation (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) (CRR)).

4.1.2 Charakter von Pfandbriefen

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, fiir die die Pfandbriefbank unmittelbar haftet, die jedoch zusétzlich durch
ein Portfolio bestimmter geeigneter Deckungswerte (die Deckungsmasse) gesichert oder ,gedeckt* werden. Eine
Pfandbriefbank  kann  unterschiedliche ~ Gattungen von  Pfandbriefen  emittieren, zum  Beispiel
Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe. Fur jede Pfandbriefgattung existiert eine eigene
Deckungsmasse, d.h. eine Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe, eine fiir Offentliche Pfandbriefe usw.

413 Pfandbriefdeckung

Die jederzeitige Deckung aller umlaufenden Pfandbriefe einer Gattung nach dem Barwert, der die Zins- und
Tilgungsverpflichtungen einbezieht, muss sichergestellt sein. Der Barwert der eingetragenen Deckungswerte muss
den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkeiten um 2 % Ubersteigen (sichernde Uberdeckung). Diese
sichernde Uberdeckung muss aus hochliquiden Werten bestehen. Zuléssige Werte fiir die Sichernde Uberdeckung
sind (i) bestimmte Verbindlichkeiten (z.B. Schuldverschreibungen) des Bundes, eines Sondervermégens des
Bundes, eines Bundeslandes, der Europaischen Union, eines anderen EU- oder EWR-Mitgliedstaates, der
Europaischen Investitionsbank, der Internationalen Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank
des Europarates oder der Europaischen Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, oder, sofern deren Risikogewicht
entsprechend dem Rating einer anerkannten internationalen Ratingagentur der Bonitatsstufe 1 nach Tabelle 1 des
Artikels 114 Absatz 2 der CRR zugeordnet worden ist, der Schweiz, der Vereinigten Staaten von Amerika, Kanadas
oder Japans, (i) Schuldverschreibungen, die von einer der unter (i) genannten Stellen garantiert werden, und (jii)
Guthaben bei der EZB, bei Zentralbanken eines EU-Mitgliedstaates oder bei bestimmten geeigneten
Kreditinstituten mit Sitz in einem der unter (i) genannten Staaten, sofern diese bestimmte Ratingkriterien erflillen
und der Pfandbriefbank die Hohe der Forderung bereits bei Erwerb bekannt ist.

Zusatzlich ist zur Sicherung der Liquiditat der jeweiligen Deckungsmasse fiir die nachsten 180 Tage ein taggenauer
Abgleich der fallig werdenden Forderungen aus eingetragenen Deckungswerten und der féllig werdenden
Verbindlichkeiten aus ausstehenden Pfandbriefen und in Deckung befindlichen Derivategeschéften vorzunehmen.
Dabei ist fiir jeden Tag die Summe der bis zu diesem Tag anfallenden Tagesdifferenzen zu bilden. Die gréBte sich
ergebende negative Summe in den nachsten 180 Tagen muss jederzeit durch EZB-fahige Deckungswerte und die
Werte der Sichernden Uberdeckung gedeckt sein.

Schlieflich muss der Gesamtbetrag der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe einer Gattung auch in Hohe des
Nennbetrags oder, sollte dieser hoher sein, in Hohe des maximalen Einldsungswerts (der bei Emission bekannt
sein muss) jederzeit durch die betreffende Deckungsmasse gedeckt sein.

Falls eine werthaltige Deckung nicht sichergestellt erscheint oder falls bestimmte Mangel festgestellt wurden, ist
die BaFin berechtigt, Gber die oben beschriebene Pfandbriefdeckung hinausgehende Deckungsanforderungen
anzuordnen. Zudem enthalt das Pfandbriefgesetz umfangreiche Offenlegungspflichten auf quartalsweiser und
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jahrlicher Basis, um die Offentlichkeit sowie Pfandbriefgléubiger in angemessener Weise iiber Pfandbriefumlauf
und Deckungsmassen zu informieren.

414 Treuhdnder

Ein von der BaFin bestellter unabhéngiger Treuhander hat weitreichende Aufgaben bei der Uberwachung der
Pfandbriefbank hinsichtlich der Einhaltung der Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes. Der Treuhander Uberwacht
insbesondere  das Vorhandensein der Pfandbriefdeckung. Pfandbriefe dlrfen nur mit einer
Deckungsbescheinigung des Treuhanders ausgegeben werden.

41.5 Deckungsregister

Die Pfandbriefbank muss die einzelnen Deckungswerte und die Ansprliche aus Derivaten in das Deckungsregister
fur die jeweilige Deckungsmasse einer bestimmten Pfandbriefgattung eintragen. Derivate dirfen nur mit
Zustimmung des Treuhénders und des Vertragspartners eingetragen werden. Im Deckungsregister eingetragene
Werte konnen nur mit Zustimmung des Treuhanders geloscht werden.

4.2 Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe

Deckungswerte, die flir die Deckungsmasse von Hypothekenpfandbriefen herangezogen werden kénnen, sind
Hypotheken bzw. Grundschulden, wobei diese nur bis zur Hohe der ersten 60 % des von der Pfandbriefbank auf
Grund einer Wertermittlung festgesetzten Wertes des Grundstiicks zur Deckung benutzt werden dirfen. Dieser
Wert, der von einem nicht in die Kreditentscheidung einbezogenen Gutachter und auf der Basis umfassender
Bewertungsregeln ermittelt wird, dient dazu, einen langfristigen und nachhaltigen, von voriibergehenden
Wertschwankungen unabhéngigen Wert (der ,Beleihungswert®) festzustellen. In Bezug auf werterhéhend
beriicksichtigte Immobilien bestehen umfangreiche Versicherungspflichten.

Die Hypotheken miissen auf Grundstiicken, grundstlicksgleichen Rechten oder solchen Rechten einer
auslandischen Rechtsordnung lasten, die den grundsticksgleichen Rechten deutschen Rechts vergleichbar sind.
Die belasteten Grundstiicke und die Grundstiicke, an denen die belasteten Rechte bestehen, miissen in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Staat des Europdischen Wirtschaftsraums, in der
Schweiz, den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Japan, Australien, Neuseeland oder Singapur gelegen
sein.

Zusatzlich konnen unter Beachtung der jeweiligen gesetzlichen Grenzen weitere Werte (die ,weiteren
Deckungswerte®) in die Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe aufgenommen werden.

4.3 Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe kann Geldforderungen aus der Vergabe von Darlehen, aus
Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren Rechtsgeschaften oder andere als einredefrei anerkannte
Forderungen enthalten, die sich unmittelbar gegen bestimmte 6ffentliche Schuldner richten, insbesondere gegen
(i) den Bund, die Lander, Gebietskdrperschaften und sonstige geeignete 6ffentlich-rechtliche Korperschaften in
Deutschland, (ii) andere EU- oder EWR-Mitgliedstaaten sowie deren Zentralnotenbanken, Regionalverwaltungen
sowie Gebietskdrperschaften, (iii) die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz und Kanada sowie
deren Zentralnotenbanken, sofern ihnen nach den Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein der
Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht zugeordnet worden ist, (iv) Regionalverwaltungen sowie
Gebietskorperschaften der unter (iii) genannten Staaten, sofern sie von der jeweiligen nationalen Behérde dem
Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder ein Rating der Bonitatsstufe 1 besitzen, (v) die Europaische
Zentralbank sowie bestimmte multilaterale Entwicklungsbanken und internationale Organisationen, (vi) 6ffentliche
Stellen eines EU- oder EWR-Mitgliedstaats, (vii) 6ffentliche Stellen der unter Buchstabe (iii) genannten Staaten,
sofern sie von der jeweiligen nationalen Behdrde dem Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder sofern ihnen
nach den Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes
Risikogewicht zugeordnet worden ist, (viii) Schuldner, fir deren Verbindlichkeiten eine der unter (i) bis (v)
genannten 6ffentlichen Stellen oder bestimmte Exportkreditversicherer, die die Anforderungen an eine 6ffentliche
Stelle i.S.v. Buchstabe (vi) oder (vii) erfillen, die volle Gewahrleistung Ubernommen hat. Soweit sich die
Forderungen gegen die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz oder Kanada, deren offentliche
Stellen sowie multilaterale Entwicklungsbanken oder internationale Organisationen richten bzw. (mit Ausnahme
der Offentlichen Stellen) von diesen gewahrleistet werden, reicht eine Zuordnung des Schuldners bzw. des
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Garanten zur Bonitatsstufe 2 dann aus, wenn diese bei Eintragung der Forderung in das Deckungsregister der
Bonitatsstufe 1 zugeordnet waren und solche Forderungen 20 % des Gesamtbetrags der ausstehenden
Offentlichen Pfandbriefe nicht iibersteigen. Forderungen gegen Schuldner oder Garanten auRerhalb der EU, bei
denen das Vorrecht der Pfandbriefglaubiger nicht sichergestellt ist, diifen 10 % des Gesamtbetrags der
Forderungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht Gbersteigen, wobei eine Anrechnung auf diese 10 %
Grenze nicht erfolgt, wenn ein EU- oder EWR-Mitgliedstaat, die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die
Schweiz und Kanada sowie weitere bestimmte Schuldner, insbesondere einer der oben bezeichneten
Exportkreditversicherer, sich verpflichtet hat, die Pfandbriefbank fir den Fall der Entziehung der Forderung
schadlos zu stellen und nur wenn sichergestellt ist, dass sich das Vorrecht der Pfandbriefglaubiger auf den
Anspruch auf Schadlosstellung erstreckt.

Zusatzlich konnen unter Beachtung der jeweiligen gesetzlichen Grenzen weitere Werte (die ,weiteren
Deckungswerte®) in die Deckungsmasse fir Offentliche Pfandbriefe aufgenommen werden.

4.4 Insolvenzverfahren
441 Insolvenzfreie Vermdgen fiir die Pfandbriefglaubiger

Die in die Deckungsregister eingetragenen Werte bilden vom allgemeinen Vermégen der Pfandbriefbank getrennte
Vermdgensmassen, die nicht in die Insolvenzmasse fallen, wenn iber das Vermdgen der Pfandbriefbank das
Insolvenzverfahren eréffnet wird (insolvenzfreie Vermdgen). In diesem Fall bestehen die Deckungsmassen fir die
jeweilige Pfandbriefgattung als eine Pfandbriefbank mit beschrénkter Geschéaftstatigkeit fort, deren Zweck die
vollstandige und fristgerechte Erflillung der Pfandbriefverbindlichkeiten ist. Die Insolvenz der Pfandbriefbank fiihrt
daher nicht automatisch zur Insolvenz einer Deckungsmasse. Nur im Falle einer gleichzeitigen oder spateren
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung einer Deckungsmasse findet auf Antrag der BaFin in Bezug auf die
betreffende Deckungsmasse (d.h. in Bezug auf die betreffende Pfandbriefbank mit beschrénkter
Geschaftsfahigkeit) ein gesondertes Insolvenzverfahren fiir die betreffenden Pfandbriefglaubiger und die anderen
Glaubiger von durch diese Deckungsmasse gedeckten Verbindlichkeiten statt. Sollten die Pfandbriefglaubiger in
diesem Insolvenzverfahren einen Ausfall erleiden, konnen sie (oder fiir sie der oder die unten beschriebene(n)
Sachwalter oder der Insolvenzverwalter tiber die Deckungsmasse) ihre Forderungen gegen das ubrige Vermdgen
der Pfandbriefbank, das nicht Teil einer Deckungsmasse ist, geltend machen. Hinsichtlich dieses Gbrigen
Vermdgens stehen die Pfandbriefglaubiger im gleichen Rang mit anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Glaubigern der Pfandbriefbank.

442 Verwaltung durch Sachwalter

Im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank werden bis zu drei Sachwalter zur Verwaltung der einzelnen
Deckungsmassen und zur Geschéftsfilhrung der jeweiligen Pfandbriefbank mit beschrankter Geschéftstatigkeit
ausschlieBlich zur Erfiillung der Pfandbriefverbindlichkeiten ernannt. Der oder die Sachwalter wird bzw. werden auf
Antrag und Vorschlag der BaFin vor oder nach Erdffnung des Insolvenzverfahrens in Bezug auf die Pfandbriefbank
von dem fiir die Pfandbriefbank zustandigen Insolvenzgericht ernannt. Der oder die Sachwalter steht bzw. stehen
unter der Aufsicht dieses Gerichts und der BaFin hinsichtlich der Pflichten der Pfandbriefbank im Zusammenhang
mit der Verwaltung der Werte in der jeweiligen Deckungsmasse. Der oder die Sachwalter ist bzw. sind berechtigt,
uber die Werte in der Deckungsmasse zu verflgen und alle Zahlungen auf die betreffenden Deckungswerte
einzuziehen, um die vollstandige Befriedigung der Pfandbriefglaubiger sicherzustellen. Insbesondere kann der
Sachwalter liquide Mittel zur zeitgerechten Bedienung der ausstehenden Pfandbriefe beschaffen. In dem
Zusammenhang ist er auch berechtigt, ein neues Refinanzierungsregister nach dem Kreditwesengesetz
einzurichten oder ein bestehendes Refinanzierungsregister der Pfandbriefbank zu nutzen. Da die Bankerlaubnis
der Pfandbriefbank fiir die jeweilige Pfandbriefbank mit beschrankter Geschéftsfahigkeit grundséatzlich fortbesteht,
kann oder kénnen der bzw. die Sachwalter mit Wirkung fiir die jeweilige Pfandbriefoank mit beschrénkter
Geschaftstatigkeit auferdem zu Refinanzierungszwecken Schuldverschreibungen emittieren oder an
Zentralbankgeschaften teilnehmen. Soweit Deckungswerte offensichtlich nicht zur Befriedigung der Anspriiche
notwendig sein werden, kann der Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank verlangen, dass diese der
Insolvenzmasse zugefiihrt werden. Eine Anfechtung der Handlungen des Sachwalters durch den
Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank ist ausgeschlossen.

Der oder die Sachwalter kann bzw. kdnnen mit Zustimmung der BaFin alle oder einen Teil der Deckungswerte und
Verbindlichkeiten aus den damit gedeckten Pfandbriefen auf eine andere Pfandbriefbank Ubertragen oder, soweit
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eine andere Pfandbriefbank die Haftung fiir die gedeckten Verbindlichkeiten ibernimmt, die Deckungswerte ganz
oder teilweise flr diese andere Pfandbriefbank treuh&nderisch verwalten.

Im Falle einer Malinahme nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz entsprechen die Rechte der Inhaber von
Pfandbriefen den oben fir den Fall der Eréffnung eines Insolvenzverfahrens (ber das Vermdgen der
Pfandbriefbank beschriebenen Rechten; entsprechendes gilt im Falle einer Ubertragung des Pfandbriefgeschafts
durch die Anwendung der Instrumente der SRM-Verordnung.

4.5 Falligkeitsverschiebung

Die Richtlinie (EU) 2019/2162 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber die
Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die offentliche Aufsicht tber gedeckte Schuldverschreibungen
(Covered Bond Richtlinie) sieht die Maglichkeit vor, die Falligkeit von Pfandbriefen zu verschieben. In Deutschland
wurde die Méglichkeit zur Falligkeitsverschiebung durch das Gesetz zur Umsetzung der Covered Bond Richtlinie
umgesetzt, das u.a. zu Anderungen im Pfandbriefgesetz gefiihrt hat. Das Gesetz ist zum Teil zum 1. Juli 2021 in
Kraft getreten, weitere Bestimmungen des Gesetzes traten zum 8. Juli 2022 in Kraft.

Die Falligkeitsverschiebung kann nur von dem vom zustandigen Gericht vor oder nach dem Beginn des
Insolvenzverfahrens in Bezug auf die Pfandbriefbank ernannten Sachwalter vorgenommen werden. Der Sachwalter
erhalt die Befugnis, die Zahlung von Zinsen, die innerhalb eines Monats nach seiner Ernennung fallig werden, bis
zum Ende dieses Monats und die Kapitalzahlung bis zu 12 Monate nach deren urspringlicher Falligkeit zu
verschieben, und zwar fiir alle ausstehenden Pfandbriefe einschlieRlich der vor dem 1. Juli 2021 emittierten
Pfandbriefe. GemaR § 30 Absatz 2(b) Pfandbriefgesetz kann der Sachwalter von der Félligkeitsverschiebung
Gebrauch machen, wenn (i) das Hinausschieben der Falligkeit erforderlich ist, um die Zahlungsunfahigkeit der
Pfandbriefbank mit beschrankter Geschéftstatigkeit zu vermeiden, (ii) die Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschéftstatigkeit nicht Gberschuldet ist und (iii) Grund zu der Annahme besteht, dass die Pfandbriefbank mit
beschrankter Geschaftstatigkeit jedenfalls nach Ablauf des groRtmdglichen Verschiebungszeitraums unter
Berlicksichtigung weiterer Verschiebungsmdglichkeiten ihre dann falligen Verbindlichkeiten erfilllen kann. Fr
Félligkeitsverschiebungen, die den Zeitraum von einem Monat nach Ernennung des Sachwalters nicht
uberschreiten, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen unwiderlegbar vermutet.

Vorbehaltlich abweichender Vereinbarungen sind hinausgeschobene Betrdge fir die Dauer der
Falligkeitsverschiebung nach den bis zur Verschiebung geltenden jeweiligen Bedingungen der Pfandbriefe zu
verzinsen.

Die Falligkeitsverschiebung soll Liquiditatsengpéssen entgegenwirken, die flir den Zeitraum bis zur Verwertung der
Deckungswerte drohen konnten. Sie dient damit der Funktionsfahigkeit des Abwicklungsverfahrens und letztlich
auch dem Interesse der Anleiheglaubiger an einer vollstandigen Bedienung ihrer Forderungen auBerhalb eines
Insolvenzverfahrens.

Auf die Maglichkeit der Falligkeitsverschiebung und die dafiir maligeblichen Voraussetzungen wird in den
Anleihebedingungen der Pfandbriefe deutlich hingewiesen.

5. Verkaufsbeschrankungen

Die Weitergabe dieses Basisprospekts und das Angebot der Wertpapiere kénnen in bestimmten Rechtsordnungen
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emittentin gibt keine Zusicherung Uber die RechtmaRigkeit der
Weitergabe dieses Basisprospekts und das Angebot der Wertpapiere in irgendeinem Land nach den dort geltenden
Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen und Ubernimmt keine
Verantwortung daflr, dass ein Angebot ermdglicht wird.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veréffentlichung und Hinterlegung des Prospekts keinerlei Malnahmen
ergriffen und wird keinerlei MaBnahmen ergreifen, um das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere oder inren Besitz
oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Schuldverschreibungen in einer Rechtsordnung
zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck besondere Mafinahmen ergriffen werden mussen.
Schuldverschreibungen dirfen innerhalb einer Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung
nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies gemaR den anwendbaren Gesetzen und anderen
Rechtsvorschriften zuléssig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen.
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Vertragsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums

Wenn in den Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere ,Verbot des Verkaufs an EWR Kleinanleger
anwendbar ist, ist in Bezug auf die Wertpapiere ein Angebot, ein Verkauf oder eine anderweitige
Zurverflgungstellung an bzw. fir Kleinanleger im Européischen Wirtschaftsraum (,EWR®) nicht vorgesehen, und
die Wertpapiere drfen Kleinanlegern im EWR nicht angeboten, verkauft oder anderweitig zur Verfigung gestellt
werden. Fir die Zwecke dieser Bestimmung:

(a) bezeichnet der Begriff "Kleinanleger" eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden Kriterien erfllt:

(i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 der Richtlinie 2014/65/EU (wie von Zeit zu
Zeit nachgetragen, erganzt und ersetzt, ,MiFID II¥); oder

(ii) sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2016/97/EU (wie von Zeit zu Zeit nachgetragen, erganzt und
ersetzt, die ,Versicherungsvermittlungsrichtlinie®), soweit dieser Kunde nicht als professioneller
Kunde im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 10 MiFID I gilt; oder

(iii) sie ist kein qualifizierter Anleger im Sinne der Verordnung 2017/1129 (in der jeweils geltenden
Fassung, die ,Prospektverordnung®); und

(b) umfasst der Ausdruck ,Angebot* eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um
einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich flr den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden.

Entsprechend wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (die ,PRIIPs-Verordnung®) erforderliches
Basisinformationsblatt fiir das Angebot oder den Verkauf oder die anderweitige Zurverfligungstellung der
Wertpapiere an bzw. fiir Kleinanleger im EWR erstellt; daher kann das Angebot oder der Verkauf oder die
anderweitige Zurverfligungstellung der Wertpapiere an bzw. fir Kleinanleger im EWR nach der PRIIPs-Verordnung
rechtswidrig sein.

Wenn in den Endguiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere ,Verbot des Verkaufs an EWR Kleinanleger
anwendbar ist, sichert jede Person, die die Wertpapiere anbietet (die ,Anbieterin*), hinsichtlich jedes Mitgliedstaats
des Européaischen Wirtschaftsraums (jeder ein ,MaRgeblicher Mitgliedstaat) zu und verpflichtet sich, dass sie
keine Wertpapiere in dem Mafgeblichen Mitgliedstaat éffentlich angeboten hat und anbieten wird, die Gegenstand
des in diesem Basisprospekt, wie durch die Endgliltigen Bedingungen erganzt, vorgesehenen Angebots sind. Unter
folgenden Bedingungen kann ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere jedoch mit Wirkung zum und einschlieflich
des Malgeblichen Umsetzungstags in dem Mafgeblichen Mitgliedstaat erfolgen:

(a) wenn die Endgiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere bestimmen, dass ein Angebot dieser
Wertpapiere auf eine andere Weise als nach Artikel 1 (4) der Prospektverordnung in diesem Maligeblichen
Mitgliedstaat erfolgen darf (ein ,Prospektpflichtiges Angebot), ab dem Tag der Veroffentlichung eines
Prospekts in Bezug auf diese Wertpapiere, der von der zustandigen Behdrde dieses Mafgeblichen
Mitgliedstaats gebilligt wurde bzw. in einem anderen Malgeblichen Mitgliedstaat gebilligt und die zustandige
Behorde in diesem Malgeblichen Mitgliedstaat unterrichtet wurde, vorausgesetzt, dass ein solcher Prospekt
nachtraglich durch die Endgiiltigen Bedingungen, die ein Prospekipflichtiges Angebot vorsehen, in
Ubereinstimmung mit der Prospektverordnung ergénzt wurde und vorausgesetzt, dass das Prospektpflichtige
Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende durch Angaben im Prospekt oder
gegebenenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen spezifiziert wurde und nur, sofern der Emittent deren
Verwendung zum Zwecke des Prospektpflichtigen Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektverordnung sind;

(c) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 natlirliche oder juristische Personen (welche keine qualifizierten Anleger
im Sinne der Prospektverordnung sind) vorbehaltlich der Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der
jeweiligen von dem Emittenten fiir dieses Angebot bestellten Platzeurs bzw. Platzeure; oder

(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 1 (4) der Prospektverordnung vorgesehenen Umstanden,

sofern keines dieser unter (b) bis (d) fallenden Angebote den Emittenten oder die Anbieterin verpflichtet, einen
Prospekt gemaR Artikel 3 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt gemaR Artikel 23 der
Prospektverordnung zu veroffentlichen.
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Fur die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck ,6ffentliches Angebot der Wertpapiere® in Bezug auf
Wertpapiere in einem MaRgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise,
die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um
einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act von 1933 oder bei einer
Wertpapieraufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten registriert und dirfen nicht in den Vereinigten Staaten oder
an eine US-Person (wie in Regulation S gemal dem United States Securities Act von 1933 definiert), mit Ausnahme
gemalk einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act oder im Rahmen einer
Transaktion, die nicht diesen Erfordernissen unterliegt, angeboten oder verkauft werden. Weder die United States
Securities and Exchange Commission noch eine sonstige Wertpapieraufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten
hat die Wertpapiere gebilligt oder die Richtigkeit des Prospektes bestétigt. Dieser Prospekt ist nicht fir die
Benutzung in den Vereinigten Staaten von Amerika vorgesehen und darf nicht in die Vereinigten Staaten von
Amerika geliefert werden. Die Wertpapiere werden zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an eine US-Person (wie in Regulation S gemal dem United States Securities Act von 1933 definiert)
weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert. Bis 40 Tage nach dem Beginn des
Angebots bzw. dem Valutatag, je nachdem welcher Zeitpunkt spater ist, kann ein Angebot oder Verkauf der
Wertpapiere in den Vereinigten Staaten von Amerika gegen die Registrierungserfordernisse des United States
Securities Act von 1933 verstolien.

Vereinigtes Konigreich von GroRbritannien und Nordirland
Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Vereinigten Kénigreich

Soweit nicht in den Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere das ,Verbot des Verkaufs an UK
Kleinanleger* als ,Nicht anwendbar® angegeben ist, ist in Bezug auf die Wertpapiere ein Angebot, ein Verkauf, der
Vertrieb oder eine anderweitige Zurverfligungstellung an bzw. fiir Kleinanleger im Vereinigten Kénigreich (auch
,UK") nicht vorgesehen, und die Wertpapiere dlrfen Kleinanlegern im UK nicht angeboten, verkauft, an diese
vertrieben oder anderweitig zur Verfigung gestellt werden. Fir die Zwecke dieser Bestimmung gilt Folgendes:

Der Begriff "Kleinanleger" bezeichnet eine Person, die eines (oder beide) der folgenden Kriterien erfilllt:

(i) sie ist kein professioneller Kunde nach der Definition in Art. 2 Abs. 1 Punkt. 8 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 in der Form, in der sie kraft des European Union (Withdrawal) Act 2018 (in der geltenden
Fassung, das ,EUWA®) in innerstaatliches UK-Recht eingegangen ist; oder

(ii) sie ist kein qualifizierter Anleger nach der Definition in Absatz 15 der Anlage 1 zu den zu den
Regelungen von 2024 fiir Offentliche Angebote und Zulassungen zum Handel (Public Offers and
Admissions to Trading Regulations 2024, die ,POATRs"); und

(b) der Ausdruck ,Angebot* bezeichnet eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen (iber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um
einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich flr den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden.

Entsprechend wurde in Bezug auf die Wertpapiere kein gemaR den Vorschriften zur Produktoffenlegung (Product
Disclosure Sourcebook (,DISC*)) der Finanzaufsichtsbehérde (Financial Conduct Authority (FCA)) erforderliches
Informationsdokument erstellt und verdffentlicht; daher kann das Angebot, der Verkauf, der Vertrieb oder die
anderweitige Zurverflgungstellung an bzw. fir Kleinanleger im Vereinigten Kénigreich gemaR dem DISC und
gemal den Regelungen von 2024 fiir Verbraucher-Mischinvestitionen (Bezeichnete Aktivitaten) (Consumer
Composite Investments (Designated Activities) Regulations 2024) rechtswidrig sein.

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere ,Verbot des Verkaufs an UK Kleinanleger
,Nicht anwendbar* ist, sichert jede Person, die die Wertpapiere anbietet, zu und verpflichtet sich, dass sie keine
Wertpapiere im Vereinigten Konigreich 6ffentlich angeboten hat und anbieten wird, die Gegenstand des in diesem
Basisprospekt, wie durch die Endgiltigen Bedingungen ergéanzt, vorgesehenen Angebots sind, es sei denn ein
offentliches Angebot der Wertpapiere erfolgt wie folgt:
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(@) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne von Absatz 15 der Anlage 1 zu den
POATRs sind;

(b) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 Personen im Vereinigten Koénigreich (welche keine qualifizierten
Anleger im Sinne von Absatz 15 der Anlage 1 zu den POATRs sind), vorbehaltlich der Einholung der
vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von dem Emittenten fur dieses Angebot bestellten Platzeurs
bzw. Platzeure; oder

(c) zujedem Zeitpunkt unter anderen in Teil 1 der Anlage 1 zu den POATRs vorgesehenen Umsténden.

Fur die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck ,6ffentliches Angebot der Wertpapiere® in Bezug auf
Wertpapiere eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu
versetzen, sich flir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden.

Weitere regulatorische Beschrénkungen
Die Emittentin hat versichert und verpflichtet sich, dass

(a) fur Wertpapiere mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr (i) sie eine Person ist, deren gewohnliche
Tatigkeit den Erwerb, Besitz, die Verwaltung oder VerauRerung von Vermdgensanlagen (flr eigene
Rechnung oder im Auftrag) im Rahmen ihres Geschaftsbetriebs umfasst und dass (ii) sie Wertpapiere
ausschlieflich Personen angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, deren gewohnliche
Tatigkeit den Erwerb, Besitz, die Verwaltung oder VerauRerung von Vermdgensanlagen (flr eigene
Rechnung oder im Auftrag) im Rahmen ihres Geschéftsbetriebs umfasst oder bei denen davon auszugehen
ist, dass sie Vermdgensanlagen im Rahmen ihres Geschaftsbetriebs (fiir eigene Rechnung oder im Auftrag)
erwerben, halten, verwalten oder verauBern werden, sofern die Begebung der Wertpapiere ansonsten einen
VerstolR gegen Artikel 19 FSMA durch die Emittentin darstellen wirde;

(b) sie Aufforderungen bzw. Anreizen zur Teilnahme an Investitionstatigkeiten (im Sinne von Artikel 21 des
Financial Services and Markets Act 2000 (,FSMA*)), die sie im Zusammenhang mit der Begebung oder dem
Verkauf von Wertpapieren erhalten hat, nur dann weitergeben bzw. deren Weitergabe nur dann von ihr
veranlasst wird, wenn Umstande gegeben sind, unter denen Artikel 21 Absatz 1 des FSMA keine Anwendung
auf die Emittentin findet;

(c) sie bei samtlichen Handlungen, die sie im Hinblick auf die Wertpapiere im oder vom Vereinigten Kdnigreich
aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, alle anwendbaren
Vorschriften des FSMA eingehalten hat und einhalten wird.

6. Zinsberechnungsmethode und Rendite

Die Wertpapiere gewahren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Riickzahlung des Kapitals nach den
Anleihebedingungen. Das Datum des Zinslaufbeginns, die Zinstermine und die Zinsberechnungsmethode werden
in den Endgliltigen Bedingungen veréffentlicht.

Sofern es sich bei den Schuldverschreibungen geméaR den Endgliltigen Bedingungen um Schuldverschreibungen
mit fester Verzinsung, Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung oder Nullkupon Schuldverschreibungen
handelt, entspricht die Rendite der Schuldverschreibungen der in den Endglltigen Bedingungen angegebenen
Rendite Uber die gesamte Laufzeit, wobei die dort genannte Rendite nicht Depotgebiihren, Transaktionskosten
oder sonstige Nebenkosten berticksichtigt. Die Rendite wird nach der ICMA Methode berechnet. Die ICMA
Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen unter Berlicksichtigung der taglichen
Stlickzinsen. Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung oder fest/variabler Verzinsung ist zu beachten,
dass die Verzinsung zu Beginn der Laufzeit nicht feststeht, weshalb zu Beginn der Laufzeit keine Angaben zur
erwarteten Rendite gemacht werden konnen.
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7. Status und Rang

71 Schuldverschreibungen, die als bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten emittiert
werden

Sofern es sich bei Schuldverschreibungen nach den Endgliltigen Bedingungen um ,Bevorrechtigte nicht
nachrangige Schuldverschreibungen® handelt, begriinden diese Schuldverschreibungen bevorrechtigte nicht
nachrangige Verbindlichkeiten (preferred senior). Hierbei handelt es sich um unmittelbare, unbedingte, nicht
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang oder ein niedrigerer Rang im
Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdricklich auf einen
niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Die Schuldverschreibungen haben damit den durch
§ 46f Abs. 5 KWG bestimmten hoheren Rang.

7.2 Schuldverschreibungen, die als nicht bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten
emittiert werden

Sofern es sich bei Schuldverschreibungen nach den Endgliltigen Bedingungen um ,Nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Schuldverschreibungen® handelt, begriinden diese Schuldverschreibungen nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Verbindlichkeiten (non-preferred senior). Hierbei handelt es sich um unmittelbare, unbedingte, nicht
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs. 6 S. 1
KWG darstellen und die (i) untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, in deren vertraglichen Bedingungen ausdriicklich auf einen
gegenuber anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin niedrigeren Rang
im Insolvenzverfahren hingewiesen wird oder denen durch zwingende gesetzliche Bestimmungen gegeniiber
anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin ein niedrigerer Rang im
Insolvenzverfahren eingerdumt wird, und die (ii) vorrangig sind gegenuber allen nicht besicherten, nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin. Die Schuldverschreibungen haben damit den durch § 46f Abs. 5 KWG bestimmten
niedrigeren Rang.

7.3 Nachrangige Schuldverschreibungen

Sofern es sich bei Schuldverschreibungen nach den Endglltigen Bedingungen um ,Nachrangige
Schuldverschreibungen® handelt, begriinden sie nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit nicht
gesetzliche Vorschriften oder die Bedingungen dieser anderen Verbindlichkeiten etwas anderes vorsehen. Im Fall
der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin, oder eines Vergleichs oder eines anderen der
Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den
nachrangigen Standardschuldverschreibungen den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten im Rang vollstindig nach, so dass Zahlungen auf die nachrangigen
Standardschuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin
aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.

7.4 Pfandbriefe

Sofern es sich bei den Schuldverschreibungen nach den Endgiiltigen Bedingungen um Pfandbriefe handelt, stellen
die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen unmittelbare und unbedingte, nicht nachrangige Verpflichtungen der
Emittentin dar. Die Pfandbriefe sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in gleichem Rang
mit allen anderen Verbindlichkeiten aus Hypothekenpfandbriefen bzw. Offentlichen Pfandbriefen der Emittentin.
Pfandbriefe werden stets nach Maligabe des Pfandbriefgesetzes durch ein Portfolio geeigneter Deckungswerte
besichert. Sollte (ber das Vermdgen der Emittentin das Insolvenzverfahren eréffnet werden, fallen die von ihr
gehaltenen Deckungswerte nicht in die Insolvenzmasse. Das heift, die Forderungen der Pfandbriefglaubiger sind
im Falle der Insolvenz aus den in das Deckungsregister eingetragenen Deckungswerten voll zu befriedigen.
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8. Warnhinweise zur Besteuerung

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungsstaats des Emittenten kann
sich auf die aus den Wertpapieren erzielten Ertrage auswirken.

Jeder potenzielle Anleger sollte sich hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs, des Eigentums und
der Verauflerung von Wertpapieren auch im Hinblick auf die steuerrechtliche Behandlung in der Bundesrepublik
Deutschland und jedem Land, in dem der Anleger einen Wohnsitz hat oder anderweitig steuerpflichtig ist, von
seinem Steuerberater beraten lassen.

9. Preisfestsetzung

9.1 Preisfestsetzung

Beim freihandigen Verkauf wird der anfangliche Ausgabepreis unmittelbar vor Beginn des &ffentlichen Angebots
festgelegt und in den Endgliltigen Bedingungen genannt und verdffentlicht. Nach Verkaufsbeginn findet die
Ubertragung der Wertpapiere auf die Anleiheglaubiger Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises iiber
Clearstream Europe AG statt. Der Ausgabepreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen Marktsituation —
angepasst.

9.2 Methode der Preisfestsetzung

Der anfangliche Ausgabepreis setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen. Neben dem
finanzmathematischen Wert des Wertpapiers werden Kosten zur Absicherung der verschiedenen
Risikokomponenten, insbesondere Zins- und Volatilitatsrisiken des Basiswertes, einkalkuliert. Zusatzlich werden
bei der Festsetzung des anfinglichen Ausgabepreises unter anderem Liquiditats- und Marketingkosten sowie
Lizenzgeblhren berlcksichtigt, zudem wird ein kalkulatorischer Ertragsanteil (Marge/Vertriebserlés) fiir die
Emittentin eingerechnet, der neben einem Gewinnanteil, die Strukturierungskosten und nicht direkt zurechenbaren
Kosten abdecken soll. In dem anfanglichen Ausgabepreis kdnnen auch Ertragsanteile (Marge/Vertriebserlds) fiir
Vertriebspartner der Emittentin enthalten sein. Nahere Angaben tiber Provisionen und Geblihren werden in den
Endgliltigen Bedingungen genannt.

Die voraussichtlichen Gesamtkosten der Emission werden in den Endgultigen Bedingungen genannt.

9.3 Keine Ubernahme der Emission

Die Bildung eines Emissionskonsortiums zur Ubernahme und/oder Platzierung ist nicht beabsichtigt.

9.4 Berechnungsstelle; Zahistelle

Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere fungiert die LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-Stralke 3, 93055
Regensburg, in den Fallen, in denen eine Berechnung notwendig ist, als Berechnungsstelle.

Die Deutsche WertpapierService Bank AG, Wildunger StralRe 14, 60487 Frankfurt am Main, ist die Zahlstelle in der
Bundesrepublik Deutschland. Die Zahlstelle wird alle falligen Zahlungen (iber die Clearstream Europe AG (,CEU"),
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, leisten.
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10. Zulassung zum Handel

10.1 Barseneinfiihrung

Die Endgiiltigen Bedingungen sehen vor, an welcher Wertpapierborse eine Einbeziehung der unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapiere in den Freiverkehr vorgesehen ist. Die Endgultigen Bedingungen sehen
ferner das vorgesehene Datum fiir die Zulassung vor.

10.2 Potenzielle Anleger
Die Emittentin richtet ihr Angebot an institutionelle und/oder private Anleger.

10.3 Meldeverfahren

Beim Angebot in Verbindung mit einer Zeichnungsfrist wird der Ausgabepreis unmittelbar vor Beginn der
Zeichnungsfrist festgelegt. Die naher zu bestimmenden Einzelheiten der Emission werden unverziiglich nach
Zeichnungsende gemal den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht. Die Emittentin kann sich ausdricklich das
Recht vorbehalten, die Zeichnungsméglichkeit vorzeitig zu schlieffen und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen
bzw. nur teilweise oder gar nicht zuzuteilen. Der Zeichner erhalt mit Ausnahme der Einbuchung auf sein Depotkonto
keine gesonderte Mitteilung Uber die Hohe des zugeteilten Betrages. Es kann vorgesehen werden, dass die
Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten
werden. Der Ausgabepreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen Marktsituation - angepasst.

10.4 Handelbarkeit

Die Emittentin wird bemiht sein, unter gewohnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
regelmaRig Rickkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Riickkauf jedoch nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei
Rechtspflichten hinsichtlich der Héhe und des Zustandekommens derartiger Kurse.

10.5 Externe Berater

Die Emittentin wird bei der Emission dieser Wertpapiere nicht durch externe Berater oder Sachverstandige
unterstitzt.

11. Informationen von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben aus dem Statut der Sicherungseinrichtung des BVR Ubernommen. Das
Statut ist auf der Internetseite des BVR unter www.bvr.de in der Rubrik ,Wer wir sind“ und dort in der Unterrubrik
,unsere Sicherungseinrichtung* oder direkt unter https./www.bvr.de/Wer_wir_sind/Unsere_Sicherungseinrichtung
unter der Frage ,Auf welcher rechtlichen Grundlage arbeitet die Sicherungseinrichtung des BVR?“ einsehbar.

Die Informationen tber den EURIBOR® wurden in Ausziigen der Internetseite https./www.emmi-benchmarks.eu/
entnommen und die Informationen {ber den CMS wurden in Auszigen der Internetseite
https.//www.ice.com/iba/ice-swap-rate entnommen. Auf diesen Seiten sind auch Informationen Uber die
vergangene und kiinftige Wertentwicklung sowie die Volatilitat von EURIBOR® bzw. CMS erhaltlich.

Die Emittentin bestétigt, dass alle Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden und — soweit es
ihr bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte — keine
Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wiirden.

12. Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin wird Informationen (z.B. Zinssatze und Zinsbetrage), welche die Wertpapiere betreffen, soweit
erforderlich, in der gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form veréffentlichen.

Die Emittentin wird abgesehen von gesetzlichen Vorschriften (Nachtragspflicht) keine weiteren Informationen nach
erfolgter Emission verdffentlichen.
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13. Billigung und Bereithaltung des Basisprospekts sowie weiterer Dokumente

Dieser Basisprospekt wird gemaf Art. 8 Abs. 4, 5 ProspektVO ohne Endgliltige Bedingungen erstellt und wird nach
Billigung gemal der Verordnung (EU) 2017/1129 durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin“) von der Emittentin veréffentlicht. Dieser Basisprospekt wurde durch die BaFin als zustandiger Behdrde
gemal Art. 20 ProspektVO gebilligt. Die BaFin billigt diesen Basisprospekt nur bezlglich der Standards der
Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemal der Prospektverordnung. Eine solche Billigung sollte nicht
als eine Befirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist, erachtet werden. Anleger sollten eine
eigene Bewertung der Eignung einer Anlage in die Wertpapiere treffen.

Der Basisprospekt ist wahrend seiner Gilltigkeitsdauer innerhalb der dblichen Offnungszeiten bei der LIGA Bank
eG, Dr.-Theobald-Schrems-Stralie 3, 93055 Regensburg, kostenlos in Papierform erhéltlich.

Die Endgultigen Bedingungen werden bei der BaFin hinterlegt und sind in Papierform innerhalb der dblichen
Offnungszeiten bei der LIGA Bank eG, Dr.-Theobald-Schrems-Strale 3, 93055 Regensburg, mit Beginn des
offentlichen Angebots in Papierform kostenlos erhaltlich. Dariiber hinaus sind dieser Basisprospekt, die
Jahresabschliisse 2025 und 2024 und die gepruften Kapitalflussrechnungen fiir die Geschéftsjahre 2025 und 2024,
die Satzung der Emittentin sowie die Endgliltigen Bedingungen auf der Internetseite der Emittentin unter

- https://www.ligabank.de/anleihen

abrufbar.

14. Zustimmung zur Nutzung des Prospekts

Die Emittentin stimmt, in dem Umfang und unter den etwaigen Bedingungen, jeweils wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben, der Verwendung des Basisprospekts wahrend der Dauer seiner Gltigkeit zu oder nicht
zu. Sie erteilt die Zustimmung zur Nutzung hinsichtlich einer spateren Weiterverauflerung oder endgltigen
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare wahrend der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Angebotsfrist. Die Zustimmung kann, wie in den Endgultigen Bedingungen dargestellt, generell oder individuell
festgelegten Finanzintermediar(en) fiir den Zeitraum der Angebotsfrist und fiir das in den Endgiltigen Bedingungen
genannte Angebotsland erteilt. ,Angebotsland* bezeichnet Deutschland.

Diese Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Handler und/oder
Finanzintermediar sich an die in diesem Basisprospekt dargelegten Bedingungen der Emission und die
mafgeblichen Endgltigen Bedingungen sowie alle geltenden Verkaufsbeschrankungen halt. Die Verteilung dieses
Basisprospekts, etwaiger Nachtrage zu diesem Basisprospekt und der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen sowie
das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann in bestimmten L&ndern durch
Rechtsvorschriften eingeschrankt sein.

Jeder Handler und/oder gegebenenfalls jeder Finanzintermediar und/oder jede Person, die in den Besitz dieses
Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Basisprospekt und der jeweiligen Endgultigen Bedingungen
gelangt, muss sich Gber diese Beschrankungen informieren und diese beachten. Die Emittentin behélt sich das
Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekt in Bezug auf bestimmte Handler und/oder alle
Finanzintermediare zurlickzunehmen.

Jeder Finanzintermediér ist verpflichtet, diesen Prospekt oder Bestandteile davon potenziellen Anlegern nur
zusammen mit etwaigen Nachtragen zu diesen Dokumenten auszuhéandigen. Die Emittentin (ibernimmt die Haftung
fir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung oder endgultigen Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage iber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar ist gesetzlich verpflichtet, auf seiner Internet- Seite

anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR den Bedingungen verwendet,
an die die Zustimmung gebunden ist.
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Falls die Endgiiltigen Bedingungen festlegen, dass ein oder mehrere Finanzintermediar(e) die Zustimmung
zur Verwendung des Basisprospekts erhalten (individuelle Zustimmung), wird jede etwaige neue
Information zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder
gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren, auf der Internetseite

https://www.ligabank.de/anleihen.

veroffentlicht.

Die Endgliltigen Bedingungen kénnen auch vorsehen, dass eine Zustimmung zur Nutzung des Prospekts nicht
erfolgt.

15. Produktiiberwachung nach MiFID II

Die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Wertpapiere konnen eine Legende mit der Bezeichnung
,Produktiiberwachung nach MiFID II beinhalten, welche die Bewertung des Zielmarkts in Bezug auf die
Wertpapiere und die geeigneten Kanéle fiir den Vertrieb der Wertpapiere darstellen wird. Jede Person, welche die
Wertpapiere spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein ,Vertriebsunternehmen®), sollte die Zielmarktbewertung
berlcksichtigen. Allerdings ist ein Vertriebsunternehmen, das der MiFID Il unterliegt, fiir die Durchfiihrung einer
eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die Wertpapiere (entweder durch Ubernahme oder weitergehende
Spezifizierung der Zielmarktbewertung) und fir die Festlegung der geeigneten Vertriebskanéle verantwortlich.

16. Produktiiberwachung nach UK MiFIR

Die Endgliltigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Wertpapiere kénnen eine Legende mit der Bezeichnung
,Produktiiberwachung nach UK MiFIR* beinhalten, welche die Bewertung des Zielmarkts in Bezug auf die
Wertpapiere und die geeigneten Kanéle fiir den Vertrieb der Wertpapiere darstellen wird. Jede Person, welche die
Wertpapiere spéater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein ,Vertriebsunternehmen®), sollte die Zielmarktbewertung
beriicksichtigen. Allerdings ist ein Vertriebsunternehmen, das dem FCA Handbook Product Intervention and
Product Governance Sourcebook unterliegt, fir die Durchfilhrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf
die Wertpapiere (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung) und fiir
die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwortlich.
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V. Anleihebedingungen

Die Anleihebedingungen (die ,Anleihebedingungen®) sind nachfolgend aufgeflhrt und in den folgenden Optionen

dargestellt:
Option LA:

Option I.B:

Option ILA:

Option II.B:

Option lILA:
Option IIL.B:

Option IV:
Option V:
Option VI:

Anleihebedingungen fur festverzinsliche bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen  fir festverzinsliche nicht bevorrechtigte  nicht  nachrangige
Schuldverschreibungen und  Anleihebedingungen  flir  festverzinsliche  nachrangige
Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen  fiir  variabel verzinsliche  bevorrechtigte  nicht  nachrangige
Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche nicht bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche nachrangige
Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen fiir Nullkupon bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen ~ fir ~ Nullkupon  nicht  bevorrechtigte  nicht  nachrangige
Schuldverschreibungen ~ und  Anleihebedingungen  fir ~ Nullkupon  nachrangige
Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen fir festverzinsliche Pfandbriefe
Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche Pfandbriefe

Anleihebedingungen flr Nullkupon Pfandbriefe

Die Bestimmungen der nachfolgenden Anleihebedingungen gelten fiir die Schuldverschreibungen und Pfandbriefe
so, wie sie durch Angaben im Teil | der beigefugten Endgultigen Bedingungen konkretisiert werden. Die Angaben
im Teil | der Endgliltigen Bedingungen zusammengenommen mit den Bestimmungen der Anleihebedingungen
stellen die fiir jede einzelne Tranche von Schuldverschreibungen bzw. Pfandbriefen anwendbaren Bedingungen
dar. Die Endgliltigen Bedingungen werden in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin
(www.ligabank.de) veroffentlicht.
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Option |.A: Anleihebedingungen fiir festverzinsliche bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen

§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

(1) Wiéhrung, Stiickelung. Diese Serie von bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (die
,Schuldverschreibungen®) der LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird
in der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Stlickelung (die
,Festgelegte Stiickelung" oder der ,Nennbetrag“) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde*) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften zweier ordnungsgeman
bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CEU").

(4) Glaubiger von  Schuldverschreibungen.  Den Inhabern der  Schuldverschreibungen  (die
LAnleiheglaubiger‘) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CEU Ubertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Schuldverschreibungen fiir ihre gesamte Laufzeit zu einem festen Zinssatz verzinst werden.

(1) Zinssatz/Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich § 4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endgiiltigen Bedingungen die Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung durch
die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stlickelung ab dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn) (einschlieBlich) bis zu dem Endfalligkeitstag gemaf
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieflich) zu dem in den Endgultigen Bedingungen angegebenen jahrlichen
Zinssatz verzinst. Zinsen sind nachtraglich an jedem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Datum (der
,Zinszahlungstag”) und am Endfalligkeitstag zahlbar. Falls Bruchteilszinsbetrage auf die Schuldverschreibungen
zu zahlen sind (kurzer/langer erster/letzter Kupon), werden diese Betrage in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Schuldverschreibungen zu festen, (ber ihre Laufzeit stufenweise steigenden und/oder fallenden Zinssétzen
verzinst werden.

(2) Zinssétze/Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich § 4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endgtiltigen Bedingungen die Méglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung durch
die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stiickelung ab dem in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieRlich) bis zu dem Endfalligkeitstag gemaf
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieflich) zu den in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen steigenden
und/oder fallenden jahrlichen Zinssatzen verzinst. Zinsen sind nachtréglich an jedem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Datum (der ,Zinszahlungstag’) und am Endfélligkeitstag zahlbar. Falls
Bruchteilszinsbetrage auf die Schuldverschreibungen zu zahlen sind (kurzer/langer erster/letzter Kupon), werden
diese Betrage in den Endgliltigen Bedingungen angegeben.
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(3) Geschéftstagekonvention. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéaftstag gemaf Absatz
(e) ist, so wird der Zinszahlungstag

(a) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,FRN-Konvention* angegeben ist, auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen
und (i) jeder nachfolgende Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
entsprechend des in den Endglitigen Bedingungen angegebenen Zeitraums nach dem
vorausgegangenen anwendbaren Zinszahlungstag liegt; oder

(c) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Folgender Geschéftstag-Konvention“ angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben; oder

(d) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Vorausgegangener Geschaftstag-Konvention* angegeben ist,
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen angepasst werden.

Anpassung der Zinsen. Falls der Falligkeitstag einer Zahlung vorgezogen oder verschoben wird, wird der
Zinsbetrag entsprechend angepasst.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen nicht angepasst werden.

Keine Anpassung der Zinsen. Der Anleihegldubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(e) Geschéftstag. Fur Zwecke dieser Anleihebedingungen und wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben, bezeichnet ,Geschéftstag”,

()  wenn die Schuldverschreibungen auf Euro lauten, einen Tag (auller einem Samstag oder einem
Sonntag), an dem das Clearing System und das vom Eurosystem betriebene Real-time Gross
Settlement System (T2) oder ein Nachfolge- bzw. Ersatzsystem Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (auler
einem Samstag oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschaftsbanken und
Devisenmérkte in dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
Zahlungen abwickeln.

(4) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Endfalligkeit nicht oder nicht vollstandig einlost, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages
der Schuldverschreibungen von dem Endfalligkeitstag gemaR § 3 dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des
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Tages, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen'.

(5) Berechnung der Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern Zinsen flir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (6)
definierten und in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(6) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Félligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).

§3
Riickzahlung

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endglitigen Bedingungen
angegebenen Endfalligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag®) zuriickzahlen.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

1 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Mindestkiindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 12 dieser Anleihebedingungen zu
dem/den in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Wahlrlickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum
entsprechenden vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) gemal § 5 Absatz (3)
dieser Anleihebedingungen zuriickzuzahlen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin und/oder ein Anleiheglédubiger kein Recht haben, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

Vorzeitige Riickzahlung. Weder die Emittentin noch ein Anleiheglaubiger ist zur Kiindigung der
Schuldverschreibungen berechtigt.

§5
Kiindigung aus wichtigem Grund

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen aus wichtigem
Grund zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zu einem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemafi Absatz (3)
zu verlangen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn

(a) die Emittentin Betrage, die auf die Schuldverschreibungen zu leisten sind, nicht innerhalb von 30 Tagen
nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméaRe Erfilllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus diesen
Anleihebedingungen unterlasst und die Unterlassung l&nger als 45 Tage fortdauert, nachdem der
Emissionsstelle eine Mahnung in Textform zugegangen ist, durch die die Emittentin von einem
Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu erfiillen oder zu beachten; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren eingeleitet und
nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder die flr die Emittentin
zustandige Aufsichtsbehdrde oder Abwicklungsbehdrde ein solches Verfahren beantragt; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Zusammenlegung oder anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft ibernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit diesen Anleihebedingungen eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemaf Absatz (1) ist in gegenuber der in den
Endgliltigen Bedingungen angegebenen Geschéftsstelle der Emissionsstelle zu erklaren, zusammen mit einem
Nachweis, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung oder Kiindigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch
eine Bescheinigung der entsprechenden Depotbank (wie in § 13 Absatz (3) dieser Anleihebedingungen definiert)
oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt bei einer
Kiindigung nach Absatz (1) oder nach § 4 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen zu einem Betrag (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag’), der sich wie folgt bestimmt:

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag ist der Nennbetrag zuzuglich etwaiger Stiickzinsen.
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§6

Zahlungen | Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen/Erfiillung. Samtliche gemaR diesen Anleihebedingungen
zahlbaren Betrage sind von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order
zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen.
Die Emittentin wird durch Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber
den Anleiheglaubigern befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der in den
Endgliltigen Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die
gesetzliche Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in § 9 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen falliger Betrage auf die Schuldverschreibungen in allen Fallen (i)
den hierflir am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem
Einbehalt oder Abzug, der gemaR einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemal §§ 1471 bis 1474 des US
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemal darauf
gestitzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemafl deren offizieller Auslegung oder gemaR eines
Gesetzes zur Umsetzung einer diesbezliglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Zahltag. Fallt der Endfalligkeitstag in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschaftstag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachsten Geschaftstag. Der
Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu
verlangen.

(4) Hinterlegung von Kapital und/oder Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg
Kapital- und/oder Zinsbetrage zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten
nach dem Endfélligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet
wird, erléschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahlstelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strale 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behalt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéaftsstelle durch andere
bezeichnete Geschéftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle zu andern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle
und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine
Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) unterhalten. Eine Anderung, Abberufung,
Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung
sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber gemaR § 12 dieser Anleihebedingungen vorab unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieflich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlstelle und den Anleiheglaubigern der Schuldverschreibungen. Die Emissionsstelle
und/oder Zahlstelle haften daflr, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder
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Handlungen vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt haben.

§7

Vorlegungsfrist

Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist flir fallige
Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fiir innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegte Schuldverschreibungen betrégt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
Status

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die

(@)  untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln
der Emittentin gleichrangig sind;

(b)  vorrangig sind gegenuber (i) nicht besicherten und nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln
der Emittentin, (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um zusatzliches
Kernkapital oder Erganzungskapital handelt, (iii) Kapitalinstrumenten des Erganzungskapitals, (iv)
Kapitalinstrumenten des zusatzlichen Kernkapitals und (v) Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals;

(c)  nachrangig sind gegenliber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

(2) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen ~AbwicklungsmaBnahmen. Die zustandige
Abwicklungsbehorde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmalnahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieBlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.

§9

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und/oder Zinsbetrage sind ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Geblihren
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fur deren Rechnung oder von
oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§10
Ersetzung

(1 Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital
und/oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger, eine
andere Gesellschaft (die ,Nachfolgeschuldnerin®) als Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen an die Stelle der Emittentin zu setzen. Voraussetzung dafr
ist, dass:
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(@)  die Nachfolgeschuldnerin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen
ergebenden Verpflichtungen erfilllen kann und insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne
Beschrankungen in derjenigen Wahrung, auf die die Schuldverschreibungen lauten, an das Clearing System
transferieren kann und

(b)  die Nachfolgeschuldnerin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behérden des Landes, in dem sie
ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c)  die Nachfolgeschuldnerin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erfiillung der
Zahlungsverpflichtungen aus oder in Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen erforderlich sind,
ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern, Abgaben oder Geblihren an der
Quelle an das Clearing System transferieren darf und

(d)  die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Anleiheglaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben
oder Gebuhren freizustellen, die einem Anleiheglaubiger beziglich der Ersetzung auferlegt werden, und

(e)  die Emittentin (fur diesen Fall auch ,Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen
der Neuen Emittentin aus diesen Anleihebedingungen garantiert.

(2) Bekanntmachung. Ein solcher Schuldnerwechsel ist gemaR § 12 dieser Anleihebedingungen bekannt zu
machen.

3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle eines solchen Schuldnerwechsels gilt (i) jede Nennung der
Emittentin in diesen Anleihebedingungen als auf die Nachfolgeschuldnerin bezogen und (i) soll das Recht der
Anleiheglaubiger, entsprechend § 5 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen ihre Schuldverschreibungen zur
sofortigen Riickzahlung zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zu kiindigen, auch gegeben sein, wenn eines der in
§ 5 Absatz (1) (c) bis (e) dieser Anleihebedingungen genannten Ereignisse in Bezug auf die Garantin eintritt.

(4) Gliltigkeit. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Nachfolgeschuldnerin gilt dieser § 10 erneut.

§ 11
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf / Entwertung

(1 Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erh6hen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen
Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Séamtliche vollstdndig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverzlglich zu
entwerten und konnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12

Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind im
elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der
Veréffentlichung als wirksam erfolgt. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind
zusétzlich auf der Internetseite der Emittentin (https./www.ligabank.de/anleihen) zu verdffentlichen. Jede derartige
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Mitteilung gilt mit dem Tag der Veréffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CEU. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CEU zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CEU als den Anleihegldubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Veréffentlichung erfolgt ist.

§13

Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung
(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir sdmtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten®) im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg. AusschlieBlicher
Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Regensburg fir Kaufleute, juristische Personen des éffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstdndigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank
gegenilber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthalt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder der Lagerstelle des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschéft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieflich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der
Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zuldssig ist.
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Option I.B: Anleihebedingungen fiir festverzinsliche nicht bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen flr festverzinsliche nachrangige
Schuldverschreibungen

. Anleihebedingungen fiir festverzinsliche nicht bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen

° Anleihebedingungen fiir festverzinsliche nachrangige Schuldverschreibungen

§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

(1) Wéhrung, Stiickelung. Diese Serie von nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen oder nachrangigen
Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®), wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, der
LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird in der in den Endgliltigen
Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die ,Festgelegte
Stiickelung" oder der ,Nennbetrag®) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften zweier ordnungsgeman
bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CEU®).

(4) Glaubiger von  Schuldverschreibungen. Den  Inhabern der  Schuldverschreibungen  (die
,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CEU Ubertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Schuldverschreibungen fiir ihre gesamte Laufzeit zu einem festen Zinssatz verzinst werden.

(1) Zinssatz/Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich § 4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endgiiltigen Bedingungen die Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung durch
die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stiickelung ab dem in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieRlich) bis zu dem Endfalligkeitstag gemaf
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlielich) zu dem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen jahrlichen
Zinssatz verzinst. Zinsen sind nachtraglich an jedem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Datum (der
,Zinszahlungstag”) und am Endfalligkeitstag zahlbar. Falls Bruchteilszinsbetrage auf die Schuldverschreibungen
zu zahlen sind (kurzer/langer erster/letzter Kupon), werden diese Betrage in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn es sich nicht um nachrangige Schuldverschreibungen handelt
und in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die Schuldverschreibungen zu festen, (ber ihre Laufzeit
stufenweise steigenden und/oder fallenden Zinssétzen verzinst werden.

(2) Zinssétze/Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich § 4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endgtiltigen Bedingungen die Méglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung durch
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die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stiickelung ab dem in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieRlich) bis zu dem Endfélligkeitstag geméaf
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieflich) zu den in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen steigenden
und/oder fallenden jahrlichen Zinssatzen verzinst. Zinsen sind nachtréglich an jedem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Datum (der ,Zinszahlungstag’) und am Endfalligkeitstag zahlbar. Falls
Bruchteilszinsbetrage auf die Schuldverschreibungen zu zahlen sind (kurzer/langer erster/letzter Kupon), werden
diese Betrage in den Endgliltigen Bedingungen angegeben.

(3) Geschéftstagekonvention. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéaftstag gemaf Absatz
(e) ist, so wird der Zinszahlungstag

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,FRN-Konvention* angegeben ist, auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen
und (ii) jeder nachfolgende Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschaftstag des Monats, der
entsprechend des in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zeitraums nach dem
vorausgegangenen anwendbaren Zinszahlungstag liegt; oder

(c) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Folgender Geschaftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben; oder

(d) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Vorausgegangener Geschaftstag-Konvention* angegeben ist,
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen angepasst werden.

Anpassung der Zinsen. Falls der Falligkeitstag einer Zahlung vorgezogen oder verschoben wird, wird der
Zinsbetrag entsprechend angepasst.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen nicht angepasst werden.

Keine Anpassung der Zinsen. Der Anleihegldubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(e) Geschéftstag. Flr Zwecke dieser Anleihebedingungen und wie in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben, bezeichnet ,Geschiftstag”,

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf Euro lauten, einen Tag (auRer einem Samstag oder einem
Sonntag), an dem das Clearing System und das vom Eurosystem betriebene Real-time Gross
Settlement System (T2) oder ein Nachfolge- bzw. Ersatzsystem Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (auler
einem Samstag oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschaftsbanken und
Devisenmérkte in dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben,
Zahlungen abwickeln.

(4) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung féllig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
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Endfalligkeit nicht oder nicht vollstandig einldst, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages
der Schuldverschreibungen von dem Endfalligkeitstag gemaR § 3 dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen?.

(5) Berechnung der Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern Zinsen flir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (6)
definierten und in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(6) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
eine Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgultigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgtiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zw6lf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endglltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis“ angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Félligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).

§3
Riickzahlung
Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die

Emittentin die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endglitigen Bedingungen
angegebenen Endfalligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag®) zuriickzahlen.

2 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit versffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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§4

Vorzeitige Riickzahlung

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nicht bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen handelt, gelten die folgenden Absétze (1) und (2):

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Mindestkiindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu
dem/den in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Wahlrlickzahlungstag(en) (Call) zu kindigen und zum
entsprechenden vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) gemaR Absatz (3)
dieser Anleihebedingungen zuriickzuzahlen.

(2) Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehdrde (sofern erforderlich), kénnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr
als 60 Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag gemaR Absatz (3) zurlckgezahlt
werden, falls die Schuldverschreibungen infolge einer Anderung oder Ergénzung der in der Européischen Union
oder der Bundesrepublik Deutschland geltenden Richtlinien, Gesetze oder Verordnungen oder deren Auslegung
nicht langer den Mindestanforderungen fiir Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (minimum
requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) gemal jeder anwendbaren gesetzlichen Bestimmung,
die die Mindestanforderungen fiir Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (MREL) regelt,
entsprechen.

Falls es sich nach den Endgliltigen Bedingungen um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, gelten die
folgenden Absétze (1) und (2):

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, vorbehaltlich der
Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehdrde, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
unter Einhaltung einer in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Mindestkindigungsfrist durch
Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu dem/den in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen  Wahirickzahlungstag(en) (Call) zu kindigen und zum entsprechenden vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) gemall Absatz (3) dieser Anleihebedingungen
zurlickzuzahlen.

(2) Vorzeitige Riickzahlung

(a) Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehdrde, kénnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr
als 60 Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen
vorzeitig gekiindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gemafl Absatz (3)
zuriickgezahlt werden, falls infolge einer zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht
vorhersehbaren Anderung (oder einer Anderung der Auslegung oder Anwendung) oder Erganzung der
Anwendbaren Eigenmittelvorschriften (wie in § 7 Absatz 1 definiert)
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(i) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen éndert, was wahrscheinlich
zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder

(i) ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde.

Die Kiindigungserklarung ist unwiderruflich, muss den Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen
soll (der ,Vorzeitige Riickzahlungstag®), und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die
das Ruckzahlungsrecht der Emittentin begrindenden Umsténde darlegt.

(b)  Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehorde, kdnnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaf § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekuindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gemal Absatz (3) zuriickgezahlt
werden, falls sich die steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert oder &ndern wird und diese
Anderung fiir die Emittentin nach eigener Einschatzung wesentlich nachteilig ist oder sein wird und zum
Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar war. Die Kiindigungserklarung ist
unwiderruflich, muss den Tag, an dem die vorzeitige Rickzahlung erfolgen soll (der ,Vorzeitige
Ruckzahlungstag®), nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Ruckzahlungsrecht der Emittentin begrindenden Umstande darlegt.

(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt bei einer
Kiindigung nach Absatz (1) oder Absatz (2) zum Nennbetrag zuziiglich etwaiger Stiickzinsen (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag’).

(4) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl eines Anleihegldubigers. Ein Anleiheglaubiger ist nicht zur
Kiindigung der Schuldverschreibungen berechtigt.

§5

Zahlungen | Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen/Erfiillung. Samtliche gemaR diesen Anleihebedingungen
zahlbaren Betrage sind von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order
zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen.
Die Emittentin wird durch Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber
den Anleiheglaubigern befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der in den
Endgliltigen Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die
gesetzliche Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in § 9 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen falliger Betrage auf die Schuldverschreibungen in allen Fallen (i)
den hierflir am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem
Einbehalt oder Abzug, der gemaR einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gliltigen Fassung beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemal §§ 1471 bis 1474 des US
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemal darauf
gestitzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemafl deren offizieller Auslegung oder gemaR eines
Gesetzes zur Umsetzung einer diesbezliglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Zahltag. Fallt der Endfalligkeitstag in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschaftstag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachsten Geschaftstag. Der
Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu
verlangen.
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(4) Hinterlegung von Kapital und/oder Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg
Kapital- und/oder Zinsbetrége zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten
nach dem Endfélligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet
wird, erléschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahlstelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger StralRe 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch andere
bezeichnete Geschéftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) zu &ndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zusétzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleihegléubiger hieriiber gemaR § 12
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlstelle und den Anleiheglaubigern der Schuldverschreibungen. Die Emissionsstelle
und/oder Zahlstelle haften dafir, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder
Handlungen vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt haben.

§6
Vorlegungsfrist
Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fur fallige

Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fiir innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegte Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status / Zahlungsanspruch / Aufrechnungsverbot / Keine Sicherheit / Keine Garantie

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nicht bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen handelt, gelten die folgenden Absétze (1) bis (5):

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die

(@)  untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldtiteln der Emittentin gleichrangig sind;

(b)  vorrangig sind gegentber (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um
zusatzliches Kernkapital oder Ergénzungskapital handelt, (i) Kapitalinstrumenten des Ergénzungskapitals,
(iii) Kapitalinstrumenten des zusétzlichen Kernkapitals und (iv) Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals;
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(c)  nachrangig sind gegenliber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind (d.h. die Schuldverschreibungen sind auch gegentiber Verbindlichkeiten, die nicht als Posten
der berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten im Sinne von Artikel 72a(2) der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates tber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute vom
26. Juni 2013, in der jeweils gliltigen Fassung (Capital Requirements Regulation — ,CRR*) oder jeder
anwendbaren Nachfolgebestimmung gelten, in voller Hdhe nachrangig), einschlieflich der nicht besicherten
und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel der Emittentin.

(2) Hinweis gemaR § 46f Absatz 6, Satz 1 KWG. Flir die Zwecke von § 46f Absatz 6, Satz 1 KWG werden
die Anleiheglaubiger hiermit dariiber in Kenntnis gesetzt, dass die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen in einem Insolvenzverfahren gegen die Emittentin gemaR § 46f Absatz 5 KWG einen
niedrigeren Rang als andere, nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin im Sinne von §38
Insolvenzordnung haben. Das bedeutet, dass Zahlungen auf die Forderungen der Anleihegldubiger aus den
Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) solange nicht
erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus gegenwértigen und zukiinftigen
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, nicht vollstandig befriedigt worden sind.

(3) Aufrechnungsverbot. Die Aufrechnung von Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen
Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

(4) Keine Sicherheit/Keine Garantie. Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch Gegenstand
einer Garantie der Emittentin oder Dritter, die die Rangstellung der Forderungen der Anleiheglaubiger von
Schuldverschreibungen verbessert.

(5) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen ~AbwicklungsmalBnahmen. Die zustandige
Abwicklungsbehorde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmalnahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieBlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, gelten die
folgenden Absétze (1)-(6):

(1 Ergénzungskapital. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin als anrechenbare Eigenmittel in der
Form von Erganzungskapital (,Ergdnzungskapital® bzw. ,Tier 2 Kapital’) gemal den Anwendbaren
Eigenmittelvorschriften zur Verfigung stehen. In diesen Anleihebedingungen bedeutet ,Anwendbare
Eigenmittelvorschriften® die Vorschriften hinsichtlich der Anerkennung von Eigenmitteln in der jeweils giltigen
Fassung, wie von der zustandigen Aufsichtsbehdrde angewandt (einschlieBlich, jedoch nicht hierauf beschrankt,
der Art. 63 ff. der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute vom 26. Juni 2013, in der jeweils giltigen Fassung (Capital
Requirements Regulation — ,CRR"), anderer diesbeztglicher Vorschriften des Bankaufsichtsrechts sowie darauf
bezogene Regelungen und Verordnungen einschlieflich unmittelbar anwendbarer Vorschriften des Europaischen
Gemeinschaftsrechts, in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung).

(2) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Im Fall von Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emittentin und im Fall der Auflésung, der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin, oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der
Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin, sind die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen

(@)  gleichrangig untereinander und gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen nicht
besicherten und ebenso nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin;

(b)  vorrangig vor allen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die gemaR ihren Bedingungen oder kraft
Gesetzes gegenliber den Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen nachrangig sind
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oder ausdrlcklich im Rang zurlcktreten und vorrangig zu den Verbindlichkeiten der Emittentin aus
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Art. 52 ff. CRR) und Kapitalinstrumenten des harten
Kernkapitals;

(c)  nachrangig gegeniber den nicht besicherten und nicht nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind (einschlieBlich, jedoch nicht ausschlieRlich, den
Verbindlichkeiten der Emittentin aus deren berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemaf Artikel 72b
CRR).

Unter Beachtung dieser Nachrangregelung bleibt es der Emittentin unbenommen, ihre Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen auch aus dem sonstigen freien Vermédgen zu bedienen.

(3) Aufrechnungsverbot.  Kein  Anleihegldubiger ist berechtigt, mit Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

(4) Keine Sicherheit/Keine Garantie. Den Anleiheglaubigern wird fir ihre Rechte aus den
Schuldverschreibungen weder durch die Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit oder Garantie gestellt;
eine solche Sicherheit oder Garantie wird auch zu keinem spéateren Zeitpunkt gestellt werden.

(5) Keine nachtréglichen Beschrénkungen. Nachtraglich kdnnen der Nachrang gemaf diesem § 7 Absatz 2
nicht beschrénkt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht
verkUrzt werden. Werden die Schuldverschreibungen vorzeitig unter anderen als den in § 7 Absatz 2 beschriebenen
Umstanden oder infolge einer Kiindigung nach Mafgabe von §4 zurlickgezahlt oder von der Emittentin
zuriickerworben, so ist der zurlickgezahlte oder gezahlte Betrag der Emittentin ohne RUcksicht auf
entgegenstehende Vereinbarungen zuriick zu gewéhren, sofern nicht die zustandige Aufsichtsbehérde der
vorzeitigen Ruckzahlung oder dem Ruckkauf zugestimmt hat. Eine Kindigung oder Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen nach MaRgabe von § 4 oder ein Riickkauf der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit ist
in jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde zulassig.

(6) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen ~Abwicklungsmafinahmen. Die zustandige
Abwicklungsbehorde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Aufldésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmalnahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieBlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.

§8

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und/oder Zinsbetrdge sind ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Geblihren
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von
oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§9
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf / Entwertung

(1 Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erhdhen.
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(2) Ankauf. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde (sofern erforderlich),
ist die Emittentin berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu
kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen konnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Séamtliche vollstandig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§10
Bekanntmachungen

(1 Bekanntmachungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind im
elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der
Verdffentlichung als wirksam erfolgt. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind
zusatzlich auf der Internetseite der Emittentin (https./www.ligabank.de/anleihen) zu veréffentlichen. Jede derartige
Mitteilung gilt mit dem Tag der Veréffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CEU. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CEU zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CEU als den Anleiheglaubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Veréffentlichung erfolgt ist.

§ 11

Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung
(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand fiir samtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten®) im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg. AusschlieBlicher
Gerichtsstand flir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Regensburg fiir Kaufleute, juristische Personen des éffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstdndigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank
gegenlber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthalt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder der Lagerstelle des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieRlich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubiger seine Rechte aus den
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Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der
Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zuldssig ist.
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Option I.LA:  Anleihebedingungen fur variabel verzinsliche bevorrechtigte nicht
nachrangige Schuldverschreibungen

§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

(1) Wiéhrung, Stiickelung. Diese Serie von bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (die
,Schuldverschreibungen®) der LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird
in der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Stlickelung (die
,Festgelegte Stiickelung" oder der ,Nennbetrag“) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde*) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften zweier ordnungsgeman
bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CEU").

(4) Glaubiger von  Schuldverschreibungen.  Den Inhabern der  Schuldverschreibungen  (die
LAnleiheglaubiger‘) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CEU Ubertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

(1) Variabler Zinssatz/Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich § 4 Absatz (1)
dieser Anleihebedingungen (wenn in den Endgtiltigen Bedingungen die Méglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
durch die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stlickelung ab dem in den Endgltigen
Bedingungen angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieRlich) bis zu dem
Endfalligkeitstag gemaR § 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieBlich) zu dem in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen variablen Zinssatz (der ,Variable Zinssatz") verzinst, der gemaf den nachfolgenden Bestimmungen
von der Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle®) festgelegt wird. Zinsen sind
nachtraglich an den in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Terminen (die ,Zinszahlungstage”) zahlbar.

(2) Geschéftstagekonvention. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéaftstag gemaf Absatz
(e) ist, so wird der Zinszahlungstag

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,FRN-Konvention* angegeben ist, auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen
und (i) jeder nachfolgende Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
entsprechend des in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zeitraums nach dem
vorausgegangenen anwendbaren Zinszahlungstag liegt; oder

(c) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Folgender Geschéftstag-Konvention“ angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben; oder
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(d) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Vorausgegangener Geschaftstag-Konvention* angegeben ist,
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen angepasst werden.

Anpassung der Zinsen. Falls der Falligkeitstag einer Zahlung vorgezogen oder verschoben wird, wird der
Zinsbetrag entsprechend angepasst.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen nicht angepasst werden.

Keine Anpassung der Zinsen. Der Anleihegldubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(e) Geschéftstag. Fur Zwecke dieser Anleihebedingungen und wie in den Endgltigen Bedingungen
angegeben, bezeichnet ,Geschiftstag”,

()  wenn die Schuldverschreibungen auf Euro lauten, einen Tag (auller einem Samstag oder einem
Sonntag), an dem das Clearing System und das vom Eurosystem betriebene Real-time Gross
Settlement System (T2) oder ein Nachfolge- bzw. Ersatzsystem Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (auler
einem Samstag oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschéftsbanken und
Devisenmérkte in dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
Zahlungen abwickeln.

3) Zinsperiode. Der Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) und dem letzten Tag
(einschlieRlich) vor dem ersten Zinszahlungstag sowie von jedem Zinszahlungstag (einschliedlich) bis zum letzten
Tag (einschlieBlich) vor dem jeweils darauf folgenden Zinszahlungstag und letztmalig bis zum letzten Tag
(einschliellich) vor dem Endfalligkeitstag wird nachstehend, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
,Zinsperiode” genannt.

(4) Referenzzinssatz.

(a) Die nachfolgenden Absatze finden Anwendung, wenn in den Endgultigen Bedingungen EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) als Referenzzinssatz angegeben ist:

(i) Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare Variable Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode
entspricht dem geméaR den Absatzen (i), (iii), (iv) oder (v) bestimmten und in den Endgiiltigen
Bedingungen als Referenzzinssatz angegebenen EURIBOR-Satz fiir Euro-Einlagen fiir die
jeweilige Zinsperiode und, falls anwendbar, multipliziert mit dem in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen ,Faktor’ und, falls anwendbar, zuzlglich/abziiglich der in den Endglltigen
Bedingungen als Prozentsatz per annum angegebenen ,Marge®.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein Mindestzinssatz
angegeben ist.

Mindestzinssatz. Wenn der gemal den nachfolgenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz niedriger ist als der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz, so ist der Variable
Zinssatz flr diese Zinsperiode der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen ein Héchstzinssatz angegeben
Ist.
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Héchstzinssatz. Wenn der gemalt den nachfolgenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz hoher ist als der in den Endguiltigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz, so ist der Variable Zinssatz
fir diese Zinsperiode der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz.

(i

(i)

(vi)

An dem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zinsermittiungstag (der
,LZinsermittlungstag“) bestimmt die Berechnungsstelle fir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende Zinsperiode den Variablen Zinssatz durch Bezugnahme auf den von den Mitgliedsbanken
des EURIBOR-Panel quotierten EURIBOR-Satz filr Euro-Einlagen fir die betreffende Zinsperiode,
der auf LSEG Seite EURIBORO1 (oder auf einer Ersatzseite bei LSEG oder einem anderen
festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) um ca. 11.00 Uhr (Briisseler Zeit) angezeigt
wird und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar, zuziglich/abz(iglich
der Marge.

Sollte die in Absatz (i) genannte Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder sollte zu der in
Absatz (i) festgelegten Zeit kein EURIBOR-Satz angezeigt werden und kein Referenzzinssatz-
Ereignis gemal Absatz (vi) zu diesem Zeitpunkt vorliegen, wird der Variable Zinssatz fiir die
nachfolgende Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fiir die Berechnung des
Variablen Zinssatzes fiir die jeweilige Zinsperiode am jeweiligen Zinsermittlungstag malgebliche
EURIBOR-Satz ist der vom Administrator des EURIBOR-Satzes fir die jeweilige Zinsperiode
bereitgestellte und von einem autorisierten Datendienst oder vom Administrator des EURIBOR-
Satzes selbst veroffentlichte EURIBOR-Satz.

Wenn am ersten Tag der jeweiligen Zinsperiode weder der Administrator des EURIBOR-Satzes
noch ein autorisierter Datendienst den EURIBOR-Satz firr die jeweilige Zinsperiode zur Verfiigung
gestellt oder veroffentlicht hat, entspricht der fiir die Berechnung des Variablen Zinssatzes flr die
jeweilige Zinsperiode anwendbare EURIBOR-Satz einem vom Administrator des EURIBOR-Satzes
am jeweiligen Zinsermittlungstag offiziell zur Verwendung empfohlenen Satz oder, falls ein solcher
Satz nicht zur Verflgung steht, einem Satz, der von der Aufsichtsbehdrde, die fur die Aufsicht tber
den EURIBOR-Satz oder den Administrator des EURIBOR-Satzes zustandig ist, offiziell am
jeweiligen Zinsermittlungstag zur Verwendung empfohlen wurde, wie von der Berechnungsstelle
festgelegt.

Kann an einem Zinsermittlungstag der EURIBOR-Satz nicht gemafll den Bestimmungen der
Absétze (i), (iii) oder (iv) festgestellt werden und liegt zu diesem Zeitpunkt kein Referenzzinssatz-
Ereignis gemal Absatz (vi) vor, wird der Variable Zinssatz fir die folgende Zinsperiode von der
Berechnungsstelle festgelegt. Der fiir die Berechnung des Variablen Zinssatzes malgebende
EURIBOR-Satz ist hierbei der zuletzt verdffentichte EURIBOR-Satz, der auf LSEG Seite
EURIBORO1 (oder auf einer Ersatzseite bei LSEG oder einem anderen festgelegten
Informationsanbieter oder Nachfolger) in einer Periode von zehn Geschéftstagen unmittelbar vor
dem Zinsermittlungstag angezeigt wird und von der Berechnungsstelle fur Euro-Einlagen flir die
betreffende Zinsperiode ermittelt werden kann.

Stellt die Emittentin (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle (es sei denn, die Emittentin handelt
selbst als Berechnungsstelle)) fest, dass vor oder an einem Zinsermittlungstag ein
Referenzzinssatz-Ereignis (wie nachfolgend definiert) eingetreten ist, wird die Emittentin den
EURIBOR-Satz durch den Ersatz-Referenzzinssatz (wie nachfolgend definiert) ersetzen und kann
eine Anpassungsspanne (wie nachfolgend definiert) und/oder Ersatz-Referenzzinssatz-
Anpassungen (wie nachfolgend definiert) zur Bestimmung des Variablen Zinssatzes fir die auf den
Zinsermittlungstag bezogene Zinsperiode und jede nachfolgende Zinsperiode (vorbehaltlich des
nachfolgenden Eintretens etwaiger weiterer Referenzzinssatz-Ereignisse) festlegen. Die Emittentin
wird die Berechnungsstelle dariiber informieren, es sei denn, die Emittentin handelt selbst als
Berechnungsstelle. Die Berechnungsstelle bestimmt dann den Variablen Zinssatz durch
Bezugnahme auf den Ersatz-Referenzzinssatz angepasst durch die etwaige Anpassungsspanne.
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(bb)

(vii)

Der Ersatz-Referenzzinssatz, die etwaige Anpassungsspanne, die etwaigen Ersatz-
Referenzzinssatz-Anpassungen und der Tag, ab dem diese Ersetzung und/oder diese
Festlegungen wirksam werden, sind unverzlglich nach einer solchen Festlegung gemaf § 12
dieser Anleihebedingungen bekannt zu machen.

,Referenzzinssatz-Ereignis“ bezeichnet in Bezug auf den EURIBOR-Satz oder jeden etwaigen
nachfolgenden Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz®) eines der folgenden Ereignisse:

(A) der Administrator des Referenzzinssatzes beendet die Verdffentlichung des
Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit oder die zusténdige
Aufsichtsbehdrde des Administrators oder eine andere zustandige Behdrde oder der
Administrator gibt offiziell bekannt, dass der Referenzzinssatz dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt wurde oder eingestellt wird, vorausgesetzt, dass zum Zeitpunkt
der Beendigung oder offiziellen Bekanntmachung kein Nachfolgeadministrator offiziell
bekannt gegeben ist, der die Verdffentlichung des Referenzzinssatzes fortsetzt; oder

(B)  die Nutzung des Referenzzinssatzes ist allgemein verboten; oder

(C)  die Verwendung des Referenzzinssatzes zur Berechnung des Variablen Zinssatzes ist flr
die Emittentin, die Berechnungsstelle oder eine Zahlstelle rechtswidrig geworden.

,Ersatz-Referenzzinssatz" bezeichnet einen anderen Referenzzinssatz, welcher entweder als
Nachfolge-Referenzzinssatz offiziell bekanntgegeben wird und in Ubereinstimmung mit dem
anwendbaren Recht verwendet werden darf oder, falls dies nicht der Fall ist, nach Ansicht der
Emittentin dem Referenzzinssatz in seiner Zusammensetzung mdglichst nahe kommt und in
Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht verwendet werden darf.

LAnpassungsspanne‘ bezeichnet die Differenz (positiv oder negativ) oder eine Formel oder
Methode zur Bestimmung einer solchen Differenz, welche nach Festlegung durch die Emittentin
auf den Ersatz-Referenzzinssatz angewendet werden kann, um eine Verlagerung des
wirtschaftlichen Wertes zwischen der Emittentin und den Anleiheglaubigern, die ohne diese
Anpassung infolge der Ersetzung des Referenzzinssatzes durch den Ersatz-Referenzzinssatz
entstehen wirde (einschlieRlich aber nicht ausschlieflich infolgedessen, dass der Ersatz-
Referenzzinssatz ein risikofreier Referenzzinssatz ist), soweit sinnvollerweise mdglich, zu
reduzieren oder auszuschliefen.

,Ersatz-Referenzzinssatz-Anpassungen bezeichnet solche Anpassungen, die von der
Emittentin als folgerichtig festgelegt werden, um die ordnungsgeméfe Funktionsweise des Ersatz-
Referenzzinssatzes zu ermdglichen (wovon unter anderem Anpassungen an der anwendbaren
Bildschirmseite, Geschaftstagekonvention, der Definition von Geschéftstag, Zinsermittlungstag,
Zinstagequotient oder jeder Methode oder Definition, um den Ersatz-Referenzzinssatz zu erhalten
oder zu berechnen, erfasst sein konnen).

Kénnen ein Ersatz-Referenzzinssatz, eine etwaige Anpassungsspanne oder die etwaigen Ersatz-
Referenzzinssatz-Anpassungen nicht gemaR Absatz (vi) bestimmt werden, dann kénnen die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter
Einhaltung einer Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch
Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemal § 12 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemal § 5 Absatz (3)
dieser Anleihebedingungen zurlickgezahlt werden.

Die nachfolgenden Absatze finden Anwendung, wenn in den Endglltigen Bedingungen ein CMS
(Constant Maturity Swap) Satz als Referenzzinssatz angegeben ist:
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Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare Variable Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode
entspricht dem gemaR den Absatzen (ii), (iii) oder (iv) bestimmten und in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Jahres-Swapsatz (der mittlere Swapsatz gegen den in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen EURIBOR) (der ,Swapsatz‘) und, falls anwendbar,
multipliziert mit dem in den Endgultigen Bedingungen angegebenen ,Faktor* und, falls anwendbar,
zuzUglich/abzuglich der in den Endgliltigen Bedingungen als Prozentsatz per annum angegebenen
,Marge®.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen ein Mindestzinssatz

angegeben ist.

Mindestzinssatz. Wenn der gemal den nachfolgenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz niedriger ist als der in den Endguiltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz, so ist der Variable
Zinssatz fur diese Zinsperiode der in den Endguiltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgtiltigen Bedingungen ein Hichstzinssatz angegeben

ist.

Héchstzinssatz. Wenn der gemalt den nachfolgenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz hoher ist als der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz, so ist der Variable Zinssatz
flr diese Zinsperiode der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz.

(i)

(i)

An dem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zinsermittiungstag (der
LZinsermittlungstag®) bestimmt die Berechnungsstelle fiir die dem jeweiligen Zinsermittiungstag
folgende Zinsperiode den Variablen Zinssatz durch Bezugnahme auf den auf LSEG Seite
ICESWAP2 (oder auf einer Ersatzseite bei LSEG oder einem anderen festgelegten
Informationsanbieter oder Nachfolger) um ca. 11.00 Uhr (Frankfurter Zeit) quotierten Swapsatz
und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar, zuzlglich/abziglich der
Marge.

Sollte die in Absatz (i) genannte Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder sollte zu der in
Absatz (i) festgelegten Zeit kein Swapsatz angezeigt werden und kein Referenzzinssatz-Ereignis
gemal Absatz (v) zu diesem Zeitpunkt vorliegen, wird die Berechnungsstelle von flnf fiihrenden
Swap-Handlern im Interbankenmarkt der Euro-Zone deren Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz
per annum ausgedriickt) fir den betreffenden mittleren jahrlichen Swapsatz fiir die betreffende
Zinsperiode gegenlber einem anerkannten Swap-Handler im Interbankenmarkt der Euro-Zone und
uber einen Betrag, der flir eine einzelne Swap-Transaktion im Interbankenmarkt der Euro-Zone an
dem betreffenden Zinsermittlungstag reprasentativ ist, um ca. 11.00 Uhr (Frankfurter Zeit) an dem
betreffenden Zinsermittlungstag einholen. ,Euro-Zone* bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die den Euro als einheitliche Wahrung gemaR dem
Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner jeweils giiltigen Fassung
eingefuhrt haben. Falls mindestens drei der funf angefragten fuhrenden Swap-Handler im
Interbankenmarkt der Euro Zone der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der
Variable Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf- oder abgerundet auf das nachste 1/100.000 %, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebotssatze, wobei der hdchste Angebotssatz (bzw. bei
mehreren gleich hohen Angebotssitzen einer der hdchsten Sétze) und der niedrigste
Angebotssatz (bzw. bei mehreren gleich niedrigen Angebotssatzen einer der niedrigsten Sétze)
unberticksichtigt bleiben, und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar,
zuzUglich/abziglich der Marge.

Kann an einem Zinsermittlungstag der Swapsatz nicht gemaR den Bestimmungen der Absatze (ii)
oder (jii) festgestellt werden und liegt zu diesem Zeitpunkt kein Referenzzinssatz-Ereignis gemal
Absatz (v) vor, wird der Variable Zinssatz fir die folgende Zinsperiode von der Berechnungsstelle
festgelegt. Der fir die Berechnung des Variablen Zinssatzes malRgebende Swapsatz ist hierbei der
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(bb)

zuletzt veroffentlichte Swapsatz, der auf LSEG Seite ICESWAP2 (oder auf einer Ersatzseite bei
LSEG oder einem anderen festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) in einer Periode
von zehn Geschaftstagen unmittelbar vor dem Zinsermittlungstag angezeigt wird und von der
Berechnungsstelle fiir die betreffende Zinsperiode ermittelt werden kann.

Stellt die Emittentin (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle (es sei denn, die Emittentin handelt
selbst als Berechnungsstelle)) fest, dass vor oder an einem Zinsermittlungstag ein
Referenzzinssatz-Ereignis (wie nachfolgend definiert) eingetreten ist, wird die Emittentin den
Swapsatz durch den Ersatz-Referenzzinssatz (wie nachfolgend definiert) ersetzen und kann eine
Anpassungsspanne (wie nachfolgend definiert) und/oder Ersatz-Referenzzinssatz-Anpassungen
(wie nachfolgend definiert) zur Bestimmung des Variablen Zinssatzes fir die auf den
Zinsermittlungstag bezogene Zinsperiode und jede nachfolgende Zinsperiode (vorbehaltlich des
nachfolgenden Eintretens etwaiger weiterer Referenzzinssatz-Ereignisse) festlegen. Die Emittentin
wird die Berechnungsstelle dariiber informieren, es sei denn, die Emittentin handelt selbst als
Berechnungsstelle. Die Berechnungsstelle bestimmt dann den Variablen Zinssatz durch
Bezugnahme auf den Ersatz-Referenzzinssatz angepasst durch die etwaige Anpassungsspanne.

Der Ersatz-Referenzzinssatz, die etwaige Anpassungsspanne, die etwaigen Ersatz-
Referenzzinssatz-Anpassungen und der Tag, ab dem diese Ersetzung und/oder diese
Festlegungen wirksam werden, sind unverziglich nach einer solchen Festlegung gemaR § 12
dieser Anleihebedingungen bekannt zu machen.

,Referenzzinssatz-Ereignis“ bezeichnet in Bezug auf den Swapsatz oder jeden etwaigen
nachfolgenden Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz®) eines der folgenden Ereignisse:

(A) der Administrator des Referenzzinssatzes beendet die Verdffentlichung des
Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit oder die zustindige
Aufsichtsbehdrde des Administrators oder eine andere zustandige Behdrde oder der
Administrator gibt offiziell bekannt, dass der Referenzzinssatz dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt wurde oder eingestellt wird, vorausgesetzt, dass zum Zeitpunkt
der Beendigung oder offiziellen Bekanntmachung kein Nachfolgeadministrator offiziell
bekannt gegeben ist, der die Verdffentlichung des Referenzzinssatzes fortsetzt; oder

(B)  die Nutzung des Referenzzinssatzes ist allgemein verboten; oder

(C)  die Verwendung des Referenzzinssatzes zur Berechnung des Variablen Zinssatzes ist flir
die Emittentin, die Berechnungsstelle oder eine Zahlstelle rechtswidrig geworden.

,Ersatz-Referenzzinssatz‘ bezeichnet einen anderen Referenzzinssatz, welcher entweder als
Nachfolge-Referenzzinssatz offiziell bekanntgegeben wird und in Ubereinstimmung mit dem
anwendbaren Recht verwendet werden darf oder, falls dies nicht der Fall ist, nach Ansicht der
Emittentin dem Referenzzinssatz in seiner Zusammensetzung mdglichst nahe kommt und in
Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht verwendet werden darf.

LAnpassungsspanne‘ bezeichnet die Differenz (positiv oder negativ) oder eine Formel oder
Methode zur Bestimmung einer solchen Differenz, welche nach Festlegung durch die Emittentin
auf den Ersatz-Referenzzinssatz angewendet werden kann, um eine Verlagerung des
wirtschaftlichen Wertes zwischen der Emittentin und den Anleihegldubigern, die ohne diese
Anpassung infolge der Ersetzung des Referenzzinssatzes durch den Ersatz-Referenzzinssatz
entstehen wirde (einschlieRlich aber nicht ausschlieflich infolgedessen, dass der Ersatz-
Referenzzinssatz ein risikofreier Referenzzinssatz ist), soweit sinnvollerweise moglich, zu
reduzieren oder auszuschlieen.

,Ersatz-Referenzzinssatz-Anpassungen“ bezeichnet solche Anpassungen, die von der
Emittentin als folgerichtig festgelegt werden, um die ordnungsgeméfe Funktionsweise des Ersatz-
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Referenzzinssatzes zu ermaéglichen (wovon unter anderem Anpassungen an der anwendbaren
Bildschirmseite, Geschaftstagekonvention, der Definition von Geschaftstag, Zinsermittlungstag,
Zinstagequotient oder jeder Methode oder Definition, um den Ersatz-Referenzzinssatz zu erhalten
oder zu berechnen, erfasst sein kdnnen).

(vi)  Koénnen ein Ersatz-Referenzzinssatz, eine etwaige Anpassungsspanne oder die etwaigen Ersatz-
Referenzzinssatz-Anpassungen nicht gemal Absatz (v) bestimmt werden, dann kénnen die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch
Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaR § 12 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag geméaR § 5 Absatz (3)
dieser Anleihebedingungen zurlickgezahlt werden.

(5) Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle errechnet an jedem Zinsermittlungstag den auf den Gesamtnennbetrag
der Schuldverschreibungen (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) und/oder auf die Festgelegte
Stlickelung der Schuldverschreibungen (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) entfallenden Zinsbetrag
fir die entsprechende Zinsperiode durch Multiplikation des auf die entsprechende Zinsperiode anzuwendenden
Variablen Zinssatzes mit dem Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen und/oder der Festgelegten
Stlickelung der Schuldverschreibungen, wobei das Produkt mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der so
errechnete Zinsbetrag wird auf die kleinste Einheit der jeweiligen Wahrung gerundet. Eine halbe Einheit dieser
Wahrung wird aufgerundet.

(6) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tatséchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

() wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).

(7) Bekanntmachung von Variablem Zinssatz, Zinsbetrag und Zinszahlungstag. Die Berechnungsstelle
veranlasst die Bekanntmachung des fir die entsprechende Zinsperiode ermittelten Variablen Zinssatzes, des auf
den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen und/oder auf den Nennbetrag einer Schuldverschreibungen
zu zahlenden Zinsbetrages und des Zinszahlungstages unverziiglich gemaR § 12 dieser Anleihebedingungen. Im
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Falle einer Verlangerung oder einer Verkiirzung der Zinsperiode kénnen von der Berechnungsstelle der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinszahlungstag nachtraglich berichtigt oder andere geeignete Anpassungsregelungen
getroffen werden, ohne dass es dafiir einer weiteren Bekanntmachung bedarf. Im Ubrigen und soweit die
Zinsermittlung gemal den vorangegangenen Abséatzen (1) bis (6) erfolgt, sind die Ermittlung der jeweiligen
variablen Zinssétze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage fir alle Beteiligten bindend. Den Anleiheglaubigern
stehen gegen die Berechnungsstelle keine Anspriiche wegen der Art der Wahrnehmung oder der
Nichtwahrnehmung der sich aus diesem Absatz (7) ergebenden Rechte, Pflichten oder Ermessensbefugnisse zu.

(8) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Endfalligkeit nicht oder nicht vollstandig einldst, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages
der Schuldverschreibungen von dem Endfalligkeitstag gemal § 3 dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsend.

§3
Riickzahlung

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Endfalligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag®) zuriickzahlen.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Mindestkiindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 12 dieser Anleihebedingungen zu
dem/den in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Wahlrlickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum
entsprechenden vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) gemaR § 5 Absatz (3)
dieser Anleihebedingungen zuriickzuzahlen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin und/oder ein Anleiheglédubiger kein Recht haben, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

Vorzeitige Riickzahlung. Weder die Emittentin noch ein Anleiheglaubiger ist zur Kiindigung der
Schuldverschreibungen berechtigt.

§5
Kiindigung aus wichtigem Grund

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen aus wichtigem
Grund zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zu einem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemafl Absatz (3)
zu verlangen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn

(a) die Emittentin Betrage, die auf die Schuldverschreibungen zu leisten sind, nicht innerhalb von 30 Tagen
nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

3 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit versffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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(b) die Emittentin die ordnungsgeméaRe Erfilllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus diesen
Anleihebedingungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage fortdauert, nachdem der
Emissionsstelle eine Mahnung in Textform zugegangen ist, durch die die Emittentin von einem
Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu erfiillen oder zu beachten; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren eingeleitet und
nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder die fir die Emittentin
zustandige Aufsichtsbehdrde oder Abwicklungsbehdrde ein solches Verfahren beantragt; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Zusammenlegung oder anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Ubernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit diesen Anleihebedingungen eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemaf Absatz (1) ist in gegenuber der in den
Endgliltigen Bedingungen angegebenen Geschéftsstelle der Emissionsstelle zu erklaren, zusammen mit einem
Nachweis, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung oder Kiindigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch
eine Bescheinigung der entsprechenden Depotbank (wie in § 13 Absatz (3) dieser Anleihebedingungen definiert)
oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt bei einer
Kiindigung nach Absatz (1) oder nach § 4 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen zu einem Betrag (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag”), der sich wie folgt bestimmt:

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag ist der Nennbetrag zuziiglich etwaiger Stiickzinsen.

§6

Zahlungen | Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen/Erfiillung. Samtliche gemaR diesen Anleihebedingungen
zahlbaren Betrage sind von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order
zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen.
Die Emittentin wird durch Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber
den Anleiheglaubigern befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der in den
Endgliltigen Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die
gesetzliche Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in § 9 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen falliger Betrage auf die Schuldverschreibungen in allen Fallen (i)
den hierfir am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (ii) einem
Einbehalt oder Abzug, der gemaR einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemal §§ 1471 bis 1474 des US
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils giiltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemal darauf
gestitzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemafl deren offizieller Auslegung oder gemaR eines
Gesetzes zur Umsetzung einer diesbezliglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Zahltag. Fallt der Endfalligkeitstag in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschaftstag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachsten Geschaftstag. Der
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Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu
verlangen.

(4) Hinterlegung von Kapital und/oder Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg
Kapital- und/oder Zinsbetrage zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten
nach dem Endfélligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet
wird, erléschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahlistelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strafle 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch andere
bezeichnete Geschéftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) zu &ndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zusétzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleihegl&ubiger hieriiber gemaR § 12
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieflich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlstelle und den Anleiheglaubigern der Schuldverschreibungen. Die Emissionsstelle
und/oder Zahlstelle haften dafir, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder
Handlungen vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt haben.

§7
Vorlegungsfrist
Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Biirgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fir fallige

Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegte Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
Status

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die

(@)  untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln
der Emittentin gleichrangig sind;

(b)  vorrangig sind gegentber (i) nicht besicherten und nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln
der Emittentin, (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um zusétzliches
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Kernkapital oder Ergénzungskapital handelt, (iii) Kapitalinstrumenten des Erganzungskapitals, (iv)
Kapitalinstrumenten des zusatzlichen Kernkapitals und (v) Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals;

(c)  nachrangig sind gegeniber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

(2) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen ~AbwicklungsmalBnahmen. Die zustandige
Abwicklungsbehorde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmalnahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieBlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.

§9

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und/oder Zinsbetrdge sind ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihren
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von
oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§10
Ersetzung

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital
und/oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger, eine
andere Gesellschaft (die ,Nachfolgeschuldnerin®) als Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen an die Stelle der Emittentin zu setzen. Voraussetzung dafr
ist, dass:

(@)  die Nachfolgeschuldnerin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen
ergebenden Verpflichtungen erfilllen kann und insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne
Beschrankungen in derjenigen Wahrung, auf die die Schuldverschreibungen lauten, an das Clearing System
transferieren kann und

(b)  die Nachfolgeschuldnerin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie
ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c)  die Nachfolgeschuldnerin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erfiillung der
Zahlungsverpflichtungen aus oder in Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen erforderlich sind,
ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern, Abgaben oder Geblihren an der
Quelle an das Clearing System transferieren darf und

(d)  die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Anleiheglaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben
oder Gebuhren freizustellen, die einem Anleiheglaubiger bezuglich der Ersetzung auferlegt werden, und

(e)  die Emittentin (flir diesen Fall auch ,Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen
der Neuen Emittentin aus diesen Anleihebedingungen garantiert.

(2) Bekanntmachung. Ein solcher Schuldnerwechsel ist gemaf § 12 dieser Anleihebedingungen bekannt zu
machen.
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(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle eines solchen Schuldnerwechsels gilt (i) jede Nennung der
Emittentin in diesen Anleihebedingungen als auf die Nachfolgeschuldnerin bezogen und (i) soll das Recht der
Anleiheglaubiger, entsprechend § 5 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen ihre Schuldverschreibungen zur
sofortigen Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zu kiindigen, auch gegeben sein, wenn eines der in
§ 5 Absatz (1) (c) bis (e) dieser Anleihebedingungen genannten Ereignisse in Bezug auf die Garantin eintritt.

(4) Gliltigkeit. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Nachfolgeschuldnerin gilt dieser § 10 erneut.

§11
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf / Entwertung

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erh6hen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Séamtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12

Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind im
elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der
Verdffentlichung als wirksam erfolgt. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind
zusatzlich auf Internetseite der Emittentin (https:/www.ligabank.de/anleihen) zu veréffentlichen. Jede derartige
Mitteilung gilt mit dem Tag der Veréffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CEU. Die Emittentin ist berechtigt, eine Verdffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CEU zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu erganzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CEU als den Anleiheglaubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Verdffentlichung erfolgt ist.

§13

Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung
(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir sdmtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten®) im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg. AusschlieBlicher
Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Regensburg fir Kaufleute, juristische Personen des éffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem

Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
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schitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank
gegeniber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthalt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder der Lagerstelle des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich ware.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieflich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der
Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.

73



Option I.B:  Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen fiir variabel
verzinsliche nachrangige Schuldverschreibungen

o Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche nicht bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen

o Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche nachrangige Schuldverschreibungen

§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

(1) Wéhrung, Stiickelung. Diese Serie von nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen oder nachrangigen
Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®), wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, der
LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird in der in den Endgliltigen
Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die ,Festgelegte
Stiickelung" oder der ,Nennbetrag®) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften zweier ordnungsgeman
bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CEU®).

(4) Glaubiger von  Schuldverschreibungen. Den  Inhabern der  Schuldverschreibungen  (die
,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CEU Ubertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

(1) Variabler Zinssatz/Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich § 4 Absatz (1)
dieser Anleihebedingungen (wenn in den Endguiltigen Bedingungen die Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
durch die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stiickelung ab dem in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieflich) bis zu dem
Endfalligkeitstag gemaR § 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieBlich) zu dem in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen variablen Zinssatz (der ,Variable Zinssatz") verzinst, der gemaf den nachfolgenden Bestimmungen
von der Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle®) festgelegt wird. Zinsen sind
nachtraglich an den in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Terminen (die ,Zinszahlungstage”) zahlbar.

(2) Geschéftstagekonvention. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéaftstag gemaf Absatz
(e) ist, so wird der Zinszahlungstag

(a) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,FRN-Konvention* angegeben ist, auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
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diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen
und (ii) jeder nachfolgende Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
entsprechend des in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zeitraums nach dem
vorausgegangenen anwendbaren Zinszahlungstag liegt; oder

(c) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Folgender Geschéftstag-Konvention“ angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben; oder

(d) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Vorausgegangener Geschaftstag-Konvention* angegeben ist,
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen angepasst werden.

Anpassung der Zinsen. Falls der Félligkeitstag einer Zahlung vorgezogen oder verschoben wird, wird der
Zinsbetrag entsprechend angepasst.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen nicht angepasst werden.

Keine Anpassung der Zinsen. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(e) Geschéftstag. Fur Zwecke dieser Anleihebedingungen und wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben, bezeichnet ,Geschéftstag”,

()  wenn die Schuldverschreibungen auf Euro lauten, einen Tag (auller einem Samstag oder einem
Sonntag), an dem das Clearing System und das vom Eurosystem betriebene Real-time Gross
Settlement System (T2) oder ein Nachfolge- bzw. Ersatzsystem Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (auler
einem Samstag oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschéftsbanken und
Devisenmérkte in dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
Zahlungen abwickeln.

3) Zinsperiode. Der Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) und dem letzten Tag
(einschlieRlich) vor dem ersten Zinszahlungstag sowie von jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum letzten
Tag (einschlieBlich) vor dem jeweils darauf folgenden Zinszahlungstag und letztmalig bis zum letzten Tag
(einschlieBlich) vor dem Endfélligkeitstag wird nachstehend, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
LZinsperiode” genannt.

(4) Referenzzinssatz.

(a) Die nachfolgenden Absatze finden Anwendung, wenn in den Endgiltigen Bedingungen EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) als Referenzzinssatz angegeben ist:

(i) Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare Variable Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode
entspricht dem gemaR den Absatzen (ii), (iii), (iv) oder (v) bestimmten und in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen EURIBOR-Satz flir Euro-Einlagen fir die jeweilige Zinsperiode und,
falls anwendbar, multipliziert mit dem in den Endgultigen Bedingungen angegebenen ,,Faktor* und,
falls anwendbar, zuziiglich/abziiglich der in den Endgiiltigen Bedingungen als Prozentsatz per
annum angegebenen ,Marge".
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Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen ein Mindestzinssatz

angegeben ist.

Mindestzinssatz. Wenn der gemafR den nachfolgenden Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz niedriger ist als der in den Endguiltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz, so ist der Variable
Zinssatz flir diese Zinsperiode der in den Endgliltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen ein Héchstzinssatz angegeben

ist.

Héchstzinssatz. Wenn der gemal den nachfolgenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz hoher ist als der in den Endgliltigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz, so ist der Variable Zinssatz
fur diese Zinsperiode der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz.

(i)

(i)

(vi)

An dem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zinsermittlungstag (der
LZinsermittlungstag®) bestimmt die Berechnungsstelle fiir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende Zinsperiode den Variablen Zinssatz durch Bezugnahme auf den von den Mitgliedsbanken
des EURIBOR-Panel quotierten EURIBOR-Satz firr Euro-Einlagen fiir die betreffende Zinsperiode,
der auf LSEG Seite EURIBORO1 (oder auf einer Ersatzseite bei LSEG oder einem anderen
festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) um ca. 11.00 Uhr (Briisseler Zeit) angezeigt
wird und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar, zuziiglich/abziiglich
der Marge.

Sollte die in Absatz (i) genannte Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder sollte zu der in
Absatz (ii) festgelegten Zeit kein EURIBOR-Satz angezeigt werden und kein Referenzzinssatz-
Ereignis gemal Absatz (vi) zu diesem Zeitpunkt vorliegen, wird der Variable Zinssatz fir die
nachfolgende Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fiir die Berechnung des
Variablen Zinssatzes fiir die jeweilige Zinsperiode am jeweiligen Zinsermittlungstag malgebliche
EURIBOR-Satz ist der vom Administrator des EURIBOR-Satzes fiir die jeweilige Zinsperiode
bereitgestellte und von einem autorisierten Datendienst oder vom Administrator des EURIBOR-
Satzes selbst veroffentlichte EURIBOR-Satz.

Wenn am ersten Tag der jeweiligen Zinsperiode weder der Administrator des EURIBOR-Satzes
noch ein autorisierter Datendienst den EURIBOR-Satz flir die jeweilige Zinsperiode zur Verfligung
gestellt oder veroffentlicht hat, entspricht der fir die Berechnung des Variablen Zinssatzes fir die
jeweilige Zinsperiode anwendbare EURIBOR-Satz einem vom Administrator des EURIBOR-Satzes
am jeweiligen Zinsermittlungstag offiziell zur Verwendung empfohlenen Satz oder, falls ein solcher
Satz nicht zur Verfiigung steht, einem Satz, der von der Aufsichtsbehdrde, die fiir die Aufsicht Uber
den EURIBOR-Satz oder den Administrator des EURIBOR-Satzes zustandig ist, offiziell am
jeweiligen Zinsermittlungstag zur Verwendung empfohlen wurde, wie von der Berechnungsstelle
festgelegt.

Kann an einem Zinsermittlungstag der EURIBOR-Satz nicht gemafll den Bestimmungen der
Absatze (i), (iii) oder (iv) festgestellt werden und liegt zu diesem Zeitpunkt kein Referenzzinssatz-
Ereignis gemalk Absatz (vi) vor, wird der Variable Zinssatz fir die folgende Zinsperiode von der
Berechnungsstelle festgelegt. Der fiir die Berechnung des Variablen Zinssatzes malgebende
EURIBOR-Satz ist hierbei der zuletzt veroffentlichte EURIBOR-Satz, der auf LSEG Seite
EURIBORO1 (oder auf einer Ersatzseite bei LSEG oder einem anderen festgelegten
Informationsanbieter oder Nachfolger) in einer Periode von zehn Geschéftstagen unmittelbar vor
dem Zinsermittlungstag angezeigt wird und von der Berechnungsstelle fiir Euro-Einlagen fiir die
betreffende Zinsperiode ermittelt werden kann.

Stellt die Emittentin (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle (es sei denn, die Emittentin handelt
selbst als Berechnungsstelle)) fest, dass vor oder an einem Zinsermittlungstag ein
Referenzzinssatz-Ereignis (wie nachfolgend definiert) eingetreten ist, wird die Emittentin den
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(aa)

(dd)

(vii)

EURIBOR-Satz durch den Ersatz-Referenzzinssatz (wie nachfolgend definiert) ersetzen und kann
eine Anpassungsspanne (wie nachfolgend definiert) und/oder Ersatz-Referenzzinssatz-
Anpassungen (wie nachfolgend definiert) zur Bestimmung des Variablen Zinssatzes fiir die auf den
Zinsermittlungstag bezogene Zinsperiode und jede nachfolgende Zinsperiode (vorbehaltlich des
nachfolgenden Eintretens etwaiger weiterer Referenzzinssatz-Ereignisse) festlegen. Die Emittentin
wird die Berechnungsstelle dariiber informieren, es sei denn, die Emittentin handelt selbst als
Berechnungsstelle. Die Berechnungsstelle bestimmt dann den Variablen Zinssatz durch
Bezugnahme auf den Ersatz-Referenzzinssatz angepasst durch die etwaige Anpassungsspanne.

Der Ersatz-Referenzzinssatz, die etwaige Anpassungsspanne, die etwaigen Ersatz-
Referenzzinssatz-Anpassungen und der Tag, ab dem diese Ersetzung und/oder diese
Festlegungen wirksam werden, sind unverzlglich nach einer solchen Festlegung gema § 10
dieser Anleihebedingungen bekannt zu machen.

,Referenzzinssatz-Ereignis“ bezeichnet in Bezug auf den EURIBOR-Satz oder jeden etwaigen
nachfolgenden Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz®) eines der folgenden Ereignisse:

(A) der Administrator des Referenzzinssatzes beendet die Verdffentlichung des
Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit oder die zusténdige
Aufsichtsbehdrde des Administrators oder eine andere zustandige Behdrde oder der
Administrator gibt offiziell bekannt, dass der Referenzzinssatz dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt wurde oder eingestellt wird, vorausgesetzt, dass zum Zeitpunkt
der Beendigung oder offiziellen Bekanntmachung kein Nachfolgeadministrator offiziell
bekannt gegeben ist, der die Verdffentlichung des Referenzzinssatzes fortsetzt; oder

(B)  die Nutzung des Referenzzinssatzes ist allgemein verboten; oder

(C)  die Verwendung des Referenzzinssatzes zur Berechnung des Variablen Zinssatzes ist flr
die Emittentin, die Berechnungsstelle oder eine Zahlstelle rechtswidrig geworden.

,Ersatz-Referenzzinssatz" bezeichnet einen anderen Referenzzinssatz, welcher entweder als
Nachfolge-Referenzzinssatz offiziell bekanntgegeben wird und in Ubereinstimmung mit dem
anwendbaren Recht verwendet werden darf oder, falls dies nicht der Fall ist, nach Ansicht der
Emittentin dem Referenzzinssatz in seiner Zusammensetzung mdglichst nahe kommt und in
Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht verwendet werden darf.

LAnpassungsspanne‘ bezeichnet die Differenz (positiv oder negativ) oder eine Formel oder
Methode zur Bestimmung einer solchen Differenz, welche nach Festlegung durch die Emittentin
auf den Ersatz-Referenzzinssatz angewendet werden kann, um eine Verlagerung des
wirtschaftlichen Wertes zwischen der Emittentin und den Anleiheglaubigern, die ohne diese
Anpassung infolge der Ersetzung des Referenzzinssatzes durch den Ersatz-Referenzzinssatz
entstehen wiirde (einschlieBlich aber nicht ausschlieBlich infolgedessen, dass der Ersatz-
Referenzzinssatz ein risikofreier Referenzzinssatz ist), soweit sinnvollerweise moglich, zu
reduzieren oder auszuschliefen.

,Ersatz-Referenzzinssatz-Anpassungen bezeichnet solche Anpassungen, die von der
Emittentin als folgerichtig festgelegt werden, um die ordnungsgemafe Funktionsweise des Ersatz-
Referenzzinssatzes zu ermdglichen (wovon unter anderem Anpassungen an der anwendbaren
Bildschirmseite, Geschaftstagekonvention, der Definition von Geschéftstag, Zinsermittlungstag,
Zinstagequotient oder jeder Methode oder Definition, um den Ersatz-Referenzzinssatz zu erhalten
oder zu berechnen, erfasst sein konnen).

Kénnen ein Ersatz-Referenzzinssatz, eine etwaige Anpassungsspanne oder die etwaigen Ersatz-
Referenzzinssatz-Anpassungen nicht gemal Absatz (vi) bestimmt werden, dann kdnnen die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter
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Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch
Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemal § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaR § 4 Absatz (3)
dieser Anleihebedingungen zurlickgezahlt werden.

(b) Die nachfolgenden Absatze finden Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein CMS
(Constant Maturity Swap) Satz als Referenzzinssatz angegeben ist:

(i)

Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare Variable Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode
entspricht dem gemaR den Absatzen (ii), (iii) oder (iv) bestimmten und in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Jahres-Swapsatz (der mittlere Swapsatz gegen den in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen EURIBOR) (der ,Swapsatz‘) und, falls anwendbar,
multipliziert mit dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen ,Faktor und, falls anwendbar,
zuzUglich/abzuglich der in den Endgliltigen Bedingungen als Prozentsatz per annum angegebenen
,Marge®.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein Mindestzinssatz

angegeben ist.

Mindestzinssatz. Wenn der gemaR den nachfolgenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz niedriger ist als der in den Endguiltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz, so ist der Variable
Zinssatz flir diese Zinsperiode der in den Endgliltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen ein Hichstzinssatz angegeben

ist.

Héchstzinssatz. Wenn der gemalt den nachfolgenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz hoher ist als der in den Endguiltigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz, so ist der Variable Zinssatz
fir diese Zinsperiode der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz.

(i

(i)

An dem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zinsermittiungstag (der
,LZinsermittlungstag“) bestimmt die Berechnungsstelle fir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende Zinsperiode den Variablen Zinssatz durch Bezugnahme auf den auf LSEG Seite
ICESWAP2 (oder auf einer Ersatzseite bei LSEG oder einem anderen festgelegten
Informationsanbieter oder Nachfolger) um ca. 11.00 Uhr (Frankfurter Zeit) quotierten Swapsatz
und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar, zuzlglich/abziiglich der
Marge.

Sollte die in Absatz (i) genannte Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder sollte zu der in
Absatz (ii) festgelegten Zeit kein Swapsatz angezeigt werden und kein Referenzzinssatz-Ereignis
gemaR Absatz (v) zu diesem Zeitpunkt vorliegen, wird die Berechnungsstelle von fiinf flihrenden
Swap-Handlern im Interbankenmarkt der Euro-Zone deren Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz
per annum ausgedriickt) fir den betreffenden mittleren jahrlichen Swapsatz fiir die betreffende
Zinsperiode gegenlber einem anerkannten Swap-Handler im Interbankenmarkt der Euro-Zone und
Uber einen Betrag, der flr eine einzelne Swap-Transaktion im Interbankenmarkt der Euro-Zone an
dem betreffenden Zinsermittlungstag reprasentativ ist, um ca. 11.00 Uhr (Frankfurter Zeit) an dem
betreffenden Zinsermittlungstag einholen. ,Euro-Zone“ bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die den Euro als einheitliche Wahrung gemaR dem
Vertrag zur Grindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner jeweils giltigen Fassung
eingeflihrt haben. Falls mindestens drei der finf angefragten fihrenden Swap-Handler im
Interbankenmarkt der Euro Zone der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der
Variable Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf- oder abgerundet auf das néachste 1/100.000 %, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebotssatze, wobei der hdchste Angebotssatz (bzw. bei
mehreren gleich hohen Angebotssatzen einer der hdchsten Sétze) und der niedrigste

78



(v)

(aa)

(cc)

Angebotssatz (bzw. bei mehreren gleich niedrigen Angebotssatzen einer der niedrigsten Sétze)
unberticksichtigt bleiben, und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar,
zuziiglich/abziiglich der Marge.

Kann an einem Zinsermittlungstag der Swapsatz nicht gemaR den Bestimmungen der Absatze (ii)
oder (iii) festgestellt werden und liegt zu diesem Zeitpunkt kein Referenzzinssatz-Ereignis geman
Absatz (v) vor, wird der Variable Zinssatz fiir die folgende Zinsperiode von der Berechnungsstelle
festgelegt. Der fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes magebende Swapsatz ist hierbei der
zuletzt veroffentlichte Swapsatz, der auf LSEG Seite ICESWAP2 (oder auf einer Ersatzseite bei
LSEG oder einem anderen festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) in einer Periode
von zehn Geschéftstagen unmittelbar vor dem Zinsermittlungstag angezeigt wird und von der
Berechnungsstelle fir die betreffende Zinsperiode ermittelt werden kann.

Stellt die Emittentin (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle (es sei denn, die Emittentin handelt
selbst als Berechnungsstelle)) fest, dass vor oder an einem Zinsermittiungstag ein
Referenzzinssatz-Ereignis (wie nachfolgend definiert) eingetreten ist, wird die Emittentin den
Swapsatz durch den Ersatz-Referenzzinssatz (wie nachfolgend definiert) ersetzen und kann eine
Anpassungsspanne (wie nachfolgend definiert) und/oder Ersatz-Referenzzinssatz-Anpassungen
(wie nachfolgend definiert) zur Bestimmung des Variablen Zinssatzes fir die auf den
Zinsermittlungstag bezogene Zinsperiode und jede nachfolgende Zinsperiode (vorbehaltlich des
nachfolgenden Eintretens etwaiger weiterer Referenzzinssatz-Ereignisse) festlegen. Die Emittentin
wird die Berechnungsstelle dartber informieren, es sei denn, die Emittentin handelt selbst als
Berechnungsstelle. Die Berechnungsstelle bestimmt dann den Variablen Zinssatz durch
Bezugnahme auf den Ersatz-Referenzzinssatz angepasst durch die etwaige Anpassungsspanne.

Der Ersatz-Referenzzinssatz, die etwaige Anpassungsspanne, die etwaigen Ersatz-
Referenzzinssatz-Anpassungen und der Tag, ab dem diese Ersetzung und/oder diese
Festlegungen wirksam werden, sind unverziglich nach einer solchen Festlegung gemaR § 10
dieser Anleihebedingungen bekannt zu machen.

,Referenzzinssatz-Ereignis“ bezeichnet in Bezug auf den Swapsatz oder jeden etwaigen
nachfolgenden Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz”) eines der folgenden Ereignisse:

(A) der Administrator des Referenzzinssatzes beendet die Verdffentlichung des
Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit oder die zustandige
Aufsichtsbehdrde des Administrators oder eine andere zustandige Behdrde oder der
Administrator gibt offiziell bekannt, dass der Referenzzinssatz dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt wurde oder eingestellt wird, vorausgesetzt, dass zum Zeitpunkt
der Beendigung oder offiziellen Bekanntmachung kein Nachfolgeadministrator offiziell
bekannt gegeben ist, der die Verdffentlichung des Referenzzinssatzes fortsetzt; oder

(B)  die Nutzung des Referenzzinssatzes ist allgemein verboten; oder

(C)  die Verwendung des Referenzzinssatzes zur Berechnung des Variablen Zinssatzes ist flr
die Emittentin, die Berechnungsstelle oder eine Zahlstelle rechtswidrig geworden.

,Ersatz-Referenzzinssatz‘ bezeichnet einen anderen Referenzzinssatz, welcher entweder als
Nachfolge-Referenzzinssatz offiziell bekanntgegeben wird und in Ubereinstimmung mit dem
anwendbaren Recht verwendet werden darf oder, falls dies nicht der Fall ist, nach Ansicht der
Emittentin dem Referenzzinssatz in seiner Zusammensetzung mdglichst nahe kommt und in
Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht verwendet werden darf.

LAnpassungsspanne‘ bezeichnet die Differenz (positiv oder negativ) oder eine Formel oder
Methode zur Bestimmung einer solchen Differenz, welche nach Festlegung durch die Emittentin
auf den Ersatz-Referenzzinssatz angewendet werden kann, um eine Verlagerung des
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wirtschaftlichen Wertes zwischen der Emittentin und den Anleiheglaubigern, die ohne diese
Anpassung infolge der Ersetzung des Referenzzinssatzes durch den Ersatz-Referenzzinssatz
entstehen wiirde (einschlieBlich aber nicht ausschlieBlich infolgedessen, dass der Ersatz-
Referenzzinssatz ein risikofreier Referenzzinssatz ist), soweit sinnvollerweise mdglich, zu
reduzieren oder auszuschliefen.

(dd) ,Ersatz-Referenzzinssatz-Anpassungen‘ bezeichnet solche Anpassungen, die von der
Emittentin als folgerichtig festgelegt werden, um die ordnungsgemafe Funktionsweise des Ersatz-
Referenzzinssatzes zu ermaéglichen (wovon unter anderem Anpassungen an der anwendbaren
Bildschirmseite, Geschaftstagekonvention, der Definition von Geschéftstag, Zinsermittlungstag,
Zinstagequotient oder jeder Methode oder Definition, um den Ersatz-Referenzzinssatz zu erhalten
oder zu berechnen, erfasst sein kdnnen).

(vi)  Kdnnen ein Ersatz-Referenzzinssatz, eine etwaige Anpassungsspanne oder die etwaigen Ersatz-
Referenzzinssatz-Anpassungen nicht gemalt Absatz (v) bestimmt werden, dann kénnen die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter
Einhaltung einer Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch
Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaR § 4 Absatz (3)
dieser Anleihebedingungen zurlickgezahlt werden.

(5) Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle errechnet an jedem Zinsermittlungstag den auf den Gesamtnennbetrag
der Schuldverschreibungen (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben) und/oder auf die Festgelegte
Stuickelung der Schuldverschreibungen (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) entfallenden Zinsbetrag
fur die entsprechende Zinsperiode durch Multiplikation des auf die entsprechende Zinsperiode anzuwendenden
Variablen Zinssatzes mit dem Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen und/oder der Festgelegten
Stlickelung der Schuldverschreibungen, wobei das Produkt mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der so
errechnete Zinsbetrag wird auf die kleinste Einheit der jeweiligen Wahrung gerundet. Eine halbe Einheit dieser
Wahrung wird aufgerundet.

(6) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung
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des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Félligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).

(7) Bekanntmachung von Variablem Zinssatz, Zinsbetrag und Zinszahlungstag. Die Berechnungsstelle
veranlasst die Bekanntmachung des fiir die entsprechende Zinsperiode ermittelten Variablen Zinssatzes, des auf
den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen und/oder auf den Nennbetrag einer Schuldverschreibung zu
zahlenden Zinsbetrages und des Zinszahlungstages unverzlglich gemafl § 10 dieser Anleihebedingungen. Im
Falle einer Verlangerung oder einer Verkiirzung der Zinsperiode kénnen von der Berechnungsstelle der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinszahlungstag nachtraglich berichtigt oder andere geeignete Anpassungsregelungen
getroffen werden, ohne dass es dafiir einer weiteren Bekanntmachung bedarf. Im Ubrigen und soweit die
Zinsermittiung gemal den vorangegangenen Abséatzen (1) bis (6) erfolgt, sind die Ermittlung der jeweiligen
variablen Zinssétze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage fiir alle Beteiligten bindend. Den Anleiheglaubigern
stehen gegen die Berechnungsstelle keine Anspriiche wegen der Art der Wahrnehmung oder der
Nichtwahrnehmung der sich aus diesem Absatz (7) ergebenden Rechte, Pflichten oder Ermessensbefugnisse zu.

(8) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Endfalligkeit nicht oder nicht vollstandig einlost, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages
der Schuldverschreibungen von dem Endfalligkeitstag geméaR § 3 dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen®.

§3
Riickzahlung

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Endfalligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag“) zurlickzahlen.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nicht bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen handelt, gelten die folgenden Absétze (1) und (2):

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Mindestkiindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu
dem/den in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Wahlrlickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum
entsprechenden vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungshetrag®) gemaR Absatz (3)
dieser Anleihebedingungen zurlickzuzahlen.

(2) Vorzeitige Rlickzahlung aus regulatorischen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehdrde (sofern erforderlich), kénnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Ktiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr
als 60 Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gemaR Absatz (3) zurlickgezahlt

4 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit versffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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werden, falls die Schuldverschreibungen infolge einer Anderung oder Ergénzung der in der Européischen Union
oder der Bundesrepublik Deutschland geltenden Richtlinien, Gesetze oder Verordnungen oder deren Auslegung
nicht langer den Mindestanforderungen fiir Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (minimum
requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) gemal jeder anwendbaren gesetzlichen Bestimmung,
die die Mindestanforderungen fiir Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (MREL) regelt,
entsprechen.

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, gelten die
folgenden Absétze (1) und (2):

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, vorbehaltlich der
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
unter Einhaltung einer in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Mindestkindigungsfrist durch
Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu dem/den in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen  Wahiriickzahlungstag(en) (Call) zu kindigen und zum entsprechenden vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) gemalR Absatz (3) dieser Anleihebedingungen
zurlickzuzahlen.

(2) Vorzeitige Riickzahlung

(a) Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehdrde, kénnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr
als 60 Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen
vorzeitig gekiindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gemafl Absatz (3)
zuriickgezahlt werden, falls infolge einer zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht
vorhersehbaren Anderung (oder einer Anderung der Auslegung oder Anwendung) oder Ergénzung der
Anwendbaren Eigenmittelvorschriften (wie in § 7 Absatz 1 definiert)

(i) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich
zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder

(i) ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde.

Die Kindigungserklarung ist unwiderruflich, muss den Tag, an dem die vorzeitige Rlckzahlung erfolgen
soll (der ,Vorzeitige Riickzahlungstag®), und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die
das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

(b)  Vorzeitige Rlickzahlung aus steuerlichen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehdrde, konnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaf § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaR Absatz (3) zurlickgezahlt
werden, falls sich die steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert oder &ndern wird und diese
Anderung fiir die Emittentin nach eigener Einschétzung wesentlich nachteilig ist oder sein wird und zum
Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar war. Die Kiindigungserklarung ist
unwiderruflich, muss den Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen soll (der ,Vorzeitige
Riickzahlungstag®), nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt.
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(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt bei einer
Kiindigung nach Absatz (1) oder Absatz (2) zum Nennbetrag zuzliglich etwaiger Stlickzinsen (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag’).

(4) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl eines Anleihegldubigers. Ein Anleiheglaubiger ist nicht zur
Kiindigung der Schuldverschreibungen berechtigt.

§5

Zahlungen / Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen/Erfiillung. Samtliche gemaR diesen Anleihebedingungen
zahlbaren Betrage sind von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order
zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen.
Die Emittentin wird durch Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber
den Anleiheglaubigern befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Félligkeitstag die
gesetzliche Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in § 8 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen félliger Betrage auf die Schuldverschreibungen in allen Fallen (i)
den hierflir am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem
Einbehalt oder Abzug, der gemal einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gliltigen Fassung beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemal §§ 1471 bis 1474 des US
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils giiltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemal darauf
gestlitzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemaR deren offizieller Auslegung oder gemal eines
Gesetzes zur Umsetzung einer diesbezlglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Zahltag. Fallt der Endfalligkeitstag in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschaftstag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag.

(4) Hinterlegung von Kapital und/oder Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg
Kapital- und/oder Zinsbetrage zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten
nach dem Endfélligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet
wird, erléschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahlstelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschéaftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger StralRe 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch andere
bezeichnete Geschéftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) zu &ndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zusétzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleihegl&ubiger hieriiber gemaR § 12
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.
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(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieflich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlstelle und den Anleiheglaubigern der Schuldverschreibungen. Die Emissionsstelle
und/oder Zahlstelle haften dafir, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder
Handlungen vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt haben.

§6

Vorlegungsfrist

Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Biirgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fir fallige
Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegte Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7

Status / Zahlungsanspruch / Aufrechnungsverbot / Keine Sicherheit / Keine Garantie

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nicht bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen handelt, gelten die folgenden Absétze (1) bis (5):

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die

(@)  untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldtiteln der Emittentin gleichrangig sind;

(b)  vorrangig sind gegenuber (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um
zusétzliches Kernkapital oder Erganzungskapital handelt, (ii) Kapitalinstrumenten des Erganzungskapitals,
(iii) Kapitalinstrumenten des zusatzlichen Kernkapitals und (iv) Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals;

(c)  nachrangig sind gegenliber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind (d.h. die Schuldverschreibungen sind auch gegentiber Verbindlichkeiten, die nicht als Posten
der bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten im Sinne von Artikel 72a(2) der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 des Européaischen Parlaments und des Rates (iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
vom 26. Juni 2013, in der jeweils gliltigen Fassung (Capital Requirements Regulation — ,CRR") oder jeder
anwendbaren Nachfolgebestimmung gelten, in voller Hohe nachrangig), einschlieflich der nicht besicherten
und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel der Emittentin.

(2) Hinweis gemaR § 46f Absatz 6, Satz 1 KWG. Fir die Zwecke von § 46f Absatz 6, Satz 1 KWG werden
die Anleiheglaubiger hiermit dariiber in Kenntnis gesetzt, dass die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen in einem Insolvenzverfahren gegen die Emittentin gemal § 46f Absatzb KWG einen
niedrigeren Rang als andere, nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin im Sinne von §38
Insolvenzordnung haben. Das bedeutet, dass Zahlungen auf die Forderungen der Anleiheglaubiger aus den
Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) solange nicht
erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus gegenwértigen und zukiinftigen
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, nicht vollstandig befriedigt worden sind.

(3) Aufrechnungsverbot. Die Aufrechnung von Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen
Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

(4) Keine Sicherheit/Keine Garantie. Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch Gegenstand

einer Garantie der Emittentin oder Dritter, die die Rangstellung der Forderungen der Anleiheglaubiger von
Schuldverschreibungen verbessert.
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(5) Hinweis auf die M®Gglichkeit von gesetzlichen AbwicklungsmalSnahmen. Die zustindige
Abwicklungsbehdrde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmafnahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieRlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, gelten die
folgenden Absétze (1)-(6):

(1) Ergédnzungskapital. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin als anrechenbare Eigenmittel in der
Form von Ergénzungskapital (,Erganzungskapital® bzw. ,Tier 2 Kapital) gemaR den Anwendbaren
Eigenmittelvorschriften zur Verfligung stehen. In diesen Anleihebedingungen bedeutet ,Anwendbare
Eigenmittelvorschriften” die Vorschriften hinsichtlich der Anerkennung von Eigenmitteln in der jeweils giiltigen
Fassung, wie von der zustandigen Aufsichtsbehdrde angewandt (einschlieRlich, jedoch nicht hierauf beschrankt,
der Art.63 ff. der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute vom 26. Juni 2013, in der jeweils giltigen Fassung (Capital
Requirements Regulation — ,CRR®), anderer diesbeziiglicher Vorschriften des Bankaufsichtsrechts sowie darauf
bezogene Regelungen und Verordnungen einschlieflich unmittelbar anwendbarer Vorschriften des Europaischen
Gemeinschaftsrechts, in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung).

(2) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Im Fall von Abwicklungsmalinahmen in Bezug auf die Emittentin und im Fall der Auflésung, der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin, oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der
Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin, sind die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen

(@)  gleichrangig untereinander und gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht
besicherten und ebenso nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin;

(b)  vorrangig vor allen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die gemaR ihren Bedingungen oder kraft
Gesetzes gegeniber den Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen nachrangig sind
oder ausdrlcklich im Rang zurlcktreten und vorrangig zu den Verbindlichkeiten der Emittentin aus
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Art. 52 ff. CRR) und Kapitalinstrumenten des harten
Kernkapitals;

(c)  nachrangig gegeniber den nicht besicherten und nicht nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind (einschlieBlich, jedoch nicht ausschlieRlich, den
Verbindlichkeiten der Emittentin aus deren berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemaf Artikel 72b
CRR).

Unter Beachtung dieser Nachrangregelung bleibt es der Emittentin unbenommen, ihre Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen auch aus dem sonstigen freien Vermédgen zu bedienen.

(3) Aufrechnungsverbot.  Kein  Anleiheglaubiger ist berechtigt, mit Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

(4) Keine Sicherheit/Keine Garantie. Den Anleiheglaubigern wird flr ihre Rechte aus den
Schuldverschreibungen weder durch die Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit oder Garantie gestellt;
eine solche Sicherheit oder Garantie wird auch zu keinem spéateren Zeitpunkt gestellt werden.

(5) Keine nachtréglichen Beschrénkungen. Nachtraglich konnen der Nachrang gemaR diesem § 7 Absatz 2
nicht beschrénkt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht
verkirzt werden. Werden die Schuldverschreibungen vorzeitig unter anderen als denin § 7 Absatz 2 beschriebenen
Umstanden oder infolge einer Kiindigung nach Mafgabe von §4 zurlickgezahlt oder von der Emittentin
zuriickerworben, so ist der zurlickgezahlte oder gezahlte Betrag der Emittentin ohne RUcksicht auf
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entgegenstehende Vereinbarungen zuriick zu gewéhren, sofern nicht die zustandige Aufsichtsbehérde der
vorzeitigen Ruckzahlung oder dem Ruckkauf zugestimmt hat. Eine Kindigung oder Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen nach MaRgabe von § 4 oder ein Riickkauf der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit ist
in jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde zulassig.

(6) Hinweis auf die Moglichkeit von gesetzlichen ~AbwicklungsmalBnahmen. Die zustandige
Abwicklungsbehorde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmalnahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieBlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.

§8

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und/oder Zinsbetrage sind ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Geblihren
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fur deren Rechnung oder von
oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§9
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf / Entwertung

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erhohen.

(2) Ankauf. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde (sofern erforderlich),
ist die Emittentin berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu
kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Séamtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverzilglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.
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§10

Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind im
elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der
Veréffentlichung als wirksam erfolgt. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind
zusétzlich auf der Internetseite der Emittentin (https./www.ligabank.de/anleihen) zu verdffentlichen. Jede derartige
Mitteilung gilt mit dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CEU. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CEU zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu erganzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CEU als den Anleiheglaubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Verdffentlichung erfolgt ist.

§ 11

Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung
(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand fiir samtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten) im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg. AusschlieBlicher
Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Regensburg fir Kaufleute, juristische Personen des éffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank
gegenilber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthalt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder der Lagerstelle des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank® jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieflich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der
Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zuldssig ist.
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https://www.ligabank.de/anleihen

Option llIlLA:  Anleihebedingungen fiir Nullkupon bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen

§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

(1) Wiéhrung, Stiickelung. Diese Serie von bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (die
,Schuldverschreibungen®) der LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird
in der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die
,Festgelegte Stiickelung" oder der ,Nennbetrag“) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften zweier ordnungsgeman
bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CEU®).

(4) Glaubiger von  Schuldverschreibungen.  Den Inhabern der  Schuldverschreibungen  (die
LAnleiheglaubiger‘) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CEU Ubertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

(1) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Schuldverschreibungen diskontiert begeben und zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

(@)  Diskontierungssatz. Die Schuldverschreibungen werden an dem in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Valutierungstag (der ,Valutierungstag®) mit einem Abschlag von ihrem Nennbetrag
begeben. Der Satz fir die Diskontierung (der ,Diskontierungssatz’) ist der in den Endgltigen
Bedingungen angegebene Zinssatz per annum. Periodische Zinszahlungen werden auf die
Schuldverschreibungen nicht geleistet.

(b)  Berechnung von rechnerisch aufgelaufenen Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern rechnerisch
aufgelaufene Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (3) definierten und in den Endgtiltigen
Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(c)  Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Endfalligkeit nicht einlsen, fallen
auf den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Endfalligkeitstag gemaf § 3
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatséchlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Hohe des gesetzlichen festgelegten Satzes
fr Verzugszinsen® an.

(2) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Schuldverschreibungen aufgezinst begeben und zum Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden.

5 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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(@)  Aufzinsungssatz. Der Satz fiir die Aufzinsung (der ,Aufzinsungssatz”) der Schuldverschreibungen ab dem
in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutierungstag (der ,Valutierungstag®) ist der in den
Endgliltigen Bedingungen angegebene Zinssatz per annum. Periodische Zinszahlungen werden auf die
Schuldverschreibungen nicht geleistet.

(b)  Berechnung von rechnerisch aufgelaufenen Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern rechnerisch
aufgelaufene Zinsen fir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (3) definierten und in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(c)  Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Endfalligkeit nicht einldsen, fallen
auf den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Endfélligkeitstag gemaR § 3
Absatz (2) dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatséchlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Hohe des gesetzlichen festgelegten Satzes
fr Verzugszinsen® an.

(3) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient® bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des rechnerisch
aufgelaufenen  Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der
,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tatséchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).

6 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit versffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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§3
Riickzahlung

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Schuldverschreibungen diskontiert begeben und zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endglitigen Bedingungen
angegebenen Endfalligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag“) zurlickzahlen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Schuldverschreibungen aufgezinst begeben und zum Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen an dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Endfalligkeitstag
(der ,Endfélligkeitstag®) zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Riickzahlungsbetrag
zurlickzahlen.

3) Geschéftstagekonvention. Fallt der Endfalligkeitstag oder ein Wahlriickzahlungstag (Call) gemaR § 4
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen auf einen Tag, der kein Geschéaftstag gemalk Absatz (c) ist, so wird der
Endfalligkeitstag oder der Wahlrlickzahlungstag (Call)

(a) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Endfalligkeitstag oder der Wahlrlickzahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Folgender Geschaftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.

Keine Anpassung des Kapitalbetrags. Der Anleihegldubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Kapitalbetrage
oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

() Geschéftstag. Fur Zwecke der Abséatze (a) oder (b) und wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
bezeichnet ,Geschéftstag’,

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf Euro lauten, einen Tag (auBer einem Samstag oder einem
Sonntag), an dem das Clearing System und das vom Eurosystem betriebene Real-time Gross
Settlement System (T2) oder ein Nachfolge- bzw. Ersatzsystem Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (auer
einem Samstag oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschaftsbanken und
Devisenmérkte in dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
Zahlungen abwickeln.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

(1) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Mindestkindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 12 dieser Anleihebedingungen zu

90



dem/den in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Wahlriickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum
entsprechenden in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag“) geméaf Absatz (2) (a) oder (b) zurlickzuzahlen.

(2) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
bestimmt sich bei einer Kiindigung nach Absatz (1) wie folgt:

(a) Falls § 2 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen Anwendung findet, ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag
der Betrag, der sich nach MaR3gabe der nachfolgenden Formeln bestimmt:

NB
z
1+i
100

hierbei ist RBk der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (ausmachender Betrag), NB der Nennbetrag (wie in
den Endgltigen Bedingungen angegeben), D der Zahler des Diskontierungssatzes p.a. (wie in den
Endgliltigen Bedingungen angegeben) und Z der Zinstagequotient (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben), wobei der Zahler des Zinstagequotienten der Restlaufzeit einer Schuldverschreibung vom
vorzeitigen Riickzahlungstag (einschlieRlich) bis zum Endfélligkeitstag (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) (ausschlieRlich) entspricht.

RB, =

(b) Falls § 2 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen Anwendung findet, ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag
ein Betrag, der der Summe aus dem Ausgabepreis (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben)
einer Schuldverschreibung und dem Ergebnis aus der Aufzinsung dieses Ausgabepreises mit dem
Aufzinsungssatz (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) vom Valutierungstag (wie in den
Endgliltigen Bedingungen angegeben) (einschlieRlich) bis zum entsprechenden Tag der Riickzahlung
entspricht.

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag wird bei Schuldverschreibungen gemaR § 2 Absatz (1) oder Absatz (2) dieser
Anleihebedingungen durch die Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle®)
berechnet. Im Ubrigen und soweit die Ermittlung des Vorzeitigen Ruickzahlungsbetrages gemaf den vorgenannten
Absétzen (a) oder (b) erfolgt, ist die Ermittlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrages fiir alle Beteiligten bindend.

3) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin und ein Anleiheglaubiger kein Recht haben, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

Vorzeitige Riickzahlung. Weder die Emittentin noch ein Anleiheglaubiger ist zur Kiindigung der
Schuldverschreibungen berechtigt.

§5
Kiindigung aus wichtigem Grund

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen aus wichtigem
Grund zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zu einem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaf Absatz (3)
zu verlangen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn

(a) die Emittentin Betrage, die auf die Schuldverschreibungen zu leisten sind, nicht innerhalb von 30 Tagen
nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaRe Erfillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus diesen
Anleihebedingungen unterlasst und die Unterlassung l&nger als 45 Tage fortdauert, nachdem der
Emissionsstelle eine Mahnung in Textform zugegangen ist, durch die die Emittentin von einem
Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu erfiillen oder zu beachten; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt; oder
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(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren eingeleitet und
nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder die fir die Emittentin
zustandige Aufsichtsbehérde oder Abwicklungsbehdrde ein solches Verfahren beantragt; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Zusammenlegung oder anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft ibernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit diesen Anleihebedingungen eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemaf Absatz (1) ist in gegeniiber der in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Geschéftsstelle der Emissionsstelle zu erkléren, zusammen mit einem
Nachweis, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung oder Kiindigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch
eine Bescheinigung der entsprechenden Depotbank (wie in § 13 Absatz (3) dieser Anleihebedingungen definiert)
oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt bei einer
Kiindigung nach Absatz (1) zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag.
§6

Zahlungen / Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital/Erfillung. Séamtliche gemaR diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind
von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order zwecks Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch
Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber den Anleiheglaubigem
befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Félligkeitstag die
gesetzliche Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in § 9 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen félliger Betrage auf die Schuldverschreibungen in allen Fallen (i)
den hierflir am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem
Einbehalt oder Abzug, der gemaR einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gliltigen Fassung beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemal §§ 1471 bis 1474 des US
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils giiltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemal darauf
gestlitzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemaR deren offizieller Auslegung oder gemal eines
Gesetzes zur Umsetzung einer diesbezlglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Hinterlegung von Kapital. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg Kapitalbetrage zu
hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem Endfélligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine
solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erldschen die Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(4) Bestellung der Zahlstelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strale 14
60487 Frankfurt am Main
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Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschaftsstelle durch andere
bezeichnete Geschéftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(5) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behlt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) zu andern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zuséatzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleihegléubiger hieriiber gemaR § 12
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(6) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlstelle und den Anleiheglaubigern der Schuldverschreibungen. Die Emissionsstelle
und/oder Zahlstelle haften daflr, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder
Handlungen vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt haben.

§7

Vorlegungsfrist

Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Biirgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fir fallige
Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fiir innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegte Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
Status

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und bevorrechtigte, nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die

(@)  untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln
der Emittentin gleichrangig sind,;

(b)  vorrangig sind gegentber (i) nicht besicherten und nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln
der Emittentin, (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um zusatzliches
Kernkapital oder Erganzungskapital handelt, (iii) Kapitalinstrumenten des Erganzungskapitals, (iv)
Kapitalinstrumenten des zusatzlichen Kernkapitals und (v) Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals;

(c)  nachrangig sind gegenliber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

(2) Hinweis auf die M®oglichkeit von gesetzlichen AbwicklungsmalSnahmen. Die zustandige
Abwicklungsbehorde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlielich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmalnahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieBlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.
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§9

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapitalbetrége sind ohne Einbehalt oder Abzug
von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Geblihren gleich welcher Art zu
leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder flir deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung
einer politischen Untergliederung oder Steuerbehorde der oder in der Bundesrepublik Deutschland durch Einbehalt
oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug
ist gesetzlich vorgeschrieben.

§10

Ersetzung

(1 Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital
und/oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger, eine
andere Gesellschaft (die ,Nachfolgeschuldnerin”) als Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen an die Stelle der Emittentin zu setzen. Voraussetzung dafir
ist, dass:

(@)  die Nachfolgeschuldnerin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen
ergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne
Beschrankungen in derjenigen Wahrung, auf die die Schuldverschreibungen lauten, an das Clearing System
transferieren kann und

(b)  die Nachfolgeschuldnerin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des Landes, in dem sie
ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c)  die Nachfolgeschuldnerin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrége, die zur Erflllung der
Zahlungsverpflichtungen aus oder in Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen erforderlich sind,
ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern, Abgaben oder Geblihren an der
Quelle an das Clearing System transferieren darf und

(d)  die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Anleiheglaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben
oder Gebiihren freizustellen, die einem Anleiheglaubiger beziiglich der Ersetzung auferlegt werden, und

(e)  die Emittentin (fir diesen Fall auch ,Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen
der Neuen Emittentin aus diesen Anleihebedingungen garantiert.

(2) Bekanntmachung. Ein solcher Schuldnerwechsel ist gemal § 12 dieser Anleihebedingungen bekannt zu
machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle eines solchen Schuldnerwechsels gilt (i) jede Nennung der
Emittentin in diesen Anleihebedingungen als auf die Nachfolgeschuldnerin bezogen und (i) soll das Recht der
Anleiheglaubiger, entsprechend § 5 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen ihre Schuldverschreibungen zur
sofortigen Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zu kiindigen, auch gegeben sein, wenn eines der in
§ 5 Absatz (1) (c) bis (e) dieser Anleihebedingungen genannten Ereignisse in Bezug auf die Garantin eintritt.

(4) Gliltigkeit. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Nachfolgeschuldnerin gilt dieser § 10 erneut.

§11
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf / Entwertung

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
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Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erhohen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Séamtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12

Bekanntmachungen

(1 Bekanntmachungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind im
elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der
Veroffentlichung als wirksam erfolgt. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind
zusatzlich auf der Internetseite der Emittentin (https./www.ligabank.de/anleihen) zu veréffentlichen. Jede derartige
Mitteilung gilt mit dem Tag der Veréffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CEU. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CEU zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu ergénzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CEU als den Anleiheglaubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Veréffentlichung erfolgt ist.

§13

Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung
(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir sdmtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten®) im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg. AusschlieBlicher
Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Regensburg fiir Kaufleute, juristische Personen des éffentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstdndigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank
gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthélt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder der Lagerstelle des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieflich des Clearing
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Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der
Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.
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Option lIl.B:  Anleihebedingungen fiir Nullkupon nicht bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen fiir Nullkupon nachrangige
Schuldverschreibungen

o  Anleihebedingungen fiir Nullkupon nicht bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen

o  Anleihebedingungen fiir Nullkupon nachrangige Schuldverschreibungen

§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

(1) Wéhrung, Stiickelung. Diese Serie von nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen oder nachrangigen
Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®), wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, der
LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird in der in den Endgliltigen
Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die ,Festgelegte
Stiickelung" oder der ,Nennbetrag®) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften zweier ordnungsgeman
bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CEU®).

(4) Glaubiger von  Schuldverschreibungen. Den  Inhabern der  Schuldverschreibungen  (die
,Anleiheglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CEU Ubertragen werden kénnen.

§2

Zinsen

(1) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgiltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Schuldverschreibungen diskontiert begeben und zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

(@)  Diskontierungssatz. Die Schuldverschreibungen werden an dem in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Valutierungstag (der ,Valutierungstag®) mit einem Abschlag von ihrem Nennbetrag
begeben. Der Satz fiir die Diskontierung (der ,Diskontierungssatz’) ist der in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebene Zinssatz per annum. Periodische Zinszahlungen werden auf die
Schuldverschreibungen nicht geleistet.

(b)  Berechnung von rechnerisch aufgelaufenen Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern rechnerisch
aufgelaufene Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (3) definierten und in den Endgltigen
Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(c)  Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Endfalligkeit nicht einldsen, fallen

auf den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Endfélligkeitstag gemal § 3
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatséchlichen
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Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Hohe des gesetzlichen festgelegten Satzes
fr Verzugszinsen’ an.

(2) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Schuldverschreibungen aufgezinst begeben und zum Riickzahlungsbetrag zurtickgezahlt werden.

(@)  Aufzinsungssatz. Der Satz fir die Aufzinsung (der ,Aufzinsungssatz”) der Schuldverschreibungen ab dem
in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutierungstag (der ,Valutierungstag®) ist der in den
Endgliltigen Bedingungen angegebene Zinssatz per annum. Periodische Zinszahlungen werden auf die
Schuldverschreibungen nicht geleistet.

(b)  Berechnung von rechnerisch aufgelaufenen Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern rechnerisch
aufgelaufene Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (3) definierten und in den Endgtltigen
Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(c)  Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Endfalligkeit nicht einlosen, fallen
auf den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Endfalligkeitstag gemaf § 3
Absatz (2) dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Hohe des gesetzlichen festgelegten Satzes
fir Verzugszinsen?® an.

(3) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient® bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des rechnerisch
aufgelaufenen  Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung flr einen beliebigen Zeitraum (der
,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgtiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zw6lf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endglltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis“ angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am

7 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.

8 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit versffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).

§3
Riickzahlung

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Schuldverschreibungen diskontiert begeben und zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Endfélligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag®) zuriickzahlen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Schuldverschreibungen aufgezinst begeben und zum Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Schuldverschreibungen an dem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Endfalligkeitstag
(der ,Endfalligkeitstag‘) zu dem in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Ruckzahlungsbetrag
zurtickzahlen.

(3) Geschéftstagekonvention. Fallt der Endfalligkeitstag oder ein Wahlrlickzahlungstag (Call) gemaR § 4
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen auf einen Tag, der kein Geschaftstag gemaR Absatz (c) ist, so wird der
Endfalligkeitstag oder der Wahlriickzahlungstag (Call)

(a) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Endfélligkeitstag oder der Wahirlickzahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgilltigen Bedingungen ,Folgender Geschaftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.

Keine Anpassung des Kapitalbetrags. Der Anleihegldubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Kapitalbetrage
oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(c) Geschéftstag. Fur Zwecke der Abséatze (a) oder (b) und wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
bezeichnet ,Geschéftstag’,

() wenn die Schuldverschreibungen auf Euro lauten, einen Tag (auller einem Samstag oder einem
Sonntag), an dem das Clearing System und das vom Eurosystem betriebene Real-time Gross
Settlement System (T2) oder ein Nachfolge- bzw. Ersatzsystem Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (auBer
einem Samstag oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschaftsbanken und
Devisenmérkte in dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben,
Zahlungen abwickeln.
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§4

Vorzeitige Riickzahlung

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nicht bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen handelt, gelten die folgenden Absétze (1) und (2):

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Mindestkiindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu
dem/den in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Wahlrlickzahlungstag(en) (Call) zu kindigen und zum
entsprechenden in den Endgultigen Bedingungen angegebenen vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag“) gemaR Absatz (2) (a) oder (b) zurlickzuzahlen.

(2) Vorzeitiger Rlickzahlungsbetrag. Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
bestimmt sich bei einer Kiindigung nach Absatz (1) wie folgt:

(a) Falls § 2 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen Anwendung findet, ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag
der Betrag, der sich nach MaRlgabe der nachfolgenden Formeln bestimmt:

NB
z
1+i
100

hierbei ist RBk der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (ausmachender Betrag), NB der Nennbetrag (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben), D der Zahler des Diskontierungssatzes p.a. (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und Z der Zinstagequotient (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben), wobei der Zahler des Zinstagequotienten der Restlaufzeit einer Schuldverschreibung vom
vorzeitigen Rickzahlungstag (einschlieRlich) bis zum Endfélligkeitstag (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) (ausschlieRlich) entspricht.

RB, =

(b) Falls § 2 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen Anwendung findet, ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag
ein Betrag, der der Summe aus dem Ausgabepreis (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben)
einer Schuldverschreibung und dem Ergebnis aus der Aufzinsung dieses Ausgabepreises mit dem
Aufzinsungssatz (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) vom Valutierungstag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) (einschlieRlich) bis zum entsprechenden Tag der Rickzahlung
entspricht.

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag wird bei Schuldverschreibungen gemaR § 2 Absatz (1) oder Absatz (2) dieser
Anleihebedingungen durch die Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle®)
berechnet. Im Ubrigen und soweit die Ermittiung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrages gemaR den vorgenannten
Absatzen (a) oder (b) erfolgt, ist die Ermittlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrages fiir alle Beteiligten bindend.

(2) Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehdrde (sofern erforderlich), kénnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr
als 60 Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaf § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag gemaR Absatz (3) zurlckgezahlt
werden, falls die Schuldverschreibungen infolge einer Anderung oder Ergénzung der in der Europdischen Union
oder der Bundesrepublik Deutschland geltenden Richtlinien, Gesetze oder Verordnungen oder deren Auslegung
nicht Ianger den Mindestanforderungen flir Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (minimum
requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) gemal jeder anwendbaren gesetzlichen Bestimmung,

100



die die Mindestanforderungen fiir Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (MREL) regelt,
entsprechen.

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, gelten die
folgenden Absétze (1) und (2):

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, vorbehaltlich der
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
unter Einhaltung einer in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Mindestkindigungsfrist durch
Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu dem/den in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Wahlrlickzahlungstag(en) (Call) zu kindigen und zum entsprechenden vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) gemall Absatz (3) dieser Anleihebedingungen
zurlickzuzahlen.

(2) Vorzeitige Riickzahlung

(@)  Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehorde, kdnnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaf § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekuindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gemal Absatz (3) zuriickgezahlt
werden, falls infolge einer zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht vorhersehbaren
Anderung (oder einer Anderung der Auslegung oder Anwendung) oder Erganzung der Anwendbaren
Eigenmittelvorschriften (wie in § 7 Absatz 1 definiert)

(i) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen éndert, was wahrscheinlich
zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder

(i) ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde.

Die Kiindigungserklarung ist unwiderruflich, muss den Tag, an dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen
soll (der ,Vorzeitige Riickzahlungstag®), und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die
das Ruckzahlungsrecht der Emittentin begrindenden Umsténde darlegt.

(b)  Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehorde, kdnnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen durch Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemaf § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekuindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gemal Absatz (3) zuriickgezahlt
werden, falls sich die steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert oder &ndern wird und diese
Anderung fiir die Emittentin nach eigener Einschatzung wesentlich nachteilig ist oder sein wird und zum
Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar war. Die Kiindigungserklarung ist
unwiderruflich, muss den Tag, an dem die vorzeitige Rickzahlung erfolgen soll (der ,Vorzeitige
Ruckzahlungstag®), nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Ruckzahlungsrecht der Emittentin begrindenden Umstande darlegt.

(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt bei einer
Kiindigung nach Absatz (1) oder Absatz (2) zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag.

(4) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl eines Anleihegldubigers. Ein Anleiheglaubiger ist nicht zur
Kiindigung der Schuldverschreibungen berechtigt.
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§5

Zahlungen | Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital/Erfillung. Séamtliche gemaR diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind
von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order zwecks Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch
Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Anleiheglaubigern
befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrdge auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der in den
Endgliltigen Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die
gesetzliche Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in § 8 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen falliger Betrage auf die Schuldverschreibungen in allen Fallen (i)
den hierflir am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem
Einbehalt oder Abzug, der gemaR einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemal §§ 1471 bis 1474 des US
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemal darauf
gestitzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemafl deren offizieller Auslegung oder gemaR eines
Gesetzes zur Umsetzung einer diesbezliglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Hinterlegung von Kapital. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg Kapitalbetrage zu
hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem Endfalligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine
solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erldschen die Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(4) Bestellung der Zahlstelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschéaftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Stralle 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschaftsstelle durch andere
bezeichnete Geschéftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(5) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) zu andern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zusétzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleihegl&ubiger hieriiber gemaR § 12
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(6) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieflich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlstelle und den Anleiheglaubigern der Schuldverschreibungen. Die Emissionsstelle
und/oder Zahlstelle haften daflr, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder
Handlungen vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt haben.
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§6

Vorlegungsfrist

Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fur fallige
Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegte Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7

Status / Zahlungsanspruch / Aufrechnungsverbot / Keine Sicherheit / Keine Garantie

Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nicht bevorrechtigte, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen handelt, gelten die folgenden Absétze (1) bis (5):

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die

(@)  untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldtiteln der Emittentin gleichrangig sind;

(b)  vorrangig sind gegeniber (i) nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, bei denen es sich nicht um
zusétzliches Kernkapital oder Erganzungskapital handelt, (ii) Kapitalinstrumenten des Erganzungskapitals,
(iii) Kapitalinstrumenten des zusétzlichen Kernkapitals und (iv) Kapitalinstrumenten des harten Kernkapitals;

(c)  nachrangig sind gegenliber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind (d.h. die Schuldverschreibungen sind auch gegeniiber Verbindlichkeiten, die nicht als Posten
der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten im Sinne von Artikel 72a(2) der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates (iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
vom 26. Juni 2013, in der jeweils giiltigen Fassung (Capital Requirements Regulation — ,CRR*) oder jeder
anwendbaren Nachfolgebestimmung gelten, in voller Hohe nachrangig), einschlieBlich der nicht besicherten
und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel der Emittentin.

(2) Hinweis gemaR § 46f Absatz 6, Satz 1 KWG. Flir die Zwecke von § 46f Absatz 6, Satz 1 KWG werden
die Anleiheglaubiger hiermit darlber in Kenntnis gesetzt, dass die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen in einem Insolvenzverfahren gegen die Emittentin gemal § 46f Absatzb KWG einen
niedrigeren Rang als andere, nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin im Sinne von §38
Insolvenzordnung haben. Das bedeutet, dass Zahlungen auf die Forderungen der Anleihegldubiger aus den
Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) solange nicht
erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus gegenwartigen und zukinftigen
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, nicht vollstandig befriedigt worden sind.

(3) Aufrechnungsverbot. Die Aufrechnung von Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen
Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

(4) Keine Sicherheit/Keine Garantie. Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch Gegenstand
einer Garantie der Emittentin oder Dritter, die die Rangstellung der Forderungen der Anleiheglaubiger von
Schuldverschreibungen verbessert.

(5) Hinweis auf die M®Gglichkeit von gesetzlichen AbwicklungsmalSnahmen. Die zustandige
Abwicklungsbehdrde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieflich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmalnahmen
treffen, einschlieBlich (jedoch nicht ausschlieflich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.
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Falls es sich nach den Endgiiltigen Bedingungen um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, gelten die
folgenden Absétze (1)-(6):

(1) Ergédnzungskapital. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin als anrechenbare Eigenmittel in der
Form von Erganzungskapital (,Ergdnzungskapital® bzw. ,Tier 2 Kapital’) gemal den Anwendbaren
Eigenmittelvorschriften zur Verfigung stehen. In diesen Anleihebedingungen bedeutet ,Anwendbare
Eigenmittelvorschriften” die Vorschriften hinsichtlich der Anerkennung von Eigenmitteln in der jeweils giiltigen
Fassung, wie von der zustandigen Aufsichtsbehdrde angewandt (einschlieBlich, jedoch nicht hierauf beschrankt,
der Art.63 ff. der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute vom 26. Juni 2013, in der jeweils giltigen Fassung (Capital
Requirements Regulation — ,CRR), anderer diesbeziiglicher Vorschriften des Bankaufsichtsrechts sowie darauf
bezogene Regelungen und Verordnungen einschlieflich unmittelbar anwendbarer Vorschriften des Européischen
Gemeinschaftsrechts, in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung).

(2) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Im Fall von Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emittentin und im Fall der Auflésung, der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin, oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der
Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin, sind die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen

(@)  gleichrangig untereinander und gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht
besicherten und ebenso nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin;

(b)  vorrangig vor allen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die gemaR ihren Bedingungen oder kraft
Gesetzes gegenliber den Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen nachrangig sind
oder ausdricklich im Rang zuriicktreten und vorrangig zu den Verbindlichkeiten der Emittentin aus
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Art. 52 ff. CRR) und Kapitalinstrumenten des harten
Kernkapitals;

(c)  nachrangig gegeniber den nicht besicherten und nicht nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind (einschlieBlich, jedoch nicht ausschlieBlich, den
Verbindlichkeiten der Emittentin aus deren berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemal Artikel 72b
CRR).

Unter Beachtung dieser Nachrangregelung bleibt es der Emittentin unbenommen, ihre Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen auch aus dem sonstigen freien Vermdgen zu bedienen.

(3) Aufrechnungsverbot.  Kein  Anleiheglaubiger ist berechtigt, mit Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

(4) Keine Sicherheit/Keine Garantie. Den Anleiheglaubigern wird flr ihre Rechte aus den
Schuldverschreibungen weder durch die Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit oder Garantie gestellt;
eine solche Sicherheit oder Garantie wird auch zu keinem spéteren Zeitpunkt gestellt werden.

(5) Keine nachtréglichen Beschrénkungen. Nachtraglich konnen der Nachrang gemaf diesem § 7 Absatz 2
nicht beschrénkt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht
verkirzt werden. Werden die Schuldverschreibungen vorzeitig unter anderen als denin § 7 Absatz 2 beschriebenen
Umstanden oder infolge einer Kiindigung nach MafRgabe von §4 zurlickgezahlt oder von der Emittentin
zuriickerworben, so ist der zurlickgezahlte oder gezahlte Betrag der Emittentin ohne Ricksicht auf
entgegenstehende Vereinbarungen zurlick zu gewahren, sofern nicht die zustandige Aufsichtshehdrde der
vorzeitigen Riickzahlung oder dem Riickkauf zugestimmt hat. Eine Kiindigung oder Riickzahlung der
Schuldverschreibungen nach MaRgabe von § 4 oder ein Riickkauf der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit ist
in jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde zuldssig.

(6) Hinweis auf die M®Gglichkeit von gesetzlichen AbwicklungsmalSnahmen. Die zustandige
Abwicklungsbehdrde kann nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften Verbindlichkeiten der
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Emittentin aus den Schuldverschreibungen vor einer Insolvenz, Auflésung oder Liquidation der Emittentin
herabschreiben (bis einschlieBlich auf Null), in Eigenkapital umwandeln oder sonstige Abwicklungsmalinahmen
treffen, einschlieRlich (jedoch nicht ausschlieBlich) einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf einen anderen
Rechtstrager, einer Anderung der Anleihebedingungen oder einer Léschung der Schuldverschreibungen.

§8

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapitalbetrége sind ohne Einbehalt oder Abzug
von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Geblihren gleich welcher Art zu
leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung
einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland durch Einbehalt
oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug
ist gesetzlich vorgeschrieben.

§9
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf / Entwertung

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erhdhen.

(2) Ankauf. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde (sofern erforderlich),
ist die Emittentin berechtigt, Schuldverschreibungen in jedem Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu
kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden.

3) Entwertung. Sémtliche vollstandig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverzlglich zu
entwerten und konnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§10

Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind im
elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der
Verdffentlichung als wirksam erfolgt. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen sind
zuséatzlich auf Internetseite der Emittentin (https:/www.ligabank.de/anleihen) zu verdffentlichen. Jede derartige
Mitteilung gilt mit dem Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CEU. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CEU zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu erganzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CEU als den Anleiheglaubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Veréffentlichung erfolgt ist.
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§ 11
Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand fiir samtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten) im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Regensburg. AusschlieRlicher
Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Regensburg fiir Kaufleute, juristische Personen des éffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige
Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank
gegeniber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthalt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder der Lagerstelle des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieflich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der
Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.
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Option IV: Anleihebedingungen fiir festverzinsliche Pfandbriefe

§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

(1) Waéhrung, Stiickelung. Diese Serie von Hypothekenpfandbriefen, wie in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben, oder Offentlichen Pfandbriefen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, (die ,Pfandbriefe®)
der LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird in der in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die ,Festgelegte
Stiickelung" oder der ,Nennbetrag®) begeben.

(2) Form. Die Pfandbriefe lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die ,Globalurkunde®)
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevollméchtigter
Vertreter der Emittentin sowie die Unterschrift des von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CEU®).

(4) Glaubiger von Pfandbriefen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger”) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
CEU Ubertragen werden konnen.

§2

Zinsen

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Pfandbriefe fir ihre gesamte Laufzeit zu einem festen Zinssatz verzinst werden.

(1) Zinssatz/Zinszahlungstage. Die Pfandbriefe werden, vorbehaltich §4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endgiiltigen Bedingungen die Méglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung durch
die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stlickelung ab dem in den Endguiltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieBlich) bis zu dem Endfalligkeitstag gemaf
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieBlich) oder, im Falle einer Falligkeitsverschiebung, bis zum
Hinausgeschobenen Falligkeitstag (jeweils wie in § 3 dieser Anleihebedingungen definiert) (ausschlieRlich), zu dem
in den Endgultigen Bedingungen angegebenen jahrlichen Zinssatz verzinst. Zinsen sind, vorbehaltlich einer
Falligkeitsverschiebung, nachtraglich an jedem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Datum (der
,Zinszahlungstag”) und am Endfélligkeitstag bzw. Hinausgeschobenen Félligkeitstag zahlbar. Falls
Bruchteilszinsbetrage auf die Pfandbriefe zu zahlen sind (kurzer/langer erster/letzter Kupon), werden diese Betrage
in den Endgltigen Bedingungen angegeben.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Pfandbriefe zu festen, ber ihre Laufzeit stufenweise steigenden und/oder fallenden Zinssétzen verzinst werden.

(2) Zinssétze/Zinszahlungstage. Die Pfandbriefe werden, vorbehaltich §4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endgtiltigen Bedingungen die Méglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung durch
die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stlickelung ab dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn) (einschlieBlich) bis zu dem Endfalligkeitstag gemaf
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieflich) oder, im Falle einer Falligkeitsverschiebung, bis zum
Hinausgeschobenen Falligkeitstag (jeweils wie in § 3 dieser Anleihebedingungen definiert) (ausschlieRlich), zu den
in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen steigenden und/oder fallenden jéhrlichen Zinssétzen verzinst.
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Zinsen sind, vorbehaltlich einer Falligkeitsverschiebung, nachtraglich an jedem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Datum (der ,Zinszahlungstag”) und am Endfalligkeitstag bzw. Hinausgeschobenen Falligkeitstag
zahlbar. Falls Bruchteilszinsbetrage auf die Pfandbriefe zu zahlen sind (kurzer/langer erster/letzter Kupon), werden
diese Betrage in den Endgliltigen Bedingungen angegeben.

3) Geschéftstagekonvention. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag gemaR Absatz
(e) ist, so wird der Zinszahlungstag

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,FRN-Konvention* angegeben ist, auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen
und (ii) jeder nachfolgende Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschaftstag des Monats, der
entsprechend des in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zeitraums nach dem
vorausgegangenen anwendbaren Zinszahlungstag liegt; oder

(c) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Folgender Geschaftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben; oder

(d) wenn in den Endglltigen Bedingungen ,Vorausgegangener Geschaftstag-Konvention* angegeben ist,
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen angepasst werden.

Anpassung der Zinsen. Falls der Falligkeitstag einer Zahlung auf Grundlage dieses Absatzes (3) vorgezogen oder
verschoben wird, wird der Zinsbetrag entsprechend angepasst.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen nicht angepasst werden.

Keine Anpassung der Zinsen. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(e) Geschéftstag. Flr Zwecke dieser Anleihebedingungen und wie in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben, bezeichnet ,Geschiftstag’,

(i) wenn die Pfandbriefe auf Euro lauten, einen Tag (auBer einem Samstag oder einem Sonntag), an
dem das Clearing System und das vom Eurosystem betriebene Real-time Gross Settlement
System (T2) oder ein Nachfolge- bzw. Ersatzsystem Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Pfandbriefe auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (auller einem Samstag
oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschaftsbanken und Devisenmarkte in
dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, Zahlungen abwickeln.

(4) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Pfandbriefe endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorangeht, an

dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Pfandbriefe bei Endfalligkeit nicht oder nicht
vollstandig einldst, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Pfandbriefe von dem
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Endfalligkeitstag gemaR § 3 dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen
Rickzahlung der Pfandbriefe vorangeht, in Hohe des gesetzlich festgelegten Satzes flr Verzugszinsen®.

(5) Berechnung der Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern Zinsen flir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (6)
definierten und in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(6) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
einen Pfandbrief fur einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Félligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).

§3
Riickzahlung

(1) Riickzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet,
wird die Emittentin die Pfandbriefe zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Endfalligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag) zurlickzahlen, oder, falls sich aufgrund einer Falligkeitsverschiebung
nach § 3 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen die Laufzeit der Pfandbriefe verlangert, am Hinausgeschobenen
Falligkeitstag (wie nachstehend definiert) zu ihrem Nennbetrag nebst etwaigen bis zum Hinausgeschobenen
Félligkeitstag aufgelaufenen Zinsen.

(2) Félligkeitsverschiebung. Falls fur die Emittentin ein Sachwalter gemal § 31 Pfandbriefgesetz (der
,Sachwalter”) bestellt wird, kann der Sachwalter (i) die Falligkeit der Pfandbriefe gemaR § 3 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen insgesamt fir eine Verschiebungsdauer, die einen Zeitraum von 12 Monate nicht
uberschreitet (der ,Verschiebungszeitraum”), bis zum Hinausgeschobenen Falligkeitstag gemalR § 30 Absatz 2a
Pfandbriefgesetz verschieben und (i) die Falligkeiten von Zinszahlungen, die innerhalb eines Monats nach der

9 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit versffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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Ernennung des Sachwalters fallig werden, auf das Ende dieses Monatszeitraums verschieben. Hinausgeschobene
Zinszahlungen gelten als Kapitalbetrage.

Der Hinausgeschobene Falligkeitstag” ist, wie vom Sachwalter entsprechend der Erforderlichkeit festgelegt, der
letzte Tag des Verschiebungszeitraumes oder ein Tag, der vor dem letzten Tag des Verschiebungszeitraumes
liegt, an dem die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen gemaR § 30 Absatz 2a Satz 7 Pfandbriefgesetz erfilllt sind.

,Falligkeitsverschiebung* bezeichnet das Vornehmen der Falligkeitsverschiebung durch den Sachwalter gemaf
§ 30 Absatz 2a — Absatz 2c Pfandbriefgesetz, wenn (i) das Hinausschieben der Falligkeit erforderlich ist, um die
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu vermeiden, (ii) die Emittentin nicht tberschuldet ist und (iii) Grund zu der
Annahme besteht, dass die Emittentin nach Ablauf des groRtmdglichen Verschiebungszeitraums unter
Beriicksichtigung weiterer Verschiebungsmdéglichkeiten ihre dann félligen Verbindlichkeiten erflillen kann. Fir
Félligkeitsverschiebungen, die den Zeitraum von einem Monat nach Ernennung des Sachwalters nicht
uberschreiten, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen gemal § 30 Absatz 2b Satz 2 Pfandbriefgesetz
unwiderlegbar vermutet.

(3) Uberholverbot. Der Sachwalter darf von seiner Befugnis zur Félligkeitsverschiebung fiir samtliche
Pfandbriefe einer Serie nur einheitlich, jedoch vollstandig oder anteilig, Gebrauch machen. Macht der Sachwalter
von der Maglichkeit der Falligkeitsverschiebung fir eine Serie von Pfandbriefen der Emittentin Gebrauch, muss er
auch die Faélligkeiten der innerhalb dieses Verschiebungszeitraums féllig werdenden Zahlungen anderer
Pfandbriefverbindlichkeiten anderer Serien der gleichen Pfandbriefgattung (Hypothekenpfandbriefe bzw.
Offentliche Pfandbriefe) in mindestens dem Verhéltnis verschieben, in dem die urspriinglich friiher fllige Serie von
Pfandbriefen zu diesem Zeitpunkt noch nicht erfiillt ist. Zur Einhaltung dieses Uberholverbotes kann daher eine
Verschiebung von Falligkeiten dieser Pfandbriefe erfolgen, wenn der Sachwalter die Falligkeiten anderer Serien
von Pfandbriefen verschiebt.

(4) Zinsen fiir die Dauer der Félligkeitsverschiebung. Wahrend des Verschiebungszeitraums werden die
Pfandbriefe bezogen auf die Festgelegte Stlickelung nach den bis zur Falligkeitsverschiebung geltenden
Bedingungen gemaR § 2 dieser Anleihebedingungen verzinst. Es werden keine Verzugszinsen nach dem
Birgerlichen Gesetzbuch geschuldet.

(5) Bekanntmachung der Félligkeitsverschiebung. Der Sachwalter hat jedes Hinausschieben der Falligkeit
unter Angabe der betroffenen Pfandbriefe sowie des jeweiligen Verschiebungsumfangs unverziglich gemaf § 30
Absatz 2c Pfandbriefgesetz auf der Internetseite der Emittentin, in mindestens einem (berregionalen
Borsenpflichtblatt sowie im Bundesanzeiger zu veréffentlichen. Die Emittentin wird die Glaubiger gemai § 10
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen informieren.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die Pfandbriefe
insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Mindestkiindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu dem/den in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen Wahlrlickzahlungstag(en) (Call) zu kindigen und zum vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) zurlickzuzahlen.

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag ist der Nennbetrag zuziiglich etwaiger Stiickzinsen und wird, vorbehaltlich

einer Falligkeitsverschiebung durch einen Sachwalter, an dem maRgeblichen Wahlriickzahlungstag (Call)
zuriickgezahlt werden.

110



(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin und ein Anleiheglaubiger kein Recht haben, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen.

Vorzeitige Riickzahlung. Weder die Emittentin noch ein Anleiheglaubiger ist zur Kundigung der Pfandbriefe
berechtigt.

§5

Zahlungen / Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen/Erfiillung. Samtliche gemaR diesen Anleihebedingungen
zahlbaren Betrége sind von der in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle und/oder Zahlstelle
an das Clearing System oder dessen Order zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Depotbanken zur
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Zahlung an das Clearing System oder
dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber den Anleiheglaubigern befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen félliger Betrdge auf die Pfandbriefe erfolgen in der in den Endgliltigen
Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die gesetzliche
Waéhrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in §8 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen falliger Betrage auf die Pfandbriefe in allen Fallen (i) den hierfir
am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem Einbehalt oder
Abzug, der gemaR einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung
beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemall §§ 1471 bis 1474 des US Internal Revenue
Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemaR darauf gestitzter
Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemaR deren offizieller Auslegung oder gemalR eines Gesetzes zur
Umsetzung einer diesbeziiglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Zahltag. Fallt der Endfélligkeitstag (oder, im Falle einer Falligkeitsverschiebung, der Hinausgeschobene
Félligkeitstag) in Bezug auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, dann hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag. Der Anleiheglaubiger ist nicht
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

(4) Hinterlegung von Kapital und/oder Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg
Kapital- und/oder Zinsbetrage zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten
nach dem Endfalligkeitstag (oder, im Falle einer Falligkeitsverschiebung, dem Hinausgeschobenen Falligkeitstag)
beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine
solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahlstelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strale 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch andere
bezeichnete Geschéftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) zu &ndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zuséatzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleihegl&ubiger hieriiber gemaR § 10
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dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlistelle und den Anleiheglaubigern der Pfandbriefe. Die Emissionsstelle und/oder
Zahlistelle haften dafiir, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder Handlungen
vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
haben.

§6

Vorlegungsfrist

Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fur fallige
Pfandbriefe wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fiir innerhalb der Vorlegungsfrist vorgelegte
Pfandbriefe betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe Hypothekenpfandbriefe sind.

Status. Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach Mafgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endg(iltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe Offentliche Pfandbriefe sind.

Status. Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach MaRigabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Offentlichen Pfandbriefen.

§8

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Pfandbriefe zahlbaren Kapital- und/oder Zinsbetrage sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihren gleich welcher
Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir
Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland
durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser
Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§9
Begebung weiterer Pfandbriefe / Ankauf / Entwertung

(1) Begebung weiterer Pfandbriefe. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen eine
einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erhdhen.
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(2) Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Pfandbriefe in jedem Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Pfandbriefe kénnen nach Wahl der Emittentin von
ihr gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden.

3) Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Pfandbriefe sind unverziiglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§10

Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen. Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen sind im elektronischen
Bundesanzeiger zu veréffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der Veroffentlichung als wirksam
erfolgt. Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen sind zusétzlich auf der Internetseite der Emittentin
(https.//www.ligabank.de/anleihen) zu verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der
Verdéffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung) als
wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CEU. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CEU zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu erganzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CEU als den Anleiheglaubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Veréffentlichung erfolgt ist.

§ 11

Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung
(1) Anwendbares Recht. Die Pfandbriefe unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand fur samtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten”) im Zusammenhang mit den Pfandbriefen ist Regensburg. AusschlieRlicher Gerichtsstand
fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist Regensburg fur
Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleihegléubiger von Pfandbriefen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Pfandbriefen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen oder
geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die Pfandbriefe ein
Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstdndigen Namen und die vollstindige Adresse des
Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe bezeichnet, die unter dem Datum der
Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing
System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen
enthalt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Pfandbriefe verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder der Lagerstelle
des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Pfandbriefe
verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschéft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot flir die Pfandbriefe unterhalt, einschlieBlich des Clearing Systems.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den Pfandbriefen auch auf jede
andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual
zulassig ist.
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Option V: Anleihebedingungen fir variabel verzinsliche Pfandbriefe

§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

(1) Waéhrung, Stiickelung. Diese Serie von Hypothekenpfandbriefen, wie in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben, oder Offentlichen Pfandbriefen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, (die ,Pfandbriefe®)
der LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird in der in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die ,Festgelegte
Stiickelung" oder der ,Nennbetrag®) begeben.

(2) Form. Die Pfandbriefe lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die ,Globalurkunde®)
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevollméchtigter
Vertreter der Emittentin sowie die Unterschrift des von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CEU®).

(4) Glaubiger von Pfandbriefen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger”) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
CEU Ubertragen werden konnen.

§2

Zinsen

(1) Variabler Zinssatz/Zinszahlungstage. Die Pfandbriefe werden, vorbehaltlich §4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen (wenn in den Endgiiltigen Bedingungen die Méglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung durch
die Emittentin angegeben ist), bezogen auf die Festgelegte Stiickelung ab dem in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieRlich) bis zu dem Endfalligkeitstag gemaR
§ 3 dieser Anleihebedingungen (ausschlieBlich) oder, im Falle einer Falligkeitsverschiebung, bis zum
Hinausgeschobenen Falligkeitstag (jeweils wie in § 3 dieser Anleihebedingungen definiert) (ausschlieRlich), zu dem
in den Endgultigen Bedingungen angegebenen variablen Zinssatz (der ,Variable Zinssatz*) verzinst, der gemaR
den nachfolgenden Bestimmungen von der Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle (die
,Berechnungsstelle) festgelegt wird. Zinsen sind, vorbehaltlich einer Falligkeitsverschiebung, nachtraglich an
den in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Terminen (die ,Zinszahlungstage”) zahlbar.

(2) Geschéftstagekonvention. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéaftstag gemaf Absatz
(e) ist, so wird der Zinszahlungstag

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,FRN-Konvention* angegeben ist, auf den nachstfolgenden
Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen
und (ii) jeder nachfolgende Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
entsprechend des in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zeitraums nach dem
vorausgegangenen anwendbaren Zinszahlungstag liegt; oder
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(c) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Folgender Geschaftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben; oder

(d) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Vorausgegangener Geschéftstag-Konvention* angegeben ist,
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen angepasst werden.

Anpassung der Zinsen. Falls der Falligkeitstag einer Zahlung auf Grundlage dieses Absatzes (2) vorgezogen oder
verschoben wird, wird der Zinsbetrag entsprechend angepasst.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass die
Zinsen nicht angepasst werden.

Keine Anpassung der Zinsen. Der Anleihegldubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(e) Geschéftstag. Flr Zwecke dieser Anleihebedingungen und wie in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben, bezeichnet ,Geschiftstag”,

()  wenn die Pfandbriefe auf Euro lauten, einen Tag (auller einem Samstag oder einem Sonntag), an
dem das Clearing System und das vom Eurosystem betriebene Real-time Gross Settlement
System (T2) oder ein Nachfolge- bzw. Ersatzsystem Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Pfandbriefe auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (auBer einem Samstag
oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschaftsbanken und Devisenmarkte in
dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, Zahlungen abwickeln.

3) Zinsperiode. Der Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) und dem letzten Tag
(einschlieRlich) vor dem ersten Zinszahlungstag sowie von jedem Zinszahlungstag (einschliedlich) bis zum letzten
Tag (einschlieBlich) vor dem jeweils darauf folgenden Zinszahlungstag und letztmalig bis zum letzten Tag
(einschlieRlich) vor dem Endfélligkeitstag wird nachstehend, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
LZinsperiode” genannt.

(4) Referenzzinssatz.

(a) Die nachfolgenden Absatze finden Anwendung, wenn in den Endgltigen Bedingungen EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) als Referenzzinssatz angegeben ist:

(i) Der auf die Pfandbriefe anwendbare Variable Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode entspricht dem
gemal den Absétzen (ii), (iii), (iv) oder (v) bestimmten und in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen EURIBOR-Satz fiir Euro-Einlagen fiir die jeweilige Zinsperiode und, falls anwendbar,
multipliziert mit dem in den Endgultigen Bedingungen angegebenen ,,Faktor* und, falls anwendbar,
zuzUglich/abzuglich der in den Endgliltigen Bedingungen als Prozentsatz per annum angegebenen
,Marge®.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein Mindestzinssatz
angegeben ist.

Mindestzinssatz. Wenn der gemal den nachfolgenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Variable

Zinssatz niedriger ist als der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz, so ist der Variable
Zinssatz flir diese Zinsperiode der in den Endgliltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz.
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Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen ein Héchstzinssatz angegeben

ist.

Héchstzinssatz. Wenn der gemal den nachfolgenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz hoher ist als der in den Endgliltigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz, so ist der Variable Zinssatz
fur diese Zinsperiode der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz.

(i

(i)

An dem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zinsermittiungstag (der
LZinsermittlungstag®) bestimmt die Berechnungsstelle fiir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende Zinsperiode den Variablen Zinssatz durch Bezugnahme auf den von den Mitgliedsbanken
des EURIBOR-Panel quotierten EURIBOR-Satz fiir Euro-Einlagen fiir die betreffende Zinsperiode,
der auf LSEG Seite EURIBORO01 (oder auf einer Ersatzseite bei LSEG oder einem anderen
festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) um ca. 11.00 Uhr (Briisseler Zeit) angezeigt
wird und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar, zuziiglich/abziiglich
der Marge.

Sollte die in Absatz (i) genannte Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder sollte zu der in
Absatz (i) festgelegten Zeit kein EURIBOR-Satz angezeigt werden und kein Referenzzinssatz-
Ereignis gemal Absatz (vi) zu diesem Zeitpunkt vorliegen, wird der Variable Zinssatz fir die
nachfolgende Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fiir die Berechnung des
Variablen Zinssatzes fiir die jeweilige Zinsperiode am jeweiligen Zinsermittlungstag malgebliche
EURIBOR-Satz ist der vom Administrator des EURIBOR-Satzes fir die jeweilige Zinsperiode
bereitgestellte und von einem autorisierten Datendienst oder vom Administrator des EURIBOR-
Satzes selbst veroffentlichte EURIBOR-Satz.

Wenn am ersten Tag der jeweiligen Zinsperiode weder der Administrator des EURIBOR-Satzes
noch ein autorisierter Datendienst den EURIBOR-Satz firr die jeweilige Zinsperiode zur Verfiigung
gestellt oder veroffentlicht hat, entspricht der fiir die Berechnung des Variablen Zinssatzes fir die
jeweilige Zinsperiode anwendbare EURIBOR-Satz einem vom Administrator des EURIBOR-Satzes
am jeweiligen Zinsermittlungstag offiziell zur Verwendung empfohlenen Satz oder, falls ein solcher
Satz nicht zur Verfligung steht, einem Satz, der von der Aufsichtsbehdrde, die fiir die Aufsicht liber
den EURIBOR-Satz oder den Administrator des EURIBOR-Satzes zusténdig ist, offiziell am
jeweiligen Zinsermittlungstag zur Verwendung empfohlen wurde, wie von der Berechnungsstelle
festgelegt.

Kann an einem Zinsermittlungstag der EURIBOR-Satz nicht gem&R den Bestimmungen der
Absatze (i), (iii) oder (iv) festgestellt werden und liegt zu diesem Zeitpunkt kein Referenzzinssatz-
Ereignis gemaR Absatz (vi) vor, wird der Variable Zinssatz fir die folgende Zinsperiode von der
Berechnungsstelle festgelegt. Der fir die Berechnung des Variablen Zinssatzes mafigebende
EURIBOR-Satz ist hierbei der zuletzt veroffentlichte EURIBOR-Satz, der auf LSEG Seite
EURIBORO1 (oder auf einer Ersatzseite bei LSEG oder einem anderen festgelegten
Informationsanbieter oder Nachfolger) in einer Periode von zehn Geschaftstagen unmittelbar vor
dem Zinsermittlungstag angezeigt wird und von der Berechnungsstelle fiir Euro-Einlagen fir die
betreffende Zinsperiode ermittelt werden kann.

Stellt die Emittentin (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle (es sei denn, die Emittentin handelt
selbst als Berechnungsstelle)) fest, dass vor oder an einem Zinsermittiungstag ein
Referenzzinssatz-Ereignis (wie nachfolgend definiert) eingetreten ist, wird die Emittentin den
EURIBOR-Satz durch den Ersatz-Referenzzinssatz (wie nachfolgend definiert) ersetzen und kann
eine Anpassungsspanne (wie nachfolgend definiert) und/oder Ersatz-Referenzzinssatz-
Anpassungen (wie nachfolgend definiert) zur Bestimmung des Variablen Zinssatzes fiir die auf den
Zinsermittlungstag bezogene Zinsperiode und jede nachfolgende Zinsperiode (vorbehaltlich des
nachfolgenden Eintretens etwaiger weiterer Referenzzinssatz-Ereignisse) festlegen. Die Emittentin
wird die Berechnungsstelle dariiber informieren, es sei denn, die Emittentin handelt selbst als
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(bb)

(vil)

Berechnungsstelle. Die Berechnungsstelle bestimmt dann den Variablen Zinssatz durch
Bezugnahme auf den Ersatz-Referenzzinssatz angepasst durch die etwaige Anpassungsspanne.

Der Ersatz-Referenzzinssatz, die etwaige Anpassungsspanne, die etwaigen Ersatz-
Referenzzinssatz-Anpassungen und der Tag, ab dem diese Ersetzung und/oder diese
Festlegungen wirksam werden, sind unverziglich nach einer solchen Festlegung gemaR § 10
dieser Anleihebedingungen bekannt zu machen.

,Referenzzinssatz-Ereignis” bezeichnet in Bezug auf den EURIBOR-Satz oder jeden etwaigen
nachfolgenden Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz®) eines der folgenden Ereignisse:

(A) der Administrator des Referenzzinssatzes beendet die Verdffentlichung des
Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit oder die zusténdige
Aufsichtsbehdrde des Administrators oder eine andere zustandige Behdrde oder der
Administrator gibt offiziell bekannt, dass der Referenzzinssatz dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt wurde oder eingestellt wird, vorausgesetzt, dass zum Zeitpunkt
der Beendigung oder offiziellen Bekanntmachung kein Nachfolgeadministrator offiziell
bekannt gegeben ist, der die Verdffentlichung des Referenzzinssatzes fortsetzt; oder

(B)  die Nutzung des Referenzzinssatzes ist allgemein verboten; oder

(C)  die Verwendung des Referenzzinssatzes zur Berechnung des Variablen Zinssatzes ist flr
die Emittentin, die Berechnungsstelle oder eine Zahlstelle rechtswidrig geworden.

,Ersatz-Referenzzinssatz‘ bezeichnet einen anderen Referenzzinssatz, welcher entweder als
Nachfolge-Referenzzinssatz offiziell bekanntgegeben wird und in Ubereinstimmung mit dem
anwendbaren Recht verwendet werden darf oder, falls dies nicht der Fall ist, nach Ansicht der
Emittentin dem Referenzzinssatz in seiner Zusammensetzung moglichst nahe kommt und in
Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht verwendet werden darf.

LAnpassungsspanne‘ bezeichnet die Differenz (positiv oder negativ) oder eine Formel oder
Methode zur Bestimmung einer solchen Differenz, welche nach Festlegung durch die Emittentin
auf den Ersatz-Referenzzinssatz angewendet werden kann, um eine Verlagerung des
wirtschaftlichen Wertes zwischen der Emittentin und den Anleihegldubigern, die ohne diese
Anpassung infolge der Ersetzung des Referenzzinssatzes durch den Ersatz-Referenzzinssatz
entstehen wirde (einschlieRlich aber nicht ausschlieRlich infolgedessen, dass der Ersatz-
Referenzzinssatz ein risikofreier Referenzzinssatz ist), soweit sinnvollerweise mdglich, zu
reduzieren oder auszuschlieflen.

,Ersatz-Referenzzinssatz-Anpassungen“ bezeichnet solche Anpassungen, die von der
Emittentin als folgerichtig festgelegt werden, um die ordnungsgeméfe Funktionsweise des Ersatz-
Referenzzinssatzes zu ermaéglichen (wovon unter anderem Anpassungen an der anwendbaren
Bildschirmseite, Geschaftstagekonvention, der Definition von Geschaftstag, Zinsermittlungstag,
Zinstagequotient oder jeder Methode oder Definition, um den Ersatz-Referenzzinssatz zu erhalten
oder zu berechnen, erfasst sein kdnnen).

Konnen ein Ersatz-Referenzzinssatz, eine etwaige Anpassungsspanne oder die etwaigen Ersatz-
Referenzzinssatz-Anpassungen nicht gemal Absatz (vi) bestimmt werden, dann kdnnen die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch
Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemal § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemal § 4 Absatz (1)
dieser Anleihebedingungen zuriickgezahlt werden.
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(b) Die nachfolgenden Absatze finden Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein CMS
(Constant Maturity Swap) Satz als Referenzzinssatz angegeben ist:

(i)

Der auf die Pfandbriefe anwendbare Variable Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode entspricht dem
gemal den Abséatzen (i), (i) oder (iv) bestimmten und in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Jahres-Swapsatz (der mittlere Swapsatz gegen den in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen EURIBOR) (der ,Swapsatz) und, falls anwendbar, multipliziert mit
dem in den Endgultigen Bedingungen angegebenen ,Faktor und, falls anwendbar,
zuzuglich/abzuglich der in den Endgultigen Bedingungen als Prozentsatz per annum angegebenen
,Marge“.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ein Mindestzinssatz

angegeben ist.

Mindestzinssatz. Wenn der gemal den nachfolgenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz niedriger ist als der in den Endgtiltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz, so ist der Variable
Zinssatz flr diese Zinsperiode der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Mindestzinssatz.

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen ein Héchstzinssatz angegeben

ist.

Héchstzinssatz. Wenn der gemal den nachfolgenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz hoher ist als der in den Endgliltigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz, so ist der Variable Zinssatz
fur diese Zinsperiode der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Hochstzinssatz.

(i)

(i)

An dem in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zinsermittiungstag (der
LZinsermittlungstag®) bestimmt die Berechnungsstelle fiir die dem jeweiligen Zinsermittlungstag
folgende Zinsperiode den Variablen Zinssatz durch Bezugnahme auf den auf LSEG Seite
ICESWAP2 (oder auf einer Ersatzseite bei LSEG oder einem anderen festgelegten
Informationsanbieter oder Nachfolger) um ca. 11.00 Uhr (Frankfurter Zeit) quotierten Swapsatz
und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar, zuzlglich/abziglich der
Marge.

Sollte die in Absatz (i) genannte Bildschirmseite nicht zur Verfliigung stehen oder sollte zu der in
Absatz (ii) festgelegten Zeit kein Swapsatz angezeigt werden und kein Referenzzinssatz-Ereignis
gemal Absatz (v) zu diesem Zeitpunkt vorliegen, wird die Berechnungsstelle von flnf fiihrenden
Swap-Handlern im Interbankenmarkt der Euro-Zone deren Angebotssétze (jeweils als Prozentsatz
per annum ausgedriickt) fir den betreffenden mittleren jahrlichen Swapsatz fiir die betreffende
Zinsperiode gegenuber einem anerkannten Swap-Handler im Interbankenmarkt der Euro-Zone und
uber einen Betrag, der fiir eine einzelne Swap-Transaktion im Interbankenmarkt der Euro-Zone an
dem betreffenden Zinsermittlungstag reprasentativ ist, um ca. 11.00 Uhr (Frankfurter Zeit) an dem
betreffenden Zinsermittlungstag einholen. ,Euro-Zone* bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die den Euro als einheitliche Wahrung gemal dem
Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner jeweils giltigen Fassung
eingeflihrt haben. Falls mindestens drei der finf angefragten flihrenden Swap-Handler im
Interbankenmarkt der Euro Zone der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der
Variable Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf- oder abgerundet auf das néchste 1/100.000 %, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebotssatze, wobei der hichste Angebotssatz (bzw. bei
mehreren gleich hohen Angebotssatzen einer der hochsten Satze) und der niedrigste
Angebotssatz (bzw. bei mehreren gleich niedrigen Angebotssatzen einer der niedrigsten Satze)
unberticksichtigt bleiben, und, falls anwendbar, multipliziert mit dem Faktor und, falls anwendbar,
zuziiglich/abziiglich der Marge.
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(v)

(bb)

Kann an einem Zinsermittlungstag der Swapsatz nicht gemaR den Bestimmungen der Absatze (ii)
oder (iii) festgestellt werden und liegt zu diesem Zeitpunkt kein Referenzzinssatz-Ereignis geman
Absatz (v) vor, wird der Variable Zinssatz fiir die folgende Zinsperiode von der Berechnungsstelle
festgelegt. Der fiir die Berechnung des Variablen Zinssatzes mallgebende Swapsatz ist hierbei der
zuletzt veréffentlichte Swapsatz, der auf LSEG Seite ICESWAP2 (oder auf einer Ersatzseite bei
LSEG oder einem anderen festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) in einer Periode
von zehn Geschaftstagen unmittelbar vor dem Zinsermittlungstag angezeigt wird und von der
Berechnungsstelle fir die betreffende Zinsperiode ermittelt werden kann.

Stellt die Emittentin (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle (es sei denn, die Emittentin handelt
selbst als Berechnungsstelle)) fest, dass vor oder an einem Zinsermittiungstag ein
Referenzzinssatz-Ereignis (wie nachfolgend definiert) eingetreten ist, wird die Emittentin den
Swapsatz durch den Ersatz-Referenzzinssatz (wie nachfolgend definiert) ersetzen und kann eine
Anpassungsspanne (wie nachfolgend definiert) und/oder Ersatz-Referenzzinssatz-Anpassungen
(wie nachfolgend definiert) zur Bestimmung des Variablen Zinssatzes fir die auf den
Zinsermittlungstag bezogene Zinsperiode und jede nachfolgende Zinsperiode (vorbehaltlich des
nachfolgenden Eintretens etwaiger weiterer Referenzzinssatz-Ereignisse) festlegen. Die Emittentin
wird die Berechnungsstelle dartber informieren, es sei denn, die Emittentin handelt selbst als
Berechnungsstelle. Die Berechnungsstelle bestimmt dann den Variablen Zinssatz durch
Bezugnahme auf den Ersatz-Referenzzinssatz angepasst durch die etwaige Anpassungsspanne.

Der Ersatz-Referenzzinssatz, die etwaige Anpassungsspanne, die etwaigen Ersatz-
Referenzzinssatz-Anpassungen und der Tag, ab dem diese Ersetzung und/oder diese
Festlegungen wirksam werden, sind unverziglich nach einer solchen Festlegung gemal § 10
dieser Anleihebedingungen bekannt zu machen.

,Referenzzinssatz-Ereignis“ bezeichnet in Bezug auf den Swapsatz oder jeden etwaigen
nachfolgenden Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz®) eines der folgenden Ereignisse:

(A) der Administrator des Referenzzinssatzes beendet die Verdffentlichung des
Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit oder die zustindige
Aufsichtsbehérde des Administrators oder eine andere zustandige Behdrde oder der
Administrator gibt offiziell bekannt, dass der Referenzzinssatz dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt wurde oder eingestellt wird, vorausgesetzt, dass zum Zeitpunkt
der Beendigung oder offiziellen Bekanntmachung kein Nachfolgeadministrator offiziell
bekannt gegeben ist, der die Veréffentlichung des Referenzzinssatzes fortsetzt; oder

(B)  die Nutzung des Referenzzinssatzes ist allgemein verboten; oder

(C)  die Verwendung des Referenzzinssatzes zur Berechnung des Variablen Zinssatzes ist flr
die Emittentin, die Berechnungsstelle oder eine Zahlstelle rechtswidrig geworden.

,Ersatz-Referenzzinssatz" bezeichnet einen anderen Referenzzinssatz, welcher entweder als
Nachfolge-Referenzzinssatz offiziell bekanntgegeben wird und in Ubereinstimmung mit dem
anwendbaren Recht verwendet werden darf oder, falls dies nicht der Fall ist, nach Ansicht der
Emittentin dem Referenzzinssatz in seiner Zusammensetzung mdglichst nahe kommt und in
Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht verwendet werden darf.

LAnpassungsspanne‘ bezeichnet die Differenz (positiv oder negativ) oder eine Formel oder
Methode zur Bestimmung einer solchen Differenz, welche nach Festlegung durch die Emittentin
auf den Ersatz-Referenzzinssatz angewendet werden kann, um eine Verlagerung des
wirtschaftlichen Wertes zwischen der Emittentin und den Anleihegldubigern, die ohne diese
Anpassung infolge der Ersetzung des Referenzzinssatzes durch den Ersatz-Referenzzinssatz
entstehen wiirde (einschlieBlich aber nicht ausschlieBlich infolgedessen, dass der Ersatz-
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Referenzzinssatz ein risikofreier Referenzzinssatz ist), soweit sinnvollerweise moglich, zu
reduzieren oder auszuschlieen.

(dd) ,Ersatz-Referenzzinssatz-Anpassungen‘ bezeichnet solche Anpassungen, die von der
Emittentin als folgerichtig festgelegt werden, um die ordnungsgeméfe Funktionsweise des Ersatz-
Referenzzinssatzes zu ermdglichen (wovon unter anderem Anpassungen an der anwendbaren
Bildschirmseite, Geschaftstagekonvention, der Definition von Geschéftstag, Zinsermittlungstag,
Zinstagequotient oder jeder Methode oder Definition, um den Ersatz-Referenzzinssatz zu erhalten
oder zu berechnen, erfasst sein konnen).

(vi)  Kdnnen ein Ersatz-Referenzzinssatz, eine etwaige Anpassungsspanne oder die etwaigen Ersatz-
Referenzzinssatz-Anpassungen nicht gemaB Absatz (v) bestimmt werden, dann kénnen die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch
Bekanntmachung an die Anleiheglaubiger gemal § 10 dieser Anleihebedingungen vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaR § 4 Absatz (1)
dieser Anleihebedingungen zurlickgezahlt werden.

(5) Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle errechnet an jedem Zinsermittlungstag den auf den Gesamtnennbetrag
der Pfandbriefe (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) und/oder auf die Festgelegte Stiickelung der
Pfandbriefe (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) entfallenden Zinsbetrag fir die entsprechende
Zinsperiode durch Multiplikation des auf die entsprechende Zinsperiode anzuwendenden Variablen Zinssatzes mit
dem Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe und/oder der Festgelegten Stlickelung der Pfandbriefe, wobei das Produkt
mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der so errechnete Zinsbetrag wird auf die kleinste Einheit der
jeweiligen Wahrung gerundet. Eine halbe Einheit dieser Wahrung wird aufgerundet.

(6) Zinstagequotient. ,Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
einen Pfandbrief fur einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)“ angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(b) wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tatséchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

(c) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

(d) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

(e) wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis* angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).
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(7) Bekanntmachung von Variablem Zinssatz, Zinsbetrag und Zinszahlungstag. Die Berechnungsstelle
veranlasst die Bekanntmachung des fiir die entsprechende Zinsperiode ermittelten Variablen Zinssatzes, des auf
den Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe und/oder auf den Nennbetrag eines Pfandbriefs zu zahlenden
Zinsbetrages und des Zinszahlungstages unverziglich gemal § 10 dieser Anleihebedingungen. Im Falle einer
Verlangerung oder einer Verkirzung der Zinsperiode kdnnen von der Berechnungsstelle der zahlbare Zinsbetrag
sowie der Zinszahlungstag nachtréglich berichtigt oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen
werden, ohne dass es dafiir einer weiteren Bekanntmachung bedarf. Im Ubrigen und soweit die Zinsermittiung
gemal den vorangegangenen Absatzen (1) bis (6) erfolgt, sind die Ermittlung der jeweiligen variablen Zinssatze
und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage fir alle Beteiligten bindend. Den Anleiheglaubigern stehen gegen die
Berechnungsstelle keine Anspriiche wegen der Art der Wahrnehmung oder der Nichtwahrnehmung der sich aus
diesem Absatz (7) ergebenden Rechte, Pflichten oder Ermessensbefugnisse zu.

8) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Pfandbriefe endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorangeht, an
dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Pfandbriefe bei Endfalligkeit nicht oder nicht
vollstandig einlost, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Pfandbriefe von dem
Endfalligkeitstag gemaR § 3 dieser Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen
Rickzahlung der Pfandbriefe vorangeht, in Hohe des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen.

§3
Riickzahlung

(1) Riickzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet,
wird die Emittentin die Pfandbriefe zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Endfélligkeitstag (der ,Endfalligkeitstag”) zuriickzahlen, oder, falls sich aufgrund einer Falligkeitsverschiebung
nach § 3 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen die Laufzeit der Pfandbriefe verlangert, am Hinausgeschobenen
Félligkeitstag (wie nachstehend definiert) zu ihrem Nennbetrag nebst etwaigen bis zum Hinausgeschobenen
Félligkeitstag aufgelaufenen Zinsen.

(2) Félligkeitsverschiebung. Falls fir die Emittentin ein Sachwalter gemal § 31 Pfandbriefgesetz (der
,Sachwalter”) bestellt wird, kann der Sachwalter (i) die Félligkeit der Pfandbriefe gemal § 3 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen insgesamt fir eine Verschiebungsdauer, die einen Zeitraum von 12 Monate nicht
uberschreitet (der ,Verschiebungszeitraum”), bis zum Hinausgeschobenen Félligkeitstag gemal § 30 Absatz 2a
Pfandbriefgesetz verschieben und (i) die Falligkeiten von Zinszahlungen, die innerhalb eines Monats nach der
Ernennung des Sachwalters fallig werden, auf das Ende dieses Monatszeitraums verschieben. Hinausgeschobene
Zinszahlungen gelten als Kapitalbetrage.

Der ,Hinausgeschobene Filligkeitstag” ist, wie vom Sachwalter entsprechend der Erforderlichkeit festgelegt, der
letzte Tag des Verschiebungszeitraumes oder ein Tag, der vor dem letzten Tag des Verschiebungszeitraumes
liegt, an dem die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen gemaR § 30 Absatz 2a Satz 7 Pfandbriefgesetz erfiillt sind.

,Falligkeitsverschiebung* bezeichnet das Vornehmen der Falligkeitsverschiebung durch den Sachwalter gemaf
§ 30 Absatz 2a — Absatz 2c Pfandbriefgesetz, wenn (i) das Hinausschieben der Falligkeit erforderlich ist, um die
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu vermeiden, (ii) die Emittentin nicht Gberschuldet ist und (iii) Grund zu der
Annahme besteht, dass die Emittentin nach Ablauf des groRtmdglichen Verschiebungszeitraums unter
Berlicksichtigung weiterer Verschiebungsmdglichkeiten ihre dann falligen Verbindlichkeiten erfillen kann. Fr
Félligkeitsverschiebungen, die den Zeitraum von einem Monat nach Ernennung des Sachwalters nicht
Uberschreiten, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen gemaR § 30 Absatz 2b Satz 2 Pfandbriefgesetz
unwiderlegbar vermutet.

(3) Uberholverbot. Der Sachwalter darf von seiner Befugnis zur Félligkeitsverschiebung fiir samtliche
Pfandbriefe einer Serie nur einheitlich, jedoch vollstandig oder anteilig, Gebrauch machen. Macht der Sachwalter

10 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte Giber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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von der Mdglichkeit der Falligkeitsverschiebung flr eine Serie von Pfandbriefen der Emittentin Gebrauch, muss er
auch die Félligkeiten der innerhalb dieses Verschiebungszeitraums féllig werdenden Zahlungen anderer
Pfandbriefverbindlichkeiten anderer Serien der gleichen Pfandbriefgattung (Hypothekenpfandbriefe bzw.
Offentliche Pfandbriefe) in mindestens dem Verhaltnis verschieben, in dem die urspriinglich friiher féllige Serie von
Pfandbriefen zu diesem Zeitpunkt noch nicht erfilllt ist. Zur Einhaltung dieses Uberholverbotes kann daher eine
Verschiebung von Falligkeiten dieser Pfandbriefe erfolgen, wenn der Sachwalter die Falligkeiten anderer Serien
von Pfandbriefen verschiebt.

(4) Zinsen fiir die Dauer der Félligkeitsverschiebung. Wahrend des Verschiebungszeitraums werden die
Pfandbriefe bezogen auf die Festgelegte Stlickelung nach den bis zur Falligkeitsverschiebung geltenden
Bedingungen gemal § 2 dieser Anleihebedingungen verzinst. Es werden keine Verzugszinsen nach dem
Burgerlichen Gesetzbuch geschuldet.

(5) Bekanntmachung der Félligkeitsverschiebung. Der Sachwalter hat jedes Hinausschieben der Falligkeit
unter Angabe der betroffenen Pfandbriefe sowie des jeweiligen Verschiebungsumfangs unverziiglich gemaR § 30
Absatz 2c¢ Pfandbriefgesetz auf der Internetseite der Emittentin, in mindestens einem (berregionalen
Borsenpflichtblatt sowie im Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Die Emittentin wird die Glaubiger gemal § 10
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen informieren.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin das Recht hat, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist Uber die Kiindigung gemaR § 2
Absatz (4) (a) (vii) oder § 2 Absatz (4) (b) (vi) dieser Anleihebedingungen hinaus berechtigt, die Pfandbriefe
insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Mindestkindigungsfrist durch Bekanntmachung gemafRt § 10 dieser Anleihebedingungen zu dem/den in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Wahlrlickzahlungstag(en) (Call) zu kindigen und zum vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige Riickzahlungsbetrag®) zurlickzuzahlen.

Der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag ist der Nennbetrag zuziglich etwaiger Stuckzinsen und wird, vorbehaltlich
einer Falligkeitsverschiebung durch einen Sachwalter, an dem maRgeblichen Wahiriickzahlungstag (Call)
zuriickgezahlt werden.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin und ein Anleihegléubiger kein Recht haben, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen.

Vorzeitige Riickzahlung. Weder die Emittentin noch ein Anleiheglaubiger ist zur Kundigung der Pfandbriefe
berechtigt.

§5

Zahlungen | Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen/Erfiillung. Samtliche gemaR diesen Anleihebedingungen
zahlbaren Betrage sind von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order
zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen.
Die Emittentin wird durch Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber
den Anleiheglaubigern befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrdge auf die Pfandbriefe erfolgen in der in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Félligkeitstag die gesetzliche
Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in §8 dieser
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Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen félliger Betrage auf die Pfandbriefe in allen Fallen (i) den hierflr
am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem Einbehalt oder
Abzug, der gemaR einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung
beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemar §§ 1471 bis 1474 des US Internal Revenue
Code von 1986 in der jeweils gliitigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemaR darauf gestitzter
Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR eines Gesetzes zur
Umsetzung einer diesbeziiglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Zahltag. Fallt der Endfélligkeitstag (oder, im Falle einer Falligkeitsverschiebung, der Hinausgeschobene
Félligkeitstag) in Bezug auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, dann hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag. Der Anleiheglaubiger ist nicht
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

(4) Hinterlegung von Kapital und/oder Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg
Kapital- und/oder Zinsbetrége zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten
nach dem Endfalligkeitstag (oder, im Falle einer Falligkeitsverschiebung, der Hinausgeschobene Falligkeitstag)
beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine
solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(5) Bestellung der Zahlistelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strale 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch andere
bezeichnete Geschéftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(6) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) zu &ndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zuséatzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleihegléubiger hieriiber gemaR § 10
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(7) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieRlich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlistelle und den Anleiheglaubigern der Pfandbriefe. Die Emissionsstelle und/oder
Zahlistelle haften dafiir, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder Handlungen
vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
haben.

§6
Vorlegungsfrist
Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Biirgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fir fallige

Pfandbriefe wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist vorgelegte
Pfandbriefe betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.
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§7
Status

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe Hypothekenpfandbriefe sind.

Status. Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach Mallgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe Offentliche Pfandbriefe sind.

Status. Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach MaRigabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Offentlichen Pfandbriefen.

§8

Steuern

Quellensteuer. Samtliche auf die Pfandbriefe zahlbaren Kapital- und/oder Zinsbetrége sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihren gleich welcher
Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fir deren Rechnung oder von oder flr
Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland
durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser
Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§9

Begebung weiterer Pfandbriefe / Ankauf / Entwertung

(1 Begebung weiterer Pfandbriefe. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen eine
einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erhohen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Pfandbriefe in jedem Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Pfandbriefe kénnen nach Wahl der Emittentin von
ihr gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden.

3) Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Pfandbriefe sind unverziiglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§10

Bekanntmachungen

(1 Bekanntmachungen. Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen sind im elektronischen
Bundesanzeiger zu veréffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der Verdffentlichung als wirksam
erfolgt. Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen sind zusétzlich auf der Internetseite der Emittentin
(https.//www.ligabank.de/anleihen) zu verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der
Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Verdffentlichung) als
wirksam erfolgt.
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(2) Mitteilung an CEU. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CEU zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu erganzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CEU als den Anleiheglaubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Veréffentlichung erfolgt ist.

§ 11

Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung
(1 Anwendbares Recht. Die Pfandbriefe unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fir s&mtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten”) im Zusammenhang mit den Pfandbriefen ist Regensburg. AusschlieRlicher Gerichtsstand
fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist Regensburg fur
Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Pfandbriefen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Pfandbriefen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen oder
geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die Pfandbriefe ein
Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstdndigen Namen und die vollstindige Adresse des
Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe bezeichnet, die unter dem Datum der
Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegenliber dem Clearing
System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen
enthalt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Pfandbriefe verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder der Lagerstelle
des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Pfandbriefe
verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschéft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot flir die Pfandbriefe unterhalt, einschlieBlich des Clearing Systems.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den Pfandbriefen auch auf jede
andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual
zulassig ist.
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Option VI: Anleihebedingungen fiir Nullkupon Pfandbriefe
§1

Wahrung / Stiickelung / Form / Definitionen

(1) Waéhrung, Stiickelung. Diese Serie von Hypothekenpfandbriefen, wie in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben, oder Offentlichen Pfandbriefen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, (die ,Pfandbriefe®)
der LIGA Bank eG, Regensburg, Bundesrepublik Deutschland, (die ,Emittentin") wird in der in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Wahrung und in dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Gesamtnennbetrag sowie in der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Stiickelung (die ,Festgelegte
Stiickelung" oder der ,Nennbetrag®) begeben.

(2) Form. Die Pfandbriefe lauten auf den Inhaber und sind durch eine Globalurkunde (die ,Globalurkunde®)
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevollmé&chtigter
Vertreter der Emittentin sowie die Unterschrift des von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
Fur diese Zwecke und wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, bezeichnet ,Clearing System” die
Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,CEU®).

(4) Glaubiger von Pfandbriefen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger®) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
CEU Ubertragen werden konnen.

§2

Zinsen

(1) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgiltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Pfandbriefe diskontiert begeben und zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

(@)  Diskontierungssatz. Die Pfandbriefe werden an dem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen
Valutierungstag (der ,Valutierungstag“) mit einem Abschlag von ihrem Nennbetrag begeben. Der Satz fiir
die Diskontierung (der ,Diskontierungssatz”) ist der in den Endgultigen Bedingungen angegebene Zinssatz
per annum. Periodische Zinszahlungen werden auf die Pfandbriefe nicht geleistet.

(b)  Berechnung von rechnerisch aufgelaufenen Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern rechnerisch
aufgelaufene Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (3) definierten und in den Endgltigen
Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

(c)  Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Pfandbriefe bei Endfalligkeit nicht einldsen, fallen auf den
ausstehenden Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe ab dem Endfalligkeitstag gemaf § 3 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der
Pfandbriefe vorangeht, Zinsen in Hohe des gesetzlichen festgelegten Satzes fur Verzugszinsen' an.

(2) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Pfandbriefe aufgezinst begeben und zum Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden.

" Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fir das Jahr finf Prozentpunkte Uber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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(3)

Aufzinsungssatz. Der Satz fiir die Aufzinsung (der ,Aufzinsungssatz”) der Pfandbriefe ab dem in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutierungstag (der ,Valutierungstag®) ist der in den Endgiltigen
Bedingungen angegebene Zinssatz per annum. Periodische Zinszahlungen werden auf die Pfandbriefe
nicht geleistet.

Berechnung von rechnerisch aufgelaufenen Zinsen fiir einen beliebigen Zeitraum. Sofern rechnerisch
aufgelaufene Zinsen fir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des nachstehend in Absatz (3) definierten und in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Zinstagequotienten.

Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Pfandbriefe bei Endfalligkeit nicht einldsen, fallen auf den
ausstehenden Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe ab dem Endfalligkeitstag gemaR § 3 Absatz (2) dieser
Anleihebedingungen bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der
Pfandbriefe vorangeht, Zinsen in Hohe des gesetzlichen festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen'? an.

Zinstagequotient. ,Zinstagequotient® bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des rechnerisch

aufgelaufenen Zinsbetrages auf einen Pfandbrief fir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

(a)

(1)

wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/Actual (ICMA-Regelung 251)* angegeben ist: die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode; oder

wenn in den Endgliltigen Bedingungen ,Actual/365 (Fixed)* angegeben ist: die tatséchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365; oder

wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Actual/360“ angegeben ist: die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360; oder

wenn in den Endgiltigen Bedingungen ,30/360, 360/360 oder Bond Basis“ angegeben ist: die Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltene Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder
(B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist); oder

wenn in den Endgultigen Bedingungen ,30E/360 oder Eurobond Basis“ angegeben ist: die Anzahl der
Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung
des ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes, es sei denn, dass im Falle einer am
Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem
Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).

§3
Riickzahlung

Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass

die Pfandbriefe diskontiert begeben und zum Nennbetrag zurtickgezahlt werden.

12 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte Giber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Pfandbriefe zu ihrem Nennbetrag an dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Endfalligkeitstag (der ,Endfélligkeitstag) zuriickzahlen, oder, falls sich aufgrund einer Falligkeitsverschiebung
nach § 3 Absatz (4) dieser Anleihebedingungen die Laufzeit der Pfandbriefe verlédngert, am Hinausgeschobenen
Félligkeitstag (wie nachstehend definiert) zu ihrem Nennbetrag nebst etwaigen bis zum Hinausgeschobenen
Félligkeitstag aufgelaufenen Zinsen.

(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe aufgezinst begeben und zum Riickzahlungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird die
Emittentin die Pfandbriefe an dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Endfalligkeitstag (der
»Endfélligkeitstag“) zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Riickzahlungsbetrag zurlickzahlen,
oder, falls sich aufgrund einer Falligkeitsverschiebung nach § 3 Absatz (4) dieser Anleihebedingungen die Laufzeit
der Pfandbriefe verlangert, am Hinausgeschobenen Félligkeitstag (wie nachstehend definiert) zum angegebenen
Rickzahlungsbetrag nebst etwaigen bis zum Hinausgeschobenen Falligkeitstag aufgelaufenen Zinsen.

3) Geschéftstagekonvention. Fallt der Endfélligkeitstag (oder, im Falle einer Félligkeitsverschiebung, der
Hinausgeschobene Félligkeitstag) oder ein Wahlriickzahlungstag (Call) gem&R § 4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen auf einen Tag, der kein Geschéftstag gemal Absatz (c) ist, so wird der Endfalligkeitstag bzw.
der Hinausgeschobene Falligkeitstag oder der Wahlrlickzahlungstag (Call)

(a) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention“ angegeben
ist, auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Endfalligkeitstag bzw. der Hinausgeschobene Falligkeitstag
oder der Wahlrtickzahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen; oder

(b) wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ,Folgender Geschaftstag-Konvention* angegeben ist, auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.

Keine Anpassung des Kapitalbetrags. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Kapitalbetrage
oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verschiebung zu verlangen.

(c) Geschéftstag. Fiir Zwecke der Absatze (a) oder (b) und wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben,
bezeichnet ,Geschéftstag”,

(i) wenn die Pfandbriefe auf Euro lauten, einen Tag (auBer einem Samstag oder einem Sonntag), an
dem das Clearing System und das vom Eurosystem betriebene Real-time Gross Settlement
System (T2) oder ein Nachfolge- bzw. Ersatzsystem Zahlungen abwickeln; oder

(i) wenn die Pfandbriefe auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einen Tag (auler einem Samstag
oder einem Sonntag), an dem das Clearing System und Geschéftsbanken und Devisenmérkte in
dem Hauptfinanzzentrum, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, Zahlungen abwickeln.

(4) Félligkeitsverschiebung. Falls fir die Emittentin ein Sachwalter gemal § 31 Pfandbriefgesetz (der
,Sachwalter”) bestellt wird, kann der Sachwalter (i) die Falligkeit der Pfandbriefe gemaf § 3 Absatz (1) bzw. Absatz
(2) dieser Anleihebedingungen insgesamt fiir eine Verschiebungsdauer, die einen Zeitraum von 12 Monate nicht
uberschreitet (der ,Verschiebungszeitraum”), bis zum Hinausgeschobenen Félligkeitstag gemal § 30 Absatz 2a
Pfandbriefgesetz verschieben und (i) die Félligkeiten von Zinszahlungen, die innerhalb eines Monats nach der
Ernennung des Sachwalters féllig werden, auf das Ende dieses Monatszeitraums verschieben. Hinausgeschobene
Zinszahlungen gelten als Kapitalbetrage.

Der ,Hinausgeschobene Filligkeitstag” ist, wie vom Sachwalter entsprechend der Erforderlichkeit festgelegt, der
letzte Tag des Verschiebungszeitraumes oder ein Tag, der vor dem letzten Tag des Verschiebungszeitraumes
liegt, an dem die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen gemaR § 30 Absatz 2a Satz 7 Pfandbriefgesetz erfilllt sind.
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,Falligkeitsverschiebung® bezeichnet das Vornehmen der Falligkeitsverschiebung durch den Sachwalter gemaf
§ 30 Absatz 2a — Absatz 2c Pfandbriefgesetz, wenn (i) das Hinausschieben der Falligkeit erforderlich ist, um die
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu vermeiden, (ii) die Emittentin nicht Gberschuldet ist und (iii) Grund zu der
Annahme besteht, dass die Emittentin nach Ablauf des gréRtmdglichen Verschiebungszeitraums unter
Ber(lcksichtigung weiterer Verschiebungsmaglichkeiten ihre dann falligen Verbindlichkeiten erfillen kann. Fir
Félligkeitsverschiebungen, die den Zeitraum von einem Monat nach Ernennung des Sachwalters nicht
Uberschreiten, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen gemaR § 30 Absatz 2b Satz 2 Pfandbriefgesetz
unwiderlegbar vermutet.

(5) Uberholverbot. Der Sachwalter darf von seiner Befugnis zur Félligkeitsverschiebung fiir samtliche
Pfandbriefe einer Serie nur einheitlich, jedoch vollstandig oder anteilig, Gebrauch machen. Macht der Sachwalter
von der Mdglichkeit der Falligkeitsverschiebung fir eine Serie von Pfandbriefen der Emittentin Gebrauch, muss er
auch die Félligkeiten der innerhalb dieses Verschiebungszeitraums féllig werdenden Zahlungen anderer
Pfandbriefverbindlichkeiten anderer Serien der gleichen Pfandbriefgattung (Hypothekenpfandbriefe bzw.
Offentliche Pfandbriefe) in mindestens dem Verhéltnis verschieben, in dem die urspriinglich friiher fllige Serie von
Pfandbriefen zu diesem Zeitpunkt noch nicht erfilllt ist. Zur Einhaltung dieses Uberholverbotes kann daher eine
Verschiebung von Falligkeiten dieser Pfandbriefe erfolgen, wenn der Sachwalter die Falligkeiten anderer Serien
von Pfandbriefen verschiebt.

(6) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe diskontiert begeben und zum Nennbetrag zurtickgezahlt werden.

Zinsen fiir die Dauer der Félligkeitsverschiebung. Im Falle einer Falligkeitsverschiebung durch einen Sachwalter
werden die Pfandbriefe am Hinausgeschobenen Falligkeitstag zum Nennbetrag plus einem Betrag, der sich aus
dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zinssatz per annum (Diskontierungssatz) gemal §2
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen und dem ausstehenden Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe unter
Berticksichtigung des Zinstagequotienten gemaR § 2 Absatz (3) dieser Anleihebedingungen errechnet. Es werden
keine Verzugszinsen nach dem Blirgerlichen Gesetzbuch geschuldet.

(7) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe aufgezinst begeben und zum Riickzahlungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Zinsen fiir die Dauer der Félligkeitsverschiebung. Im Falle einer Falligkeitsverschiebung durch einen Sachwalter
werden die Pfandbriefe am Hinausgeschobenen Falligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag plus einem Betrag, der
sich aus dem in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen Zinssatz per annum (Aufzinsungssatz) geman § 2
Absatz (2) dieser Anleihebedingungen und dem ausstehenden Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe unter
Berticksichtigung des Zinstagequotienten gemaR § 2 Absatz (3) dieser Anleihebedingungen errechnet. Es werden
keine Verzugszinsen nach dem Blirgerlichen Gesetzbuch geschuldet.

(8) Bekanntmachung der Félligkeitsverschiebung. Der Sachwalter hat jedes Hinausschieben der Falligkeit
unter Angabe der betroffenen Pfandbriefe sowie des jeweiligen Verschiebungsumfangs unverziiglich gemaf § 30
Absatz 2c Pfandbriefgesetz auf der Internetseite der Emittentin, in mindestens einem berregionalen
Borsenpflichtblatt sowie im Bundesanzeiger zu veréffentlichen. Die Emittentin wird die Glaubiger geman § 10
Absatz (1) dieser Anleihebedingungen informieren.

§4

Vorzeitige Riickzahlung

(1) Die nachfolgenden Absétze finden Anwendung, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist,
dass die Emittentin das Recht hat, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen (Call Option).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option). Die Emittentin ist berechtigt, die Pfandbriefe

insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Mindestkindigungsfrist durch Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen zu dem/den in den
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Endgliltigen Bedingungen angegebenen Wahlriickzahlungstag(en) (Call) zu kiindigen und zum entsprechenden in
den Endgiltigen Bedingungen angegebenen vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (der ,Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag“) geméaf Absatz (2) (a) oder (b) zurlickzuzahlen.

(2) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag der Pfandbriefe bestimmt sich bei
einer Klindigung nach Absatz (1) wie folgt:

(a) Falls § 2 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen Anwendung findet, ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag
der Betrag, der sich nach MaR3gabe der nachfolgenden Formeln bestimmt:

NB
z
1+i
100

hierbei ist RBk der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (ausmachender Betrag), NB der Nennbetrag (wie in
den Endgltigen Bedingungen angegeben), D der Zahler des Diskontierungssatzes p.a. (wie in den
Endgliltigen Bedingungen angegeben) und Z der Zinstagequotient (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben), wobei der Z&hler des Zinstagequotienten der Restlaufzeit eines Pfandbriefs vom vorzeitigen
Ruckzahlungstag (einschlieBlich) bis zum Endfélligkeitstag (wie in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben) (ausschlieBlich) entspricht.

RB, =

(b) Falls § 2 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen Anwendung findet, ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag
ein Betrag, der der Summe aus dem Ausgabepreis (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben)
eines Pfandbriefs und dem Ergebnis aus der Aufzinsung dieses Ausgabepreises mit dem Aufzinsungssatz
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) vom Valutierungstag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) (einschlieflich) bis zum entsprechenden Tag der Riickzahlung entspricht.

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag wird bei Pfandbriefen gemaR §2 Absatz (1) oder Absatz (2) dieser
Anleihebedingungen durch die Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle®)
berechnet und wird, vorbehaltlich einer Falligkeitsverschiebung durch einen Sachwalter, an dem malgeblichen
Wahlriickzahlungstag (Call) zuriickgezahlt werden. Im Ubrigen und soweit die Ermittlung des Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrages gemaR den vorgenannten Absatzen (a) oder (b) erfolgt, ist die Ermittlung des Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrages fiir alle Beteiligten bindend.

3) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Emittentin und ein Anleihegléubiger kein Recht haben, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen.

Vorzeitige Riickzahlung. Weder die Emittentin noch ein Anleiheglaubiger ist zur Kundigung der Pfandbriefe
berechtigt.

§5

Zahlungen | Emissionsstelle / Zahlstelle

(1) Zahlungen von Kapital/Erfillung. Séamtliche gemaR diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind
von der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle an das Clearing System oder dessen Order zwecks Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch
Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Anleiheglaubigermn
befreit.

(2) Zahlungsweise. Zahlungen falliger Betrdge auf die Pfandbriefe erfolgen in der in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen frei konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Félligkeitstag die gesetzliche
Waéhrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Unbeschadet der Bestimmungen in §8 dieser
Anleihebedingungen unterliegen die Zahlungen falliger Betrage auf die Pfandbriefe in allen Fallen (i) den hierfir
am Zahlungsort geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem Einbehalt oder
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Abzug, der gemaR einer in § 1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils glltigen Fassung
beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist oder anderweitig gemar §§ 1471 bis 1474 des US Internal Revenue
Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung (allgemein bekannt FATCA) oder gemaR darauf gestitzter
Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemal eines Gesetzes zur
Umsetzung einer diesbeziiglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt wird.

(3) Hinterlegung von Kapital. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Regensburg Kapitalbetrage zu
hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Endfalligkeitstag (oder,
im Falle einer Falligkeitsverschiebung, der Hinausgeschobene Falligkeitstag) beansprucht worden sind, auch wenn
die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das
Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(4) Bestellung der Zahlstelle, bezeichnete Geschéftsstelle. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle und deren
jeweilige Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle Deutsche WertpapierService Bank AG
und Zahlstelle: Wildunger Strale 14
60487 Frankfurt am Main

Jede beauftragte Stelle behalt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéaftsstelle durch andere
bezeichnete Geschaftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

(5) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) zu &ndern
oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle und/oder zusétzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle und/oder Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann)
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleihegl&ubiger hieriiber gemaR § 10
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert werden.

(6) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und/oder Zahlstelle handeln in ihrer Eigenschaft als solche
ausschlieflich als Beauftragte der Emittentin, und es besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen der
Emissionsstelle und/oder Zahlistelle und den Anleihegléubigern der Pfandbriefe. Die Emissionsstelle und/oder
Zahlistelle haften daflr, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben, entgegennehmen oder Handlungen
vornehmen oder unterlassen nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
haben.

§6
Vorlegungsfrist
Vorlegungsfrist. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Biirgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fir fallige

Pfandbriefe wird auf zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist vorgelegte
Pfandbriefe betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status

(1) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe Hypothekenpfandbriefe sind.

Status. Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach Mallgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen.
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(2) Der nachfolgende Absatz findet Anwendung, wenn in den Endg(iltigen Bedingungen angegeben ist, dass
die Pfandbriefe Offentliche Pfandbriefe sind.

Status. Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach MaRigabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Offentlichen Pfandbriefen.

§8

Steuern

Quellensteuer. Sdmtliche auf die Pfandbriefe zahlbaren Kapitalbetrage sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Geblihren gleich welcher Art zu leisten, die
von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer politischen
Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an
der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben.

§9
Begebung weiterer Pfandbriefe / Ankauf / Entwertung

(1) Begebung weiterer Pfandbriefe. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Valutierungstages und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen eine
einheitliche Serie bilden und den Gesamtnennbetrag der Serie erhdhen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Pfandbriefe in jedem Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Pfandbriefe kénnen nach Wahl der Emittentin von
ihr gehalten, wieder verkauft oder bei der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Emissionsstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden.

3) Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Pfandbriefe sind unverziiglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§10

Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen. Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen sind im elektronischen
Bundesanzeiger zu veréffentlichen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am Tag der Verdffentlichung als wirksam
erfolgt. Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen sind zusétzlich auf der Internetseite der Emittentin
(https.//www.ligabank.de/anleihen) zu verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der
Verdffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung) als
wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung an CEU. Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach Absatz (1) durch eine
Mitteilung an CEU zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen bzw. zu erganzen. Jede derartige
Mitteilung gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an CEU als den Anleiheglaubigern mitgeteilt, soweit
nicht eine andere Form der Veréffentlichung erfolgt ist.
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§ 11

Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung
(1) Anwendbares Recht. Die Pfandbriefe unterliegen deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir sdmtliche Klagen und sonstige Verfahren
(,Rechtsstreitigkeiten®) im Zusammenhang mit den Pfandbriefen ist Regensburg. AusschlieRlicher Gerichtsstand
fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist Regensburg flr
Kaufleute, juristische Personen des dffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermédgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger von Pfandbriefen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Pfandbriefen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen oder
geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die Pfandbriefe ein
Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollstindigen Namen und die vollstindige Adresse des
Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe bezeichnet, die unter dem Datum der
Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing
System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen
enthalt; und (ii) er legt eine Kopie der die betreffenden Pfandbriefe verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder der Lagerstelle
des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Pfandbriefe
verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wére.

Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank® jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Pfandbriefe unterhélt, einschliellich des Clearing Systems.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubiger seine Rechte aus den Pfandbriefen auch auf jede
andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual
zulassig ist.
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VL.

Formular der Endgiiltigen Bedingungen

1[Produktiiberwachung nach MiFID Il - [Kleinanleger,] professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien
- AusschlieBlich fiir die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens [des][jedes] Konzepteurs hat die
Zielmarktbewertung in Bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zu dem Ergebnis gefiihrt, dass: (i) der
Zielmarkt fiir die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [Kleinanleger,2] professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien, wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU (in der jeweils geltenden Fassung, ,MiFID II¥) definiert sind
[ggf. weitere Zielmarktkriterien festlegen] ENTWEDER? [und (i) alle Kandle fir den Vertrieb der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] geeignet sind, einschlieBlich Anlageberatung, Portfolioverwaltung,
beratungsfreies Geschaft und reines Ausfilhrungsgeschéft] ODER* [,(ii) alle Kanéle fir den Vertrieb an geeignete
Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind und (iii) die folgenden Kanéle fiir den Vertrieb der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] an Kleinanleger geeignet sind: Anlageberatung],] [und] Portfolioverwaltung
[.] [und] [beratungsfreies Geschaft] [und reines Ausflihrungsgeschaft].[efwaige negative Zielmérkte festlegen].
Jede Person, die die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] spater anbietet, verkauft oder empfiehlt, (ein
"Vertriebsunternehmen") sollte die Zielmarktbewertung [des][der] Konzepteur[s][e] berlcksichtigen, wobei ein
der MiFID Il unterliegender Vertriebsunternehmen jedoch dafiir verantwortlich ist, eine eigene Zielmarktbewertung
in Bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] vorzunehmen (entweder durch Ubernahme oder
Ausarbeitung der Zielmarktbewertung [des][der] Konzepteur[s][e]) und geeignete Vertriebskanale festzulegen.]

5Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europaischen Wirtschaftsraum Die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] sind nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur anderweitigen Zurverfligungstellung an Kleinanleger
im Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR®) bestimmt und durfen Kleinanlegern im EWR nicht angeboten, verkauft
oder anderweitig zur Verfigung gestellt werden. Entsprechend wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 (die ,PRIIPs-Verordnung®) erforderliches Basisinformationsblatt fiir das Angebot oder den Verkauf
oder die anderweitige Zurverfligungstellung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] an bzw. fiir Kleinanleger
im EWR erstellt; daher kann das Angebot oder der Verkauf oder die anderweitige Zurverfligungstellung der
Schuldverschreibungen an bzw. fir Kleinanleger im EWR nach der PRIIPs-Verordnung rechtswidrig sein. Fir die
Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff ,Kleinanleger® eine Person, die eines (oder mehrere) der
folgenden Kriterien erflillt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 der Richtlinie 2014/65/EU
(in der jeweils geltenden Fassung, ,MiFID II); (ii) sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2016/97/EU (wie von
Zeit zu Zeit nachgetragen, erganzt und ersetzt, die ,Versicherungsvermittlungsrichtlinie®), soweit dieser Kunde
nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 10 MiFID |1 gilt; oder (iii) sie ist kein qualifizierter
Anleger im Sinne der Verordnung 2017/1129 (in der jeweils geltenden Fassung, die ,Prospektverordnung®).]

[Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Vereinigten Konigreich. Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
sind nicht zum Angebot, zum Verkauf, zum Vertrieb oder zur anderweitigen Zurverfigungstellung an Kleinanleger
im Vereinigten Konigreich von GroRbritannien und Nordirland (,Vereinigtes Konigreich* oder ,UK*) bestimmt und
durfen Kleinanlegern im Vereinigten Kdnigreich nicht angeboten, verkauft, an diese vertrieben oder anderweitig zur
Verfiigung gestellt werden. Fir diese Zwecke bezeichnet ,Kleinanleger” eine Person, auf die einer (oder beide) der
folgenden Punkte zutrifft:

1 Sofern nicht anderweitig mitgeteilt, diese Erklarung einfligen, wenn die Parteien einen Zielmarkt bestimmt haben.

2 Gemah Artikel 1 Abs. 16 der Richtlinie (EU) 2019/879 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019 zur Anderung der Richtlinie
2014/59/EU in Bezug auf die Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungskapazitat von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und der Richtlinie 98/26/EG und
den entsprechenden Vorschriften deutschen Rechts muss die Mindeststiickelung von nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen EUR 50.000 betragen.

3 Diesen Absatz im Fall von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen], die gemaR den Leitlinien zu komplexen Schuldtitel und strukturierten Einlagen
(ESMA/2015/1787) nicht-komplexe Schuldtitel darstellen, einfugen.

4 Diesen Absatz im Fall von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen], die gemaR den Leitlinien zu komplexen Schuldtitel und strukturierten Einlagen
(ESMA/2015/1787) komplexe Schuldtitel darstellen, einfligen. Soweit es sich um Beratungsverkdufe handelt, ist eine Eignungs- und Angemessenheitspriifung
erforderlich. Wenn die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] "komplexe" Schuldtitel darstellen, ist auRerdem die reine Ausfiihrung von Kundenauftragen von
Kleinanlegern ohne Bestimmung der Angemessenheit nach Art. 25(3) MiFID Il nicht zuléssig.

5 Diese Erklarung einfligen, wenn "Anwendbar" im Teil 1l/1 der Endglltigen Bedingungen im Hinblick auf den Punkt "Verbot des Verkaufs an EWR
Kleinanleger" ausgewahlt wurde.

5 Diese Erklarung einfligen, wenn "Anwendbar" im Teil Il/1 der Endgliltigen Bedingungen im Hinblick auf den Punkt "Verbot des Verkaufs an UK Kleinanleger"
ausgewahlt wurde.
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(@) kein professioneller Kunde gemaf Definition in Art. 2 Abs. 1 Punkt 8 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
in der Form, in der sie kraft des European Union (Withdrawal) Act 2018 (in der geltenden Fassung, das
LEUWA®) in innerstaatliches UK-Recht eingegangen ist; oder

(b) kein qualifizierter Anleger gemal Definition in Absatz 15 der Anlage 1 zu den Regelungen von 2024 fir
Offentliche Angebote und Zulassungen zum Handel (Public Offers and Admissions to Trading Regulations
2024, die ,POATRS").

Entsprechend wurde kein Informationsdokument erstellt, das gemaR den Vorschriften zur Produktoffenlegung
(Product Disclosure Sourcebook (,DISC*)) der Finanzaufsichtsbehérde (Financial Conduct Authority (FCA)) flir das
Angebot, den Verkauf, den Vertrieb oder die sonstige Zurverfiigungstellung der Wertpapiere an Kleinanleger im
Vereinigten Konigreich erforderlich ist; daher kann das Angebot, der Verkauf, der Vertrieb oder die sonstige
Zurverfligungstellung der Wertpapiere an Kleinanleger im Vereinigten Konigreich gemaf dem DISC und gemaf
den Regelungen von 2024 fiir Verbraucher-Mischinvestitionen (Bezeichnete Aktivitdten) (Consumer Composite
Investments (Designated Activities) Regulations 2024) rechtswidrig sein. Unbeschadet des Vorstehenden gilt im
Fall, dass der Platzeur jedoch nachtraglich in Bezug auf die Wertpapiere ein gemaR DISC erforderliches
Informationsdokument erstellt und verdffentlicht, dass das Verbot des Angebots, des Verkaufs, des Vertriebs oder
der anderweitigen Zurverfligungstellung der Wertpapiere an einen Kleinanleger im Vereinigten Kdnigreich, wie
oben beschrieben, keine Anwendung mehr findet.]
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Endgiiltige Bedingungen

vom [e]

[Bezeichnung der betreffenden Serie der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]]
(die [,Schuldverschreibungen‘] [,Pfandbriefe])

[(Diese [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]) werden mit den [Bezeichnung der betreffenden Serie der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]], begeben am [e], zusammengefiihrt werden, eine einheitliche Anleihe mit
ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag auf [e] erhéhen)]

begeben aufgrund des

Basisprospekts

gemal Art. 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 vom 14.06.2017
vom 10. August 2026

Ausgabepreis: [100] [¢] % [freibleibend] [plus Stiickzinsen]
Valutierungstag: [e] 20[]’
Serien Nr.: [o]
[Tranche Nr.: [e]]

7 Der Valutierungstag ist der Tag, an dem die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] begeben und bezahlt werden (iiblicherweise auf der Basis ,Lieferung gegen Zahlung*; ,Lieferung
gegen Zahlung“ ist eine Lieferinstruktion, bei der die Lieferung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] und die Zahlung des Gegenwerts aneinander gekoppelt sind). Bei , Lieferung

frei von Zahlung" sind die Lieferung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] und die Zahlung des Gegenwerts nicht aneinander gekoppelt und der Valutierungstag ist der Tag der

Lieferung.
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Dieses Dokument stellt die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
unter dem Angebotsprogramm (das ,Programm®) der LIGA Bank eG (die ,Emittentin) dar.

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke der Verordnung (EU) Nr. 2019/1129 des Europaischen
Parlaments und Rates vom 14. Juni 2017 {iber den Prospekt, der bei 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist (,ProspektVO®), in der jeweils
geltenden Fassung abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt sowie etwaigen Nachtrégen zu lesen,
um alle relevanten Informationen zu erhalten. Vollstandige Informationen zur Emittentin und zu dem Angebot der
Schuldverschreibungen ergeben sich nur aus einer Gesamtschau dieser Endgultigen Bedingungen mit dem
Basisprospekt ([wie nachgetragen durch [den Nachtrag][die Nachtrage] vom [e],] inklusive etwaiger [zukUnftiger]
Nachtrage).

Der Basisprospekt einschlieflich etwaiger Nachtrage und diese Endgiiltigen Bedingungen wurden bzw. werden in
elektronischer Form gemafR Art. 21 ProspektVO in der jeweils geltenden Fassung auf der Internetseite der
Emittentin (https:/www.ligabank.de/anleihen) verdffentlicht.

[Im Fall einer Aufstockung von unter dem Basisprospekt begebenen [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] einfiigen: Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] im Gesamtnennbetrag von [e] bilden
zusammen mit den [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] der WKN [e] im Gesamtnennbetrag von [e], die unter
den Endgltigen Bedingungen vom [e] (die ,Ersten Endglltigen Bedingungen®) zu dem Basisprospekt vom
10. August 2026 in der Fassung etwaiger Nachtrage emittiert wurden, eine einheitliche Emission.]

[Im Fall eines éffentlichen Angebots von unter dem Basisprospekt begebenen [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] einfiigen, das nach Ablauf des Basisprospekts unter dem Nachfolgeprospekt
aufrechterhalten werden soll: Die Gltigkeit des Basisprospekts endet mit Ablauf des 10. August 2027. Der neue
Basisprospekt (der ,Basisprospekt 2027”) gilt ab dem [e] 2027 und wird in elektronischer auf der Internetseite
der Emittentin (hitps:/www.ligabank.de/anleihen) verdffentlicht. Nach Ablauf des Basisprospekts wird das
offentliche Angebot der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] unter dem Basisprospekt 2027 fortgefiihrt. Die
Anleihebedingungen der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] des Basisprospekts werden durch Verweis in den
Basisprospekt 2027 einbezogen und weiterhin auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] anwendbar sein.]

[Eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission ist diesen Endgliltigen Bedingungen angefijgt.]8

8 Eine Zusammenfassung ist nicht erforderlich, wenn die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] eine Mindeststlickelung von EUR 100.000 haben.
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1. Teil l: Anleihebedingungen

[Dieser TEIL I dieser Endgliltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den [Option I.A: Anleihebedingungen fiir
festverzinsliche bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen] [Option Il.A: Anleihebedingungen fiir
variabel verzinsliche bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen] [Option II.A: Anleihebedingungen
fur Nullkupon bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen] [Option I.B: Anleihebedingungen fiir
festverzinsliche nicht bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen fur
festverzinsliche nachrangige Schuldverschreibungen] [Option I1.B: Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche
nicht bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen fiir variabel verzinsliche
nachrangige Schuldverschreibungen] [Option I1l.B: Anleihebedingungen fiir Nullkupon nicht bevorrechtigte nicht
nachrangige Schuldverschreibungen und Anleihebedingungen flr Nullkupon nachrangige Schuldverschreibungen]
[Option IV: Anleihebedingungen fiir festverzinsliche Pfandbriefe] [Option V: Anleihebedingungen fir variabel
verzinsliche Pfandbriefe] [Option VI: Anleihebedingungen fiir Nullkupon Pfandbriefe] (die ,Anleihebedingungen®)
zu lesen, die im Prospekt enthalten sind. Begriffe, die in diesem TEIL | dieser Endgultigen Bedingungen nicht
anders lautend definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den Anleihebedingungen festgelegt sind.

Bezugnahmen in diesem TEIL | dieser Endgliltigen Bedingungen auf Paragrafen und Absétze beziehen sich auf
die Paragrafen und Abséatze der Anleihebedingungen.

Die Angaben in diesem TEIL | dieser Endgliltigen Bedingungen zusammengenommen mit den Bestimmungen der
Anleihebedingungen stellen die fiir die Tranche von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] anwendbaren

Bedingungen dar (die ,,Bedingungen“).]

§ 1/ WAHRUNG / STUCKELUNG / FORM / DEFINITIONEN
Absatz (1)

Q Bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen
O Nicht bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen
Q Nachrangige Schuldverschreibungen
O Pfandbriefe
Q Hypothekenpfandbriefe
0  Offentliche Pfandbriefe

Wahrung und Stiickelung

Wahrung [Euro (,EUR")] [e]
Gesamtnennbetrag [EUR] [e] [¢.000.000]
Festgelegte Stiickelung/Nennbetrag [EUR] [¢] [1.000] [100.000]

§ 2/ ZINSEN

[EI Festverzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]

[Absatz (1)

Fester Zinssatz fir die gesamte Laufzeit der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] und
Zinszahlungstage

Zinssatz [¢] % p.a.
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Verzinsungsbeginn [#] 20[e]
Zinszahlungstagle] [e]
Erster Zinszahlungstag [e]
Anfanglicher Bruchteilzinsbetrag

fiir die festgelegte Stiickelung [e]
Anfanglicher Bruchteilzinsbetrag bezogen

auf den Gesamtnennbetrag [e]
Zinszahlungstag, der dem

Endfalligkeitstag vorangeht® [e]

AbschlieBender Bruchteilzinsbetrag

fiir die festgelegte Stiickelung [e]

AbschlieRender Bruchteilzinsbetrag bezogen

auf den Gesamtnennbetrag [.]]
[Absatz (2)t0

Feste, iiber die Laufzeit der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] stufenweise steigende und/oder
fallende Zinsséatze und Zinszahlungstage

Zinssatze [¢] % p.a. vom [e] (einschlieflich)

bis zum [e] (ausschlieBlich)
[¢] % p.a. vom [e] (einschlieRlich)
)

bis zum [e] (ausschlieBlich

[e]
Verzinsungsbeginn [¢] 20[e]
Zinszahlungstagle] [e]
Erster Zinszahlungstag [e]
Anfanglicher Bruchteilzinsbetrag
fur die festgelegte Stlickelung [e]
Anfanglicher Bruchteilzinsbetrag bezogen
auf den Gesamtnennbetrag [e]
Zinszahlungstag, der dem
Endfalligkeitstag vorangeht!! [e]
AbschlieBender Bruchteilzinsbetrag
fur die festgelegte Stlickelung [e]

9 Nurim Falle eines kurzen/langen letzten Kupons anzugeben.

10 Nicht fiir nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.
" Nurim Falle eines kurzen/langen letzten Kupons anzugeben.
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AbschlieRender Bruchteilzinsbetrag bezogen
auf den Gesamtnennbetrag [.]]

Absatz (3)

Geschéftstagekonvention

Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention

FRN-Konvention [#] [Monate/andere — angeben]
Folgender Geschaftstag-Konvention

Vorausgegangener Geschaftstag-Konvention

Anpassung der Zinsen

0O 000D O

Keine Anpassung der Zinsen
Geschiftstag
Q Clearing System und T2

O Clearing System und Hauptfinanzzentrum [e]
Absatz (6)

Zinstagequotient

Q Actual/Actual (ICMA Regelung 251)
Actual/365 (Fixed)

Actual/360

30/360, 360/360 oder Bond Basis

O 0O 0O

30E/360 oder Eurobond Basis]

Variabel verzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]

Absatz (1)
Variabler Zinssatz

Q EURIBOR Satz nach § 4 (a) (i)
Q Swapsatz nach § 4 (b) (i)

Zinszahlungstage

Verzinsungsbeginn [¢] 20[¢]
Zinszahlungstag[e] [e]
Absatz (2)

Geschiftstagekonvention

Q Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention

FRN-Konvention [¢] [Monate/andere — angeben]
Folgender Geschaftstag-Konvention

Vorausgegangener Geschaftstag-Konvention

0O 00 O

Anpassung der Zinsen
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Q Keine Anpassung der Zinsen
Geschiftstag
Q Clearing System und T2

O Clearing System und Hauptfinanzzentrum

Absatz (3)

Zinsperiode

Absatz (4)
Referenzzinssatz

[Absatz (4) (a) (i)
O EURIBOR Satz
Q Faktor
Q Marge

a plus

Q minus

O  Mindestzinssatz

Q Hochstzinssatz

Absatz (4) (a) (ii)

Zinsermittlungstag
[Absatz (4) (b) (i)
O Swapsatz
Q Faktor
Q Marge
a plus
Q minus

O Mindestzinssatz

O Hochstzinssatz
Absatz (4) (b) (ii)

Q Zinsermittlungstag

Absatz (5)
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[o]

[1112] [3] [6] [12] Monat[e] [¢] [[1] [#] Jahr[e]]

[1113] [6] [12]-Monats-EURIBOR [e]
[o.0] [¢%]
[¢] % p.a.

[*] % p.a.
[¢] % p.a.

[zweiter] [¢] T2 Geschaftstag vor

Beginn der jeweiligen Zinsperiode]

[10] [e]-Jahres-Swapsatz (der mittlere Swapsatz
gegen den [6] [¢]-Monats-EURIBOR)

[o.0] [¢%]

[*] % p.a.

[¢] % p.a.
[¢] % p.a.

[zweiter] [¢] T2 Geschéaftstag vor

Beginn der jeweiligen Zinsperiode]



Zinshetrag

Q berechnet durch Bezugnahme des Variablen Zinssatzes
auf den Gesamtnennbetrag

Q berechnet durch Bezugnahme des Variablen Zinssatzes

auf die Festgelegte Stlickelung

Absatz (6)

Zinstagequotient

Q Actual/Actual (ICMA Regelung 251)
Actual/365 (Fixed)

Actual/360

30/360, 360/360 oder Bond Basis

O O 0 O

30E/360 oder Eurobond Basis]

Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]

Absatz (1)
O Abgezinst/diskontiert
Valutierungstag [e] 20[e]

Diskontierungssatz [¢] % p.a.

Absatz (2)
Q Aufgezinst
Valutierungstag [¢] 20[¢]

Aufzinsungssatz [¢] % p.a.

Absatz (3)

Zinstagequotient

Q Actual/Actual (ICMA Regelung 251)
Actual/365 (Fixed)

Actual/360

30/360, 360/360 oder Bond Basis

O OO0 O

30E/360 oder Eurobond Basis]

§ 3/ RUCKZAHLUNG

[Absatz (1)]

Endfalligkeitstag [e]
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[Absatz (2) =

Endfalligkeitstag

Rickzahlungsbetrag

[Absatz (3)*

Geschéftstagekonvention

O Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention

Q Folgender Geschéftstag-Konvention
Q Keine Anpassung des Kapitalbetrags
Geschiftstag

Q Clearing System und T2

Q Clearing System und Hauptfinanzzentrum

§ 4/ Vorzeitige Riickzahlung

[Absatz (1)

Q Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call Option)

Wahlriickzahlungstagl[e] (Call)
Mindestklndigungsfrist

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag 4

[Absatz (2)

Q Keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

und/oder eines AnIeihegIéubigers]

12

13
14

[o]
[+]]

[e]]

[e]
[¢] Geschaftstage

[e]]

Nur auszufiillen fir Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe], die aufgezinst begeben werden. Der Riickzahlungsbetrag betragt immer

mindestens 100 % des Nennbetrags der Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe].

Nur auszufillen fiir Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe].
Nur auszufillen fiir Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe].
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2. Teilll1: Zusatzliche Angaben bezogen auf [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
fur Kleinanleger

GRUNDLEGENDE ANGABEN

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind, einschlieBlich Interessenkonflikte

O nicht anwendbar
Q [Einzelheiten angeben]

Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Erlose

Verwendung der Ertrége (falls andere als generelle

Finanzierungszwecke) [Nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]
Geschatzter Netto-Emissionserlds [EUR] [e] [¢.000.000]
Geschatzte Gesamtkosten der Emission/des Angebots [EUR] [#] [«.000]

ANGABEN UBER DIE OFFENTLICH ANZUBIETENDEN/ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
[SCHULDVERSCHREIBUNGEN] [PFANDBRIEFE]

Wertpapier-Kenn-Nummern

Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) [e]
Common Code [e]
Deutsche Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) [e]
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer [e]
Eurosystem-Fahigkeit' [Ja/Nein]
Erméachtigung
Datum des Beschlusses [e]
Rendite!® [nicht anwendbar] [[e] % p.a.]

U Zinsséatze der Vergangenheit und kiinftige Entwicklungen
sowie ihre Volatilitat'” [nicht anwendbar]

Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBOR] [CMS (Constant Maturity Swap)] Sétze in der Vergangenheit
kénnen [kostenlos][entgeltlich] abgerufen werden unter:

15 Falls ,ja" gewadhlt wird, diesen Text einfiigen: Zu beachten, dass die Bezeichnung "Ja" nicht unbedingt bedeutet, dass die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nach Begebung oder wéhrend ihrer Existenz als geeignete Sicherheit im Sinne der Wahrungspolitik des Eurosystems
und der taggleichen Uberziehungen (intra-day credit operations) des Eurosystems anerkannt werden. Eine solche Anerkennung wird von der Erfiillung der
Kriterien fir die Eurosystemfahigkeit abhangen.][Diesen Text einfiigen, wenn "Nein" gewahlt wird: Nein. Wahrend die Bestimmung am Tag dieser Endgiltigen
Bedingungen mit “Nein” festgelegt wurde, konnen sich die Eurosystemfahigkeitskriterien fiir die Zukunft derart andemn, so dass die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] geeignet sind, diese zu erfiillen. Es ist zu beachten, dass die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] selbst dann nicht
notwendigerweise als geeignete Sicherheit im Sinne der Wahrungspolitik des Eurosystems und der taggleichen Uberziehungen (intra-day credit operations)
des Eurosystem entweder nach Begebung oder zu einem Zeitpunkt wahrend ihrer Existenz anerkannt werden. Eine solche Anerkennung wird von der
Entscheidung der Européischen Zentralbank abhéngen, dass die Eurosystemfahigkeitskriterien erfillt werden.]

® Nur fir festverzinsliche und Nullkupon  [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] anwendbar, sofern die festverzinslichen bzw. Nullkupon
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] nicht vor Endfalligkeit zurlickgezahlt werden kdnnen.

17" Nur bei variabel verzinslichen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] anwendbar.
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[LSEG [EURIBORO1][ICESWAP2] [e]

KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON [SCHULDVERSCHREIBUNGEN] [PFANDBRIEFEN]
Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen fiir das Angebot

Angebotskonditionen
[Keine] [Einzelheiten angeben]

Gesamtemissionsvolumen der offentlich angebotenen/zum Handel zugelassenen [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]. Ist das Emissionsvolumen nicht festgelegt, Angabe des maximalen Emissionsvolumens der
anzubietenden [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] (sofern verfligbar) und Beschreibung der Vereinbarungen
und des Zeitpunkts fiir die Anklindigung des endgiiltigen Angebotsbetrags an das Publikum.

[EUR] [#] [¢.000.000] [Einzelheiten angeben]
Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebot gilt. Beschreibung des Antragsverfahrens.
[nicht anwendbar]

Das offentliche Angebot beginnt am [Datum einflgen] (einschlieRlich) und endet [am [Datum einfiigen]
(einschlieflich).][spatestens mit Ablauf der Gliltigkeitsdauer des Prospektes am 10. August 2027.]

Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des zu viel
gezahlten Betrags an die Zeichner.

[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hoéchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] oder der aggregierten zu investierenden Summe).

[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]

Methode und Fristen fiir die Bedienung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] und ihre Lieferung.
Q Lieferung gegen Zahlung
Q Lieferung frei von Zahlung

Umfassende Beschreibung der Modalititen und des Termins fiir die o&ffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse.

[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]

Verfahren fir die Austibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die Handelsfahigkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung nicht ausgeubter Zeichnungsrechte.

[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]
Verteilungs- und Zuteilungsplan

Q Nicht qualifizierte Anleger
O Qualifizierte Anleger
Q Nicht qualifizierte Anleger und qualifizierte Anleger

Werden die Papiere gleichzeitig auf den Méarkten zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine bestimmte
Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, so ist diese Tranche anzugeben.

[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]

Verfahren zur Meldung gegenUber den Zeichnern Uber den zugeteilten Betrag und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor der Meldung mdglich ist.
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[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]
Preisfestsetzung

Angabe der Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden.
[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]

Wenn ein potenzieller Kaufer die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] von einem Dritten erwirbt, dann kann
der von dem potenziellen Kaufer zu entrichtende Kaufpreis einen Erlds des Dritten beinhalten, dessen Hohe
von dem Dritten festgelegt wird.

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)
Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder einzelner Teile des

Angebots und - sofern der Emittentin oder dem Anbieter bekannt — Angaben zu den Platzeuren in den einzelnen
Landern des Angebots.

[nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]
Vertriebsmethode

Q Nicht syndiziert
Q Syndiziert

Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums einschlieBlich der Art der Ubernahme

Bankenkonsortium oder Platzeur[e] angeben (einschlieBlich Adresse) [e]

O feste Zusage []

O keine feste Zusage / zu den bestmdglichen Bedingungen [e]
Provisionen

Management-/Ubernahmeprovision [[] % des Gesamtnennbetrags]

[nicht anwendbar]

Verkaufsprovision [[] % des Gesamtnennbetrags]

[nicht anwendbar]

Andere (angeben) []

Verbot des Verkaufs an EWR Kleinanleger® [anwendbar] [nicht anwendbar]

Verbot des Verkaufs an UK Kleinanleger'® [anwendbar] [nicht anwendbar]

Kursstabilisierender Platzeur/Manager [Keiner] [Einzelheiten einfiigen]

O  Ubernahmevertrag
Datum des Ubernahmevertrags [e]

Wesentliche Bestandteile des Ubernahmevertrags: Unter dem Ubernahmevertrag vereinbart die
Emittentin, [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zu emittieren und jeder Platzeur stimmt zu,

18 "anwendbar" wahlen, wenn die Schuldverschreibungen als "verpackte Produkte" nach der PRIIPs-Verordnung einzuordnen sein kénnten und
kein Basisinformationsblatt erstellt wird.

19 "anwendbar" wahlen, wenn die Schuldverschreibungen als Verbraucher-Mischinvestitionen (consumer composite investments) gemaf den
Vorschriften zur Produktoffenlegung (Product Disclosure Sourcebook) der Finanzaufsichtsbehdrde (Financial Conduct Authority (FCA)) einzuordnen sein
kénnten und kein Informationsdokument erstellt wird.

146



[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zu erwerben. Die Emittentin und jeder Platzeur vereinbaren im
Ubernahmevertrag  unter anderem den Gesamtnennbetrag der Emission, den gemaB der
Ubernahmeverpflichtung auf den Platzeur entfallenden Nennbetrag, den Ausgabepreis, den Valutierungstag
und die Provisionen.

O Tag der miindlichen Vereinbarung liber die Begebung
der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [e]

ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN
O Borsenzulassung[en]

Q Freiverkehr der Borse
Q Berlin
Q Frankfurt
Q Minchen
O Stuttgart
a [l

Datum der Zulassung? [e]

O Keine Borsenzulassung

20 Nyr auszufiillen, soweit bekannt.
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3. Teilll1: Zusatzliche Angaben bezogen auf [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
fur GroRanleger

GRUNDLEGENDE ANGABEN

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind, einschlieBlich Interessenkonflikte

O nicht anwendbar
Q [Einzelheiten angeben]

Zweckbestimmung der Erlose

Verwendung der Ertrége (falls andere als generelle
Finanzierungszwecke) [Nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]

Geschatzter Netto-Emissionserlds [EUR] [e] [¢.000.000]

ANGABEN UBER DIE OFFENTLICH ANZUBIETENDEN/ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
[SCHULDVERSCHREIBUNGEN] [PFANDBRIEFE]

Wertpapier-Kenn-Nummern

Internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN) [e]

Common Code [e]

Deutsche Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) [e]

Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer [e]
Erméchtigung

Datum des Beschlusses [e]
O Rendite?! [nicht anwendbar] [[e] % p.a.]

Einzelheiten beziiglich der Dealer

Platzeur[e]/Bankenkonsortium (angeben) [nicht anwendbar] [Name und Adresse einfligen]
Verbot des Verkaufs an EWR Kleinanleger? [anwendbar] [nicht anwendbar]
Verbot des Verkaufs an UK Kleinanleger? [anwendbar] [nicht anwendbar]

ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

2 Nur fiir festverzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] anwendbar, sofern die festverzinslichen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] nicht
vor Endfalligkeit zurlickgezahlt werden kdnnen.

22 anwendbar* wahlen, wenn die Schuldverschreibungen als ,verpackte Produkte” nach der PRIIPS-Verordnung einzuordnen sein kénnten und kein
Basisinformationsblatt erstellt wird.

23 "anwendbar" wahlen, wenn die Schuldverschreibungen als Verbraucher-Mischinvestitionen (consumer composite investments) gemaf den Vorschriften
zur Produktoffenlegung (Product Disclosure Sourcebook) der Finanzaufsichtsbehérde (Financial Conduct Authority (FCA)) einzuordnen sein kdnnten und kein
Informationsdokument erstellt wird.
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Q Boérsenzulassung[en]

Q Freiverkehr der Borse
Q Berlin
Q Frankfurt
Q Minchen
Q Stuttgart
Q [
Datum der Zulassung?* []
Angabe der geschétzten Gesamtkosten der Zulassung zum Handel [EUR] [#] [*,000]

O Keine Boérsenzulassung

4. Teil 2:  Zusatzliche Angaben

Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrankungen.

Angebots-Jurisdiktion Bundesrepublik Deutschland

Rating der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [Die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] sind nicht
geratet.] [o]

[Informationen von Seiten Dritter:

Hinsichtlich der in diesen Endgultigen Bedingungen enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen
von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dass diese Informationen zutreffend
wiedergegeben worden sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur
Verfligung gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten weggelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irreflihrend gestalten wiirden; (i) die Emittentin hat diese
Informationen nicht selbstandig Uberprift und Gbernimmt keine Verantwortung fur ihre Richtigkeit.

Quelle[n] der Informationen: [e]]

LIGA Bank eG

[Name und Titel des Unterzeichnenden]

2 Nur auszufiillen, soweit bekannt.
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ANHANG ZU DEN ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

[(Hinweis: Die emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgiiligen Bedingungen als Anhang beizufiigen. Eine
emissionsspezifische Zusammenfassung ist nicht erforderlich, wenn die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] eine

Mindeststiickelung von EUR 100.000 haben.)]
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VIl. Historische Finanzangaben

Die Finanzangaben der Emittentin wurden nach den Anforderungen des Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt.

Die Emittentin erstellt keine Quartals- oder Halbjahresberichte:
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Jahresabschluss 2025

LIGA Bank eG

Regensburg

Jahresabschluss der Kreditinstitute in der Bestandteile Jahresabschluss

Rechtsform der einaetraaenen Genossenschaft
Jahresbilanz (Formblatt 1)

2. Gewinn- und Verlustrechnung
(Formblatt 3 - Staffelform)
3. Anhang



Aktivseite 1. Jahresbilanz zum 31.12.2025
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 6 655 850,43 7223
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 45 238 270.00 43 384
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 45 238 270.00 ( 43 384)
c) Guthaben bei Postgiroamtern - 51 894 120.43 -
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel éffentlicher Stellen - -
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank refinanzierbar - ( -)
b) Wechsel - - -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 380 938 715,74 417 382
b) andere Forderungen 399 554 169,38 780 492 885,12 421 472
4. Forderungen an Kunden 2 953 616 875,48 2 876 230
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 1 025 197 585.97 ( 918 859)
Kommunalkredite 806 398 147.06 (___767 251)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von Offentlichen Emittenten -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - ( -)
ab) von anderen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 325 923 934.08 260 438
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 324 220 211.61 ( 258 309)
bb) von anderen Emittenten 1302 906 505.58 _ 1 628 830 439.66 1250 774
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 1104 815 779.28 (__1.095 677)
c) eigene Schuldverschreibungen - 1 628 830 439.66 45
Nennbetrag - ( 55)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 916 027 801.02 888 594
6a. Handelsbestand 1 339 936,20 2017
7. Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 19 427 299,51 19 427
darunter: an Kreditinstituten 4638 272.00 ( 4 638)
an Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
an Wertpapierinstituten 375 000,00 ( 375)
b) Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 43 050,00 19 470 349,51 47
darunter: bei Kreditgenossenschaften 35 000.00 ( 35)
bei Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
bei Wertpapierinstituten - ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 14 813 059.46 14 813
darunter: an Kreditinstituten - ( -)
an Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
an Wertpapierinstituten - ( -)
9.  Treuhandvermégen - -
darunter: Treuhandkredite - ( -)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
11.  Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte - -
b) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 88 473.00 30
c) Geschafts- oder Firmenwert - -
d) Geleistete Anzahlungen - 88 473.00 -
12. Sachanlagen 11237 184.73 11 586
13. Sonstige Vermogensgegenstande 81 108 425.28 92 411
14. Rechnungsabgrenzungsposten 4 740 381,67 5104
Summe der Aktiva 6 463 659 931,56 6 310 977
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Passivseite

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1.  Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig - -
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 214 190 313,04 214 190 313.04 219 471
2.  Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 247 344 562,74 267 504
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 33 958 228,02 281 302 790,76 46 241
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 3200 253 592,43 3111138
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist 1362 630417.61 _ 4 562 884 010,04 4 844 186 800.80 1317 856
3.  Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 696 095 304,72 697 074
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - 696 095 304,72 -
darunter: Geldmarktpapiere ( -)
eigene Akzepte und Solawechsel
im Umlauf ( -)
4. Treuhandverbindlichkeiten - -
darunter: Treuhandkredite 9
5.  Sonstige Verbindlichkeiten 771527594 9617
6. Rechnungsabgrenzungsposten 5 265 565,92 4 052
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen 57 693 658,42 57 373
b) Steuerriickstellungen 17 084 616,86 2458
c) andere Rickstellungen 6442 912,69 81221 187,97 6 553
8. ——— - -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten - -
10. Genussrechtskapital - -
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig ( -)
11.  Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 442 365 585,00 401 466
darunter: Sonderposten n. § 340e Abs. 4 HGB 3 065 585,00 ( 3 066)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 31539 950,00 32 116
b) Kapitalriicklage - -
c) Ergebnisricklagen
ca) gesetzliche Ruicklage 36 365 000,00 34 895
cb) andere Ergebnisriicklagen 102 100 000,00 100 500
cc) - 138 465 000,00 -
d) Bilanzgewinn 261494817 172619 898.17 2663
Summe der Passiva 6 463 659 931,56 6310 977
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln - -
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 26 410 991.86 28 888
c) Haftung aus der Bestellung von Sicher-
heiten fiir fremde Verbindlichkeiten - 26 410 991.86 -
2.  Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten
Pensionsgeschéften - -
b) Platzierungs- und
Ubernahmeverpflichtungen - -
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 109 944 059,90 109 944 059.90 140 325
darunter: Lieferverpflichtungen aus
zinsbezogenen Termingeschaften ( -)
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2. Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2025

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1.  Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 83977 320,18 97 890
darunter: aus Abzinsung von Rickstellungen 5319.00 ( 8)
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 42 646 525,11 126 623 845,29 43 046
darunter: in a) und b) angefallene negative Zinsen - ( -)
2. Zinsaufwendungen -60 302 840,54 66 321 004.75 -77 952
darunter: aus Aufzinsung von Riickstellungen -2 751.00 ( -4)
darunter: erhaltene negative Zinsen 12 340,38 ( -)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 22 290 905,37 24 076
b) Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 529 566,39 478
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 269 639.48 23090 111.24 7
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen - -
5. Provisionsertrage 29 285 415,60 27 943
6. Provisionsaufwendungen -3 582 990,68 25 702 424 92 -3 076
7. Nettoertrag des Handelsbestands 6 144 910.49 5 440
8.  Sonstige betriebliche Ertrage 1606 875.09 1466
darunter: aus der Abzinsung von Riickstellungen - ( 13)
9. - -
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -21 366 669,66 -19 898
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstltzung -5 617 385.67 -26 984 055,33 -6 491
darunter: fir Altersversorgung -1 895 293 .41 ( -3 208)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -16 920 553,38 -43 904 608,71 -17 520
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -984 164.14 -1 062
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1042 612,91 -1171
darunter: aus der Aufzinsung von Riickstellungen -280 935,00 ( -208)
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschaft -7 579 445 85 -
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft - -7 579 44585 8 108
15. Abschreibungen u. Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermoégen behandelte Wertpapiere -202 743.70 -6 274
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren - -202 743.70 -
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme - -
18, e - -
19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 69 151 751,18 75010
20. AuBerordentliche Ertrage - -
21. AuBerordentliche Aufwendungen - -
22. AuBerordentliches Ergebnis -l ¢ -)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -23 564 293,03 -15 131
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen -61 849.41 23 626 142.44 -97
24a. Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -40 900 000,00 -55 100
25. Jahresiiberschuss 4 625 608.74 4682
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 59 339,43 51
4 684 948.17 4733
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Rucklage - -
b) aus anderen Ergebnisriicklagen - - -
4 684 948.17 4733
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Ricklage __ -470000.00 __ -470
b) in andere Ergebnisriicklagen -1 600 000.00 -2 070 000,00 -1 600
29. Bilanzgewinn 2614 948,17 2663




3. ANHANG

. Allgemeine Angaben

Die LIGA Bank eG, Regensburg, ist beim Amtsgericht Regensburg unter der Genossenschaftsregister-Nummer 566
eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde nach den fiir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und
der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufge-
stellt. Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschriebenen Form-
blattern. Gleichzeitig erfillt der Jahresabschluss die Anforderungen des Genossenschaftsgesetzes (GenG) und der
Satzung der Bank.

Die Bilanz wurde unter teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.

In der Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung ergaben sich aus den dargestellten Griinden im Ver-
gleich zum Vorjahr nachstehende Veranderungen:

Gegenuber dem Vorjahr werden die im Zusammenhang mit der Vermietung stehenden Aufwendungen bei Immobilien,
die dauerhaft zum Erwirtschaften von Miet- bzw. Pachteinnahmen genutzt werden, bei den sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen ausgewiesen. Die von den Mietern getragenen Umlagen fiir Betriebs- und Nebenkosten werden unsaldiert
bei den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen, lediglich durchlaufende Posten werden verrechnet. Im Vorjahr
wurden diese Aufwendungen und Ertréage saldiert unter den anderen Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen; die Vor-
jahresbetrage wurden nicht angepasst.

. Erlauterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvorschriften der
§§ 252 ff. HGB unter Berlicksichtigung der fiir Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen (§§ 340 ff. HGB).

Bei der Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden im Einzelnen folgende Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden angewandt.

Barreserve
Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt.
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt, wobei ein evil. Unterschiedsbetrag
zwischen dem hoheren/niedrigeren Nennwert und dem hdheren/niedrigeren Auszahlungsbetrag im passiven/aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten enthalten ist. Der Unterschiedsbetrag wird lber die Laufzeit aufgeldst.

Anteilige Zinsen, deren Félligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den Charakter von
bankgeschaftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehdérigen Aktiv- oder Passivposten der Bi-
lanz zugeordnet.

Erkennbare Bonitatsrisiken bei den Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden haben wir durch die Bildung von
Einzel- und Pauschalwertberichtigungen in ausreichender Hohe abgedeckt.

Fir vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft werden fiir Forderun-
gen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden sowie Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen (ein-
schlieBlich widerruflicher und unwiderruflicher Kreditzusagen) Pauschalwertberichtigungen gebildet. Die Berechnung
der Pauschalwertberichtigungen erfolgt auf Grundlage des im Rahmen des internen Risikomanagements ermittelten er-
warteten Verlusts Uiber einen Betrachtungszeitraum von zwdlf Monaten ohne Anrechnung von Bonitéatspramien (sog.
Bewertungsvereinfachungsverfahren). Der erwartete Verlust wird unter Berlicksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit,
der Verlustquote bei Ausfall sowie der erwarteten Kredithohe zum Ausfallzeitpunkt ermittelt. Die Ausfallwahrscheinlich-
keiten werden auf Basis der im genossenschaftlichen Finanzverbund etablierten VR-Rating-Verfahren geschatzt. Die
Annahmen zu Kredithdhen im Ausfallzeitpunkt, den zukilinftigen Zahlungen und den Sicherheitenverwertungserlésen
und -kosten basieren auf einem LGD-Modell.
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Als Voraussetzung fiir die Anwendung der Bewertungsvereinfachung ist im Rahmen der Kreditvergabepraxis sicherge-
stellt, dass die Konditionenvereinbarung zum Zeitpunkt der Kreditvergabe unter Beriicksichtigung einer risikoadaquaten
Bonitatspramie erfolgt, deren Hohe sich am erwarteten Verlust tUber die Restlaufzeit orientiert. Die Ausgeglichen-
heitsannahme wurde zum Bilanzstichtag Uberpriift. Die Ausgeglichenheit kann weiter angenommen werden, da die
quantitative Zeitreihenanalyse aufzeigt, dass keine wesentlichen Ausreiler in der Veranderung der
(Einzel-)Risikovorsorge vorhanden sind und die Konditionenfestsetzung unter Berlicksichtigung der vorgegebenen Kon-
ditionentableaus erfolgt.

Die Risikovorsorgebetrage fiir die Forderungen an Kreditinstitute und die Forderungen an Kunden werden als Pau-
schalwertberichtigungen von den jeweiligen Aktivposten abgesetzt. Die fiir Eventualverbindlichkeiten sowie unwiderruf-
liche Kreditzusagen ermittelten Risikovorsorgebetrdge werden von den Unterstrich-Positionen abgesetzt und als pau-
schale Riickstellungen in den anderen Riickstellungen ausgewiesen. Fir widerrufliche Kreditzusagen erfolgt die Passi-
vierung einer pauschalen Ruickstellung in den anderen Rickstellungen.

Zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweiges haben wir ferner Vorsorgereserven geman

§ 340f HGB im Bestand.

Wertpapiere

Die wie Umlaufvermdgen behandelten Wertpapiere (Liquiditatsreserve) wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip
mit ihren Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren Borsen- oder Marktpreis oder dem niedrigeren beizulegenden
Zeitwert bewertet.

Die wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapiere wurden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip mit ihren An-
schaffungskosten bzw. bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung mit dem niedrigeren Bérsen- oder Markt-
preis bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.

Bei den wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren wurden Anschaffungskosten Uber pari durch anteilige Ab-
schreibungen des Agios an den niedrigeren Einlésungskurs angepasst.

Der Ansatz der Wertpapiere erfolgt grundsétzlich zu Anschaffungskosten. Als WertmaRstab im Rahmen der Folgebe-
wertung wird auf den Bdrsenpreis oder einen ggf. bestehenden Marktpreis zurlickgegriffen.

Handelsbestand

Finanzinstrumente des Handelsbestands wurden gemaf § 340e Abs. 3 Satz 1 HGB zum beizulegenden Zeitwert ab-
zuglich eines pauschalen Risikoabschlags bewertet.

Der beizulegende Zeitwert entspricht regelmafig dem Marktpreis. Sofern sich der Marktpreis nicht verlasslich ermitteln
I1asst, wurde der beizulegende Zeitwert mit Hilfe allgemein anerkannter Bewertungsmethoden unter Zugrundelegung
folgender Annahmen ermittelt: Der Risikoabschlag wurde auf Basis des Value-at-Risk bei einer Haltedauer von

10 Tagen, einem Prognoseintervall mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau in Hohe von 99 % und einem effektiven
historischen Beobachtungszeitraum von 250 Tagen ermittelt. Die institutsintern festgelegten Kriterien fiir die
Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand wurden nicht geéndert.

Strukturierte Finanzinstrumente

Strukturierte Finanzinstrumente, die aufgrund eines eingebetteten derivativen Finanzinstruments wesentlich erhéhte
oder zusatzliche (andersartige) Chancen oder Risiken im Vergleich zum Basisinstrument aufweisen, haben wir nicht im
Bestand. Eine getrennte Bilanzierung ist daher nicht erforderlich.

Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und die Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften sowie die Anteile an verbundenen Unternehmen
wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bilanziert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bewertung der entgeltlich erworbenen immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen erfolgte zu Anschaffungsko-
sten bzw. Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um planmaRige Abschreibungen nach der linearen
Methode.

Den planmaBigen Abschreibungen liegen die der geschatzten wirtschaftlichen Nutzungsdauer entsprechenden Ab-
schreibungssatze zugrunde, die sich grundsatzlich an den von der Finanzverwaltung veréffentlichten Abschreibungsta-
bellen bzw. der AfA Tabelle fir den Wirtschaftszweig ,Kreditwirtschaft“ orientieren.

AuRerplanmaRige Abschreibungen werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen. Sofern die
Griinde fiir eine auRBerplanmaRige Abschreibung friiherer Jahre nicht mehr bestehen, erfolgen entsprechende Zuschrei-
bungen.
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Geringwertige Wirtschaftsglter bis zu einem Netto-Einzelwert von 250 EUR wurden als andere Verwaltungsaufwendun-
gen erfasst. Sie wurden in voller Hohe abgeschrieben, sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert
um einen darin enthaltenen Vorsteuerbetrag, fir das einzelne Wirtschaftsgut Gber 250 EUR, aber nicht Giber 800 EUR
lagen.

Sonstige Vermoégensgegenstande

Sonstige Vermdgensgegenstande wurden zum Nennwert oder zu Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips bewertet.

Unter den sonstigen Vermogensgegenstanden werden Anspriiche aus Lebensversicherungsvertrdgen ausgewiesen.
Diese werden mit dem von den Versicherungsgesellschaften mitgeteilten Zeitwert (Aktivierungswert) angesetzt. Fiir
Pensionsrickstellungen und Anspriche aus den zu ihrer Finanzierung abgeschlossenen Ruckdeckungsversicherungen
erfolgte eine teilweise kongruente Bewertung nach Maf3gabe des IDW RH FAB 1.021. Vgl. hierzu Ausfuhrungen im Ab-
schnitt Rickstellungen.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Die Unterschiedsbetrage zwischen dem Erfiillungsbetrag und dem niedrigeren Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten
sowie Unterschiedsbetrage zwischen dem Erflillungsbetrag und dem héheren Ausgabebetrag von Forderungen aus
Schuldscheindarlehen wurden in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt. Die Unterschiedsbetrage wur-
den planmaRig auf die Laufzeit der Verbindlichkeit verteilt.

Aktive latente Steuern

Zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgren-
zungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen bestehen zeitliche oder quasi-permanente Differenzen, die sich in
spateren Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen.

Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang von latenten Steuern, der in Ausiibung des
bestehenden Wahlrechts nicht angesetzt wurde. Im Hinblick auf die stufenweise Absenkung des Koérperschaftsteuer-
satzes aufgrund des Gesetzes fir ein steuerliches Investitionssofortprogramm zur Starkung des Wirtschaftsstandorts
Deutschland wurde aus Griinden der Vorsicht bei der Berechnung unterstellt, dass sich passive temporare Differenzen,
die zu einer kiinftigen Steuerbelastung fuhren, im Folgejahr (Steuersatz 30,88 % fiir Kérperschaftsteuer einschlieRlich
Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer) und aktive temporare Differenzen, die zu einer kiinftigen Steuerentlastung
fihren, im Zeitraum ab dem Jahr 2032 abbauen (Steuersatz 25,60 % fiir Kérperschaftsteuer einschliel3lich Solidaritats-
zuschlag und Gewerbesteuer).

Aktive Steuerlatenzen bestehen insbesondere in den Positionen Forderungen an Kunden, Wertpapiere und Riickstel-
lungen, denen passive Steuerlatenzen in der Position Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere gegenuber-
stehen.

Verbindlichkeiten
Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zum jeweiligen Erflllungsbetrag.
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Die Unterschiedsbetrage zwischen dem Erflllungsbetrag und dem héheren Ausgabebetrag von Forderungen wurden in
den passiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt. Die Unterschiedsbetrdge wurden planmaRig auf die Laufzeit
der Forderungen verteilt. Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind im Wesentlichen vereinnahmte Options-
pramien aus der Ausiibung von Swaptions enthalten, die zeitanteilig Uber die Laufzeit des relevanten Zinsswaps verteilt
werden.

Riickstellungen

Ruckstellungen wurden in Hohe des Erfullungsbetrages gebildet, der nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendig ist. Sie berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen bzw. drohende Verluste
aus schwebenden Geschaften. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit dem Rech-
nungszins der Rickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV) abgezinst.
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Den Pensionsrickstellungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der 'Richttafeln 2018 G'
(Prof. Dr. Klaus Heubeck) zugrunde. Die Verpflichtungen aus Anwartschaften auf Pensionen werden mittels Anwart-
schaftsbarwertverfahren angesetzt. Laufende Rentenverpflichtungen und Altersversorgungsverpflichtungen gegentber
ausgeschiedenen Mitarbeitern sind mit dem Barwert bilanziert.

Es wurden ein langfristiger Lohn- und Gehaltstrend in Hohe von 2,5 % (Vorjahr 2,00 %) berlicksichtigt und zusatzlich
eine Rentendynamik in Héhe von 2,00 % (Vorjahr 2,00 %) zugrunde gelegt.

Die Abzinsung der Pensionsriickstellungen erfolgte unter Annahme einer Restlaufzeit von 15 Jahren (Vereinfachungs-
regel) auf Basis einer Prognose des Zinssatzes per Dezember 2025 entsprechend des fiir die Ermittlung des Rech-
nungszinses vorgeschriebenen Verfahrens (2,05%) Im Vergleich zu einer Abzinsung mit einem entsprechenden durch-
schnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre ergibt sich nunmehr ein negativer Unterschiedsbetrag von
2016 381 EUR, entsprechend entfallt die Ausschittungssperre nach § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB.

Erfolgswirkungen aus einer Anderung des Diskontierungssatzes im Zusammenhang mit den Pensionsriickstellungen
werden im Personalaufwand ausgewiesen.

Zur Ruickdeckung von nicht versicherungsgebundenen Altersversorgungszusagen bestehen Riickdeckungsversiche-
rungen. Nach MalRgabe des IDW RH FAB 1.021 werden fiir die teilweise kongruente Bewertung nach dem Primat der
Passivseite die Riickdeckungsversicherungsanspriiche in Hohe des notwendigen Erflllungsbetrags der korrespondie-
renden Pensionsrickstellung angesetzt.

Eine Deckungslicke fur mittelbare Pensionsverpflichtungen (LIGA Unterstitzungsverein e.V.) besteht nicht.

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und fiir Zuschlage sowie sonstige, Uber den Basiszins hinaus-
gehende Vorteile fiir Einlagen, wurde durch Riickstellungsbildung in angemessenem Umfang Rechnung getragen.

Fir das Lebensarbeitszeitmodell bestehen versicherungsgebundene Zeitwertkonten. Die Riickdeckung erfolgt Uber ei-
ne Versicherung, deren Vermdgen mit den entsprechenden Verpflichtungen verrechnet wurde.

Zum 31. Dezember 2025 betragen die Anschaffungskosten 2 650 865 EUR, der beizulegende Wert 2 782 723 EUR
und der Erflllungsbetrag 2 782 723 EUR. Fir angesparte Urlaubsanspriiche wurde eine Riickstellung in Héhe von
286 423 EUR gebildet.

Im Ubrigen wurden fiir ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden Geschéften Riickstellun-
gen in angemessener Hohe gebildet.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs, einschlieRlich der zur Steuerung des allgemeinen Zinsénde-
rungsrisikos (Aktiv/Passiv Steuerung) abgeschlossenen Zinsderivate, werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung al-
ler Geschafte verlustfrei bewertet. Hierzu werden die zinsinduzierten Barwerte den Buchwerten gegeniibergestellt. Der
sich daraus ergebende positive Differenzbetrag wird anschlieRend um den Barwert der direkt aus den Zinsprodukten
des Bankbuchs resultierenden Gebiihren- und Provisionsertrage erhéht und um den Risikokostenbarwert im Kunden-
kreditgeschaft sowie Eigengeschaft und den Bestandsverwaltungskostenbarwert vermindert. Bei den zurechenbaren
Gebiihren und Provisionsertragen werden im Wesentlichen Kontoflihrungsgebiihren und Postenentgelte angesetzt.
GemaR einer internen Erhebung bzw. Schatzung wird der Anteil der Verwaltungskosten (inkl. Overheadkosten) fir die
Bestandsfuhrung der zinsbezogenen Geschéfte an den gesamten Verwaltungsaufwendungen ermittelt. Zukunftige
Preis- und Kostensteigerungen werden bericksichtigt. Fir einen danach eventuell verbleibenden Verlustiberhang wird
eine Drohverlustrickstellung gebildet, die unter den anderen Rickstellungen ausgewiesen wird.

Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2025 war keine Riickstellung zu bilden.

Vermerke unter dem Bilanzstrich

Die unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen umfassen Burgschafts- und Gewahrleistungsvertrage fur
Kunden sowie unwiderrufliche Kreditzusagen gegenliber Kunden und Zusagen aus Zeichnungsscheinen an Fonds. Die
Betrage werden mit ihrem Nominalwert ausgewiesen.

Die Risiken aus diesen Verpflichtungen werden im Rahmen des laufenden Kredit- und Risikomanagements Gberwacht.
Grundlage der Risikoeinschatzung ist insbesondere die Bonitat der Hauptschuldner sowie die Werthaltigkeit der be-
stellten Sicherheiten.

Erkennbare Risiken wurden durch Pauschalrickstellungen bertcksichtigt.

Eine Inanspruchnahme der Eventualverbindlichkeiten wird nach derzeitiger Einschatzung nicht erwartet. Der Uberwie-
gende Teil der Verpflichtungen wird voraussichtlich ohne Inanspruchnahme auslaufen. Bei den ausgewiesenen unwi-
derruflichen Kreditzusagen gehen wir hingegen von einer Giberwiegenden Inanspruchnahme aus.

Derivative Finanzinstrumente

Bei erworbenen bzw. verauflerten Swaptions wird die gezahlte bzw. erhaltene Pramie grundsatzlich bis zur Falligkeit
gehalten und erst am Ende der Laufzeit ergebniswirksam gebucht.
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Sofern die Swaptions als Sicherungsinstrumente in Bewertungseinheiten oder als Sicherungsinstrumente im Rahmen
der Aktiv-/Passiv-Steuerung eingesetzt wurden, werden die Optionspramien im Falle der Austibung regelmaRig in die
aktive bzw. passive Rechnungsabgrenzung umgebucht und anschlieend lber die Laufzeit des Swaps verteilt.

Zinsertrage/Zinsaufwendungen

Im Falle von Zinsswaps werden die Zahlungsstrome je Swapvertrag verrechnet und der verbleibende Saldo vorzeichen-
gerecht als Zinsertrag bzw. -aufwand ausgewiesen. Entsteht im Falle negativer Zinsen saldiert bzw. aufsummiert Zins-
aufwand so wird dieser, andernfalls ein Zinsertrag ausgewiesen. Ein gesonderter Ausweis dieser negativen Zinsen wird
nicht mehr vorgenommen. Bei Zinsswaps in Bewertungseinheiten nach § 254 HGB werden die erhaltenen oder gelei-
steten Zinszahlungen jeweils in dem Zinsertrags- bzw. Zinsaufwandsposten ausgewiesen, in dem auch die Zinsertrage
bzw. -aufwendungen des betreffenden Grundgeschaftes erfasst werden.

Wahrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden mit dem Devisenkassamittelkurs
des Bilanzstichtages umgerechnet.

Die sich aus der Wahrungsumrechnung ergebenden Aufwendungen wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung be-
ricksichtigt.

Soweit die Restlaufzeit der auf fremde Wahrung lautenden Vermdgensgegenstande oder Verbindlichkeiten bis zu ei-
nem Jahr betrug oder die Anforderungen an eine besondere Deckung vorlagen, wurden Ertrdge aus der Wahrungsum-
rechnung in der Gewinn- und Verlustrechnung vereinnahmt.

Als besonders gedeckt wurden gegenlaufige Fremdwahrungspositionen angesehen, soweit sie sich betragsmafig und
hinsichtlich ihrer Fristigkeit entsprechen.
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C. Entwicklung des Anlagevermoégens

(volle EUR)

Immaterielle
Anlagewerte

Sachanlagen

a)Grundstiicke
und Gebaude
b)Betriebs- und
Geschéfts-
ausstattung
a

Immaterielle
Anlagewerte
Sachanlagen

a)Grundstlicke
und Gebaude

b)Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung

a

Wertpapiere des
Anlagever-
mogens

Beteiligungen und
Geschafts-
guthaben bei
Genossenschaften

Anteile an
verbundenen
Unternehmen

b

Summe a und b

584 063 831
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471 829 309

Anschaffungs-/ Zugange Umbuchungen a) Abgénge Anschaffungs- Buchwerte am Buchwerte
Herstellungs- (+-) b) Zuschisse /Herstellungskos- Bilanzstichtag Vorjahr
kosten ten am
01.01. Bilanzstichtag
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1597 557 89 685 -la) - 1687 242 88 473 29512
b) -
52 729 086 - -la) - 52 729 086 9471 303 10 008 060
b) -
13 610 696 605 118 -la) - 14 215 814 1765 882 1577 448
b) -
67 937 339 694 803 -l1a) - 68 632 142 11 325 658 11 615 020
b) -
Abschreibungen Anderung der Anderung der Anderung der Abschreibungen Zuschreibungen | Abschreibungen
(kumuliert) kumulierten kumulierten kumulierten Geschéaftsjahr Geschéaftsjahr (kumuliert)
01.01. Abschreibungen  Abschreibungen Abschreibungen am Bilanzstich-
aufgrund Zugén- aufgrund aufgrund tag
gen (ohne Ab- Abgangen Umbuchungen
schreibungen
Geschaftsjahr)
(+) () (+-)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1568 045 - - - 30724 - 1598 769
42 721 026 - - - 536 757 - 43 257 783
12 033 248 - - - 416 684 - 12 449 932
56 322 319 - - - 984 165 - 57 306 484
Anschaffungs- Veranderungen (saldiert) Buchwerte am
kosten Bilanzstichtag
01.01.
EUR EUR EUR
481 823 923 -55 603 681 426 220 242
19 489 510 -19 160 19 470 350
14 813 059 - 14 813 059
516 126 492 -55 622 841 460 503 651




. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Bilanz

In den Forderungen an Kreditinstitute sind 193 416 758 EUR Forderungen an die zustédndige genossenschaftliche Zen-
tralbank enthalten.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis drei Monate mehr als drei Mona-| mehr als ein Jahr | mehr als fiinf Jahre
te bis ein Jahr bis funf Jahre
EUR EUR EUR EUR
Andere Forderungen an Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben) 5602 102 - 114 995 598 278 956 469
Forderungen an Kunden (A 4) 105 712 232 232 871 046 810 672 792 1800 752 796

In den Forderungen an Kunden sind 3 608 009 EUR Forderungen mit unbestimmter Laufzeit enthalten.

Anteilige Zinsen wurden aus Vereinfachungsgriinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.

Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren werden im
auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr 223 627 166 EUR fallig.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere in Héhe von nominal 138 000 000 EUR wurden der

Deutschen Bundesbank in Héhe von 138 291 558 EUR als Sicherheit verpfandet.

In den Forderungen und Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind folgende Betrage
enthalten, die auch Forderungen an verbundene Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Forderungen an
Beteiligungsunternehmen

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Forderungen an Kreditinstitute (A 3) 195 286 516 175 856 851
Schuldverschreibungen u. andere festverzinsliche Wertpapiere (A 5) 23 622 709 21 066 244

Forderungen an verbundene

Unternehmen
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Forderungen an Kunden (A 4) 4473732 5311182




® Wir halten Anteile an Sondervermdgen sowie vergleichbaren EU-Investmentvermdgen oder vergleichbaren auslandi-
schem Investmentvermdgen von mehr als 10 % (Bilanzposten AB).

Anlageziele Buchwert Zeitwert Differenzen Erhaltene Tagliche
(Zeitwert/ Ausschittungen  Riickgabe
Buchwert)
EUR EUR EUR EUR Ja / Nein
Wertsicherung 187 687 270 190 581 738 2 894 468 4 000 000 Nein
Renditeerwartung 14 999 071 15 756 094 757 023 - Nein
Wertsicherung bzw.
Wachstum 680 567 833 708 620 617 28 052 784 16 891 288 Nein

® Die Finanzinstrumente des Handelsbestandes auf der Aktivseite setzen sich wie folgt zusammen:

EUR
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1 339 936

Der Risikoabschlag in Héhe von 1 530 EUR wurde fur Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
mit dem Value at Risk (VaR) ex ante unter Berlicksichtigung einer Haltedauer von 10 Tagen, eines Beobachtungszeit-
raums von 250 Tagen und eines Konfidenzniveaus von 99 % sowie fuir Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere mit dem Value at Risk (VaR) ex ante unter Berlicksichtigung einer Haltedauer von 250 Tagen, eines Beobach-
tungszeitraums von 10 Jahren und eines Konfidenzniveaus von 99,9 % ermittelt.

® Die Genossenschaft besitzt folgende Beteiligungen an anderen Unternehmen, mit denen ein Konzernverhaltnis
besteht:

Name und Sitz Anteil am Gesell-  Eigenkapital der Gesellschaft Ergebnis des letzten vorliegen-

schaftskapital den Jahresabschlusses

% Jahr EUR Jahr EUR

a) Domus AG, Regensburg 100,00 2024 2722322 2024 100 366
b) LIGA-Gassenhuber Versicherungs-
agentur GmbH, Griinwald 74,90 2024 5675857 _ 2024 1700 652
c) Loffler Verwaltungs GmbH, Freiburg im
Breisgau* 100,00 2024 10 950 _ 2024 -1 039
d) Loffler Buro fir Arbeitssicherheit
GmbH, Freiburg im Breisgau* 100,00 2024 232594 2024 132 621
e) Loffler Versicherungsmakler GmbH &
Co. KG, Freiburg im Breisgau* 100,00 2024 5000 _ 2024 962 484

*) Mittelbare Beteiligungen

Ein Konzernabschluss wurde nicht aufgestellt, weil aufgrund untergeordneter Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage (§ 290 Abs. 5 HGB i.V.m. § 296 Abs. 2 HGB) auf die Aufstellung verzichtet werden konnte.
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Die Genossenschaft besitzt folgende Beteiligungen:

Name und Sitz Anteil am Gesell-  Eigenkapital der Gesellschaft Ergebnis des letzten vorliegen-

schaftskapital den Jahresabschlusses
% Jahr EUR Jahr EUR
Beteiligungs-AG der bayerischen Volks-
banken, P6cking 3,5819 2024 235324 757 2024 10 246 167
DZ BANK AG, Frankfurt am Main
Einzelabschluss 0,0319 2024 10735000000 2024 425 000 000
Atruvia AG, Frankfurt am Main
Einzelabschluss 0,0022 2024 505 009 333 2024 46 296 794
Bayerische Beteiligungsgesellschaft an
der Atruvia, GmbH & Co. KG, Beilngries 1,6023 2025 53 733 450 2025 1151677
SERVISCOPE AG, Karlsruhe 0,3125 2024 21037 655 2024 2 160 252
Kompetenzcenter Risikosteuerung KC
Risk AG, Nlrnberg 4,0829 2024 4730167 2024 542 621
In folgenden Posten sind enthalten:
borsenfahig bérsennotiert nicht nicht mit dem
borsennotiert Niederstwert
bewertete
bdrsenfahige
Wertpapiere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere (A 5) 1628 830 440 1578 444 086 50 386 354 316 435 547
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-

In der Wertpapieraufstellung sind die nicht mit dem Niederstwert bewerteten bérsenfahigen Wertpapiere besonders ge-
kennzeichnet. Die Abgrenzung erfolgte nach Zuordnung zum Anlagevermogen.

Zu den Finanzanlagen gehdrende Finanzinstrumente, die Uber ihnrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden, be-
stehen in folgendem Umfang (der Buchwert wird im Folgenden ohne Stlickzinsen dargestellt):

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem Buchwert von 316 435 547 EUR haben ei-
nen niedrigeren beizulegenden Zeitwert von 287 027 041 EUR.

Auflerplanmafiige Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB auf bestimmte Gruppen der im Anlagevermoégen
ausgewiesenen Wertpapiere wurden nicht vorgenommen, da flr diese in Aktivposten 5 enthaltenen festverzinslichen
Wertpapiere eine Durchhalteabsicht besteht und die Riickzahlung zum Nennwert erfolgt. Die betreffenden Wertpapiere
sind ausschlieRlich im Investmentgrade-Bereich geratet, Stérungen der Zins- und Tilgungsleistungen sind nach unserer
Einschatzung nicht zu erwarten. Eine dauerhafte Wertminderung liegt deshalb nicht vor.

In den Sachanlagen sind enthalten:

- Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke und Bauten

- Betriebs- und Geschéftsausstattung
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8 879 408
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Bei den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

Versicherungsanlagen Bayern Versicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft

Versicherungsanlagen Allianz Lebensversicherungs-AG

Versicherungsanlagen AXA Lebensversicherung AG

HanseMerkur Lebensversicherung AG

EUR

34 646 158

17 882 781

9745792

5203 925

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind 4 122 893 EUR Agiobetrage auf Forderungen (Vorjahr: 4 411 629 EUR)
und 554 971 EUR Disagiobetrage aus aufgenommenen Verbindlichkeiten (Vorjahr: 676 227 EUR) enthalten.

In folgenden Posten und Unterposten der Aktivseite sind Vermégensgegenstande, fiur die eine Nachrangklausel be-

steht, enthalten:

Posten - Unterposten

Geschéaftsjahr EUR

Vorjahr EUR

A5 Festverzinsliche Wertpapiere

1008 688

1008 729

In den Vermdgensgegenstanden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von 382 046 EUR enthalten.

In den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten sind 174 088 302 EUR Verbindlichkeiten gegenlber der zustandi-
gen genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (P 1b)

Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten (P 2ab)

Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (P 2bb)

bis drei Monate mehr als drei mehr als ein Jahr mehr als finf
Monate bis ein bis flnf Jahre Jahre
Jahr
EUR EUR EUR EUR
8 732 607 8 311 543 36 859 888 160 286 275
11 664 478 898 33 467 666 -
905 655 948 240 285 671 142 283 030 74 405 769

Anteilige Zinsen wurden aus Vereinfachungsgriinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.

Von den begebenen Schuldverschreibungen werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr 41 327 305 EUR fallig.

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

Verbindlichkeiten gegentber dem Finanzamt
Erhaltene Optionspramien

EUR

4 300673
2 347 530

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagiobetrége, die bei der Ausreichung von Forderungen in Abzug
gebracht wurden, im Gesamtbetrag von __- EUR (Vorjahr: 666 EUR) enthalten.
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In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrage enthalten, die auch Verbindlichkeiten gegenulber ver-

bundenen Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (P 1)

Verbindlichkeiten gegenlber

Beteiligungsunternehmen

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
174 088 302 179 366 676

Verbindlichkeiten gegenlber
verbundenen Unternehmen

Geschaftsjahr

Vorjahr
EUR

Verbindlichkeiten gegenliber Kunden

2702 031

Die im gezeichneten Kapital ausgewiesenen Geschaftsguthaben gliedern sich wie folgt:

Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder
b) der ausscheidenden Mitglieder

c) aus gekindigten Geschéaftsanteilen

Ruckstandige fallige Pflichteinzahlungen auf Geschaftsanteile EUR

EUR

31 019 600

520 350

Die Ergebnisriicklagen haben sich im Geschéaftsjahr wie folgt entwickelt:

Gesetzliche Riicklage

EUR
Stand 1. Januar 2025 34 895 000
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 1 000 000
- aus Jahreslberschuss des Geschéaftsjahres 470 000
Stand 31. Dezember 2025 36 365 000

Andere Riicklagen
EUR

100 500 000

1600 000

102 100 000

Der Vorstand schlagt vor, den Jahresiiberschuss unter Einbeziehung eines Gewinnvortrags sowie der im Jahresab-
schluss ausgewiesenen Vorwegzuweisungen in die gesetzlichen Ricklage (470 000,00 EUR) und die anderen Ergeb-

nisriicklagen (1.600 000,00 EUR) wie folgt zu verwenden:

Ausschiittung einer Dividende auf Geschéaftsguthaben von 5,000 %
Zuweisung zu den gesetzlichen Ricklagen

Zuweisung zu den anderen Ergebnisricklagen

Vortrag auf neue Rechnung

Insgesamt

EUR

1573 516,83

1 000 000,00

41 431,34

2614 948,17

In den Schulden und Eventualverbindlichkeiten sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von 826 672 EUR enthalten.
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® Die nachfolgende Tabelle weist fir jede Art von Grundgeschaften das Volumen der in Bewertungseinheiten einbezoge-
nen Grundgeschéfte - jeweils aufgegliedert nach Risikoarten und Arten von Bewertungseinheiten - aus.

Grundgeschéafte Micro-Hedges Portfolio- Macro- Summe
Hedges Hedges
TEUR TEUR TEUR TEUR
Schulden
Verbriefte Verbindlichkeiten/
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden Zinsrisiko 349 650 _ . 349 650
Summe Schulden 349 650 . . 349 650

Bei den gebildeten Bewertungseinheiten handelt es sich um perfekte Micro-Hedges. Grundgeschéafte und Sicherungsin-
strumente stimmen jeweils in allen relevanten Ausstattungsmerkmalen Uberein (‘Critical Term Match'). Daher haben
sich die gegenlaufigen Wertédnderungen in Bezug auf das abgesicherte Risiko am Bilanzstichtag vollstandig ausgegli-
chen. Der Gesamtbetrag der sich ausgleichenden Wertdnderungen aus allen Bewertungseinheiten belauft sich auf
30,4 Mio. EUR.

Aufgrund der ubereinstimmenden relevanten Ausstattungsmerkmale erwarten wir auch kunftig fur die festgelegte Dauer
der Sicherungsbeziehung einen vollstandigen Ausgleich der gegenlaufigen Wertanderungen fiir das abgesicherte Risi-
ko.

Termingeschafte und derivative Finanzinstrumente Nichthandelsbestand

® Zum Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Termingeschéafte folgender Art: Zinsswaps und Swaptions des
Nichthandelsbestandes

® Volumen der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivategeschifte des Nichthandelsbestands
(einschlieRlich der in Bewertungseinheiten einbezogenen Derivate):

In der nachfolgenden Tabelle sind die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivategeschafte (exklusive
Stuckzinsen) des Nichthandelsbestands, die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelt waren, zusammengefasst (§ 36
RechKredV bzw. § 285 Nr. 19 HGB).

Nominalbetrag Beizulegen- | Beizulegen-
Angabe in Mio. EUR Restlaufzeit der Zeitwert | der Zeitwert
<=1Jahr |>1-5Jahre | >5Jahre Summe positiv negativ
Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte
Zins-Swaps (gleiche Wahrung) 203,0 202,1 1104,2 1509,3 67,9 -37,2
Zinsoptionen - Verkaufe 36,1 6,5 2,5 451 - -9,0

Die Zinsswaps und Swapoptionen dienen ausschlieBlich der Absicherung gegen Zinsanderungsrisiken. Die ver-
aullerten Swaptions dienen der Absicherung gegen Barwertrisiken aus vereinbarten Kiindigungsrechten. Neben den
bereits genannten Bewertungseinheiten gem. § 254 HGB (MicroHedges) werden die verbleibenden Sicherungsge-
schafte ausschlief3lich zur Steuerung des Zinsbuches im Rahmen der Aktiv/Passiv-Steuerung eingesetzt.

Die Zinsswaps wurden anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve zum Bilanzstichtag nach der Barwertmethode bewertet.
Die Optionsrechte wurden anhand anerkannter Optionspreismodelle bewertet (u.a. Bachelier). Die hierfur erhaltenen
Stillhalterpréamien in Hohe von 2 347 530 EUR sind im Passivposten 5 (Sonstige Verbindlichkeiten) enthalten.

Da die genannten Derivate ausschlief3lich Sicherungszwecken dienen, stehen den negativen beizulegenden Zeitwerten
der Derivate entsprechende positive Wertentwicklungen der abgesicherten Position gegeniber.

Sofern Zinsderivate zur Reduzierung des allgemeinen Zinsanderungsrisiko aller zinstragenden Positionen des Bank-
buchs angesetzt werden, sind sie von einer imparitatischen Einzelbewertung ausgenommen. Die Bewertung dieser de-
rivaten Finanzinstrumente erfolgt im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller zinstragenden Positionen des Bankbuchs
nach dem Grundsatz der verlustfreien Bewertung.

Bei den Grundgeschaften wurde das Zinsanderungsrisiko abgesichert.
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Darliber hinaus bestehen einheitlich zu bilanzierende strukturierte Produkte. Sie beinhalten Kapitalmarktfloater, Kiindi-
gungsrechte des Emittenten bzw. in geringem Umfang Kreditstrukturen.

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermdgensgegenstanden gesi-
chert:

Passivposten Zur Sicherheit Ubertragene Gesamtbetrag in
Vermdgensgegenstande EUR

1b. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten Abtretung von Forderungen bzw.
Sicherheiten 143 169 432

Gewinn- und Verlustrechnung

Dienstleistungen fur Verwaltung und Vermittlung, die fur die Gesamttatigkeit von wesentlicher Bedeutung sind, wurden
erbracht:

Fir die Vermittlung von Wertpapieren, Versicherungs- und Bausparvertragen sowie die Vermdgensverwaltung.
Sonstige Angaben

Pfandbriefe

Die LIGA Bank eG hat am 20. Mai 2020 die Lizenz zur Ausgabe von Pfandbriefen erhalten.

Nachfolgend sind die Posten der Bilanz gemaf den Vorschriften fur die Formbléatter von Pfandbriefbanken aufgeglie-

dert.

Da die LIGA Bank eG das Pfandbriefgeschaft nicht schwerpunktmafig betreibt, wurden die Untergliederungen aus
Griinden der Klarheit und Ubersichtlichkeit in den Anhang (ibernommen. Aus den gleichen Griinden stellen wir nur die
nach der RechKredV vorgesehenen Posten der Bilanz dar, deren Inhalte das Pfandbriefgeschéaft betreffen.

Untergliederung von Posten der Bilanz auf Grund des Pfandbriefgeschaftes

Aktiva 3 - Forderungen an Kreditinstitute

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
a) Hypothekendarlehen 202 301 996 222 214 099
b) Kommunalkredite 120 285 495 120 409 946
c) andere Forderungen 457 905 394 780 492 885 496 230 913 838 854 958
darunter:
taglich fallig 380938 716 417 382 421
gegen Beleihung von Wertpapieren - -
Aktiva 4 - Forderungen an Kunden
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
a) Hypothekendarlehen 1025 197 586 918 858 715
b) Kommunalkredite 806 398 147 767 251 405
c) andere Forderungen 1122021142 2953616875 1190 119 950 2876 230 070

darunter:

gegen Beleihung von Wertpapieren - -
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Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions - und Darlehensgeschaft

b) andere

Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
c) andere Verbindlichkeiten

darunter:

taglich fallig

Passiva 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe

b) begebene offentliche Namenspfandbriefe
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
mehr als drei Monate
d) andere Verbindlichkeiten
darunter:
taglich fallig

Summe

Passiva 3 - Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe
ab) Offentliche Pfandbriefe
ac) Sonstige Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
darunter
Geldmarktpapiere

Summe

Passiva 6 - Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft

b) andere

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
4 677 865 5 087 856
62 517 4 740 382 15 926 5103782
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
30 070 970 30 070 982
10 031 041 10 031 041
174 088 302 214 190 313 179 369 223 219 471 246
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
64 759 386 70 817 415
22 602 977 15019 090
247 344 563 267 504 119
33 958 228 281 302 791 46 240 769 313 744 888

3200 253 592
4 844 186 801

4 475 521 647

4 343 157 919

3111138 283

4742739 312

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
83 361 459 61 259 783
129 698 855 102 664 121
483 034 991 696 095 305 533 150 142 697 074 046
696 095 305 697 074 046
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
286 100 309 994
4 979 466 5 265 566 3741638 4 051 632
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Angaben nach § 28 PfandBG zum Hypothekenpfandbriefumlauf

Angaben zu Gesamtbetrag und Laufzeitstruktur (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 1 Nr. 1, 3 und 7 PfandBG Nennwert Barwert Risikobarwert inkl.

Verhaltnis Umlauf Wahrungsstress 1)

zur Deckungsmasse 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs

inkl. Derivate 176,80 160,80 167,41 153,85 144,97 131,70
davon Derivate - - - - - -

Gesamtbetrag der Deckungsmassen

inkl. Derivate 420,72 354,58 395,55 336,89 349,69 295,37
davon Derivate - - - - - -

Uberdeckung in % 137,96 120,51 136,28 118,97 141,21 124,27

Uberdeckung 243,92 193,78 228,14 183,04 204,72 163,67

Gesetzliche Uberdeckung 2) 12,03 10,96 5,02 4,62

Vertragliche Uberdeckung - - - -

Freiwillige Uberdeckung 231,89 182,83 223,12 178,42

1) Sowohl die Ermittlung des Risikobarwerts als auch des Wahrungsstresses erfolgt statisch.
2) Die gesetzliche Uberdeckungserfordernis setzt sich aus der barwertigen sichernden Uberdeckung geméaR § 4 Abs. 1 PfandBG und
der nennwertigen sichernden Uberdeckung gemaR § 4 Abs. 2 PfandBG zusammen.

§ 28 Abs. 1 Nr. 4 und 5 PfandBG Pfandbriefumlauf Deckungsmasse Falligkeitsverschiebung 3
Laufzeitstruktur, Zinsbindungsfrist und

Falligkeitsverschiebung 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
bis zu sechs Monate 10,00 - 12,90 4,94 - -
mehr als sechs Monate bis zu zwolf

Monaten - 10,00 72,26 12,24 - -
mehr als zwolf Monate bis zu 18

Monaten - 10,00 5,45 9,93 10,00 -
mehr als 18 Monate bis zu 2 Jahren - - 10,91 65,87 - 10,00
mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren 5,00 - 93,89 14,49 - 10,00
mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren 10,00 5,00 28,87 80,01 5,00 -
mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren 25,50 - 17,41 26,83 10,00 5,00
mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren 103,80 105,30 69,84 53,13 110,30 105,30
ber 10 Jahre 22,50 30,50 109,18 87,14 41,50 30,50

3) Auswirkungen einer Falligkeitsverschiebung auf die Laufzeitenstruktur der Pfandbriefe / Verschiebungsszenario 12 Monate.




§ 28 Abs. 1 Nr. 5 PfandBG

Informationen zur Verschiebung der Falligkeit der

Pfandbriefe nach § 30 Abs. 2a PfandBG

31.12.2025

31.12.2024

Voraussetzungen fur die Verschiebung der Falligkeit
der Pfandbriefe nach § 30 Abs. 2a PfandBG

Das Hinausschieben der Falligkeit
ist erforderlich, um die Zahlungs-
unfahigkeit der Pfandbriefbank
mit beschrankter Geschéaftstatig-
keit zu vermeiden (Verhinderung
der Zahlungsunfahigkeit), die
Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschéftstatigkeit ist nicht Giber-
schuldet (keine bestehende Uber-
schuldung) und es besteht Grund
zu der Annahme, dass die Pfand-
briefbank mit beschrankter Ge-
schéftstatigkeit jedenfalls nach
Ablauf des gréoRtmaoglichen Ver-
schiebungszeitraums unter Be-
ricksichtigung weiterer Verschie-
bungsmaoglichkeiten ihre dann fal-
ligen Verbindlichkeiten erfiillen
kann (positive Erfullungsprogno-
se). Siehe erganzend auch § 30
Absatz 2b PfandBG.

Das Hinausschieben der Falligkeit
ist erforderlich, um die Zahlungs-
unfahigkeit der Pfandbriefbank
mit beschrankter Geschaftstatig-
keit zu vermeiden (Verhinderung
der Zahlungsunfahigkeit), die
Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschaftstatigkeit ist nicht Gber-
schuldet (keine bestehende Uber-
schuldung) und es besteht Grund
zu der Annahme, dass die Pfand-
briefbank mit beschrankter Ge-
schaftstatigkeit jedenfalls nach
Ablauf des groRtmaoglichen Ver-
schiebungszeitraums unter Be-
ricksichtigung weiterer Verschie-
bungsmaglichkeiten ihre dann fal-
ligen Verbindlichkeiten erfiillen
kann (positive Erflullungsprogno-
se). Siehe erganzend auch § 30
Absatz 2b PfandBG.

F-20




Befugnisse des Sachwalters bei Verschiebung der
Falligkeit der Pfandbriefe nach § 30 Abs. 2a PfandBG

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten der Tilgungszahlungen ver-
schieben, wenn die maRgeblichen
Voraussetzungen nach § 30 Abs.
2b PfandBG hierfur erfullt sind.
Die Verschiebungsdauer, welche
einen Zeitraum von 12 Monaten
nicht Gberschreiten darf, bestimmt
der Sachwalter entsprechend der
Erforderlichkeit.

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten von Tilgungs- und Zinszah-
lungen, die innerhalb eines Mo-
nats nach seiner Ernennung fallig
werden, auf das Ende dieses Mo-
natszeitraums verschieben. Ent-
scheidet sich der Sachwalter fiir
eine solche Verschiebung, wird
das Vorliegen der Voraussetzun-
gen nach § 30 Abs. 2b PfandBG
unwiderlegbar vermutet. Eine sol-
che Verschiebung ist im Rahmen
der Hoéchstverschiebungsdauer
von 12 Monaten zu bericksichti-
gen.

Der Sachwalter darf von seiner
Befugnis fur sémtliche Pfandbrie-
fe einer Emission nur einheitlich
Gebrauch machen. Hierbei diirfen
die Falligkeiten vollsténdig oder
anteilig verschoben werden. Der
Sachwalter hat die Falligkeit fur
eine Pfandbriefemission so zu
verschieben, dass die urspringli-
che Reihenfolge der Bedienung
der Pfandbriefe, welche durch die
Verschiebung Uberholt werden
koénnten, nicht geandert wird
(Uberholverbot). Dies kann dazu
fihren, dass auch die Falligkeiten
spater fallig werdender Emissio-
nen zu verschieben sind, um das
Uberholverbot zu wahren. Siehe
erganzend auch § 30 Absatz 2a
und 2b PfandBG.

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten der Tilgungszahlungen ver-
schieben, wenn die mafigeblichen
Voraussetzungen nach § 30 Abs.
2b PfandBG hierfiir erflllt sind.
Die Verschiebungsdauer, welche
einen Zeitraum von 12 Monaten
nicht Gberschreiten darf, bestimmt
der Sachwalter entsprechend der
Erforderlichkeit.

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten von Tilgungs- und Zinszah-
lungen, die innerhalb eines Mo-
nats nach seiner Ernennung fallig
werden, auf das Ende dieses Mo-
natszeitraums verschieben. Ent-
scheidet sich der Sachwalter fir
eine solche Verschiebung, wird
das Vorliegen der Voraussetzun-
gen nach § 30 Abs. 2b PfandBG
unwiderlegbar vermutet. Eine sol-
che Verschiebung ist im Rahmen
der Héchstverschiebungsdauer
von 12 Monaten zu beriicksichti-
gen.

Der Sachwalter darf von seiner
Befugnis fur samtliche Pfandbrie-
fe einer Emission nur einheitlich
Gebrauch machen. Hierbei dirfen
die Falligkeiten vollstandig oder
anteilig verschoben werden. Der
Sachwalter hat die Falligkeit fir
eine Pfandbriefemission so zu
verschieben, dass die urspringli-
che Reihenfolge der Bedienung
der Pfandbriefe, welche durch die
Verschiebung uberholt werden
kdénnten, nicht geandert wird
(Uberholverbot). Dies kann dazu
fuhren, dass auch die Falligkeiten
spater fallig werdender Emissio-
nen zu verschieben sind, um das
Uberholverbot zu wahren. Siehe
erganzend auch § 30 Absatz 2a
und 2b PfandBG.

§ 28 Abs. 1 Nr. 6 PfandBG

Liquiditatskennzahlen 31.12.2025 31.12.2024
Absolutbetrag der von Null verschiedenen grofiten sich ergebenden negativen

Summe in den nachsten 180 Tagen i. S. d. § 4 Abs. 1a Satz 3 PfandBG fir die|

Pfandbriefe (Liquiditatsbedarf) 10,10 0,10
Tag an dem sich die groRte negative Summe ergibt 26 27
Gesamtbetrag der Deckungswerte, welche die Anforderungen von § 4 Abs. 1a

Satz 3 PfandBG erfiillen (Liquiditatsabdeckung) 20,23 20,36
Liquiditatsiiberschuss 10,12 20,26
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§ 28 Abs. 1 Nr. 13 PfandBG

Kennzahlen 31.12.2025 31.12.2024

Anteil festverzinslicher Deckungsmasse 100,00 % 100,00 %

Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 100,00 % 100,00 %

§ 28 Abs. 1 Nr. 14 PfandBG Zinsstress-Barwert Zinsstress-Barwert

(nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung) der Deckungsmassen des Pfandbriefumlaufs

Fremdwahrung 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

§ 28 Abs. 1 Nr. 14 PfandBG

(nach § 6 Pfandbrief- Wechselkurs Nettobarwert Nettobarwert

Barwertverordnung) in Fremdwahrung in EUR

Fremdwahrung 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Zusammensetzung der ordentlichen Deckungswerte (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 2 Nr. 1a PfandBG

Verteilung der Deckungswerte nach GréRenklassen 31.12.2025 31.12.2024

bis zu 300 Tsd. € 28,34 23,68

mehr als 300 Tsd. € bis zu 1 Mio. € 26,15 15,72

mehr als 1 Mio. € bis zu 10 Mio.€ 231,19 187,66

mehr als 10 Mio. € 115,03 107,52

§ 28 Abs. 2 Nr. 1b und 1c PfandBG

Verteilung der Deckungswerte nach Nutzungsart (1) 31.12.2025 31.12.2024

wohnwirtschaftlich 400,72 334,58

gewerblich - -

§ 28 Abs. 2 Nr. 1b und 1c PfandBG

Verteilung der Deckungswerte nach Nutzungsart (1)

Staat 31.12.2025 31.12.2024

Bundesrepublik Deutschland
Eigentumswohnungen 17.24 13.94
Ein- und Zweifamilienhduser 24.22 17.52
Mehrfamilienhauser 359 26 303.07
Bulrogebaude - -
Handelsgebaude _ _
Industriegebaude . _
sonstige gewerblich genutzte Gebaude . 0.05
unfertige und noch nicht ertragsfahige Neubauten . -
Bauplatze . _

Summe 400,72 334,58
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Weitere Kennzahlen 31.12.2025 31.12.2024

§ 28 Abs. 1 Nr. 11 PfandBG - Summe der Forderungen nach

§ 12 Abs. 1 PfandBG, die die Grenze nach § 13 Abs. 1 Satz

2, 2. Halbsatz PfandBG liberschreiten, sowie der Werte nach

§ 19 Abs. 1 PfandBG, die die Grenze nach § 19 Abs. 1 Satz | =~

7 PfandBG (iberschreiten in Mio. EUR - -
§ 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG - volumengewichteter .

Durchschnitt des Alters der Forderungen (seasoning) in Jahren 6,27 5,96
§ 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG - durchschnittlicher gewichteter .

Beleihungsauslauf in % 53,43 52,82
ordentliche Deckung (hominal) in Mio. EUR 400,72 334,58
Anteil am Gesamtumlauf in % 226,65 208,07
Zusammensetzung der weiteren Deckungswerte (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 1 Nr. 12 PfandBG

Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen (iberschreiten 31.12.2025 31.12.2024

§ 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG - -
§ 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG - -
§ 19 Abs. 1 Nr. 4 PfandBG - -
§ 28 Abs. 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG Forderungen

Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 2 a) und b) PfandBG

davon gedeckte
Gesamt Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Staat 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Bundesrepublik Deutschland . . _ _
Summe - - - -
§ 28 Abs. 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG Forderungen
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 3 a) bis ¢) PfandBG
davon gedeckte
Gesamt Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Staat 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Bundesrepublik Deutschland - - - -
Summe - - - -
§ 28 Abs. 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG Forderungen

Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 4 PfandBG

Staat 31.12.2025 31.12.2024
Bundesrepublik Deutschland 20,00 20,00
Summe 20,00 20,00
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§ 28 Abs.1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG

Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen Summe
Staat 31.12.2025 31.12.2024
Bundesrepublik Deutschland 20,00 20,00
Summe 20,00 20,00
Weitere Kennzahlen
Kennzahlen nach § 28 Abs. 1 Nr. 7 PfandBG 31.12.2025 31.12.2024
Anteil der Derivategeschafte an den Deckungsmassen gemaf § 19 (1)
Nr. 1 (Bonitatsstufe 3) - % - %
Anteil der Derivategeschafte an den Deckungsmassen gemaf § 19 (1)
Nr. 2¢ (Bonitatsstufe 2) - % - %
Anteil der Derivategeschafte an den Deckungsmassen gemaf § 19 (1)
Nr. 3d (Bonitatsstufe 1) - % - %
Anteil der Derivategeschafte an den zu deckenden Verbindlichkeiten geman
§ 19 (1) Nr. 1 (Bonitatsstufe 3) - % - %
Anteil der Derivategeschafte an den zu deckenden Verbindlichkeiten gemafn
§ 19 (1) Nr. 2¢ (Bonitatsstufe 2) - % - %
Anteil der Derivategeschafte an den zu deckenden Verbindlichkeiten geman
§ 19 (1) Nr. 3d (Bonitatsstufe 1) - % - %
Ubersicht iiber riickstindige Leistungen (Angaben in Mio. EUR)
§ 28 Abs. 1 Nr. 15 PfandBG

31.12.2025 31.12.2024
Anteil der rickstéandigen Deckungswerte gemaR Art. 178 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 - % - %

§ 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG

Gesamtbetrag der mind. 90 Tage
rickstandigen Leistungen

Gesamtbetrag dieser Forderungen,
soweit der jeweilige Riickstand
mindestens 5 % der Forderung

betragt
Staat 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Keine - - - -
Summe - - - -
ISIN-Liste der Inhaberpapiere
§ 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG
ISIN-Liste nach Pfandbriefgattung (nur Inhaberpfandbriefe)
31.12.2025 31.12.2024
DEOOOA3MQXJ6 DEOOOA3MQXJ6
DEOOOA3OVTF7 DEOOOA3OVTF7
DEOOOA30V8RS DEOOOA30V8R5
DEOOOA351NQ6 DEOOOA351NQ6
DEOO0A352AZ2 DEOOOA352AZ2
DEOOOA4DFHO03
DEOOOA4DFKG9
DEOOOA4DFT17
DEOOOA460A09




Anhang des Jahresabschlusses

§ 28 Abs. 2 Nr. 5 PfandBG

wohnwirtschaftlich

gewerblich

31.12.2025

31.12.2024

31.12.2025

31.12.2024

Anzahl der am Abschlussstichtag anhangigen

Zwangsversteigerungsverfahren

Anzahl der am Abschlussstichtag anhangigen

Zwangsverwaltungsverfahren

Anzahl der am Abschlussstichtag anhangigen
Zwangsverwaltungsverfahren mit gleichzeitigem

Zwangsversteigerungsverfahren

Anzahl der im Geschaftsjahr durchgefuhrten

Zwangsversteigerungen

Anzahl der im Geschéftsjahr zur Verhltung von

Verlusten Gbernommenen Grundstlicke

Gesamtbetrag der riickstandigen Zinsen (Angaben in

Mio. EUR)

Angaben nach § 28 PfandBG zum Umlauf 6ffentlicher Pfandbriefe

Angaben zu Gesamtbetrag und Laufzeitstruktur (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 1 Nr. 1, 3 und 7 PfandBG Nennwert Barwert Risikobarwert inkl.

Verhaltnis Umlauf Wahrungsstress )

zur Deckungsmasse 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs

inkl. Derivate 162,00 130,00 150,82 119,75 129,63 101,31
davon Derivate - - - - - -

Gesamtbetrag der Deckungsmassen

inkl. Derivate 307,81 271,51 304,95 282,06 254,19 233,05
davon Derivate - - - - - -

Uberdeckung in % 90,01 108,86 102,20 135,54 96,08 130,04

Uberdeckung 145,81 141,51 154,13 162,31 124,56 131,74

Gesetzliche Uberdeckung 2) 10,96 8,86 4,52 3,59

Vertragliche Uberdeckung - - - -

Freiwillige Uberdeckung 134,85 132,66 149,61 158,72

1) Sowohl die Ermittlung des Risikobarwerts als auch des Wahrungsstresses erfolgt statisch.
2) Die gesetzliche Uberdeckungserfordernis setzt sich aus der barwertigen sichernden Uberdeckung geméaR § 4 Abs. 1 PfandBG und
der nennwertigen sichernden Uberdeckung gemaR § 4 Abs. 2 PfandBG zusammen.

§ 28 Abs. 1 Nr. 4 und 5 PfandBG Pfandbriefumlauf Deckungsmasse Falligkeitsverschiebung 3
Laufzeitstruktur, Zinsbindungsfrist und

Falligkeitsverschiebung 31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2024
bis zu sechs Monate - - 7,60 13,02 - -
mehr als sechs Monate bis zu zwolf

Monaten - - 20,56 7,02 - -
mehr als zwolf Monate bis zu 18

Monaten - - 7,23 6,78 - -
mehr als 18 Monate bis zu 2 Jahren - - 8,51 19,73 - -
mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren 15,00 - 21,88 14,07 - -
mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren 10,00 15,00 13,50 20,19 15,00 -
mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren 25,00 10,00 20,55 11,79 10,00 15,00
mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren 87,00 85,00 88,28 69,96 95,00 68,00
ber 10 Jahre 25,00 20,00 119,70 108,96 42,00 47,00

3) Auswirkungen einer Falligkeitsverschiebung auf die Laufzeitenstruktur der Pfandbriefe / Verschiebungsszenario 12 Monate.
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§ 28 Abs. 1 Nr. 5 PfandBG

Informationen zur Verschiebung der Falligkeit der

Pfandbriefe nach § 30 Abs. 2a PfandBG

31.12.2025

31.12.2024

Voraussetzungen fur die Verschiebung der Falligkeit
der Pfandbriefe nach § 30 Abs. 2a PfandBG

Das Hinausschieben der Falligkeit
ist erforderlich, um die Zahlungs-
unfahigkeit der Pfandbriefbank
mit beschrankter Geschéaftstatig-
keit zu vermeiden (Verhinderung
der Zahlungsunfahigkeit), die
Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschéftstatigkeit ist nicht Giber-
schuldet (keine bestehende Uber-
schuldung) und es besteht Grund
zu der Annahme, dass die Pfand-
briefbank mit beschrankter Ge-
schéftstatigkeit jedenfalls nach
Ablauf des gréoRtmaoglichen Ver-
schiebungszeitraums unter Be-
ricksichtigung weiterer Verschie-
bungsmaoglichkeiten ihre dann fal-
ligen Verbindlichkeiten erfiillen
kann (positive Erfullungsprogno-
se). Siehe erganzend auch § 30
Absatz 2b PfandBG.

Das Hinausschieben der Falligkeit
ist erforderlich, um die Zahlungs-
unfahigkeit der Pfandbriefbank
mit beschrankter Geschaftstatig-
keit zu vermeiden (Verhinderung
der Zahlungsunfahigkeit), die
Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschaftstatigkeit ist nicht Gber-
schuldet (keine bestehende Uber-
schuldung) und es besteht Grund
zu der Annahme, dass die Pfand-
briefbank mit beschrankter Ge-
schaftstatigkeit jedenfalls nach
Ablauf des groRtmaoglichen Ver-
schiebungszeitraums unter Be-
ricksichtigung weiterer Verschie-
bungsmaglichkeiten ihre dann fal-
ligen Verbindlichkeiten erfiillen
kann (positive Erflullungsprogno-
se). Siehe erganzend auch § 30
Absatz 2b PfandBG.
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Befugnisse des Sachwalters bei Verschiebung der
Falligkeit der Pfandbriefe nach § 30 Abs. 2a PfandBG

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten der Tilgungszahlungen ver-
schieben, wenn die maRgeblichen
Voraussetzungen nach § 30 Abs.
2b PfandBG hierfur erfullt sind.
Die Verschiebungsdauer, welche
einen Zeitraum von 12 Monaten
nicht Gberschreiten darf, bestimmt
der Sachwalter entsprechend der
Erforderlichkeit.

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten von Tilgungs- und Zinszah-
lungen, die innerhalb eines Mo-
nats nach seiner Ernennung fallig
werden, auf das Ende dieses Mo-
natszeitraums verschieben. Ent-
scheidet sich der Sachwalter fiir
eine solche Verschiebung, wird
das Vorliegen der Voraussetzun-
gen nach § 30 Abs. 2b PfandBG
unwiderlegbar vermutet. Eine sol-
che Verschiebung ist im Rahmen
der Hoéchstverschiebungsdauer
von 12 Monaten zu bericksichti-
gen.

Der Sachwalter darf von seiner
Befugnis fur sémtliche Pfandbrie-
fe einer Emission nur einheitlich
Gebrauch machen. Hierbei diirfen
die Falligkeiten vollsténdig oder
anteilig verschoben werden. Der
Sachwalter hat die Falligkeit fur
eine Pfandbriefemission so zu
verschieben, dass die urspringli-
che Reihenfolge der Bedienung
der Pfandbriefe, welche durch die
Verschiebung Uberholt werden
koénnten, nicht geandert wird
(Uberholverbot). Dies kann dazu
fihren, dass auch die Falligkeiten
spater fallig werdender Emissio-
nen zu verschieben sind, um das
Uberholverbot zu wahren. Siehe
erganzend auch § 30 Absatz 2a
und 2b PfandBG.

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten der Tilgungszahlungen ver-
schieben, wenn die mafigeblichen
Voraussetzungen nach § 30 Abs.
2b PfandBG hierfiir erflllt sind.
Die Verschiebungsdauer, welche
einen Zeitraum von 12 Monaten
nicht Gberschreiten darf, bestimmt
der Sachwalter entsprechend der
Erforderlichkeit.

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten von Tilgungs- und Zinszah-
lungen, die innerhalb eines Mo-
nats nach seiner Ernennung fallig
werden, auf das Ende dieses Mo-
natszeitraums verschieben. Ent-
scheidet sich der Sachwalter fir
eine solche Verschiebung, wird
das Vorliegen der Voraussetzun-
gen nach § 30 Abs. 2b PfandBG
unwiderlegbar vermutet. Eine sol-
che Verschiebung ist im Rahmen
der Héchstverschiebungsdauer
von 12 Monaten zu beriicksichti-
gen.

Der Sachwalter darf von seiner
Befugnis fur samtliche Pfandbrie-
fe einer Emission nur einheitlich
Gebrauch machen. Hierbei dirfen
die Falligkeiten vollstandig oder
anteilig verschoben werden. Der
Sachwalter hat die Falligkeit fir
eine Pfandbriefemission so zu
verschieben, dass die urspringli-
che Reihenfolge der Bedienung
der Pfandbriefe, welche durch die
Verschiebung uberholt werden
kdénnten, nicht geandert wird
(Uberholverbot). Dies kann dazu
fuhren, dass auch die Falligkeiten
spater fallig werdender Emissio-
nen zu verschieben sind, um das
Uberholverbot zu wahren. Siehe
erganzend auch § 30 Absatz 2a
und 2b PfandBG.

§ 28 Abs. 1 Nr. 6 PfandBG

Liquiditatskennzahlen 31.12.2025 31.12.2024
Absolutbetrag der von Null verschiedenen grofiten sich ergebenden negativen

Summe in den nachsten 180 Tagen i. S. d. § 4 Abs. 1a Satz 3 PfandBG fir die|

Pfandbriefe (Liquiditatsbedarf) 0,19 0,19
Tag an dem sich die groRte negative Summe ergibt 29 29
Gesamtbetrag der Deckungswerte, welche die Anforderungen von § 4 Abs. 1a

Satz 3 PfandBG erfiillen (Liquiditatsabdeckung) 11,07 10,76
Liquiditatsiiberschuss 10,87 10,57
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§ 28 Abs. 1 Nr. 13 PfandBG
Kennzahlen

31.12.2025

31.12.2024

Anteil festverzinslicher Deckungsmasse

100,00 %

100,00 %

Anteil festverzinslicher Pfandbriefe

100,00 %

100,00 %

§ 28 Abs. 1 Nr. 14 PfandBG
(nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung)

Zinsstress-Barwert

der Deckung

smassen

Zinsstress-Barwert

des Pfandbriefumlaufs

Fremdwahrung

31

.12.2025

31.12.2024

31.12.2025

31.12.2024

§ 28 Abs. 1 Nr. 14 PfandBG
(nach § 6 Pfandbrief-
Barwertverordnung)

Wechselkurs

Nettobarwert
in Fremdwahrung

Nettobarwert
in EUR

Fremdwahrung

31.12.2025 31.1

2.2024

31.12.2025

31.12.2024

31.12.2025

31.12.2024

Zusammensetzung der ordentlichen Deckungswerte (Angaben in Mio. EUR)

Verteilung der Deckungswerte

Anteil am Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs

(nominal)

31.12.2

025

31.12.2024

in Mio. EUR

in %

in Mio. EUR

in %

Gesamte Deckungsmasse

307,81

190,01

271,51

208,86

davon ordentliche Deckung nach § 20 Abs. 1

PfandBG

307,81

190,01

271,51

208,86

davon sichernde Uberdeckung nach § 4

Abs. 1 PfandBG

11,00

6,79

11,00

8,46

davon weitere Deckung nach § 20 Abs. 2

PfandBG

davon sichernde Uberdeckung nach § 20

Abs. 2 Nr. 2 PfandBG

§ 28 Abs. 3 Nr. 1 PfandBG
Gesamtbetrag der verwendeten
Forderungen nach GréRenklassen

bis zu 10 Mio. EUR

mehr als 10 Mio. EUR

bis zu 100 Mio. EUR

mehr als 100 Mio. EUR

Schuldner / gewéhrleistende Stelle 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
170,10 155,52 137,71 116,00 - -

Weitere Kennzahlen 31.12.2025 31.12.2024

§ 28 Abs. 1 Nr. 11 PfandBG - Gesamtbetrag der Forderungen

nach § 20 Abs. 1 und 2 PfandBG, die die Grenzen nach § 20

Abs. 3 PfandBG Uberschreiten in Mio. EUR - -

§ 28 Abs. 3 Nr. 2 PfandBG

Gesamtbetrag der verwendeten Forderungen

31.12.2025 31.12.2024

Bundesrepublik Deutschland
Staat geschuldet _ _
Staat gewahrleistet _ _
regionale Gebietskdrperschaft geschuldet 6,00 _
regionale Gebietskorperschaft gewahrleistet 5.00 11,00
ortliche Gebietskorperschaft geschuldet 296,81 260,51
ortliche Gebietskdrperschaft gewahrleistet . _
Sonstige Schuldner geschuldet . _
Sonstige Schuldner gewahrleistet _ _

Summe 307,81 271,51
davon Gewabhrleistung aus Grunden der Exportférderung - -
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Zusammensetzung der weiteren Deckungswerte (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 1 Nr. 12 PfandBG

Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen iiberschreiten 31.12.2025 31.12.2024

§ 20 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG - -
§ 20 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG - -
§ 28 Abs. 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG Forderungen

Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

i.S.d. § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 PfandBG

davon gedeckte
Gesamt Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Staat 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Keine _ _ _
Summe - - -
§ 28 Abs. 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG Forderungen

Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

i.S.d. § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 a) bis ¢) PfandBG

davon gedeckte
Gesamt Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Staat 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Keine - - -
Summe - - -
§ 28 Abs. 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG Forderungen

Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

i.S.d. § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 4 PfandBG

davon gedeckte
Gesamt Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Staat 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Keine - - -
Summe - - -
§ 28 Abs.1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen Summe
Staat 31.12.2025 31.12.2024
Keine - -
Summe - -
Weitere Kennzahlen
Kennzahlen nach § 28 Abs. 1 Nr. 7 PfandBG 31.12.2025 31.12.2024
Anteil der Derivatgeschafte an den Deckungsmassen gemaf § 20 (2) Nr. 1
(Bonitétsstufe 3) - % - %
Anteil der Derivatgeschafte an den Deckungsmassen gemal} § 20 (2) Nr. 2
(Bonitatsstufe 2) - % - %
Anteil der Derivatgeschéafte an den Deckungsmassen gemaf § 20 (2) Nr. 3c
(Bonitatsstufe 1) - % - %
Anteil der Derivatgeschafte an den zu deckenden Verbindlichkeiten
Deckungsmassen gemaR § 20 (2) Nr. 1 (Bonitatsstufe 3) - % - %
Anteil der Derivatgeschafte an den zu deckenden Verbindlichkeiten
Deckungsmassen gemaf § 20 (2) Nr. 2 (Bonitatsstufe 2) - % - %
Anteil der Derivatgeschafte an den zu deckenden Verbindlichkeiten
Deckungsmassen gemaR § 20 (2) Nr. 3¢ (Bonitétsstufe 1) - % - %
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Ubersicht iiber riickstindige Leistungen (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 1 Nr. 15 PfandBG

31.12.2025

31.12.2024

Anteil der riickstéandigen Deckungswerte gemaf Art. 178 Abs. 1 der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013

-%

-%

320 Abs. 3. 3 Plandae Gesamibetrag der mind. 90 Tage | (oG T ity SORAOT
riickstandigen Leistungen destens 5 % der Forderungen betragt
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Staat 1

Staat - - -

regionale Gebietskorperschaft _ _ _

ortliche Gebietskorperschaft . . _

sonstige Schuldner _ _ _
Summe - - -
ISIN-Liste der Inhaberpapiere

§ 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG
ISIN-Liste nach Pfandbriefgattung (nur Inhaberpfandbriefe)
31.12.2025 31.12.2024

DEOOOA3H2TYO0
DEOOOA3H2VES
DEOOOA3H2VG3
DEOOOA3H20US5
DEOOOA3H24L6
DEOOOA3H3JQ5
DEO00A352B33
DEOOOA3824E9
DEOOOA3824F6
DEOOOA383PM3
DEOOOA383ST2
DEOOOA4DFNF5
DEO00A460CA2

DEOOOA3H2TYO0
DEOOOA3H2VES
DEOOOA3H2VG3
DEOOOA3H20U5
DEOOOA3H24L6
DEOOOA3H3JQ5
DEOO0A352B33
DEOOOA3824E9
DEOO00A3824F6
DEOOOA383PM3
DEOOOA383ST2

Zusatzangaben nach § 35 RechKredV

Die im Deckungsregister aufgefiihrten Realkredite in Héhe von 400,7 Mio. EUR sowie die im Deckungsregister aufge-
fuhrten Kommunalkredite in Hohe von 296,8 Mio. EUR werden in der Bilanz unter den Forderungen an Kunden ausge-
wiesen. Die Wertpapiere zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe in Héhe von 20,00 Mio. EUR bzw. zur Deckung der
offentlichen Pfandbriefe in Hohe von 11,00 Mio. EUR (Nominalvolumen) sind in der Bilanzposition Schuldverschreibun-
gen und andere festverzinsliche Wertpapiere enthalten.

Im Geschaftsjahr beliefen sich die Gesamtbeziige des Vorstands auf 2 561 572 EUR, des Aufsichtsrats auf 422 871
EUR und der friiheren Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene auf 824 542 EUR.

Fur frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene bestehen zum 31.12.2025 Pensionsruckstellungen in
Héhe von 8 115 630 EUR.
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Am Bilanzstichtag betrugen die Forderungen sowie die Verpflichtungen aus eingegangenen Haftungsverhaltnissen fir

EUR

Mitglieder des Vorstands 9283

Mitglieder des Aufsichtsrats 103 366

Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fir die Beurteilung der Finanzlage von Bedeu-
tung sind, bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegeniiber der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes
der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. aus der Zugehdrigkeit zum Garantieverbund durch Abgabe ei-
ner Garantieerklarung in Héhe von 10 464 952 EUR.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegenuber dem institutsbezogenen Sicherungssystem der BVR Institutssicherung
GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Erreichen der Zielausstattung bzw. Zahlungsverpflichtungen, Sonderbeitrage
und Sonderzahlungen falls die verfligbaren Finanzmittel nicht ausreichen, um die Einleger eines dem institutsbezoge-
nen Sicherungssystem angehdrigen CRR-Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen, sowie Auffillungs-
pflichten nach Deckungsmafinahmen.

Im Rahmen der Jahresbeitragserhebungen an die FMSA haben wir seit dem Geschaftsjahr 2019 nach entsprechender
Antragsstellung bei der FMSA einen Anteil des Jahresbeitrags in Form von in vollem Umfang abgesicherten Zahlungs-
anspruchen (sog. unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) erbracht; der Gesamtbetrag der eingegangenen unwider-
ruflichen Zahlungsverpflichtungen beléuft sich insgesamt auf 1 789 905 EUR. Fur die geleisteten Barsicherheiten ha-
ben wir insgesamt eine Forderung an den Sicherungsnehmer (Restrukturierungsfonds) in Hohe von 1 789 905 unter
den sonstigen Vermdgensgegensténden erfasst. Eine Riickstellungsbildung fiir die unwiderruflichen Zahlungsverpflich-
tungen halten wir nicht fur erforderlich, solange keine hinreichende Wahrscheinlichkeit fiir einen Bedarfsfall besteht.

Die Zahl der im Jahr 2025 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschaftigte Teilzeitbeschéaftigte
Kaufmannische Mitarbeiter 178,00 101,00
Auflerdem wurden durchschnittlich 10,75 Auszubildende beschaftigt.
Mitgliederbewegung im Geschaftsjahr Anzahl der Mitglieder Anzahl der Ge- Haftsummen

schéaftsanteile EUR

Anfang 2025 7 344 629 158 31457 900
Zugang 2025 13 2268 113 400
Abgang 2025 227 11 034 551 700
Ende 2025 7130 620 392 31 019 600
Die Geschéaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder haben sich im
Geschaftsjahr vermindert um EUR 438 300
Hoéhe des Geschaftsanteils EUR 50 Hohe der Haftsumme EUR 50

Nach dem Schluss des Geschéftsjahres ist folgender Vorgang von besonderer Bedeutung eingetreten
(Nachtragsbericht):

Am 28. Februar 2026 trat ein militdrischer Konflikt zwischen Israel und den USA einerseits und dem Iran andererseits
ein. Der Kriegsausbruch hat den Druck auf Lieferketten erhoht und zu steigenden Energiepreisen sowie zu Reaktionen
auf den Rohstoff- und Finanzmarkten gefiihrt. Dieses Ereignis hatte keinen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- oder
Ertragslage zum 31. Dezember 2025, kann jedoch aufgrund moglicher Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und die
Wirtschaftlichkeit unserer Kunden und in der Folge - wenn auch zeitverzégert - auf das Kreditgeschaft sowie auf die
Wertentwicklung der Eigenanlagen die zukinftige wirtschaftliche Entwicklung der Bank beeintrachtigen. Aufgrund der
potenziellen wirtschaftlichen Auswirkungen des Konflikts auf die Konjunktur und die Finanzmarkte kann es im Jahr
2026 zu einer Belastung der Ertragslage kommen. Stark steigende Zinsen sowie erhebliche Spreadausweitungen
kénnten sich negativ auf die Kurswerte verzinslicher Wertpapiere / Eigenanlagen auswirken und zu einem Anstieg des
prognostizierten Bewertungsergebnisses Wertpapiere fiihren. Die genaue Hohe der daraus resultierenden finanziellen
Effekte lasst sich zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses nur schwer abschatzen. Mit hoher Wahrschein-
lichkeit 1asst sich jedoch bereits jetzt festhalten, dass die negativen Folgen fiir unsere Bank umso gréRer sind, je langer
der Konflikt anhalt.
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® Name und Anschrift des zustandigen Prufungsverbandes:

Genossenschaftsverband Bayern e.V.

Turkenstrafle 22 - 24
80333 Munchen

® Mitglieder des Vorstands
Joérg-Peter Nitschmann, Vorstandsvorsitzender, Geschéftsleiter, Ressort: Markt
Andrea Hoffmann, Vorstandsmitglied, Geschaftsleiterin, Ressort: Marktfolge Passiv, Handelsuberwachung
Thomas Beck, Vorstandsmitglied, Geschéftsleiter, Bereichsleitung: Unternehmenssteuerung, Ressort: Marktfolge Aktiv
Achim Kroh, Vorstandsmitglied, Geschaftsleiter, Bereichsleitung: Vermégensmanagement, Ressort: Handel
ausgeschieden mit Wirkung zum 09.08.2025:
Winfried Lachner, Vorstandsmitglied, Geschéftsleiter, Ressort: Marktfolge Aktiv

® Mitglieder des Aufsichtsrats
Peter Schappert (Vorsitzender), Domkapitular, Diézesanékonom, Diézese Speyer
Bernd Herbinger (Stellvertretender Vorsitzender), Dekan, Didzese Rottenburg-Stuttgart
Gottfried Doll, Pfarrer, Erzdiozese Munchen und Freising
Bernhard Holz, Pfarrer, Dizese Augsburg (ab 10.06.2025)
Udo Jékel, Dekan, Ditzese Gorlitz (ab 10.06.2025)
Sr. M. Anna Klaus OCist, Abtei Seligenthal
Christian Kriegbaum, BGR, Pfarrer, Diézese Passau
Bernhard Piendl, Pralat
Ulrike Maria Reichle, Stv. Leiterin Kath. Verwaltungszentrum Ulm
Tanja Rosner, Prokuristin, A. F. Bauer GmbH ‘
Claus Peter Scheucher, Wirtschaftsprifer/Steuerberater
Rainer Schinko, Pfarrer, Didzese Regensburg
Kai Soder, Pfarrer, Didzese Wurzburg
Mathias Vetter, Finanzdirektor, Erzdiézese Bamberg
Lukas Christoph Wirth OSB, Pater, Cellerar, Benediktinerabtei Scheyern

Regensburg, 23. April 2026 LIGA Bank eG
(Ort, Datum) (Firma der Genossenschaft)
Der Vorstand

o
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Mty

(7912. Beck "~ gez. Kroh N


CASU
Rectangle

CASU
Rectangle

CASU
Rectangle

CASU
Rectangle


Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG zum 31. Dezember 2025
("Landerspezifische Berichterstattung")

Die LIGA Bank eG hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgenden Angaben entstammen dem
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 und beziehen sich ausschliellich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional
tatige Kreditgenossenschaft in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tétigkeit der LIGA Bank eG besteht darin,
Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fir eigene
Rechnung zu gewahren.

Die LIGA Bank eG definiert den Umsatz aus der Summe folgender Komponenten der Gewinn und Verlustrechnung
nach HGB: + Zinsertrage, - Zinsaufwendungen, + laufende Ertrage aus Aktien etc., + Provisionsertrage,

- Provisionsaufwendungen, +/- Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands, + sonstige betriebliche Ertrage.

Der Umsatz betragt fiir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2025 122.865 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten zum Jahresende betragt 248.
Der Gewinn vor Steuern betragt 69.152 TEUR.

Unter der Beriicksichtigung der Steuern von 23.564 TEUR ergibt sich ein Nettogewinn von 4 626 TEUR. Die Steuern
betreffen ausschlieBlich laufende Steuern.

Die LIGA Bank eG hat im Geschaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2025

der LIGA Bank eG

L Grundlagen der Geschaftstatigkeit

Die LIGA Bank eG ist eine genossenschaftlich organisierte Universalbank und eine der gréften katholischen
Kirchenbanken Deutschlands. Dabei betreut die LIGA Bank eG kirchliche Institutionen und Privatkunden.
Daruiber hinaus zahlen Kommunen und kommunaléhnliche Organisationen sowie Siedlungswerke mit kirch-
lichem Hintergrund bzw. genossenschaftliche, gemeinnutzige oder in kommunaler Tragerschaft befindliche
Wohnbauunternehmen zum Kundenkreis der LIGA Bank eG. lhre Geschéftspolitik verfolgt den Zweck, ihre
Mitglieder wirtschaftlich zu férdern und zu betreuen.

Das Geschaftsgebiet der LIGA Bank eG erstreckt sich Uber den suiddeutschen Raum, die Bistumer

Dresden Meil3en und Gorlitz. Dabei ist die LIGA Bank eG an folgenden Standorten fur ihre Kunden vertreten:
Regensburg, Augsburg, Bamberg, Dresden, Eichstatt, Freiburg, Minchen, Niurnberg, Passau, Speyer,
Stuttgart und Wurzburg.

Die LIGA Bank eG ist der amtlich anerkannten BVR Institutssicherung GmbH und der zuséatzlichen freiwilligen
Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.
angeschlossen.

Il. Wirtschaftsbericht

.1 Entwicklung der Gesamtwirtschaft

Die fur das Verstandnis der Analyse unseres Geschaftsverlaufs und unserer wirtschaftlichen Lage
mafgeblichen gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Geschaftsjahr 2025 haben sich wie folgt
entwickelt:

Wirtschaft stabilisiert sich

Im Jahr 2025 konnte sich die deutsche Wirtschaft noch nicht aus der ausgepragten Schwachephase der
Vorjahre befreien. Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung hat sich jedoch etwas gefestigt. So stieg das
preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt nach ersten amtlichen Berechnungen leicht um 0,2 %, nachdem es
in den Jahren 2023 und 2024 noch um 0,9 % beziehungsweise 0,5 % gesunken war.

Wie bereits im Vorjahr stabilisierten die Konsumausgaben die Gesamtentwicklung. Der Privatkonsum legte
auch wegen nachlassender Inflationssorgen preisbereinigt mit 1,6 % etwas starker zu als 2024 (+ 0,5 %).
Verglichen mit dem Privatkonsum expandierten die preisbereinigten Konsumausgaben des Staates ebenfallls
solide, aber mit 1,3 % etwas schwacher. Treibende Faktoren waren hier unter anderem die weiter zunehmen-
den Ausgaben im Gesundheits- und Pflegebereich. Insgesamt lieferten die Konsumausgaben mit 1,1 Prozent-
punkten abermals den groRten Wachstumsbeitrag zum Anstieg des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts.

Das Investitionsklima blieb triibe. Angesichts der niedrigen Kapazitatsauslastung in der Industrie, der struktu-
rellen Standortschwachen sowie der enormen geo- und wirtschaftspolitischen Unsicherheiten wurde erneut
weniger in Ausrustungen investiert. Der Riickgang der preisbereinigten Ausristungsinvestitionen (-1,8 %) fiel
gleichwohl schwacher aus als im Vorjahr (-5,4 %). Die Bauinvestitionen verminderten sich ebenfalls weniger
deutlich als zuvor (-0,6 % nach -3,4 %). Die Baukonjunktur zeigte sich dabei weiterhin gespalten.

Wahrend die preisbereinigten Investitionsausgaben im Wohnungsbau nochmals zurtickgingen, gelang dem
Wirtschaftsbau mit dem Ausbau von Stromtrassen und Glasfasernetzen bereits eine Trendwende nach oben.
Die offentlichen Bauinvestitionen legten erneut zu, beférdert durch bereits langer geplante Infrastruktur-
mafRnahmen. Alles in allem sanken die Bruttoanlageinvestitionen um 0,2 % und tbten damit einen minimal
negativen Wachstumsimpuls auf das Bruttoinlandsprodukt aus. Dem stand jedoch ein kraftiger Wachstums-
impuls vonseiten der Vorratsveranderungen (+0,7 Prozentpunkte) gegentber, da viele Unternehmen im Zuge
der unerwartet langanhaltenden Nachfrageschwache offenbar mehr produzierten als sie absetzen konnten.
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Angesichts des Gegenwinds von Seiten der US-Handelspolitik, sowie weiterer Belastungsfaktoren, wie der
Aufwertung des Euros gegeniiber dem US-Dollar und der starkeren Konkurrenz durch chinesische Produkte,
gingen die deutschen Exporte 2025 preisbereinigt nochmals zuriick. Mit einer Veranderungsrate von -0,4 % fiel
der Exportriickgang aber weniger deutlich aus als im Vorjahr (-2,1 %). Die Importe, die 2024 noch um 0,6 %
gesunken waren, legten hingegen um kraftige 3,6 % zu. Sie wurden durch die robusten Konsumausgaben und
durch die staatlichen Ristungsinvestitionen gestitzt. Der Auflenbeitrag verminderte das gesamtwirtschaftliche
Wachstum daher nochmals merklich.

Gleichbleibende Defizitquote

Um die angestrebte Erhéhung der Staatsausgaben fur Verteidigung, Infrastruktur und Klimaschutz zu ermégli-
chen, wurden die deutschen Fiskalregeln gelockert und die Kreditspielrdume erheblich erweitert. Allerdings
traten 2025 nur einige der geplanten FiskalmaBnahmen in Kraft, darunter verteidigungsbezogene Transfers an
die Ukraine, so dass die Ausgaben nur moderat stiegen. Die staatlichen Einnahmen legten im Vergleich zu den
Ausgaben etwas schwécher zu, trotz gestiegener Sozialversicherungsbeitréage und eines héheren Steuerauf-
kommens. Vor diesem Hintergrund verharrte die Defizitquote auf ihnrem Vorjahreswert von 2,7 %. Die
Maastricht-Schuldenquote durfte hingegen etwas gestiegen sein, von 62,5 % Ende 2024 auf etwa 63 % Ende
2025.

Schwacher Arbeitsmarkt

Am Arbeitsmarkt zeigten sich unterschiedliche Entwicklungen. Wahrend es im &ffentlichen Dienst sowie im
Sozial- und Gesundheitswesen zu einem weiteren Beschaftigungsaufbau kam, ging die Beschaftigung in den
Bereichen Verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe und Unternehmensdienstleister merklich zuriick. Die anhal-
tende gesamtwirtschaftliche Flaute spiegelt sich auch in der Arbeitslosenzahl wider: Sie nahm leicht zu von
rund 2,8 Millionen im Vorjahr auf etwa 2,9 Millionen. Die Arbeitslosenquote stieg von 6,0 auf 6,3 %.

Unveradnderte Inflationsrate

Nach den kraftigen Preissteigerungen in den Jahren 2021 bis 2023 hat sich die Preisentwicklung im Jahr 2025
weiter stabilisiert. Im Jahresdurchschnitt legte der Verbraucherpreisindex um 2,2 % zu und damit im gleichen
Malte wie 2024. Auf Jahressicht blieben die Dienstleistungspreise mit einem Anstieg um 3,5 % der starkste
Treiber der Gesamtteuerung (2024: +3,8 %). Waren verteuerten sich demgegeniiber um weniger deutliche
1,0 % (wie bereits 2024). Hier wirkten sich die Preisentwicklungen bei Nahrungsmitteln (+2,0 % nach +1,4 %
im Vorjahr) und insbesondere bei Energie (-2,4 % nach -3,2 %) dampfend auf die Gesamtrate aus.

Positive Entwicklung der Finanzmaérkte trotz hoher politischer Unsicherheiten

Die politischen Unsicherheiten blieben auch im Jahr 2025 erhéht und erreichten sogar neue Héchststande. Ein
wesentlicher Beitrag dazu lag bei der seit Jahresanfang 2025 regierenden US-Administration, die unter
anderem durch umfassende Zollandrohungen und -erhebungen gegentiber vielen Handelspartnern fur
weltweite Verunsicherung sorgte. Auch der weiterhin andauernde Krieg in der Ukraine und die Eskalation des
Nahostkonflikts trugen dazu bei. Die neue Bundesregierung in Deutschland und die Ankindigung umfassender
Fiskalausgaben wurden an den Finanzmaérkten aufgrund positiverer Wachstumsaussichten positiv aufgenom-
men. Die weiteren Zinssenkungen der Notenbanken und anhaltende Hoffnungen auf Produktivitatseffekte
durch Kunstliche Intelligenz (KI) sorgten zusatzlich fur Kursanstiege. Gleichwoh| war die Nervositat der Finanz-
marktakteure spirbar. AuRerungen der neuen US-Regierung fuhrten regelméafRig zu hoher Volatilitat an den
Finanzméarkten. Auch die Ankiindigung des chinesischen Kl-Startups DeepSeek, deutlich kostenguinstiger und
effizienter als amerikanische Ki-Modelle vergleichbare Ergebnisse liefern zu kénnen, sorgte fir drastische
Marktbewegungen.

Fortsetzung der geldpolitischen Lockerung

Der Zinssenkungszyklus, der in den meisten groRen Volkswirtschaften im Jahr 2024 begann, setzte sich 2025
weiter fort. Nachdem die erste Zinssenkung der EZB im laufenden Zyklus im Juni 2024 erfolgte, startete das
Jahr 2025 mit einem Zinsniveau der geldpolitisch relevanten Einlagefazilitat von 3,0 %. Nach Zinssenkungen
im Februar, Marz, April und Juni um insgesamt 100 Basispunkte beliel der EZB-Rat den Zinssatz fur die
Einlagefazilitat bis Jahresende auf einem Niveau von 2,0 %. Damit liegt dieser Zinssatz im von der EZB als
geldpolitisch neutral angesehenen Bereich von 1,75 bis 2,25 %.

F-35



Die Inflationsrisiken scheinen sich zuletzt relativ die Waage zu halten: Abwartsrisiken bestehen etwa durch
Ruckgéange bei Energiepreisen, eine Aufwertung des Euros, Umlenkungen insbesondere chinesischer Waren
durch Handelsbeschrénkungen oder eine schwachere konjunkturelle Entwicklung. Aufwartsrisiken hingegen
bestehen durch die Ausweitung der Fiskalausgaben im Euroraum sowie bestehende Kapazitatsengpasse oder
geo- und handelspolitische Friktionen, die etwa zu Lieferengpéssen oder Restrukturierungen von Lieferketten
fuhren kénnten.

Anleihemérkte: Grundgesetzianderung sorgt fiir nachhaltige Renditebewegung

Neben Inflations- und Zinserwartungen sowie der Geldpolitik wirkten im Jahr 2025 vor allem auch politische
Ereignisse auf die Anleihekurse. Im Februar sorgten die Neuwahlen in Deutschland und die Anktindigung eines
umfassenden fiskalischen Ausgabenpakets fur Verteidigung, Infrastruktur und Klima fir einen deutlichen und
nachhaltigen Anstieg der zehnjahrigen Bundrenditen um etwa 30 Basispunkte. Damit verbunden sind erwartete
positive Wachstumsimpulse, die zu héheren langfristigen Realzinsen fuhren. Die Zinssenkungen der EZB am
kurzen Laufzeitende sorgten fur einen steileren, positiven Verlauf der Zinsstrukturkurve. Die Bundrendite
startete bei 2,36 % ins Jahr und stieg mit der Ankiindigung des Fiskalpakets kurzzeitig auf knapp 3 %, bevor
sie sich bei etwa 2,7 % einpendelte. Zum Jahresende folgte ein kleiner Anstieg, zum Jahresschluss lag die
zehnjahrige Bundrendite bei 2,85 %.

Die Zinsstrukturkurve verlauft — gemessen an der Renditedifferenz von Anleihen mit Restlaufzeiten von zehn
und zwei Jahren — weiterhin normal steigend. Im Jahresverlauf hat sich der Renditeabstand weiter vergréfiert
und lag zum Jahresende bei etwa 70 Basispunkten. Auch am noch langeren Ende der Zinsstruktur kam es zu
einer Ausweitung der Renditeaufschlage: So notieren 30-jahrige Papiere in Deutschland gut 60 Basispunkte
Uber zehnjahrigen.

Euro wertet gegeniiber Handelspartnern deutlich auf

Die europaische Gemeinschaftswahrung startete mit einem Kurs von 1,04 US-Dollar in das Jahr 2025 und ten-
dierte in den ersten Handelswochen eher seitwarts. Die Ankindigungen des deutschen Fiskalpakets im Marz
2025 und der amerikanische ,Befreiungstag” im April sorgten fur eine deutliche und nachhaltige Aufwertung
des Euros. Bis Juli 2025 hielt die Aufwartsbewegung an, bevor der Euro-US-Dollar-Wechselkurs in eine Seit-
wartsbewegung uUberging, in der er mit leichten Schwankungen bis zum Jahresende verblieb. Zum Jahres-
schluss kostete ein Euro 1,17 US-Dollar. Die Starke des Euros beschrénkte sich dabei nicht auf den
US-Doallar. Der effektive Wechselkurs des Euros gegenutber den 41 wichtigsten Handelspartnern erreichte im
vergangenen Jahr ein Allzeithoch, nahe dem er das Handelsjahr beschloss. Verunsicherung tber die
erratische Politik in den USA sorgte fir Abflisse aus dem US-Dollar und eine Starkung des Euros.

Die preisliche Wetthewerbsfahigkeit Deutschlands und des gesamten Euroraums hat sich durch die effektive
Aufwertung verschlechtert.

DAX beendet das Jahr nahe Allzeithoch

Das Jahr 2025 verlief fur die Aktienmarkte erneut positiv. Viele wichtige Aktienindizes konnten neue Rekord-
stande erreichen. Angesichts der anhaltenden Krisenherde wie dem Krieg in der Ukraine oder dem Nahost-
konflikt sowie der hohen Unsicherheit durch die Politik der US-Administration Gbertraf die positive Entwicklung
dank Faktoren wie KI-Hoffnungen und expansiver Fiskalpolitik vielerorts erneut die Erwartungen.

Der DAX startete mit 19.909 Punkten ins Jahr 2025 und bewegte sich im ersten Quartal in einer Aufwarts-
bewegung. Durch den amerikanischen ,Befreiungstag” am 2. April 2025 wurden dann vermutlich die gréfiten
Turbulenzen an den internationalen Finanzméarkten im vergangenen Jahr ausgelost. Der US-Prasident
kundigte Zélle gegen eine Reihe von Landern an, die mindestens 10 % auf Importe fur alle Lander vorsahen
und fur einzelne Lander deutlich héher ausfielen. In Europa und den USA gaben die Aktienmarkte innerhalb
weniger Tage um Gber 10 % nach. Die heftige Reaktion der Finanzmarkte gilt aber auch als ein Grund, warum
die US-Regierung zeitnah einlenkte und die Zélle nach einigen Tagen wieder aussetzte, um Verhandlungen mit
den einzelnen Landern einzuleiten. Die Ankundigung der Aussetzung der Zélle sorgte fur eine deutliche
Erholung an den Finanzmarkten und des DAX auf tiber 24.000 Zahler im Mai. In der zweiten Jahreshalfte ging
der DAX in eine Seitwartsbewegung tber und beendete das Jahr bei 24.490 Punkten, was im Jahresvergleich
einem Plus von ca. 23 % entspricht.
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I.2 Leistungsindikatoren

Definition unserer bedeutsamen Leistungsindikatoren

Uber unsere strategische Eckwert- und Kapitalplanung planen und steuern wir die Entwicklung unseres
Institutes auf Grundlage von Kennzahlen und Limiten. Dabei verwenden wir die folgenden bedeutsamsten
finanziellen Leistungsindikatoren, die sich auch aus unserer Geschafts- und Risikostrategie ableiten lassen und
die wir im Rahmen unserer Balanced Scorecard regelmaRig tberwachen:

- Als Leistungsindikator fur die Wirtschaftlichkeit/Effizienz oder Produktivitat unseres Instituts wurde die
Cost-Income-Ratio (nachfolgend: ,CIR") bestimmt. Sie stellt das Verhéaltnis der Verwaltungsaufwendungen zum
Zins- und Provisionsergebnis zzgl. laufender Ertrage zzgl. dem Nettoertrag des Handelsbestandes sowie dem
Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen dar.

- Als bedeutsamster Leistungsindikator fur die Rentabilitdt der Bank wurde die Eigenkapitalrentabilitat vor
Steuern festgelegt. Diese errechnet sich aus dem Jahresuberschuss vor Steuern im Verhéltnis zum
durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapital des Geschéaftsjahres.

- Als Indikator fur die Sicherung und Steigerung des Marktanteils unseres Instituts haben wir das Wachstum
des betreuten Kundenanlagevolumens (Wachstum bilanzielle Kundengelder und auerbilanzielle
Kundenanlagen) definiert.

- Zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit der Bank durch nachhaltiges Wachstum werden im Kontext steigender
Kapitalanforderungen angemessene Eigenmittel benétigt. Als bedeutsamster Leistungsindikator fur die
Kapitalausstattung dient die aufsichtsrechtlich festgelegte Gesamtkapitalquote nach Art. 92 Abs. 2 CRR
(Eigenmittel des Instituts in Prozent des Gesamtrisikobetrags).

Entwicklung unserer bedeutsamen Leistungsindikatoren im Geschiftsjahr 2025

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren im Geschaftsjahr
2025 stellt sich wie folgt dar:

Die Aufwands- /Ertragsrelation (Cost-Income-Ratio - CIR) lag im Berichtsjahr bei 37,1 %. Damit hat sich dieser
Leistungsindikator leicht besser entwickelt als in der Vorperiode erwartet. Im Wesentlichen ist dies auf einen
deutlich Gber den Erwartungen liegenden Zinstberschuss zurtickzufithren (zu Details vgl. Ausfihrungen im
Abschnitt 11.4),

Die Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern betrug 11,7 % und fiel damit deutlich héher aus als in der Vorperiode
erwartet. Im Wesentlichen ist dies darauf zurlickzuftihren, dass die Ertragslage und dabei insbesondere der
Zinstiberschuss deutlich Giber der in der Vorperiode berichteten Prognose lag.

Das betreute Kundenanlagevolumen wies einen Anstieg von 4,5 % auf, damit fiel das Wachstum deutlich
hoher aus als in der Vorperiode erwartet. Der Anstieg ist grotenteils auf den positiven Nettoabsatz im
Wertpapier- und Fondsgeschaft mit unseren Kunden zuriickzufiihren.

Die Gesamtkapitalquote belauft sich zum Bilanzstichtag auf 20,8 %, die Entwicklung lag damit Gber der in der

Vorperiode berichteten Erwartung. Dies ist darauf zurtickzuftihren, dass die Zuftihrung zum Eigenkapital be-
dingt durch die Entwicklung der Ertragslage Gber den Erwartungen lag.
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Im Einzelnen stellte sich der Geschaftsverlauf wie folgt dar:

1.3 Geschaftsverlauf der LIGA Bank eG

Berichtsjahr Vorjahr Veradnderung
TEUR TEUR +/- TEUR %
Bilanzsumme 6.463.660 6.310.977 + 152.683 2.4
AuRerbilanzielle Geschafte 1.690.729 1.734.844 - 44.115 2.5

Die Bilanzsumme erhohte sich um 2,4 % auf 6.463.660 TEUR. Mafigeblich hierfur war insbesondere der An-

stieg der Kundengelder.

Die auRerbilanziellen Geschafte, die sich aus Eventualverbindlichkeiten (Blrgschaften) in Héhe von

26.411 TEUR, aus anderen Verpflichtungen (unwiderrufliche Kreditzusagen) in Héhe von 109.944 TEUR

und derivativen Geschaften in Héhe von nominal 1.554.374 TEUR zusammensetzen, liegen unter dem Vorjah-
resniveau. Mafdgeblich hierfur war insbesondere ein Ruckgang des Volumens der unwiderruflichen

Kreditzusagen.

Aktivgeschaft Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Kundenforderungen 2.953.617 2.876.230 + 77.387 27
Wertpapiere 2.546.200 2.401.868 + 144.332 6,0
Forderungen an Kreditinstitute 780.493 838.855 - 58.362 7,0

Die Entwicklung des Aktivgeschafts in Summe und insbesondere die Entwicklung der Kundenforderungen
entsprach im Wesentlichen den in der Vorperiode berichteten Prognosen.

Das Kreditvolumen konnte im Berichtsjahr insbesondere aufgrund eines leichten Anstiegs des

Kommunalkreditgeschafts weiter erhéht werden.

In der Struktur der Aktivseite sind im Berichtsjahr keine wesentlichen Verdnderungen zu verzeichnen.
Aufgrund der vermehrten Umschichtung in Wertpapiere verringerten sich die Forderungen an Kreditinstitute

und erhdhten sich die Wertpapieranlagen.

Passivgeschift Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 214,190 219.471 - 5.281 2.4
Spareinlagen von Kunden 281.303 313.745 - 32.442 10,3
andere Einlagen von Kunden 4.562.884 4428994 + 133.890 3,0
verbriefte Verbindlichkeiten 696.095 697.074 - 979 0,1

Die Entwicklung des Passivgeschafts entsprach im Wesentlichen den in der Vorperiode berichteten

Prognosen.

Bei den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten waren keine wesentlichen Veranderungen zu
verzeichnen, die Entwicklung entsprach der in der Vorperiode berichteten Prognose.

Die Entwicklung der Kundengelder entsprach im Wesentlichen ebenfalls der in der Vorperiode berichteten
Prognose. Im Jahresvergleich blieben die Einlagen von institutionellen Kunden nahezu unverandert, wahrend
sich die Einlagen von Privatkunden leicht erhéhten. Der Anteil der Kundengelder an der Bilanzsumme hat sich

nicht wesentlich veréandert.
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Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Ertrage aus Wertpapierdienstleistungs-
und Depotgeschaften 15.668 14.867 + 801 54
Ertréage aus Vermogensverwaltung und
-beratung 5.908 5369 + 539 10,0
andere Vermittlungsertrage 1.575 1.530 + 45 29
Ertrage aus Zahlungsverkehr 5.710 5.748 - 38 0,7

Die Ertrage aus dem Dienstleistungsgeschéft haben sich im Berichtsjahr leicht erhdht und entsprachen im
Wesentlichen der in der Vorperiode berichteten Prognose.

Im Vergleich zum Vorjahr konnten die Ertrage aus dem Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschaft
gesteigert werden, die geplanten Ziele wurden aber nicht vollumfanglich erreicht. Die Ertrage aus
Vermogensverwaltung und -beratung lagen tber dem Vorjahr und Gbertrafen unsere Erwartungen.

Die anderen Vermittlungsertrage entsprachen in Summe unseren Planungen, wobei die Ertrage aus dem
Versicherungsgeschaft Gber unseren Erwartungen und die Ertrage aus dem Bauspargeschaft unter unseren
Erwartungen lagen.

Bei den Ertréagen aus dem Zahlungsverkehr konnte eine konstante Entwicklung verzeichnet werden, die im
Wesentlichen der in der Vorperiode berichteten Prognose entsprach.

Investitionen

Die Gesamtinvestitionen beliefen sich im Berichtsjahr auf 695 TEUR und entfielen weitestgehend auf
Betriebs- und Geschaftsausstattung. Aufgrund von verschiedenen Renovierungsarbeiten sind in den nachsten
Geschaftsjahren entsprechende Instandhaltungsaufwendungen eingeplant.

Sonstige wichtige Vorgange im Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr war durch keine auRergewodhnlichen Vorgange gekennzeichnet.

.4 Lage der LIGA Bank eG

I1.4.1 Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR +/- TEUR %

Zinstiberschuss " 66.321 62.983 + 3.338 53
Laufende Ertrage aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren 22.291 24.076 - 1.785 7.4
Provisionsuiberschuss 2 25.702 24.867  + 835 34
Sonstiges betriebliches Ergebnis 3 564 295 + 269 91,2
Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwendungen 26.984 26.389 + 595 2,3

b) andere Verwaltungsaufwendungen 16.921 17.520 - 599 34
Bewertungsergebnis 4 -7.782 1.834 - 9.616 524,3
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 69.152 75.010 - 5.858 7.8
Steueraufwand 23.626 15.228 + 8.398 551
Jahresiberschuss 4.626 4.682 - 56 1,2

1) GuV - Posten 1 abziiglich GuV - Posten 2.
2) GuV - Posten 5 abziglich GuV - Posten 6.
3) GuV - Posten 8 abziglich GuV - Posten 12,
4) GuV - Posten 13- 16
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Die Entwicklung der Ertragslage hat unsere in der Vorperiode berichtete Prognose deutlich tibertroffen.

Der Zinsuberschuss lag im Berichtsjahr tiber dem Vorjahresniveau und damit deutlich Gber der in der Vor-
periode berichteten Prognose. Im Wesentlichen ist dies auf hdher als geplant ausgefallene Zinsertrdge aus
Eigenanlagen sowie auf geringer als geplant ausgefallene Zinsaufwendungen fiir Kundeneinlagen zurick-
zuftihren. Die laufenden Ertrage sind in Summe aufgrund von geringeren Ausschittungen aus Investment-
anteilen im Vergleich zum Vorjahr gesunken, entsprachen aber im Wesentlichen unseren Erwartungen.

Beim Provisionsuberschuss war im Berichtsjahr ein Anstieg zu verzeichnen, der schwerpunktmalig auf
hohere Ertrage aus dem Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschaft sowie aus der Vermégensverwaltung
und -beratung zurtickzuftthren ist. Insgesamt entsprach der Provisionsiiberschuss im Wesentlichen der in der
Vorperiode berichteten Prognose.

Der Nettoertrag des Handelsbestands hat sich im Vergleich zum Vorjahr leicht erhéht und entsprach den
Erwartungen.

Beim sonstigen betrieblichen Ergebnis war im Wesentlichen bedingt durch die Auflésung von Riickstellungen
ein Anstieg zu verzeichnen.

Die Verwaltungsaufwendungen lagen im Berichtsjahr in Summe in etwa auf dem Niveau des Vorjahres und
fielen damit geringer aus als erwartet. Wahrend sich die Personalaufwendungen im Wesentlichen bedingt
durch tarifliche Anpassungen im Vergleich zum Vorjahr erhéhten und innerhalb unserer Erwartungen lagen,
reduzierten sich die anderen Verwaltungsaufwendungen im Wesentlichen bedingt durch den Wegfall des
Beitrages fur den Abwicklungsfonds und lagen in Summe unter unseren Erwartungen.

Im Berichtsjahr wurde ein negatives Bewertungsergebnis erzielt. Damit hat sich dieses gegeniber dem Vorjahr
erheblich verschlechtert, entsprach in Summe aber der in der Vorperiode berichteten Prognose.

Das Bewertungsergebnis Wertpapiere fiel aufgrund zinsbedingter Abschreibungen in Folge des Anstiegs der
Kapitalmarktzinsen sowie aufgrund marktwertbedingter Abschreibungen einzelner Fondsanlagen leicht
negativer aus als in der Vorperiode prognostiziert. Das Bewertungsergebnis fiur den Forderungsbereich fiel
deutlich geringer aus als erwartet.

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit hat sich bedingt durch die oben dargestellten Faktoren im
Vergleich zum Vorjahr leicht verringert, fiel aber deutlich hdher aus als in der Vorperiode prognostiziert.

Der Steueraufwand hat sich im Vergleich zum Vorjahr erheblich erhéht. Dies ist im Wesentlichen bedingt durch
steuerliche Verschiebungen im Bereich der Wertpapier- und Fondsanlagen.

Der Jahresuiberschuss hat sich im Vergleich zum Vorjahr nicht nennenswert verandert. Der Vorstand schilagt
vor nach einer Vorwegzuweisung von 2.070 TEUR weitere 1.000 TEUR den Rucklagen zuzuweisen.

I1.4.2 Finanz- und Liquiditatslage
Die Entwicklung der Finanzlage entsprach unserer in der Vorperiode berichteten Prognose.

Die vorhandenen liquiden Mittel reichten im Geschaftsjahr aus, um die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(Mindestreservebestimmungen und Bestimmungen der CRR) zu erfiillen. Die monatlichen Meldungen der
Liquidity Coverage Ratio (LCR) bewegten sich im Berichtszeitraum zwischen 164 % und 202 % und somit stets
Uber dem geforderten Mindestwert von 100 %. Ebenso bewegte sich die Net Stable Funding Ratio (NSFR) im
Berichtszeitraum stets Giber dem geforderten Mindestwert von 100 %. Den Zahlungsverpflichtungen nach Art,
Héhe und Fristigkeit konnte im Berichtsjahr stets nachgekommen werden.

Als Liquiditatsdeckungspotential stehen uns im Wesentlichen die Bankguthaben, die Wertpapieranlagen, eine
kurzfristig verfugbare Kreditlinie bei unserer genossenschaftlichen Zentralbank (DZ BANK AG) sowie

die Refinanzierungsfazilitaten der EZB zur Verfugung. Von den Wertpapieranlagen ist ein Grofiteil notenbank-
fahig und kann somit bei der Deutschen Bundesbank zum Erhalt liquider Mittel hinterlegt werden.

Das Liquiditatsdeckungspotential hat sich im Vergleich zum Vorjahr erhéht, was im Wesentlichen auf einen
hoheren Bestand an notenbankféhigen Wertpapieranlagen zuriickzufiihren ist.
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Das Angebot der Deutschen Bundesbank, Refinanzierungsgeschafte in Form von Offenmarktgeschéaften
(Hauptrefinanzierungsgeschafte) abzuschliel3en, wurde nicht genutzt. Die eingerdaumte Kreditlinie der
DZ BANK AG haben wir im Jahresverlauf nicht in Anspruch genommen.

Unsere Refinanzierungsstruktur ist weitgehend unabhangig von den Interbanken- und Kapitalmarkten und
Uberwiegend durch Geschaftsbeziehungen mit den Privat- und Firmenkunden gepragt.

Mit einer Beeintrachtigung der Liquiditatslage ist auch in den folgenden Jahren aufgrund der vorhandenen
Liquiditatsreserven sowie der Einbindung in den genossenschaftlichen Liquiditatsverbund nicht zu rechnen.

Bis zur Erstellung des Lageberichts liegen keine Anhaltspunkte fir Umsténde vor, die die Liguiditatslage der
Bank nachteilig verandern kénnten.

Weitere Ausfuhrungen finden sich unter Il1.4 Liquiditatsrisiken.
I.4.3 Vermogenslage

Die Entwicklung der Vermégenslage hat unsere in der Vorperiode berichtete Prognose Ubertroffen.

Eigenkapital

Das Eigenkapital stellt sich gegentiber dem Vorjahr wie folgt dar:

Eigenkapital Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Gezeichnetes Kapital 31.540 32.116 - 576 1,8
Rucklagen 138.465 135.395 + 3.070 2,3

Wesentliche Veranderungen beim Eigenkapital ergaben sich durch Gewinnthesaurierung. Daneben besteht ein
Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB in H6he von 442.366 TEUR (Vorjahr: 401.466 TEUR). Der
Anteil der bilanziellen Eigenmittel an der Bilanzsumme hat sich von 9,03 % auf 9,49 % erhéht.

Die harte Kernkapitalquote hat sich gegentiber dem Vorjahr von 19,2 % auf 19,6 % erhoht. Die aufsichts-
rechtlich geforderte Mindestgrofie wurde jederzeit erfillt. Eine weitere Starkung der Eigenmittelausstattung ist
weiterhin Ziel der Geschaftspolitik.

Die Kapitalrendite gemaR § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG (Quotient aus Nettogewinn (Nettogewinn = Jahres-
Uberschuss nach Steuern) und Bilanzsumme) belauft sich auf 0,07 %. Unter Beriicksichtigung der Zufilhrungen
zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken wilrde sich eine Kapitalrendite von 0,71 % ergeben.

Erganzend zu den Ausfihrungen im Rahmen des Geschaftsverlaufs zum Aktiv- und Passivgeschaft sowie zum
Dienstleistungsgeschaft sind neben der Entwicklung des bilanziellen Eigenkapitals folgende wesentliche
Aktiv- /Passivstrukturen im Rahmen der Vermégenslage zu erwahnen.

Kundenforderungen

Der Anteil der Kundenforderungen (Aktiva 4) an der Bilanzsumme betragt 45,7 % und hat sich im Vergleich
zum Vorjahr (45,6 %) erhéht. Im Vergleich zum Verbandsdurchschnitt der bayerischen Volks- und
Raiffeisenbanken ist dieser Anteil gering.

Branchenschwerpunkte im Kreditbestand liegen bedingt durch unsere geschaftspolitische Ausrichtung
abgesehen von Privatkunden bei kirchlichen Vereinigungen, im Bereich Grundstiicks- und Wohnungswesen
sowie im Kommunalkreditgeschaft.

Was die GroRenklassenstruktur bezogen auf das Blankovolumen anbelangt, ist circa ein Drittel des Blanko-
volumens granular verteilt (GroRenklasse Blankovolumen < 250 TEUR). Das restliche Blankovolumen verteilt
sich zwar auf vergleichsweise wenige Kreditnehmer, allerdings weisen diese allesamt eine sehr gute Bonitat
auf. Ein GroRteil davon wiederum entfallt dabei auf Kommunen und Kérperschaften.

Die Risiken im Kreditgeschaft sind aufgrund der speziellen Kundenstruktur derzeit als gering einzustufen.
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Eingetretene Risiken sind vollstédndig durch entsprechende Risikovorsorge abgedeckt. Latente Risiken sind
durch Vorsorgereserven abgedeckt.

Die aufsichtsrechtlichen Kreditgrenzen sowie die festgelegten Kreditbeschrankungen nach § 49 GenG wurden
im Berichtszeitraum stets eingehalten.

Wertpapiere

Die Wertpapieranlagen unserer Bank setzen sich wie folgt zusammen:

Wertpapiere Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Anlagevermogen 430.005 476.160 - 46.155 9,7
Liquiditatsreserve 2.114.853 1.923.691 + 191.162 99
Handelsbestand 1.340 2.017 - 677 33,6

Die eigenen Wertpapieranlagen (Aktivposten 5 und 6) haben insgesamt einen Anteil von 39,4 % an der Bilanz-
summe. Hiervon entfallt ein Anteil von 25,2 % Punkten auf Schuldverschreibungen und verzinsliche
Wertpapiere (Aktivposten 5) bzw. von 14,2 % Punkten auf Spezial- und Publikumsfonds (Aktivposten 6).
Daruber hinaus war zum Bilanzstichtag ein Handelsbestand (Aktivposten 6a) mit einem Anteil von 0,02 % an
der Bilanzsumme vorhanden.

Bei den verzinslichen Wertpapieren (Aktivposten 5) handelt es sich ausschlieRlich um EUR-Anleihen von
Emittenten mit Uberwiegend erstklassigem Rating.

Die Wertpapieranlagen umfassen zum Teil strukturierte Wertpapiere, im Wesentlichen in Form von
Stufenzinsanleihen und Kapitalmarktfloatern.

Von den gesamten Wertpapieranlagen entfallen 83,1 % auf die Liquiditdtsreserve und 16,9 % auf das Anlage-
vermoégen. Durch die Bewertung der Wertpapiere des Anlagevermégens nach dem gemilderten Niederstwert-
prinzip wurden im Geschaftsjahr Abschreibungen in Hohe von 29.409 TEUR vermieden.

Derivategeschifte

Bei den von der Bank abgeschlossenen Derivategeschaften handelt es sich um Zinsswaps und Swapoptionen.
Der tberwiegende Teil der Zinsswaps (1.205 Mio. €) dient zur Steuerung des allgemeinen Zinsanderungs-
risikos (Aktiv/Passiv-Steuerung) und wird in die verlustfreie Bewertung des Zinsbuches einbezogen.

Die restlichen Zinsswaps (304,6 Mio. €) werden im Rahmen von Micro-Hedges eingesetzt. Swapoptionen
wurden im Zusammenhang mit kiindbaren Inhaberschuldverschreibungen abgeschlossen.

.5 Zusammenfassende Beurteilung des Geschiftsverlaufs und der Lage

Die Geschaftsentwicklung in den fur die Bank wichtigsten Geschéaftsbereichen war im Berichtsjahr
Uberwiegend positiv. Sowohl die Entwicklung des Kundenkreditgeschaftes als auch die Entwicklung der
bilanziellen Kundeneinlagen entsprach im Wesentlichen den Erwartungen. Die Entwicklung des betreuten
Kundenanlagevolumens lag deutlich tiber den Erwartungen. Im Wertpapierdienstleistungsgeschaft wurden die
Ziele nicht vollumfanglich erreicht.

Die Entwicklung der Ertragslage lag gemessen am Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit deutlich tber der
in der Vorperiode berichteten Prognose. Dies ist im Wesentlichen darauf zurtickzuftihren, dass die Entwicklung
des Zinsuberschusses deutlich Gber den Erwartungen lag.

Die Vermégenslage der Bank zeichnet sich unverandert durch eine angemessene Eigenkapitalausstattung
aus, da die aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowohl im Vorjahr als auch im Geschaftsjahr deutlich tber-
erfullt wurden. Erkennbare akute und erhéhte latente Risiken im nennenswerten Umfang in den Kunden-
forderungen sind zum Bilanzstichtag nicht vorhanden. Dem allgemeinen Kreditrisiko ist durch Abzug von
Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen worden.

Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen
Erfordernissen.
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Unter Berlcksichtigung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung im Berichtsjahr beurteilen wir die Geschafts-
entwicklung und wirtschaftliche Lage unseres Hauses im Vergleich zu anderen &hnlich gro3en Kreditgenossen-
schaften als giinstig, weil sowohl die Finanz- und Liquiditatslage als auch insbesondere die Vermdgenslage der
Bank geordnet sind und weiteres Wachstum der Bank insbesondere im Kundenkreditgeschaft ermdglichen.

lll. Risiken der kiinftigen Entwicklung (Risikobericht)
ll.1  Risikomanagementsystem

Die Ausgestaltung unseres Risikomanagementsystems ist bestimmt durch unsere Geschafts- und Risiko-
strategien, die hieraus abgeleiteten operativen Zielgré3en bzw. Plandaten sowie die Risikotragfahigkeit der
Bank.

Im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur identifizieren, quantifizieren, beurteilen und dokumentieren wir unsere
Risiken. Wir legen die fur uns wesentlichen Risiken fest und entwickeln entsprechende Risikostrategien.

Die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive, die einen periodischen Steuerungskreis darstellt, zielt
auf die Fortfuhrung der operativen Geschaftstatigkeit ab. In der normativen Perspektive betrachten wir die
Einhaltung regulatorischer Anforderungen. Diese umfassen insbesondere die KapitalgroRen wie Kapital-
anforderungen sowie Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals wie beispielsweise die Héchstverschul-
dungsquote und die Grol3kreditgrenzen. Die Risikotragfahigkeit ist demnach gegeben, sofern der ermittelte
Kapitalbedarf die Einhaltung der Kapitalquoten bewirkt und samtliche Strukturanforderungen hinsichtlich des
Kapitals erfullt werden.

Die normative Perspektive bilden wir ausgehend von der Gesamtbankplanung tber einen Zeithorizont von funf
Jahren ab. In dieser wird die Entwicklung des regulatorischen Kapitalbedarfs im Rahmen einer mehrjahrigen
Kapitalplanung bestimmt. Neben einem Planszenario werden mogliche abweichende Entwicklungen wie
Bonitatsverschlechterungen im Kundenkreditgeschéaft in einem adversen Szenario bericksichtigt.

Die Risikotragfahigkeit in der ékonomischen Perspektive zielt auf den Schutz der Glaubiger ab. In der 6konomi-
schen Perspektive, die in unserem Institut barwertig ermittelt wird, werden das Risikodeckungspotenzial und
die konsistent dazu skonomisch ermittelten Risiken gegenubergestellt. Die 6konomische Risikotragfahigkeit ist
demnach gegeben, wenn die barwertigen Risiken durch das Risikodeckungspotenzial laufend gedeckt sind.
Die Bewertung des Risikodeckungspotenzials erfolgt unabhangig von Rechnungslegungskonventionen und
aufsichtlichen Eigenmittelanforderungen.

Auf Basis des ermittelten Risikodeckungspotenzials legen wir im Rahmen unseres Strategie- und Limitierungs-
prozesses einmal im Jahr unser Gesamtbankrisikolimit fest. Wir stellen dabei sicher, dass geniigend freies
Risikodeckungspotenzial zur Verfugung steht, um zukinftige Wertschwankungen aufzufangen.

Das von uns im Rahmen der 6konomischen Perspektive zur Risikodeckung im Standard Risikofall zur
Verfugung gestellte Gesamtbankrisikolimit belauft sich zum Bilanzstichtag auf 500 Mio. EUR.

Demgegeniiber standen aggregierte Gesamtbankrisiken in Héhe von 396,3 Mio. EUR, die sich wie folgt auf
unsere wesentlichen Risikoarten verteilen: Marktpreisrisiken 209,6 Mio. EUR (davon Zinsanderungsrisiko
151,3 Mio. EUR / Immobilienrisiko 26,2 Mio. EUR / sonstige Marktpreisrisiken 32,1 Mio. EUR), Adressenrisiken
143,6 Mio. EUR (davon Eigengeschaft 110,4 Mio. EUR / Kundengeschaft 20,6 Mio. EUR / Beteiligungen 12,5
Mio. EUR), operationelles Risiko 15,7 Mio. EUR und Liquiditatsrisiko 27,4 Mio. EUR.

Unser Stresstestkonzept umfasst die beiden Steuerungsperspektiven der Bank (6konomische und normative
Perspektive) und fokussiert hierbei jeweils die Adaquanz der Kapital- und Liquiditatsausstattung der Bank. Im
Rahmen des Stresstestkonzeptes ermitteln wir regelmafig und anlassbezogen die Auswirkungen von
Stresstests, adversen Szenarien und Sensitivitatsanalysen. Die Reflexion und kritische Wirdigung dieser
Auswirkungen ist ein zentrales Element unseres Risikomanagements. Im schlechtesten hypothetischen Stress-
test beliefen sich die aggregierten Gesamtbankrisiken auf 548 Mio. EUR.

Im Rahmen einer regelmafigen Risikoberichterstattung bzw. Ad-hoc Berichterstattung werden Vorstand und
Aufsichtsrat informiert.

Die Funktionsfahigkeit und Angemessenheit aller Risikocontrolling- und Risikomanagement- Aktivitaten
werden durch die Interne Revision geprift.

Nachfolgend stellen wir die Risikomanagementprozesse fir unsere wesentlichen Risikokategorien dar:
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lll.2 Marktpreisrisiken
Zinsanderungsrisiken

Die Zinsrisiken messen wir monatlich mit dem Software Modul VR-Control Zinsmanagement, wobei ein Konfi-
denzniveau von 99,9 % zur Anwendung kommt. Die gemessenen Risiken werden in einem Limitsystem dem
entsprechenden Teilrisikolimit gegeniibergestellt, dessen Uberschreiten die Anwendung bestimmter Mainah-
men auslést. Das Zinsrisiko wurde im Geschaftsjahr im Wesentlichen bedingt durch Laufzeitverlangerungen
bei den Eigenanlagen bewusst wesentlich erhéht und befand sich zum Bilanzstichtag innerhalb des strategi-
schen Zielkorridors. Die Limitauslastung fur das Zinsrisiko bewegte sich mit Ausnahme der Monate Juli bis
September innerhalb des vom Vorstand vorgegebenen Teillimits. Das aggregierte Gesamtbankrisiko bewegte
sich in den genannten Monaten trotz der Uberschreitung des Teillimits fur das Zinsrisiko innerhalb des
vorgegebenen Limits.

Zur Ermittlung der Auswirkungen von Zinsanderungen hat die Bank fur die wesentlichen variablen Positionen
Ablauffiktionen auf der Grundlage gleitender Durchschnitte ermittelt. Neben der Risikoermittlung im Rahmen
der Risikotragfahigkeit werden die Zinsrisiken auch im Kontext des Zinsrisikokoeffizienten sowie des
barwertigen Ausreillertests ermittelt.

Aufgrund des von uns eingegangenen Zinsanderungsrisikos ist ein Rickgang des Zinsbuchbarwertes
insbesondere bei steigenden Zinssatzen zu erwarten. Ein Anstieg der Zinsstrukturkurve fuhrt zudem zu einem
niedrigeren Zinsergebnis. Die Bank setzt bei ihrer Zinsrisikosteuerung auf Gesamtbankebene verschiedene
Zinssicherungsinstrumente ein. Im Rahmen der Aktiv/Passiv-Steuerung haben wir dazu Zinsswaps abge-
schlossen.

Sonstige Marktpreisrisiken
Daneben bestehen sonstige Marktpreisrisiken aus Investmentfondsanlagen und aus Derivaten.

Die daraus resultierenden, fiur uns wesentlichen Risiken, werden entsprechend den aufsichtsrechtlichen
Regelungen bei der Gesamtbanksteuerung beriicksichtigt.

Fur die Risikomessung werden folgende Verfahren zugrunde gelegt:

Immobilienrisiken aus Investmentfondsanteilen werden anhand eines Value at Risk — Verfahrens auf Basis
einer historischen Zeitreihe mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % und einer Haltedauer von einem Jahr
quantifiziert.

Far das Marktpreisrisiko aus Aktien innerhalb des Spezialfonds wird ebenfalls ein Value at Risk auf Basis einer
historischen Zeitreihe mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % und einer Haltedauer von einem Jahr angesetzt.

Far Investmentfondsanteile von Publikumsfonds wird ein Value at Risk auf der Basis individueller Risikokenn-
zahlen, die von den Kapitalanlagegesellschaften monatlich neben den Kurswerten mitgeteilt werden, angesetzt.
Hierbei wird ebenfalls ein Konfidenzniveau von 99,9 % und eine Haltedauer von einem Jahr zugrunde gelegt.

Das Marktpreisrisiko von Derivaten wird nach anerkannten mathematischen Verfahren taglich ermitteit und
monatlich bei der Risikotragféhigkeit berticksichtigt. Derivate, die zur Absicherung auf Einzelgeschaftsebene
dienen, werden nur in den Szenarien beriicksichtigt und auf die Limite angerechnet, wenn im Jahresabschluss
eine GuV wirksame Bewertung erforderlich ist.

Wesentliche Wahrungsrisiken sind nicht vorhanden.

Das Marktpreis- bzw. Kursénderungsrisiko aus Eigenanlagen bewegte sich im Geschaftsjahr innerhalb des
vom Vorstand vorgegebenen Limitsystems.
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.3 Adressenausfallrisiken
Forderungen an Kunden

Das Adressenausfallrisiko im Kundengeschaft messen wir mittels des Kreditportfoliomodells Kundengeschaft
aus dem Software-Modul VR-Control KRM mit einem Konfidenzniveau von 99,9 %. Der Risikoausweis umfasst
den unerwarteten Verlust, welcher als barwertig ermittelter Credit Value at Risk (CVaR) ermittelt wird.

Die Uberwachung und Steuerung des Kreditgeschéfts erfolgt auf der Basis von Limitierungen sowie
Steuerungsvorgaben fur das Neugeschaft. Unsere Auswertungen geben Auskunft tber die Verteilung des
Kreditvolumens nach Branchen, GréRenklassen, Sicherheiten und Risikoklassen.

Wir haben folgende Risikokonzentrationen identifiziert: Anteil gewerbliches Kreditgeschaft am Kundenkredit-
geschaft, Summe Grolkredite, Branchenrisiko (bei kirchlichen Vereinigungen/Caritas, Gebietskérperschaften,
Grundstticks- und Wohnungswesen), Sicherheitenkonzentration auf Grundschulden.

Risikovorsorge wird auf Basis der handelsrechtlichen Vorschriften gebildet.

Das Adressenausfallrisiko im Kundenkreditgeschaft bewegte sich im Geschaftsjahr innerhalb des vom
Vorstand vorgegebenen Limitsystems. Ein Anstieg ausfallgefahrdeter Kredite aufgrund der negativen
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung infolge des Kriegs in der Ukraine war bislang nicht festzustellen.

Im Ubrigen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Rahmen der Darstellung von Geschéftsverlauf und
Lage.

Eigenanlagen

Fur die Identifizierung, Beurteilung und Uberwachung der Risiken greifen wir auf die Ratingergebnisse von
Ratingagenturen und Einschatzungen der DZ BANK AG zurlick. Zudem beobachten wir taglich die
Spreadentwicklungen bei unseren Eigenanlagen.

Die Messung der Adressrisiken bei den Eigenanlagen erfolgt durch das Kreditportfoliomodell fir Eigen-
geschafte, indem das zukiinftige Verhalten definierter Risikoparameter auf Basis von Zufallszahlen in einer
Monte Carlo Simulation abgebildet wird (Konfidenzniveau 99,9 %). Der Risikoausweis umfasst den unerwarte-
ten Verlust, welcher als barwertig ermittelter Credit Value at Risk (CVaR) ermittelt wird.

Diesen Risiken begegnen wir dadurch, dass wir iberwiegend Wertpapiere von Emittenten bzw. aus
Emissionen halten, deren Rating von einer anerkannten Ratingagentur nicht schlechter als ,Investment-Grade*
beurteilt wurde, sowie durch eine Beschrankung auf Handelspartner mit guter Bonitat. Das Ausfallrisiko
inlandischer und auslandischer Emittenten begrenzen wir durch ein System risikobegrenzender Limite
(Struktur-, Emittenten- und Kontrahentenlimite), die eine hinreichende Streuung des Depotbestandes
gewahrleisten. Samtliche Limite werden durch ein vom Handel unabhangiges Risikomanagement Gberwacht
und regelmaRig Gberprift.

Wir haben folgende Risikokonzentrationen identifiziert: Branchenkonzentration auf Banken, Migrationsrisiko
Eigengeschaft und Fonds, Klumpenrisiko (groter Emittent auRerhalb des Verbundes), Segmentkonzentration
(Staatsanleihen, gedeckte Anleihen), Spreadschwankungen und Ausfallrisiko im Eigengeschéft.

Das Adressrisiko aus unseren Eigenanlagen bewegte sich im Geschaftsjahr innerhalb des vom
Vorstand vorgegebenen Limitsystems.

Far weitere Ausfihrungen zu den Wertpapieren verweisen wir auf unsere Darstellungen im Rahmen der
Darstellung von Geschaftsverlauf und Lage.

Beteiligungsrisiko

Wir fahren derzeit neben Verbundbeteiligungen auch Nichtverbundbeteiligungen.

Das Beteiligungsrisiko beurteilen wir als wesentliche Risikoart. Mégliche Wertschwankungen aus Verbund-
beteiligungen und sonstigen mafigeblichen Beteiligungen quantifizieren wir auf Basis der historischen

Simulation einer Stellvertreterzeitreine (Konfidenzniveau 99,9 %). Fur das Beteiligungsrisiko aus Fonds ver-
wenden wir die Risikokennzahlen (ex-ante) der Fondgesellschaft (Konfidenzniveau 99,9 %).
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Lénderrisiken

Landerrisiken sind insgesamt von untergeordneter Bedeutung.

4 Liquidititsrisiken

Da das Zahlungsunfahigkeitsrisiko aufgrund seiner Eigenart nicht sinnvoll mit Risikodeckungspotential
begrenzt und somit nicht in die klassische Risikotragfahigkeit integriert werden kann, haben wir diesbeztiglich
einen weiteren Prozess (Liquiditatstragfahigkeit) in die Risikosteuerungs- und Controllingprozesse
aufgenommen.

Die Uberwachung der Liquiditatstragfahigkeit bzw. die Steuerung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos erfolgt mit
Hilfe entsprechender Liquiditatsablaufbilanzen (LAB), in welchen wir die szenariospezifischen Zahlungsmittel-
abflusse den szenariospezifischen Zahlungsmittelzufliissen an den jeweiligen Zahlungsmittelzeitpunkten
gegenuberstellen. Sofern sich hieraus im Zeitverlauf ein kumulierter Zahlungsmittelbedarf entwickelt, prifen
wir, ob dieser mit dem jeweilig definierten Liquiditatsdeckungspotential (LDP) fur einen zuvor definierten
Zeitraum (Liquiditatshorizont bzw. Uberlebenshorizont) im jeweiligen betrachteten Szenario abgedeckt werden
kann.

Weiter wird zur frihzeitigen Erkennung eines Liquiditdtsengpasses die LCR-Kennziffer gemessen und
gesteuert. Zum Bilanzstichtag belief sich die Kennziffer auf 185 %, im schlechtesten Stress-Szenario wirde
sich die Kennziffer auf 109 % reduzieren. Inklusive der fir den Stressfall definierten Malinahmen wiirde die
LCR im schlechtesten Stress-Szenario 145 % betragen. Die minimale Zielgréfie (Warngrenze) haben wir
in Héhe von 120 % definiert.

Zur Sicherstellung der mittel- bis langfristigen strukturellen Liquiditat beobachten wir regelmafiig die NSFR
(Net Stable Funding Ratio). Damit beurteilen wir insbesondere die Abhangigkeit von kurzfristigen
Refinanzierungen sowie unsere Stressresistenz insgesamt. Zum Bilanzstichtag lag die NSFR bei 119 % und
damit Uber unserer Beobachtungsgrenze von 105 % und Uber der Mindestanforderung von 100 %.

Im Zuge der Eckwertplanung erstellt die Bank einen Refinanzierungsplan fur den jeweiligen Planungshorizont.
Dariber hinaus wird die tagliche Liquiditatsentwicklung tber die Kontostande (DZ BANK AG und Deutsche
Bundesbank) und Veranderungen in den Wertpapieren (Kaufe/Verkaufe) iberwacht. Anhand der analysierten
Ausgangssituation werden der regelmagig erforderliche Liquiditatsbedarf und weitergehend die bestehenden
Liquiditatsrisiken identifiziert. Darauf aufbauend hat die Bank ein Ampelsystem eingerichtet, woran unterschied-
liche Uberwachungsintensitaten und MaRnahmen gekniipft sind. In Hinblick auf unsere Refinanzierungsquellen
verweisen wir auf Abschnitt 11.4.2 Finanz und Liquiditatslage.

Das Liquiditatsrisiko berechnen wir regelmafig auf Basis einer historischen Analyse der Veranderungen des
Liquiditatsspreads unseres maRgeblichen Refinanzierungssatzes. Dabei kommt das 99,9 % Quantil der
Stutzstelle der Refinanzierungskurve zur Anwendung, welches der Duration unseres Zinsbuchs entspricht. Das
ermittelte Liquiditatsrisiko wird auf das Teilrisikolimit angerechnet.

In liguiditatsmanig engen Markten sind wir nicht engagiert. Die Gefahr, dass mangels ausreichender Markt-
liquiditat Liquidationen erschwert werden, hat daher keine Bedeutung fur die Zahlungsfahigkeit unserer Bank.

Eine Liquiditatsmanagementfunktion wurde mit dem Ziel der Liquiditatssteuerung eingerichtet, um in Phasen
eines sich abzeichnenden Liquiditatsengpasses einschlieBlich eines Stressfalls die Zahlungsfahigkeit zu
sichern und eine Unterschreitung der bankaufsichtlichen LCR-Mindestquote zu verhindern. Zudem wurde flr
den Fall eines Liquiditatsengpasses ein Notfallplan festgelegt. Im Rahmen der Eigenanlagen und Liquiditats-
strategie streuen wir die Positionen der Liquiditatsreserve Gber Laufzeiten und Emittenten, um ein hohes Maf
an Liquidierbarkeit zu erreichen, damit wir jederzeit kurzfristig auf unerwartete Zahlungsstromschwankungen
reagieren kénnen.

F-46



lll.5 Operationelle Risiken

Wesentliche identifizierte operationelle Risiken werden in einer Schadensfalldatenbank erfasst, analysiert und
Uberwacht.

Die operationellen Risiken werden in ihrer Héhe im Rahmen einer Expertenschatzung auf Basis eines Self
Assessments abgeleitet und einem definierten Limit gegentibergestellt. Zudem werden auch Worst Case
Annahmen im Rahmen von regelméafiigen Stresstests berlcksichtigt.

Den operationellen Risiken begegnen wir mit unterschiedlichen Malnahmen. Dazu z&hlen insbesondere
Arbeitsanweisungen, die Einhaltung einer ausreichenden Funktionstrennung, die laufende Optimierung der
Arbeitsablaufe, Mitarbeiterschulungen, der Einsatz von Sicherheits-, Compliance-, Datenschutz- und
Geldwaschebeauftragten, laufende Investitionen in neue DV-Systeme tiber die von uns beauftragte Rechen-
zentrale, Backup Einrichtungen, Priifung der Verfahren und Systeme durch die Interne Revision,
Versicherungen (z.B. Diebstahl- und Betrugsrisiken). Zuséatzlich hat unser Haus eine Notfallplanung erstellt.

Dem Rechtsrisiko begegnen wir durch die Verwendung von rechtlich gepruften Vertragsvordrucken.
Bei Rechtsstreitigkeiten nehmen wir juristische Hilfe / Rechtsberatung in Anspruch.

Im Geschéaftsjahr sind keine operationellen Risiken mit splrbarer Ertragsauswirkung eingetreten.
.6 Gesamtbild der Risikolage

Zusammenfassend ist die Risikolage als geordnet einzustufen, da die Risikotragfahigkeit im Geschaftsjahr
2025 sowohl unter den von uns definierten Standard als auch den festgelegten Stressszenarien jederzeit
gegeben war.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen haben wir im Jahr 2025 jederzeit eingehalten. Zum
31.12.2025 belauft sich die geforderte Gesamtkapitalquote auf 13,58 %, die zu ihrer Deckung vorhandenen
Eigenmittel belaufen sich auf 602,2 Mio. EUR. Wir verweisen hierzu erganzend auf unsere Ausfuhrungen bei
der Vermoégenslage.

Nach dem Bilanzstichtag trat am 28. Februar 2026 ein militarischer Konflikt zwischen Israel und den USA
einerseits sowie dem Iran andererseits ein. Aktuell beobachten und analysieren wir Risikofaktoren bzw. -treiber
im Zusammenhang mit dem Nahost Konflikt sowie dessen mégliche Auswirkungen auf die Guter- und Finanz-
markte. Die finanziellen Auswirkungen des Nahost Konflikts, die Entwicklungen an den Finanzmarkten sowie
deren Einfluss auf die Risikobeurteilung kénnen derzeit noch nicht vollumfanglich abgeschatzt werden. Flr die
LIGA Bank eG sind insbesondere die Entwicklungen an den Kapitalmarkten und dabei vor allem die Zins- und
Spreadentwicklung relevant, die zu erhéhten Risiken aus den Eigenanlagen fiihren kénnen. Die weitere Ent-
wicklung ist aktuell noch ungewiss und wird intensiv beobachtet. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahres-
abschlusses ergaben sich hieraus noch keine unmittelbaren Anpassungserfordernisse fir die Beurteilung der
Risikolage bzw. der Risikotragfahigkeit des Instituts.

Nach derzeitigem Planungsstand ist die Risikotragfahigkeit im Berichtszeitraum 2026 angesichts der laufenden
Ertragskraft und der Vermégens- / Substanzsituation der Bank gegeben.

Bestandsgefahrdende Risiken sind nicht erkennbar.

IV. Voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken
(Prognosebericht)

Die Prognosen, die sich auf die voraussichtliche Entwicklung der LIGA Bank eG fur das nachste Geschaftsjahr
2026 beziehen, stellen Einschatzungen dar, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung der Planungsrechnungen
getroffen haben. Unsere Prognoserechnung inkl. der zugrunde liegenden Annahmen haben wir vor Ausbruch
des Nahost-Kriegs erstellt. Die Auswirkungen des Kriegsgeschehens und der damit einhergehenden Entwick-
lungen an den Energie-, Rohstoff- und Finanzmarkten auf die Geschaftstatigkeit und Wirtschaftlichkeit unserer
Kunden sowie auf die Wertentwicklung unserer Eigenanlagen lassen sich noch nicht vollumfanglich abschat-
zen. Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Annahmen, die unserer Prognoserechnung zu-
grunde liegen, als nicht zutreffend erweisen. Insoweit sind die Prognosen mit Unwagbarkeiten behaftet. Wir
analysieren laufend maogliche Auswirkungen auf die Bank und werden unsere Prognosen anpassen, soweit
dies erforderlich ist.
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Die Darstellung erwarteter Verdnderungen unserer prognostizierten Leistungsindikatoren gegentiber dem ent-
sprechenden Istwert des Berichtsjahres erfolgt auf Basis von qualifiziert komparativen Prognosen (Richtung
und Intensitat der Veranderung). Nachfolgend werden folgende Begriffe zur Darstellung der Entwicklungen
unserer prognostizierten Leistungsindikatoren genutzt. Unsere Einstufungen sind wie folgt zu interpretieren:

- deutlich / stark / erheblich sinken bzw. steigen: Abweichung gréf3er — 15 % / gréfler + 15 %

- leicht sinken bzw. steigen: Abweichung zwischen — /+ 5 % und — /+ 15 %

- konstant bleiben: Abweichung zwischen —5 % und + 5 %

Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der bayerischen Kreditgenossenschaften

Konjunkturexperten gehen far 2026 fur Deutschland von einem moderaten Wirtschaftswachstum aus. Im
Rahmen unserer Planungen fur das Geschaftsjahr 2026 erwarten wir, dass die Européische Zentralbank die
Leitzinsen bis Ende 2026 nicht verandern wird. Bei den Kapitalmarktzinsen gehen wir von einem leichten An-
stieg bis Jahresende 2026 aus. Fur die Aktienméarkte werden bis Jahresende 2026 moderate Steigerungen
erwartet (Quelle: Perspektiven fur Konjunktur und Finanzmarkte der DZ BANK vom 17.02.2026). Die darge-
stellten Erwartungen basieren auf Prognosen mit einem Informationsstand vor Ausbruch des Nahost-Kriegs,
aktualisierte Quellen lagen zum Zeitpunkt der Zusammenstellung noch nicht vor.

Das geschaftliche Umfeld und die Entwicklung der Kreditgenossenschaften werden in diesem Zusammenhang
nach unseren Einschatzungen auch im Geschaftsjahr 2026 von einem herausfordernden und von Unsicherhei-
ten gepragten Umfeld bestimmt. Neben der weiteren Konjunktur- und insbesondere Zinsentwicklung kénnen
insbesondere der anhaltende Wettbewerbsdruck, steigende regulatorische Anforderungen, strukturelle Anpas-
sungsprozesse und die Entwicklung der Immobilienmarkte belastend wirken. Zusatzlich erhéhen geopolitische
Risiken — unter anderem infolge der aktuellen Spannungen im Nahost Raum — die Unsicherheit hinsichtlich der
weiteren wirtschaftlichen Entwicklung, insbesondere mit Blick auf Energie- und Rohstoffpreise sowie die Stabili-
tat der Finanzmarkte. Insgesamt bleibt das Umfeld fur Kreditgenossenschaften auch im Jahr 2026 anspruchs-
voll und von einer erhdhten Prognoseunsicherheit gepragt.

Voraussichtlicher Geschéftsverlauf und voraussichtliche Lage

Fur das nachste Geschaftsjahr gehen wir im Kundenkreditgeschaft bezogen auf das Jahresdurchschnitts-
volumen von einem Wachstum in Héhe von 3,0 % aus. Steigerungen erwarten wir bei den Wohnbau-
finanzierungen von institutionellen Kunden, im Kommunalkreditgeschaft sowie bei der Finanzierung von
regenerativen Energiequellen.

Bei den Wertpapieranlagen gehen wir von konstanten Bestanden, bei den Forderungen an Kreditinstitute von
leicht riicklaufigen Bestanden aus.

Im Einlagengeschaft und bei der Bankenrefinanzierung gehen wir von einer konstanten Entwicklung aus.
Im Pfandbriefgeschaft planen wir im nachsten Geschaftsjahr mit dem gleichen Volumen wie fir 2025 geplant.

Beim Dienstleistungsgeschaft gehen wir insgesamt von einem konstanten Ergebnis aus, wobei im Wertpapier-
dienstleistungsgeschaft eine leichte Steigerung geplant ist.

Far die Ertragslage ist auch im kommenden Jahr die Entwicklung der Zinsspanne von entscheidender
Bedeutung. Auf der Grundlage unserer Planungsrechnungen, die bis Ende 2026 von einem gleichbleibenden
Zinsniveau am Geldmarkt und von einem leicht steigenden Zinsniveau am Kapitalmarkt ausgehen, rechnen wir
mit einem konstanten Zinstiberschuss.

Das Provisionsergebnis wird auch im nachsten Geschaftsjahr im Wesentlichen durch die Ertrage aus dem
Wertpapierdienstleistungsgeschaft sowie aus der Vermégensverwaltung und -beratung gepragt sein und wird
nach unserer Einschatzung konstant bleiben.

Bei den Personalaufwendungen gehen wir fur 2026 von einer konstanten Entwicklung aus, bei den

Sachaufwendungen erwarten wir deutliche Steigerungen. Wesentliche Investitionen haben wir fur 2026 nicht
vorgesehen.

F-48



Das sonstige betriebliche Ergebnis wird im Geschaftsjahr 2026 erwartungsgemaf konstant bleiben.

Beim Bewertungsergebnis Wertpapiere erwarten wir im Vergleich zum Geschéaftsjahr 2025 ein deutlich
positiveres Ergebnis. Zusatzliche Belastungen kénnen sich vor allem durch einen héheren Anstieg des
Zinsniveaus als erwartet oder durch ein Auseinanderlaufen der Creditspreads ergeben.

Fur das Kundenkreditgeschaft planen wir fir das kommende Geschéftsjahr eine Risikovorsorge in Héhe von
2 Mio. EUR ein.

Prognose der bedeutsamen Leistungsindikatoren

Vor dem Hintergrund der geschilderten Entwicklungen und Annahmen erwarten wir fur das Geschaftsjahr 2026
die nachfolgend dargestellten Auswirkungen auf unsere bedeutsamen finanziellen Leistungsindikatoren (vgl.
Definition Abschnitt 11.2). Grundlage der nachfolgenden Prognosen sind unsere bankindividuelle Eckwert-/
Kapitalplanung sowie die zum Zeitpunkt der Berichterstellung verfiigbaren Informationen. Abweichungen von
den Planannahmen kénnen sich insbesondere aus den im Risikobericht dargestellten wesentlichen Risikoarten
ergeben.

- Die Cost-Income-Ratio wird erwartungsgemaf leicht auf 39,0 % steigen. Abweichungstreiber sind insbeson-
dere die Entwicklungen der Zinsstrukturkurve, der Zinsmarge, der Kreditnachfrage sowie der Personal- und
Sachkosten.

- Die Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern wird erwartungsgeman leicht auf 10,2 % sinken. Neben den bei der
CIR genannten Abweichungstreibern ist zudem der Risikovorsorge-/Bewertungsaufwand ein Abweichungs-
treiber (Bonitats- und Zinsentwicklungen).

- Beim betreuten Kundenanlagevolumen planen wir ein Wachstum von 2,2 %. Abweichungstreiber sind uner-
wartete Markt- und Wettbewerbsentwicklungen.

Nach unseren Planungsrechnungen erwarten wir eine weitere Starkung unserer Eigenmittel durch die
voraussichtliche kunftige Dotierung der Ricklagen und des Sonderpostens fur allgemeine Bankrisiken nach

§ 340 g HGB. Wir gehen davon aus, dass der aufsichtsrechtlich geforderte Mindestwert fur die Gesamtkapital-
quote (inkl. Eigenmittelempfehlung) im nachsten Geschéaftsjahr eingehalten wird. Erwartungsgeman wird die
Gesamtkapitalquote am néchsten Bilanzstichtag 20,7 % betragen und damit auf einem konstanten Niveau
bleiben. Abweichungstreiber sind insbesondere die Entwicklung der risikogewichteten Aktiva (u. a. Portfolio-/
Bonitatsentwicklung) und die Ergebnisthesaurierung.

Wir gehen zudem davon aus, dass die aufsichtsrechtlich geforderten Mindestwerte fir die Leverage Ratio
sowie fur die Liquiditatskennziffern Liquidity Coverage Ratio (LCR) und Net Stable Funding Ratio (NSFR)
jederzeit eingehalten werden. Abweichungstreiber sind insbesondere unerwartete Zahlungsstrom-
schwankungen und die Stabilitat der Refinanzierung.

Gesamtaussage

Ausgehend von unserem Prognoseszenario mit gleichbleibenden Zinsen am Geldmarkt und leicht steigenden
Kapitalmarktzinsen erwarten wir, dass sich das Wachstum in den fur die Bank wichtigsten Geschaftsbereichen
weiter fortsetzen wird und sich der Geschaftsverlauf und die Lage der LIGA Bank eG im nachsten Geschafts-
jahr gunstig entwickeln werden. Wir gehen davon aus, dass die Einhaltung der Anforderungen an das
Eigenkapital und die Liquiditat jederzeit gewanhrleistet ist. Insgesamt rechnen wir fir das nachste Geschaftsjahr
mit einem Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit von 67,8 Mia. EUR.

Die prognostizieren Ergebnisse sind aufgrund der derzeit vielschichtigen Herausforderungen wie den Auswir-
kungen des Nahost-Krieges und den damit zusammenhangenden Entwicklungen an den Guter- und Finanz-
markten mit Unwagbarkeiten belegt. Es ist zu erwarten, dass die negativen Auswirkungen fur die Wirtschafts-
leistung unserer Bank umso starker sind, je l[&nger der Nahost-Krieg anhalt.

Risiken
Wesentliche Risiken fur die geschaftliche Entwicklung und fur die Ertragslage ergeben sich insbhesondere bei
stark steigenden Zinsen sowie bei erheblichen Spreadausweitungen, was sich negativ auf die Kurswerte

verzinslicher Wertpapiere / Eigenanlagen auswirken und damit zu einem Anstieg des prognostizierten
Bewertungsergebnisses Wertpapiere fihren kénnte.
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Weitere wesentliche Risiken sehen wir dartiber hinaus in einer Verscharfung der geopolitischen Spannungen
(u. a. Nahost/Iran), in weiteren negativen Auswirkungen des Russland-Ukraine-Kriegs sowie einem unerwarte-
ten schweren konjunkturellen Abschwung verbunden mit einem Preisschock an den internationalen Finanz-
markten, der sich insbesondere negativ auf das Wertpapierdienstleistungsgeschaft sowie auf das Bewertungs-
ergebnis Wertpapiere auswirken kénnte.

Chancen

Wesentliche Chancen fur den voraussichtlichen Geschaftsverlauf und die Ertragslage bestehen im nachsten
Geschéftsjahr insbesondere bei deutlich sinkenden Kapitalmarktzinsen, was sich zum einen positiv auf die
Kreditnachfrage und zum anderen positiv auf die Kurswerte verzinslicher Wertpapiere / Eigenanlagen und
damit auf das Bewertungsergebnis Wertpapiere auswirken kénnte. Zudem kénnen sich wesentliche Chancen

aus einer besser als erwarteten Konjunkturentwicklung und/oder unerwartet guten Bérsenentwicklung ergeben,
die zu héheren Wertpapierumséatzen und Fondsvermittiungen als prognostiziert fiihren kénnte.

V. Zweigniederlassungen

Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

Regensburg, 23. April 2026

LIGA Bank eG

Der Vorstand

i

/ gez. Nitschmann gez. Hoffmann

‘\-éez‘ Beck = gez. Kroh
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die LIGA Bank eG, Regensburg
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der LIGA Bank eG (im Folgenden "Genossenschaft") - bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2025 sowie dem Anhang, einschlie8lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft. Dar-
Uber hinaus haben wir den Lagebericht der Genossenschaft fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2025 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kreditgenossenschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Genossen-
schaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2025 und

vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft. In allen we-
sentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsma-
Rigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 53 Abs. 2 GenG,
§§ 340k, 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrVO") unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des
Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von der Genossenschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen so-
wie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir geman Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. §§ 55 Abs. 2, 38 Abs. 1a GenG, dass alle bei uns beschaftigten Personen, die das Ergeb-
nis der Prifung beeinflussen kdnnen, keine verbotenen Nichtprufungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO er-
bracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaRen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2025 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prufungssachverhalt dar:
Bewertung Kundenforderungen

Unsere Darstellung des besonders wichtigen Prifungssachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:
a) Sachverhalt und Problemstellung

b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
c) Verweis auf weitergehende Informationen
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Bewertung Kundenforderungen

a) Sachverhalt und Problemstellung

Die Forderungen an Kunden, saldiert mit den gebildeten Risikovorsorgen, belaufen sich auf 2.953,6 Mio. Mio. EUR.
Dies entspricht 45,7 % der Bilanzsumme. Zudem bestehen unwiderrufliche Kreditzusagen in Hohe von 109,9 Mio. EUR
sowie Eventualverbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen in Héhe von 26,4 Mio. EUR. Bran-
chenschwerpunkte bestehen abgesehen von Privatkunden bei kirchlichen Vereinigungen, im Bereich Grundstiicks- und
Wohnungswesen sowie im Kommunalkreditgeschaft.

Die Identifizierung von Wertminderungen und die Ermittlung von Einzelwertberichtigungen sowie die Bemessung von
Ruckstellungen fir Eventualverbindlichkeiten und unwiderruflichen Kreditzusagen unterliegen wesentlichen Schat-
zungsunsicherheiten und Ermessensspielrdumen. Das Risiko fir den Jahresabschluss liegt darin, dass Wertberichti-
gungsbedarf nicht rechtzeitig identifiziert wird bzw. die Hohe der Wertberichtigung von der wirtschaftlichen Lage und
Entwicklung der jeweiligen Kreditnehmer sowie von der Bewertung der Kreditsicherheiten beeinflusst wird. Daher ist die
zutreffende Bewertung der Kundenforderungen fir den Jahresabschluss und insbesondere die Ertragslage von ent-
scheidender Bedeutung und stellt nach unserer Einschatzung einen besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar.

b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Wir haben zunachst beurteilt, ob die fir die Bewertung der Kundenforderungen relevanten Prozesse der Genossen-
schaft derart ausgestaltet sind, dass akute Risiken mit hinreichender Sicherheit rechtzeitig erkannt werden und gegebe-
nenfalls eine Risikovorsorge in ausreichendem Umfang gebildet wird. In Folge haben wir uns von der Funktionsfahig-
keit der Regelungen bzw. Prozesse Uberzeugt. Hierbei stellen wir auf die eingerichteten relevanten Kontrollen der Ge-
nossenschaft ab.

Des Weiteren haben wir umfangreiche analytische Priifungshandlungen bzw. Datenanalysen durchgefiihrt. Dabei wur-
de der Datenbestand der Genossenschaft in Hinblick auf vordefinierte Prifkriterien ausgewertet. In diesem Zuge wur-
den u. a. Auswertungen zur Datenqualitat bei den Ratings sowie allgemeinen Auffalligkeiten (z. B. bei den Neukrediten)
durchgefihrt.

Hierauf aufbauend haben wir bewusst ausgewahlte Kreditengagements hinsichtlich der Notwendigkeit und — soweit er-
forderlich — der Angemessenheit einer Risikovorsorge einer Einzelfallpriifung unterzogen.

c) Verweis auf weitergehende Informationen
Weitere Angaben der Genossenschaft zur Bilanzierung und Bewertung von Forderungen im Kreditgeschaft sind im An-

hang im Abschnitt Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten.
Dariber hinaus enthalt der Lagebericht Ausfiihrungen zu den Kreditstrukturen und Verfahren der Risikoerkennung.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die tbrigen Teile des Geschaftsberichts - ohne weitere Querverweise auf exter-
ne Informationen -, mit Ausnahme des gepriften Jahresabschlusses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsver-
merks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informatio-
nen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfol-
gerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

® wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben oder unseren bei
der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

® anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fur Kreditgenossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genos-
senschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Ge-
nossenschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,

Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dar-
Uber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich firr die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossenschaft zur Auf-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 53 Abs. 2 GenG, §§ 340k, 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemafRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hin-
aus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, ist hGher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandig-
keiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen und den fiir
die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrol-
len der Genossenschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MalRnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden so-
wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.
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® ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Pri-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Besta-
tigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Genossenschaft ihre Unternehmensta-
tigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

® beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlie3lich der Angaben sowie ob
der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt.

® beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Genossenschaft.

® fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstéandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeut-
same Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend un-
serer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Aufsichtsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen ein-
gehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlinftigerweise an-
genommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die zur Beseiti-
gung von Unabhangigkeitsgefadhrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen SchutzmafRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsrat erértert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der
Prifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Ge-
setze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrvO

Wir sind als zustandiger Prufungsverband gesetzlicher Abschlusspriifer der Genossenschaft.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit unserer Berichterstattung an
den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO i. V. m. § 58 Abs. 3 GenG (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Bei uns beschaftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, haben folgende Leistungen, die
nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht der gepruften Genossenschaft angegeben wurden, zusatzlich zur Ab-
schlussprifung fur die gepriifte Genossenschaft bzw. fir die von dieser beherrschten Unternehmen erbracht:

® Prifung des Depot- und Wertpapierdienstleistungsgeschéfts nach § 89 WpHG
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VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Andreas Hartmann.

Munchen, 29. April 2026

Genossenschaftsverband Bayern e.V.

gez. Andreas Hartmann

gez. Carolin Vogl|
Wirtschaftsprtfer

Wirtschaftspriferin

Dieser Jahresabschluss wurde am 26. Mai 2026 festgestellt.

BaFin - Instituts - Nummer: 101541
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Munchen, 29. April 2026

Genossenschaftsverband Bayern e.V.

qualifiziert signiert qualifiziert signiert
Carolin Vogl Andreas Hartmann
08.05.2026 ’ 07.05.2026
11:28:27 +02 14:52:56 +02
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer

g ARG
LDieser Jahresabschluss wurde am £ % rvfﬁd—?ﬁ?ﬁfestgestelI’t. ]
BaFin-Instituts-Nummer: 101541
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Jahresabschluss 2024

LIGA Bank eG

Regensburg

Jahresabschluss der Kreditinstitute in der Bestandteile Jahresabschluss
Rechtsform der eingetragenen Genossenschaft

1. Jahresbilanz (Formblatt 1)

2. Gewinn- und Verlustrechnung
(Formblatt 3 - Staffelform)
3. Anhang
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Aktivseite

1. Jahresbilanz zum 31.12.2024

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 7 223 013,96 7 813
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 43 384 090,00 45 426
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 43 384 090,00 ( 45 426)
c) Guthaben bei Postgiroamtern - 50 607 103,96 -
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen - -
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank refinanzierbar - ( -)
b) Wechsel - - -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 417 382 421,19 418 284
b) andere Forderungen 421472 536,79 838 854 957,98 478 903
4. Forderungen an Kunden 2 876 230 069,81 2 740 654
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 918 858 714,92 ( 715 311)
Kommunalkredite 767 251 404,62 ( 692 061)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von 6ffentlichen Emittenten -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - ( -)
ab) von anderen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 260 437 994.06 291 440
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 258 309 002.01 ( 288 772)
bb) von anderen Emittenten 1250 774 495,78 _ 1511 212 489,84 1099 143
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 1095 676 923.84 ( 874 974)
c) eigene Schuldverschreibungen 44 682,44 1511 257 172,28 25
Nennbetrag 55 000,00 ( 30)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 888 594 043,08 882 039
6a. Handelsbestand 2 016 868,48 4 820
7. Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 19 427 299,51 19432
darunter: an Kreditinstituten 4 638 272,00 ( 4 638)
an Finanzdienstleistungsinstituten - -)
an Wertpapierinstituten 375 000.00 ( 375)
b) Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 46 950,00 19 474 249,51 47
darunter: bei Kreditgenossenschaften 35 000.00 ( 35)
bei Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
bei Wertpapierinstituten - ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 14 813 059,46 14 813
darunter: an Kreditinstituten - ( -)
an Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
an Wertpapierinstituten - ( -)
9. Treuhandvermégen - -
darunter: Treuhandkredite - ( -)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
11.  Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte - -
b) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 29 512.00 29
c) Geschéfts- oder Firmenwert - -
d) Geleistete Anzahlungen - 29 512,00 -
12.  Sachanlagen 11 585 508,16 12 347
13. Sonstige Vermogensgegenstiande 92 410 906,09 129 799
14. Rechnungsabgrenzungsposten 5103 782,41 5594
Summe der Aktiva 6 310 977 233,22 6 150 608
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Passivseite

EUR

EUR

EUR

Geschaftsjahr
EUR

Vorjahr
TEUR

1.

12.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist

Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
darunter: Geldmarktpapiere -
eigene Akzepte und Solawechsel
im Umlauf -

Treuhandverbindlichkeiten

darunter: Treuhandkredite -
Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

Riickstellungen

a) Ruckstellungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen

b) Steuerriickstellungen

c) andere Rickstellungen

Nachrangige Verbindlichkeiten

Genussrechtskapital
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren féllig -

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
darunter: Sonderposten n. § 340e Abs. 4 HGB

Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

c) Ergebnisrucklagen
ca) gesetzliche Rucklage
cb) andere Ergebnisriicklagen
cc)

d) Bilanzgewinn

3 065 585,00

— Y VYUY JOJI, UV

Summe der Passiva

267 504 118,77

<9 IUT 110,11

46 240 769,03

219 471 245,55

219 471 245,55

5

212 790

313 744 887,80

3 111 138 282,57

2 111 V0 204,10

1317 856 141,60

4 428 994 424,17

4 742 739 311,97

299 855
47 653

3 095 368

1273 204

34 895 000,00
100 500 000,00

697 074 046,49

697 074 046,49

634 180

57 373 358,16

— I IIY IJO, 1Y

2 457 988,00

— <« 7Jl JOO,UY

6 552 734,06

9 616 996,53

4 051 632,00

66 384 080,22

32 116 150,00

135 395 000,00

2 663 185,46

401 465 585,00

346 365

170 174 335,46

3 066)

32 565

33 425

98 900

2678

6 310 977 233,22

6 150 608

Eventualverbindlichkeiten

a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln

b) Verbindlichkeiten aus Bulrgschaften und
Gewahrleistungsvertragen

c) Haftung aus der Bestellung von Sicher-
heiten fir fremde Verbindlichkeiten

Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten
Pensionsgeschaften
b) Platzierungs- und
Ubernahmeverpflichtungen
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen
darunter: Lieferverpflichtungen aus
zinsbezogenen Termingeschaften -
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28 888 233,63

30 428

140 324 733,01

140 324 733,01

151 600
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2. Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2024

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1.  Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 97 889 464,49 90 492
darunter: aus Abzinsung von Riickstellungen 7 536,00 23)
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 43 046 119,60 140 935 584,09 29 317
darunter: in a) und b) angefallene negative Zinsen -)
2.  Zinsaufwendungen -77 952 093,36 62 983 490,73 -56 619
darunter: aus Aufzinsung von Riickstellungen -3 638,00 -5)
darunter: erhaltene negative Zinsen 1)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 24 076 408,97 23 970
b) Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 477 773,18 448
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 7 490,00 24 561 672,15 -
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen - -
5. Provisionsertrige 27 943 198,80 26 451
6. Provisionsaufwendungen -3 075 976,08 24 867 222,72 -2 983
7. Nettoertrag des Handelsbestands 5439 759,18 6 210
darunter: Zufiihrung zum Sonderposten gem. § 340e Abs. 4 HGB - -162)
8. Sonstige betriebliche Ertréage 1466 016,69 2138
darunter: aus der Abzinsung von Rickstellungen 13 106,00 53)
9. ——— - -
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Loéhne und Gehalter -19 898 238,89 -19 201
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und fur Unterstitzung -6 491 168,44 -26 389 407,33 -6 321
darunter: flr Altersversorgung -3 207 549,14 -3 189)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -17 520 090,79 -43 909 498,12 -18 741
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -1 061 887,09 -1166
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1 170 655,10 -336
darunter: aus der Aufzinsung von Riickstellungen -207 794,00 -171)
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschaft - -
14. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 8 108 340,14 8 108 340,14 10 620
15. Abschreibungen u. Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermoégen behandelte Wertpapiere -6 274 281,41 -30 023
16. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren - -6 274 281,41 -
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme - -
18, e - -
19. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 75010 179,89 54 256
20. AuBerordentliche Ertrage - -
21. AuBerordentliche Aufwendungen - -
22. AuBerordentliches Ergebnis - -)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -15 131 070,18 -7 603
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen -97 341,33 -15 228 411,51 -96
24a. Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -55 100 000,00 -41 900
25. Jahresiiberschuss 4 681 768,38 4 657
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 51417,08 91
4733 185,46 4748
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage - -
b) aus anderen Ergebnisriicklagen - - -
4 733 185,46 4748
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage -470 000,00 -470
b) in andere Ergebnisriicklagen -1 600 000,00 -2 070 000,00 -1 600
29. Bilanzgewinn 2 663 185,46 2678
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3. ANHANG

. Allgemeine Angaben

Die LIGA Bank eG, Regensburg, ist beim Amtsgericht Regensburg unter der Genossenschaftsregister-Nummer 566
eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde nach den fiir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und
der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufge-
stellt. Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschriebenen Form-
blattern. Gleichzeitig erflllt der Jahresabschluss die Anforderungen des Genossenschaftsgesetzes (GenG) und der
Satzung der Bank.

Die Bilanz wurde unter teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.
. Erlauterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvorschriften der
§§ 252 ff. HGB unter Berlicksichtigung der fiir Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen (§§ 340 ff. HGB).

Bei der Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden im Einzelnen folgende Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden angewandt:

Barreserve
Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt.
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt, wobei ein evtl. Unterschiedsbetrag
zwischen dem héheren/niedrigeren Nennwert und dem niedrigeren/hdheren Auszahlungsbetrag im passiven/aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten enthalten ist. Der Unterschiedsbetrag wird Gber die Laufzeit aufgelOst.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den Charakter von
bankgeschaftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehdrigen Aktiv- oder Passivposten der Bi-
lanz zugeordnet.

Die in den Forderungen an Kunden und an Kreditinstitute erkennbaren Bonitatsrisiken haben wir durch die Bildung von
Einzel- und Pauschalwertberichtigungen in ausreichender Hohe abgedeckt.

Fir vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft werden fiir Forderun-
gen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden sowie Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen (ein-
schlieBlich widerruflicher und unwiderruflicher Kreditzusagen) Pauschalwertberichtigungen gemai IDW RS BFA 7 ge-
bildet. Die Berechnung der Pauschalwertberichtigungen erfolgt auf Grundlage des im Rahmen des internen Risikoma-
nagements ermittelten erwarteten Verlusts iber einen Betrachtungszeitraum von zwdlf Monaten ohne Anrechnung von
Bonitatspramien (sog. Bewertungsvereinfachungsverfahren). Der erwartete Verlust wird unter Beriicksichtigung der
Ausfallwahrscheinlichkeit, der Verlustquote bei Ausfall sowie der erwarteten Kredithohe zum Ausfallzeitpunkt ermittelt.
Die Ausfallwahrscheinlichkeiten werden auf Basis der im genossenschaftlichen Finanzverbund etablierten VR-Rating-
Verfahren geschatzt. Die Annahmen zu Kredithdhen im Ausfallzeitpunkt, den zukiinftigen Zahlungen und den Sicher-
heitenverwertungserlésen und -kosten basieren auf einem LGD-Modell. Als Voraussetzung fir die Anwendung der Be-
wertungsvereinfachung ist im Rahmen der Kreditvergabepraxis sichergestellt, dass die Konditionenvereinbarung zum
Zeitpunkt der Kreditvergabe unter Berticksichtigung einer risikoadaquaten Bonitatspramie erfolgt, deren Héhe sich an
dem erwarteten Verlust Uber die Restlaufzeit orientiert. Die Ausgeglichenheitsannahme wurde zum Bilanzstichtag uber-
pruft. Die Ausgeglichenheit kann weiter angenommen werden, da die quantitative Zeitreihenanalyse aufzeigt, dass kei-
ne wesentlichen Ausreil’er in der Veranderung der (Einzel-)Risikovorsorge vorhanden sind und die Konditionenfestset-
zung unter Berlicksichtigung der vorgegebenen Konditionentableaus erfolgt.

Die Risikovorsorgebetrage fiir die Forderungen an Kreditinstitute und die Forderungen an Kunden werden als Pau-
schalwertberichtigungen von den jeweiligen Aktivposten abgesetzt. Die fir Eventualverbindlichkeiten sowie unwiderruf-
liche Kreditzusagen ermittelten Risikovorsorgebetrdge werden von den Unterstrich-Positionen abgesetzt und als pau-
schale Ruckstellungen in den anderen Rickstellungen (Passivposten 7¢) ausgewiesen. Fur widerrufliche Kreditzusa-
gen erfolgt allein die Passivierung einer pauschalen Rickstellung in den anderen Riickstellungen (Passivposten 7c¢).
Zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweiges haben wir ferner Vorsorgereserven geman § 340f
HGB im Bestand.
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Wertpapiere

Die wie Umlaufvermdgen behandelten Wertpapiere (Liquiditatsreserve) wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip
mit ihren Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren Bérsen- oder Marktpreis oder dem niedrigeren beizulegenden
Zeitwert bewertet.

Die wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapiere wurden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip mit ihren An-
schaffungskosten bzw. bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung mit dem niedrigeren Bérsen- oder Markt
preis bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.

Bei den wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren werden Anschaffungskosten tber pari durch anteilige Ab-
schreibungen des Agios an den niedrigeren Einlésungskurs angepasst.

Der Ansatz der Wertpapiere erfolgt grundsatzlich zu Anschaffungskosten. Als Wertmafstab im Rahmen der Folgebe-
wertung wird auf den Bdrsenpreis oder einen ggf. bestehenden Marktpreis zurtickgegriffen.

Handelsbestand

Finanzinstrumente des Handelsbestands wurden gemaR § 340e Abs. 3 Satz 1 HGB zum beizulegenden Zeitwert ab-
zuglich eines pauschalen Risikoabschlags bewertet.

Der beizulegende Zeitwert entspricht regelmafig dem Marktpreis. Sofern sich der Marktpreis nicht verléasslich ermitteln
lasst, wurde der beizulegende Zeitwert mit Hilfe allgemein anerkannter Bewertungsmethoden unter Zugrundelegung
folgender Annahmen ermittelt: Der Risikoabschlag wurde auf Basis des Value-at-Risk bei einer Haltedauer von minde-
stens 10 Tagen, einem Prognoseintervall mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau in Héhe von mindestens 99 % und ei-
nem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von mindestens 250 Tagen ermittelt. Die institutsintern festgelegten
Kriterien flr die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand wurden nicht geandert.

Strukturierte Finanzinstrumente

Strukturierte Finanzinstrumente, die aufgrund eines eingebetteten derivativen Finanzinstruments wesentlich erhéhte
oder zusétzliche (andersartige) Chancen oder Risiken im Vergleich zum Basisinstrument aufweisen, haben wir nicht im
Bestand. Eine getrennte Bilanzierung ist daher nicht erforderlich.

Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und die Geschéftsguthaben bei Genossenschaften sowie die Anteile an verbundenen Unternehmen
wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bilanziert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bewertung der entgeltlich erworbenen immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen erfolgte zu Anschaffungsko-
sten bzw. Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um planmafige Abschreibungen nach der linearen
Methode.

Den planméaRigen Abschreibungen liegen die der geschéatzten wirtschaftlichen Nutzungsdauer entsprechenden Ab-
schreibungsséatze zugrunde, die sich grundsatzlich an den von der Finanzverwaltung verdffentlichten Abschreibungsta-
bellen bzw. der AfA Tabelle fir den Wirtschaftszweig ,Kreditwirtschaft® orientieren.

AuBerplanmaBige Abschreibungen werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen. Sofern die
Grinde flr eine aulRerplanmaRige Abschreibung friherer Jahre nicht mehr bestehen, erfolgen entsprechende Zuschrei-
bungen.

Geringwertige Wirtschaftsglter bis zu einem Netto-Einzelwert von 250 EUR wurden als andere Verwaltungsaufwendun-
gen erfasst. Sie wurden in voller H6he abgeschrieben, sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert
um einen darin enthaltenen Vorsteuerbetrag, fiir das einzelne Wirtschaftsgut Giber 250 EUR, aber nicht Gber 800 EUR
lagen.

Sonstige Vermogensgegenstinde

Sonstige Vermogensgegenstande wurden zum Nennwert oder zu Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips bewertet.

Unter den sonstigen Vermogensgegenstanden werden Anspriiche aus Lebensversicherungsvertragen ausgewiesen.
Diese werden mit dem von den Versicherungsgesellschaften mitgeteilten Zeitwert (Aktivierungswert) angesetzt. Fir
Pensionsriickstellungen und Anspriiche aus den zu ihrer Finanzierung abgeschlossenen Rickdeckungsversicherungen
erfolgte eine teilweise kongruente Bewertung nach Maflgabe des IDW RH FAB 1.021. Vgl. hierzu Ausfiihrungen im Ab-
schnitt Riickstellungen.
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Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Die Unterschiedsbetrage zwischen dem Erfillungsbetrag und dem niedrigeren Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten
wurden in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt. Die Unterschiedsbetrage wurden planmafig auf die
Laufzeit der Verbindlichkeit verteilt.

Latente Steuern

Zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgren-
zungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen bestehen zeitliche oder quasi-permanente Differenzen, die sich in
spateren Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen.

Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang von latenten Steuern, der in Ausiibung des
Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurde.

Der Berechnung der Steuerlatenzen wurde ein Steuersatz von 30,9 % zugrunde gelegt.

Aktive Steuerlatenzen bestehen insbesondere in den Positionen Forderungen an Kunden, Wertpapiere und Rickstel-
lungen, denen passive Steuerlatenzen in der Position Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere gegenuber-
stehen.

Verbindlichkeiten
Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zum jeweiligen Erflllungsbetrag.
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Die Unterschiedsbetrdge zwischen dem Erfullungsbetrag und dem héheren Ausgabebetrag von Forderungen wurden in
den passiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt. Die Unterschiedsbetrdge wurden planmafig auf die Laufzeit
der Forderungen verteilt.

Riickstellungen

Ruckstellungen wurden in Héhe des Erfillungsbetrages gebildet, der nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendig ist. Sie beruicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen bzw. drohende Verluste
aus schwebenden Geschéften. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden gemaf § 253
Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Rickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV) abgezinst.

Den Pensionsriickstellungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der 'Richttafeln 2018 G'
(Prof. Dr. Klaus Heubeck) zugrunde. Die Verpflichtungen aus Anwartschaften auf Pensionen werden mittels Anwart-
schaftsbarwertverfahren angesetzt. Laufende Rentenverpflichtungen und Altersversorgungsverpflichtungen gegeniiber
ausgeschiedenen Mitarbeitern sind mit dem Barwert bilanziert.

Es wurden ein langfristiger Lohn- und Gehaltstrend in H6he von 2,00 % (Vorjahr: 2,00 %) sowie eine Uber diesen lang-
fristigen Trend hinausgehende, aus den laufenden Tarifverhandlungen voraussichtlich zu erwartende einmalige Erhé-
hung von 6,00 % und zusatzlich eine Rentendynamik in Hohe von 2,00 % (Vorjahr 2,00 %) berlcksichtigt.

Die Abzinsung der Pensionsruckstellungen erfolgte unter Annahme einer Restlaufzeit von 15 Jahren (Vereinfachungs-
regel) auf Basis einer Prognose des Zinssatzes per Dezember 2024 entsprechend des fur die Ermittlung des Rech-
nungszinses vorgeschriebenen Verfahrens (1,90 %). Im Vergleich zu einer Abzinsung mit einem entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre ergibt sich nunmehr erstmalig ein negativer
Unterschiedsbetrag von 783 044 EUR, entsprechend entfallt die Ausschittungssperre nach § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB.
Erfolgswirkungen aus einer Anderung des Diskontierungssatzes im Zusammenhang mit den Pensionsriickstellungen
werden im Personalaufwand ausgewiesen.

Zur Rickdeckung von nicht versicherungsgebundenen Altersversorgungszusagen bestehen Riickdeckungsversiche-
rungen. Nach MaRgabe des IDW RH FAB 1.021 werden fiir die teilweise kongruente Bewertung nach dem Primat der
Passivseite die Riickdeckungsversicherungsanspriiche in Héhe des notwendigen Erflillungsbetrags der korrespondie-
renden Pensionsriickstellung angesetzt.

Eine Deckungsliicke fiir mittelbare Pensionsverpflichtungen (LIGA Unterstiitzungsverein e.V.) besteht nicht.

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und flir Zuschlage sowie sonstige, liber den Basiszins hinaus-
gehende Vorteile fiir Einlagen, wurde durch Riickstellungsbildung in angemessenem Umfang Rechnung getragen.
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Die Bank hat ein Lebensarbeitszeitmodell fur die Mitarbeitenden der Bank in Form eines versicherungsgebundenen
Zeitwertkontos. Die Einbringungen in das Wertguthaben werden in eine Riickdeckungsversicherung eingezahlt. Das
verpfandete Vermdgen wird dabei als Deckungsvermoégen im Sinne des § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB qualifiziert und mit
den entsprechenden Verpflichtungen verrechnet. Die Anschaffungskosten belaufen sich auf 2.252.151 EUR, der beizu-
legende Wert auf 2.316.787 EUR sowie der Erflllungsbetrag zum 31. Dezember 2024 auf 2.316.787 EUR. Die unter
Beachtung des Niederstwertprinzips fortgeflihrten Anschaffungskosten entsprechen dem geschéaftsplanmafRligen
Deckungskapital des Versicherungsvertrages.

Im Ubrigen wurden filr ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden Geschéften Riickstellun-
gen in angemessener Hohe gebildet.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs, einschlieBlich der zur Steuerung des allgemeinen Zinsénde-
rungsrisikos (Aktiv/Passiv-Steuerung) abgeschlossenen Zinsderivate, werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung al-
ler Geschéafte nach MaRgabe von IDW RS BFA 3 verlustfrei bewertet. Hierzu werden die zinsinduzierten Barwerte den
Buchwerten gegentibergestellt. Der sich daraus ergebende positive Differenzbetrag wird anschlieBend um den Barwert
der direkt aus den Zinsprodukten des Bankbuchs resultierenden Gebuhren- und Provisionsertrage erhéht und um den
Risikokostenbarwert im Kundenkreditgeschaft sowie Eigengeschéaft und den Bestandsverwaltungskostenbarwert ver-
mindert. Bei den zurechenbaren Gebihren- und Provisionsertrdgen werden im Wesentlichen Kontofihrungsgebihren
und Postenentgelte angesetzt. Gemal einer internen Erhebung bzw. Schatzung wird der Anteil der Verwaltungskosten
(inkl. Overheadkosten) fur die Bestandsfuhrung der zinsbezogenen Geschéfte an den gesamten Verwaltungsaufwen-
dungen ermittelt. Zukiinftige Preis- und Kostensteigerungen werden berticksichtigt. Flir einen danach eventuell verblei-
benden Verlustiiberhang wird eine Drohverlustriickstellung gebildet, die unter den anderen Rickstellungen ausgewie-
sen wird.

Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2024 war keine Rickstellung zu bilden.
Vermerke unter dem Bilanzstrich

Im Rahmen der Ublichen Geschéftstatigkeit Ubernehmen wir regelméafig Blrgschaften.

Dabei ist es fur uns erforderlich, Zahlungen an den Begiinstigten zu leisten, wenn ein anderer seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt oder Leistungen nicht vertragsgeman erfiillt. Der Umfang der ibernommenen Verpflichtungen ist aus
den Angaben unter dem Bilanzstrich ersichtlich.

Die dargestellten Betrage zeigen nicht die kiinftig aus diesen Vertradgen zu erwartenden Zahlungsstréme, da die Mehr-
zahl der Eventualverbindlichkeiten nach unserer Einschatzung ohne Inanspruchnahme auslaufen.

Die unwiderruflichen Kreditzusagen zum 31. Dezember 2024 in Héhe von 140 324 733 EUR betreffen Zusagen von
Buchkrediten an Nichtbanken und Zusagen aus Zeichnungsscheinen an Fonds.

Wir gewahren unwiderrufliche Kreditzusagen, um den Finanzierungsbedirfnissen unserer Kunden zu entsprechen. Un-
widerrufliche Kreditzusagen umfassen die nicht in Anspruch genommenen Anteile der gewahrten Zusagen, welche
nicht durch uns widerrufen werden kénnen.

Die Kreditzusagen werden mit dem Nominalbetrag gezeigt. Im Falle der Passivierung einer Riickstellung fur noch nicht
in Anspruch genommene unwiderrufliche Kreditzusagen oder Eventualverbindlichkeiten wird der jeweilige Posten unter
dem Strich in H6he des zurtickgestellten Betrags gekurzt.

Die widerruflichen und unwiderruflichen Kreditzusagen werden bei der Uberwachung der Kreditrisiken beriicksichtigt.
Im Rahmen des Risikomanagementprozesses wird vor dem verbindlichen Eingehen sowie wahrend der Laufzeit einer
Verpflichtung das Risiko aus der Inanspruchnahme fir Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen einge-
schatzt. Dabei ist im Wesentlichen die Bonitat des Auftraggebers bzw. Kredithehmers ausschlaggebend. Im Falle der
Verschlechterung der Bonitat, die den Ausgleich der Inanspruchnahme ganz oder teilweise nicht mehr erwarten I18sst,
werden Ruckstellungen gebildet. Die Bildung von Einzel-Ruickstellungen war aufgrund der guten Bonitat der Kreditneh-
mer und der Sicherheitenstellung nicht erforderlich. Die in den widerruflichen und unwiderruflichen Kreditzusagen er-
kennbaren Bonitatsrisiken haben wir durch die Bildung einer pauschalen Riickstellung in ausreichender Hohe
abgedeckt.
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Derivative Finanzinstrumente

Bei erworbenen bzw. verdufierten Swaptions wird die gezahlte bzw. erhaltene Pramie grundsatzlich bis zur Falligkeit

gehalten und erst am Ende der Laufzeit ergebniswirksam gebucht.

Sofern die Swaptions als Sicherungsinstrumente in Bewertungseinheiten oder als Sicherungsinstrumente im Rahmen
der Aktiv/Passiv-Steuerung eingesetzt wurden, werden die Optionspramien im Falle der Ausibung regelmaBig in die

aktive bzw. passive Rechnungsabgrenzung umgebucht und anschlieRend Uber die Laufzeit des Swaps verteilt.

Zinsertrage/Zinsaufwendungen

Im Falle von Zinsswaps werden die Zahlungsstrome je Swapvertrag verrechnet und der verbleibende Saldo vorzeichen-
gerecht als Zinsertrag bzw. -aufwand ausgewiesen. Entsteht im Falle negativer Zinsen saldiert bzw. aufsummiert Zins-
aufwand so wird dieser, andernfalls ein Zinsertrag ausgewiesen. Ein gesonderter Ausweis dieser negativen Zinsen wird
nicht mehr vorgenommen. Bei Zinsswaps in Bewertungseinheiten nach § 254 HGB werden die erhaltenen oder gelei-
steten Zinszahlungen jeweils in dem Zinsertrags- bzw. Zinsaufwandsposten ausgewiesen, in dem auch die Zinsertrage
bzw. -aufwendungen des betreffenden Grundgeschéftes erfasst werden.

Wahrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden mit dem Devisenkassamittelkurs
des Bilanzstichtages umgerechnet.

Die sich aus der Wahrungsumrechnung ergebenden Aufwendungen wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung be-
riicksichtigt.

Soweit die Restlaufzeit der auf fremde Wahrung lautenden Vermégensgegenstande oder Verbindlichkeiten bis zu ei-
nem Jahr betrug oder die Anforderungen an eine besondere Deckung vorlagen, wurden Ertrage aus der Wahrungsum-
rechnung in der Gewinn- und Verlustrechnung vereinnahmt.

Als besonders gedeckt wurden gegenlaufige Fremdwahrungspositionen angesehen, soweit sie sich betragsmafig und
hinsichtlich ihrer Fristigkeit entsprechen.

F-65



C. Entwicklung des Anlagevermégens

(volle EUR)

Immaterielle
Anlagewerte

Sachanlagen

a) Grundstlicke
und Gebaude
b)Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung
a

Immaterielle
Anlagewerte
Sachanlagen

a)Grundstiicke
und Gebaude

b)Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung

a

Wertpapiere des
Anlagever-
mogens

Beteiligungen und
Geschéfts-
guthaben bei
Genossenschaften

Anteile an
verbundenen
Unternehmen

b

Summe aund b

681 374 353
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518 268 230

Anschaffungs-/ Zugange Umbuchungen a) Abgange Anschaffungs- Buchwerte am Buchwerte
Herstellungs- (+/-) b) Zuschisse /Herstellungskos- Bilanzstichtag Vorjahr
kosten ten am
01.01. Bilanzstichtag
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1572 502 25 056 a) - 1597 558 29 512 29 405
b) -
52 729 086 - a) - 52 729 086 10 008 060 10 544 851
b) -
13 335 246 275 450 a) - 13610 696 1577 448 1802 145
b) -
67 636 834 300 506 a) - 67 937 340 11 615 020 12 376 401
b) -
Abschreibungen Anderung der Anderung der Anderung der Abschreibungen Zuschreibungen | Abschreibungen
(kumuliert) kumulierten kumulierten kumulierten Geschéftsjahr Geschéftsjahr (kumuliert)
01.01. Abschreibungen  Abschreibungen Abschreibungen am Bilanzstich-
aufgrund Zugan- aufgrund aufgrund tag
gen (ohne Ab- Abgangen Umbuchungen
schreibungen
Geschéftsjahr)
) (@] (+-)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1543 097 - - 24 949 - 1 568 046
42 184 235 - - 536 791 - 42 721 026
11 533 101 - - 500 147 - 12 033 248
55 260 433 - - 1061 887 - 56 322 320
Anschaffungs- Veranderungen (saldiert) Buchwerte am
kosten Bilanzstichtag
01.01.
EUR EUR EUR
579 429 837 -107 063 936 472 365 901
19 494 623 -20 373 19 474 250
14 813 059 - 14 813 059
613 737 519 -107 084 309 506 653 210




. Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Bilanz

In den Forderungen an Kreditinstitute sind 160 752 806 EUR Forderungen an die zustandige genossenschaftliche

Zentralbank enthalten.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

Andere Forderungen an Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben)

Forderungen an Kunden (A 4)

bis drei Monate

mehr als drei Mona-

mehr als ein Jahr

mehr als fiinf Jahre

te bis ein Jahr bis fuinf Jahre
EUR EUR EUR EUR
7 542 986 19 994 901 43 996 756 349 937 894
56 924 278 176 830 850 851 265 244 1775775798

In den Forderungen an Kunden sind 15 433 900 EUR Forderungen mit unbestimmter Laufzeit enthalten.

Die Zinsabgrenzung wurde aus Vereinfachungsgriinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.

Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren werden im
auf den Bilanzstichtag folgenden Geschéftsjahr 247 851 589 EUR fallig.

In den Forderungen sowie Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind folgende Betrage

enthalten, die auch Forderungen an verbundene Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Forderungen an Kreditinstitute (A 3)

Schuldverschreibungen u. andere festverzinsliche Wertpapiere (A 5)

Forderungen an Kunden (A 4)
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Forderungen an
Beteiligungsunternehmen

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
175 856 851 215755730
21 066 244 31293 978

Forderungen an verbundene

Unternehmen
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
5311182 5429 259




® Wir halten Anteile an Sondervermdgen sowie vergleichbaren EU-Investmentvermdgen oder vergleichbaren auslandi-
schem Investmentvermdgen von mehr als 10 % (Bilanzposten A6).

Anlageziele Buchwert Zeitwert Differenzen Erhaltene Tagliche
(Zeitwert/ Ausschittungen  Rickgabe
Buchwert)
EUR EUR EUR EUR Ja / Nein
Wertsicherung 183 687 350 186 888 386 3201036 4125 301 Nein
Renditeerwartung 14 999 071 15 909 330 910 259 626 644 Nein
Wertsicherung bzw.
Wachstum 664 036 574 682 818 214 18 781 640 17 813 030 Nein

® Die Finanzinstrumente des Handelsbestandes auf der Aktivseite setzen sich wie folgt zusammen:

EUR
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 863 596
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1153 633

Der Risikoabschlag in Hohe von 360 EUR wurde fiir Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
mit dem Value at Risk (VaR) ex ante unter Beriicksichtigung einer Haltedauer von 10 Tagen, eines Beobachtungszeit-
raums von 250 Tagen und eines Konfidenzniveaus von 99 % sowie fir Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere mit dem Value at Risk (VaR) ex ante unter Beriicksichtigung einer Haltedauer von 250 Tagen, eines Beobach-
tungszeitraums von 10 Jahren und eines Konfidenzniveaus von 99,9 % ermittelt.

® Die Genossenschaft besitzt folgende Beteiligungen an anderen Unternehmen, mit denen ein Konzernverhaltnis
besteht:

Name und Sitz Anteil am Gesell-  Eigenkapital der Gesellschaft Ergebnis des letzten vorliegen-

schaftskapital den Jahresabschlusses

% Jahr EUR Jahr EUR

a) Domus AG, Regensburg 100,00 2023 2621956 2023 133 882
b) LIGA-Gassenhuber Versicherungs-
agentur GmbH, Grinwald 74,90 2023 3985205 2023 1577 359
c) Loffler Verwaltungs GmbH, Freiburg im
Breisgau* 100,00 2023 11989 2023 -558
d) Loffler Buro fir Arbeitssicherheit
GmbH, Freiburg im Breisgau® 100,00 2023 299973 2023 88 266
e) Loffler Versicherungsmakler GmbH &
Co. KG, Freiburg im Breisgau® 100,00 2023 5000 2023 894 862

*) Mittelbare Beteiligung

Ein Konzernabschluss wurde nicht aufgestellt, weil aufgrund untergeordneter Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage (§ 290 Abs. 5 HGB i.V.m. § 296 Abs. 2 HGB) auf die Aufstellung verzichtet werden konnte.
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Die Genossenschaft besitzt folgende Beteiligungen.

Name und Sitz Anteil am Gesell-  Eigenkapital der Gesellschaft Ergebnis des letzten vorliegen-

schaftskapital den Jahresabschlusses
% Jahr EUR Jahr EUR
Beteiligungs-AG der bayerischen Volks-
banken, Pocking 3,5819 2023 233450978 2023 8 464 531
DZ BANK AG, Frankfurt am Main
Einzelabschluss 0,0319 2023 10758000 000 2023 478 000 000
Atruvia AG, Frankfurt am Main
Einzelabschluss 0,0022 2023 467 275289 2023 27 764 274
Bayerische Beteiligungsgesellschaft an
der Atruvia, GmbH & Co. KG, Beilngries 1,6002 2024 53 805 831 2024 1 155 542
SERVISCOPE AG, Karlsruhe 0,3125 2023 8334814 2023 1093 279
Kompetenzcenter Risikosteuerung KC
Risk AG, Nirmberg 4,6529 2023 4432129 2023 359 847
In folgenden Posten sind enthalten:
bérsenfahig bérsennotiert nicht nicht mit dem
bdrsennotiert Niederstwert
bewertete
bérsenfahige
Wertpapiere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere (A 5) 1511212 490 1468 256 702 42 955 788 397 214 441
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-

In der Wertpapieraufstellung sind die nicht mit dem Niederstwert bewerteten borsenfahigen Wertpapiere besonders ge-
kennzeichnet. Die Abgrenzung erfolgte nach Zuordnung zum Anlagevermégen.

Zu den Finanzanlagen gehérende Finanzinstrumente, die tUber ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden, be-
stehen in folgendem Umfang (der Buchwert wird im Folgenden ohne Stilickzinsen dargestellt):

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem Buchwert von 397 214 441 EUR haben ei-
nen niedrigeren beizulegenden Zeitwert von 368 151 500 EUR.

AuBerplanmaBige Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB auf bestimmte Gruppen der im Anlagevermdégen
ausgewiesenen Wertpapiere wurden nicht vorgenommen, da fiir diese in Aktivposten 5 enthaltenen festverzinslichen
Wertpapiere eine Durchhalteabsicht besteht und die Riickzahlung zum Nennwert erfolgt. Die betreffenden Wertpapiere
sind ausschlieBlich im Investmentgrade-Bereich geratet, Stérungen der Zins- und Tilgungsleistungen sind nach unserer
Einschatzung nicht zu erwarten. Eine dauerhafte Wertminderung liegt deshalb nicht vor.

In den Sachanlagen sind enthalten: EUR
- Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke und Bauten 9334 875
- Betriebs- und Geschéaftsausstattung 1472 920
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Im Posten Sonstige Vermogensgegenstande sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

Versicherungsanlagen Bayern Versicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft

Versicherungsanlagen Allianz Lebensversicherungs-AG

Steuererstattungsanspriiche

Versicherungsanlagen AXA Lebensversicherung AG

HanseMerkur Lebensversicherung AG

EUR

34 041 344

17 479 240

11 662 901

9 565 552

5127 871

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind 4 411 629 EUR Agiobetrage auf Forderungen (Vorjahr: 4 780 693 EUR)
und 676 227 EUR Disagiobetréage aus aufgenommenen Verbindlichkeiten (Vorjahr: 790 065 EUR) enthalten.

In folgenden Posten und Unterposten der Aktivseite sind Vermdgensgegenstande, fur die eine Nachrangklausel be-

steht, enthalten:

Posten - Unterposten

Geschaftsjahr EUR

Vorjahr EUR

A 5 Festverzinsliche Wertpapiere

1008 729

1008 747

In den Vermdgensgegenstanden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von 3 499 201 EUR enthalten.

In den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind 179 366 676 EUR Verbindlichkeiten gegeniber der zustandi-
gen genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (P 1b)

Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten (P 2ab)

Andere Verbindlichkeiten gegenlber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (P 2bb)

bis drei Monate mehr als drei mehr als ein Jahr mehr als finf
Monate bis ein bis fiinf Jahre Jahre
Jahr
EUR EUR EUR EUR
6 663 907 8 809 206 37 647 155 166 350 978
406 393 1277 136 44 557 240 -
888 778 899 156 733 871 197 234 582 75108 790

Die Zinsabgrenzung wurde aus Vereinfachungsgriinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.

Von den begebenen Schuldverschreibungen werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr 49 502 046 EUR fallig.

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind folgende wesentliche Einzelbetréage enthalten:

Verbindlichkeiten gegeniiber dem Finanzamt

Erhaltene Optionspréamien

EUR

4 690 034
3960 480

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagiobetrage, die bei der Ausreichung von Forderungen in Abzug
gebracht wurden, im Gesamtbetrag von 666 EUR (Vorjahr: 1 637 EUR) enthalten.
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In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrage enthalten, die auch Verbindlichkeiten gegentiber ver-

bundenen Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Verbindlichkeiten gegenuber

Beteiligungsunternehmen

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten (P 1)

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR
179 366 676 172 679 824
15 508

Verbindlichkeiten gegentber Kunden (P 2)

Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen
Geschéftsjahr

Vorjahr
EUR

Verbindlichkeiten gegentber Kunden

1854 365

Die unter dem Passivposten Gezeichnetes Kapital ausgewiesenen Geschaftsguthaben gliedern sich wie folgt:

Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder
b) der ausscheidenden Mitglieder

c) aus gekiindigten Geschéaftsanteilen

Ruckstandige fallige Pflichteinzahlungen auf Geschaftsanteile EUR

EUR

31457 900

658 250

Die Ergebnisriicklagen haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

Gesetzliche Rucklage

Andere Ricklagen
EUR

98 900 000

EUR
Stand 1. Januar 2024 33425 000
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 1 000 000
- aus Jahreslberschuss des Geschaftsjahres 470 000
Stand 31. Dezember 2024 34 895 000

1 600 000

100 500 000

Der Vorstand schlagt vor, den Jahresiiberschuss unter Einbeziehung eines Gewinnvortrags sowie der im Jahresab-
schluss ausgewiesenen Vorwegzuweisungen in die gesetzlichen Ricklagen (470 000,00 EUR) und die anderen Ergeb-

nisriicklagen (1 600 000,00 EUR) wie folgt zu verwenden:

Ausschuttung einer Dividende auf Geschaftsguthaben von 5,000 %
Zuweisung zu den gesetzlichen Ricklagen

Zuweisung zu den anderen Ergebnisriicklagen

Vortrag auf neue Rechnung

Insgesamt
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EUR

1603 846,03

1 000 000,00

59 339,43

2663 185,46




In den Schulden und Eventualverbindlichkeiten sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von 4 401 943 EUR enthal-
ten.

Der aus der Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen nach § 253 Abs. 6 HGB ausschuttungsgesperrte Unter-
schiedsbetrag entféllt, da sich im Geschéftsjahr erstmalig ein negativer Unterschiedsbetrag von 783 044 EUR ergibt.

Die nachfolgende Tabelle weist fur jede Art von Grundgeschéften das Volumen der in Bewertungseinheiten einbezoge-
nen Grundgeschafte - jeweils aufgegliedert nach Risikoarten und Arten von Bewertungseinheiten - aus.

Grundgeschafte Micro-Hedges Portfolio- Macro- Summe
Hedges Hedges
TEUR TEUR TEUR TEUR
Schulden
Verbriefte Verbindlichkeiten/
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden Zinsrisiko 361 650 000 . -1 361 650 000
Summe Schulden 361 650 000 - -| 361 650 000

Bei den gebildeten Bewertungseinheiten handelt es sich um perfekte Micro-Hedges. Grundgeschafte und Sicherungsin-
strumente stimmen jeweils in allen relevanten Ausstattungsmerkmalen iberein (‘Critical Term Match'). Daher haben
sich die gegenlaufigen Wertanderungen in Bezug auf das abgesicherte Risiko am Bilanzstichtag vollstandig ausgegli-
chen.

Aufgrund der Ubereinstimmenden relevanten Ausstattungsmerkmale erwarten wir auch kiinftig fir die festgelegte Dauer
der Sicherungsbeziehung einen vollstandigen Ausgleich der gegenlaufigen Wertanderungen in Bezug auf das abgesi-
cherte Risiko.

Termingeschéfte und derivative Finanzinstrumente Nichthandelsbestand

Zum Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Termingeschafte folgender Art: Zinsswaps und Swapoptionen
des Nichthandelsbestandes.

Volumen der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivategeschéfte des Nichthandelsbestands
(einschlieBlich der in Bewertungseinheiten einbezogenen Derivate):

In der nachfolgenden Tabelle sind die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivategeschafte (exklusive
Stlickzinsen) des Nichthandelsbestands die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelt waren, zusammengefasst
(§ 36 RechKredV bzw. § 285 Nr. 19 HGB).

Nominalbetrag Beizulegen- | Beizulegen-
Angaben in Mio. EUR Restlaufzeit der Zeitwert | der Zeitwert
<=1Jahr |>1-5Jahre | >5 Jahre Summe positiv negativ
Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte
Zins-Swaps (gleiche Wahrung) 72,0 2821 1112,5 1466,6 35,4 -53,5
Zinsoptionen - Verkaufe 54,0 426 25 99,1 - -13,9

Die Zinsswaps und Swapoptionen dienen ausschlieRlich der Absicherung gegen Zinsénderungsrisiken. Die ver-
auferten Swaptions dienen der Absicherung gegen Barwertrisiken aus vereinbarten Kiindigungsrechten. Neben den
bereits genannten Bewertungseinheiten gem. § 254 HGB (MicroHedges) werden die verbleibenden Sicherungsge-
schafte ausschlieBlich zur Steuerung des Zinsbuches im Rahmen der Aktiv/Passiv-Steuerung eingesetzt.

Die Zinsswaps wurden anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve zum Bilanzstichtag nach der Barwertmethode bewertet.

Die Optionsrechte wurden anhand anerkannter Optionspreismodelle bewertet (u.a. Bachelier). Die hierfiir erhaltenen
Stillhalterpramien in Hohe von 3 960 480 EUR sind im Passivposten 5 (Sonstige Verbindlichkeiten) enthalten.
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Da die genannten Derivate ausschlieBlich Sicherungszwecken dienen, stehen den negativen beizulegenden Zeitwerten
der Derivate entsprechende positive Wertentwicklungen der abgesicherten Position gegeniiber.

Sofern Zinsderivate zur Reduzierung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos aller zinstragenden Positionen des Bank-
buchs angesetzt werden, sind sie von einer imparitatischen Einzelbewertung ausgenommen. Die Bewertung dieser de-
rivaten Finanzinstrumente erfolgt im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller zinstragenden Positionen des Bankbuchs
nach dem Grundsatz der verlustfreien Bewertung.

Bei den Grundgeschaften wurde das Zinsanderungsrisiko abgesichert.

Dariiber hinaus bestehen einheitlich zu bilanzierende strukturierte Produkte. Sie beinhalten Kapitalmarktfloater, Kiindi-
gungsrechte des Emittenten bzw. in geringem Umfang Kreditstrukturen.

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégensgegenstanden gesi-
chert:

Passivposten Zur Sicherheit Ubertragene Gesamtbetrag in
Vermdgensgegenstande EUR

1b. Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten Abtretung von Forderungen bzw.
Sicherheiten 150 567 079

Gewinn- und Verlustrechnung

Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung, die fur die Gesamttatigkeit von wesentlicher Bedeutung sind, wurden
erbracht:

Fir die Vermittlung von Wertpapieren, Versicherungs- und Bausparvertragen sowie die Vermdgensverwaltung.
Sonstige Angaben

Pfandbriefe

Die LIGA Bank eG hat am 20. Mai 2020 die Lizenz zur Ausgabe von Pfandbriefen erhalten.

Nachfolgend sind die Posten der Bilanz gemaf den Vorschriften fur die Formblatter von Pfandbriefbanken aufgeglie-
gean(.iie LIGA Bank eG das Pfandbriefgeschéft nicht schwerpunktmaRig betreibt, wurden die Untergliederungen aus

Griinden der Klarheit und Ubersichtlichkeit in den Anhang libernommen. Aus den gleichen Griinden stellen wir nur die
nach der RechKredV vorgesehenen Posten der Bilanz dar, deren Inhalte das Pfandbriefgeschaft betreffen.
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Untergliederung von Posten der Bilanz auf Grund des Pfandbriefgeschiftes

Aktiva 3 - Forderungen an Kreditinstitute

a) Hypothekendarlehen
b) Kommunalkredite
c) andere Forderungen
darunter:
taglich fallig

gegen Beleihung von Wertpapieren

Aktiva 4 - Forderungen an Kunden

a) Hypothekendarlehen

b) Kommunalkredite

c) andere Forderungen
darunter:

gegen Beleihung von Wertpapieren

Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions - und Darlehensgeschaft

b) andere

1190 119 950

2876 230 070

1333 281 958

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
222 214 099 222 343 520
120 409 946 120 508 989
496 230 913 838 854 958 554 334 198 897 186 707
417 382 421 418 283 758
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
918 858 715 715 311 067
767 251 405 692 061 064

2740 654 089

Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe

b) begebene o6ffentliche Namenspfandbriefe
c) andere Verbindlichkeiten
darunter:

taglich fallig

Passiva 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe

b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
mehr als drei Monate
d) andere Verbindlichkeiten
darunter:
taglich fallig

Summe

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
5087 856 5570 758
15 926 5103 782 22 921 5593 679
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
30 070 982 30 070 945
10 031 041 10 030 956
179 369 223 219 471 246 172 692 683 212 794 584
- 4 555
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
70 817 415 70 816 637
15019 090 15019 038
267 504 119 299 854 630
46 240 769 313744 888 47 653 230 347 507 860

3111138 283
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4742739 312

4282 736 637

3 095 368 279
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Passiva 3 - Verbriefte Verbindlichkeiten

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 61259 783 61 096 571
ab) Offentliche Pfandbriefe 102 664 121 65179 777
ac) Sonstige Schuldverschreibungen m 697 074 046 m 634 179 573
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - -
darunter
Geldmarktpapiere - -
Summe 697 074 046 634 179 573
Passiva 6 - Rechnungsabgrenzungsposten
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 309 994 249 347
b) andere 3741638 4 051632 2473 431 2722778
Angaben nach § 28 PfandBG zum Hypothekenpfandbriefumlauf
Angaben zu Gesamtbetrag und Laufzeitstruktur (Angaben in Mio. EUR)
§ 28 Abs. 1 Nr. 1, 3 und 7 PfandBG Nennwert Barwert Risikobarwert inkl.
Verhaltnis Umlauf Wahrungsstress "
zur Deckungsmasse 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs
inkl. Derivate 160,80 160,80 153,85 151,36 131,70 126,98

davon Derivate - - - - - -
Gesamtbetrag der Deckungsmassen
inkl. Derivate 354,58 294,89 336,89 272,75 295,37 237,62

davon Derivate - - - - - -
Uberdeckung in % 120,51 83,39 118,97 80,20 124,27 87,14
Uberdeckung 193,78 134,09 183,04 121,39 163,67 110,64
Gesetzliche Uberdeckung 2 10,96 6,24 4,62 3,03
Vertragliche Uberdeckung - - - -
Freiwillige Uberdeckung 182,83 127,86 178,42 118,36

1) Sowohl die Ermittlung des Risikobarwerts als auch des Wahrungsstresses erfolgt statisch.
2) Die gesetzliche Uberdeckungserfordernis setzt sich aus der barwertigen sichernden Uberdeckung geméaR § 4 Abs. 1 PfandBG und
der nennwertigen sichernden Uberdeckung gemaR § 4 Abs. 2 PfandBG zusammen.
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§ 28 Abs. 1 Nr. 4 und 5 PfandBG Pfandbriefumlauf Deckungsmasse Falligkeitsverschiebung 3
Laufzeitstruktur, Zinsbindungsfrist und

Falligkeitsverschiebung 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
bis zu sechs Monate - - 4,94 3,42 - -
mehr als sechs Monate bis zu zwolf

Monaten 10,00 - 12,24 3,70 - -
mehr als zwolf Monate bis zu 18

Monaten 10,00 - 9,93 4,40 - -
mehr als 18 Monate bis zu 2 Jahren - 10,00 65,87 11,53 10,00 -
mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren - 10,00 14,49 65,72 10,00 10,00
mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren 5,00 - 80,01 11,25 - 10,00
mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren - 5,00 26,83 67,31 5,00 -
mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren 105,30 105,30 53,13 58,60 105,30 74,50
Uber 10 Jahre 30,50 30,50 87,14 68,96 30,50 66,30

3) Auswirkungen einer Falligkeitsverschiebung auf die Laufzeitenstruktur der Pfandbriefe / Verschiebungsszenario 12 Monate.
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§ 28 Abs. 1 Nr. 5 PfandBG

Informationen zur Verschiebung der Falligkeit der

Pfandbriefe nach § 30 Abs. 2a PfandBG

31.12.2024

31.12.2023

Voraussetzungen fiir die Verschiebung der Falligkeit
der Pfandbriefe nach § 30 Abs. 2a PfandBG

Das Hinausschieben der Falligkeit
ist erforderlich, um die Zahlungs-
unfahigkeit der Pfandbriefbank
mit beschrénkter Geschaftstatig-
keit zu vermeiden (Verhinderung
der Zahlungsunfahigkeit), die
Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschéaftstatigkeit ist nicht Gber-
schuldet (keine bestehende Uber-
schuldung) und es besteht Grund
zu der Annahme, dass die Pfand-
briefbank mit beschrankter Ge-
schaftstatigkeit jedenfalls nach
Ablauf des gréRtmdglichen Ver-
schiebungszeitraums unter Be-
riicksichtigung weiterer Verschie-
bungsméglichkeiten ihre dann fal-
ligen Verbindlichkeiten erflllen
kann (positive Erfiillungsprogno-
se). Siehe erganzend auch § 30
Absatz 2b PfandBG.

Das Hinausschieben der Falligkeit
ist erforderlich, um die Zahlungs-
unfahigkeit der Pfandbriefbank
mit beschrankter Geschéaftstatig-
keit zu vermeiden (Verhinderung
der Zahlungsunfahigkeit), die
Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschéftstatigkeit ist nicht Gber-
schuldet (keine bestehende Uber-
schuldung) und es besteht Grund
zu der Annahme, dass die Pfand-
briefbank mit beschrankter Ge-
schéftstatigkeit jedenfalls nach
Ablauf des gréRtméglichen Ver-
schiebungszeitraums unter Be-
ricksichtigung weiterer Verschie-
bungsmoglichkeiten ihre dann fal-
ligen Verbindlichkeiten erflllen
kann (positive Erfullungsprogno-
se). Siehe erganzend auch § 30
Absatz 2b PfandBG.
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Befugnisse des Sachwalters bei Verschiebung der
Falligkeit der Pfandbriefe nach § 30 Abs. 2a PfandBG

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten der Tilgungszahlungen ver-
schieben, wenn die maf3geblichen
Voraussetzungen nach § 30 Abs.
2b PfandBG hierfir erfiillt sind.
Die Verschiebungsdauer, welche
einen Zeitraum von 12 Monaten
nicht Uberschreiten darf, bestimmt
der Sachwalter entsprechend der
Erforderlichkeit.

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten von Tilgungs- und Zinszah-
lungen, die innerhalb eines Mo-
nats nach seiner Ernennung fallig
werden, auf das Ende dieses Mo-
natszeitraums verschieben. Ent-
scheidet sich der Sachwalter fiir
eine solche Verschiebung, wird
das Vorliegen der Voraussetzun-
gen nach § 30 Abs. 2b PfandBG
unwiderlegbar vermutet. Eine sol-
che Verschiebung ist im Rahmen
der Hochstverschiebungsdauer
von 12 Monaten zu
berlicksichtigen.

Der Sachwalter darf von seiner
Befugnis fiir samtliche Pfandbrie-
fe einer Emission nur einheitlich
Gebrauch machen. Hierbei dirfen
die Falligkeiten vollstandig oder
anteilig verschoben werden. Der
Sachwalter hat die Falligkeit fur
eine Pfandbriefemission so zu
verschieben, dass die urspriingli-
che Reihenfolge der Bedienung
der Pfandbriefe, welche durch die
Verschiebung berholt werden
kénnten, nicht geandert wird
(Uberholverbot). Dies kann dazu
fihren, dass auch die Falligkeiten
spater fallig werdender Emissio-
nen zu verschieben sind, um das
Uberholverbot zu wahren. Siehe
erganzend auch § 30 Absatz 2a
und 2b PfandBG.

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten der Tilgungszahlungen ver-
schieben, wenn die mafigeblichen
Voraussetzungen nach § 30 Abs.
2b PfandBG hierfir erflllt sind.
Die Verschiebungsdauer, welche
einen Zeitraum von 12 Monaten
nicht Gberschreiten darf, bestimmt
der Sachwalter entsprechend der
Erforderlichkeit.

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten von Tilgungs- und Zinszah-
lungen, die innerhalb eines Mo-
nats nach seiner Ernennung fallig
werden, auf das Ende dieses Mo-
natszeitraums verschieben. Ent-
scheidet sich der Sachwalter fir
eine solche Verschiebung, wird
das Vorliegen der Voraussetzun-
gen nach § 30 Abs. 2b PfandBG
unwiderlegbar vermutet. Eine sol-
che Verschiebung ist im Rahmen
der Hochstverschiebungsdauer
von 12 Monaten zu
berlicksichtigen.

Der Sachwalter darf von seiner
Befugnis flr samtliche Pfandbrie-
fe einer Emission nur einheitlich
Gebrauch machen. Hierbei dirfen
die Falligkeiten vollstandig oder
anteilig verschoben werden. Der
Sachwalter hat die Falligkeit fir
eine Pfandbriefemission so zu
verschieben, dass die urspriingli-
che Reihenfolge der Bedienung
der Pfandbriefe, welche durch die
Verschiebung Gberholt werden
konnten, nicht geandert wird
(Uberholverbot). Dies kann dazu
fihren, dass auch die Falligkeiten
spater fallig werdender Emissio-
nen zu verschieben sind, um das
Uberholverbot zu wahren. Siehe
erganzend auch § 30 Absatz 2a
und 2b PfandBG.

§ 28 Abs. 1 Nr. 6 PfandBG

Liquiditatskennzahlen

31.12.2024

31.12.2023

Absolutbetrag der von Null verschiedenen groten sich ergebenden negativen
Summe in den nachsten 180 Tagen i. S. d. § 4 Abs. 1a Satz 3 PfandBG fir die

Pfandbriefe (Liquiditatsbedarf) 0,10 0,10
Tag an dem sich die groRte negative Summe ergibt 27 24
Gesamtbetrag der Deckungswerte, welche die Anforderungen von § 4 Abs. 1a

Satz 3 PfandBG erflllen (Liquiditadtsabdeckung) 20,36 10,02
Liquiditatsiiberschuss 20,26 9,92
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§ 28 Abs. 1 Nr. 13 PfandBG

Kennzahlen 31.12.2024 31.12.2023

Anteil festverzinslicher Deckungsmasse 100,00 % 100,00 %
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 100,00 % 100,00 %

§ 28 Abs. 1 Nr. 14 PfandBG
(nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung)

Zinsstress-Barwert

der Deckungsmassen

Zinsstress-Barwert

des Pfandbriefumlaufs

Fremdwahrung

31.12.2024

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2023

§ 28 Abs. 1 Nr. 14 PfandBG

(nach § 6 Pfandbrief-
Barwertverordnung)

Wechselkurs

Nettobarwert

in Fremdwahrung

Nettobarwert
in EUR

Fremdwahrung 31.12.2024

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2023

31.12.2024 31.12.2023

Zusammensetzung der ordentlichen Deckungswerte (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 2 Nr. 1a PfandBG

Verteilung der Deckungswerte nach GrélRenklassen

31.12.2024

31.12.2023

bis zu 300 Tsd. €

23,68

20,16

mehr als 300 Tsd. € bis zu 1 Mio. €

15,72

12,17

mehr als 1 Mio. € bis zu 10 Mio.€

187,66

147,09

mehr als 10 Mio. €

107,52

105,48

§ 28 Abs. 2 Nr. 1b und 1c PfandBG
Verteilung der Deckungswerte nach Nutzungsart (1)

31.12.2024

31.12.2023

wohnwirtschaftlich

334,58

284,89

gewerblich

§ 28 Abs. 2 Nr. 1b und 1c PfandBG
Verteilung der Deckungswerte nach Nutzungsart (II)

Staat

Bundesrepublik Deutschland

31.12.2024

31.12.2023

Eigentumswohnungen

13,94

12,53

Ein- und Zweifamilienhauser

17,52

13,44

Mehrfamilienhauser

303,07

258,87

Burogebaude

Handelsgebaude

Industriegebaude

sonstige gewerblich genutzte Gebaude

unfertige und noch nicht ertragsfahige Neubauten

Bauplatze

Summe
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Weitere Kennzahlen 31.12.2024 31.12.2023
§ 28 Abs. 1 Nr. 11 PfandBG - Gesamtbetrag der Forderungen
nach § 12 Abs. 1 PfandBG, die die Grenzen nach § 13 Abs. 1 | =~
Satz 2 2. Halbsatz PfandBG (iberschreiten in Mio. EUR - -
§ 28 Abs. 1 Nr. 11 PfandBG - Gesamtbetrag der Werte nach §
19 Abs. 1 PfandBG, die die Grenzen nach § 19 Abs. 1 Satz7 | =
PfandBG Uberschreiten in Mio. EUR - -
§ 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG - volumengewichteter Durchschnitt |
des Alters der Forderungen (seasoning) in Jahren 5,96 4,98
§ 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG - durchschnittlicher gewichteter )
Beleihungsauslauf in % 52,82 53,04
ordentliche Deckung (nominal) in Mio. EUR 334,58 284,89
Anteil am Gesamtumlauf in % 208,07 177,17
Zusammensetzung der weiteren Deckungswerte (Angaben in Mio. EUR)
§ 28 Abs. 1 Nr. 12 PfandBG
Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen Uberschreiten 31.12.2024 31.12.2023
§ 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG - -
§ 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG - -
§ 19 Abs. 1 Nr. 4 PfandBG - -
§ 28 Abs. 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG Forderungen
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 2 a) und b) PfandBG
davon gedeckte
Gesamt Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Staat 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Bundesrepublik Deutschland _ _ _ _
Summe _ _ _ _
§ 28 Abs. 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG Forderungen
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 3 a) bis c) PfandBG
davon gedeckte
Gesamt Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Staat 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Bundesrepublik Deutschland - - - -
Summe - - - -
§ 28 Abs. 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG Forderungen
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 4 PfandBG
Staat 31.12.2024 31.12.2023
Bundesrepublik Deutschland 20,00 10,00
Summe 20,00 10,00
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§ 28 Abs.1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

Summe

Staat

31.12.2024

31.12.2023

Bundesrepublik Deutschland

20,00

10,00

Summe

20,00

10,00

Weitere Kennzahlen

Kennzahlen nach § 28 Abs. 1 Nr. 7 PfandBG

31.12.2024

31.12.2023

Anteil der Derivategeschafte an den Deckungsmassen gemaR § 19 (1)

Nr. 1 (Bonitatsstufe 3)

-%

-%

Anteil der Derivategeschafte an den Deckungsmassen gemaR § 19 (1)

Nr. 2c (Bonitatsstufe 2)

-%

-%

Anteil der Derivategeschafte an den Deckungsmassen gemaR § 19 (1)

Nr. 3d (Bonitatsstufe 1)

-%

-%

Anteil der Derivategeschéafte an den zu deckenden Verbindlichkeiten gemaf

§ 19 (1) Nr. 1 (Bonitatsstufe 3)

-%

-%

Anteil der Derivategeschafte an den zu deckenden Verbindlichkeiten gemaf

§ 19 (1) Nr. 2c (Bonitatsstufe 2)

-%

-%

Anteil der Derivategeschéafte an den zu deckenden Verbindlichkeiten gemaf

§ 19 (1) Nr. 3d (Bonitatsstufe 1)

-%

-%

Ubersicht iiber riickstindige Leistungen (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 1 Nr. 15 PfandBG

31.12.2024

31.12.2023

Anteil der riickstandigen Deckungswerte gemaf Art. 178 Absatz 1 der Verord-

nung (EU) Nr. 575/2013

-%

-%

§ 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG

Gesamtbetrag dieser Forderungen,

Gesamtbetrag der mind. 90 Tage soweit der jeweilige Ruckstand
rickstandigen Leistungen mindestens 5 % der Forderung
betragt
Staat 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Keine _ _ _
Summe

ISIN-Liste der Inhaberpapiere

§ 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG

ISIN-Liste nach Pfandbriefgattung (nur Inhaberpfandbriefe)

31.12.2024

31.12.2023

DEOOOA3MQXJ6
DEOOOA3OVTF7
DEOOOA30V8R5
DEOOOA351NQ6
DEOOOA352AZ2

DEOOOA3MQXJ6
DEOOOA3QOVTF7
DEOOOA30V8R5
DEOOOA351NQ6
DEOOOA352AZ2
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Anhang des Jahresabschlusses

§ 28 Abs. 2 Nr. 5 PfandBG

wohnwirtschaftlich

gewerblich

31.12.2024

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2023

Anzahl der am Abschlussstichtag anhangigen

Zwangsversteigerungsverfahren

Anzahl der am Abschlussstichtag anhangigen

Zwangsverwaltungsverfahren

Anzahl der am Abschlussstichtag anhangigen
Zwangsverwaltungsverfahren mit gleichzeitigem

Zwangsversteigerungsverfahren

Anzahl der im Geschaftsjahr durchgefiihrten

Zwangsversteigerungen

Anzahl der im Geschaftsjahr zur Verhltung von

Verlusten Gibernommenen Grundstlicke

Gesamtbetrag der riickstandigen Zinsen (Angaben in

Mio. EUR)

Angaben nach § 28 PfandBG zum Umlauf 6ffentlicher Pfandbriefe

Angaben zu Gesamtbetrag und Laufzeitstruktur (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 1 Nr. 1, 3 und 7 PfandBG
Verhéltnis Umlauf
zur Deckungsmasse

Nennwert

Barwert

Risikobarwert inkl.
Wahrungsstress "

31.12.2024

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2023

Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs
inkl. Derivate

130,00

95,00

119,75

80,74

101,31

67,10

davon Derivate

Gesamtbetrag der Deckungsmassen
inkl. Derivate

271,51

199,14

282,06

197,54

233,05

165,38

davon Derivate

Uberdeckung in %

108,86

109,62

135,54

144,65

130,04

146,48

Uberdeckung

141,51

104,14

162,31

116,80

131,74

98,28

Gesetzliche Uberdeckung 2

8,86

3,59

3,59

1,61

Vertragliche Uberdeckung

Freiwillige Uberdeckung

132,66

100,55

158,72

115,18

1) Sowohl die Ermittlung des Risikobarwerts als auch des Wahrungsstresses erfolgt statisch.
2) Die gesetzliche Uberdeckungserfordernis setzt sich aus der barwertigen sichernden Uberdeckung geméaR § 4 Abs. 1 PfandBG und
der nennwertigen sichernden Uberdeckung gemaR § 4 Abs. 2 PfandBG zusammen.

§ 28 Abs. 1 Nr. 4 und 5 PfandBG Pfandbriefumlauf Deckungsmasse Falligkeitsverschiebung 3
Laufzeitstruktur, Zinsbindungsfrist und

Falligkeitsverschiebung 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
bis zu sechs Monate - - 13,02 6,93 - -
mehr als sechs Monate bis zu zwolf

Monaten - - 7,02 8,60 - -
mehr als zwolf Monate bis zu 18

Monaten - - 6,78 11,44 - -
mehr als 18 Monate bis zu 2 Jahren - - 19,73 5,48 - -
mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren - - 14,07 23,21 - -
mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren 15,00 - 20,19 10,74 - -
mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren 10,00 10,00 11,79 15,94 15,00 -
mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren 85,00 65,00 69,96 41,18 68,00 75,00
liber 10 Jahre 20,00 20,00 108,96 75,61 47,00 20,00

3) Auswirkungen einer Falligkeitsverschiebung auf die Laufzeitenstruktur der Pfandbriefe / Verschiebungsszenario 12 Monate.
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§ 28 Abs. 1 Nr. 5 PfandBG

Informationen zur Verschiebung der Falligkeit der

Pfandbriefe nach § 30 Abs. 2a PfandBG

31.12.2024

31.12.2023

Voraussetzungen fiir die Verschiebung der Falligkeit
der Pfandbriefe nach § 30 Abs. 2a PfandBG

Das Hinausschieben der Falligkeit
ist erforderlich, um die Zahlungs-
unfahigkeit der Pfandbriefbank
mit beschrénkter Geschaftstatig-
keit zu vermeiden (Verhinderung
der Zahlungsunfahigkeit), die
Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschéaftstatigkeit ist nicht Gber-
schuldet (keine bestehende Uber-
schuldung) und es besteht Grund
zu der Annahme, dass die Pfand-
briefbank mit beschrankter Ge-
schaftstatigkeit jedenfalls nach
Ablauf des gréRtmdglichen Ver-
schiebungszeitraums unter Be-
riicksichtigung weiterer Verschie-
bungsméglichkeiten ihre dann fal-
ligen Verbindlichkeiten erflllen
kann (positive Erfiillungsprogno-
se). Siehe erganzend auch § 30
Absatz 2b PfandBG.

Das Hinausschieben der Falligkeit
ist erforderlich, um die Zahlungs-
unfahigkeit der Pfandbriefbank
mit beschrankter Geschéaftstatig-
keit zu vermeiden (Verhinderung
der Zahlungsunfahigkeit), die
Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschéftstatigkeit ist nicht Gber-
schuldet (keine bestehende Uber-
schuldung) und es besteht Grund
zu der Annahme, dass die Pfand-
briefbank mit beschrankter Ge-
schéftstatigkeit jedenfalls nach
Ablauf des gréRtméglichen Ver-
schiebungszeitraums unter Be-
ricksichtigung weiterer Verschie-
bungsmoglichkeiten ihre dann fal-
ligen Verbindlichkeiten erflllen
kann (positive Erfullungsprogno-
se). Siehe erganzend auch § 30
Absatz 2b PfandBG.
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Befugnisse des Sachwalters bei Verschiebung der
Falligkeit der Pfandbriefe nach § 30 Abs. 2a PfandBG

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten der Tilgungszahlungen ver-
schieben, wenn die maf3geblichen
Voraussetzungen nach § 30 Abs.
2b PfandBG hierfir erfiillt sind.
Die Verschiebungsdauer, welche
einen Zeitraum von 12 Monaten
nicht Uberschreiten darf, bestimmt
der Sachwalter entsprechend der
Erforderlichkeit.

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten von Tilgungs- und Zinszah-
lungen, die innerhalb eines Mo-
nats nach seiner Ernennung fallig
werden, auf das Ende dieses Mo-
natszeitraums verschieben. Ent-
scheidet sich der Sachwalter fiir
eine solche Verschiebung, wird
das Vorliegen der Voraussetzun-
gen nach § 30 Abs. 2b PfandBG
unwiderlegbar vermutet. Eine sol-
che Verschiebung ist im Rahmen
der Hochstverschiebungsdauer
von 12 Monaten zu
berlicksichtigen.

Der Sachwalter darf von seiner
Befugnis fiir samtliche Pfandbrie-
fe einer Emission nur einheitlich
Gebrauch machen. Hierbei dirfen
die Falligkeiten vollstandig oder
anteilig verschoben werden. Der
Sachwalter hat die Falligkeit fur
eine Pfandbriefemission so zu
verschieben, dass die urspriingli-
che Reihenfolge der Bedienung
der Pfandbriefe, welche durch die
Verschiebung berholt werden
kénnten, nicht geandert wird
(Uberholverbot). Dies kann dazu
fihren, dass auch die Falligkeiten
spater fallig werdender Emissio-
nen zu verschieben sind, um das
Uberholverbot zu wahren. Siehe
erganzend auch § 30 Absatz 2a
und 2b PfandBG.

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten der Tilgungszahlungen ver-
schieben, wenn die mafigeblichen
Voraussetzungen nach § 30 Abs.
2b PfandBG hierfir erflllt sind.
Die Verschiebungsdauer, welche
einen Zeitraum von 12 Monaten
nicht Gberschreiten darf, bestimmt
der Sachwalter entsprechend der
Erforderlichkeit.

Der Sachwalter kann die Fallig-
keiten von Tilgungs- und Zinszah-
lungen, die innerhalb eines Mo-
nats nach seiner Ernennung fallig
werden, auf das Ende dieses Mo-
natszeitraums verschieben. Ent-
scheidet sich der Sachwalter fir
eine solche Verschiebung, wird
das Vorliegen der Voraussetzun-
gen nach § 30 Abs. 2b PfandBG
unwiderlegbar vermutet. Eine sol-
che Verschiebung ist im Rahmen
der Hochstverschiebungsdauer
von 12 Monaten zu
berlicksichtigen.

Der Sachwalter darf von seiner
Befugnis flr samtliche Pfandbrie-
fe einer Emission nur einheitlich
Gebrauch machen. Hierbei dirfen
die Falligkeiten vollstandig oder
anteilig verschoben werden. Der
Sachwalter hat die Falligkeit fir
eine Pfandbriefemission so zu
verschieben, dass die urspriingli-
che Reihenfolge der Bedienung
der Pfandbriefe, welche durch die
Verschiebung Gberholt werden
konnten, nicht geandert wird
(Uberholverbot). Dies kann dazu
fihren, dass auch die Falligkeiten
spater fallig werdender Emissio-
nen zu verschieben sind, um das
Uberholverbot zu wahren. Siehe
erganzend auch § 30 Absatz 2a
und 2b PfandBG.

§ 28 Abs. 1 Nr. 6 PfandBG

Liquiditatskennzahlen

31.12.2024

31.12.2023

Absolutbetrag der von Null verschiedenen groten sich ergebenden negativen
Summe in den nachsten 180 Tagen i. S. d. § 4 Abs. 1a Satz 3 PfandBG fir die

Pfandbriefe (Liquiditatsbedarf) 0,19 -
Tag an dem sich die groRte negative Summe ergibt 29 27
Gesamtbetrag der Deckungswerte, welche die Anforderungen von § 4 Abs. 1a

Satz 3 PfandBG erflllen (Liquiditadtsabdeckung) 10,76 10,51
Liquiditatsiiberschuss 10,57 10,51
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§ 28 Abs. 1 Nr. 13 PfandBG

Kennzahlen 31.12.2024 31.12.2023

Anteil festverzinslicher Deckungsmasse 100,00 % 100,00 %
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 100,00 % 100,00 %

§ 28 Abs. 1 Nr. 14 PfandBG
(nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung)

Zinsstress-Barwert
der Deckungsmassen

Zinsstress-Barwert

des Pfandbriefumlaufs

Fremdwahrung

31

.12.2024

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2023

§ 28 Abs. 1 Nr. 14 PfandBG
(nach § 6 Pfandbrief-
Barwertverordnung)

Wechselkurs

Nettobarwert
in Fremdwahrung

Nettobarwert
in EUR

Fremdwahrung

31.12.2024 31.1

2.2023

31.12.2024

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2023

Zusammensetzung der ordentlichen Deckungswerte (Angaben in Mio. EUR)

Verteilung der Deckungswerte

Anteil am Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs

(nominal)

31.12.2024

31.12.2023

in Mio. EUR

in %

in Mio. EUR

in %

Gesamte Deckungsmasse

271,51

208,86

199,14

209,62

davon ordentliche Deckung nach § 20 Abs. 1

PfandBG

271,51

208,86

199,14

209,62

davon sichernde Uberdeckung nach § 4

Abs. 1 PfandBG

11,00

8,46

11,00

11,58

davon weitere Deckung nach § 20 Abs. 2

PfandBG

davon sichernde Uberdeckung nach § 20

Abs. 2 Nr. 2 PfandBG

§ 28 Abs. 3 Nr. 1 PfandBG
Gesamtbetrag der verwendeten
Forderungen nach GrélRenklassen

bis zu 10 Mio. EUR

mehr als 10 Mio. EUR

bis zu 100 Mio. EUR

mehr als 100 Mio. EUR

Schuldner / gewahrleistende Stelle

31.12.2024 31.1

2.2023

31.12.2024

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2023

155,52

93,59

116,00

105,54

Weitere Kennzahlen

31.12.2024

31.12.2023

§ 28 Abs. 1 Nr. 11 PfandBG - Gesamtbetrag der Forderungen
nach § 20 Abs. 1 und 2 PfandBG, die die Grenzen nach § 20

Abs. 3 PfandBG Uberschreiten

in Mio. EUR

§ 28 Abs. 3 Nr. 2 PfandBG

Gesamtbetrag der verwendeten Forderungen

31.12.2024

31.12.2023

Bundesrepublik Deutschland

Staat

regionale Gebietskorperschaft

11,00

Ortliche Gebietskdrperschaft

260,51

188,14

Sonstige Schuldner

11,00

Summe

271,51

199,14

davon Gewahrleistung aus Griinden der Exportférderung
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Zusammensetzung der weiteren Deckungswerte (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 1 Nr. 12 PfandBG

Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen liberschreiten 31.12.2024 31.12.2023

§ 20 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG - -
§ 20 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG - -
§ 28 Abs. 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG Forderungen

Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

i.S.d. § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 PfandBG

davon gedeckte
Gesamt Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Staat 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Keine - - .
Summe - - .
§ 28 Abs. 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG Forderungen

Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

i.S.d. § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 a) bis ¢) PfandBG

davon gedeckte
Gesamt Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Staat 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Keine - - -
Summe - - -
§ 28 Abs. 1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG Forderungen
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen i.S.d. § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 4 PfandBG
davon gedeckte
Gesamt Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Staat 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Keine - - -
Summe - - -
§ 28 Abs.1 Nr. 8, 9 und 10 PfandBG
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen Summe
Staat 31.12.2024 31.12.2023
Keine - -
Summe _ _
Weitere Kennzahlen
Kennzahlen nach § 28 Abs. 1 Nr. 7 PfandBG 31.12.2024 31.12.2023
Anteil der Derivatgeschafte an den Deckungsmassen gemaR § 20 (2) Nr. 1
(Bonitatsstufe 3) - % - %
Anteil der Derivatgeschafte an den Deckungsmassen gemaf § 20 (2) Nr. 2
(Bonitatsstufe 2) - % - %
Anteil der Derivatgeschafte an den Deckungsmassen gemaf § 20 (2) Nr. 3c
(Bonitatsstufe 1) -% -%
Anteil der Derivatgeschéfte an den zu deckenden Verbindlichkeiten
Deckungsmassen gemaf § 20 (2) Nr. 1 (Bonitatsstufe 3) -% -%
Anteil der Derivatgeschéfte an den zu deckenden Verbindlichkeiten
Deckungsmassen geméaR § 20 (2) Nr. 2 (Bonitatsstufe 2) -% -%
Anteil der Derivatgeschéfte an den zu deckenden Verbindlichkeiten
Deckungsmassen gemaB § 20 (2) Nr. 3c (Bonitatsstufe 1) -% -%
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Ubersicht iiber riickstindige Leistungen (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 1 Nr. 15 PfandBG

31.12.2024

31.12.2023

Anteil der riickstandigen Deckungswerte gemaf Art. 178 Abs. 1 der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013

-%

-%

328 Abs. 3 3 Flandse Gesamibelrag der mind. 90 Tage | gty icC i ciand i
rickstandigen Leistungen destens 5 % der Forderungen betragt
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Staat 1
Staat - - -
regionale Gebietskorperschaft _ _ _
oOrtliche Gebietskorperschaft _ _ _
sonstige Schuldner _ _ _
Summe - - -
ISIN-Liste der Inhaberpapiere
§ 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG
ISIN-Liste nach Pfandbriefgattung (nur Inhaberpfandbriefe)
31.12.2024 31.12.2023
DEOOOA3H2TYO DEOOOA3H2TYO
DEOOOA3H2VES DEOOOA3H2VES
DEOOOA3H2VG3 DEOOOA3H2VG3
DEOOOA3H20U5 DEOOOA3H20U5
DEOOOA3H24L6 DEOOOA3H24L6
DEOOOA3H3JQ5 DEOOOA3H3JQ5
DEOOOA352B33 DEOOOA352B33
DEOOOA3824E9
DEOOOA3824F6
DEOOOA383PM3
DEOOOA383ST2

Zusatzangaben nach § 35 RechKredV

Die im Deckungsregister aufgefiihrten Realkredite in Hohe von 334,58 Mio. EUR sowie die im Deckungsregister aufge-
fuhrten Kommunalkredite in Hohe von 260,51 Mio. EUR werden in der Bilanz unter den Forderungen an Kunden ausge-
wiesen. Die Wertpapiere zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe in H6he von 20,00 Mio. EUR bzw. zur Deckung der
offentlichen Pfandbriefe in Hohe von 11,00 Mio. EUR (Nominalvolumen) sind in der Bilanzposition Schuldverschreibun-
gen und andere festverzinsliche Wertpapiere enthalten.

Im Geschaftsjahr beliefen sich die Gesamtbeziige des Vorstands auf 2 564 642 EUR, des Aufsichtsrats auf 193 289
EUR und der friiheren Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene auf 242 456 EUR.

Fir frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene bestehen zum 31.12.2024 Pensionsriickstellungen in
Hohe von 4 091 309 EUR.
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® Am Bilanzstichtag betrugen die gewahrten Vorschisse und Kredite sowie die eingegangenen Haftungsverhaltnisse fir

EUR

Mitglieder des Vorstands 13 262

Mitglieder des Aufsichtsrats 172 173

® Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz enthalten und nicht als Haftungsverhaltnisse anzugeben, je-
doch fiir die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind, bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegeniiber
der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. (Garantie-
verbund) in Héhe von 10 750 088 EUR.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegenliber dem institutsbezogenen Sicherungssystem der BVR Institutssicherung
GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Erreichen der Zielausstattung bzw. Zahlungsverpflichtungen, Sonderbeitrage
und Sonderzahlungen falls die verfligbaren Finanzmittel nicht ausreichen, um die Einleger eines dem institutsbezoge-
nen Sicherungssystem angehoérigen CRR-Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen, sowie Auffillungs-
pflichten nach Deckungsmafnahmen.

Im Rahmen der Jahresbeitragserhebungen an die FMSA haben wir seit dem Geschaftsjahr 2019 nach entsprechender
Antragsstellung bei der FMSA einen Anteil des Jahresbeitrags in Form von in vollem Umfang abgesicherten Zahlungs-
anspriichen (sog. unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) erbracht; der Gesamtbetrag der eingegangenen unwider-
ruflichen Zahlungsverpflichtungen belauft sich insgesamt auf 1.789.905 EUR. Fir die geleisteten Barsicherheiten ha-
ben wir insgesamt eine Forderung an den Sicherungsnehmer (Restrukturierungsfonds) in Héhe von 1.789.905 EUR un-
ter den sonstigen Vermdgensgegenstanden erfasst. Eine Riickstellungsbildung fir die unwiderruflichen Zahlungsver-
pflichtungen halten wir nicht fiir erforderlich, solange keine hinreichende Wahrscheinlichkeit fir einen Bedarfsfall be-
steht.

® Gemal Teil 8 der CRR (Art. 433c Abs. 2 CRR) offenzulegende Inhalte sind zum Teil im Lagebericht enthalten. Wir be-
absichtigen die weiteren Angaben in einem separaten Offenlegungsbericht zu machen und auf unserer Homepage zu
veroffentlichen.

® Die Zahl der im Jahr 2024 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschéaftigte Teilzeitbeschaftigte

Kaufmannische Mitarbeiter 177,00 103,25

AuRerdem wurden durchschnittlich 3,00 Auszubildende beschéaftigt.

® Mitgliederbewegung im Geschaftsjahr Anzahl der Mitglieder Anzahl der Ge- Haftsummen
schéftsanteile EUR

Anfang 2024 7 565 642 240 32112 000
Zugang 2024 10 1 306 65 300
Abgang 2024 231 14 388 719 400
Ende 2024 7 344 629 158 31457 900
Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder haben sich im

Geschaftsjahr vermindert um EUR 654 100

Hohe des Geschéftsanteils EUR 50

Hohe der Haftsumme EUR
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® Name und Anschrift des zustandigen Prufungsverbandes:

Genossenschaftsverband Bayern e.V.
TurkenstralRe 22 - 24
80333 Munchen

® Mitglieder des Vorstands
Jorg-Peter Nitschmann, Vorstandsvorsitzender, Geschaftsleiter, Ressort: Markt, Handel
Winfried Lachner, Vorstandsmitglied, Geschéftsleiter, Ressort: Marktfolge Aktiv
Andrea Hoffmann, Vorstandsmitglied, Geschaftsleiterin, Ressort: Marktfolge Passiv, Handelsuiberwachung
Thomas Beck, stv. Vorstandsmitglied, Geschéftsleiter, Bereichsleitung: Unternehmenssteuerung
Achim Kroh, stv. Vorstandsmitglied, Geschéftsleiter, Bereichsleitung: Vermégensmanagement

® Mitglieder des Aufsichtsrats
Peter Schappert (Vorsitzender), Domkapitular, Diézesanékonom, Diézese Speyer
Bernd Herbinger (Stellvertretender Vorsitzender), Dekan, Diézese Rottenburg-Stuttgart
Gottfried Doll, Pfarrer, Erzdiézese Munchen und Freising
Markus Haering OSB, Pater, Cellerar, Benediktinerabtei Metten (bis 21.05.2024)
Sr. M. Anna Klaus OCist, Abtei Seligenthal
Christian Kriegbaum, BGR, Pfarrer, Didzese Passau
Bernhard Piendl, Pralat
Ulrike Maria Reichle, Stv. Leiterin Kath. Verwaltungszentrum Ulm (ab 21.05.2024)
Tanja Résner, Prokuristin, A. F. Bauer GmbH
Claus Peter Scheucher, Wirtschaftsprufer/Steuerberater
Rainer Schinko, Pfarrer, Diézese Regensburg
Kai Soder, Pfarrer, Di6zese Wirzburg
Mathias Vetter, Finanzdirektor, Erzdiézese Bamberg
Lukas Christoph Wirth OSB, Pater, Cellerar, Benediktinerabtei Scheyern (ab 21.05.2024)
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Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2024

der LIGA Bank eG

. Grundlagen der Geschiftstatigkeit

Die LIGA Bank eG ist eine genossenschaftlich organisierte Universalbank und eine der grofiten katholischen
Kirchenbanken Deutschlands. Dabei betreut die LIGA Bank eG kirchliche Institutionen und Privatkunden. Dar-
Uber hinaus zahlen Kommunen und kommunaldhnliche Organisationen sowie Siedlungswerke mit kirchlichem
Hintergrund bzw. genossenschaftliche, gemeinnitzige oder in kommunaler Tragerschaft befindliche Wohnbau-
unternehmen zum Kundenkreis der LIGA Bank eG. Ihre Geschéaftspolitik verfolgt den Zweck, ihre Mitglieder
wirtschaftlich zu férdern und zu betreuen.

Das Geschéaftsgebiet der LIGA Bank eG erstreckt sich tiber den siddeutschen Raum, die Bistiimer

Dresden MeifRen und Gorlitz. Dabei ist die LIGA Bank eG an folgenden Standorten fur ihre Kunden vertreten:
Regensburg, Augsburg, Bamberg, Dresden, Eichstatt, Freiburg, Minchen, Nirnberg, Passau, Speyer,
Stuttgart und Wurzburg.

Die LIGA Bank eG ist der amtlich anerkannten BVR Institutssicherung GmbH und der zusatzlichen freiwilligen
Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.
angeschlossen.

1. Wirtschaftsbericht

.1 Entwicklung der Gesamtwirtschaft

Die fiir das Verstandnis der Analyse unseres Geschaftsverlaufs und unserer wirtschaftlichen Lage
malfgeblichen gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Geschaftsjahr 2024 haben sich wie folgt
entwickelt:

Wirtschaftsflaute setzte sich fort

Das Jahr 2024 fiel in Deutschland aus gesamtwirtschaftlicher Sicht abermals schwach aus. Nach ersten Schat-
zungen des Statistischen Bundesamtes sank das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt gegeniiber dem Vorjahr
leicht um 0,2 %.

Nach dem vor allem inflationsbedingten Riickgang im Vorjahr um 0,4 % schwenkten die preisbereinigten
privaten Konsumausgaben 2024 wieder auf ihren Wachstumspfad ein. Hierzu trug der nachlassende Preisauf-
trieb bei, der zusammen mit kraftigen Lohn- und Rentenzuwachsen zu Kaufkraftgewinnen fihrte. Das Wachs-
tum des Privatverbrauchs fiel aber mit 0,3 % verhalten aus. Kraftiger als die privaten Konsumausgaben legten
die realen Konsumausgaben des Staates (+3,5 %) zu, die im Vorjahr (-0,1 %) nahezu stagniert hatten.
Wachstumsimpulse gingen hier unter anderem von den steigenden Sachleistungen im Gesundheits- und Pfle-
gebereich aus. Alles in allem haben die Konsumausgaben die gesamtwirtschaftliche Entwicklung mit einem po-
sitiven Wachstumsbeitrag von 0,9 Prozentpunkten merklich stabilisiert.

Das Investitionsklima blieb schwach. Angesichts gedampfter Absatzperspektiven, niedriger Kapazitats-
auslastungen in der Industrie, gestiegener Finanzierungskosten und hoher wirtschaftlicher Unsicherheiten gin-
gen die preisbereinigten Ausristungsinvestitionen beschleunigt zurtick (-5,5 % nach -0,8 % im Jahr 2023). Der
Ruckgang ware noch deutlicher ausgefallen, wenn der Staat seine Ausrustungsinvestitionen im Rahmen des
Sondervermdgens Bundeswehr nicht ausgeweitet hatte. Bei den realen Bauinvestitionen setzte sich der
Abwartstrend der Vorjahre fort. Sie gaben um 3,3 % nach und damit &hnlich stark wie im Vorjahr (-3,4 %). Im
Wohnungsbau und im Wirtschaftsbau wurde erheblich weniger investiert, wahrend sich der 6ffentliche Bau ver-
gleichsweise robust zeigte. Insgesamt haben die Bruttoanlageinvestitionen die Veranderungsrate der preisbe-
reinigten Wirtschaftsleistung um 0,6 Prozentpunkte vermindert.
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Die preisbereinigten Exporte der deutschen Wirtschaft gingen 2024 erneut moderat zuriick (-1,1 % nach -0,3 %
im Vorjahr). Dies ist auch auf strukturelle Probleme der hiesigen Exportwirtschaft zurickzufihren. Da zudem
die Importe nach Deutschland etwas stiegen (+0,2 % nach -0,6 % 2023), verminderte der Au3enhandel als
Ganzes das reale Bruttoinlandsprodukt um merkliche 0,6 Prozentpunkte.

Hoéheres Budgetdefizit der 6ffentlichen Hand

Das gesamtstaatliche Finanzierungsdefizit erhdhte sich gegenlber 2023 um 15,0 auf 118,8 Mrd. Euro. Die
Staatseinnahmen wurden unter anderem durch das Auslaufen von Mehrwertsteuervergiinstigungen fir Gas
und Gaststattendienstleistungen sowie die weitere Anhebung des nationalen CO2-Preises beférdert. Die
Staatsausgaben legten jedoch noch starker zu. Bezogen auf das Bruttoinlandsprodukt in jeweiligen Preisen
ergab sich ein leichter Anstieg der Defizitquote von 2,5 % im Vorjahr auf 2,8 % im Berichtsjahr. Die staatliche
Schuldenquote drfte hingegen auf dem 2023 erreichten Niveau (rund 63 %) geblieben sein.

Mehr Arbeitslose und mehr Erwerbstitige

Auf dem Arbeitsmarkt hinterliel3 die hartnackige Wirtschaftsschwache deutliche Spuren. Erneut stieg die Ar-
beitslosenzahl leicht an. Allerdings legte auch die Erwerbstatigkeit weiter zu, trotz des konjunkturellen Gegen-
winds und der voranschreitenden Uberalterung der Bevélkerung. Die Arbeitslosenquote erhéhte sich von 5,7 %
im Vorjahr auf 6,0 %.

Inflationsrate deutlich zuriickgegangen

Die allgemeine Teuerung lie® 2024 erneut nach. Im Januar lag die Inflationsrate, gemessen an der jahrlichen
Veranderung des Verbraucherpreisindex, noch bei 2,9 %. Im weiteren Jahresverlauf sank die Inflationsrate
dann unter Schwankungen auf bis zu 1,6 % im September, bevor sie zum Jahresende wieder anzog. Im Jah-
resdurchschnitt stiegen die Verbraucherpreise um 2,2 % und damit deutlich schwécher als 2023 (+5,9 %) und
2022 (+6,9 %).

Positive Entwicklung der Finanzmarkte trotz hoher Unsicherheiten

Das Jahr 2024 war durch hohe Unsicherheiten gepragt. Ursachen waren der anhaltende Krieg in der Ukraine,
die Verscharfung des Nahostkonflikts, aber auch die erhéhte politische Unsicherheit, etwa durch das Ende der
Ampelregierung in Deutschland, die Regierungskrise in Frankreich sowie die Wahl von Donald Trump zum
neuen US-Préasidenten. Insgesamt haben sich die Finanzmarkte trotz der Unsicherheiten eher positiv ent-
wickelt. Hierzu trugen sowohl die Zinssenkungen der Notenbanken im Jahr 2024 bei als auch die Aussicht auf
weitere Zinssenkungen im Jahr 2025. Der Kl-Boom war ein pragender Faktor fur die Aktienmarkte und fuhrte
vor allem bei Technologiewerten zu starken Kursanstiegen. Gleichwohl war die Nervositat der Finanzmarktak-
teure insbesondere im Hinblick auf Zinssenkungen splrbar. Andeutungen von Notenbankern Uber kinftige
Zinsschritte oder auch einzelne Datenveréffentlichungen, die Hinweise auf kunftige Zinsentscheidungen geben
kdnnten, sorgten regelmaRig fir hohe Volatilitdt und gehdrten zu den marktbewegenden Themen des Jahres.

EZB zwischen persistenter Inflation und schwachem Konjunkturausblick

Nachdem die EZB die Leitzinsen in der ersten Jahreshélfte unverandert gelassen hatte, begann sie ab der
Sitzung vom 6. Juni mit Zinssenkungen um jeweils 25 Basispunkte. Neben dem Riickgang der Inflation gab vor
allem die Verschlechterung der konjunkturellen Lage im Euroraum Anlass zur Lockerung des geldpolitischen
Restriktionsgrades. Insgesamt wurden nach Juni im September, Oktober und Dezember noch drei weitere
Zinssenkungen vorgenommen, sodass der Zinssatz fur die Einlagefazilitdt zum Jahresende um 100 Basis-
punkte niedriger bei 3,0 % lag.

Anleihemarkte im Sog der Geldpolitik

Die Inflations- und Zinserwartungen sowie die geldpolitischen Entscheidungen der Notenbanken blieben auch
im Jahr 2024 die treibenden Krafte an den Anleihemarkten. Vor allem in der ersten Jahreshalfte fielen die Kur-
se und die invers dazu verlaufenden Renditen stiegen entsprechend. Die Marktteilnehmer, die zum Jahresbe-
ginn noch mit einer geldpolitischen Lockerung im Fruhjahr gerechnet hatten, verschoben ihre Zinssenkungser-
wartungen voribergehend nach hinten. Die zehnjahrige Bundesanleihe begann das Jahr bei 2,03 % und stieg
bis zur ersten Leitzinssenkung der EZB im Juni auf einen Hochstschlussstand von 2,68 % am 29. Mai. Im
weiteren Jahresverlauf stiegen die Kurse mit den Zinssenkungen der EZB zunachst an und die Rendite fiel bis
Anfang Oktober auf 2,04 % und damit in die Nahe des Jahresanfangsniveaus. Im letzten Quartal des Jahres
2024 kam es dann zu einer erhohten Volatilitat aufgrund von Unsicherheiten (iber die weitere Gangart der
Geldpolitik. Bis Mitte November stiegen die Renditen zunachst wieder an, um dann bis Anfang Dezember in
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etwa auf das Niveau vom Oktober zurtickzufallen. In den letzten Handelswochen kam es zu einem erneuten
Renditeanstieg und die zehnjahrige Bundesanleihe schloss mit 2,36 % hdher als zu Jahresbeginn.

Insgesamt hat sich die Zinsstrukturkurve wieder normalisiert und ist — gemessen an der Renditedifferenz von
Anleihen mit Restlaufzeiten von zehn Jahren und zwei Jahren — nicht mehr invers. Somit wirkten sich die Zins-
senkungen starker auf kiirzer laufende Papiere aus, wahrend langer laufende Anleihen auf Jahressicht sogar
zulegten.

Euro gibt zum Jahresende gegen US-Dollar deutlich nach

Die europdische Gemeinschaftswahrung startete mit einem Kurs von 1,10 US-Dollar in das Jahr 2024 und be-
wegte sich in den ersten drei Quartalen des Jahres bezogen auf Schlusskurse in einem Korridor zwischen 1,06
US-Dollar am 15. April und 1,12 US-Dollar am 27. September. Auf leichte Abwertungen folgten somit leichte
Aufwertungen. Erst im letzten Quartal zeigte der US-Dollar, vor allem nach der Wahl von Donald Trump zum
neuen US-Préasidenten, eine deutliche Stérke und der Euro wertete merklich ab und schloss das Jahr mit ei-
nem Tiefststand von 1,04 US-Dollar. Die sich weiter eintriibenden Konjunkturdaten im Euroraum und insbeson-
dere in Deutschland dirften den Euro gegentber dem US-Dollar vor allem zum Jahresende hin geschwacht
haben.

DAX schlieft nahe Rekordhoch

Far die Aktienmarkte ging es im Jahr 2024 deutlich aufwarts, viele wichtige Aktienindizes konnten neue Re-
kordstande erreichen. Angesichts der anhaltenden Krisenherde, wie dem Krieg in der Ukraine oder dem Nah-
ostkonflikt, und der sich eintribenden konjunkturellen Lage insbesondere in Deutschland Ubertraf die positive
Entwicklung vielerorts die Erwartungen. Zudem war bereits das Jahr 2023 ein gutes Borsenjahr gewesen. Der
DAX startete mit 16.751 Punkten ins Jahr 2024 und bewegte sich bis Ende Marz in Richtung der Marke von
18.500 Punkten. Von dort aus tendierte der Deutsche Leitindex zunachst seitwarts mit leichten Ausschlagen
nach unten und oben.

Im August kam es dann kurzzeitig zu einer Marktpanik in Japan. Der japanische Nikkei-Index verzeichnete den
groéBten prozentualen Rickgang seit dem 20. Oktober 1987 (,Black Monday*“) und verlor innerhalb eines Han-
delstages bezogen auf Schlusskurse 12,4 % und insgesamt innerhalb von drei Handelstagen fast 20 %. Dies
strahlte auch auf den DAX aus, der innerhalb weniger Handelstage um tGber 1.100 Punkte bzw. 6,3 % auf
Schlusskursbasis zuritickging.

Auf die Kursverluste im August folgte umgehend die Erholung und der DAX setzte zu einem Aufwartstrend an,
der — abgesehen von einer kurzen Seitwartsphase im November — am 12. Dezember mit einem Allzeithoch von
20.426 Punkten bezogen auf Schlusskurse endete. In den letzten Handelstagen des Jahres gab der DAX leicht
nach und schloss mit 19.909 Punkten und einem Jahresplus von 18,9 %.
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.2 Leistungsindikatoren

Definition unserer bedeutsamsten Leistungsindikatoren

Uber unsere strategische Eckwert- und Kapitalplanung planen und steuern wir die Entwicklung unseres
Institutes auf Grundlage von Kennzahlen und Limiten. Dabei verwenden wir die folgenden bedeutsamsten
finanziellen Leistungsindikatoren, die sich auch aus unserer Geschafts- und Risikostrategie ableiten lassen und
die wir im Rahmen unserer Balanced Scorecard regelmafig Uberwachen:

- Als Leistungsindikator fur die Wirtschaftlichkeit/Effizienz oder Produktivitat unseres Instituts wurde die Cost
Income Ratio (nachfolgend: ,CIR*) bestimmt. Sie stellt das Verhaltnis der Verwaltungsaufwendungen zum
Zins- und Provisionsergebnis zzgl. laufender Ertrédge zzgl. dem Nettoertrag des Handelsbestandes sowie dem
Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen dar.

- Als bedeutsamster Leistungsindikator fir die Rentabilitdt der Bank wurde die Eigenkapitalrentabilitat vor
Steuern festgelegt. Diese errechnet sich aus dem Jahreslberschuss vor Steuern im Verhaltnis zum
durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapital des Geschéftsjahres.

- Als Indikator fir die Sicherung und Steigerung des Marktanteils unseres Instituts haben wir das Wachstum
des betreuten Kundenanlagevolumens (Wachstum bilanzielle Kundengelder und auf3erbilanzielle
Kundenanlagen) definiert.

- Zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit der Bank durch nachhaltiges Wachstum werden im Kontext steigender
Kapitalanforderungen angemessene Eigenmittel benétigt. Als bedeutsamster Leistungsindikator fur die
Kapitalausstattung dient die aufsichtsrechtlich festgelegte Gesamtkapitalquote nach Art. 92 Abs. 2 CRR
(Eigenmittel des Instituts in Prozent des Gesamtrisikobetrags).

Entwicklung unserer bedeutsamsten Leistungsindikatoren im Geschaftsjahr 2024

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren im Geschéftsjahr
2024 stellt sich wie folgt dar:

Die Aufwands- /Ertragsrelation (Cost Income Ratio - CIR) lag im Berichtsjahr bei 38,1 %. Damit hat sich dieser
Leistungsindikator leicht besser entwickelt als in der Vorperiode erwartet. Im Wesentlichen ist dies auf einen
deutlich Gber den Erwartungen liegenden Zinstberschuss zurtickzufuhren (zu Details vgl. Ausfihrungen im
Abschnitt 11.4).

Die Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern betrug 13,8 % und fiel damit deutlich héher aus als in der Vorperiode
erwartet.

Das betreute Kundenanlagevolumen wies einen Anstieg von 4,5 % auf, damit fiel das Wachstum deutlich
héher aus als in der Vorperiode erwartet. Der Anstieg ist grof3tenteils auf den positiven Nettoabsatz im
Wertpapier- und Fondsgeschaft mit unseren Kunden zurtckzufihren.

Die Gesamtkapitalquote belduft sich zum Bilanzstichtag auf 20,4 %, die Entwicklung lag damit Giber der in der
Vorperiode berichteten Erwartung.
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Im Einzelnen stellte sich der Geschéftsverlauf wie folgt dar:

1.3 Geschiftsverlauf der LIGA Bank eG

Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR +- TEUR %
Bilanzsumme 6.310.977 6.150.608 + 160.369 2,6
Aulerbilanzielle Geschafte 1.734.844 1.640.795 + 94.049 57

Die Bilanzsumme erhohte sich um 2,6 % auf 6.310.977 TEUR. MalRgeblich hierfir war insbesondere der An-
stieg der Kundengelder.

Die auBerbilanziellen Geschafte, die sich aus Eventualverbindlichkeiten (Blrgschaften) in Hohe von

28.888 TEUR, aus anderen Verpflichtungen (unwiderrufliche Kreditzusagen) in Héhe von 140.325 TEUR und
derivativen Geschaften in Hohe von nominal 1.565.631 TEUR zusammensetzen, liegen tiber dem Vorjahres-
niveau. MaRgeblich hierfir war ein Anstieg des Volumens der derivativen Geschafte.

Aktivgeschift Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Kundenforderungen 2.876.230 2.740.654 + 135.576 4,9
Wertpapiere 2.401.868 2277530 + 124.338 55
Forderungen an Kreditinstitute 838.855 897.187 - 58.332 6,5

Die Entwicklung des Aktivgeschafts entsprach im Wesentlichen den in der Vorperiode berichteten Prognosen.

Das Kreditvolumen konnte im Berichtsjahr insbesondere aufgrund eines deutlichen Anstiegs des Kommunal-
kreditgeschafts sowie aufgrund von Darlehensvergaben zur Finanzierung von Wohnimmobilien erhéht werden.
Die Entwicklung der Kundenforderungen hat die in der Vorperiode berichtete Prognose leicht Gbertroffen.
Aufgrund der vermehrten Umschichtung in Wertpapiere verringerten sich die Forderungen an Kreditinstitute
und erhdhten sich die Wertpapieranlagen.

In der Struktur der Aktivseite sind im Berichtsjahr keine wesentlichen Veranderungen zu verzeichnen.

Passivgeschift Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 219.471 212.795 + 6.676 3,1
Spareinlagen von Kunden 313.745 347.508 - 33.763 9,7
andere Einlagen von Kunden 4.428.994 4.368.572 + 60.422 1,4
verbriefte Verbindlichkeiten 697.074 634.180 + 62.894 9,9

Die Entwicklung des Passivgeschéfts entsprach im Wesentlichen den in der Vorperiode berichteten Progno-
sen.

Bei den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten waren keine wesentlichen Veranderungen zu verzeich-
nen, die Entwicklung entsprach der in der Vorperiode berichteten Prognose.

Die Entwicklung der Kundengelder entsprach im Wesentlichen ebenfalls der in der Vorperiode berichteten
Prognose. Im Jahresvergleich blieben die Einlagen von institutionellen Kunden nahezu unverandert, wahrend
sich die Einlagen von Privatkunden leicht erhdhten. Der Anteil der Kundengelder an der Bilanzsumme hat sich
nicht wesentlich verandert.
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Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Ertrage aus Wertpapierdienstleistungs-
und Depotgeschaften 14.867 14.023 + 844 6,0
Ertrage aus Vermdgensverwaltung und -
beratung 5.369 4.781 + 588 12,3
andere Vermittlungsertrage 1.530 1.575 - 45 29
Ertrage aus Zahlungsverkehr 5.748 5.635 + 113 2,0

Die Ertrage aus dem Dienstleistungsgeschaft haben sich im Berichtsjahr leicht erhoht, lagen in Summe aber
unter unseren Erwartungen.

Im Vergleich zum Vorjahr konnten die Ertrage aus dem Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschaft gestei-
gert werden, die geplanten Ziele wurden aber nicht erreicht. Die Ertrage aus Vermdgensverwaltung und
-beratung lagen Uber dem Vorjahr und tbertrafen unsere Erwartungen.

Die anderen Vermittlungsertrage entsprachen in Summe unseren Planungen, wobei die Ertrage aus dem
Versicherungsgeschaft Giber unseren Erwartungen und die Ertrdge aus dem Bauspargeschaft unter unseren
Erwartungen lagen.

Bei den Ertragen aus dem Zahlungsverkehr konnten im Berichtsjahr leichte Steigerungen verzeichnet werden,
die Erwartungen wurden dabei Ubertroffen.

Investitionen

Die Gesamtinvestitionen beliefen sich im Berichtsjahr auf 301 TEUR und entfielen weitestgehend auf Betriebs-
und Geschaftsausstattung. Aufgrund von verschiedenen Renovierungsarbeiten sind in den nachsten
Geschaftsjahren entsprechende Instandhaltungsaufwendungen eingeplant.

Sonstige wichtige Vorgange im Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr war durch keine auflergewohnlichen Vorgange gekennzeichnet.

Il.4. Lage der LIGA Bank eG

I.4.1 Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR +/- TEUR %

Zinslberschuss " 62.983 63.191 - 208 0,3
Laufende Ertrage aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren 24.076 23.969 + 107 04
Provisionstiberschuss 2) 24.867 23.467 + 1.400 6,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis 3) 295 1.802 - 1.507 83,6
Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwendungen 26.389 25.522 + 867 3,4

b) andere Verwaltungsaufwendungen 17.520 18.741 - 1.221 6,5
Bewertungsergebnis 4) 1.834 -19.403 + 21.237 109,5
Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit 75.010 54.256  + 20.754 38,3
Steueraufwand 15.228 7.699 + 7.529 97,8
Jahresuberschuss 4.682 4.657 + 25 0,5

1) GuV - Posten 1 abziglich GuV - Posten 2.
2) GuV - Posten 5 abziiglich GuV - Posten 6.
3) GuV - Posten 8 abziiglich GuV - Posten 12.
4) GuV - Posten 13 - 16
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Die Entwicklung der Ertragslage hat unsere in der Vorperiode berichtete Prognose deutlich Gbertroffen.

Der Zinsuiberschuss lag im Berichtsjahr in etwa auf Vorjahresniveau und damit deutlich Gber der in der Vorperi-
ode berichteten Prognose. Im Wesentlichen ist dies auf hdher als geplant ausgefallene Zinsertrage aus Eigen-
anlagen zurtckzufihren, die wiederum zum Teil aus Umschichtungen in Wertpapiere mit marktnahen Kupons
resultieren. Die laufenden Ertrage lagen in etwa auf Vorjahresniveau und aufgrund von héheren Ausschuttun-
gen aus Investmentanteilen leicht Gber unseren Erwartungen.

Beim Provisionsiiberschuss war im Berichtsjahr ein Anstieg zu verzeichnen, der schwerpunktmafig auf
hoéhere Ertrage aus dem Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschaft sowie aus der Vermdgensverwaltung
und -beratung zurtickzufuhren ist. Insgesamt blieb der Provisionsiiberschuss hinter unserer in der Vorperiode
berichteten Prognose zurick.

Der Nettoertrag des Handelsbestands hat sich im Vergleich zum Vorjahr reduziert und lag deutlich unter den
Erwartungen.

Beim sonstigen betrieblichen Ergebnis war im Wesentlichen bedingt durch die Bildung von Ruckstellungen ein
Ruckgang zu verzeichnen.

Die Verwaltungsaufwendungen lagen im Berichtsjahr in Summe unter dem Niveau des Vorjahres und innerhalb
unserer Erwartungen. Wéahrend sich die Personalaufwendungen im Wesentlichen bedingt durch tarifliche
Anpassungen im Vergleich zum Vorjahr erhdhten und Uber unseren Erwartungen lagen, reduzierten sich die
anderen Verwaltungsaufwendungen bedingt durch den Wegfall des Beitrages fur den Abwicklungsfonds und
lagen in Summe unter unseren Erwartungen.

Im Berichtsjahr wurde ein positives Bewertungsergebnis erzielt. Damit hat sich dieses gegentiber dem Vorjahr
erheblich verbessert und fiel deutlich positiver aus als in der Vorperiode prognostiziert. Sowohl fur den Wert-
papierbereich ergab sich aufgrund von Kursgewinnen aus dem Verkauf von Wertpapieren ein deutlich positive-
res Bewertungsergebnis als in der Vorperiode prognostiziert als auch fir den Forderungsbereich.

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit hat sich bedingt durch die oben dargestellten Faktoren im
Vergleich zum Vorjahr stark erhdht und fiel deutlich hdher aus als in der Vorperiode prognostiziert.

Der Steueraufwand hat sich im Vergleich zum Vorjahr erheblich erhdht.

Der Jahresuberschuss hat sich im Vergleich zum Vorjahr nicht nennenswert verandert. Der Vorstand schlagt
vor nach einer Vorwegzuweisung von 2.070 TEUR weitere 1.000 TEUR den Ricklagen zuzuweisen.

1.4.2 Finanz- und Liquiditatslage
Die Entwicklung der Finanzlage entsprach unserer in der Vorperiode berichteten Prognose.

Die vorhandenen liquiden Mittel reichten im Geschéftsjahr aus, um die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(Mindestreservebestimmungen und Bestimmungen der CRR) zu erfullen. Die monatlichen Meldungen der
Liquidity Coverage Ratio (LCR) bewegten sich im Berichtszeitraum zwischen 144 % und 183 % und somit stets
Uber dem geforderten Mindestwert von 100 %. Ebenso bewegte sich die Net Stable Funding Ratio (NSFR) im
Berichtszeitraum stets Uber dem geforderten Mindestwert von 100 %. Den Zahlungsverpflichtungen nach Art,
Hohe und Fristigkeit konnte im Berichtsjahr stets nachgekommen werden.

Als Liquiditatsdeckungspotential stehen uns im Wesentlichen die Bankguthaben, die Wertpapieranlagen, eine
kurzfristig verfligbare Kreditlinie bei unserer genossenschaftlichen Zentralbank (DZ BANK AG) sowie die Refi-
nanzierungsfazilitditen der EZB zur Verfligung. Von den Wertpapieranlagen ist ein GrofRteil notenbankfahig und
kann somit bei der Deutschen Bundesbank zum Erhalt liquider Mittel hinterlegt werden. Das Liquiditats-
deckungspotential hat sich im Vergleich zum Vorjahr erhéht, was im Wesentlichen auf einen hoheren Bestand
an notenbankfahigen Wertpapieranlagen zuriickzufiihren ist.

Das Angebot der Deutschen Bundesbank, Refinanzierungsgeschafte in Form von Offenmarktgeschaften
(Hauptrefinanzierungsgeschafte) abzuschlieRen, wurde nicht genutzt. Die eingeraumte Kreditlinie der
DZ BANK AG haben wir im Jahresverlauf nicht in Anspruch genommen.

Unsere Refinanzierungsstruktur ist weitgehend unabhangig von den Interbanken- und Kapitalmarkten und
Uberwiegend durch Geschéaftsbeziehungen mit den Privat- und Firmenkunden gepragt.
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Mit einer Beeintrachtigung der Liquiditatslage ist auch in den folgenden Jahren aufgrund der vorhandenen
Liquiditatsreserven sowie der Einbindung in den genossenschaftlichen Liquiditatsverbund nicht zu rechnen.

Bis zur Erstellung des Lageberichts liegen keine Anhaltspunkte fur Umstande vor, die die Liquiditatslage der
Bank nachteilig verdndern kdnnten.

Weitere Ausfiihrungen finden sich unter I11.4 Liquiditatsrisiken.

1.4.3 Vermégenslage

Die Entwicklung der Vermodgenslage hat unsere in der Vorperiode berichtete Prognose Ubertroffen.
Eigenkapital

Das Eigenkapital stellt sich gegeniiber dem Vorjahr wie folgt dar:

Eigenkapital Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +- TEUR %
Gezeichnetes Kapital 32.116 32.565 - 449 1,4
Rucklagen 135.395 132.325  + 3.070 2,3

Wesentliche Verdnderungen beim Eigenkapital ergaben sich durch Gewinnthesaurierung. Daneben besteht ein
Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB in Hohe von 401.466 TEUR (Vorjahr: 346.366 TEUR). Der
Anteil der bilanziellen Eigenmittel an der Bilanzsumme hat sich von 8,32 % auf 9,03 % erhdht.

Die harte Kernkapitalquote hat sich gegenuber dem Vorjahr von 17,1 % auf 19,2 % erhoht. Die aufsichtsrecht-
lich geforderte MindestgréRe wurde jederzeit erfillt. Eine weitere Starkung der Eigenmittelausstattung ist
weiterhin Ziel der Geschéaftspolitik.

Die Kapitalrendite gemaR § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG (Quotient aus Nettogewinn (Nettogewinn = Jahresuber-
schuss nach Steuern) und Bilanzsumme) belduft sich auf 0,07 %. Unter Berlcksichtigung der Zufihrungen
zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken wirde sich eine Kapitalrendite von 0,95 % ergeben.

Erganzend zu den Ausfihrungen im Rahmen des Geschaftsverlaufs zum Aktiv- und Passivgeschaft sowie zum
Dienstleistungsgeschaft sind neben der Entwicklung des bilanziellen Eigenkapitals folgende wesentliche Aktiv-
/Passivstrukturen im Rahmen der Vermdégenslage zu erwdhnen.

Kundenforderungen

Der Anteil der Kundenforderungen (Aktiva 4) an der Bilanzsumme betragt 45,6 % und hat sich im Vergleich
zum Vorjahr (44,6 %) erhéht. Im Vergleich zum Verbandsdurchschnitt der bayerischen Volks und Raiffeisen-
banken ist dieser Anteil gering.

Branchenschwerpunkte im Kreditbestand liegen bedingt durch unsere geschéaftspolitische Ausrichtung
abgesehen von Privatkunden bei kirchlichen Vereinigungen, im Bereich Grundstiicks- und Wohnungswesen
sowie im Kommunalkreditgeschaft.

Was die GroRenklassenstruktur bezogen auf das Blankovolumen anbelangt, ist circa ein Drittel des Blanko-
volumens granular verteilt (GroRenklasse Blankovolumen < 250 TEUR). Das restliche Blankovolumen verteilt
sich zwar auf vergleichsweise wenige Kreditnehmer, allerdings weisen diese allesamt eine sehr gute Bonitat
auf. Ein Grofteil davon wiederum entfallt dabei auf Kommunen und Koérperschaften.

Die Risiken im Kreditgeschaft sind aufgrund der speziellen Kundenstruktur derzeit als gering einzustufen.
Eingetretene Risiken sind vollstandig durch entsprechende Risikovorsorge abgedeckt. Latente Risiken sind
durch Vorsorgereserven abgedeckt.

Die aufsichtsrechtlichen Kreditgrenzen sowie die festgelegten Kreditbeschrankungen nach § 49 GenG wurden
im Berichtszeitraum stets eingehalten.
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Wertpapiere

Die Wertpapieranlagen unserer Bank setzen sich wie folgt zusammen:

Wertpapiere Berichtsjahr Vorjahr Veréanderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Anlagevermogen 476.160 574.686 - 98.526 17,1
Liquiditatsreserve 1.923.691 1.697.961 + 225.730 13,3
Handelsbestand 2.017 4.883 - 2.866 58,7

Die eigenen Wertpapieranlagen (Aktivposten 5 und 6) haben insgesamt einen Anteil von 38,0 % an der Bilanz-
summe. Hiervon entféllt ein Anteil von 23,9 % Punkten auf Schuldverschreibungen und verzinsliche
Wertpapiere (Aktivposten 5) bzw. von 14,1 % Punkten auf Spezial- und Publikumsfonds (Aktivposten 6).
Daruber hinaus war zum Bilanzstichtag ein Handelsbestand (Aktivposten 6a) mit einem Anteil von 0,03 % an
der Bilanzsumme vorhanden.

Bei den verzinslichen Wertpapieren (Aktivposten 5) handelt es sich ausschlie3lich um EUR-Anleihen von
Emittenten mit Uberwiegend erstklassigem Rating.

Die Wertpapieranlagen umfassen zum Teil strukturierte Wertpapiere, im Wesentlichen in Form von
Stufenzinsanleihen und Kapitalmarktfloatern.

Von den gesamten Wertpapieranlagen entfallen 80 % auf die Liquiditatsreserve und 20 % auf das Anlagever-
mdgen. Durch die Bewertung der Wertpapiere des Anlagevermdgens nach dem gemilderten Niederstwert-
prinzip wurden im Geschéftsjahr Abschreibungen in Héhe von 29.063 TEUR vermieden.

Derivategeschifte

Bei den von der Bank abgeschlossenen Derivategeschéaften handelt es sich um Zinsswaps und Swapoptionen.
Der uberwiegende Teil der Zinsswaps (1.204 Mio. €) dient zur Steuerung des allgemeinen Zinsanderungs-
risikos (Aktiv/Passiv-Steuerung) und wird in die verlustfreie Bewertung des Zinsbuches einbezogen. Die restli-
chen Zinsswaps (262,6 Mio. €) werden im Rahmen von Micro Hedges eingesetzt. Swapoptionen wurden im
Zusammenhang mit kiindbaren Inhaberschuldverschreibungen abgeschlossen.

I.5 Zusammenfassende Beurteilung des Geschéftsverlaufs und der Lage

Die Geschaftsentwicklung in den fur die Bank wichtigsten Geschaftsbereichen war im Berichtsjahr
Uberwiegend positiv. Bei der Entwicklung des Kundenkreditgeschéaftes wurde die in der Vorperiode berichtete
Prognose leicht Ubertroffen. Die Entwicklung der bilanziellen Kundeneinlagen entsprach im Wesentlichen den
Erwartungen, die Entwicklung des betreuten Kundenanlagevolumens lag deutlich Gber den Erwartungen. Im
Wertpapierdienstleistungsgeschaft wurden die Ziele nicht erreicht.

Die Entwicklung der Ertragslage lag gemessen am Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit deutlich Gber der
in der Vorperiode berichteten Prognose. Dies ist im Wesentlichen darauf zurlickzufthren, dass die Entwicklung
des Zinsuberschusses deutlich Gber den Erwartungen lag und sich das Bewertungsergebnis deutlich positiver
entwickelte als erwartet.

Die Vermdgenslage der Bank zeichnet sich unverandert durch eine angemessene Eigenkapitalausstattung
aus, da die aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowohl im Vorjahr als auch im Geschaftsjahr deutlich
Ubererfillt wurden. Erkennbare akute und erhéhte latente Risiken im nennenswerten Umfang in den Kunden-
forderungen sind zum Bilanzstichtag nicht vorhanden. Dem allgemeinen Kreditrisiko ist durch Abzug von
Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen worden.

Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen
Erfordernissen.

Unter Berlicksichtigung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung im Berichtsjahr beurteilen wir die Geschafts-
entwicklung und wirtschaftliche Lage unseres Hauses im Vergleich zu anderen ahnlich groften Kreditgenossen-
schaften als glnstig, weil sowohl die Finanz- und Liquiditatslage als auch insbesondere die Vermogenslage der
Bank geordnet sind und weiteres Wachstum der Bank insbesondere im Kundenkreditgeschaft ermdglichen.
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il Risiken der kiinftigen Entwicklung (Risikobericht)

llll1  Risikomanagementsystem

Die Ausgestaltung unseres Risikomanagementsystems ist bestimmt durch unsere Geschéafts- und Risikostrate-
gien, die hieraus abgeleiteten operativen ZielgroRen bzw. Plandaten sowie die Risikotragfahigkeit der Bank.

Im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur identifizieren, quantifizieren, beurteilen und dokumentieren wir unsere
Risiken. Wir legen die fur uns wesentlichen Risiken fest und entwickeln entsprechende Risikostrategien.

Die Risikotragféhigkeit in der normativen Perspektive, die einen periodischen Steuerungskreis darstellt, zielt
auf die Fortfihrung der operativen Geschaftstatigkeit ab. In der normativen Perspektive betrachten wir die
Einhaltung regulatorischer Anforderungen. Diese umfassen insbesondere die Kapitalgrofien wie Kapitalanfor-
derungen sowie Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals wie beispielsweise die Hochstverschuldungs-
quote und die Grol3kreditgrenzen. Die Risikotragfahigkeit ist demnach gegeben, sofern der ermittelte Kapital-
bedarf die Einhaltung der Kapitalquoten bewirkt und sédmtliche Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals
erfullt werden.

Die normative Perspektive bilden wir ausgehend von der Gesamtbankplanung Uber einen Zeithorizont von funf
Jahren ab. In dieser wird die Entwicklung des regulatorischen Kapitalbedarfs im Rahmen einer mehrjahrigen
Kapitalplanung bestimmt. Neben einem Planszenario werden mdgliche abweichende Entwicklungen wie
Bonitatsverschlechterungen im Kundenkreditgeschéaft in einem adversen Szenario bertcksichtigt.

Die Risikotragféhigkeit in der 6konomischen Perspektive zielt auf den Schutz der Glaubiger ab. In der
okonomischen Perspektive, die in unserem Institut barwertig ermittelt wird, werden das Risikodeckungs-
potenzial und die konsistent dazu 6konomisch ermittelten Risiken gegenubergestellt. Die 6konomische Risiko-
tragfahigkeit ist demnach gegeben, wenn die barwertigen Risiken durch das Risikodeckungspotenzial laufend
gedeckt sind. Die Bewertung des Risikodeckungspotenzials erfolgt unabhangig von Rechnungslegungskonven-
tionen und aufsichtlichen Eigenmittelanforderungen.

Auf Basis des ermittelten Risikodeckungspotenzials legen wir im Rahmen unseres Strategie- und
Limitierungsprozesses einmal im Jahr unser Gesamtbankrisikolimit fest. Wir stellen dabei sicher, dass
genugend freies Risikodeckungspotenzial zur Verfugung steht, um zukinftige Wertschwankungen
aufzufangen.

Das von uns im Rahmen der 6konomischen Perspektive zur Risikodeckung im Standard Risikofall zur Verfu-
gung gestellte Gesamtbankrisikolimit belauft sich zum Bilanzstichtag auf 475 Mio. EUR. Demgegentber stan-
den aggregierte Gesamtbankrisiken in Hohe von 354,2 Mio. EUR, die sich wie folgt auf unsere wesentlichen
Risikoarten verteilen: Marktpreisrisiken 180,9 Mio. EUR (davon Zinsanderungsrisiko 125,1 Mio. EUR / Immo-
bilienrisiko 26,3 Mio. EUR / sonstige Marktpreisrisiken 29,5 Mio. EUR), Adressenrisiken 133,2 Mio. EUR
(davon Eigengeschéaft 110,4 Mio. EUR / Kundengeschaft 12,7 Mio. EUR / Beteiligungen 10,1 Mio. EUR), opera-
tionelles Risiko 11,7 Mio. EUR und Liquiditatsrisiko 28,4 Mio. EUR.

Unser Stresstestkonzept umfasst die beiden Steuerungsperspektiven der Bank (6konomische und normative
Perspektive) und fokussiert hierbei jeweils die Adaquanz der Kapital- und Liquiditatsausstattung der Bank. Im
Rahmen des Stresstestkonzeptes ermitteln wir regelmaRig und anlassbezogen die Auswirkungen von
Stresstests, adversen Szenarien und Sensitivitdtsanalysen. Die Reflexion und kritische Wirdigung dieser
Auswirkungen ist ein zentrales Element unseres Risikomanagements. Im schlechtesten hypothetischen Stress-
test beliefen sich die aggregierten Gesamtbankrisiken auf 445 Mio. EUR.

Im Rahmen einer regelmafigen Risikoberichterstattung bzw. Ad hoc Berichterstattung werden Vorstand und
Aufsichtsrat informiert.

Die Funktionsfahigkeit und Angemessenheit aller Risikocontrolling- und Risikomanagement - Aktivitaten
werden durch die Interne Revision geprift.

Nachfolgend stellen wir die Risikomanagementprozesse fiir unsere wesentlichen Risikokategorien dar:
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.2 Marktpreisrisiken
Zinsdnderungsrisiken

Die Zinsrisiken messen wir monatlich mit dem Software Modul VR Control Zinsmanagement, wobei ein Konfi-
denzniveau von 99,9 % zur Anwendung kommt. Die gemessenen Risiken werden in einem Limitsystem dem
entsprechenden Teilrisikolimit gegeniibergestellt, dessen Uberschreiten die Anwendung bestimmter MaRnah-
men ausldst. Das Zinsrisiko wurde im Geschaftsjahr im Wesentlichen bedingt durch Laufzeitverlangerungen
bei den Eigenanlagen bewusst wesentlich erhoht und befand sich zum Bilanzstichtag innerhalb des strategi-
schen Zielkorridors. Die Limitauslastung fur das Zinsrisiko bewegte sich mit Ausnahme der Monate September
und Oktober innerhalb des vom Vorstand vorgegebenen Teillimits. Das aggregierte Gesamtbankrisiko bewegte
sich in den genannten Monaten trotz der Uberschreitung des Teillimits fir das Zinsrisiko innerhalb des vorge-
gebenen Limits.

Zur Ermittlung der Auswirkungen von Zinsanderungen hat die Bank fir die wesentlichen variablen Positionen
Ablauffiktionen auf der Grundlage gleitender Durchschnitte ermittelt. Neben der Risikoermittiung im Rahmen
der Risikotragfahigkeit werden die Zinsrisiken auch im Kontext des Zinsrisikokoeffizienten sowie des barwerti-
gen Ausreil3ertests ermittelt.

Aufgrund des von uns eingegangenen Zinsanderungsrisikos ist ein Rickgang des Zinsbuchbarwertes nur bei
steigenden Zinssatzen zu erwarten. Ein Anstieg der Zinsstrukturkurve fihrt zudem zu einem niedrigeren Zins-
ergebnis. Die Bank setzt bei ihrer Zinsrisikosteuerung auf Gesamtbankebene verschiedene Zinssicherungs-
instrumente ein. Im Rahmen der Aktiv/Passiv-Steuerung haben wir dazu Zinsswaps abgeschlossen.

Sonstige Marktpreisrisiken
Daneben bestehen sonstige Marktpreisrisiken aus Investmentfondsanlagen und aus Derivaten.

Die daraus resultierenden, fir uns wesentlichen Risiken werden entsprechend den aufsichtsrechtlichen
Regelungen bei der Gesamtbanksteuerung berucksichtigt.

Fir die Risikomessung werden folgende Verfahren zugrunde gelegt:

Immobilienrisiken aus Investmentfondsanteilen werden anhand eines Value at Risk — Verfahrens auf Basis ei-
ner historischen Zeitreihe mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % und einer Haltedauer von einem Jahr quanti-
fiziert.

Flr das Marktpreisrisiko aus Aktien innerhalb des Spezialfonds wird ebenfalls ein Value at Risk auf Basis einer
historischen Zeitreihe mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % und einer Haltedauer von einem Jahr angesetzt.

Far Investmentfondsanteile von Publikumsfonds wird ein Value at Risk auf der Basis individueller Risikokenn-
zahlen, die von den Kapitalanlagegesellschaften monatlich neben den Kurswerten mitgeteilt werden, angesetzt.
Hierbei wird ebenfalls ein Konfidenzniveau von 99,9 % und eine Haltedauer von einem Jahr zugrunde gelegt.

Das Marktpreisrisiko von Derivaten wird nach anerkannten mathematischen Verfahren taglich ermittelt und
monatlich bei der Risikotragfahigkeit berticksichtigt. Derivate, die zur Absicherung auf Einzelgeschaftsebene
dienen, werden nur in den Szenarien bericksichtigt und auf die Limite angerechnet, wenn im Jahresabschluss
eine GuV wirksame Bewertung erforderlich ist. Fir einzeln zu bewertende Derivate werden nach anerkannten
Bewertungsmodellen die aktuellen Marktwerte sowie das Risiko auf Basis der dargestellten Zinsszenarien
ermittelt. Sofern die ermittelten Marktwerte zu einer Drohverlustriickstellung oder zu einem Abschreibungsbe-
darf fiihren, wird dieser Wert in der GuV bericksichtigt.

Wesentliche Wahrungsrisiken sind nicht vorhanden.

Das Marktpreis- bzw. Kursanderungsrisiko aus Eigenanlagen bewegte sich im Geschéftsjahr innerhalb des
vom Vorstand vorgegebenen Limitsystems.
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.3 Adressenausfalirisiken
Forderungen an Kunden

Das Adressenausfallrisiko im Kundengeschaft messen wir mittels des Kreditportfoliomodells Kundengeschaft
aus dem Software-Modul VR-Control KRM mit einem Konfidenzniveau von 99,9 %. Der Risikoausweis umfasst
den unerwarteten Verlust, welcher als barwertig ermittelter Credit Value at Risk (CVaR) ermittelt wird.

Die Uberwachung und Steuerung des Kreditgeschafts erfolgt auf der Basis von Limitierungen sowie
Steuerungsvorgaben fur das Neugeschéft. Unsere Auswertungen geben Auskunft Uber die Verteilung des
Kreditvolumens nach Branchen, Grofienklassen, Sicherheiten und Risikoklassen.

Wir haben folgende Risikokonzentrationen identifiziert: Anteil gewerbliches Kreditgeschaft am Kundenkredit-
geschaft, Summe Grol3kredite, Branchenrisiko (bei kirchlichen Vereinigungen/Caritas, Gebietskdrperschaften,
Grundstucks- und Wohnungswesen), Sicherheitenkonzentration auf Grundschulden.

Risikovorsorge wird auf Basis der handelsrechtlichen Vorschriften gebildet.

Das Adressenausfallrisiko im Kundenkreditgeschéaft bewegte sich im Geschéaftsjahr innerhalb des vom
Vorstand vorgegebenen Limitsystems. Ein Anstieg ausfallgefahrdeter Kredite aufgrund der negativen
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung infolge des Kriegs in der Ukraine war bislang nicht festzustellen.

Im Ubrigen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Rahmen der Darstellung von Geschéaftsverlauf und
Lage.

Eigenanlagen

Fir die Identifizierung, Beurteilung und Uberwachung der Risiken greifen wir auf die Ratingergebnisse von
Ratingagenturen und Einschatzungen der DZ BANK AG zurtick. Zudem beobachten wir taglich die Spreadent-
wicklungen bei unseren Eigenanlagen.

Die Messung der Adressrisiken bei den Eigenanlagen erfolgt durch das Kreditportfoliomodell fir Eigengeschéaf-
te, indem das zukiinftige Verhalten definierter Risikoparameter auf Basis von Zufallszahlen in einer Monte Car-
lo Simulation abgebildet wird (Konfidenzniveau 99,9 %). Der Risikoausweis umfasst den unerwarteten Verlust,

welcher als barwertig ermittelter Credit Value at Risk (CVaR) ermittelt wird.

Diesen Risiken begegnen wir dadurch, dass wir Uberwiegend Wertpapiere von Emittenten bzw. aus
Emissionen halten, deren Rating von einer anerkannten Ratingagentur nicht schlechter als ,Investment Grade*
beurteilt wurde, sowie durch eine Beschrankung auf Handelspartner mit guter Bonitat. Das Ausfallrisiko
inlandischer und auslandischer Emittenten begrenzen wir durch ein System risikobegrenzender Limite
(Struktur, Emittenten und Kontrahentenlimite), die eine hinreichende Streuung des Depotbestandes
gewahrleisten. Samtliche Limite werden durch ein vom Handel unabhangiges Risikomanagement tiberwacht
und regelmafig Uberprdft.

Wir haben folgende Risikokonzentrationen identifiziert: Branchenkonzentration auf Banken, Migrationsrisiko
Eigengeschaft und Fonds, Klumpenrisiko (grof3ter Emittent auRerhalb des Verbundes), Segmentkonzentration
(Staatsanleihen, gedeckte Anleihen), Spreadschwankungen und Ausfallrisiko im Eigengeschaft.

Das Adressrisiko aus unseren Eigenanlagen bewegte sich im Geschéftsjahr innerhalb des vom
Vorstand vorgegebenen Limitsystems.

Fir weitere Ausfihrungen zu den Wertpapieren verweisen wir auf unsere Darstellungen im Rahmen der
Darstellung von Geschaftsverlauf und Lage.

Beteiligungsrisiko

Wir fihren derzeit neben Verbundbeteiligungen auch Nichtverbundbeteiligungen.

Das Beteiligungsrisiko beurteilen wir als wesentliche Risikoart. Mdgliche Wertschwankungen aus Verbund-
beteiligungen und sonstigen maf3geblichen Beteiligungen quantifizieren wir auf Basis der historischen Simulati-

on einer Stellvertreterzeitreihe (Konfidenzniveau 99,9 %). Fir das Beteiligungsrisiko aus Fonds verwenden wir
die Risikokennzahlen (ex-ante) der Fondgesellschaft (Konfidenzniveau 99,9 %).
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Landerrisiken
Landerrisiken sind insgesamt von untergeordneter Bedeutung.
lll.4 Liquiditatsrisiken

Da das Zahlungsunfahigkeitsrisiko aufgrund seiner Eigenart nicht sinnvoll mit Risikodeckungspotential
begrenzt und somit nicht in die klassische Risikotragfahigkeit integriert werden kann, haben wir diesbeziglich
einen weiteren Prozess (Liquiditatstragfahigkeit) in die Risikosteuerungs- und Controllingprozesse
aufgenommen.

Die Uberwachung der Liquiditatstragfahigkeit bzw. die Steuerung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos erfolgt mit

Hilfe entsprechender Liquiditatsablaufbilanzen (LAB), in welchen wir die szenariospezifischen Zahlungsmittel
abflisse den szenariospezifischen Zahlungsmittelzuflissen an den jeweiligen Zahlungsmittelzeitpunkten ge-

genuberstellen. Sofern sich hieraus im Zeitverlauf ein kumulierter Zahlungsmittelbedarf entwickelt, prifen wir,
ob dieser mit dem jeweilig definierten Liquiditdtsdeckungspotential (LDP) fur einen zuvor definierten Zeitraum
(Liquiditatshorizont bzw. Uberlebenshorizont) im jeweiligen betrachteten Szenario abgedeckt werden kann.

Weiter wird zur frihzeitigen Erkennung eines Liquiditdtsengpasses die LCR Kennziffer gemessen und
gesteuert. Zum Bilanzstichtag belief sich die Kennziffer auf 170 %, im schlechtesten Stress Szenario wirde
sich die Kennziffer auf 106 % reduzieren. Inklusive der fir den Stressfall definierten MaRnahmen wirde die
LCR im schlechtesten Stress-Szenario 140 % betragen. Die minimale ZielgroRe (Warngrenze) haben wir in
Hoéhe von 120 % definiert.

Zur Sicherstellung der mittel- bis langfristigen strukturellen Liquiditédt beobachten wir regelmaRig die NSFR
(Net Stable Funding Ratio). Damit beurteilen wir insbesondere die Abhangigkeit von kurzfristigen
Refinanzierungen sowie unsere Stressresistenz insgesamt. Zum Bilanzstichtag lag die NSFR bei 120 % und
damit Uber unserer Beobachtungsgrenze von 105 % und Uber der Mindestanforderung von 100 %.

Im Zuge der Eckwertplanung erstellt die Bank einen Refinanzierungsplan fir den jeweiligen Planungshorizont.
Daruber hinaus wird die tagliche Liquiditdtsentwicklung Uber die Kontostédnde (DZ BANK AG und Deutsche
Bundesbank) und Veranderungen in den Wertpapieren (Kaufe/Verkaufe) Uberwacht. Anhand der analysierten
Ausgangssituation werden der regelmaRig erforderliche Liquiditatsbedarf und weitergehend die bestehenden
Liquiditatsrisiken identifiziert. Darauf aufbauend hat die Bank ein Ampelsystem eingerichtet, woran unterschied-
liche Uberwachungsintensitaten und MaRBnahmen gekniipft sind. In Hinblick auf unsere Refinanzierungsquellen
verweisen wir auf Abschnitt I1.4.2 Finanz und Liquiditatslage.

Das Liquiditatsrisiko berechnen wir regelmafig auf Basis einer historischen Analyse der Veranderungen des
Liquiditatsspreads unseres mafRgeblichen Refinanzierungssatzes. Dabei kommt das 99,9 % Quantil der Stutz-
stelle der Refinanzierungskurve zur Anwendung, welches der Duration unseres Zinsbuchs entspricht. Das
ermittelte Liquiditatsrisiko wird auf das Teilrisikolimit angerechnet.

In liquiditdtsmaRig engen Méarkten sind wir nicht engagiert. Die Gefahr, dass mangels ausreichender Markt-
liquiditat Liquidationen erschwert werden, hat daher keine Bedeutung fur die Zahlungsfahigkeit unserer Bank.

Eine Liquiditdtsmanagementfunktion wurde mit dem Ziel der Liquiditatssteuerung eingerichtet, um in Phasen
eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses einschliellich eines Stressfalls die Zahlungsfahigkeit zu
sichern und eine Unterschreitung der bankaufsichtlichen LCR Mindestquote zu verhindern. Zudem wurde fur
den Fall eines Liquiditdtsengpasses ein Notfallplan festgelegt. Im Rahmen der Eigenanlagen und Liquiditats-
strategie streuten wir die Positionen der Liquiditadtsreserve Gber Laufzeiten und Emittenten, um ein hohes Maf}
an Liquidierbarkeit zu erreichen, damit wir jederzeit kurzfristig auf unerwartete Zahlungsstromschwankungen
reagieren konnen.
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llL5 Operationelle Risiken

Wesentliche identifizierte operationelle Risiken werden in einer Schadensfalldatenbank erfasst, analysiert und
Uberwacht.

Die operationellen Risiken werden in ihrer Hohe im Rahmen einer Expertenschatzung auf Basis eines Self
Assessments abgeleitet und einem definierten Limit gegenlibergestellt. Zudem werden auch Worst Case
Annahmen im Rahmen von regelmafiigen Stresstests berlcksichtigt.

Den operationellen Risiken begegnen wir mit unterschiedlichen Malnahmen. Dazu zahlen insbesondere
Arbeitsanweisungen, die Einhaltung einer ausreichenden Funktionstrennung, die laufende Optimierung der
Arbeitsablaufe, Mitarbeiterschulungen, der Einsatz von Sicherheits- , Compliance- , Datenschutz- und
Geldwaschebeauftragten, laufende Investitionen in neue DV Systeme Uber die von uns beauftragte Rechen-
zentrale, Backup Einrichtungen, Prifung der Verfahren und Systeme durch die Interne Revision,
Versicherungen (z.B. Diebstahl- und Betrugsrisiken). Zusatzlich hat unser Haus eine Notfallplanung erstellt.

Dem Rechtsrisiko begegnen wir durch die Verwendung von rechtlich gepriften Vertragsvordrucken.
Bei Rechtsstreitigkeiten nehmen wir juristische Hilfe / Rechtsberatung in Anspruch.

Im Geschéftsjahr sind keine operationellen Risiken mit spirbarer Ertragsauswirkung eingetreten.
L6 Gesamtbild der Risikolage

Zusammenfassend ist die Risikolage insgesamt als geordnet einzustufen, da die Risikotragfahigkeit im
Geschaftsjahr 2024 sowohl unter den von uns definierten Standard- als auch den festgelegten Stress-
szenarien jederzeit gegeben war.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen haben wir im Jahr 2024 jederzeit eingehalten. Die zu ihrer
Deckung vorhandenen Eigenmittel belaufen sich zum 31.12.2024 auf 541,3 Mio. EUR. Wir verweisen hierzu
erganzend auf unsere Ausfiihrungen bei der Vermogenslage.

Nach derzeitigem Planungsstand ist die Risikotragfahigkeit im Berichtszeitraum 2025 angesichts der laufenden
Ertragskraft und der Vermdgens- / Substanzsituation der Bank gegeben.

Bestandsgeféahrdende Risiken sind nicht erkennbar.

IV.  Voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken
(Prognosebericht)

Die Prognosen, die sich auf die voraussichtliche Entwicklung der LIGA Bank eG fur das nachste Geschaftsjahr
2025 beziehen, stellen Einschatzungen dar, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung der Planungsrechnungen
getroffen haben.

Wir weisen darauf hin, dass sich die Prognosen durch die Veranderungen der zugrunde liegenden Annahmen
als unzutreffend erweisen kénnen.

Die Darstellung erwarteter Veranderungen unserer prognostizierten Leistungsindikatoren gegeniber dem ent-
sprechenden Istwert des Berichtsjahres erfolgt auf Basis von qualifiziert komparativen Prognosen (Richtung
und Intensitat der Veranderung). Nachfolgend werden folgende Begriffe zur Darstellung der Entwicklungen
unserer prognostizierten Leistungsindikatoren genutzt. Unsere Einstufungen sind wie folgt zu interpretieren:

- deutlich / stark / erheblich sinken bzw. steigen: Abweichung gréf3er — 15 % / groRer + 15 %

- leicht sinken bzw. steigen: Abweichung zwischen —/+ 5 % und — /+ 15 %

- konstant bleiben: Abweichung zwischen — 5 % und + 5 %
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Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der bayerischen Kreditgenossenschaften

Konjunkturexperten gehen fur 2025 fur Deutschland von einem stagnierenden Bruttoinlandsprodukt aus. Im
Rahmen unserer Planungen fur das Geschéftsjahr 2025 erwarten wir, dass die Europaische Zentralbank die
Leitzinsen bis Ende 2025 weiter senken wird. Bei den Kapitalmarktzinsen gehen wir von einem moderaten
Anstieg bis Jahresende 2025 aus. Fir die Aktienméarkte werden bis Jahresende 2025 moderate Steigerungen
erwartet (Quelle: Perspektiven fur Konjunktur und Finanzmarkte der DZ BANK vom 17.02.2025).

Das geschaftliche Umfeld und die Entwicklung der Kreditgenossenschaften werden nach unseren Einschatzun-
gen in den kommenden Jahren von der weiteren Konjunktur- und insbesondere Zinsentwicklung, den Folgen
und dem weiteren Verlauf des Russland-Ukraine Konflikts, sich weiter entwickelnden Kundenanspriichen und
den wachsenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen gepréagt.

Voraussichtlicher Geschéftsverlauf und voraussichtliche Lage

Fur das nachste Geschéftsjahr gehen wir im Kundenkreditgeschaft bezogen auf das Jahresdurchschnittsvolu-
men von einem Wachstum in Héhe von 3,0 % aus. Steigerungen erwarten wir bei den Wohnbaufinanzierungen
von institutionellen Kunden, im Kommunalkreditgeschaft sowie bei der Finanzierung von regenerativen Ener-
giequellen.

Bei den Wertpapieranlagen gehen wir von konstanten Bestanden, bei den Forderungen an Kreditinstitute von
erheblich ricklaufigen Bestéanden aus.

Im Einlagengeschaft und bei der Bankenrefinanzierung gehen wir von einer konstanten Entwicklung aus.
Im Pfandbriefgeschaft planen wir im nachsten Geschaftsjahr mit dem gleichen Volumen wie fir 2024 geplant.

Beim Dienstleistungsgeschaft gehen wir insgesamt von einem konstanten Ergebnis aus, wobei im Wertpapier-
dienstleistungsgeschéft eine leichte Steigerung geplant ist.

Fur die Ertragslage ist auch im kommenden Jahr die Entwicklung der Zinsspanne von entscheidender Bedeu-
tung. Auf der Grundlage unserer Planungsrechnungen, die bis Ende 2025 von einem sinkenden Zinsniveau am
Geldmarkt und von einem leicht steigenden Zinsniveau am Kapitalmarkt ausgehen, rechnen wir mit einem
leicht rcklaufigen Zinsuberschuss.

Das Provisionsergebnis wird auch im nachsten Geschaftsjahr im Wesentlichen durch die Ertrdge aus dem
Wertpapierdienstleistungsgeschaft sowie aus der Vermdgensverwaltung und -beratung gepragt sein und wird
nach unserer Einschatzung konstant bleiben.

Bei den Personalaufwendungen gehen wir fur 2025 von einer konstanten Entwicklung aus, bei den Sachauf-
wendungen erwarten wir leichte Steigerungen. Wesentliche Investitionen haben wir fir 2025 nicht vorgesehen.

Das sonstige betriebliche Ergebnis wird im Geschaftsjahr 2025 erwartungsgemaf konstant bleiben.

Beim Bewertungsergebnis Wertpapiere erwarten wir im Vergleich zum Geschéftsjahr 2024 aufgrund der
prognostizierten Zinsentwicklung bis Ende 2025 ein deutlich negativeres Ergebnis. Zusatzliche Belastungen
kdnnen sich vor allem durch einen hdheren Anstieg des Zinsniveaus als erwartet oder durch ein Auseinander-
laufen der Creditspreads ergeben.

Fir das Kundenkreditgeschaft planen wir fir das kommende Geschéftsjahr eine Risikovorsorge in Hohe von
2 Mio. EUR ein.

F-104



Erwartete Auswirkungen auf unsere bedeutsamsten Leistungsindikatoren

Vor dem Hintergrund der geschilderten Entwicklungen und Annahmen erwarten wir fir das Geschaftsjahr 2025
die nachfolgend dargestellten Auswirkungen auf unsere bedeutsamen finanziellen Leistungsindikatoren (vgl.
Definition Abschnitt 11.2):

- Die Cost Income Ratio wird erwartungsgeman leicht auf 42,8 % steigen.
- Die Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern wird erwartungsgeman deutlich auf 9,6 % sinken.
- Beim betreuten Kundenanlagevolumen planen wir ein Wachstum von 2,2 %.

Nach unseren Planungsrechnungen erwarten wir eine weitere Starkung unserer Eigenmittel durch die
voraussichtliche kiinftige Dotierung der Riicklagen und des Sonderpostens fiir allgemeine Bankrisiken nach

§ 340 g HGB. Wir gehen davon aus, dass der aufsichtsrechtlich geforderte Mindestwert fir die Gesamt-
kapitalquote (inkl. Eigenmittelempfehlung) im nachsten Geschaftsjahr eingehalten wird. Erwartungsgemaf wird
die Gesamtkapitalquote am nachsten Bilanzstichtag 20,3 % betragen und damit auf einem konstanten Niveau
bleiben.

Wir gehen zudem davon aus, dass die aufsichtsrechtlich geforderten Mindestwerte fiir die Leverage Ratio
sowie fur die Liquiditatskennziffern Liquidity Coverage Ratio (LCR) und Net Stable Funding Ratio (NSFR)
jederzeit eingehalten werden.

Gesamtaussage

Ausgehend von unserem Prognoseszenario mit ricklaufigen Zinsen am Geldmarkt und leicht steigenden
Kapitalmarktzinsen erwarten wir, dass sich das Wachstum in den fur die Bank wichtigsten Geschaftsbereichen
weiter fortsetzen wird und sich der Geschéaftsverlauf und die Lage der LIGA Bank eG im nachsten Geschafts-
jahr gunstig entwickeln werden. Wir gehen davon aus, dass die Einhaltung der Anforderungen an das Eigen-
kapital und die Liquiditat jederzeit gewahrleistet ist. Insgesamt rechnen wir fir das nachste Geschéaftsjahr mit
einem Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit von 55,2 Mio. EUR.

Risiken

Wesentliche Risiken fur die geschaftliche Entwicklung und fir die Ertragslage ergeben sich insbesondere bei
stark steigenden Zinsen sowie bei erheblichen Spreadausweitungen, was sich negativ auf die Kurswerte ver-
zinslicher Wertpapiere / Eigenanlagen auswirken kénnte und damit zu einem Anstieg des prognostizierten
Bewertungsergebnisses Wertpapiere fuhren koénnte.

Weitere wesentliche Risiken sehen wir dartber hinaus in weiteren negativen Auswirkungen des Russland-
Ukraine Kriegs, in einer Verscharfung der geopolitischen Risiken sowie einem unerwarteten schweren konjunk-
turellen Abschwung verbunden mit einem Preisschock an den internationalen Finanzmarkten, der sich insbe-
sondere negativ auf das Wertpapierdienstleistungsgeschéaft sowie auf das Bewertungsergebnis Wertpapiere
auswirken kénnte.

Chancen

Wesentliche Chancen fir den voraussichtlichen Geschéftsverlauf und die Ertragslage bestehen im nachsten
Geschéftsjahr insbesondere bei deutlich sinkenden Kapitalmarktzinsen, was sich zum einen positiv auf die
Kreditnachfrage und zum anderen positiv auf die Kurswerte verzinslicher Wertpapiere / Eigenanlagen und
damit auf das Bewertungsergebnis Wertpapiere auswirken kénnte. Zudem kdnnen sich wesentliche Chancen
aus einer besser als erwarteten Konjunkturentwicklung und/oder unerwartet guten Borsenentwicklung ergeben,
die zu héheren Wertpapierumsatzen und Fondsvermittlungen als prognostiziert fiihren kénnte.

F-105



V. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

Regensburg, 08.04.2025

LIGA Bank eG
Der Vorstand
. Nitsthmann gez. Lachner gez. Hoffmann
ez. Beck gez. Kroh ‘ A P
\ v UF
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die LIGA Bank eG, Regensburg
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der LIGA Bank eG (im Folgenden ,Genossenschaft”) — bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschlieR3lich der Darstellung der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der Genossen-
schaft fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur
Kreditgenossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaéaRiger Buchfiihrung ein den tatséachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Genossenschaft zum
31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2024 und

o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genos-
senschatft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmanRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 53 Abs.
2 GenG, 88 340k, 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
-,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen
Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Genossenschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erklaren wir geman
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. 88 55 Abs. 2, 38 Abs. 1la GenG, dass alle bei uns
beschaftigten Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen konnen, keine verbotenen
Nichtprufungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priufungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaien
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priufungsurteils hierzu
berucksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prufungssachverhalt dar:
Bewertung Kundenforderungen

Unsere Darstellung der besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt struktu-
riert:

a) Sachverhalt und Problemstellung

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c) Verweis auf weitergehende Informationen

Bewertung Kundenforderungen
a) Sachverhalt und Problemstellung

Die Forderungen an Kunden, saldiert mit den gebildeten Risikovorsorgen, belaufen sich auf 2.876,2
Mio. EUR. Dies entspricht 45,6 % der Bilanzsumme. Zudem bestehen unwiderrufliche Kreditzusagen in
Hohe von 140,3 Mio. EUR sowie Eventualverbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsver-
tradgen in Hohe von 28,9 Mio. EUR. Branchenschwerpunkte bestehen bei kirchlichen Vereinigungen, im
Bereich Grundstiicks- und Wohnungswesen sowie im Kommunalkreditgeschatt.

Die Identifizierung von Wertminderungen und die Ermittlung von Einzelwertberichtigungen sowie die
Bemessung von Rickstellungen fir Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen
unterliegen wesentlichen Schatzungsunsicherheiten und Ermessensspielraumen. Das Risiko fir den
Jahresabschluss liegt darin, dass Wertberichtigungsbedarf nicht rechtzeitig identifiziert wird bzw. die
Hohe der Wertberichtigung von der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung der jeweiligen Kredithehmer
sowie von der Bewertung der Kreditsicherheiten beeinflusst wird. Daher ist die zutreffende Bewertung
der Kundenforderungen fiir den Jahresabschluss und insbesondere die Ertragslage von entscheidender
Bedeutung und stellt nach unserer Einschatzung einen besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar.

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Wir haben zunéachst beurteilt, ob die fiir die Bewertung der Kundenforderungen relevanten Prozesse
der Genossenschaft derart ausgestaltet sind, dass akute Risiken mit hinreichender Sicherheit rechtzeitig
erkannt werden und gegebenenfalls eine Risikovorsorge in ausreichendem Umfang gebildet wird.
In Folge haben wir uns von der Funktionsfahigkeit der Regelungen bzw. Prozesse Uberzeugt.
Hierbei stellen wir auf die eingerichteten relevanten Kontrollen der Genossenschaft ab.

Des Weiteren haben wir analytische Prifungshandlungen bzw. Datenanalysen durchgefuhrt.
Dabei wurde der Datenbestand der Genossenschaft in Hinblick auf vordefinierte Prifkriterien ausge-
wertet. In diesem Zuge wurden u. a. Auswertungen zur Datenqualitat bei den Ratings sowie allgemeinen
Auffélligkeiten (z. B. bei den Neukrediten oder den Konditionen) durchgefthrt.

Hierauf aufbauend haben wir bewusst ausgewdahlte Kreditengagements hinsichtlich der Notwendigkeit
und — soweit erforderlich — der Angemessenheit einer Risikovorsorge einer Einzelfallpriifung unterzo-
gen.

c) Verweis auf weitergehende Informationen
Weitere Angaben der Genossenschaft zur Bilanzierung und Bewertung von Forderungen im Kreditge-
schaft sind im Anhang im Abschnitt Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten.

Dariiber hinaus enthalt der Lagebericht Ausfilhrungen zu den Kreditstrukturen und Verfahren der
Risikoerkennung.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat sind fuir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die Ubrigen Teile des Geschéftsberichts — ohne weitere
Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses und
Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen
e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepruften Lageberichts-
angaben oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und
den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresab-
schlusses, der den deutschen, fir Kreditgenossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafirr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmagdiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsmaniger Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstel-
lung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschéadi-
gungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzie-
ren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Genossenschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern
ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsver-
merk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 53 Abs. 2 GenG, 88 340k, 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschluss-
prifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tGben wir pflichtgeméalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Darlber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, ist h6her als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

. erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollen und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mallinahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Genossenschaft bzw.
dieser Vorkehrungen und MaRnahmen abzugeben.

3 beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

. ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jewei-
liges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Genossenschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

. beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlief3lich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsma-
Riger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt.
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. beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Genossenschaft.

. fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsori-
entierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kuinftige Ereignisse wesent-
lich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der

Prufung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger bedeutsamer Mangel in
internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegenliber dem Aufsichtsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsan-
forderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte,
von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und sofern einschlégig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgeféhrdungen vorgenom-
menen Handlungen oder ergriffenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsrat erortert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeut-
samsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliel3en
die offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvO

Wir sind als zustandiger Prifungsverband gesetzlicher Abschlusspriifer der Genossenschaft.

Wir erkléaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit unserer Bericht-

erstattung an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrvO i. V. m. 8 58 Abs. 3 GenG (Prufungsbericht)
in Einklang stehen.

Bei uns beschaftigte Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kdnnen, haben folgende
Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht der gepriiften Genossenschaft angege-

ben wurden, zusatzlich zur Abschlussprifung fir die geprifte Genossenschaft bzw. fir die von dieser
beherrschten Unternehmen erbracht:

. Prufung des Depot- und Wertpapierdienstleistungsgeschéafts nach § 89 WpHG.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Andreas Hartmann.
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Mdinchen, 14. Mai 2025

Genossenschaftsverband Bayern e.V.

qualifiziert signiert
Carolin Vogl
22.05.2025

21:37:53 +02
Wirtschaftspruferin

qualifiziert signiert
Andreas Hartmann
21.05.2025

21:03:23 +02
Wirtschaftsprifer

LDieser Jahresabschluss wurde am ! ¥ JUNIZ025 festgestellt.

|
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Genossenschaftsverband Bayern e. V.

Bescheinigung Uber die Priufung der Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr 2025

An die LIGA Bank eG

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss flir das Geschéftsjahr 2025 sowie der
zugrunde liegenden Buchfihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fiir das Geschéaftsjahr 2025
gepruft. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen

Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der LIGA Bank eG fir das Geschéftsjahr 2025.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2025 nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der

Gesellschatft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dariber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2025 ordnungsgemall aus dem
Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr 2025 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist
die Prifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden

Buchflihrung.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises ,Priifung von zusatzlichen
Abschlusselementen” (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefihrt, dass wesentliche Fehler bei
der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden

Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr 2025 ordnungsgemar aus dem Jahresabschluss fir das
Geschéftsjahr 2025 sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung nach den deutschen

handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Munchen, 26. Juni 2026

Horl Engelhard

Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprtferin
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Genossenschaftsverband Bayern e. V.

Kapitalflussrechnung der LIGA Bank eG fir das Geschéftsjahr 2025

in T€
1 Periodenergebnis (Jahresiiberschuss) 4.626
Abschreibungen, Wertberichtigungen/Zuschreibungen auf
2| +- x . 12.475
Forderungen und Gegenstande des Anlagevermdgens
3| +/- [Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 14.837
4| +/- |Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége 0
5| s Gewinn/Verlust aus der Verauf3erung von Gegenstanden des 3
Anlageverméaens
6| -/+ |Sonstige Anpassungen (Saldo) 0
7| -/+ |Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute 56.710
8| -/+ [Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden -74.084
9| -/+ |Zunahme/Abnahme der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) -200.749
10| -/+ |Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschéaftstatigkeit 1.800
11| +/- |Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten -7.398
12| +/- |Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 101.195
13| +/- |Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten -1.691
14| +/- |Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschéftstatigkeit -751
15| +/- |Zinsaufwendungen/Zinsertrage -89.411
16| +/- |Aufwendungen/Ertrdge aus auRerordentlichen Posten 0
17| +/- |Ertragsteueraufwand/-ertrag 23.564
18| + |Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 147.052
19| - |Gezahlte Zinsen -57.038
20 + [AuRerordentliche Einzahlungen 0
21| - [AuBerordentliche Auszahlungen 0
22| -/+ [Ertragsteuerzahlungen -13.819
23| = |Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit (Summe aus 1 bis 22) -82.685
24| + [Einzahlungen aus Abgéangen des Finanzanlagevermégens 45.947
25| - [Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermdgen 0
26| + [Einzahlungen aus Abgéngen des Sachanlagevermégens 0
27| - [Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen -605
28| + [Einzahlungen aus Abgéngen des immateriellen Anlagevermégens 0
29| - [Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -90
30| + |Einzahlungen aus Abgangen aus dem Konsolidierungskreis 0
31| - |Auszahlungen fiir Zugdnge zum Konsolidierungskreis 0
32| +/- |Mittelverédnderungen aus sonstiger Investitionstatigkeit (Saldo) 0
33| + |Einzahlungen aus auRRerordentlichen Posten 0
34| - |Auszahlungen aus aul3erordentlichen Posten 0
35| = |Cashflow aus der Investitionstatigkeit (Summe aus 24 bis 34) 45.252
36| + |Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Geschéftsguthaben) 113
37| + |Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von anderen Gesellschaftern 0
38 Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen (Geschaftsguthaben) -690
39] - |Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen anderer Gesellschafter 0
40| + |Einzahlungen aus auRRerordentlichen Posten 0
41| - |Auszahlungen aus auf3erordentlichen Posten 0
42| - |Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens -1.604
43| - |Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter 0
44| +/- |Mittelveranderungen aus sonstigem Kapital (Saldo) 40.900
45| = |Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe aus 36 bis 44) 38.720
6 Zahlungswirksame Veréanderungen des Finanzmittelfonds 1.287
(Summe aus 23, 35, 45) )
Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des
47| +/- ) . 0
Finanzmittelfonds
48| +/- |Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0
49| + |Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 50.607
50| = |Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 46 bis 49) 51.894

Die Kapitalflussrechnung der LIGA Bank eG ist entsprechend der Empfehlung des DRS 21 gegliedert. Der ausgewiesene Finanz-
mittelfonds (51.894 T€) ist eng abgegrenzt und umfasst den Kassenbestand (6.656 T€) und Guthaben bei Zentralnotenbanken (45.238 T€).

Der Finanzmittelfonds unterliegt keinen Verfiigungsbeschrankungen.
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Genossenschaftsverband Bayern e. V.

Bescheinigung liber die Priifung der Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2024

An die LIGA Bank eG

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschéaftsjahr 2024 sowie der
zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2024
geprift. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der LIGA Bank eG fir das Geschaftsjahr 2024.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2024 nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der

Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung ein Urteil dartber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2024 ordnungsgemal® aus dem
Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2024 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist
die Prifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden

Buchflihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prifung von zuséatzlichen
Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei
der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden

Buchflihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2024 ordnungsgemal aus dem Jahresabschluss fiir das
Geschéftsjahr 2024 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen

handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Munchen, 14. Juli 2025

qualifiziert signiert qualifiziert signiert
Walter Friedrich Georg Horl

\_. 22.07.2025 22.07.2025
10:13:13 +02 10:03:00 +02

Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Genossenschaftsverband Bayern e. V.

Kapitalflussrechnung der LIGA Bank eG fiir das Geschiftsjahr 2024

in TE
1 Periodenergebnis (Jahresiiberschuss) 4.682
o 4 Abschreibungen, Wertberichtigungen/Zuschreibungen auf 4.953
Forderungen und Gegenstande des Anlagevermdgens
3| +/- |Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 2.551
4] +/- |Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -326
5| s+ Gewinn/Verlust aus der VerauRerung von Gegenstanden des 6.012
Anlagevermégens
6| -/+ |Sonstige Anpassungen (Saldo) 0
7| -/+ |Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute 56.267
8| -/+ |Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden -135.022
9| -/+ |Zunahme/Abnahme der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) -218.435
10| -/+ [Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit 41.804
11] +/- [Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 6.437
12| +/- [Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 27.513
13| +/- |Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten 61.750
14| +/- [Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit 1.882
15| +/- |[Zinsaufwendungen/Zinsertrage -87.545
16] +/- [Aufwendungen/Ertrdge aus auRerordentlichen Posten 0
17| +/- |Ertragsteueraufwand/-ertrag 15.131
18] + [Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 157.312
19] - |Gezahlte Zinsen -77.422
20] + |AuRerordentliche Einzahlungen 0
21 - |AuBerordentliche Auszahlungen 0
22| -/+ |Ertragsteuerzahlungen -14.500
23] = |Cashflow aus der laufenden Geschiftstdtigkeit (Summe aus 1 bis 22) -146.955
24| + |Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermégens 91.595
25] - |Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen 0
26| + |Einzahlungen aus Abgangen des Sachanlagevermdégens 4
27] - |Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen -275
28] + |Einzahlungen aus Abgangen des immateriellen Anlagevermégens 0
29] - |Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -25
30] + |Einzahlungen aus Abgangen aus dem Konsolidierungskreis 0
31 - |Auszahlungen fir Zugange zum Konsolidierungskreis 0
32] +/- |Mittelveranderungen aus sonstiger Investitionstatigkeit (Saldo) 0
33] + |Einzahlungen aus aufierordentlichen Posten 0
34] - |Auszahlungen aus aufierordentlichen Posten 0
35] = |Cashflow aus der Investitionstatigkeit (Summe aus 24 bis 34) 91.298
36] + |Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Geschéftsguthaben) 65
37] + |Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von anderen Gesellschaftern 0
38] - |Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen (Geschéftsguthaben) -514
39] - |Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen anderer Gesellschafter 0
40] + [Einzahlungen aus auBerordentlichen Posten 0
41 - |Auszahlungen aus auerordentlichen Posten 0
42] - |Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens -1.627
43] - |Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter 0
44| +/- [Mittelveranderungen aus sonstigem Kapital (Saldo) 55.100
45| = [Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe aus 36 bis 44) 53.025
46 Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 2632
(Summe aus 23, 35, 45)
Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des
47| +- |- ) 0
Finanzmittelfonds
48| +/- |Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0
49| + [Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 53.239
50/ = |Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 46 bis 49) 50.607

Die Kapitalflussrechnung der LIGA Bank eG ist entsprechend der Empfehlung des DRS 21 10.2023 gegliedert. Der ausgewiesene Finanz-
mittelfonds (50.607 T€) ist eng abgegrenzt und umfasst den Kassenbestand (7.223 T€) und Guthaben bei Zentralnotenbanken (43.384 T€).

Der Finanzmittelfonds unterliegt keinen Verfugungsbeschrankungen.
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