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Disclaimer

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden und stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine
zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale wieder. Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein investmentrechtliches
Pflichtdokument, es enthalt nicht alle fiir wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kann von Informationen und Einschdtzungen anderer
Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewahr Gbernommen. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind dem
Basisinformationsblatt und dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt, erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht zu
entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage flr den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher
Sprache kostenlos bei AXXION S.A., 15, rue de Flaxweiler, 6776 Grevenmacher, Luxemburg oder elektronisch unter www.axxion.de erhaltlich. Alle Meinungsaussagen geben die
aktuelle Einschatzung der Point Five Capital GmbH wieder, die ohne vorherige Ankiindigung geadndert werden kann.

Bitte beachten Sie: Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen
marktbedingten Kursschwankungen, die zu Verlusten des eingesetzten Kapitals fiihren konnen. Es wird ausdriicklich auf die Risikohinweise des ausfiihrlichen
Verkaufsprospektes verwiesen.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschiittung aus.
Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung. Die Nettowertentwicklung geht von einer Modellrechnung mit
einem investierten Betrag von 1.000 €, dem max. Ausgabeaufschlag sowie einem Ricknahmeabschlag (falls vorgesehen, siehe Stammdaten) aus. Sie berticksichtigt keine
anderen eventuell anfallenden individuellen Kosten des Anlegers, wie beispielsweise eine Depotfiihrungsgeblhr. Hinweise zur Darstellung der rollierenden 12-Monats-
Wertentwicklung: Die Darstellung beschrankt sich auf die unmittelbar vorangegangenen 5 Jahre. Da der Ausgabeaufschlag nur bei Kauf (hier im ersten dargestellten Jahr
unterstellt) und ein Ricknahmeabschlag nur bei Verkauf (hier zum jetzigen Zeitpunkt unterstellt) anfallt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur im ersten
dargestellten Jahr und ggf. im aktuellen Jahr. Uber den ,Performance- und Kennzahlenrechner” auf der Detailansicht Ihres Fonds unter www.axxion.lu kénnen Sie sich lhre
individuelle Wertentwicklung unter Berticksichtigung aller Kosten berechnen lassen.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher
Verkauf zulassig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansassigen US-Personen
zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen durfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung
und Verdffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Die Discover Capital GmbH (Griinderin der Marken SQUAD Fonds und SQUAD Green) und die Point Five Capital GmbH sind bei der Erbringung der Anlageberatung und der
Anlagevermittlung als vertraglich gebundener Vermittler ausschlieBlich fir Rechnung und unter der Haftung der PEH Wertpapier AG (nachfolgend ,,PEH") tatig. Die PEH hat ihren
Sitz in der Bettinastr. 57-59, 60325 Frankfurt am Main und unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht mit Sitz in der Graurheindorfer Str. 108, 53117

Bonn. Als bankenunabhangiger Vermogensverwalter ist die PEH Mitglied der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW).
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Fonds

Wer sind wir?

= Auf unserer Plattform finden Sie unabhangige und
inhabergefiihrte Fondsboutiquen.

=  Wir vereinen neun Boutiquen mit 16 verschiedenen Fonds
unter dem gemeinsamen Markendach SQUAD Fonds.

= Alle SQUAD-Fondsberater sind frei im Denken und
Handeln.

= |nsgesamt verantworten wir uber 2 Mrd. Euro.

Bildquelle: Shutterstock 794460844, bearbeitet Nur fir professionelle Investoren — Marketingmaterial



Fonds

Das zeichnet uns aus

= Stock-Picking ist unsere Leidenschaft.

= Jede Fondsboutique hat einen individuellen Investmentansatz

und eine eigene Marktmeinung.

= Unsere Fondsberater sind selbst signifikant mit eigenem Geld in

ihren Fonds investiert.

= Alle Fonds haben ein Fondsvolumen passend zu ihrer

individuellen Anlagestrategie.

Bildquelle: Unsplash, bearbeitet



Fonds

Unsere Spezialisten

[ "| . C = E“u * POIBIII'I' FIVE
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' A\
Stephan Hornung Alexander Kapfer Lars Hettche, Jérémie Fabian Leuchtner & Matthias Ruddeck
& Christian Struck Couix & Sebastian Hahn Dimitri Widmann
e for a better world = AEITAL ’
Elmar Peters & Alexander Mozer & Elmar Peters & Vlad Balas &
Thorsten Vetter, Alexander Funk Thorsten Vetter Filip Adamec
Alexander Mozer R

Bildquelle: eigene Bilder Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial



Point Five

Value Stock-Picking in
weltweiten Nebenwerten
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Point Five

1) Wer sind ,wir"?

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial



Point Five

Ein Team, ein Fonds

SQUAD

POINT FIVE

POINT FIVE DiscoverC aprrarL
CAPITAL -

=  Point Five steht fiir den Investment-Grundsatz:
= Die Fondsberater sind mit

=  Fondsstart:

= Der Fondsberater Matthias Ruddeck betreut den , Stephan Hornung und Christian Struck
verantworten den des Portfolios. POINTFIVE
CAPITAI FONDS

Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 8



Point Five

2) Warum sind wir Value-Investoren ?

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial



Point Five

Warum verfolgen wir eine Value + Momentum Strategie ?

VALUE MOMENTUM
= Anlagestrategie: Zielgerichtetes und solides Investieren. = Value-Investoren haben oft Schwierigkeiten,
= Value-Investing: Risikominimierung durch attraktive grundlegende Marktverénderungen friihzeitig zu
Einstiegspreise (Abschlag zum fairen Wert). erkennen. _ .
Beispiel: Traditionelle Kaufhausketten im Vergleich zum
= Bevorzugung ,langweiliger” statt popularer Aktien: wachsenden Online-Handel.

Fokus auf Substanz statt kurzfristigen Markttrends. ] L o
=  Wir beriicksichtigen zusatzlich das ,Momentum®”, also
= Bessere Chancen durch Marktineffizienzen: Nutzen von positive Geschaftsentwicklungen und Zukunftsaussichten, um

unentdeckten Potenzialen. Investitionen in Unternehmen zu vermeiden, die sich in einer

:  Konservative Strategie mit Fokus auf starke Bilanzen: anhaltenden Abwartsbewegung befinden (,fallendes Messer”).

Schwerpunkt auf finanzielle Soliditat zur Begrenzung von
Verlustrisiken.

POINT FIVE
CAPITAI
j FONDS

Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 10



Point Five

Was machen wir anders? Wir verbinden Value mit Momentum

110
100 Fairer Wert
Value Momentum
90 Verkauf .
= Sehr glnstig. o = Verbessert sich der
g g o '
= Warum gunstig? 80 N\Od\ Geschaftsausblick ?
= Gibt es Aussicht auf 70 = Beispiele:
Besserung? 60 = Kostensenkungen
= Wo liegt der faire Wert? - y = Neue Produkte
= Wir machen unser = Konkurrenten geben auf
eigenes Research. 40 - = Zyklischer Aufschwung
30 i = Chart-Technik

Preisdisziplin: wenn wir keine giinstigen Aktien mit positivem Momentum finden dann
allokieren wir Cash !
= Vorteil: Kann zu geringerer Volatilitat beitragen.

= Bei niedrigeren Bewertungen / besserem Momentum steht Cash zur Verfligung zum Investieren. o SQUAD

Quelle: eigene Darstellung Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 11



SOUAD Point Five

Auszeichnungen der Fondsberater

2004

SOUAD Value

MOORNINGSTAR

SAUREN E SAUREN

y

2006

SOUAD Growth

MOORNINGSTAR

SAUREN E e

2018

SQUAD
Point Five

MORNINGSTAR
1 2.0.0.0 ¢

T R

2021 2024

BORSE €uro
Fondsberater: Fondsberater: Fondsberater:

Stephan Hornung
Christian Struck

Stephan Hornung

Matthias Ruddeck
Stephan Hornung
Christian Struck

Europa — Value -
All Cap

Europa — GARP -
Nebenwerte

Global — Value -
Nebenwerte

Quelle: Lizenzierte Logos, Stand: 31.05.2025

Nur flr professionelle Investoren — Marketingmaterial

Quelle: Morningstar.de, 30.06.2024

1
POINT FIVE
CAPITAL



Point Five

3) Update aus dem ,Maschinenraum”

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fur professionelle Investoren — Marketingmateria



SOUAD Point Five

Wo gibt es aktuell Chancen und warum?

Starke Unternehmen L— Deutschland: == Hong Kong: einer der

4= Entbiirokratisierung Sondervermogen glnstigsten Aktienmarkte
Infrastruktur / weltweit. Kdnnte von
Verteidigung Fiskalpolitik in China
== Gunstige Moglichkeiten profitieren.
= Hohe Bewertungen / Im Nebenwertesegment == Japan: Sehr starke
hohe Verschuldung o= Ukraine: Frieden? Bilanzen. Klima fur
= Fiskaldefizit hoch Aktienrickkaufe und

: : Divi |
= Handelskrieg : Inflation ividenden verbessert

durch | t76lle? = Strukturell héhere
urch Importzélle?

: = Chinesischer
Energiekosten belasten

Immobilienmarkt schwach

= Handelskrieg? = Handelskrieg?

POINT FIVE SQUAD
CAPITAL FONDS

Stand: 31.07.2025 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 14




SOUAD Point Five

Wo gibt es aktuell Chancen und warum?

22

20

18

16

14

12

10

Exhibit 26: MSCI Regions valuations
12-month forward P/Es relative to the last 20 years - STOXX 600 P/E. fﬂr Eu[upe

& 217
¢ 18.1
n
[ ] 145 144
L] : 13.9

us AC World  Japan Europe ACWorld APxJ
ex. US

Source; FactSet, Goldman Sachs Global Investment Research

fESoberlo

Interquartile range mMedian + Current I 10th- Eﬂmpermntlle

13.7

United EM
Kingdom

Stand: 03.06.2025
Quelle: Goldman Sachs, @WallStJesus, TheDailyShot

Nur flr professionelle Investoren — Marketingmaterial
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Point Five

Warum weicht die Landerallokation im Vergleich zum MSCI World Small Cap Index

stark ab ?
70%
61% = In Europa gute Opportunitaten im
60% Nebenwerte-Segment.
9% | SP5 . . .
o0 = USA relativ teuer, daher niedrigere
B MSCI World Small Cap Gewichtung
40% -
20% 0 . Iq Hong Ko.ng un"d Japan glbt es
24% 24% hingegen viele glinstige Titel mit
0% guter Perspektive, daher héhere
2% 14% 12%  12% 11% Gewichtung.
10% I 6% 4% II I sop 6%
(v] ll:y I Q,
0% l m . (] l 0%
Europa United Canada Japan Hong Kong United Sonstige Barmittel
States Kingdom
.POINT.FIVE
Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand 31.07.2025, CAPITAL FONDS

MSCI World Small Cap Index reprasentiert durch ishares MSCI
World Small Cap UCITS ETF Stand: 31.07.2025 Nur fir professionelle Investoren — Marketingmaterial 16



SOUAD Point Five

Geographische Aufteilung im Zeitablauf

100% .00 0o ao 0o 0o 0o 0o 0o 0o ao Qo 0o Qo 0o ag
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

mCash ®USA M Deutschland+Frankreich M Hongkong MSonstige ®Kanada M GroBbritannien M Japan FIVE SQUAD
F O

Quelle: Navaxx, Stand 30.06.2025 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 17



SOUAD Point Five

Morningstar Style Box

Style and Sector Trails
Equity Style
3 m Micro Cap (< 0,1 Mrd. EUR)
" M Small Cap (< 1 Mrd. EUR)
g B Mid Cap (< 10 Mrd. EUR)
W Large Cap (> 10 Mrd. EUR)
=
= M Cash
& - Cyclical
=
E . .
® SQUAD Point Five R
. A o MSCI World Small Cap GR EUR (B1)
DeepVal CoreVal Blend  CoreGrth High Grth o —(B2)
Quelle: Morningstar, 01.08.2020 - 31.07.2025 Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand: 31.07.2025
POINT FIVE SQUAD
CAPITAL FONDS

Nur flr professionelle Investoren — Marketingmaterial 18



Point Five
Der Fonds im Uberblick

Sektoren Energy|. |Real Estate Portfolio-Statistik

Health Care 39 20,
3%

Materials
4%

Barmittel

24% Statistik SP5* Kategorie**

Communication Services

8% KGV 10,0x 14,6x
Preis-Buchwert 0,9x 1,8x
Information Technology
11%
Dividendenrendite 6,0% 2,1%

Industrials
18%

Consumer Discretionary
13%

Financials
14%

*SP5: Stand: 30.06.2025, Quelle Morningstar
**Kategorie: Global Small/Mid-Cap Equity Stand 30.06.2025, Quelle Morningstar

POINT FIVE

CAPITAI FONDS

Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand: 31.07.2025 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 19



SOUAD Point Five

Nahezu keine Uberschneidungen mit anderen Fonds

MLP SE 2.2%

PORR AG 2.0% .re
= Anzahl Positionen: 79

DMG MORI AKTIENGESELLSCHAFT 1.9%
_ = Summe der 10 groBten Positionen: 17%
AerCap Holdings N.V. 1.7%

Fuji Seal International, Inc. 1.6% = Summe der 25 groBten Positionen: 36%

ProCredit Holding AG 1.6% = Positionen mit Nettocash: 49%

(Barmittel abzgl. Schulden > 0)
Miura Co., Ltd. 1.5%

CK Hutchison Holdings Limited 1.5%

POINT FIVE SQUAD
CAPITAL FONDS

Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand: 31.07.2025 Nur flr professionelle Investoren — Marketingmaterial 20



Point Five

4) Was haben wir bisher erreicht ?
Performance Ruckblick

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial



Point Five
Performance vs. MSCI World Small Cap Index seit Auflage

B SQUAD Point Five R (KAG): 180,4% (in EUR) O iShares M5CI World Small Cap UCITS ... (KAG): 158,7% (in EUR)

Wertentwicklung und Risikokennzahlen
180%

Zeitraum ™ YTD 1) 3) 5J 10J Auflage /\ﬂ

N
Rendite +1,61%  +540%  +7,02% +22,59% +98,15% +81,68% W _ 170%

Volatilitat 4,84% 9,48% 8,65% 6,79% 9,10% 11,12% oo
Quelle: Axxion S.A. Al | - 160%

l."'-._ ' . I:'; 140%
130%
120%
110%

100%

0%

06-06-18-31.0725 1 Tiek=1 Weche 60%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. POINT FIVE

CAPITAL FONDS
Quelle: ariva.de, Axxion S.A., Stand: 31.07.2025
Ishares MSCI World Small Cap WKN A2DWBY Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 22



SOUAD Point Five

Wertentwicklung vs. CT Lux Global Smaller Companies uber die letzten 6 Monate

Prozentuale Wertentwicklung o EUR Originalwéhrung ()

5o | SQUAD Point Five - R EUR DIS

0o I CT (Lux) Global Smaller Companies
va'd -AEEUR ACC

-5%
-10%
-15%
-20 %
-25 %

-30 %

I I I [ [ I I [ | [ [ I
24. Feb 10. Mar 24. Mar 7. Apr 21. Apr 5. Mai 19. Mai 2. Jun 16. Jun 30. Jun 14. Jul 28. Jul

1 Monat 1 Jahr 3 Jahre L Jahre 10 Jahre max.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: onvista.de, Stand: 11.08.2025 Nur flr professionelle Investoren — Marketingmaterial 23
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SOUAD Point Five

Wertentwicklung vs. CT Lux Global Smaller Companies uber die letzten 5 Jahre

Prozentuale Wertentwicklung

° EUR Originalw&hrung @

L
[ [ [ [ [ [ | [ | I
Jan 21 Jul 21 Jan 22 Jul 22 Jan 23 Jul 23 Jan 24 Jul 24 Jan 25 Jul 25
1 Monat 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre max.

Quelle: onvista.de, Stand: 11.08.2025

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Nur flr professionelle Investoren — Marketingmaterial

100 %

75 %

50 %

25 %

0%

-25 %

I SQUAD Point Five - R EUR DIS

I CT (Lux) Global Smaller Companies

-AE EUR ACC

1
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SOUAD Point Five

Rendite — Risiko Verhaltnis im Vergleich zur Peer — Group Uber die letzten 3 Jahre

Risk-Reward
Time Period: 01.08.2022 to 31.07.2025

17,0
14,0
°
11,0
®
]
8,0 { BN ]
© o
o @
N
L] /e
5,0 * 't
i e , B .
™Y [ ]
9 [ ]
° @ e o
[ ]
2,0 [ ] ° ]
‘e
[
°
-1,0 [ ]
¢ ®
E
2
(7]
.40
0,0 3,0 6,0 9,0 12,0 15,0 18,0
Semi Dev
@® SQUAD Point Five R @ MSCI World Small Cap GR EUR B Peer Group Average

Source: Morningstar Direct  Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: Morningstar, Stand: 31.07.2025 Nur flr professionelle Investoren — Marketingmaterial
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Point Five

Rollierende Entwicklung — R Tranche

Rollierende Wertentwicklung

56.70%
49.24%
3,159 5.92% 8.15% 7.02%
31.07.2020 31.07.2021 31.07.2022 31.07.2023 31.07.2024
31.07.2021 31.07.2022 31.07.2023 31.07.2024 31.07.2025

brutto  ® netto mit 5% Ausgabeaufschlag

Wertentwicklung je Kalenderjahr

2019 2020 2021 2022 2023 2024
+10,84% +10,64% +35,28% -3,74% +12,59% +6,37
POINT FIVE
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. CAPITAI FONDS

Quelle: Axxion S.A., Stand: 31.07.2025 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 26



SOUAD Point Five ,

Von der Theorie zur Praxis:
Abgeschlossene Investmentbeispiele o




Point Five 2 JOHNSON

ELECTRIC
Verkaufte Fondsposition: Johnson Electric Holdings et

$30.0 =  Globaler Hersteller von elektrischen Motoren
(bspw. fur Autofensterscheiben) und Aktuatoren
fur Autos und Konsumguter mit Sitz in Hong Kong.

250 »  Profitabilitat war unter Druck geraten aufgrund
von Kostensteigerungen aber Kerngeschaft stabil.
20.0 \ V »= Gunstige Prognose aufgrund nachlassendem

Kostendruck.

1

= Aktie handelte zu 6,9x KGV bzw. P/BV von 0,5x bei
einer Dividendenrendite von 5,3%.

/‘\"J‘N\f = 1. Kauf der Aktie zu HKD 9,69 im Mai 2023.
i WA

»=  Firma plant Einstieg in die Entwicklung von
Komponenten fiir Roboter im Logistikbereich und
50 anderen wachstumsstarken Segmenten.

15.0 ¥

Share Pricing

= Letzter Verkauf zu HKD 16,4 im Marz 2025.

0.0 . . ; . = 69% Rendite zwischen 1. Kauf und letztem Verkauf.
05/08/2020 05/08/2021 05/08/2022 05/08/2023 05/08/2024

Date

=  Rendite 33% annualisiert + Dividendenrendite (ca.
5%) Uber knapp 2 Jahre.

Johnson Electric Holdings Limited (SEHK:179) - Share Pricing

Durchschnittliche Gewichtung der Aktie im SQUAD Point Five lag bei 1,4%.

POINT FIVE

CAPITALI
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. ‘—‘ FONDS

Quelle: CapitallQ Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 28



Point Five rRYOB!

Verkaufte Fondsposition: RYOBI

¥5.0k = Japanischer Hersteller von Aluminium-
| Druckgussteilen fur die Automobilindustrie.

4.5k
= Leidet unter hohen Energie- und
4.0k Aluminiumpreisen sowie geringerer
\ Automobilproduktion seit der Corona-Pandemie.
3.5k
,)\ »  Ein Schwerpunkt ist zuklinftig die Herstellung von
3.0k groBen Aluminiumteilen, ein Trend da es die

Autoproduktion vereinfacht (weniger
Arbeitsschritte bei der Endmontage noétig).

Share Pricing

2.5k
2.0k \&"' M = Operatives Ergebnis in 2022 zieht schon wieder an,

N
|
V \\ ’ der Tiefpunkt scheint durchschritten.
1.5k 7‘9 .
W = Aktie handelte zu 2,7x EBITDA bzw. P/BV von 0,3x.
1.0k

» 1. Kauf der Aktie zu JPY 1265. Danach Aufstockung

0.5k in steigenden Kurs.
0.0k . . . . . =  Erh6hung der Ergebnisprognose fiir 2023.
31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022

= Verkindet Einstieg in ,Gigacasting”, ein von Tesla
eingeflihrtes Verfahren, um Stahlkomponenten in
der Karosserie zu verringern.

Date

Ryobi Limited (TSE:5851) - Share Pricing

= Letzter Verkauf zu JPY 2733 (+116% im Vergleich

_r . . - . tem Kauf).
Durchschnittliche Gewichtung der Aktie im SQUAD Point Five lag bei 1,38%. 2u erstem Kauf)

POINT FIVE

. . . . . . . . CAPITAL FONDS
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: CapitallQ, www.ryobi-group.co.jp Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 29



Point Five

Verkaufte Fondsposition: Transat A.T.

TRZ.TO Tran=zat AT Inc. TSE
12-Aug-2018 2:47 am
WTRZ T (Daily) 16,67

@ sockCharts.com
Open 1664 High 16.74 Low 1649 Last 16.67 Wolume 4102k Chi +4.82 (+41.30%) &

416,67
16

15

L
S

10

=L+.;

Nettocash pro Aktie m = m.”..'r P ep———

| 2

ey ’

“”““‘*M i

Kauf zu ca. 5,16 CAD; —
Gewichtung bei Kauf agd

(0) b 3
ca. 2,63%
Jun Jul Aug Sep Ot How Lec 2019 Feb  Mar Apr b 2y Jun Jul Aug

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: StockCharts.com, CapitallQ Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial

S//\?transat

Beliebter Kanadischer Reiseanbieter.

Geschaft unter Druck durch Wettbewerber und
Internet-Portale.

Verkauf von wenig profitablen Geschaftssparten
fihrt zu hoher bilanzieller Uberschussliquiditat.

Boeing 737 Max Startverbot aufgrund des
fehlerhaften MCAS Systems.

AirTransat ist die einzige Kanadische Airline, die
auf den Airbus A321 gesetzt hat und sollte von
den Problemen der Wettbewerber profitieren.

Zum Kaufzeitpunkt befindet sich ca. CAD 8,54 an
Uberschussliquiditat auf der Bilanz, hinzu kommt
das operative Geschaft zu konservativ
geschatztem Wert von CAD 4,00 je Aktie, also in
Summe ca. CAD 12,5 je Aktie.

Es folgte eine Ubernahmeschlacht mit einem
finalen Angebot von CAD 18 je Aktie durch Air
Canada.

POINT FIVE

CAPITAI

FONDS
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Point Five

Investmentbeispiele

ﬂ?transat

POINT FIVE
CAPITAL FONDS

Nur fur professionelle Investoren — Werbung 31



Point Five

Fazit:

= Fondsberater-Trio mit ausgezeichneter Expertise.

= Robustes Aktienportfolio (Stichwort Netto-Cash) fernab vom Mainstream

und von Indizes.

= Geringe Uberschneidungen mit anderen Aktienfonds / ETF’s (keine FAANG Aktien).

= Der Fonds kann zur Diversifikation eines Portfolios beitragen.

= Bewehrte Investmentstrategie ,Deep Value & Momentum" passt sehr gut in die

aktuelle Zeit.

= Fondsberater & Initiatoren sind selbst nennenswert im Fonds investiert.

Quelle: Lizenzierte Auszeichnungen Nur fir professionelle Investoren — Marketingmaterial
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SOUAD Point Five =

Von der Theorie zur Praxis:
Wie findet man Aktien? _




SOUAD Point Five

Wie findet man ginstige Aktien ? Schritt 1: Datenbank nach gunstigen Aktien filtern.

Reorder

- Exchanges: Major US Exchanges 8172 |Edit

4075 Edit

X
x
P/TangBV [Latest] (x): is less than 0.5 136 Edit %
x

= Total Debt/Capital % [Latest Quarter]: is less than 50

Search: Search or add data peints and formulas ...

Group Results v

Viewing 1-10 of 10

Aus einem Universum

Number of
von ca. 8000 Aktien -~ Sector Equities Company Name —
: [ Communication Services 7 - -
verbleiben 13 zur ] |Cunsumer Discretionary 13 } = The New Home Company
genaueren Analyse. [ Energy 11 - -
[ Financials 11 - -
Hezlth Care 27 - -
#  Industrials 10 - -
[# Information Technolegy 12 - -
[+ Materials 7 - -
[#  Real Estate 5 - -
[ All Groups 103 - -

Viewing 1-10 of 10
POINT FIVE SQUAD
CAPITAL FONDS

Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand: 31.10.2022 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 34



SOUAD Point Five

Wie findet man glinstige Aktien ? Schritt 2: Warum ist die Aktie glnstig ?

Operating Statistics | Business Description | Implied Valuation | Valuation Chart | Credit Health Panel

Options ¥ | 2} Add Companies (2] Display Options currency: | US Dollar ~] sy EX D @ — ! l.m LTMEBITDA
The New Home Company Inc. (NYSE:NWHM) | Homebuilding (Primary) @ mm v M" m v
TEV/Total Revenues / = / = P/Diluted EPS Before Extra /Tang =

l@e Company Name v LTM_ Latest T e LIM - latest e e ¥ 0ok Taylor Morrison Home Corporation (NYSE:TMHC) 17.3% 7.6%
[] '+ (. Taylor Morrison Home Corporation (NYSE:TMHC) 1.0x 11.8x 12.8x 13.9x 1.2x :
[] - Century Communities, Inc. (NYSE:CCS) 0.9x 14.6x 15.9x 11.1x 11x D i) & Century Communities, Inc. (NYSE:CCS) 17.%% 6.3%
0& @ Lennar Corporation (NYSE:LEN) 1.3x 11.2x 11.6x 11.6x 1.7x i o %
]+ = DR Horton, Inc. (NYSE:DHI) 1.3x 10.5% 10.8x 12.5x 2.1x D i)l mM(mm‘) 0.3 116%
[] + (. Meritage Homes Corporation (NYSE:MTH) 0.9x 10.2x 11.2x 11.3x 1.4x D R D.R. Horton, Inc. (NYSE:DHI) 21.0% 12.7%
D - . Hovnanian Enterprises, Inc. (NYSE:HOV) 0.9x 28.1x 30.0x NM NM ~
[] . KBHome (NYSEKEH) 1.0x 11.8x 12.7% 13.3x 1dx Qak Meritage Homes Corporation (NYSE:MTH) 19.2% 9.2%
[] + @ PulteGroup, Inc. (NYSE:PHM) 14x 9.7x 10.4x 12.2x 2.3x NN ;
(] + (o Toll Brothers, Inc. (NYSE:TOL) 1.2x 10.4x 11.4x 11.1x 1.2x D LK BNTEaN) 5o
(]~ ) William Lyon Homes (NYSE:WLH) 1.2x 20.5x% 21.3x 14.9x 1.2x . KB Home (NYSE:KBH) 10.1% : ) o
[] + = M/IHomes, Inc. (NYSE:MHO) 0.8x 10.6x 11.3x 10.6x 1.3x D : \i re— o 2. Die Profitabilitat
(1) @ Beazer Homes USA, Inc. (NYSE:BZH) 07 2 (1@ @ P B reaw) ‘ ist deutlich niedriger
0@ & TRI Pointe Group, Inc. (NYSE:TPH) 1.2x 12.0x D D6 Td|MHS,M(m:Tﬂ) 202% als be| der

- : l 1. Bewertung liegt ] 1 Willam Lyon Homes (WYSEWLH) 7% Konkurrenz. Was ist
0& & New Home C Inc. (NY ) 0.6x NM . -
Displaying 14 Companies. de\l;tllclh 'urr:terhalb der ik M/ Homes, Inc. (NYSE:MHO) 19.4% der Grund ?

q ergleichsgruppe. - :

:;mrv Statistics mnmt'm.u:%j TEV/EBITDA Lm-L;;T: TEV/EBIT Wasgis t dergG rl.FJ)I'F]) d ? ) D i ke Beazer Homes USA, Inc. (NYSE:BZH) 15.0%

Low 0.7x 9.7x D i) TRI Pointe Group, Inc. (NYSE:TPH) 20.5%

Mean 1.1x 14.0x -

Median 1.0x 11.8x

. The New Home Company Inc. (NYSE:NVWHN) 10.2% 12%

(e

POINT FIVE SQUAD
FONDS

CAPITAL
S

Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand: 31.10.2022 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 35



SOUAD Point Five

Wie findet man glnstige Aktien ? Schritt 3: Analyse der Unternehmenssituation

2016
$2.0M

Wholly Owned Deliveries ASP

2017

2018
$1.6M $1.0M

$930k Segment. Preispunkte

3. Uberangebot im Luxus-
Segment. Hohe Nachfrage
im gunstigen Einsteiger-

5. Margen bei niedrigeren

mussen fallen. : : J
Preispunkten sind hoher.

© ASP Shifts By Submarket

ASP in Millions
“»
4
=)
=

8
o
=

$2.0M

$1.5M

$1.0M

mOC/SD/LA mBay Area mSacramento minland Empire mAZ

$2.5

$1.1 $1.2
$0.9
$0.6
I $0.5

2019E

Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand: 31.10.2022

Luxus-Bestand wird mit

Discounts verkauft und
belastet Ergebnis.

: Leonard S. Miller
4. Neuausrichtung auf President & CEO

niedrigere Preispunkte in

Sure. This is Leonard. I'll take that one. We sold -- about 26% of our sales in the third quarter were specs
that we sold and closed. And those margins again were older, higher-priced closeout communities that

Planu ng. Erste Erf0|ge had margins that were half of what we reported in the third quarter. The encouraging thing as we move
sichtbar. down in price point, which really will only represent approximately about 13% of our revenues for the
. year. Again, our absorption was higher. It was 3 plus per month, and our margins were 400 to 500 basis

points higher than the company average. So I think that bodes really well for the future as 13 of the next
18 communities that we open will be priced over the next 24 months at or below FHA.

$0.8
s0.5 $0.6
I I .s“ a

2 - 3 Year Target

POINT FIVE SQUAD
CAPITAL FONDS
36
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SOUAD Point Five

Wie findet man glinstige Aktien ? Schritt 4: Ausblick

Figure 1. Housing Construction Has Just Kept Pace with

Household Growth for an Unprecedented Eight Years 6. Hohe Nachfrage
:;m["““onﬂ naCh NEW HOME CORP INC. USDB.BO -2.39% |High:5.43 Open: 538 -
225 Einfamilienhausern R - mm et 8. Aktie auf
T dirfte auf Jahre mehrjahrigen
s Bestand haben. Tiefststanden.
100 Scheint Boden
o lﬁ ausgebildet zu
0zs haben.
o 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1956 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
=t hold Growth —C ions & P ts of New Units
Notes: Household growth data are three-year trailing averages. Placements refers to newly bult mobile homes piaced for resicential use.
Source: JCHS tabulations of US Census Buresu Housing Vacancy Survey. New Residential Construction data.
3| ® PRESIDENT AND FELLOWS OF HARVARD COLLEGE Joint Center for Housing Studies of Harvard University Jcm .
7. Hypothekenzinsen
sind auf
FRED - — mehrjihrigen
42 . .
. Tiefststanden. s e
15
. v
e M-Jn"-luh' ki,
37 e S R
36
35
34
33
” 2019-06 2019-07 201908 201909 2019-10 201911 201912 202001 2020-02 202003 2020-04 202005
e e 200 L
POINT FIVE SQUAD
CAPITAL FONDS
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SOUAD Point Five

Wie findet man gunstige Aktien ? Schritt 5: Chancen zum Nachkaufen nutzen

The New Home Company Reports 2020 first
Quarter Results

Company Release - 5/8/2020 6:00 AM ET

ALISO VIEJO, Calif.--(BUSINESS WIRE)-- The New Home Company Inc. (NYSE: NWHM) today announced results for the 2020 first quarter.

®  (ash flow from operations of $17.3 million and cash and cash equivalents of $87.9 million

9. Trotz Corona-Pandemie

° Debt-to-capital ratio of 57.5% and a net debt-to-capital ratio of 48.8%?*, a 40 basis point sequential improvement from the fourth .
N ’ g : pomesed P verkaufen sich

quarter and a 1,130 basis point improvement from the 2019 first quarter

Einfamilienhauser sehr gut.

Maglichkeit zum Nachkaufen
®  Total revenues of $132.0 million vs. $118.8 million for the 2019 first quarter zu g u nstigen Kursen.

®  Netorders up 18% on a monthly absorption rate of 2.0 vs. 1.7 for the 2019 first quarter

L] Home sales revenue of $95.7 million vs. $99.2 million for the 2019 first quarter

o Net loss of $8.5 million, or ($0.42) per diluted share, including $16.3 million of project abandonment and joint venture exit charges,
compared to a net loss of $2.0 million, or ($0.10) per diluted share, for the 2019 first quarter

®  Adjusted netloss of $1.1 million*, or ($0.05) per diluted share*, excluding impairment charges and a net deferred tax asset
remeasurement benefit, compared to an adjusted net loss of $0.8 million*, or ($0.04) per diluted share*, for the 2019 first quarter

(] Repurchased 2,011,183 shares since the beginning of the year through May 7, 2020 for $3.6 million, or $1.78 per share, which
represented 10% of outstanding shares as of the beginning of the year

POINT FIVE SQ
CAPITAL FoO

Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand: 31.10.2022 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial
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SOUAD Point Five T

Verkaufte Fondsposition: The New Home Company COMPANY

$20.0

Ubernahmeangebot von
Apollo Global zu $9 je A\ktie

* |m August 2021
Ubernahmeangebot von
Apollo Global (Private Equity
Fonds) zu USD 9 je Aktie.

10.0

. o Seit 1. Kauf +67%
Kéufe SQUAD Point Five Kursanstieg mit 1.5 Jahren

\ Haltedauer (40%
annualisierte Rendite).

5.0

0.0 . . .
31/01/2014 31/01/2016 31/01/2018 31/01/2020

Stand: 09.09.2021 (Chart) | Gewichtung 2.74 % zum Verkaufszeitpunkt

) POINT FIVE SQUAD
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. CAPITAL FONDS

Quelle: New Home Company, Stand: 09.09.2021 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 39



Fonds

Bleiben Sie informiert

Melden Sie sich jetzt zu unserem Newsletter an und

verpassen Sie keine SQUAD News mehr!

QR-Code
scannen

A

[=]

www.squad-fonds.de/newsletter

r fur professionelle Investoren — Marketingmaterial

Bildquelle: Unsplash, bearbeitet



Point Five

Pressestimmen

Selektive Allokation: Chancen

jenseits der US-
Bewertungsrisiken
Artikel vom 23. Mai 2025

Der SQUAD Point Five setzt auf
stark unterbewertete Titel.
Fondsberater Matthias
Ruddeck erklart, wo er gerade
die groBBten Chancen sieht, wie
er Value Traps vermeidet und
wie er sich auf die kommenden
Monate vorbereitet.

Quelle: https://squad-fonds.de/aktuelles, Stand: 31.05.2025

SQUAD Point Five im Fokus:
Performance, Positionierung,
Perspektiven

Video vom 14. Mai 2025

Warum Value & Momentum kein
Widerspruch sind — sondern eine
starke Kombination. In einem Umfeld,
das von Unsicherheit und Volatilitat
gepragt ist, bietet die Strategie von
Fondsberater Matthias Ruddeck
Orientierung. In der neuen Folge von
SQUAD TV zeigen wir, wie der Fonds
aktuell positioniert ist und welche
Chancen Matthias im Markt sieht.

US-Lastigkeit wird zur Last -
Diversifikation gewinnt
Artikel vom 7. Mai 2025

Niedriges US-Exposure, Fokus
auf Substanz: Der SQUAD Point
Five beweist sich in den aktuell
unruhigen Zeiten.

Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial

wallstreetONLINE: Gezielt auf
unterbewertete Aktien setzen
Video vom 5. Mai 2025

Wahrend viele Investoren noch immer den
nachsten groBen Tech-Hype jagen, schwort
Fondsberater Matthias Ruddeck auf die
Stille am Rand des Borsengeschehens. Fir
langfristig orientierte Anleger, die sich nicht
von Schlagzeilen treiben lassen, kdnnten die
kommenden Monate Chancen bringen. Der
Rat des Fondsmanagers ist klar — jetzt im
Video von WallstreetOnline!

POINT FIVE

CAPITAL FONDS
41
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Point Five

Pressestimmen

Nebenwerte

Was bremst den Aufschwung der Kieinen?

:v_??.::_:: R VS AT e x_ = -.._.»".."J_.‘——; L’

INVESTIEREN NACH
WARREN BUFFETT:

,SEI ANGSTLICH,
WENN ANDERE GIERIG SIND,
UND SEI GIERIG,
WENN ANDERE

(f k

W ANGSTLICH SIND”

b
Nebenwerte: Was bremst den Perlentauchen 2024 - Finden Sie mit SQUAD Point Five: Ein Interview zum SQUAD Point Five
Aufschwung der Kleinen? uns die verborgenen Schitze leistungsstarker Fonds Artikel vom 6. Mai 2024
Webinar vom 17. Februar 2025 Artikel vom 13. Juni 2024 Artikel vom 28. Mai 2024

Investieren nach Warren Buffett: ,Sei angstlich,
Wer in Nebenwerte investierte, Entdecken Sie die verborgenen Schatze Im aktuellen Bericht auf wenn andere gierig sind, und sei gierig, wenn
musste in den vergangenen des Aktienmarktes mit unserem neuen fondsprofessionell.de wird das andere éngstlich sind” Matthias Ruddeck,
Jahren nicht nur zahlreiche Bericht "Perlentauchen 2024: Finden Sie Thema ,globale Nebenwerte” Fondsberater des SQUAD Point Five, spricht
Enttauschungen hinnehmen, mit uns die verborgenen Schitze" von erneut beleuchtet. Ip d!esem dartber, was den Value-.Ansatz des Fonds
sondern auch einen langen Atem Martin Dilg. Der Bericht beleuchtet die Kontext mdchten wir einen besonders macht und wie er aktuell aufgestellt
b i<en. Insh d E ttrakti Bewertunasunterschied unserer Nebenwerte Fonds, den ist.
eweisen. Insbesondere Europa attraktiven Bewertungsunterschiede

Deep Value Aktienfonds SQUAD

zeigt sich weiterhin zogerlich — zwischen europaischen und US- Point Five vorstellen. Der Fonds
die Grinde danr sind.vielféltig. amerilffanischen Aktien un_d zeigt, warum (iberzeugt mit seiner Fiinf Sterne
Was bremst die Entwicklung, und europaische Small- und Mid-Caps derzeit Bewertung und seiner
wann kénnen Anleger mit einem besonders vielversprechend sind. hervorragenden Performance.
Durchstarten der ,Kleinen”
rechnen?
POINT FIVE
CAPITALI FONDS

Quelle: https://squad-fonds.de/aktuelles, Stand: 30.04.2025 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 42
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Fonds

lhre Ansprechpartner im Fondsvertrieb von SQUAD Fonds

Rabea Pfeiffer Thomas Justen Damien Auer Korbinian Funk
149 174 698 59 61 149 821 455 420 — 66 +49 821 455 420 - 85 +49 821 455 420 - 60
pfeiffer@squad-fonds.de justen@squad-fonds.de auer@squad-fonds.de funk@squad-fonds.de

Wir freuen uns auf lhre Kontaktaufnahme!

FONDS

Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial
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