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Vorwort

Nachhaltige Finanzen fiir eine nachhaltige Entwicklung Vorwort

Der Markt fiir nachhaltige Geldanlagen boomt. Das Volumen nachhaltiger
Anlagen wachst in Deutschland starker als der konventionelle Markt und
erreicht jahrlich neue Hochststinde. Rendite mit gutem Gewissen verspre-
chen inzwischen tiber 500 nachhaltige Publikumsfonds. Zudem bringen
politische Initiativen wie der Aktionsplan nachhaltiges Finanzwesen der
Europaischen Union oder die Einsetzung eines ,Sustainable Finance®-
Beirats durch die Bundesregierung die Verankerung von Nachhaltigkeit im

Finanzsystem weiter voran.

Es ist Bewegung in die Debatte dariiber gekommen, wel-
chen Beitrag der Finanzsektor fiir eine global nachhal-
tige Entwicklung leisten kann und soll. Auch kirchliche
Entwicklungsakteure wie Brot fiir die Welt und Stidwind —
Institut fiir Okonomie und Okumene haben daran Anteil:
Die erste Ausgabe unserer gemeinsam erarbeiteten Krite-
rien fiir einen ethischen Investmentfonds mit entwick-
lungspolitischer Ausrichtung erschien vor zehn Jahren.
Die darin benannten 6kologischen, menschenrechtli-
chen und sozialen Leitplanken haben dazu beigetragen,
das Ambitionsniveau fiir nachhaltige Finanzprodukte
weiter zu erhéhen. Unser Ansatz war es, nicht nur Nega-
tivkriterien zu formulieren, die nicht nachhaltige Invest-
ments ausschliefen, sondern auch Positivkriterien in
Anschlag zu bringen, um Unternehmen und Staaten iden-
tifizieren zu kénnen, die einen nachhaltigen Entwick-
lungsbeitrag leisten.

Mit dieser Publikation halten Sie die vierte tiberarbei-
tete Fassung dieser Kriterien in den Handen. Deren Aktu-
alisierung erscheint piinktlich zum zehnjahrigen Beste-
hen des FairWorldFonds, der sich an diesen Kriterien
und an ihrem umfassenden Nachhaltigkeitsansatz orien-
tiert. Der FairWorldFonds hat sich zu einem der grofiten
Nachhaltigkeitsfonds in Deutschland entwickelt.

Ausgangspunkt fiir das Engagement im ethischen
Investment waren fiir Brot fiir die Welt in erster Linie die
Erfahrungen mit den Folgen der Finanzkrise 2007/2008.
Diese hatte seinerzeit Millionen von Menschen in Armut
und Arbeitslosigkeit getrieben. Leidtragende waren nicht
zuletzt viele Menschen im Stiden der Welt, die mit der Ver-
ursachung dieser Krise gar nichts zu tun hatten. Durch
das verantwortungslose Handeln zahlreicher Finanz-
marktakteure trafen die Risiken eines weitgehend deregu-
lierten weltweiten Finanzsystems die armen Lander mit
voller Wucht. Vor diesem Hintergrund lag es auf der
Hand, dass sich eine kirchliche Entwicklungsorganisation

wie Brot fiir die Welt, die fiir die Verwirklichung der Rechte
der Armen und die Verbesserung ihrer Lebensverhéaltnisse
eintritt, auch mit den fatalen Systemfehlern des Finanz-
sektors auseinandersetzen muss. Die gemeinsam mit
Stidwind entwickelten Kriterien fiir die entwicklungspo-
litische Bewertung von Finanzanlagen sind ein Ergebnis
unseres Bemiuhens, Standards fur ein sozialverantwortli-
ches wirtschaftliches Handeln auch auf den Kapitalmark-
ten zur Geltung zu bringen.

Mit der Verabschiedung der Agenda 2030 durch alle
Mitgliedsstaaten der Vereinten Nationen im Jahr 2015 voll-
zog das Engagement fiir eine nachhaltige Entwicklung
nochmals einen Quantensprung, der auch den Finanzsek-
tor nicht unberiihrt 1asst. Das Versprechen der Staatenge-
meinschaft, bis 2030 Armut und Hunger in der Welt voll-
standig zu tiberwinden und dabei die natiirlichen Lebens-
grundlagen flir unsere Nachfahren zu erhalten, ist auch
mit Erwartungen an die Finanzwelt verbunden. Denn
letztlich mussen alle Sektoren der Gesellschaft, Wirtschaft
und der Politik sich an der Agenda 2030 mit ihren 17 Zielen
fiir eine nachhaltige Entwicklung (Sustainable Develop-
ment Goals, SDGs) orientieren. Dabei kommt dem Finanz-
sektor eine zentrale Rolle zu. Er kann ein wichtiger Hebel
fir eine Transformation zur nachhaltigen Entwicklung
sein. Das derzeitig als ,,nachhaltig” ausgewiesene Investiti-
onsvolumen reicht noch lange nicht aus, um den anste-
henden Umbau zu einer nachhaltigen, gerechten und kli-
mafreundlichen Wirtschaft auf den Weg zu bringen. Letzt-
lich werden nicht nur Teile, sondern das gesamte Volumen
der Finanzmarktinvestitionen auf den Pfad einer nachhal-
tigen Entwicklung umgelenkt werden missen.

Die SDGs gelten als das wichtigste Referenzsystem fiir
die internationale Politikkoordination. Es war daher nahe-
liegend, die Kriterien fiir einen Fonds, der sich der Forde-
rung einer nachhaltigen Entwicklung verpflichtet fiihlt,
in dieses wegweisende Referenzsystem einzubinden. Die



Uberfiithrung der Kriterien in die ,SDG-Welt“ hat manche
Anpassungen mit sich gebracht, die in den nachfolgenden
Beitrdgen auch néher erlautert sind. Im Zuge des intensi-
ven Anpassungsprozesses wurde freilich auch sichtbar,
dass die Mehrzahl der Kriterien, die dem Anlageuniver-
sum des FairWorldFonds zugrundeliegen, bereits vor der
Verabschiedung der Agenda 2030 ,SDG-kompatibel®
waren und es weiterhin sind.

Die vorliegende Aktualisierung der Kriterien ist das
Ergebnis eines intensiven zweijahrigen Arbeitsprozesses
des Kriterienausschusses des FairWorldFonds. Allen
Ausschussschussmitgliedern sei hiermit flir ihr Engage-
ment herzlich gedankt. Besonders bedanken méchte ich
mich beim Ausschussvorsitzenden Adolf Kloke-Lesch
und bei den Kolleginnen und Kollegen von Brot fiir die
Welt, Sidwind und imug, sowie bei den Kooperations-
partnern Union Investment, der KD-Bank fiir Kirche und
Diakonie und der GLS-Bank. Die vertrauensvolle lang-
jahrige Kooperation der unterschiedlichen Partner hat
ein solches wegweisendes Unterfangen erst moglich
gemacht. Wir sind zuversichtlich, damit auch Impulse
fir eine Nachhaltigkeitswende auf den Finanzmérkten
geben zu kénnen.

DR. KLAUS SEITZ
Abteilungsleiter Politik,
Brot fur die Welt



Kapitel 1

Nachhaltige Finanzen fiir eine nachhaltige Entwicklung Kapitel 1

Die Bedeutung nachhaltiger Finanz-
produkte fiir eine nachhaltige Entwicklung

Das Ziel einer nachhaltigen Entwicklung ist spatestens
seit der UN-Konferenz zu Umwelt und Entwicklung, die
1992 in Rio de Janeiro stattfand, als Leitprinzip der Staa-
tengemeinschaft anerkannt. Nachhaltig ist Entwicklung
dann, wenn sie die Bedurfnisse aller gegenwartig leben-
den Menschen befriedigt, ohne die Lebenschancen
zukiinftiger Generationen zu gefiahrden. Nachhaltige
Entwicklung schlieft damit ein, dass die Lebensverhalt-
nisse benachteiligter Menschen verbessert werden durch
eine Wirtschaftsweise, die die 6kologischen Belastungs-
grenzen der Erde nicht tiberschreitet. Dies fordern auch
die Vereinten Nationen mit ihren Nachhaltigkeitszielen
der Agenda 2030. Welche Rolle die Finanzwirtschaft
dabei ubernehmen sollte, wird seit vielen Jahren disku-
tiert. Immer mehr Angebote fiir nachhaltige Investitio-
nen kommen auf den Markt, die mit Finanzprodukten zu
einer nachhaltigeren Wirtschaft beitragen wollen.

Das war nicht immer schon das Ziel ethischer Geld-
anlagen von Privatpersonen und Unternehmen. Anfangs
waren es vorwiegend Gewissensgriinde, die ethische
Investorinnen und Investoren antrieben, ihr Geld nicht
in Bereichen wie Riistung, Alkohol oder Zwangsarbeit
anzulegen. Der Anspruch, mit Investitionen das Wirt-
schaften insgesamt verdndern zu wollen, kam erst in der
Mitte des 20. Jahrhunderts auf. In den dreifliger Jahren
wurden hierzulande die ersten Kirchenbanken gegriin-
det, um beispielsweise Kindergérten zu finanzieren. Nach
dem Zweiten Weltkrieg zogen in den USA Biirgerrechtle-
rinnen und Blrgerrechtler ihr Kapital aus Unternehmen
ab, die Afro-Amerikanerinnen und -Amerikaner benach-
teiligten. In den neunziger Jahren entwickelten Banken
dann zunehmend Anlageprodukte, die in regenerative
Energien investierten. Spatestens seitdem &ufiern nach-
haltig orientierte Anlegerinnen und Anleger immer stér-
ker den Anspruch, die Wirtschaft nachhaltiger gestalten
zu wollen.

Wie nachhaltige Geldanlagen
die Wirtschaftsweise von
Unternehmen dndern konnen

Von Beginn an war klar, welche Hiirden bestehen, wenn
Anlegerinnen und Anleger liber private Investitionen Ver-
anderungen in einzelnen Unternehmen oder gar der Wirt-
schaftsweise insgesamt bewirken wollen. Theoretisch kann
zwar kein Unternehmen ohne Kredit und Investitionen

existieren, praktisch finden sich aber immer Investorinnen
und Investoren, die auch Unternehmensaktivitaten wie die
Produktion von Streumunition oder Kohlebergbau finan-
zieren, solange diese einen Gewinn abwerfen. Auflerdem
miissen auch nachhaltige Geldanlagen beispielsweise in
Windkraft auch fiir nachhaltige Investorinnen und Investo-
ren auf die Dauer profitabel sein.

Doch dass immer mehr Menschen ihr Geld nach-
haltig investieren wollen, sendet ein wichtiges Signal an
die Unternehmen. Sie kdnnen nicht mehr darauf ver-
weisen, dass Investoren sie daran hindern, nachhaltig
zu wirtschaften. Uber kritische Dialoge und die Stimm-
rechtsausiibung auf Hauptversammlungen kénnen
Investorinnen und Investoren Einfluss auf die Unter-
nehmenspolitik nehmen und Unternehmen zu mehr
Nachhaltigkeit bewegen.

Mit ihren Forderungen nach einer nachhaltigen
Wirtschaftsweise sind Investorinnen und Investoren vor
allem dann erfolgreich, wenn sie zusammen mit Mitar-
beitenden des Unternehmens, Kundinnen und Kunden,
Zulieferern, Nichtregierungsorganisationen oder dem
Staat Forderungen stellen. Eine solche Zusammenarbeit
hat sich beispielsweise in Zeiten der Anti-Apartheitsbe-
wegung als erfolgreich erwiesen. Aktuell setzt die Divest-
ment-Bewegung auf diese Strategie. Wahrend Mitarbei-
tende, Kunden, Nichtregierungsorganisationen oder
Medien die Offentlichkeitsabteilung, die Nachhaltigkeits-
beauftragen, den Einkauf oder die Personalabteilung
ansprechen, richten sich nachhaltige Investorinnen und
Investoren an die Finanzabteilung. Ihre Gegeniiber sind
die Investor-Relationsabteilung oder sogar der Finanzvor-
stand. Damit wird das Thema Nachhaltigkeit an Akteure
im Unternehmen herangetragen, die bisher damit kaum
Bertithrung hatten. Gerade deswegen kénnen nachhalti-
gen Investments besonders effektiv sein, um Wirtschaf-
ten nachhaltiger zu machen.

Die Investitionsliicke fiir
Nachhaltigkeit schlief3en

Diese Erkenntnis hat in den letzten Jahren auch die poli-
tische Ebene erreicht. Denn das derzeitige Investitionsni-
veau reicht nicht aus, um ein 6kologisch und sozial nach-
haltiges Wirtschaftssystem aufzubauen und die Agenda
2030 umzusetzen. Um beispielsweise die Klima- und
Energieziele der EU bis 2030 zu verwirklichen, miisste die
EU jahrlich einen Investitionsriickstand von fast 180



Milliarden Euro aufholen. Schétzungen der Europii-
schen Investitionsbank (EIB) zufolge summiert sich der
jahrliche Investitionsriickstand in den Bereichen Verkehr,
Energie und Ressourcenmanagement auf aktuell 270 Mil-
liarden Euro. Um die gewaltige Finanzierungsliicke fiir
die Umsetzung der Klima- und Energieziele zu schliefien,
braucht es Anstrengungen auf verschiedensten Ebenen.
Dazu zahlen eine effektivere Unternehmensbesteuerung,
die Bekdmpfung der Steuervermeidung, die Einfiilhrung
einer Finanztransaktionssteuer und die Erfiillung der o,7
Prozent-Quote flr o6ffentliche Entwicklungsleistungen
(ODA). Auch die gegenwirtig von der EU-Kommission
vorangetriebene Forderung der nachhaltigen Investitio-
nen ist ein wichtiger Schritt.

Der EU-Aktionsplan zur Finanzie-
rung nachhaltigen Wachstums

Im Mérz 2018 legte die EU-Kommission einen umfassen-
den Aktionsplan vor, der Nachhaltigkeit in alle Strange
der Finanzmarktregulierung integriert. Das reicht vom
Risikomanagement in Grof3banken bis hin zur Beratung
von Privatkundinnen und -kunden. Herzstiick des Akti-
onsplans ist eine umfassende Definition nachhaltiger
wirtschaftlicher Aktivitaten.

Damit Kapitalflisse von nicht nachhaltigen Wirt-
schaftsaktivitdten in nachhaltige Aktivititen umgelenkt
werden, braucht es ein gemeinsames Verstandnis dartber,
was Nachhaltigkeit bedeutet. Mit ihrer Nachhaltigkeits-
Taxonomie startete die EU einen ersten Versuch, ein Klas-
sifikationssystem zu schaffen und klimafreundliche Tétig-
keiten von Unternehmen zu definieren. Die EU-Kommis-
sion erstellte eine Liste von besonders klimarelevanten
Aktivitaten und legte detailliert fest, wann etwas als kli-
mafreundlich gilt oder nicht. Verursachen bestimmte Akti-
vitaten noch dazu keinen signifikanten 6kologischen Scha-
den und halten die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte ein, so gelten sie laut EU-Taxonomie als
nachhaltig. Wer in sie investiert, investiert also nachhaltig.

Die EU-Taxonomie ist ein wichtiger Schritt auf dem
Weg zu mehr Nachhaltigkeit in Investitionsprozessen.
Die daraus folgenden Mafinahmen kénnen dazu fithren,
dass Nachhaltigkeitsaspekte in jeder Investitionsent-
scheidung berticksichtigt werden. Wie sich dies auf die
Realwirtschaft auswirkt, hdngt allerdings von mehreren
Faktoren ab. Zum einen miissen Investments von Ban-
ken und Investmentgesellschaften einfacher tiberpriifbar

werden. Kredite und Investments miissen verdffentlicht
werden, um festzustellen, ob die Berichte der Banken mit
der Realitét tibereinstimmen. Nur so kann ein Greenwa-
shing verhindert werden. Auflerdem muss die EU-Kom-
mission eine praktikable Definition fiir alle Nachhaltig-
keitsbereiche vorlegen. Internationale Vereinbarungen
wie das Pariser Abkommen, die UN-Leitlinien fiir Wirt-
schaft und Menschenrechte und die UN-Nachhaltig-
keitsziele bieten hierfiir die notwendige Orientierung.

Investitionen allein sind nicht alles

Um die planetaren Grenzen einzuhalten und somit das
Okosystem und die Lebensgrundlagen aller Menschen
nicht zu gefdhrden, reicht es jedoch nicht aus, unsere
nicht nachhaltigen Produktionsweisen um ein paar nach-
haltige Investitionen zu ergdnzen. Vielmehr muss es
Anreize geben, eine nicht nachhaltige Produktion durch
eine nachhaltige vollstdndig zu ersetzen. Ein erster Schritt
dahin konnte beispielsweise sein, umweltschadliche Sub-
ventionen auslaufen lassen. Die Gelder, die dabei gespart
werden, konnten stattdessen unsere Wirtschaft auf nach-
haltige Entwicklungspfade bringen. Nachhaltigkeit muss
nicht immer Geld kosten, sondern kann auch zu Einspa-
rungen flihren.

Unternehmen in der
Realwirtschaft regulieren

Aufderdem brauchen Unternehmen endlich verbindliche
Regeln fiir Produktion und Vertrieb. Es reicht nicht, weiter-
hin nur auf freiwillige Selbstverpflichtung zu setzen. Das
zeigen zahlreiche menschenrechtliche und 6kologische
Katastrophen der letzten Jahrzehnte deutlich. Hier sind die
deutsche wie die globale Politik gefragt, verbindliche Regel-
werke fiir Unternehmen zur Umsetzung der UN-Leitprinzi-
pien fiir Wirtschaft und Menschenrechte zu schaffen. Brot
fir die Welt fordert deswegen gemeinsam mit zahlreichen
anderen Organisationen fiir Umweltpolitik, Entwicklungs-
zusammenarbeit und Menschenrechten ein deutsches Lie-
ferkettengesetz (www.lieferkettengesetz.de).

Ein solches Lieferkettengesetz muss auch fiir die
Finanzwirtschaft gelten. Nur wenn die Finanzwelt einen
wesentlichen Beitrag zur Einhaltung der Menschen-
rechte leistet, wird Wirtschaften nachhaltiger.


https://www.lieferkettengesetz.de

Kapitel 2

Nachhaltige Finanzen fiir eine nachhaltige Entwicklung Kapitel 2

Der FairWorldFonds: Entstehung und

Herausforderungen

Seit den neunziger Jahren konnten Investorinnen und
Investoren ihr Geld immer haufiger in Nachhaltigkeits-
fonds mit 6kologischer Ausrichtung anlegen. Auf dem
Hohepunkt der Finanzkrise 2007/2008 tberlegten Brot
fir die Welt und Stidwind gemeinsam, wie Geldanlagen
auch fiir entwicklungspolitische Anliegen genutzt wer-
den koénnen.

Sie orientierten sich dabei am Fairen Handel, der
seit den siebziger Jahren zeigt, dass es moglich ist, inter-
nationale Handelsbeziehungen an ethischen Standards
auszurichten. Hundertausende Bauerinnen und Bauern,
Arbeiterinnen und Arbeiter in Afrika, Asien und Latein-
amerika leben so existenzsichernd und wiirdevoll.
Warum sollte das Kernanliegen des Fairen Handels, wirt-
schaftliche Aktivitaten fair zu gestalten, nicht auch auf
den Finanzmérkten durchgesetzt werden kénnen? So
reifte bei Brot fiir die Welt und Stdwind die Idee fiir
einen ,fairen“ Investmentfonds, der sich neben 6kologi-
schen und sozialen auch an strengen entwicklungspoliti-
schen Kriterien ausrichtet.

Entwicklungspolitische Kriterien
fiir Investments

Gemeinsam entwickelten sie einen umfassenden Kata-
log mit Anlagekriterien, die sich an den Werten Frieden,
Gerechtigkeit und Bewahrung der Schopfung orientie-
ren. Siidwind und Brot fiir die Welt formulierten Krite-
rien, die beispielsweise Unternehmen mit besonders kon-
troversen Produkten oder Geschéftspraktiken vom Port-
folio des Fonds ausschlossen. Dazu zahlen beispielsweise
solche, die Ristungsgiiter oder Atomenergie produzieren
genau wie Lander, die Menschenrechte systematisch ver-
letzen. Sie wollten dabei von Beginn an iiber einen rei-
nen Do-No-Harm-Ansatz hinausgehen, das heifdt nicht
nur die bedenklichsten Unternehmen und L&nder aus-
schlieflen, sondern gezielt in Wertpapiere investieren,
die einen positiven Beitrag zu nachhaltiger Entwicklung
leisten. Dafiir verfassten Brot fiir die Welt und Stidwind
Positivkriterien. Bei der Auswahl der Unternehmen, in
die der Fonds investiert, spielen beispielsweise Wasser-
aufbereitungsanlagen, medizinische Generika oder Tele-
kommunikationsdienstleistungen, die den Bedurfnissen
benachteiligter Bevolkerungsgruppen angepasst sind,
eine bedeutende Rolle. Auch die Erfolge von Staaten bei
der Armutsbekdmpfung zédhlen besonders positiv.

Der FairWorldFonds

Um zu zeigen, dass ein Finanzprodukt mit hohen ethischen
Standards am Markt wirklich bestehen kann, taten sich
Stidwind und Brot fiir die Welt mit Akteuren aus der
Finanzwelt zusammen. Im Marz 2010 legte die Investment-
gesellschaft Union Investment den FairWorldFonds auf.

Seine Investitions- und Anlagepolitik basiert auf
den entwicklungspolitischen Kriterien, die Brot fiir die
Welt und Stidwind erarbeitet hatten. Der FairWorld-
Fonds ist ein globaler Mischfonds, der vor allem in ver-
zinsliche Wertpapiere, unter anderem Green und Social
Bonds, und Aktien investiert. Die Bank fiir Kirche und
Diakonie (KD-Bank) und die GLS Bank vertreiben ihn
an Kundinnen und Kunden.

Seitdem hat der FairWorldFonds eindrucksvoll bewie-
sen, dass Rendite und hohe ethische Standards kein
Widerspruch sein miissen. Er hat sich seit 2010 mit einem
Investitionsvolumen von tiber einer Milliarde Euro (Stand
Januar 2020) zu einem der grofiten Nachhaltigkeitsfonds
in Deutschland entwickelt (siehe www.fairworldfonds.de).

Der Kriterienausschuss
des FairWorldFonds

Fir die Begleitung des Fonds und die Weiterentwicklung
seiner Kriterien hat Brot fiir die Welt einen Ausschuss ein-
gesetzt, dem ausgewiesene Entwicklungs- und Finanzex-
perten angehoren. Der sogenannte Kriterienausschuss ent-
wickelt die Positiv- und Negativkriterien kontinuierlich wei-
ter. Eine Herausforderung seiner Arbeit ist auch die Suche
nach ausreichend vielen Unternehmen, die den Anforde-
rungen des Fonds entsprechen. Zum einen diirfen Unter-
nehmen nicht gegen die Ausschlusskriterien verstofien
und sollen einen Beitrag zu nachhaltiger Entwicklung leis-
ten. Zum anderen miissen sie die notwendigen Marktkrite-
rien erfiillen, also beispielsweise grofd genug und entspre-
chend an der Borse handelbar sein. Viele borsennotierte
Unternehmen fallen aufgrund von fehlender Transparenz
oder schlechten Arbeitsbedingungen aus dem Portfolio.

In der Regel trifft sich der Kriterienausschuss zwei-
mal im Jahr. Fiir jedes Unternehmen, das in den Fonds
aufgenommen werden soll, erstellt die unabhingige Bera-
tungsgesellschaft imug ein ausfithrliches Unternehmens-
profil und tberpriift, ob es die Anlagekriterien erfillt. Erst
dann empfiehlt der Kriterienausschuss die Aufnahme in
das Anlageuniversum des Fonds.


http://www.fairworldfonds.de

Aktuelle Mitglieder des Kriterienausschusses sind:

» Adolf Kloke-Lesch, Ministerialdirektor a. D., * Danuta Sacher, Kontinentalleitung Lateinamerika
geschiftsfiihrender Direktor von SDSN Germany und Karibik bei Brot fiir die Welt
(Vorsitzender des Ausschusses) * Antje Schneeweiss, wissenschaftliche Mitarbeiterin
» Jutta Albrecht, Referentin fiir ethisches Investment bei SUDWIND
bei Brot fiir die Welt e Klaus Seitz, Leiter der Abteilung Politik bei
» Karin Bassler, Geschaftsfithrerin des Arbeitskreises Brot fur die Welt
kirchlicher Investoren (AKI) » Ute Straub, Referentin fiir ethisches Investment
» Barbel Hohn, Staatsministerin a. D., Mitglied des bei Brot fiir die Welt
Deutschen Bundestages a. D. ¢ Heinz Thomas Striegler, Leiter der Kirchen-
* Imke Mahlmann, Senior Sustainability Analyst bei verwaltung und Leiter des Finanzdezernats bei
imug rating der Evangelischen Kirche Hessen und Nassau
» Christian Miller, Leiter des Vorstandsstabs bei der » Janne Werning, Head of ESG Capital Markets &
Bank fiir Kirche und Diakonie Stewardship bei Union Investment
* Mark Pfizenmaier, Analyst im Nachhaltigkeits- ¢ Axel Wilhelm, Leiter imug rating
research der GLS Bank * Michael Windfuhr, stellvertretender Direktor des

Deutschen Instituts flir Menschenrechte
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Kapitel 3

Nachhaltige Finanzen fiir eine nachhaltige Entwicklung Kapitel 3

Kriterien im Wandel angesichts globaler
Krisen und planetarer Grenzen

Als die entwicklungspolitischen Kriterien fiir einen Fonds
vor tber zehn Jahren entwickelt wurden, orientierten sie
sich zunéchst an den Millenium Development Goals
(MDGs) der Vereinten Nationen. Auf diese folgten 2015 die
SDGs. Der Kriterienausschuss entwickelte dementspre-
chend auch die Kriterien fiir den FairWorldFonds weiter.

Die SDGs als neuer Rahmen

Die Agenda 2030 flir nachhaltige Entwicklung bertick-
sichtigt in ithren 17 Zielen soziale, 6konomische und 6ko-
logische Vorhaben gleichermafien. Denn die sich ver-
scharfenden Krisen der letzten Jahrzehnte wie die Erhit-
zung des Weltklimas, die zunehmende Ressourcenknapp-
heit oder das drastische Artensterben zeigen deutlich,
dass es unumgénglich ist, 6kologische Nachhaltigkeit
und menschliche Entwicklung zusammenzudenken. In
einer Welt, in der natirliche Ressourcen endlich sind, ist
soziale Gerechtigkeit nicht ohne den Schutz der Okosys-
teme erreichbar.

Die SDGs richten sich in erster Linie an Staaten und
ihre Politik. So glich der Kriterienausschuss bei der Wei-
terentwicklung des FairWorldFonds insbesondere die
Kriterien fiir Staaten mit den SDGs ab. Wo es moglich
war, hinterlegte er diese mit offiziellen UN-Indikatoren.
Anders als bei den MDGs, die zwischen Industrielandern
und Entwicklungs- und Schwellenldndern unterschie-
den, gelten bei den SDGs nun die gleichen Indikatoren

fir alle Lander. Sie miissen von jedem Land der Welt
umgesetzt werden. Das bedeutet praktisch, dass bei-
spielsweise die Bildungssituation in einem Land nicht
mehr nur anhand des Schulbesuchs gemessen wird, son-
dern anhand der Lese- und Schreibfahigkeit von Kindern
und Jugendlichen sowie des Anteils der Lehrerinnen und
Lehrer mit einer akademischen Ausbildung.

Der Kriterienausschuss aktualisierte anhand der
SDGs auch die Kriterien fiir bérsennotierte Aktienun-
ternehmen. Hier dnderte sich nicht so viel wie fir die
Staaten, da die meisten der bisherigen Unternehmens-
kriterien mit den SDGs tibereinstimmen. Neu ist die
explizite Nennung einiger Ausschlusskriterien, die in
der Praxis bereits angewandt wurden. So investiert der
Fonds beispielsweise nicht in Unternehmen, die aus
rein steuerlichen Griinden ihren Sitz in ein Land mit
sehr niedriger Unternehmensbesteuerung legen.
Ebenso legt der Fonds nicht in Unternehmen aus den
Bereichen Bergbau, Kohle, Erdél und Erdgas an. Ein
neues Ausschlusskriterium fiir Unternehmen ist auch,
wenn diese sich traditionelles Wissen zum Beispiel tiber
medizinische Anwendungen zu eigen machen, ohne die
Urheberinnen und Urheber dafiir zu entschéadigen.
Positiv bewertet wird hingegen, wenn sich Unterneh-
men Uber die Erfiillung der Ausschlusskriterien hinaus
etwa fiir eine weitreichende Umsetzung der UN-Leit-
prinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte einset-
zen oder sozial oder 6kologisch sinnvolle Produkte oder
Dienstleistungen anbieten.

Die SDGs als Rahmen fiir den
FairWorldFonds
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Kapitel 4

Kriterien fiir Investmentfonds mit dem
Schwerpunkt nachhaltige Entwicklung

Systematik der Kriterien

Kriterien fiir borsennotierte
Aktienunternehmen

Kriterien fiir Staaten

1. Ausschlusskriterien
1.1 Gerechtigkeit
1.2 Frieden
1.3 Bewahrung der Schépfung
1.4 Weitere Ausschlusskriterien
2. Positivkriterien
2.1 Gerechtigkeit und Frieden
2.1.1 Menschenrechte
2.1.2 Verantwortungsvolle
Unternehmensfithrung
2.1.3 Forderung nachhaltiger
Entwicklung in Entwicklungs-
und Schwellenlandern
2.1.4 Sozial sinnvolle Produkte
2.2 Bewahrung der Schépfung
2.2.1 Okologisch sinnvolle Produkte
2.2.2 Umweltmanagement

1.

Auschlusskriterien
1.1 Gerechtigkeit
1.1.1 Menschenrechte
1.1.2 Gesellschaftliche Koharenz
1.2 Frieden
1.3 Bewahrung der Schopfung
Positivkriterien
2.1 Gerechtigkeit
2.1.1 Menschenrechte
2.1.2 Gute Regierungsfithrung
2.1.3 Globales Engagement fir
nachhaltige Entwicklung
2.2 Frieden
2.2.1 Engagement fiir den Frieden
2.3 Bewahrung der Schépfung
2.3.1 Bewahrung der Schépfung
im nationalen Kontext
2.3.2 Bewahrung der Schopfung im
internationalen Kontext

Kriterien fiir Finanzinstitute
und Forderbanken

Auswahlverfahren fiir Green/Social/
Sustainability Bonds

Kriterien fiir Finanzinstitute
1. Ausschlusskriterium

Kriterien fiir Bankanleihen
1. Ausschlusskriterien

Kriterien fiir Férder- und Entwicklungsbanken

1. Ausschlusskriterien
1.1 Gerechtigkeit
1.2 Frieden
1.3 Bewahrung der Schopfung
2. Positivkriterien
2.1 Gerechtigkeit
2.1.1 Sozialer Ausgleich
2.1.2 Unternehmensfihrung
2.1.3 Entwicklungsférderung
2.2 Frieden
2.3 Bewahrung der Schépfung
2.3.1 Kredite fiir den Umweltschutz
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Kriterien fiir borsennotierte Aktiengesellschaften

KRITERIEN ERLAUTERUNG SDG

1. Ausschlusskriterien

1.1 Gerechtigkeit

1.1.1 Das Unternehmen hat syste- Es liegen systematische oder gravierende Verstofie gegen die 9
matische oder gravierende Ver-  biirgerlichen, politischen, wirtschaftlichen, sozialen oder kul- &
letzungen von Menschenrech- turellen Menschenrechte vor. Dies beinhaltet, dass das Unter- 3 fmao
ten zu verantworten. nehmen dazu beitragt, dass Menschen die Befriedigung ihrer _'\’\/\'

Grundbediirfnisse und grundlegender Rechte wie Zugang

zu Wasser, zu Nahrungsmitteln, zu Bildung und zu medizini- 8 ;;;;ﬁ::w
scher Grundversorgung wesentlich erschwert wird. Besonders a
beobachtet werden Kontroversen mit lokalen Gemeinschaften =4
bezliglich ihrer Lebensgrundlagen. Zur systematischen Ver- 'I"sim'_!?m
letzung von Menschenrechten wird auch gezéhlt, wenn dem
Unternehmen systematische Verstofie gegen den Arbeits-

schutz nachgewiesen werden und wissenschaftliche Versuche

ohne Einwilligung der Probandinnen und Probanden durch-

gefiihrt werden.

1.1.2 Das Unternehmen verletzt Die ILO-Kernarbeitsnormen umfassen die Ubereinkommen zu 8 e
systematisch eine der acht - Beseitigung der Zwangs- oder Pflichtarbeit m;%!
ILO-Kernarbeitsnormen. Dies - Vereinigungsfreiheit und Schutz des Vereinigungsrechts -
gilt sowohl fiir die eigene - Vereinigungsrecht und Recht zu Kollektivverhandlungen
Geschiftstatigkeit als auch fiir - Gleichheit des Entgelts =
wesentliche Zulieferer beson- - Abschaffung der Zwangsarbeit
ders in Entwicklungs- und - Beseitigung der Diskriminierung in Beschaftigung und
Schwellenldndern. Beruf

- Mindestalter fiir die Zulassung zur Beschiaftigung
- Verbot und Mafinahmen zur Beseitigung der schlimmsten
Formen der Kinderarbeit

1.1.3 Das Unternehmen hat syste- In unternehmenseigenen Betrieben oder bei wesentlichen g
matische Verstéfle gegen die Zulieferern werden systematisch Léhne unterhalb des vorge- %
Zahlung des gesetzlich vorge- schriebenen Mindestlohns gezahlt. § o
schriebenen Mindestlohns zu Wf”%/“g“
verantworten. il

1.1.4 Das Unternehmen betreibt Es gibt nachpriifbare und belastbare Vorfalle schwerer 16
systematisch Korruption und Korruption. 'I"si'-_!fm

Bestechung.

13



KRITERIEN

ERLAUTERUNG

1.1.5 Das Unternehmen verwertet Es werden Unternehmen ausgeschlossen, die traditionelles
traditionelles Wissen ohne medizinisches Wissen vermarkten, ohne deren Urheber, wie
Bertcksichtigung der Urheber. zum Beispiel indigene Vélker, an dem wirtschaftlichen Erfolg 0 B

zu beteiligen. Ebenso werden Unternehmen ausgeschlossen, =N
die traditionelle Zuchtmethoden patentieren lassen und die =
Landwirtinnen und Landwirte, die diese Zuchtmethoden seit
Jahrzehnten anwenden, nun fiir die Nutzung dieses Patents

bezahlen lassen.

1.1.6 Das Unternehmen betreibt sys-  Einschlégige Nichtregierungsorganisationen belegen, dass 16 B
tematisch Lobbyarbeit gegen- das Unternehmen sich gegentiber 6ffentlichen Institutionen g'"'-_-‘f"“
uber offentlichen Institutionen  fiir die Absenkung von Umwelt- und Sozialstandards einsetzt.
mit dem Ziel, soziale und 6ko-
logische Standards abzusenken.

1.1.7 Das Unternehmen hat aus Das Land, in dem das Unternehmen seinen Hauptsitz hat, 10 o
Griinden der Steuervermeidung  gilt bei internationalen Organisationen wie der OECD, der
seinen Hauptsitz in einer Steu-  EU oder bei spezialisierten Nichtregierungsorganisationen T
eroase. als Schattenfinanzplatz, und das Unternehmen hat dort keine

operative Tatigkeit.

1.2 Frieden Erlduterung

1.2.1 Das Unternehmen stellt Die Produktion von kompletten Waffen und Waffensystemen 16 25 s
Riistungsgiiter her. ist generell ausgeschlossen. Dariiber hinaus wird die Herstel- g'"ﬁfm

lung von strategischen Bestandteilen, Produkten oder Dienst-
leistungen, die wesentlich fiir die Produktion moderner Waf-
fensysteme oder militarischer Operationen sind, ausgeschlos-
sen, wenn deren Anteil am Umsatz des Unternehmens tiber
fiinf Prozent liegt. Das Kriterium schlief3t die Entwicklung
und Produktion von autonomen Waffensystemen ein.

1.2.2 Das Unternehmen schiitzt Das Unternehmen verstof3t zum Beispiel systematisch gegen e
seine Mitarbeitenden und die die UN-Grundprinzipien fiir die Anwendung von Gewalt und
Mitarbeitenden in seiner Lie- den Gebrauch von Schusswaffen durch Beamte mit Polizeibe- 0
ferkette nicht ausreichend vor fugnissen und den Verhaltenskodex fiir Beamte mit Polizeibe-
Gewaltanwendung. fugnissen durch Sicherheitskrafte des Unternehmens.

1.2.3 Das Unternehmen unterstiitzt Den Berichten des UN-Sicherheitsrats zufolge unterstiitzt

durch seine Tatigkeit repres-
sive Regime oder Biirgerkriege.

das Unternehmen repressive Regime oder Biirgerkriege. Es
werden standardméaflig die Berichte des UN-Sicherheitsrats
berlicksichtigt.

INSTITUTIONEN

14
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KRITERIEN ERLAUTERUNG SDG
1.3 Bewahrung der Schopfung Erlduterung
1.3.1 Das Unternehmen ist fur Die Geschaftstatigkeit des Unternehmens fithrt zu schwerwie- sy
schwerwiegende Umweltzer- gender Zerstorung von Ozeanen, Stiwasserressourcen oder o
storung verantwortlich. Land. Beispiele hierfiir sind die Verschmutzung von Flissen 1
und Grundwasser, die Degradierung von Béden und die Zer-
stérung von Okosystemen. Dies gilt besonders fiir die Zersto-
rung von Natur in geschiitzten Gebieten.
1.3.2 Das Unternehmen ist in der Es werden keine Unternehmen aufgenommen, die Kohle,
Kohle-, Erdol- oder Erdgas- Erdol oder Erdgas fordern.
forderung tatig. prpre—
L™ 4
1.3.3 Das Unternehmen stellt eine Unternehmen werden nicht aufgenommen, wenn sie folgende w0
oder mehrere der gefahrlichs- Stoffe produzieren: Persistente organische Schadstoffe (POP), —/\/\fv
ten Chemikalien oder Schad- die nach der Stockholm Konvention von 2001 entweder nur 0
stoffe her. stark einschrankt produziert oder verwendet oder deren Pro-
duktion und Verwendung vollstindig eingestellt werden sollte
(,dirty dozen®), gefahrliche Schadstoffe, die auf der OSPAR-
Liste gefiihrt werden (Ubereinkommen zum Schutz der Mee-
resumwelt des Nordost-Atlantiks, Oslo-Paris-Konvention),
ozonzerstdorende Substanzen, andere Chemikalien, die von
Nichtregierungsorganisationen als besonders schadlich fiir
die Gesundheit oder die Umwelt eingestuft werden (zum Bei-
spiel Phthalate, Bisphenol A) sowie Pestizide, die auf der
Liste des Pesticide Action Networks gefithrt werden.
1.3.4 Das Unternehmen produziert Es werden keine Unternehmen aufgenommen, die Atomkraft- [
Atomstrom oder gewinnt werke oder Uranminen betreiben.
Uran.
1.3.5 Das Unternehmen ist in der Ist die Haupttatigkeit des Unternehmens die Raffinierung

Erdolraffinerie tatig.

fossiler Rohstoffe, wird das Unternehmen ausgeschlossen.

13 s

L ® 4
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KRITERIEN ERLAUTERUNG SDG
1.3.6 Das Unternehmen betreibt den  In Unternehmen, die mehr als 30 Prozent des Umsatzes aus
Transport fossiler Energien. dem Bau und Betrieb von Pipelines oder dem Transport fossi-
ler Energietrager generieren, wird nicht investiert. 13 o
'KLIMASCHUTZ
1.3.7 Das Unternehmen ist in der Es werden keine Unternehmen aufgenommen, die Kohlekraft-
Verstromung von Kohle tatig. werke betreiben, es sei denn, sie verfolgen den Ausstieg aus
der Kohleverstromung mit tiberpriifbaren und ehrgeizigen prp—
'KLIMASCHUTZ
Zielen zugunsten der Produktion von regenerativen Energien. O
1.3.8 Das Unternehmen produziert Es werden Unternehmen ausgeschlossen, deren Geschéfts-
Verbrennungsmotoren fiir den  tatigkeit in der Produktion von Autos mit Verbrennungsmotor
Individualverkehr ohne nen- besteht. Ausgenommen sind Unternehmen, die einen voll- prpre—
'KUMASCHUTZ
nenswerte Fortschritte bei standigen Ausstieg aus dem Verbrennungsmotor planen und @
Alternativen. eine ehrgeizige Strategie zugunsten 6kologischer Mobilitatsan-
gebote verfolgen und umsetzen.
1.3.9 Das Unternehmen ist im Unternehmen, die Gene auf Pflanzen oder Tiere patentieren 10 s
-~
Bereich der griitnen Gentech- oder gentechnisch verandertes Saatgut produzieren oder ver-
nik tatig. treiben, werden nicht aufgenommen. Das Gleiche gilt flir gen-
technisch verédnderte Tiere.
1.3.10 Das Unternehmen betreibt Unternehmen, die Tierversuche durchfiihren oder durchfiih-
Tierversuche, die nicht gesetz-  ren lassen, ohne dass dafiir eine gesetzliche Notwendigkeit vor-
lich vorgeschrieben sind. liegt, werden nicht aufgenommen. Eine solche Notwendigkeit
besteht zumeist bei der Erforschung medizinischer Produkte.
1.3.11 Das Unternehmen betreibt Unternehmen, die eine grofie Anzahl von Tieren halten, wobei

Massentierhaltung.

das Einzeltier auf engem Raum und meist nicht artgerecht
gehalten wird, werden ausgeschlossen. Als Massentierhaltung
beziehungsweise Intensivtierhaltung gilt auch, wenn mehr als
zwei Grofivieh-Einheiten pro Hektar Land gehalten werden.
Bei dieser Form der Tierproduktion wird meist das Futter zuge-
kauft und in der Regel importiert. Die tiberschiissige Giille
beziehungsweise der tiberschiissige Gefliigelkot verursachen
durch hohe Nitratbelastung Umweltschéden.

13 onr ™
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KRITERIEN ERLAUTERUNG SDG
1.4 Weitere Ausschlusskriterien
1.4.1 Das Unternehmen gehért dem  Besonders in Entwicklungs- und Schwellenldndern gehen

Bergbausektor an. Bergbauaktivititen hiufig mit Menschenrechtsverletzungen
und Umweltzerstérung einher, deshalb werden diese Aktivita-
ten ausgeschlossen.

1.4.2 Das Unternehmen produziert Es wird nicht in Unternehmen investiert, die mehr als finf oI
Alkohol. Prozent ihres Umsatzes mit der Produktion von Alkohol erwirt- —/\/\/\v
schaften (zum Beispiel Brauereien und Schnapsbrennereien).

Unternehmen, die wie Supermarktketten Alkohol vertreiben,
sind jedoch zulassig.

1.4.3 Das Unternehmen produziert Es wird nicht in Unternehmen investiert, die mehr als fiinf shoeruo
Tabak oder Cannabis. Prozent ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabak oder —M/\'
Cannabis erwirtschaften. Ausgenommen sind Unternehmen,

die Cannabis ausschlief3lich zu medizinischen Zwecken pro-
duzieren. Das Kriterium schlief3t sowohl Produzenten als auch
Vertriebsunternehmen von Tabakprodukten aus.

1.4.4 Das Unternehmen betreibt Dieses Kriterium schlief3t Unternehmen aus, bei denen es C )
embryonale Stammzellen- eindeutige Hinweise fiir das Betreiben von embryonaler _/\4/\9
forschung. Stammzellenforschung gibt. Unternehmen, die an adulten

Stammzellen forschen, werden nicht ausgeschlossen.

1.4.5 Das Unternehmen ist in dem Dieses Kriterium schliefit Medienproduzenten mit entspre- B o
Bereich Prostitution tatig oder ~ chenden Inhalten aus. Fiir den Vertrieb von pornografischen g‘
produziert Medien mit porno- Inhalten gilt eine Hochstgrenze von fiinf Prozent des Umsatzes. p—

ARBEIT UND

WIRTSCHAFTS:

WACHSTUM
(1]

grafischem Inhalt.
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KRITERIEN ERLAUTERUNG SDG
2. Positivkriterien Mit Hilfe der Positivkriterien werden die positiven Aspekte
eines Unternehmens bewertet, das nicht gegen ein Ausschluss-
kriterium verstof3t. Um aufgenommen zu werden, muss das
Unternehmen entweder in dem Teilbereich 2.1.3 Engagement
in Entwicklungs- und Schwellenldndern oder in 2.1.4 Sozial
sinnvolle Produkte positiv abschneiden oder in mindestens zwei
der insgesamt sechs Teilbereiche positiv abschneiden. Diese
Teilbereiche sind: 2.1.1 Menschenrechte, 2.1.2 Nachhaltige
Unternehmensfiihrung, 2.1.3 Engagement in Entwicklungs-
und Schwellenlédndern, 2.1.4 Sozial sinnvolle Produkte, 2.2.1
Okologisch sinnvolle Produkte, 2.2.2 Umweltmanagement.
2.1 Gerechtigkeit und Frieden
2.4.1 Menschenrechte
2.1.1.1  Das Unternehmen nimmt seine ~ Das Unternehmen kommt seiner menschenrechtlichen Ver-
menschenrechtliche Sorgfalts-  antwortung im Sinne der UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft gﬂm
pflicht im Sinne der UN-Leit- und Menschenrechte nach. Es verfligt dazu tiber eine Grund-
prinzipien fiir Wirtschaft und satzerklarung zur Achtung der Menschenrechte, ein Verfah-
Menschenrechte wahr. ren zur Ermittlung tatsdchlicher oder potentiell nachteiliger
Auswirkungen auf die Menschenrechte, ergreift Mafinahmen
zur Abwendung potentiell negativer Auswirkungen und zur
Uberpriifung der Wirksamkeit dieser MaRnahmen, berichtet
uber die Fortschritte dieser Mafinahmen und richtet einen
Beschwerdemechanismus ein.
2.1.1.2  Das Unternehmen setzt die Das Unternehmen erfillt die acht ILO-Kernarbeitsnormen
acht ILO-Kernarbeitsnormen (siehe 1.1.2) und ergreift Mafinahmen um sicherzustellen, dass
in der eigenen Geschaftstatig- eine Verletzung dieser Kernarbeitsnormen vermieden wird.
keit einschliefilich der Tochter-
gesellschaften um.
2.1.1.3  Uber die Kernarbeitsnormen Uber die Kernarbeitsnormen hinaus tibernimmt das Unter- g oo

hinaus tibernimmt das Unter-
nehmen Verantwortung fir die
Arbeitssituation seiner Mitar-
beitenden.

nehmen Verantwortung fiir folgende Themen: Arbeitsschutz,
die Zahlung des Mindestlohns, die Berticksichtigung des
Existenzlohns, Einhaltung der gesetzlich vorgeschriebenen

Hochstarbeitszeiten, die gesetzlich vorgeschriebene Bezah-
lung von Uberstunden, Sozialversicherung, Disziplinarmaf-
nahme, sowie die Einrichtung eines Beschwerdemechanis-
mus zu diesen Themen.

18
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KRITERIEN

ERLAUTERUNG

SDG

2.1.1.4

Entlang der Zulieferkette setzt
das Unternehmen die Einhal-
tung der acht ILO-Kernarbeits-
normen um und tbernimmt
Verantwortung fiir die Arbeits-
bedingungen.

Das Unternehmen ergreift Mafinahmen im Sinne der UN-Leit-
prinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte, die sicher-
stellen, dass Verletzungen der ILO-Kernarbeitsnormen in der
Lieferkette vermieden werden. Berticksichtigt werden dartiber
hinaus der Arbeitsschutz, die Zahlung des Mindestlohns,
die Berticksichtigung des Existenzlohns, die Einhaltung der
gesetzlich vorgeschriebenen Hochstarbeitszeiten, die gesetz-
lich vorgeschriebene Bezahlung von Uberstunden, Zahlung
der Sozialversicherung, Disziplinarmafinahmen sowie die
Einrichtung eines Beschwerdemechanismus zu diesen Themen.
In die Beurteilung flief3t auch der Anteil formell Beschéftigter
in der Lieferkette sowie Zielvorgaben fiir den Anteil formell
Beschiftigter bei Lieferanten ein.

GESUNDHETUND
'WOHLERGEHEN

e

[ MENSCHENWORDIGE

ARBEITUND
WRTSCHAFTS:
WACHSTUM

af

2.1.1.5

Das Unternehmen schafft und
sichert formelle Arbeitsplétze.

Das Unternehmen betreibt bewusst eine Politik der Sicherung
formeller Arbeitsplatze, insbesondere auch in Entwicklungs-
und Schwellenldndern. Dazu gehéren: Schaffung von Arbeits-
platzen durch organisches Wachstum, lange Bindung an einen
Standort, regelméflige Weiterbildung der Mitarbeitenden,
Verbot informeller Beschaftigung in der eigenen Geschéaftsta-
tigkeit, der verantwortliche Umgang mit betriebsbedingten
Kindigungen und Restrukturierungen sowie mit Zeitarbeit
und befristeter Beschaftigung im Unternehmen.

MENSCHENWORDIGE

2.1.1.6

Die Situation der Frauen im
Unternehmen wird iiberwacht
und verbessert.

Bewertet werden unter anderem die Themen Frauenforde-
rung, Frauen in der Lohnhierarchie, Anteil der Frauen auf
der mittleren und oberen Fiihrungsebene, Weiterbildung fiir
Frauen und Kinderbetreuung. Insbesondere berticksichtigt
wird die Berichterstattung des Unternehmens zur Frauen-
férderung in Entwicklungs- und Schwellenlandern.

i
GLECHHET

¢

2.1.1.7

Es werden gezielt Malnahmen
zur Verbesserung der Situation
von Frauen in der Zulieferkette,
besonders in Entwicklungs- und
Schwellenlandern, ergriffen.

Das Unternehmen berticksichtigt die Situation der Mitarbei-
terinnen in seinen Zulieferbetrieben und betrachtet dabei die
besondere Situation von Frauen in Entwicklungs- und
Schwellenlandern.

p S
GLECHHE

¢
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2.1.1.8  Das Unternehmen ergreift Betrachtet wird, inwieweit das Unternehmen diese Gruppen
Mafinahmen zur Verbesserung  besonders schiitzt beziehungsweise diese im Rahmen seiner
der Situation benachteiligter Geschaftstatigkeit oder seines Engagements gezielt unterstiitzt .
Gruppen wie nationaler, ethni-  werden. Dazu gehort zum Beispiel der gezielte Einkauf bei =N
scher, religiéser und sprachli- Unternehmen, die von Minderheiten gefiithrt werden. =
cher Minderheiten, Kindern,
Menschen mit Behinderungen
sowie Wanderarbeiterinnen
und -arbeitern, Migrantinnen
und Migranten und ihren
Familienangehorigen.
2.1.2 Verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung
2.1.2.1  Das Unternehmen setzt die Die Bewertung orientiert sich an den vier Kernelementen 10 o
Kernelemente der Corporate der Corporate Governance: Trennung von Vorstandsvorsitz PETS
Governance um. und Aufsichtsratsvorsitz, unabhangiger Aufsichtsrat, Offen- =
legung des Einkommens der Vorstandsmitglieder, Bildung
von Komitees des Aufsichtsrats, die unabhéngig von Vor-
standsmitgliedern zu den Themen Entlohnung, Revision und
Berufungen arbeiten.
2.1.2.2  Die Lohnhierarchie im Unter- Die Vorstandsvergiitung ist transparent. Die Vorstandsver-
nehmen ist vergleichsweise glitungen werden mit dem Durchschnittslohn im Mutterland
flach. des Konzerns verglichen. Auflerdem wird positiv bewertet, 0
wenn die Vorstandsverglitungen auch von Leistungen im =)
Nachhaltigkeitsbereich abhingig gemacht werden. =
2.1.2.3  Das Unternehmen berticksich- ~ Fiir die Bewertung werden unter anderem folgende Themen- 16 B
tigt die wesentlichen Elemente  bereiche hinzugezogen: Wettbewerbsrecht, Bilanzfalschung, ggm
einer verantwortungsvollen Betrug, Interessenkonflikte, Datenschutz, anonyme Beschwer-
Unternehmensfithrung. demoglichkeiten und extern verifizierte Berichte zu unterneh-
mensethischen Themen.
2.1.2.4 Das Unternehmen ergreift Betrachtet werden die Richtlinien des Unternehmens und
Mafinahmen zur Bekdmpfung deren Umsetzung zum Thema Bestechung und Korruption.
von Korruption. e
2.1.2.5  Steuerehrlichkeit ist Teil der Fiir eine Bewertung werden beispielsweise die Leitlinie zum 10 1,

Unternehmenskultur.

Thema Steuerehrlichkeit, die Zusammenarbeit mit Steuer-
behorden und die Offenlegung von Steuerzahlungen tiber das
gesetzlich vorgeschriebene Maf} hinaus hinzugezogen.

-
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KRITERIEN ERLAUTERUNG SDG
2.1.2.6 Das Unternehmen sucht den Berticksichtigt werden Information zum Umgang und Dialog oGt
Dialog mit seinen wesentlichen  mit Gewerkschaften, Mitarbeitenden, Kundinnen und Kunden ﬁk:&‘:/:ﬁf"
Stakeholdern. (Produktsicherheit), Anrainern, wo relevant mit betroffenen T
indigenen Gemeinschaften, Menschenrechts- und Umwelt- e
organisationen, Lieferanten und Franchisenehmern sowie die .
Spendentatigkeit des Unternehmens fiir soziale und 6kologi-
sche Zwecke.
2.1.2.7  Das Unternehmen veroffent- Berticksichtigt werden die Qualitdt und der Umfang der 16
licht wesentliche Daten zu Berichterstattung, die Veroffentlichung quantitativer Daten @Eﬁm
Nachhaltigkeitsthemen. zu Themen wie Arbeitsschutz, zur Situation der Frauen im pre
Unternehmen, zur Weiterbildung, die externe Zertifizierung e
von Nachhaltigkeitskennzahlen sowie der Stellenwert von
Entwicklungsthemen in der Berichterstattung und der
Berichterstattung zu den SDGs.
2.1.3 Forderung nachhaltiger
Entwicklung in Entwicklungs-
und Schwellenléindern
2.1.3.1  Das Unternehmen erwirtschaf- Es wird positiv bewertet, wenn das Unternehmen nicht nur
tet einen hohen Anteil seiner Rohstoffe aus Entwicklungs- und Schwellenldndern bezieht,
Wertschopfung in Entwick- sondern dort auch weiterverarbeitende Schritte bis zur Her-
lungs- und Schwellenlédndern. stellung des Endprodukts vornimmt.
2.1.3.2  Das Unternehmen tétigt Inves-  Betrachtet werden die Investitionen des Unternehmens in
titionen in Entwicklungs- und Entwicklungs- und Schwellenlandern insgesamt.
Schwellenlandern. 0 2
a
| E >
2.1.3.3  Das Unternehmen berticksich-  Fiir die Bewertung werden unter anderem folgende Aspekte

tigt die besondere Situation in
Entwicklungs- und Schwellen-
landern bei der Vermarktung
seiner Produkte dort.

hinzugezogen: Die Art der Vermarktung, korrekte Informatio-
nen zu den Produkten und die Produktsicherheit auch im
Hinblick auf die Gegebenheiten in Entwicklungsldndern. Bei
Unternehmen aus der Gesundheitsbranche wird auch die
Zuganglichkeit der Produkte und Dienstleistungen fiir benach-
teiligte Bevolkerungsschichten bewertet.

10 S
-~
=)
v
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KRITERIEN

ERLAUTERUNG

SDG

2.1.3.4

Das Unternehmen stellt die

Folgende Informationen flieffen in die Bewertung ein: Die

Teilhabe an modernem Wissen  Aus- und Weiterbildung, die Einrichtung von Forschungs-
und moderner Technologie in und Entwicklungsabteilungen in Tochterunternehmen in Py
seinen Niederlassungen in Entwicklungs- und Schwellenléandern sowie der Transfer %{%m
Entwicklungs- und Schwellen-  umweltfreundlicher Technologien in Entwicklungs- und
landern sicher. Schwellenlander.
2.1.3.6  Das Unternehmen berticksich- = Themen sind: Leitlinien zum fairen Umgang mit Zulieferern § oo
tigt die besonderen Nachhal- aus Entwicklungs- und Schwellenlandern, Unterstiitzung in w':,":%
tigkeitsrisiken im Umgang mit  der Qualitatssicherung, spezielle Schulungen der Lieferanten 2 o
Zulieferern aus Entwicklungs-  zu Sozialstandards, Ubernahme von Kosten fiir die Einhaltung ~
und Schwellenldndern. von Oko- und Sozialstandards, Fairness bei der Bezahlung
von Lieferanten, Vermeidung von unnétigem Zeitdruck und
der Anteil fair gehandelter Produkte. =
65
2.1.4 Sozial sinnvolle Produkte
2.1.4.1  Das Unternehmen erforscht, Positiv werden Produkte und Dienstleistungen bewertet, die
entwickelt und produziert Pro-  die Zuginglichkeit zu Bildung, medizinischer Versorgung und
dukte und Dienstleistungen, Teilhabe am gesellschaftlichen Leben erleichtern, beispiels- T
die es benachteiligten Men- weise Medikamente oder der Zugang zu (nachhaltiger) Elek-
schen erleichtern, ihre Grund- trizitit oder sauberem Wasser. -
bediirfnisse zu befriedigen. s
e
4
5 Gitwer
2.1.4.2  Das Unternehmen erforscht, Beispiele sind medizinische Produkte gegen bestimmte in 1

entwickelt und produziert Pro-
dukte und Dienstleistungen, die
an die besonderen Bedingungen
in Entwicklungs- und Schwel-
lenldndern angepasst sind.

Entwicklungs- und Schwellenlandern vorherrschende Krank-
heiten oder Dienstleistungen, die Menschen in entlegenen
Regionen Zugang zu Finanztransaktionen oder staatlichen
Leistungen erméglichen sowie Angebote des nachhaltigen
Tourismus.
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KRITERIEN ERLAUTERUNG SDG
2.2 Bewahrung der Schopfung
2.2.1 Okologisch sinnvolle Produkte
2.2.1.1  Das Unternehmen erforscht, Bewertet wird, ob das Produkt nachhaltig zu einer Senkung der
entwickelt und produziert Pro-  Umweltzerstorung beitragt, wie dies zum Beispiel bei regene-
dukte und Dienstleistungen rativen Energien in der Regel der Fall ist. prp—
mit nachvollziehbarem Klima-
und Umweltnutzen.
uE
2.2.1.2  Das Unternehmen verbessert Das Unternehmen hat adaquate und ausreichende Prozesse
Produkte und Dienstleistungen = implementiert, den Umwelteinfluss seiner Produkte fortlaufend
im Hinblick auf seine Klima- zu minimieren und das Prinzip der Kreislaufwirtschaft auf
und Umweltauswirkungen. Produktebene umzusetzen.
2.2.2 Umweltmanagement
2.2.2.1  Das Unternehmen hat eine Themen sind das Umweltmanagementsystem und dessen
Umweltstrategie, die Umwelt- Implementierung, dazu gehoren die Energie- und Ressourcen-
management, Umweltbericht- effizienz, die Kreislaufwirtschaft auf Produktionsebene, Maf3- W
WASSER
erstattung und Umweltrichtli- nahmen zum Umweltschutz mit konkreten Zielvorgaben, die
nien umfasst. Veroffentlichung der wesentlichen Umweltkennzahlen sowie
die Umweltzertifizierung von Standorten. Es wird besonderer
Wert darauf gelegt, dass alle Aktivitdten in Entwicklungs- und
Schwellenldndern in der Umweltstrategie enthalten sind und
die besonderen Umweltprobleme in diesen Lédndern speziell
berticksichtigt werden.
2.2.2.2  Das Unternehmen verfolgt Berticksichtigt wird zum Beispiel die Kooperation mit Zuliefe- [
PRODUKTION

eine Umweltstrategie auch fiir
seine Zulieferer.

rern zu 6kologischen Themen, 6kologische Mindeststandards
fiir Zulieferer und Schulungen zu 6kologischen Themen fiir
Zulieferer. Es wird besonderer Wert darauf gelegt, dass die
Zulieferkette in Entwicklungs- und Schwellenldndern darin
enthalten ist und die besonderen Umweltprobleme in diesen
Landern speziell berticksichtigt werden.
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KRITERIEN ERLAUTERUNG SDG
2.2.2.3 Das Unternehmen verdffent- Betrachtet werden die klassischen Umweltkennzahlen wie: 13 Mssamerw
licht seine Umweltkennzahlen  Energieverbrauch beziehungsweise Kohlendioxidemissionen,

und Umweltperformance. Wasserverbrauch, Abfalle, Emissionen in Luft und Wasser fiir W E
die Produktion und den Vertrieb der Produkte. Auf die getrennte
Erfassung von Daten in Entwicklungs- und Schwellenldndern
wird Wert gelegt.
2.2.2.4 Das Unternehmen hat eine Themen sind die Festlegung wissenschaftsbasierter Ziele zur sy
ambitionierte Klimastrategie. Reduzierung von Treibhausgasen, die Ermittlung des Kohlen- @
dioxid-Fuflabdrucks, Maflnahmen des Unternehmens zur
Forderung der Energiewende sowie die Entwicklung der Ver-
wendung regenerativer Energien. Betrachtet wird, ob das
Unternehmen in seiner Klimastrategie seine Aktivitaten in
Entwicklungs- und Schwellenlandern explizit berticksichtigt.
2.2.2.5 Das Unternehmen verfolgt Themen sind Ziele und Mafinahmen zur Senkung des Wasser- 13 tsswmew
eine Strategie zur Einsparung verbrauchs und Reduzierung der Emissionen ins Wasser sowie @
und Erhalt von Frischwasser- die Berichterstattung zu Geschéftstatigkeiten in Wasserstress- e
ressourcen. gebieten. Betrachtet wird, ob das Unternehmen in seiner Stra-
tegie zum Thema Wasser die besondere Situation in Entwick-
lungs- und Schwellenlandern explizit berticksichtigt.
2.2.2.6  Das Unternehmen verfolgt Themen sind die Analyse der positiven oder negativen 13 Mssamenn

eine Biodiversitatsstrategie.

Wirkungen des Unternehmens auf die Biodiversitat und die
Artenvielfalt, lokale Mafinahmen zum Schutz der biologi-
schen Vielfalt sowie die Berichterstattung zu erzielten Fort-
schritten. Betrachtet wird, ob das Unternehmen die Situation
in Entwicklungslandern explizit berticksichtigt.

0
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Kriterien fiir Finanzinstitute und Forderbanken

Kriterien fiir Finanzinstitute

KRITERIEN

ERLAUTERUNG

Ausschlusskriterium

Das Finanzinstitut hat eine
uneingeschriankte Geschéfts-
tatigkeit und arbeitet nicht
ausdriicklich gemeinwohlori-
entiert.

Es kénnen nur Finanzinstitute aufgenommen werden, die eine Strategie
fiir Gemeinwohlorientierung und soziale Verantwortung entwickelt
haben und regelméfig tiber die Umsetzung in der Praxis berichten. Wei-
terhin kénnen nur Bankanleihen von Finanzinstituten aufgenommen
werden, die damit ein bestimmtes Geschéftsfeld (Immobilien- oder
Kommunalkreditgeschaft) refinanzieren, bei dem sie sich durch beson-
dere Nachhaltigkeitsbemithungen hervortun.

Kriterien fiir Bankanleihen

KRITERIEN ERLAUTERUNG

1. Ausschlusskriterien

1.1 Offentliche Pfandbriefe: Es kdnnen nur Offentliche Pfandbriefe (Public Sector Covered Bonds)
Die investierten Gelder flieRen  aufgenommen werden, bei denen die Deckungshohe zu mindestens
in relevantem Maf3e in Lander, 9o Prozent in Lander investiert ist, die auf der Positivliste des Fair-
die den FairWorldFonds- WorldFonds stehen. Zudem muss das allgemeine Nachhaltigkeitsma-
Kriterien fiir Staatsanleihen nagement des Emittenten (ESG-Performance) in Kombination mit der
nicht entsprechen. Nachhaltigkeitsbewertung des Deckungsstocks mindestens als durch-

schnittlich bewertet werden.
1.2 Hypothekenpfandbriefe: In Hypothekenpfandbriefe (Mortage Covered Bonds) kénnen nur dann

den Hypothekenpfandbriefen
zu Grunde liegenden Immo-
bilienkreditgeschéaften werden
keinerlei Nachhaltigkeits-
aspekte (Umwelt, Soziales,
Governance) berlicksichtigt.

aufgenommen werden, wenn das dort zu Grunde liegende Immobilien-
kreditgeschéft unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten als mindestens
durchschnittlich bewertet wird und es sich vorwiegend um Wohnimmo-
bilien handelt. Zudem muss das allgemeine Nachhaltigkeitsmanagement
des Emittenten (ESG-Performance) in Kombination mit der Nachhaltig-
keitsbewertung des Immobilienkreditgeschéfts mindestens als durch-
schnittlich bewertet werden.
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Kriterien fiir Forder- und Entwicklungsbanken

KRITERIEN

ERLAUTERUNG SDG

Ausschlusskriterien

1.1

Gerechtigkeit

1.1.1

Es liegen systematische
Menschenrechtsverletzungen
bei der Umsetzung der finan-
zierten Projekte vor.

Finanzierte (Grof3-)Projekte wie beispielsweise der Bau von

[

ARBETUND
WIRTSCHAFTS:
WACHSTUM

o

Stauddmmen gehen in den letzten Jahren regelm&fig mit
Berichten iiber schwere Menschrechtsverletzungen einher.

16 e

GERECHTIBKEIT
UNDSTARKE
INSTITUTIONEN

y,

1.1.2

Die Forderbank ist wiederholt
von Korruptions-, Untreue-
oder Geldwische-Skandalen

betroffen.

Medienberichten ist zu entnehmen, dass die Bank wiederholt

INSTITUTIONEN

von Korruptions-, Untreue- oder Geldwésche-Skandalen pY

betroffen ist.

1.2

Frieden

1.2.1

Die Foérderbank finanziert
Unternehmen der Riistungs-
branche oder spezielle Riis-
tungsprojekte.

Es werden zum Beispiel Kredite an Riistungsunternehmen

16 e

GERECHTIBKEIT
UNDSTARKE
INSTITUTIONEN

(Umsatz von mindestens zehn Prozent durch Riistungsgiiter) kY

oder fiir Riistungsprojekte vergeben, die nicht auf einer staat-
lichen Weisung beruhen.

1.3

Bewahrung der Schépfung

1.3.1

Die Forderbank finanziert
Atombkraftwerke oder den
Abbau von Uran.

Mit Krediten der Bank werden neue Atomkraftwerke gebaut
oder die Erschlieffung von Uranminen finanziert.

1.3.2

Die Bank ist im Energiesektor
aktivund hat keine Strategie
flir eine klimafreundliche
Energiesektorforderung.

Es ist nicht erkennbar, dass die Bank eine Strategie (Richtlinie
und/oder Managementsystem) weg von der Forderung fossiler
Energieférderung hin zu klimafreundlicher Energieférderung

13 o™

(Erneuerbare Energien) verfolgt. Das Kriterium entfallt fur

O

Banken, die nicht im Energiesektor aktiv sind.

1.3.3

Die Bank finanziert gentechni-
sche Forschung.

Die Forderrichtlinien der Bank beinhalten, dass Forschung
und Anwendung landwirtschaftlich genutzter Gentechnik

finanziert wird.

1.3.4

Die Bank finanziert wiederholt
Projekte, die zu massiven
Umweltzerstorungen fithren.

Es wurden in jiingerer Vergangenheit wiederholt Projekte 14 s
finanziert, die zu schwerwiegender Zerstérung von Ozeanen,
Stiwasserressourcen oder Land fiihren. Beispiele hierfiir
sind die Verschmutzung von Fliissen und Grundwasser, die

Degradierung von Béden und die Zerstérung von Okosyste-
men. Dies gilt besonders fiir die Zerstérung von Natur in
geschiitzten Gebieten.
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KRITERIEN ERLAUTERUNG SDG
2. Positivkriterien Mit Hilfe der Positivkriterien werden die positiven Aspekte
der Férderbanken bewertet, die nicht gegen ein Ausschluss-
kriterium verstoflen. Um aufgenommen zu werden, muss die
Bank mindestens im Punkt Entwicklungsférderung positiv
abschneiden oder in zwei der folgenden Bereiche positiv
abschneiden: Sozialer Ausgleich, Unternehmensfiihrung,
Frieden oder Kredite fiir den Umweltschutz.
2.1 Gerechtigkeit und Frieden
2.1.1 Sozialer Ausgleich und
Beitrag zur Umsetzung der
Menschenrechte
2.1.1.1  Ein Ziel der Forderkriterien ist ~ Die Forderrichtlinien nehmen ausdriicklich Bezug auf die
die Unterstlitzung ausglei- Verbesserung der Lebensbedingungen Benachteiligter und
chender Gerechtigkeit gegen- deren wirtschaftlicher Situation. .
uber &rmeren Bevodlkerungs- 2
schichten und/oder Landern.
2.1.1.2  Bewertung der Kontrollmaf3- Es ist ein Managementsystem installiert, das die Einhaltung der
nahmen zur Einhaltung der sozialen Forderrichtlinien Gberprift.
sozialen Forderrichtlinien
2.1.1.3  Es werden Projekte zur Forde- Es gibt spezielle Forderprogramme zur Verbesserung der wirt- 5 o
rung von Frauen finanziert. schaftlichen Situation von Frauen und Madchen. g
10 Vel
-~
=)
v
2.1.1.4  Partizipation der Betroffenen Im Umgang mit Konfliktsituationen (beispielsweise bei sozialen [
oder dkologischen Aspekten), die sich aus den Finanzierungs- '"si"'-_l?"‘"
aktivitaten der Forderbank ergeben, bestehen Losungsmecha- -
nismen wie etwa ein Schlichtungsverfahren.
2.1.1.5  Richtlinien zum Schutz Es gibt Leitlinien zum Umgang in Konfliktsituationen mit 10 e

indigener Volker

indigenen Volkern.

-

=)
v

16 o
GERECHTIGKEIT
INSTITUTIONEN

>
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KRITERIEN ERLAUTERUNG SDG
2.1.2 Verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung
2.1.2.1  Bewertung der Corporate Die Forderbank berticksichtigt die vier Kernkriterien guter 10 1
Governance Corporate Governance: Trennung zwischen Aufsichtsratsvor- TS
v
sitz und Vorstandsvorsitzendem, mehr als ein Drittel unab-
hangige Aufsichtsratsmitglieder, ein Prifungsausschuss mit
mehrheitlich unabhangigen Mitgliedern sowie Offenlegung
des Einkommens der Vorstandsmitglieder.
2.1.2.2  Bewertung der Mafinahmen Die Foérderbank hat Richtlinien zum Thema Bestechung und 16 ™ e
gegen Korruption Korruption verabschiedet und ein Managementsystem imple- &'"'-_-‘f“"
mentiert. Sie iberwacht deren Einhaltung in glaubwiirdiger -
Weise.
2.1.2.3  Bewertung der Steuerehrlich- Die Forderbank regelt den Umgang mit Schattenfinanzplatzen — [ifcmm
keit der Bank und Steuervermeidung und hat hierfiir Richtlinien, Manage- PETS
v
ment- und Berichtssysteme installiert. 6 e
2.1.3 Forderung nachhaltiger
Entwicklung in Entwicklungs-
und Schwellenldndern
2.1.3.1  Die Foérderbank finanziert Die Bank entwickelt besondere Férdermdoglichkeiten fiir
in besonderem Mafie entwick- armutsorientierte Entwicklungsprojekte oder Umwelt- und
lungspolitisch ausgerichtete Klimaschutzmafinahmen in Entwicklungs- und Schwellen- Py
und 6kologisch nachhaltige landern, zum Beispiel fiir den Erhalt der Biodiversitat.
Projekte in Entwicklungs-
LEBENUNTER
landern. 14 s
2.1.4 Frieden
2.1.4.1  Richtlinien zur Vermeidung Die Férderbank hat eine Blacklist repressiver Regime und 16 ™ e

der Finanzierung repressiver
Regime

INSTITUTIONEN

Richtlinien fiir ihre Kreditvergabe aufgestellt, durch die ver- kY

mieden werden sollen, dass diese Regime von den finanzier-
ten Projekten profitieren.
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KRITERIEN ERLAUTERUNG SDG
2.2 Bewahrung der Schopfung
2.2.1 Kredite fiir den Umweltschutz
2.2.1.1  Bewertung der 6kologischen Die Forderrichtlinien nehmen ausdriicklich Bezug auf die
Ausrichtung der Forderkriterien ~ Finanzierung von Projekten mit relevantem 6kologischem
Nutzen. Die Férderung dieser Art von Projekten bildet einen
festen Anteil der jahrlichen Kreditvergabe.
2.2.1.2  Bewertung der Kontrolle zur Es ist ein Managementsystem installiert, um die Einhaltung
Einhaltung der 6kologischen der okologischen Forderziele der Bank zu tiberpriifen.
Forderkriterien e
2.2.1.3  Berichterstattung iber die Die Bank misst und berichtet tiber die Klima- und Umwelt-

Klima- und Umweltwirkung
der Finanzierungsaktivitaten
der Férderbank

wirkung ihrer Finanzierungsaktivitaten.
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Kriterien fiir Staaten

KRITERIEN ERLAUTERUNG SDG
1. Ausschlusskriterien
1.1 Gerechtigkeit
1.1.1 Menschenrechte
1.1.1.1 In dem Land wird die Todes- Lander, in denen die Todesstrafe vollzogen wird, werden
strafe vollzogen. ausgeschlossen. Ein Land, in dem die Todesstrafe gesetzlich
noch vorgesehen ist, kann aufgenommen werden, solange
die Todesstrafe nicht mehr vollzogen wird.
1.1.1.2 Im Land werden die politi- Das Land wird ausgeschlossen, wenn es in einem der drei 16 22 s
schen und buirgerlichen Men- Indikatoren sehr schlecht abschneidet: @;ﬁm
schenrechte und die Grund- - Freedom House Index, der in einem Land die Aspekte freie
prinzipien der Rechtstaatlich- Wahlen, politischer Pluralismus, funktionierende Regie-
keit systematisch verletzt. rung, Meinungsfreiheit, Versammlungsfreiheit, Rechts-
staatlichkeit sowie Individualrechte misst. Lander, die als
yhicht frei“ bewertet werden, werden ausgeschlossen.
- Rule of Law Index, der bewertet, in wie weit die Prinzipien
eines Rechtsstaats in einem Land gelten: Umsetzung von
Gesetzen, Qualitdt und Unabhangigkeit der Arbeit der Poli-
zei und Gerichte sowie das Ausmaf} von Verbrechen und
Gewalt in einem Land.
- CIVICUS-Index, der die Situation zivilgesellschaftlicher
Akteure misst anhand der Aspekte Versammlungsfreiheit,
Freiheit, sich friedlich zusammenzuschliefien und freier
Meinungsduflerung. Lander, die mit ,,geschlossen bewertet
sind, werden nicht aufgenommen
1.1.1.3 Im Land werden systematisch Ausgeschlossen werden OECD-Staaten, in denen weniger e
die wirtschaftlichen und sozia-  als 25 Prozent der Bevolkerung tber eine soziale Grundsiche- ¥ V¥
len Rechte verletzt. rung abgesichert sind. Nicht-OECD Staaten werden ausge-
schlossen, wenn weniger als 25 Prozent der armen Bevolke-
rung ohne Grundsicherung lebt.
1.1.1.4 Im Land werden systematisch Ausgeschlossen werden Staaten mit mehr als 50 Prozent 4 tomemse
die kulturellen Rechte verletzt. ~ Analphabeten und grofien Unterschieden im Bildungsgrad !ﬂl
zwischen Jungen und Médchen.
1.1.1.5 Im Land werden systematisch Ausgeschlossen werden Lander, in denen iber 20 Prozent § G

die Rechte der Frauen, Kinder,
Menschen mit Behinderungen
sowie Migrantinnen und Mig-
ranten verletzt.

der Frauen iiber 15 Jahren in den vergangenen zwolf Mona-
ten Gewalt durch den derzeitigen oder ehemaligen Partner
ausgesetzt waren.
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KRITERIEN ERLAUTERUNG SDG

1.1.2. Gesellschaftliche Kohérenz

1.1.2.1 In dem Land herrscht eine Ausgeschlossen werden Lander, die eine hohe Einkommens- 10 s

-~
hohe oder (bei OECD-Landern) ungleichheit aufweisen. =)
v
steigende Einkommensun-
gleichheit.
1.1.2.2 In dem Land herrscht ein Das Land schneidet weit unterdurchschnittlich in der 16 2 e
UNDSTARKE
hoher Grad an Korruption. Korruptionswahrnehmung ab. '"sgm

1.2 Frieden

1.2.1 In dem Land liegen die Zur Bewertung werden die Ristungsausgaben mit dem 16 228 r
Riistungsausgaben unverhalt- Bruttoinlandsprodukt und den Ausgaben fiir Gesundheit '"s'z""%m
nismé&fig hoch. verglichen. Auflerdem wird die Anzahl der militarischen -

und paramilitarischen Krifte mit der Anzahl der Arzte ver-
glichen. Lénder, deren Ristungsausgaben in diesem Sinne
als ,,sehr hoch® bewertet werden, sind ausgeschlossen.

1.2.2 In dem Land gibt es eine hohe In Landern, in denen Tausende von Menschen ihre Heimat 16
Zahl an internen Vertriebenen verlassen miissen, werden in aller Regel die Menschenrechte '"sgm
(internally displaced persons). nicht geachtet. Diese Menschenrechtsverletzungen kénnen -

sich auf bestimmte Regionen oder Bevolkerungsgruppen
beziehen.
1.2.3 Das Land hat wesentliche Lander, die nicht alle wesentlichen Konventionen tiber 16 2 e
UNDSTARKE
Kernvereinbarungen gegen die  geédchtete Waffen ratifiziert haben, sind ausgeschlossen. '"sgm
Verbreitung von gedchteten
Walffen nicht ratifiziert.
1.2.4 Das Land hat ein weit Uiber- Ausgeschlossen werden Staaten, deren Friedfertigkeit gemaf3 16

durchschnittliches internes
und externes Gewaltpotential.

der einschlagigen Indices als ,niedrig” oder ,sehr niedrig®
eingestuft wird. Diese Indices setzen sich aus einer Vielzahl
von Indikatoren zusammen, die sowohl das Ausmaf der
Gewalt im Land als auch die Bereitschaft zu Gewalt im
Auflenverhéaltnis misst.

INSTITUTIONEN

¥
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1.3

Bewahrung der Schépfung

1.3.1

Das Land hat das Paris-
Abkommen nicht ratifiziert
und/oder die national festge-
legten Beitrage zur Bekdmp-
fung des Klimawandels (Natio-
nally Determined Contribu-
tions, NDCs) nicht vorgelegt.

Neben der Nicht-Ratifizierung des Paris-Abkommens fiihrt 13 Mssanern
es zum Ausschluss, wenn ein Land nicht alle finf Jahre
seine Beitrage zur Bekdmpfung des Klimawandels (NDCs)
iberarbeitet vorlegt.

1.3.2

Das Land legt nicht regelméafdig
national festgelegte Beitrige
zur Bekdmpfung des Klima-
wandels (Nationally Determi-
ned Contributions, NDCs) vor
beziehungsweise setzt sich
keine Ziele zur Reduktion der
CO,-Emissionen, die es ernst-
haft zu erreichen versucht und
die es regelméfig verscharft.
Entwicklungslander mit sehr
niedrigen CO,-Emissionen
werden analog zum Paris-
Abkommen ausgenommen.

Lander, deren national festgelegten Beitrage zur Bekdmp- 13 tsswmeaw
fung des Klimawandels beziehungsweise deren Redukti- @
onsziele fiir CO,-Emissionen véllig unzureichend sind, um

das 2° C-Ziel zu erreichen, sind ausgeschlossen.

1.3.3

In einem Land sind die Pro-
Kopf-Emissionen von Kohlen-
dioxid sehr hoch und das Land
hat innerhalb von drei Jahren
keine Reduzierung erreicht.
Entwicklungslander mit sehr
niedrigen CO,-Emissionen
werden analog zum Paris-
Abkommen ausgenommen.

Ausgeschlossen sind Lander, deren CO,-Emissionen pro o
Kopf tiber fiinf Tonnen liegen und die in den letzten drei @
Jahren keine Reduktion der Emissionen erreicht haben.
Entwicklungsldnder mit sehr niedrigen CO,-Emissionen

werden analog zum Paris Abkommen ausgenommen.
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2. Positivkriterien Mit Hilfe der Positivkriterien werden die positiven Aspekte
eines Landes bewertet, das nicht gegen ein Ausschlusskrite-
rium verstéfit. Um aufgenommen zu werden, muss das Land
in mindestens zwei der folgenden sechs Teilbereiche, darun-
ter mindestens ein Bereich aus den entwicklungspolitisch
relevanten Kriterien 2.1.1 bis 2.1.3 positiv abschneiden: 2.1.1
Menschenrechte, 2.1.2 Entwicklungspolitisches Engage-
ment, 2.1.3 Gute Regierungsfithrung, 2.2.1 Engagement fiir
den Frieden, 2.3.1 Bewahrung der Schépfung im nationalen
Kontext oder 2.3.2 Bewahrung der Schépfung im internatio-
nalen Kontext.
2.1 Gerechtigkeit
2.1.1 Menschenrechte
2.1.1.1 Bewertung der Umsetzung der Bewertet werden die Aspekte freie Wahlen, politischer Plura- 16 2
politischen und biirgerlichen lismus, funktionierende Regierung, Meinungsfreiheit, @ﬁm
Menschenrechte und der Maf}-  Versammlungsfreiheit, Rechtsstaatlichkeit sowie Individual-
nahmen zur Verbesserung der rechte in einem Land. Wahrend bei Ausschlusskriterien
Menschenrechtssituation Lander, die als ,nicht frei“ kategorisiert sind, ausgeschlossen
werden, erhalten Lander tiber die Positivkriterien bei gutem
Abschneiden in diesem Kriterium Punkte.
2.1.1.2 Bewertung der Umsetzung der ~ Die Einhaltung der sozialen Rechte in einem Land wird
sozialen Menschenrechte auf anhand folgender Indikatoren bewertet: Anteil der Bevolke-
nationaler Ebene und der rung, der unterhalb der internationalen Armutsgrenze lebt,
Mafinahmen zur Verbesserung  die Verbreitung von geméafligter oder schwerer Lebensmitte- {
ihrer Umsetzung: Ein besonde-  lunsicherheit in der Bevolkerung, die Verbreitung von Feh-
res Augenmerk wird auf die lerndhrung, also das Verhéltnis von Gewicht und Lange bei —
Befriedigung von Grundbe- Fiinfiahrigen (Uber- und Untergewicht), die Sterblichkeits- _M/\'
diirfnissen (Wasser, Nahrung, rate der unter Fiinfjahrigen, der Zugang zu Basisgesund-
Wohnung, Gesundheit, heitsdienstleistungen, der Anteil der Stadtbevolkerung, die
Bildung) und das Recht auf in Slums, informellen Siedlungen oder unangemessenen
Arbeit gerichtet. Unterkiinften wohnen, sowie der Anteil der armen Bevolke-
rung, der iber eine soziale Grundsicherung abgesichert ist.
2.1.1.3 Bewertung der Umsetzung der Die Einhaltung der kulturellen Rechte in einem Land wird 4 o

kulturellen Rechte auf natio-
naler Ebene und der Maf3inah-
men zur Verbesserung ihrer
Umsetzung

uber folgende Indikatoren gemessen: Grundkenntnisse im m!”
Lesen und Rechnen bei Jungen und Madchen, Anteil der
Lehrerinnen und Lehrer in den einzelnen Schulformen,
die ein Minimum an padagogischer Ausbildung erhalten
haben sowie die Verbreitung und der Zugang zum Internet
und Telekommunikation.
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2.1.1.4 Bewertung der Umsetzung der ~ Die Einhaltung der wirtschaftlichen Rechte in einem Land
wirtschaftlichen Rechte auf wird Uber folgende Indikatoren gemessen: Anteil der infor-
nationaler Ebene und der Maf3-  mellen Beschéftigung auflerhalb der Landwirtschaft, Anteil p—
nahmen zur Verbesserung ihrer  der Jugendlichen ohne Arbeit, Ausbildung oder Schulbe- ﬁ%ﬁ
Umsetzung: Ein besonderes such, Unterzeichnung aller acht ILO-Kernarbeitsnormen, i
Augenmerk wird auf die Befrie-  die Einhaltung dieser Normen sowie der Zugang zu bezahl-
digung von Grundbediirfnissen  barer, sauberer Energie.
(Wasser, Nahrung, Wohnung,
Gesundheit, Bildung) gelegt.
2.1.1.5 Das Land erkennt die Urteile Ein Land erhalt Punkte fiir die Anerkennung des Internatio- 16 5t
des Internationalen Strafge- nalen Gerichtshofs. g"'-‘f"“
richtshofs an.
2.1.1.6 Bewertung der Maflnahmen Der Beitrag eines Landes zur weltweiten Umsetzung der 5me
zur weltweiten Umsetzung der ~ WSK-Rechte wird tiber nachfolgende Aspekte bewertet: T
wirtschaftlichen, sozialen und Themen der Entwicklungshilfe, Finanzen (Transparenz und
kulturellen Menschenrechte Unterstlitzung von Investitionen), Technologietransfer,
(WSK-Rechte) Umwelt, Handelserleichterungen, Sicherheit und Migration,
wie stark sich ein Land in der Entwicklungszusammenarbeit
engagiert. Ein weiterer Aspekt, der in die Beurteilung ein-
fliefdt, ist, wie umfassend und effektiv die Gesetze eines Lan-
des Geldwasche verhindern.
2.1.1.7 Bewertung der Chancengleich-  Bewertet wird der Anteil der Frauen im Parlament, und die § o
heit flir Frauen Situation von Frauen und Méannern im Land wird verglichen g‘
im Hinblick auf deren wirtschaftliche Situation, Bildungs-
chancen, Gesundheit und politische Teilhabe.
2.1.2 Gute Regierungsfithrung
2.1.2.1 Bewertung der Berichterstat- Es wird bewertet, ob das Land regelmaf3ig Fortschrittsbe- 16 5t
tung des Landes zu den SDGs  richte zu den Nachhaltigkeitszielen der UN verdffentlicht. g'"'-_-‘f"'"
2.1.2.2 Bewertung der politischen Fir dieses Kriterium werden die Indikatoren politische 16 252 ey
Stabilitat Stabilitat eines Landes, die Abwesenheit von Gewalt sowie @ﬁ—?ﬁ“
die Qualitat der Regulierung bewertet. Auflerdem wird die
Situation zivilgesellschaftlicher Akteure anhand der Aspekte
Versammlungsfreiheit, Freiheit, sich friedlich zusammen-
zuschlieflen und freier Meinungsauflerung bewertet.
2.1.2.3 Bewertung des Funktionierens Beurteilt wird, in welchem Grad die bestehenden Gesetze 16 ™= e
des Rechtssystems durchgesetzt werden, die Qualitat der Arbeit der Polizei und @?ﬁ“

Gerichte sowie das Ausmaf} von Verbrechen und Gewalt in
einem Land.
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2.1.2.4 Bewertung der Effektivitat der Fir die Bewertung wird die Qualitat staatlicher Dienstleis- 16 2 e
Regierungsfithrung des Landes  tungen, politischer Entscheidungsfindungen und deren 'u"uilﬁ#“
Implementierungen sowie die Glaubwirdigkeit der Regie-
rung herangezogen.
2.1.3 Globales Engagement fiir
nachhaltige Entwicklung
2.1.3.1 Das Land tritt fiir die Gleich- OECD-Léander werden anhand der Themen Entwicklungs- '
behandlung und Férderung hilfe, Finanzen (Transparenz und Unterstiitzung von Inves- '{gém
der Entwicklungs- und Schwel-  titionen), Technologietransfer, Umwelt, Handelserleichte-
lenlander im internationalen rungen, Sicherheit, Migration und Engagement in der Ent-
Kontext ein (gilt nur fir Indus-  wicklungszusammenarbeit bewertet.
trielander).
2.1.3.2 Bewertung der Handelser- Bewertet werden die Richtlinien eines Landes zum Handel e
leichterungen fiir Entwick- mit Entwicklungslandern sowie die Hohe der Zélle und %
lungslander Subventionen, mit denen ein Land die heimische Landwirt-
schaft unterstiitzt.
2.1.3.3 Bewertung der Mafinahmen Bewertet wird die Hohe der offiziellen Entwicklungshilfe 17 tme
zur Steigerung der Héhe und (Official Development Assistance, ODA), der Anteil der =
Qualitat der 6ffentlichen Entwicklungshilfe, der fiir soziale Basisdienste verwendet
Entwicklungsleistungen wird, sowie der Anteil der Entwicklungshilfe, die an die
am wenigsten entwickelten Lander (Least Developed Coun-
tries, LDCs) gezahlt wird. Bei Nicht-OECD-Landern wird
betrachtet, ob sie freiwillig Entwicklungshilfe an armere
Lander zahlen.
2.1.3.4 Bewertung der Mafinahmen In einem OECD-Land wird soziale Ungleichheit anhand der 10 Mo
zum Abbau extremer sozialer Einkommensunterschiede bewertet und der Anteil am wirt- < % >

Ungleichheit

schaftlichen Wachstum des Landes, der den drmsten 40 Pro-
zent der Bevolkerung zukommt. Bei OECD-Landern werden
zusatzlich die Themen Entwicklungshilfe, Finanzen (Trans-
parenz und Unterstiitzung von Investitionen), Technologie-
transfer, Umwelt, Handelserleichterungen, Sicherheit und
Migration, wie stark sich ein Land in der Entwicklungszusam-
menarbeit engagiert, bewertet. Fiir die Bewertung der Nicht-
OECD-Lénder wird lediglich der Anteil am wirtschaftlichen
Wachstum, der den drmsten 40 Prozent der Bevdlkerung
zukommt, betrachtet.

17 e

SCHAFTEN
TURERREICHUNG
DERZIELE
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2.2 Frieden
2.2.1 Engagement fiir den Frieden
2.2.1.1 Aufere und innere Friedfertig-  Die Friedfertigkeit eines Landes wird anhand einer Vielzahl [y
keit des Landes an Indikatoren bewertet, die sowohl das Ausmaf der gym
Gewalt im Land als auch die Bereitschaft zu Gewalt im
Auflenverhiltnis betrachten.
2.2.1.2 Bewertung des Engagements Fir dieses Kriterium wird die absolute Anzahl der in einem
zur Reduktion der Zahl intern Land intern vertriebenen Personen hinzugezogen und tiber
vertriebener Personen mehrere Jahre hinweg verglichen.
2.3 Bewahrung der Schépfung
2.3.1 Bewahrung der Schépfung im
nationalen Kontext
2.3.1.1 Das Ende der Nutzung von Das Land hat ein Szenario zum Ausstieg aus der Energieer-
Atomkraft ist geplant. zeugung aus der Atomkraft beschlossen und setzt dieses in
nachvollziehbaren Schritten um.
2.3.1.2 Bewertung des Anteils Gemessen wird der Anteil Erneuerbarer Energie am Primér-
Erneuerbarer Energien am energieverbrauch.
Energiemix des Landes
2.3.1.3 Bewertung des Verlusts von Dieses Kriterium wird anhand des Anteils zerstérter Wald-
Biodiversitéat flachen an der gesamten Waldfldche eines Landes sowie der
Anzahl der in einem Land vorkommenden Arten, die auf
der Roten Liste der vom Aussterben bedrohten Arten stehen,
gemessen.
2.3.1.4 Bewertung des Anteils der Anteil der geschiitzten Gebiete an der gesamten Flache, die 14 oo
Naturschutzgebiete an der sich in einem Land durch eine hohe Biodiversitat auszeich- ©
nationalen Gesamtflache nen. Dies gilt fiir Fliisse und Seen, Meereskiisten sowie das
Festland. E
2.3.1.5 Bewertung des Anteils bio- Gemessen wird der Anteil des 6kologischen Landbaus ander  FIH
logisch-6kologischer Landwirt-  gesamten landwirtschaftlich genutzten Landflache. &
schaft an der Agrarflache (land-
wirtschaftlichen Nutzflache)
des Landes
2.3.1.6 Bewertung der Effizienz des Fir dieses Kriterium wird gemessen, wie effizient Stickstoff 2
Stickstoffverbrauchs und im Anbau von Nutzpflanzen eingesetzt wird und wie effizi- &

der Landnutzung in der Land-
wirtschaft

ent Land genutzt wird.
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2.3.1.7 Bewertung des Stilwasser- Fuar dieses Kriterium wird bei OECD-Landern der Anteil der § tesmonome:

verbrauchs in Prozent der Bevolkerung, die Zugang zu sicherem Trinkwasser hat, bewer- "‘:).%5

nationalen Wasserressourcen tet. Bei Nicht-OECD-Lé&ndern wird der Anteil der Bevolke-

des Landes rung gemessen, der an eine grundlegende Wasserversorgung

angeschlossen ist. Auflerdem wird die Menge an genutztem
Trinkwasser im Vergleich zu den verfiigbaren erneuerbaren
StiRwasserressourcen in die Bewertung einbezogen.

2.3.1.8 Bewertung der Mainahmen Gemessen wird der Grad der Verschmutzung von Kiisten- 14 o

—~———
===<

des Landes zur Verringerung gewassern durch Chemikalien, Diingemittel und Abfille. o
des Sauregrades der Meere

2.3.1.9 Bewertung der jahrlichen Dieses Kriterium wird anhand folgender Indikatoren umge- 14 R
Fischfang-Raten eines Landes  setzt: Anteil der mit Schleppnetzen gefangenen Fische, Anteil %
von Fischarten, die in kiistennahen Gewéssern gefangen
werden und tiberfischt sind, sowie die Nachhaltigkeit der
Fischfangaktivitdten eines Landes. Letztere wird anhand der

okologischen Gesundheit von Kiistengewéssern bewertet.

2.3.1.10  Bewertung der Abfallmenge: Bewertet wird das Gewicht des jahrlich anfallenden Haus-
durchschnittlicher Hausabfall miills pro Kopf der Bevolkerung.
pro Kopf der Bevolkerung

12 toeava

2.3.2 Bewahrung der Schopfung im
internationalen Kontext

2.3.2.1 Bewertung der Mainahmen Bewertet wird der Beitrag des Landes zum Griinen Klima- 13 s
des Landes zur Einhaltung des  fonds der UN zur Bekdmpfung des Klimawandels in Ent- @
Paris-Abkommens wicklungs- und Schwellenldndern.

2.3.2.2 Bewertung des Ausstofies Fir dieses Kriterium werden hinzugezogen: Die CO,-Emissi- [t
von Treibhausgasen pro onen pro Kopf, die durch den Verbrauch von Energie ent-
Kopf der Bevolkerung in standen sind sowie die CO,-Emissionen, die mit dem Import
CO,-Aquivalenten von Waren in Verbindung stehen. Die Berechnung bertick-

sichtigt, wie CO,-effizient die verwendete Technologie zur
Herstellung eines Produkts ist. Stammt beispielsweise der
Strom bei der Herstellung aus Solarkraft, ist dieser Wert
niedriger als wenn Kohlekraft zum Einsatz kommt.
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2.3.2.3 Bewertung der Nachhaltigkeit Die Nachhaltigkeit der Produktionsstrukturen in einem 10 o
der Produktionsstrukturen eines ~ Land wird tiber folgende Indikatoren gemessen: Die SO,- %
Landes (Minderung negativer Emissionen (Schwefeldioxid), die mit der Produktion von
umweltbezogener Auswirkun- Waren und Dienstleistungen in Verbindung stehen, die ent-
gen seiner Wirtschaftsweise weder exportiert oder im Inland konsumiert werden.
auf andere Lander) Die SO,-Emissionen, die in der Produktion von importierten
Waren und Dienstleistungen im Herkunftsland entstanden sind.
Die Menge an reaktivem Stickstoff (Kunstdiinger), der in der
Produktion von Lebensmitteln in die Umwelt gelangt ist, die
entweder im Land selber konsumiert oder exportiert werden.
Die Menge an reaktivem Stickstoff (Kunstdiinger), der in der
Produktion von importierten Rohstoffen/Lebensmitteln in
den exportierenden Landern in die Umwelt gelangt ist.
Es wird gemessen, wie stark Importe in das Land zur Uber-
nutzung von Grundwasserreserven in den exportierenden
L&andern beitragen.
2.3.2.4 Bewertung der Auswirkungen Der verwendete Indikator misst, wie viele Tier- und Pflan-
des Imports landwirtschaftlicher =~ zenarten im exportierenden Land durch importierte Agrar-
Produkte auf die Biodiversitat glter gefdhrdet werden.
2.3.2.5 Das Land hat das Cartagena- Das Cartagena-Protokoll zum Schutz der biologischen Viel-

Protokoll fiir biologische
Sicherheit unterzeichnet.

falt erlaubt es, den Import von lebenden gentechnisch veran-
derten Organismen einschlief3lich von Saatgut, das zur Frei-
setzung bestimmt ist, zu verbieten, auch wenn keine wissen-
schaftlichen Beweise fiir deren Schadlichkeit vorliegen.
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Auswahlverfahren fiir Green/Social/Sustainability Bonds

Fall Emittent Vorgehen bei der Aufnahme des
Green/Social/Sustainability Bond in den Fonds

A Der Emittent ist bereits Der Green/Social/Sustainable Bond kann gekauft werden. Eine nach-
geprift und positiv bewertet. tragliche Uberpriifung des Emittenten ist nicht notwendig.
Er ist Teil des Anlageuniver-
sums des Fonds.

B Der Emittent ist nicht gepriift,  Fiir Emittenten von Green/Social/Sustainability Bonds, die sich tiber
hat aber in der Vergangenheit das in C beschriebene Verfahren als fiir den Fonds geeignet erwiesen
Green Bonds emittiert, die sich ~ haben, erfolgt eine vereinfachte Ex-Post-Priifung, in der untersucht
in der nachtrédglichen Prifung  wird, ob Emittent und Bond weiterhin den Anforderungen entsprechen.
als geeignet erwiesen haben.

© Der Emittent ist nicht im Anla-  Nach Kauf werden Emittent und Green/Social/Sustainability Bond
geuniversum und steht nicht auf  gepriift. Dabei werden die Kriterien Nachhaltigkeit des Emittenten,
der Liste von in der Vergangen-  Nachhaltigkeit der Verwendung der Erlése und Transparenz bei der
heit geeigneten Green/Social/ Verwendung der Erlése betrachtet. Nur wenn diese Ex-Post-Uberprii-
Sustainability Bond-Emitten- fung positiv ausfallt, bleibt der Green/Social/Sustainable Bond im
ten. Er ist aber nicht tiber die Fonds, ansonsten wird er verkauft.
Kriterien in D ausgeschlossen.

D Der Emittent erfullt die Min- Der Emittent ist in den Branchen Bergbau, Kohle, Riistung oder Atom-

destkriterien fiir Green Bond-

Emittenten nicht. Green/Social/
Sustainability Bonds des Emit-
tenten werden nicht erworben.

kraft tatig oder finanziert in signifikanter Weise Nuklearwaffen oder
den Kohlebergbau. Ausgeschlossen werden auch Emittenten, deren
Green/Social/Sustainability Bonds bereits tiber das in C beschriebene
Verfahren ex-post verkauft wurden.

Green Bonds werden von Staaten, Unternehmen und dem Fondsmanagement den Verkauf des Green Bonds

Banken herausgeben. Ihre Erlése werden den nachhalti- im Sinne des Anlegerinteresses nahe legen.

gen Aktivitdten des Emittenten zugeordnet. Konkret
heif3t das, dass dieses Geld genutzt wird, um Windparks,
Solaranlagen, nachhaltige Gebdude und o6ffentlichen,
schienengebundenen Verkehr zu finanzieren. Allerdings
muss sichergestellt werden, dass ein Green Bond wirk-
lich glaubwiirdig und transparent mit den Geldern
umgeht und der Emittent Mindestkriterien einhalt. Fiir
den Kauf von Green Bonds gilt deswegen ein spezielles
Verfahren. Da das Fondsmanagement meist innerhalb
weniger Stunden entscheiden muss, ob es einen neu auf-
gelegten Green Bond kauft, liegt ihm eine Liste von
Emittenten vor, die im Sinne von Fall D ausgeschlossen
sind. Nach Kauf des Green Bonds wird genauer unter-
sucht, wie glaubwiirdig und transparent ein Emittent ist.
Treten hier Mangel zutage, kann der Kriterienausschuss
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