Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2014 der Volksbank Goppingen eG

|. Geschéaftsverlauf

1. Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Kreditgenossenschaften

Konjunktur: Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung Deutschlands wurde in 2014 erneut durch
die schwierigen internationalen Rahmenbedingungen beeintréachtigt. Neben den Folgen der
europaischen Staatsschuldenkrise, welche die Konjunktur bereits in den beiden Vorjahren
merklich gedampft hatten, belasteten auch die Auswirkungen geopolitischer Konflikte das
Wirtschaftswachstum. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt ist 2014 nach vorlaufigen
Angaben des Statistischen Bundesamtes mit 1,6% dennoch deutlich starker gestiegen als in den
Vorjahren. Zum Anstieg der Wirtschaftsleistung trug vor allem das erste Quartal bei, welches —
vom ungewohnlich milden Winterwetter beglnstigt — sehr wachstumsstark ausfiel. Im weiteren
Jahresverlauf liel3 die Konjunkturdynamik allerdings spurbar nach. Faktoren wie die
gewalttatigen Auseinandersetzungen in der Ostukraine, in Syrien und im Irak sowie die
unerwartet schwach verlaufende wirtschaftliche Erholung im Euroraum lieRen die Hoffnung auf
eine kraftige Belebung der inlandischen Investitionstatigkeit unerfillt bleiben.

Konsum: Die privaten Konsumausgaben wurden 2014 um 1,2% erhoéht. Der Zuwachs fiel damit
etwas kraftiger aus als im Vorjahr (+0,8%). Zur Ausweitung der Konsumausgaben trugen die
nach wie vor aufwartsgerichtete Beschaftigungsentwicklung, die zunehmenden Tarifverdienste
und ein vergleichsweise geringer Anstieg der Verbraucherpreise bei, der die Kaufkraft der
privaten Haushalte nur wenig verminderte. Beférdert wurde die Ausgabebereitschaft der
Konsumenten zudem durch eine Anhebung des Einkommensteuer-Grundfreibetrages sowie
umfangreiche Grunderhéhungen und Leistungsausweitungen in der gesetzlichen
Rentenversicherung. Die Konsumausgaben des Staates legten ebenfalls zu (+1,1%). |hr Beitrag
zum Wirtschaftswachstum war mit 0,2 Prozentpunkten jedoch erneut geringer als der Beitrag des
Privatkonsums mit 0,7 Prozentpunkten.

AuBenhandel: In 2014 konnte die deutsche Wirtschaft ihren grenziberschreitenden Handel
abermals ausweiten. Sowohl die Exporte (+3,9%) als auch die Importe (+3,4%) stiegen, aller-
dings weniger schwungvoll als in friheren Jahren. Das Exportgeschéft wurde durch den nur
schleppend in Fahrt kommenden Aufschwung im Euroraum, die in Reaktion auf den Ukraine-
Konflikt ergriffenen Wirtschaftssanktionen gegen Russland und die insgesamt schwache
weltwirtschaftliche Entwicklung beeintrachtigt. Der Auf3enhandel als Ganzes trug rechnerisch mit
0,4 Prozentpunkten zum Anstieg des Bruttoinlandsproduktes bei

Investitionen: Das Investitionsklima blieb insgesamt verhalten. Der Hauptgrund fur die
Zurlckhaltung ist in den Absatz- und Gewinnerwartungen der Unternehmen zu sehen, die sich
vor dem Hintergrund der héheren globalen Unsicherheiten im Sommer spirbar eintribten. Die
Ausriistungsinvestitionen sind daher trotz der weiterhin sehr giinstigen
Finanzierungsbedingungen im langjéahrigen Vergleich nur moderat expandiert (+4,3%). Daruber
hinaus sind die Investitionen in Vorrate deutlich zuriickgegangen und haben fir sich genommen
das gesamtwirtschaftliche Wachstum um 0,4 Prozentpunkte vermindert. In gewerbliche Bauten
wurden aber trotz der globalen Unsicherheiten erheblich mehr investiert (+2,4%). Auch im
Wohnungsbau (+4,1%) und im 6ffentlichen Bau (+3,7%) nahm das Investitionsvolumen zu. Die
Wohnungsbauinvestitionen wurden dabei weiterhin durch die gute Arbeitsmarktlage und die
niedrigen Hypothekenzinsen stimuliert. Bei den 6ffentlichen Bauinvestitionen wirkte sich die
bessere Finanzlage vieler Kommunen stiitzend aus.

Staat: Die Finanzlage der 6ffentlichen Hand hat sich 2014 weiter entspannt. Der Bund erzielte
zum ersten Mal seit 1969 ein Jahr ohne Defizit. Die ,schwarze Null“ wurde damit ein Jahr friher
erreicht als von der Bundesregierung angekiindigt. Der staatliche Gesamthaushalt schloss das



dritte Jahr in Folge mit einem leichten Uberschuss ab. Die Staatseinnahmen legten weiter zu.
Auch bei den staatlichen Ausgaben war ein Anstieg zu verzeichnen. Hierzu trugen unter
anderem die hoheren Rentenausgaben und die deutlich zunehmenden Arbeitnehmerentgelte der
Angestellten von Bund und Kommunen bei. Die Maastricht-Quote, die den 6ffentlichen
Finanzierungssaldo in Relation zum Bruttoinlandsprodukt setzt, fiel mit 0,6% etwas hoher aus
wie im Vorjahr (+0,1%). Der Bruttoschuldenstand ging im Verhaltnis zur Wirtschaftsleistung von
rund 77% in 2013 auf 74% in 2014 zuriick.

Arbeitsmarkt: Am deutschen Arbeitsmarkt setzte sich der Aufschwung fort. Nach vorlaufigen
Schatzungen des Statistischen Bundesamtes stieg die Anzahl der Erwerbstatigen mit Arbeitsort
in Deutschland im Jahresdurchschnitt 2014 gegeniber dem Vorjahr um 371.000 auf rund 42,7
Mio. Menschen. Der Anstieg basierte vor allem aus einem deutlichen Zuwachs von
sozialversicherungspflichtigen Beschéftigungsverhaltnissen. Arbeitslose konnten hiervon
allerdings nur in begrenztem Umfang profitieren, da jeweils ein gutes Drittel des
Beschaftigungsaufbaus aus der gestiegenen Erwerbstatigkeit von deutschen Frauen und
auslandischen Arbeitskraften beruhte. Die Anzahl der Arbeitslosen ist deswegen nur leicht
gesunken. Sie ging nach ersten Angaben der Bundesagentur fir Arbeit im Jahresdurchschnitt
um 52.000 auf knapp 2,9 Mio. zurtick. Die Arbeitslosenquote sank um 0,2 Prozentpunkte auf
6,7%.

Verbraucherpreise: Die auf Basis der jahrlichen Veranderung des Verbraucherpreisindexes
gemessene Inflationsrate hat sich in 2014 merklich vermindert. Sie ist im Vorjahresvergleich um
0,6 Prozentpunkte auf niedrige 0,9% zuriickgegangen. Hauptgrund fir den Riuickgang der
Inflationsrate waren die Energiepreise, die vor allem in der zweiten Jahreshalfte spurbar
nachgaben. Auf Jahressicht sind insbesondere die Preise fir leichtes Heizdl (-7,8%) und
Kraftstoffe (-4,4%) deutlich zuriickgegangen. In anderen Bereichen wurden die Preise hingegen
moderat angehoben. So mussten die Verbraucher beispielsweise fir Nahrungsmittel (+1,0%)
und Wohnungsmieten (+1,5%) etwas mehr Geld aufwenden als im Vorjahr.

Finanzpolitik der Zentralbank: Die Europdische Zentralbank (EZB) hat im vergangenen Jahr
ihre Geldpolitik fir den Euroraum noch weiter gelockert. Ausgangspunkt der neuen Malnahmen
war die auf niedrigem Niveau nachlassende Inflation bei gleichzeitig schwacher Konjunktur.
Dariiber hinaus verminderte der riicklaufige Olpreis den Preisdruck im Wahrungsraum. In dieser
Gemengelage beflrchtete der geldpolitische Rat der EZB ein ernstzunehmendes Risiko
dauerhaft zu niedriger Inflationsraten sowie abnehmender Inflationserwartungen. Die
europaische Notenbank begegnete diesem Risiko mit Leitzinssenkungen im Juni und
September. Dabei senkte sie den Hauptrefinanzierungssatz fiir die Geschaftsbanken im
Euroraum um insgesamt 0,2 Prozentpunkte auf 0,05%. Der Einlagensatz, d.h. der Zins fur
Ubernachteinlagen der Geldhauser bei der EZB, fiel in zwei Zinsschritten auf -0,2%. Erstmals
verlangte die EZB damit einen Strafzins fiir bei der EZB geparkte Gelder. Die européischen
Notenbanker erhoffen sich insbesondere vom negativen Einlagenzins eine Belebung der
Kreditvergabe durch die Geschéftsbanken. Flankiert wurde die Zinssenkung von weiteren
geldpolitischen Sondermaflinahmen. Zum einen wurde im Juni ein neues langfristiges
Refinanzierungsgeschéft ins Leben gerufen. Uber dieses kénnen Banken bis 2016 Gelder der
EZB mit Laufzeiten von bis zu vier Jahren erhalten, wobei Laufzeit und Umfang der Mittel von
der Kreditvergabe der Bank im Bezugszeitraum abhangen. Ziel ist die Belebung der schwachen
Unternehmenskreditvergabe im Wé&hrungsraum. Zum anderen beschloss der EZB-Rat im
September Programme zum Aufkauf von verbrieften Krediten (ABS-Papieren) und gedeckten
Schuldverschreibungen, wie z.B. Pfandbriefe, die im vierten Quartal gestartet wurden. Zum Ende
des Jahres gab EZB-Président Draghi bekannt, dass die europaische Notenbank die
Machbarkeit und Wirkung weitergehender geldpolitischer Mal3hahmen, wie z.B. den breiten
Ankauf von Staatsanleihen, prife.

Kreditgenossenschaften: Die 1.047 Volksbanken und Raiffeisenbanken, PSD Banken,
Sparda-Banken sowie die sonstigen Kreditgenossenschaften konnten im schwierigen
Konjunkturumfeld des Geschéftsjahres 2014 an ihre guten Geschéftsergebnisse der Vorjahre
anknupfen. So wuchsen sie erneut stabil. Die besonders starke Kundenorientierung und eine
konservative Geschaftspolitik lieRen die Kundenvolumina Ende Dezember 2014 deutlich



zulegen: So stiegen die bilanziellen Kundeneinlagen der Kreditgenossenschaften auf 582
Milliarden Euro (+3,7%). Auch die Kundenkredite legten auf 482 Milliarden Euro (+4,3%) zu. Die
addierte Bilanzsumme stieg um 25 Milliarden (oder 3,3%) auf 788 Milliarden Euro.

Der Zuwachs im Kreditgeschaft gegentiber 2013 lag bei 4,3% (oder 20 Milliarden Euro). Damit
knupften die Kreditgenossenschaften an die Rekordmarken der beiden Vorjahre an (2012: 4,4%,
2013: 4,3%). Wachstumstreiber waren wiederum die langfristigen Forderungen. Ihr Volumen
wuchs um 4,8%. Aber auch die mittelfristigen Forderungen legten um 3,1% zu. Insgesamt gaben
die Kreditgenossenschaften per Ende 2014 Kredite in HOhe von 482 Milliarden Euro heraus.
Durch ihre Versorgung von Privat- und Firmenkunden mit Krediten kamen die Volksbanken und
Raiffeisenbanken ihrem Forderauftrag als mittelstindische Banken gewohnt zuverlassig nach.

Die Einlagen der Privat- und Firmenkunden sind im Jahr 2014 mit 3,7% deutlich Gber Niveau der
Vorjahre gewachsen. Auf der Passivseite besonders gefragt waren bei den Kunden wiederum
liquide und sichere Anlagenformen. Die Kreditgenossenschaften steigerten ihre Kundeneinlagen
im letzten Jahr um 21 Milliarden Euro (oder 3,7%) auf 582 Milliarden Euro. Treiber dieses
starken Zuwachses waren die taglich falligen Verbindlichkeiten. Insgesamt erhéhten die
Kreditgenossenschaften ihre Sichteinlagen um 27 Milliarden Euro oder 9,0% auf 325 Milliarden
Euro. Termineinlagen und Sparbriefe nahmen ab. So lag der Termineinlagenbestand der
Kreditgenossenschaften per Ende Dezember 2014 bei 57 Milliarden Euro und damit um mehr als
6% unter dem Vorjahreswert. Der Bestand an Sparbriefen sank um knapp 18% auf 11 Milliarden
Euro. Auch die Spareinlagen nahmen erstmals um -0,1% auf 189 Milliarden Euro ab.

Der Konsolidierungsprozess unter den Volksbanken und Raiffeisenbanken hat sich gegentber
den Vorjahren leicht beschleunigt fortgesetzt. Die Zahl der Kreditgenossenschaften nahm im
Berichtsjahr um 31 Institute (-2,9%) auf 1.047 Banken ab. Dagegen kletterte die addierte
Bilanzsumme im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 3,3% (oder knapp 25 Milliarden Euro) auf
788 Milliarden Euro.

2. Entwicklung der Volksbank Géppingen eG

Insgesamt lag die Bilanzsumme am 31.12.2014 mit 2.192,3 Mio. € um 141 Mio. € (+6,9%) hoher
als im Vorjahr.

Berichtsjahr 2013 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %

Bilanzsumme 2.192.312 2.051.213 141.099 6,9
AuRerbilanzielle Geschéafte 679.246 685.808 -6.562 -1,0
- davon

Eventualverbindlichkeiten 175.136 173.210 +1.926 +1,1
- davon Derivate 441.263 450.529 -9.266 2,1
- davon Unwiderrufliche

Kreditzusagen 62.846 62.069 +777 +1,3

Die unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten haben sich um 1,9 Mio. €
auf 175,1 Mio. € erhdht und sind in Hohe von 127,5 Mio. € durch Credit Default Swaps auf gut
geratete Unternehmen mit Investment Grade gepragt. Bei den Derivaten ist der Riickgang um
9,3 Mio. € (-2,1%) auf 441,3 Mio. € neben Devisentermingeschaften im Kundeninteresse
hauptsachlich auf Endfalligkeiten bzw. Auflésungen von 140,0 Mio. € Zinsswaps bei
gleichzeitigen Neuabschlissen in Héhe von 131,0 Mio. € zurlckzuflhren. Die unwiderruflichen
Kreditzusagen blieben bei einer Erhéhung von 0,8 Mio. € auf 62,8 Mio. € weitgehend konstant.



Aktivgeschaft Berichtsjahr 2013 Veranderung

TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 1.006.090 981.244 24.846 2,5
Wertpapieranlagen 1.047.522 966.105 81.417 8,4
Forderungen an
Kreditinstitute 37.949 12.204 25.745 211,0

Die Kundenforderungen haben sich von 981,2 Mio. € um 24,8 Mio. € (+2,5%) auf 1.006,1 Mio. €
erhdht. Dies ist vor allem auf eine gute Entwicklung der Wohnbaufinanzierungen zurtckzufuhren.
Die Steigerung der Wertpapieranlagen um 81,4 Mio. € auf 1.047,5 Mio. € resultiert aus dem
gestiegenen Einlagenvolumen. Nicht alle von den Kunden eingesammelten Gelder konnten in
Form von Krediten wieder ausgegeben werden. Daher haben wir den Uberschuss auf dem
Kapitalmarkt in Form von Wertpapieren in- und auslandischer Emittenten guter Bonitat angelegt.
Der Anstieg der Forderungen an Kreditinstitute ist stichtagsbedingt auf ein hoheres
Kontokorrentguthaben bei unser Zentralbank zurickzufihren.

Passivgeschaft Berichtsjahr 2013 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %

Verbindlichkeiten gegeniber

Kreditinstituten 137.400 127.198 10.202 8,0
Spareinlagen 744.240 770.308 -26.068 -3,4
andere Einlagen 1.030.805 884.456 146.349 16,5
verbriefte Verbindlichkeiten 21.912 21.343 569 2,7
Einlagen gesamt 1.796.957 1.676.107 120.580 7,2

Die Banken-Verbindlichkeiten haben sich zum Bilanzstichtag 2014 im Vergleich zum Vorjahr um

10,2 Mio. € auf 137,4 Mio. € erhdht. Ausschlaggebend ist hier eine kurzfristige Verbindlichkeit in

Hohe von 11,9 Mio. € gegenuber unserer Zentralbank. Da sich die positiven Marktwerte unserer
Derivatgeschéfte im Jahr 2014 stark erhoht haben, stellt uns die DZ Bank AG zum Bilanzstichtag
eine entsprechende Collateral-Sicherheit.

Auf der Einlagenseite konnten wir einen au3ergewdhnlichen Anstieg von 120,6 Mio. € oder
+7,2% auf 1.797,0 Mio. € verzeichnen. Die Spareinlagen waren insgesamt um -3,4% auf 744,2
Mio. € ricklaufig. Hier sind vor allem zwei Komponenten zu betrachten. Beim Wachstumssparen
konnten hohe Endfélligkeiten auf Grund des niedrigen Zinsniveaus nicht durch Neuabschliisse
kompensiert werden - der Vorjahresbestand von 144,3 Mio. € ging auf 65,7 Mio. € zurlck. Das
VR Kapitalsparen konnte hingegen einen Anstieg um 51,3 Mio. € auf 669,7 Mio. € verzeichnen.

Das uberaus starke Wachstum der anderen Einlagen (+16,5% oder +146,3 Mio. €) auf 1.030,8
Mio. € wurde durch die hohe Attraktivitat unseres gebuhrenfreien VR-GiroOnline-Kontos
getragen. Die Girokonto-Funktion vereint mit einer durchgéngig tiber dem Marktniveau liegenden
durchschnittlichen Guthabenverzinsung von 0,84% konnte unsere Kunden nachhaltig
Uiberzeugen.

Betreutes Kundenkredit- u. Anlagevolumen |Berichtsjahr 2013 Veranderun
g
TEUR TEUR %
Bilanzielle Kundenkredite 1.006.090 981.244 2,5
Bauspardarlehen Bausparkasse Schw. Hall 75.860 73.814 2,8
Immobiliendarlehen, DG Hyp, WLB, M.Hypo 21.144 19.025 11,1
Kommunalkredite, DG Hyp, WLB, M.Hypo 13.458 15.099 -10,9
Darlehen, R+V Versicherung 19.249 21.650 -11,1




VR-Leasing, Restbuchwerte 17.775 22.842 -22,2
= AulRerbilanzielles Kundenkreditvolumen 147.486 152.430 -3,2
Betreutes Kundenkreditvolumen 1.153.576 1.133.674 1,8
Bilanzielle Kundeneinlagen 1.796.957 1.676.107 7,2
Bauspareinlagen Bausparkasse Schw. Hall 177.230 167.585 5,8
Ruckkaufswert Lebensvers. R+V 212.310 203.811 4,2
UNION Immobilienfonds 135.030 122.193 10,5
UNION Investmentfonds 368.872 328.345 12,3
Kurswert Depots 203.250 209.502 -3,0
= Wertpapier Kurswerte gesamt 707.152 660.040 7,1
Geschlossene Fonds 3.994 3.998 -0,1
= Aul3erbilanzielles Kundenanlagevolumen *) 1.100.686 1.035.434 6,3
Betreutes Kundenanlagevolumen 2.897.643 2.711.541 6,9

*) Seit 2014 werden bei der Betrachtung des AuRerbilanziellen Kundenvolumens fondsgestiitzte Lebens- und Rentenversicherungen
abweichend bertcksichtigt. Der Vorjahreswert wurde aus Grinden der Vergleichbarkeit um 29.777 T€ angepasst.

Die Ubersicht tiber die betreuten Kundenvolumina zeigt die tatsachliche Entwicklung der Kredit-
und Anlage-Bestande im Kundengeschaft, weil sie die an Verbundpartner vermittelten Geschafte
mit berlcksichtigt.

Im Gegensatz zum Wachstum der bilanziellen Kundenkredite waren die vermittelten
Kreditbestédnde um 3,2% ricklaufig. Das gesamte, betreute Kundenkreditvolumen erhohte sich
um 1,8% auf 1.153,6 Mio. €. Die aul3erbilanziellen Anlagen der Kunden wuchsen aufgrund des
positiven Nettoabsatzes von Wertpapieren sowie der guten Borsenentwicklung um 6,3%, die
bilanziellen Einlagen konnten um 7,2% auf 1.797,0 Mio. € zulegen. Dem entsprechend
verzeichnete das gesamte betreute Kundenanlagevolumen einen Anstieg um 6,9% auf 2.897,6
Mio. €.

Die Wertpapieranlagen unserer Kunden beliefen sich zum 31.12.2014 auf 707,2 Mio. € (+7,1%)
nach 660,0 Mio. € im Vorjahr. Zu dieser Erhéhung um 47,1 Mio. € trug der Nettoabsatz mit 39,2
Mio. € (+6,0%) entscheidend bei. Weitere 7,9 Mio. € (+1,2%) entfallen auf Kursgewinne, zu
denen auf Seite der Kunden noch die Ertrage aus Zinszahlungen, Dividenden und
Fondsausschittungen hinzu zu rechnen sind.

Dienstleistungsgeschéft Berichtsjahr 2013 Veranderung

TEUR TEUR TEUR %
Ertrage aus
Wertpapierdienstleistungs-
und Depotgeschéften 4,792 4.354 438 10,1
Vermittlungsertréage 3.398 3.409 -11 -0,3
Ertrage aus Zahlungsverkehr 4.557 4.465 92 2,1

Die Ertrage aus dem Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschaft haben sich im Bilanzjahr um
438 T€ oder 10,1% auf 4,8 Mio. € erhdht. Im Vergleich zu 2013 haben sich die
Zahlungsverkehrsertrage in etwa konstant gehalten. Der leichte Zuwachs um 92 T€ (+2,1%) ist
auf die normalen Schwankungen einer Vielzahl von Einzelposten zuriickzufihren.

Betriebswirtschaftlich sind von den Brutto-Provisionsertragen der G+V Paosition 5 in H6he von
15,5 Mio. € noch im Provisionsaufwand verbuchte Minderungen im Bereich des
Wertpapiergeschaftes in Héhe von 0,4 Mio. € abzuziehen, so dass sich Netto-Provisionsertrage
in Hohe von 15,1 Mio. € (Vj: 14,7 Mio. €) ergeben:



Provisionsertrage Berichtsjahr 2013 Veranderung [
(Betriebswirts. Gliederung) TEUR TEUR TEUR %
Zahlungsverkehr 3465 3.468 -3 -0,1
Kartenterminals 387 300 87 29,0
Kreditkartengeschaft 400 387 13 3,4
Porto 305 310 -5 -1,6
Avale, Akkreditive (Kundengeschift) 218 230 -12 -5,2
Avale, (Treasury) 1.106 1.136 -30 -2,6
Sortengeschaft 190 157 33 21,0
Auslandsgeschaft 184 196 -12 -6,1
Wertpapiergeschaft 4365 3.988 377 9,5
Bausparen 821 958 -137 -14,3
Lebensversicherungen 1079 800 279 34,9
Sachversicherungen 356 358 -2 -0,6
Krankenversicherungen 45 48 -3 -6,3
Verbundprovisionen gesamt: 6.666 6.152 514 8,4
Vermittlung von Immobilien 951 1.025 -74 -7,2
Kreditprovisionen 325 349 -24 -6,9
Sonstige Ertrage 906 1.039 -133 -12,8
Gesamt 15.103 14.749 354 2,4

Investitionen

2014 wurde in die Erhaltung und Modernisierung unserer Geschaftsstellen, schwerpunktmalig in
Ersatzbeschaffungen und Renovierungen investiert. GréRere Baumalinahmen gab es vor allem
in Ebersbach, Bahnhofstral3e. Dort wurden zwei Etagen, bei denen eine Vermietung als
Biroraum in den letzten Jahren mangels Nachfrage nicht méglich war, umgebaut. Es entstand
als Praxisraum nutzbare Gewerbeflache. Insgesamt wurde fir dieses Projekt und turnusgemalile
Neuanschaffungen 1,3 Mio. € ausgegeben. Auf die Gebaudeinvestitionen entfielen 0,5 Mio. €,
die weiteren 0,8 Mio. € wurden fir bewegliche Wirtschaftsgiter, EDV Gerate, Fahrzeuge,
Betriebsausstattungen und Betriebsvorrichtungen verwendet.

Im laufenden Jahr 2015 werden wir unsere Investitionstatigkeit ausweiten. Im
Zweigstellenbereich wollen wir unserem Modernisierungskonzept im Bereich der
Geschaftsstellen weiter treu bleiben. Ein weiterer Schwerpunkt wird in der Neuausrichtung
unserer Geschaftsstelle in Uhingen liegen. Vorgesehen ist eine komplette Erneuerung in
Zusammenarbeit mit einem Bautrédger am selben Standort. Die einzelnen Posten des
Investitionsplanes umfassen etwa 2,2 Mio. € (Vj. 1,3 Mio. €).

Personal und Sozialbereich

Die Mitarbeiterzahl im Jahresdurchschnitt 2014 ist mit 299,2 im Vergleich zu 314,6 im Vorjahr
gesunken. Die Ubernahme der Auszubildenden und die Einstellung neuer Mitarbeiter konnte die
naturliche Fluktuation nicht voll ausgleichen. Im vergangenen Geschéftsjahr 2014 konnten
analog zum Vorjahr 6 Ausbildungsstellen besetzt werden. In 2015 werden wir weitere
Ausbildungsplatze zur Verfiigung stellen. Im Zuge des sich anbahnenden Fachkréftemangels
wurden im laufenden Jahr 10 Ausbildungsplatze vergeben.

Die Altersstruktur in der Bank entwickelt sich analog des bundesdeutschen Durchschnitts.
Wahrend im vergangenen Jahr noch 36,8% unserer Mitarbeiter sich im Altersbereich bis 40
Jahre befanden, ist dieser Wert im Bilanzjahr auf 30,8% gesunken. Die Altersstruktur der
Mitarbeiter (ohne Reinigungskrafte) stellt sich wie folgt dar:



2014: 2013:

bis unter 30 Jahre: 43 Mitarbeiter bis unter 30 Jahre: 60 Mitarbeiter
30 bis unter 40 Jahre: 68 Mitarbeiter 30 bis unter 40 Jahre: 77 Mitarbeiter
40 bis unter 50 Jahre: 107 Mitarbeiter 40 bis unter 50 Jahre: 99 Mitarbeiter
50 bis unter 55 Jahre: 48 Mitarbeiter 50 bis unter 55 Jahre: 49 Mitarbeiter
ab 55 Jahre: 95 Mitarbeiter ab 55 Jahre: 87 Mitarbeiter

Die Verteilung zwischen ménnlichen (133 Personen) und weiblichen Vollzeitbeschaftigten (137
Personen) ist zum Jahresende ausgeglichen. Zum Bilanzstichtag befanden sich im Bankgeschaft
108 Personen in Teilzeitbeschéaftigung. Die Teilzeitbeschéaftigten sind fast ausschlief3lich
weiblich. Die natirliche Fluktuation der Mitarbeiter wird in der Regel durch einen systematischen
Aufbau aus der eigenen Ausbildung heraus intern kompensiert. Allen Bereichen des Hauses
stehen entsprechend qualifizierte Mitarbeiter zur Verfligung.

Die freiwilligen sozialen Leistungen bewegen sich im Rahmen vergleichbarer Banken unserer
GroRe und sind in Betriebsvereinbarungen geregelt. Im Jahr 2014 haben wir an etwa 800
Schulungstagen unsere Mitarbeiter qualifiziert (Vorjahr: 1.600 Schulungstage). Der deutliche
Ruckgang an Schulungstagen begriindet sich einerseits durch einen au3ergewéhnlich hohen
Vorjahreswert, andererseits bedingt das hohe Ausbildungsniveau unserer Mitarbeiter einen im
Zeitverlauf rucklaufigen Schulungsaufwand. Externe Schulungen werden vor allem an den

genossenschaftlichen Bildungszentren durchgefihrt.

Produktivitat Berichtsjahr 2013 Veranderung
TEUR TEUR %

Bilanzielles Kundenvolumen 2.803.047 2.657.351 5,5
Betreutes Kundenvolumen *) 4.051.219 3.845.215 54
Kundenergebnis 29.102 30.540 -4,7
Personalaufwand 20.568 20.330 1,2
Durchschnittliche Mitarbeiter-Anzahl 299,2 314,6 -4.9
Bilanzielles Kundenvolumen je Mitarbeiter 9.368 8.447 10,9
Betreutes Kundenvolumen je Mitarbeiter 13.540 12.317 9,9
Kundenergebnis je Mitarbeiter 97,27 97,08 0,2
- Personalaufwand je Mitarbeiter 68,74 64,62 6,7
= Nettoergebnis je Mitarbeiter 28,53 32,46 -12,1

*) Seit 2014 werden bei der Betrachtung des AulRerbilanziellen Kundenvolumens fondsgestutzte Lebens- und Rentenversicherungen

abweichend berucksichtigt. Der Vorjahreswert wurde aus Griinden der Vergleichbarkeit um 29.777 T€ angepasst.

Das Kundenergebnis unterschritt mit 29,1 Mio. € den Vorjahreswert um 1,4 Mio. €. Dies ist vor
allem auf den Konditionsbeitrag zurtickzufuihren, der um 1,4 auf 18,6 Mio. € gesunken ist. Der
Provisionsiberschuss aus dem Kundengeschéft ist mit 11,7 Mio. € (Vj. 11,4 Mio. €) leicht
gestiegen. Trotz des um 4,9% riucklaufigen Personalbestands hat sich deshalb unsere

Ertragsproduktivitat 2014 verschlechtert. Das Kundenergebnis pro Mannjahr ist von 97,1 T€ auf
97,3 T€ um 0,2% nur leicht gestiegen, wahrend sich der Personalaufwand je Mannjahr um 6,7%

auf 68,7 T€ erhohte. Das Nettoergebnis je Mitarbeiter ist dadurch von 32,5 T€ auf 28,5 T€

gefallen.

Sonstige wichtige Vorgange im Geschaftsjahr

Unser Vorstandssprecher Dr. Peter Aubin wurde zum 31. Mai 2014 in den wohlverdienten
Ruhestand verabschiedet. Die Geschaftsbereiche Produktion und Steuerung hat Dr. Lukas

Kuhn, der mit Wirkung vom 01. April 2014 vom Aufsichtsrat neu in den Vorstand berufen wurde,

ubernommen.




Il. Darstellung der Lage sowie der Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Volksbank Goppingen eG

1. Gesamtbanksteuerung, Risikomanagement

Das Risikomanagement zur Fruherkennung von Risiken wird vor dem Hintergrund wachsender
Komplexitat der Markte im Bankgeschéaft immer wichtiger. Wir verstehen dies als eine zentrale
Aufgabe. Beim Management von Risiken unterscheiden wir zwischen Adressenausfallrisiko
(Kreditrisiko), Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko sowie dem Betriebs- und Rechtsrisiko, wobei die
Adressenausfall- und Marktpreisrisiken Schwerpunkte bilden.

Die Steuerung und Uberwachung der Kreditrisiken erfolgt nach der Definition in der
Kreditrisikostrategie und ist im Kreditrisikomanagement angesiedelt. Die Allokation der fir die
Bank relevanten Risiken wird durch das Ressort Unternehmenssteuerung im Reporting
"Steuerung und Limitierung" dargestelit.

Die Risikomessung erfolgt mit den aktuellen, EDV gestltzten Programmen unseres
Rechenzentrums und der DZ BANK AG, die im Gebiet des Baden Wirttembergischen
Genossenschaftsverbandes (BWGV) zur Verfiigung stehen. Das System der integrierten
Gesamtbanksteuerung wird laufend weiterentwickelt. Anpassungen an neue Erkenntnisse,
verbesserte Methoden und gesetzliche Anforderungen werden regelmali3ig vorgenommen.

Grundlage der Risikosteuerung der Volksbank Goppingen eG sind die Grundséatze der
"Integrierten Gesamtbanksteuerung". Hier ist die interne Risikosteuerung und Limitierung unter
Beachtung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen beschrieben. Ausgangspunkt fur die
Steuerung der Risiken ist die Berechnung der Risikodeckungsmasse fir ein Standard-, ein
Crash- und ein Stressszenario. Daraus leiten sich Limite fur die verschiedenen Risikoarten und
das Gesamtrisikolimit ab.

Uber die Steuerung bzw. Minimierung dieser Risikoarten hinaus prift die eigene Innenrevision,
die mit sechs Mitarbeitern besetzt ist, regelmaiiig die Systeme und Verfahren sowie die
wichtigsten Arbeitsablaufe. Dieser umfassende Steuerungsansatz erlaubt sowohl die friihzeitige
Identifikation von Risiken, die wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-, Ertrags- und
Finanzlage haben kdnnen, als auch die friihzeitige Einleitung von entsprechenden
Gegenmalinahmen.

Die folgenden Feststellungen zum Risikomanagement wurden gemaf Artikel 435 Abs. 1e und f
der CRR | Verordnung vom Aufsichtsrat in der Sitzung vom 16. Marz 2015 genehmigt:

Die in der Volksbank Goppingen eG eingerichteten Systeme und Verfahren des
Risikomanagements sind dem Profil und der Strategie der Bank sowie ihrer Gro3e angemessen.
Wir haben beim Kreditrating und der Steuerung des Kreditportfolios die Mindestanforderungen
an das Risikomanagement (MaRisk) der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
in der Fassung vom 14.12.2012 umgesetzt.

Adressenausfallrisiko - Zusammensetzung Kreditportfolio

Die Bank ratet die Kundenkredite sowohl im Firmen- als auch im Privatkundengeschaft. 99,5%
des gesamten Kreditportfolios sind geratet. Bei gewerblichen Krediten wenden wir Gberwiegend
die VR-Rating-Verfahren des Bundesverbandes der Volks- und Raiffeisenbanken an. Die
Privatkredite werden auf Basis eines eigenentwickelten Verhaltensscorings in Verbindung mit
dem Schufa Score geratet.

Zur Portfoliosteuerung werden die Kredite auf Basis der Rating Ergebnisse in eine 15-stufige



Bonitatsskala mit Ausfallraten von 0,07% bis 100% eingeteilt. Diese 15 Stufen werden der
Ubersicht halber im Reporting auf 6 Stufen verdichtet. Die Ausfallraten bezeichnen die
Wabhrscheinlichkeit des Ausfalls innerhalb eines Jahres. Das Ausfallrisiko ist auf die
unbesicherten und nicht durch Einzelwertberichtigungen abgeschirmten Kreditteile (Blankoteile)
begrenzt. Aus der Multiplikation der Blankoteile mit den Ausfallraten ergeben sich die
Standardrisikokosten. Diese bilden eine entscheidende Kostenkomponente bei der Festsetzung
der Kreditmargen. In ihrer Summe ergeben sie den erwarteten Verlust (expected loss), der den
voraussichtlichen Risikoaufwand der Bank am Jahresende prognostiziert. Der expected loss
bildet eine wichtige Kennzahl fir die Risikosteuerung.

Die Kredite der Bonitatsstufen 1 bis 3 unterliegen der Normalbetreuung. In diesen Bonitatsstufen
sind wir zu Neugeschéft bereit, das zum Teil auch unbesichert erfolgen kann. Die Bonitatsstufe 4
umfasst bereits schwéachere Bonitaten, bei denen Krediterhéhungen oder Neukredite in der
Regel nur auf besicherter Basis mdglich sind. Kredite der Bonitét 4 unterliegen der
Intensivbeobachtung im Sinne der MaRisk. Bei Unternehmen der Bonitatsstufe 5 besteht eine
erhohte Insolvenzgefahr. Sie unterliegen deshalb der Intensivbetreuung oder werden von der
Abteilung Sanierung betreut. Die Kredite der Bonitatsstufe 6 befinden sich im Kiindigungs- und
Abwicklungsstatus. Bei den Krediten der Bonitatsstufe 5 und 6 werden die Blankoteile jeweils voll
wertberichtigt. Bei gewerblichen Krediten erfolgt die Bildung einer Einzelwertberichtigung auf
Blankokreditteile, sobald der erweiterte Cashflow des Unternehmens 10% der zinstragenden
Nettoverbindlichkeiten unterschreitet.

Das Gesamtkreditvolumen per 31.12.2014 war zu 79,4% besichert. Die Abschirmung durch
Einzelwertberichtigungen belief sich auf 2,1% des Kreditvolumens. Das Volumen der
notleidenden (= wertberichtigten) Kredite sank von 87,4 Mio. € (8,5% des Portfolios) auf 84,8
Mio. € (8,1% des Portfolios). Der Rickgang entfiel vor allem auf die notleidenden Kredite an
Privatkunden, die sich von 26,0 Mio. € (4,6% der Privatkundenkredite) auf 23,9 Mio. € (4,1% der
Privatkundenkredite) reduzierten. Der erwartete Verlust stellte sich auf 2,1 Mio. € (Vj. 2,0 Mio. €)
ein, das sind 0,21% des Gesamtportfolios (Vj. 0,19%). Dies entspricht unserer Kreditstrategie,
die den expected loss fir das Gesamtkreditportfolio auf maximal 0,50% (Firmenkreditportfolio
0,60% und Privatkundenportfolio 0,35%) begrenzt.

Zusammensetzung Kundenkreditportfolio per 31.12.2014
Rating Betreuung | Inanspruch Sicherh. Risiko- Blanko Ausfallrate expected
-nahme **) vorsorge bez. auf IA loss
in T€ in T€ in T€ in T€ in % in TE€
ohne normal 4.618 3.676 0 942 0,52 22
1 normal 276.801 233.142 0 43.659 0,02 52
2 normal 495.998 397.376 0 98.622 0,08 395
3 normal 154.028 113.250 0 40.778 0,45 688
4 intensiv 36.514 24.848 0 11.666 2,39 873
5 Sanierung 69.253 54.413 14.571]%) 269 0,12 81
6 Abwicklung 15.537 8.601 7.057(%) 150 0,44 69
Gesamt 1.052.749 835.306 21.628 196.086 0,21 2.180

*) Die nicht wertberichtigten Blankoanteile resultieren hauptséchlich aus Gewahrleistungsavalen. Des Weiteren ergeben sich
Abweichungen auf Grund von Sicherheitenzuordnungen zu den Einzelkonten.
**) Gekurzt um Meta- und Konsortialanteile

Neben dem expected loss ermitteln wir den unerwarteten Verlust (unexpected loss oder Value at
Risk). Dieser bezeichnet das Risiko, dass die Kreditverluste hoher ausfallen als geschatzt, er
bildet somit die Negativabweichung vom Erwartungswert. Wéhrend der erwartete Verlust aus der
Kreditmarge und damit aus der Gewinn- und Verlustrechnung gedeckt wird, missen zur
Deckung des unexpected loss ausreichend Eigenkapital und Reserven vorgehalten werden.

Der unerwartete Verlust (fir 1 Jahr = 250 Tage Haltedauer) errechnet sich auf der Basis

statistischer Simulationen unter Verwendung eines gewahlten Konfidenzniveaus. Wird

beispielsweise ein Konfidenzniveau von 99,0% gewahlt, werden die 1% hdchsten
Negativabweichungen aller beobachteten Simulationen beim Value at Risk nicht zugrundegelegt.
Wahlt man ein Konfidenzniveau von 99,9%, werden nur 0,1% der hochsten Negativabweichung
»=ausgeblendet®. Je héher das Konfidenzniveau ist, bei dem eine Bank den Value at Risk durch
Eigenkapital abdecken kann, desto besser ihr Rating.




Wir berechnen den unexpected loss im Kreditgeschaft fir den Standard Fall auf Basis von 99,0%
und fir den Crash-Fall auf Basis von 99,9% Konfidenzniveau. Per 31.12.2014 lag der
unerwartete Verlust im Standard Fall bei 6,0 Mio. € (Vj. 5,5 Mio. €) und im Crash-Fall bei 9,1 Mio.
€ (Vj. 8,3 Mio. €). Damit liegt auch der Value at Risk bei 99,9% Konfidenzniveau noch weit
innerhalb unserer gesamten Reserven gemal § 340g HGB in Hohe von 128,0 Mio. €.

Der erwartete Verlust ergibt sich bei den Eigenanlagen aus den credit spreads, die im jeweiligen
Kurs zum Ausdruck kommen. Diese credit spreads ermitteln wir aus dem Unterschied zwischen
dem Barwert des Wertpapiers aufgrund der aktuellen Zinskurve und dem niedrigeren Kurswert.
Per 31.12.2014 lag der erwartete Verlust unserer Eigenanlagen bei 2.617 T€ nach 1.837 T€ im
Vorjahr. Die Zunahme ergibt sich im Wesentlichen aus der Erh6hung unseres
Wertpapierbestands.

Den Value at Risk fir das Adressrisiko aus unseren Eigenanlagen (Pfandbriefe, unbesicherte
Bankanleihen, Corporate Bonds und Credit Default Swaps) berechnen wir ebenfalls auf Basis
statistischer Verfahren. Die Berechnung erfolgt hier auf Basis des Programms "KPM-EG" im
Rahmen der VR Control Software unserer Rechenzentrale der Fiducia AG.

Bei 99,0% Konfidenzniveau (Standardszenario) belauft sich der Value at Risk fur 1 Jahr
Haltedauer per 31.12.2014 auf 19,2 Mio. € (Vj. 13,9 Mio. €). Im Crashszenario mit 99,9%
Konfidenzniveau errechnen wir einen Value at Risk von 45,9 Mio. € (Vj. 32,1 Mio. €).

Marktpreisrisiken

Mit Hilfe historischer Simulationen auf Basis langjahriger Kursbeobachtungen berechnen wir den
Value at Risk fur unsere Marktpreisrisiken. Die Marktpreisrisiken betreffen die Kursrisiken fur
Wahrungen und Aktien, sowie das barwertige Zinsanderungsrisiko im strategischen Zinsbuch der
Bank, welches sich sowohl auf die Kredite und Einlagen als auch auf die Eigenanlagen in
Rentenpapieren sowie abgeschlossene Zinsderivate bezieht.

Da die Bank keine bzw. nur auf3erst geringfligige Wahrungspositionen eingeht, beschrankt sich
das Marktpreisrisiko auf das barwertige Zinsdnderungsrisiko im Zinsbuch und auf das
Aktienrisiko.

Grundlage fir die Barwertermittlung ist der kiinftige Cashflow unseres Zinsbuches, der sich aus
der Zinsablaufbilanz ergibt. Dabei werden die variablen Kundengeschafte tber Ablaufdefinitionen
in den Cashflow der Festzinsgeschafte integriert. Die Ablaufdefinitionen werden so errechnet,
dass sie dem Zinsanpassungsverhalten in der Vergangenheit mit hdchstmdglicher Korrelation
und geringstmoglicher Standardabweichung entsprechen.

Beim Marktpreisrisiko ermitteln wir den Value at Risk tber die historische Simulation auf Basis
einer Datenhistorie ab dem 01.01.1999.

Der Value at Risk fur das Marktpreisrisiko am 31.12.2014 belief sich brutto bei 99,0%
Konfidenzniveau auf 44,2 Mio. € (Vj. 37,4 Mio. €) und bei 99,9% Konfidenzniveau auf 52,0 Mio. €
(Vj. 44,1 Mio. €). Der Anstieg beruht auf dem Wachstum im zinsabhangigen Geschéft.

Im Kundeninteresse getétigte derivative Geschéafte werden vollstandig geschlossen. Zur
Steuerung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos hat die Volksbank Goppingen eG Zinsswaps
abgeschlossen. Daneben bestehen zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken bei
Einzelgeschaften bzw. Portfolien Micro- und Portfolio Hedge SWAPs, die in Bewertungseinheiten
einbezogen sind.

Stressszenarien fur Adress- und Marktpreisrisiken



Die MaRisk verlangen die Berechnung von Extrembelastungen aus historischen und
hypothetischen Stressszenarien. Als historische Stressszenarien betrachten wir unsere
Berechnungen fir den Crash Fall bei 99,9% Konfidenzniveau. Fir dariber noch hinausgehende
hypothetische Belastungen haben wir folgende Stressszenarien entwickelt:

Fur die Adressrisiken aus den Kundenkrediten simulieren wir in einem Sensitivitatstest die
Auswirkungen einer scharfen Rezession auf das Kreditportfolio. Hierfir nehmen wir den Anstieg
des erwarteten Verlustes an, der sich daraus ergibt, dass sich samtliche Kredite im VR-Rating
um drei Stufen verschlechtern und gleichzeitig alle freien Kreditlinien gezogen werden.
Zusatzlich wird noch ein Sicherheitenverfall von 10% unterstellt. Der sich daraus ergebende
Risikobetrag belauft sich per 31.12.2014 auf 32,7 Mio. € (Vj. 30,5 Mio. €).

Beim Adressrisiko aus den Eigenanlagen verscharfen wir die Parameter aus dem KPM-EG
Programm insoweit, als wir den sogenannten expected shortfall bei 99,9% Konfidenzniveau
rechnen. Hierbei wird auch noch der durchschnittliche Verlust oberhalb des 99,9% Konfidenz
niveaus hinzugerechnet. Hieraus resultierte per 31.12.2014 ein Risikobetrag von 84,8 Mio. € (V.
72,0 Mio. €).

Als Stressszenario flir das Zinsanderungsrisiko gehen wir vom extremen Zinsschock aus 200
Basispunkten Parallelshift der Zinskurve aus. Wir berechnen hierbei zunachst den
Gesamtbarwertverlust im Zinsbuch, der sich zum 31.12.2014 auf 63,2 Mio. € belief und ermitteln
sodann den Betrag, in dessen Hohe nach den Grundsatzen der verlustfreien Bewertung des
Zinsbuchs eine Drohverlustriickstellung zu bilden ware. Hier ergibt sich per 31.12.2014 sogar
noch eine Reserve von 27,4 Mio. €.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko wird durch die aufsichtsrechtliche Liquiditatskennzahl begrenzt. Sie belief
sich am 31.12.2014 auf 4,5 (Vj. 4,1) gegeniber einem aufsichtsrechtlich geforderten Minimum
von 1,0. Die hohe Liquiditatskennziffer macht die gute Liquiditatssituation der Bank deutlich. Im
Geschéftsjahr war die Zahlungsfahigkeit jederzeit gegeben. Uns stehen darlber hinaus ausrei-
chende offene Refinanzierungslinien zur Verfligung, die wir bisher nur teilweise in Anspruch
genommen haben. Der Liquiditatspuffer aus verpfandbaren, noch nicht verpféandeten,
Wertpapieren der Liquiditatsreserve betrug 2014 am Bilanzstichtag 788,5 Mio. € (Vj. 794,1 Mio.
€). Die im Bilanzjahr dazu parallel zu berechnende Liquid Covered Ratio (LCR) nach neuem
Basel llI-Aufsichtsrecht betrug zum Jahresultimo 317%

Operationelles Risiko (Betriebs- und Rechtsrisiko)

Dem Betriebsrisiko begegnen wir mit laufenden Investitionen in neue DV-Systeme und der
Optimierung der Arbeitsablaufe. Im Bereich der Handelstatigkeit wird die Minimierung des
Betriebsrisikos dartiber hinaus u.a. durch die klare funktionale Trennung von Handel,
Abwicklung, Rechnungswesen und Uberwachung unterstiitzt. Im Kreditgeschaft tragt die
funktionale Trennung in die Bereiche "Markt" und "Marktfolge" und der danach ausgerichteten
Organisation dieses Bereiches zur Minimierung operationeller Risiken bei. Dem Rechtsrisiko wird
durch die Verwendung der im Verbund entwickelten Formulare begegnet. Bei
Rechtsstreitigkeiten binden wir die Rechtsabteilung unseres Verbandes oder externe
Rechtsanwaltskanzleien rechtzeitig in die Abwicklung mit ein. Im Limitsystem der Bank sind im
Standardszenario 5,0 Mio. € und im Crash szenario 8,0 Mio. € flir die Abdeckung der
operationellen Risiken vorgesehen.

Risikodeckungspotenzial und Risikoauslastung



Die Risikotragfahigkeit der Bank bestimmen wir nach dem Teil des Eigenkapitals, der ins Risiko
gestellt werden kann, ohne dass im Risikofall die bankaufsichtsrechtlichen Risikolimite
Uberschritten werden. Wir halten uns hierbei an die Kriterien des Rundschreibens der BaFin zur
bankaufsichtsrechtlichen Beurteilung bankinterner Risikotragfahigkeitskonzepte vom 07.12.2011.

Standardszenario

Das Risikodeckungspotenzial besteht damit zunachst einmal aus dem verfligbaren
Jahresgewinn (nach Abzug des erwarteten Verlustes im Kreditgeschéft, der Dividende und der
Mindestdotierung der offenen Ricklagen) sowie dem Fonds fur allgemeine Bankrisiken gemaf 8
340g HGB. Dieses Risikodeckungspotenzial steht zur Deckung des unerwarteten Verlustes im
Standardszenario bei 99,0% Konfidenzniveau zur Verfigung. Es belief sich am 31.12.2014 auf
130,2 Mio. € (Vj. 120,4 Mio. €).

Die Hohe der Ausnutzung des Risikodeckungspotenzials ergibt sich aus der Gesamtheit des
unerwarteten Verlusts fur die Kredit und Marktpreisrisiken sowie dem operationellen Risiko. Der
Value at Risk fur das Marktpreisrisiko errechnet sich als Nettoposition nach moglicher
Realisierung stiller Reserven bei den eigenen Wertpapieranlagen.

Bei den operationellen Risiken stehen uns noch keine Datenhistorien und Berechnungsverfahren
zur Ermittlung des Value at Risk zur Verfigung. Wir kalkulieren hier deshalb mit 50% des
Basisindikators nach Basel I, der als Pauschalgréf3e 15% des durchschnittlichen Rohertrages
der Bank in den letzten 3 Jahren ausmacht. Die Risikolimite fiir die Einzelrisiken haben wir so
gewahlt, dass das Risikodeckungspotenzial fir die Gesamtsumme der Risiken ausreichen
wirde.

Dennoch erfolgt die Aggregation der 3 Risikokategorien zum Gesamtrisiko der Bank nicht durch
einfache Addition, da dies eine voéllige Korrelation mit dem Faktor 1 bedeuten wiirde. Diese
entspricht nicht der Realitat, da sie Diversifikationseffekte unbericksichtigt lasst. Wir aggregieren
deshalb Adress und Marktpreisrisiken im Verhaltnis zueinander mit einer Korrelation von 0,0 bis
0,3 und im Verhéltnis zum operationellen Risiko mit der Korrelation Null.

Insgesamt ergab sich zum Jahresende eine Risikoposition fiir das Standardszenario in Hoéhe von
13,6 Mio. € (Vj. 17,6 Mio. €). Das entspricht einer Auslastung des Risikodeckungspotenzials von
10,4% (Vj. 14,7%). Selbst bei Nichtberticksichtigung des Diversifikationseffekts von 23,9 Mio. €
hatte das Gesamtrisiko mit 37,5 Mio. € das Risikodeckungspotenzial im Standardfall nur zu
28,8% ausgelastet.

Crashszenario

Fur das auRergewdhnliche Crashszenario bei 99,9% Konfidenzniveau gilt ein erweitertes
Risikodeckungspotenzial: Hier werden zum Risikodeckungspotenzial aus dem Standardszenario
(verfugbarer Gewinn und Vorsorgereserven) diejenigen offenen Rucklagen hinzugerechnet, die
zur Verlustabdeckung aufgel6st werden kdnnen, ohne dass das aufsichtsrechtliche Minimum
beim Eigenkapital gemal Solvabilitatsverordnung unterschritten wird. Hierbei verzichten wir im
Vorgriff auf die Basel Ill Regelungen auf die Anrechnung des Haftsummenzuschlags und auf die
Ansetzung der Neubewertungsreserve im regulatorischen Eigenkapital. Dartiber hinaus kdnnten
wir im Notfall die Dividende und Rucklagendotierung um 1,5 Mio. € kirzen. Deshalb erhéht sich
fir den worst case des Crashszenarios das Risikodeckungspotenzial von 130,2 auf 131,7 Mio. €.

Aggregiert belief sich der unexpected loss fir das Crashszenario zum Jahresende auf 36,3 Mio.
€ (Vj. 33,8 Mio. €). Dies entspricht einer Auslastung des Risikodeckungspotenzials von 27,6%
(Vj. 27,7%). Auch bei Nichtbertcksichtigung des Diversifikationseffekts von 42,6 Mio. € erreicht
das Gesamtrisiko von dann 78,9 Mio. € lediglich 59,9% des Risikodeckungspotenzials.

Stressszenario



Im Stressszenario belief sich das aggregierte Risiko auf 62,8 Mio. € (Vj. 57,5 Mio. €). Auch
dieses Extremrisiko lastet die Risikodeckungsmasse nur zu 47,7% (Vj. 47,2%) aus. Ohne
Berucksichtigung von 26,2 Mio. € Diversifikationseffekten wiirde sich das Gesamtrisiko auf 89,0
Mio. €, d.h. 67,6% der Risikodeckungsmasse belaufen.

Wir steuern die Risikopositionen der Bank so, dass der Value at Risk das
Risikodeckungspotenzial fir Standard-, Crash und Stressszenario moglichst zu keinem
Zeitpunkt Gberschreitet.

Risikoauslastung per 31.12.2014

Standardszenario |TEUR [Limite TEUR
Risikodeckungspotential 2015

voraussichtliches Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 15.854

zzgl. realisierte Wertpapiergewinne 0

abzgl. erwarteter Verlust Kredit gem. Planrechnung -2.665

abzgl. erwarteter Verlust Eigenanlagen -2.617

abzgl. Dividende und Riicklagendotierung -2.425

zzgl. Fonds fir allgemeine Bankrisiken §340g HGB 122.099

Gesamt Risikodeckungspotential Standardszenario 130.246

Risiko bei 99,0% Konfidenzniveau

Value at Risk Kredit Kundengeschéft 6.029 10.000
Value at Risk Kredit Eigenanlagen 19.238 30.000
Value at Risk Adressrisiken gesamt 25.267 40.000
Value at Risk Marktpreisrisiken brutto 44.174 55.000
Operationelle Risiken 50% Basisindikator 3.846 5.000
Value at Risk gesamt bei Korrelation 1,0 73.287 100.000
Korrelationseffekt -23.869 -34.962
Value at Risk gesamt nach Korrelation 49.418 65.038
abzgl. positive, zzgl. negative CDS-Marktwerte -1.407

abzgl. stille Wertpapier-Reserven -34.410

Value at Risk gesamt 13.601 65.038
Auslastung in % zum Risikodeckungspotential 10,4 49,9
Crashszenario |TEUR [Limite TEUR
Risikodeckungspotential 2015

Deckungspotential Standardszenario 130.246

zzgl. auflésbare Rucklagen bis 9,0 % Solvabilitatskoeffizient 0

Kirzung Dividende und Ruicklagendotierung 1.458

Gesamt Risikodeckungspotential Crashzenario 131.704

Risiko bei 99,0% Konfidenzniveau

Value at Risk Kredit Kundengeschaft 9.101 14.000
Value at Risk Kredit Eigenanlagen 45.896 52.000
Value at Risk Adressrisiken gesamt 54.997 66.000
Value at Risk Marktpreisrisiken brutto 52.035 55.000
Operationelle Risiken 100% Basisindikator 7.693 8.000
Value at Risk gesamt bei Korrelation 1,0 114.725 129.000
Korrelationseffekt -42.567 -48.839
Value at Risk gesamt nach Korrelation 72.158 80.161
abzgl. positive, zzgl. negative CDS-Marktwerte -1.407

abzgl. stille Wertpapier-Reserven -34.410

Value at Risk gesamt 36.341 80.161

Auslastung in % zum Risikodeckungspotential 27,6 60,9




Stressszenario |TEUR [Limite TEUR
Risikodeckungspotential 2015

Deckungspotential analog Crashszenario 131.704
Zusatzlich erwarteter Verlust bei Absenkung BVR-Ratings

um drei Stufen 30.511
Value at Risk Stress Eigenanlagen 84.784
Value at Risk Adressrisiken gesamt 115.295
Verlustfreie Bewertung Zinsbuch bei +200 BP Ad hoc 0
Fonds Kurs- u. Wahrungsrisiko 1.902
Operationelle Risiken 100% Basisindikator 7.693
Value at Risk bei Korrelation 1,0 124.890
Korrelationseffekt -26.228
Value at Risk gesamt nach Korrelation 98.662
abzgl. positive, zzgl. negative CDS-Marktwerte -1.407
abzgl. stille Wertpapier-Reserven -34.410
Value at Risk gesamt 62.845
Auslastung in % zum Risikodeckungspotential 47.7

Aufsichtsrechtliche Kennziffern

Die bankaufsichtsrechtliche Basel Il Kennziffer zum Zinsanderungsrisiko misst den
Barwertverlust im Zinsbuch bei einem parallelen Aufwartsshift der Zinskurve um 200
Basispunkte. Ubersteigt der Barwertverlust 20% des haftenden Eigenkapitals, ist dies der
Bankenaufsicht zu melden. Bei der Volksbank Goppingen eG belief sich der Barwertverlust bei
200 Basispunkten Parallelschock auf 63.227 T€ (Vj. 62.075 T€), das sind 26,23% (V. 25,61%)
unseres haftenden Eigenkapitals. Die Erhéhung gegentber dem Vorjahr ist Folge des Ausbaus
der Fristentransformation.

Die Leverage Ratio auf Basis der CRR | in Verbindung mit dem am 10. Oktober 2014
veroffentlichten delegierten Rechtsakts der Europaischen Kommission misst die bilanziellen und
auRerbilanzielle Risiken (i.d.R. auf Basis der Buchwerte) in Relation zum Kernkapital und soll als
Kennzahl den Wert 3,0 nicht unterschreiten. Sie belief sich am 31.12.2014 bei der Volksbank
Goppingen eG auf 8,4.

Die hohe Kernkapitalquote von 21,41% ist Beweis flr die robuste Eigenkapitalsituation unserer
Bank. Auch Solvabilitat und Liquiditat Gbertreffen weit das aufsichtsrechtliche Minimum. Die
Gesamtkapitalquote nach Art. 92 der CRR | (Minimum in 2014: 8%) belief sich am 31.12.2014
auf 24,25% . Der Vorjahreswert in Hohe von 26,1% ist nicht direkt vergleichbar, da die
Berechnung der Haftenden Eigenmittel auf Basis der Solvabilitatsverordnung (2013) vom
Berechnungsschema nach CRR | abweicht. Das Erganzungskapital wird in einer Ubergangsfrist
nur noch ratierlich abschmelzend von 80% im Geschaftsjahr 2014 auf letztmalig 10% im
Geschéftsjahr 2021 anerkannt. Die Liquiditatskennziffer nach deutscher Liquiditatsverordnung
Ubersteigt mit dem Wert zum 31.12.2014 von 4,5 das geforderte Minimum von 1,0 weit (Vj. 4,1).



2. Vermodgenslage

Zum 01.01.2014 wurden die bisher geltenden Anforderungen zur Eigenkapitalunterlegung von
Risiken It. Kreditwesengesetz (KWG) i.V.m. der Solvabilitatsverordnung durch die neuen
Rechtsvorschriften nach BASEL Il (EU Verordnung Nr. 575/2013 CRR |) abgel6st. Aufgrund der
veranderten Berechnungsmethodik der haftenden Eigenmittel ist ein Vorjahresvergleich nicht
aussagekraftig. Deshalb sind in folgender Tabelle die alten Kennzahlen sowie die neuen Quoten
nebeneinander angegeben.

Berichtsjahr 2013 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %

Eigenkapital laut Bilanz *) 229.357 216.226 13.131 6,1
Haftendes Eigenkapital (SolvV) bis 2013 242.385
Eigenmittel (Art. 72 CRR) ab 2014 241.048
Solvabilitatskennziffer It. SolvV 26,1 %
Kernkapitalquote It. CRR **) 21,4 %
Gesamtkapitalquote It. CRR 24,3 %

*) Passivposten 11 (Fonds fir allgemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).
**) Ubergangsregelung nach Art. 465 CRR fiir 2014

Unser bilanzielles Eigenkapital ist im Geschéaftsjahr 2014 von 216,2 auf 229,3 Mio. € um 6,1%
angewachsen. Neben der satzungsgemaRen Dotierung der gesetzlichen und anderen Riicklagen
im Jahr 2014 um 0,25 Mio. € und einem leichten Rickgang der Geschaftsguthaben der
Mitglieder ist daflir hauptsachlich die erneute Dotierung des Fonds fir allgemeine Bankrisiken (8§
340g HGB) in H6he von 13,4 Mio. € verantwortlich.

Durch die veranderte Berechnungsmethodik der Eigenmittel stand zur Deckung von Risiken mit
dem Jahreswechsel 2013 auf 2014 ein geringerer Betrag zur Verfligung. Hauptursache ist das
ratierliche Abschmelzen von Bestandteilen des Ergénzungskapitals nach alter Rechenmethode
durch die sogenannte Grandfathering-Regelung. Bis ins Jahr 2021 wird das Ergénzungskapital
planmafig um jahrlich ca. 3,5 Mio. € abnehmen. Trotzdem liegt unser Solvabilitatskoeffizient
nach CRR | per 31.12.2014 mit 24,3% nach wie vor weit Uber dem geforderten
aufsichtsrechtlichen Minimum von 8%. Die Aufsichtsnormen wurden also stets eingehalten.

Die Hochstgrenze fur Geschéaftsanteile je Mitglied betragt weiterhin 5 Stiick. Die Zahl unserer
Mitglieder ist im Jahr 2014 um 405 auf 58.384 Personen leicht zurlickgegangen.

Kundenforderungen

Die Kundenforderungen liegen mit einem Strukturanteil von 46% (Vorjahr: 48%) unter dem
Verbandsdurchschnitt von 59% (Vorjahr: 58%). Die Verteilung zwischen Firmenkrediten und
Privatkrediten ist ausgeglichen. Die Kredite sind nach Gro3enklassen und Branchen breit
gestreut. Durch die ausgewogene Struktur unseres Kreditgeschaftes kbnnen wir
Risikohdufungen vermeiden. Dariiber hinaus konzentrieren wir uns grundsétzlich auf unser
eigenes Geschaftsgebiet.

Erkennbare Risiken im Kreditgeschéft sind in voller Hohe durch Einzelwertberichtigungen
abgeschirmt. Latente Risiken sind ausreichend durch Pauschalwertberichtigungen gedeck.

Wertpapieranlagen
Die bilanziellen Wertpapieranlagen der Genossenschaft setzen sich wie folgt zusammen:



Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2013 Veranderung

TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermégen 16.721 15.260 1.461 9,6
Liquiditatsreserve 1.030.801 950.846 79.955 8,4
Bilanzieller Gesamtbestand 1.047.522 966.106 81.416 8,43

Unsere Bank hat aus Vorsichtsgrinden fiir die Bewertung auf die aktuellen Borsen- oder
Marktpreise zurickgegriffen und sowohl in der Liquiditatsreserve, als auch im Anlagevermdgen
nach strengem Niederstwertprinzip bewertet. Wir haben in den Aktivposten 5 und 6 in 2014
Abschreibungen in H6he von 1,9 Mio. € und Zuschreibungen in Hohe von 4,2 Mio. €
vorgenommen.

Der bilanzielle Gesamtbestand an Wertpapieren hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 81,4 Mio.
€ auf 1.047,5 Mio. € (Vj. 966,1 Mio. €) erhéht. Der Strukturanteil von 48% der Bilanzsumme ist
damit gegentber 2013 (47%) angestiegen. Damit liegt die Volksbank Gdppingen eG Uber dem
Verbandsdurchschnitt von 28%. Die Zukaufe in Hohe von 184,1 Mio. € Uberstiegen die
Endfalligkeiten und Verkaufe in Hohe von 106,9 Mio. €. Die Neuinvestitionen wurden unter
anderem in in- und auslandische, vorwiegend festverzinsliche Wertpapiere vorgenommen, um
den Uberschuss der Einlagen uber die Kredite und das wirtschaftliche Eigenkapital auf dem
Geld- und Kapitalmarkt anzulegen.

Die Wertpapiere des Anlagevermégens werden langfristig gehalten, sind aber wie
Umlaufvermdgen nach dem strengen Niederstwertprinzip bilanziert. Die Bestandsveranderung
von +1,5 Mio. € resultiert aus Neuinvestitionen und Falligkeiten im Bereich der VR Circle
Anleihen.

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung unserer gesamten Eigenanlagen (Buchwerte
Aktiva 5 und 6: 1.037,8 Mio. €) in Bezug auf deren Adressausfallrisiken, wobei die Credit Default
Swaps (CDS - 127,5 Mio. €) mit einbezogen wurden. Die Rating-Klassifizierung richtet sich nach
den Bestimmungen des bankaufsichtsrechtlichen Meldewesens:

Eigenanlagen aus Sicht Adressausfallrisiken nach internen Steuerungsgrundséatzen 2014

Struktur Buchwerte nach Rating in Mio. €
(ohne Zinsabgrenzung) inMio.€ | AAA [ AA | A | BBB | o.Rat.
Aktiva 5 - verzinsliche Wertpapiere
Von Staaten, Landern, etc. emittiert 99.953 99.953 0 0 0 0
Von Staaten, Landern, etc. garantiert 114.303 109.857 4.446 0 0 0
Pfandbriefe mit Kommunaldeckung 169.996 89.895 25.000 45.113 0 9.988
Pfandbriefe mit Hypothekendeckung 117.556 82.390 14.901 10.000 0 10.265
Covered Bonds 17.406 17.406 0 0 0 0
Corporate Bonds 36.727 4,962 0 10.671 21.094 0
Banken-Bonds 445.365 69.981 189.334 151.752 34.298 0
Credit Linked Notes / Verbriefungen 5.000 0 0 5.000 0 0
Nachranginge Tier-1-Anleihen 2.500 0 0 0 2.500 0
VR-Circle Transaktionen 14.109 0 0 14.109 0 0
Summe: 1.022.915 474.444 233.681 236.645 57.892 20.253
Aktiva 6 - Aktien / Investmentfonds
Inlandische Aktien 1 0 0 0 0 1
Aktienfonds 1.001 0 0 0 0 1.001
Offene Immobilienfonds 13.914 0 0 0 0 13.914
Summe: 14.916 0 0 0 0 14.916
Credit Default Swaps
Staaten 10.000 10.000 0 0 0 0
Banken / Finanzierungsgesellschaften 37.500 0 10.000 27.500 0 0
Unternehmen 60.000 0 15.000 37.500 7.500 0




Bew.Ein. iTraxx: Kauf 25 Mio., Verkauf 5 Mio 20.000 0 1.200 6.000 12.800 0

Summe: 127.500 10.000 26.200 71.000 20.300 0
Aktiva 3 - Forderungen Kreditinstitute 0 0 0 0 0 0
Eigenanlagen gesamt 1.165.331 484.444 259.881 307.645 78.192 35.169
in % 100,0 41,6 22,3 26,4 6,7 3,0
Staatsrisiken und gesicherte Papiere: 45,4 %
Industrieadressen inkl. iTraxx: 10,1 %
Banken / Finanzierungsgesellschaften: 41,4 %
Sonstiges: 3,0%

Interne Betrachtunag:

Volumen ohne CDS aus Bewertungsein-

heit mit eigenemittierter Inhaberschuld-

verschreibung (- 5,0 Mio.) 1.160.331 604.735 188.054 289.924 62.702 14.916
in % 100,0 52,1 16,2 25,0 54 1,3

Das Portfolio Volumen von 1.165,3 Mio. € Buchwert gliedert sich in 45,4% Staatsrisiken und
gedeckte Schuldverschreibungen (Pfandbriefe und Covered Bonds) sowie in 54,6% unbesicherte
Risiken auf. Dies sind im Wesentlichen Credit Default Swaps (Industrieadressen und deren
Finanzierungsgesellschaften) mit 10,1% und von Banken emittierte Wertpapiere mit 41,4%. Die
Ratingstruktur der Eigenanlagen zeigte folgende Verteilung: 41,6% AAA, 22,3% AA, 26,4% A,
6,7% BBB und 3,0% ohne Rating.

Derivatgeschéafte

Zum Bilanzstichtag hatte die Bank folgende Zinsswaps und Credit Default Swaps im Bestand:

Zinsswap / Credit Default Swap Berichtsjahr 2013
in Mio. € in Mio. €
Strategische Zins-Swaps: 0,0 345,0
(davon geschlossene Positionen) (0,0) (80,0)
Sicherungsgeschéfte:
- Zinsswaps i.R. der Aktiv/Passiv-Steuerung 441.,0 30,0
(davon geschlossene Positionen) (40,0) (0,0)
- Micro-Hedge auf Wertpapierpositionen 0,0 75,0
Handelsgeschéfte:
- Handels-Swaps 0,0 0,0
SWAP; 441,0 450,0
Credit Default Swap
- VR-Circle-Transaktionen 14,1 12,6
- Credit Linked Note 50 50
- Anlagebuch-Geschéfte Kreditderivate 102,5 102,5
- Bew.Einheit mit emittierter CLN-IHS 50 50
- Bew.Einheit iTraxx (Kauf 25 Mio./Verkauf 5 Mio.) 20,0 20,0
CDS: 146,6 145,1

Die strategischen Zinsswaps wurden in Vorjahren zur Steuerung des Zinsergebnisses
(Strukturbeitrag) abgeschlossen. Im Zuge des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BILMOG)
haben sich neue Begrifflichkeiten durchgesetzt. Im Bilanzjahr haben wir die neue Bezeichnung
"Zins-swap im Rahmen der Aktiv/Passiv-Steuerung" auch fur den Altbestand der Strategischen
Zins-swaps tbernommen.

Bisher wurden Strategische Zinsswaps der Einzelbewertung unterzogen und bei negativen



Marktwerten mit entsprechenden Drohverlustriickstellungen unterlegt. Nun erfolgt die Bewertung
samtlicher Zinsderivate im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller zinstragenden Positionen des
Zinsbuches nach dem Grundsatz der verlustfreien Bewertung (gemaf IDW-Stellungnahme ERS
BFA 3). Die bis 2013 gebildeten Drohverlustriickstellungen aus der imparitatischen Bewertung
der Swaps der Zinsbuchsteuerung werden zeitanteilig bezogen auf die Restlaufzeit der einzelnen
Geschifte aufgeldst.

Die Reduzierung des Gesamtbestandes von nominal 450,0 Mio. € auf 441,0 Mio. € ist auf
Endfalligkeiten von 90,0 Mio. € und Aufldsungen von 50,0 Mio. € bei gleichzeitigen
Neuabschlissen in Héhe von 131,0 Mio. € zurlickzuflhren. In den Auflésungen sind die Micro
Hedge Geschafte, die in Vorjahren zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos bei Wertpapieren
des Eigenbestandes abgeschlossen wurden, enthalten. Diese wurden im Berichtsjahr im Zuge
einer strategischen Neuausrichtung aufgelost.

Swaps werden nur als Eigengeschéfte und nicht im Kundenauftrag abgeschlossen.

Credit Default Swaps mit einem Volumen von 14,1 Mio. € resultieren aus der Teilnahme an den
Kreditverbriefungstransaktionen VR Circle Plattform. Die Erhdhung um 1,5 Mio. € per Saldo
entspricht den vertraglichen Teilfalligkeiten in Hohe von etwa 1,0 Mio. € in Verbindung mit
Aufstockungen in Hohe von 2,5 Mio. €, sowie Nennwertreduzierung durch Verlustzuweisungen in
Hohe von 19 T€. Der Bestand an sonstigen Credit Default Swaps (CDS) hat sich seit dem letzten
Bilanzstichtag nicht verandert.

Die Bewertungseinheit iTraxx aus 2011 (Kauf iTraxx Europe Series 16 Uber 25 Mio. € mit 125
Einzeladressen a 200 T€ und Verkauf iTraxx Europe Senior Financial Series 16 Gber 5 Mio. € mit
25 Einzeladressen der enthaltenen Bankentitel) besteht unverandert weiter. Aus Grinden der
hoheren Transparenz und besseren Abstimmbarkeit mit dem internen Risikocontrolling werden
die Nominalwerte ab 2012 saldiert dargestellt.

Devisentermingeschéfte werden nur im Kundenauftrag abgeschlossen und mit entsprechenden
Gegenpositionen gedeckt.

Mitgliedschaft in der Sicherungseinrichtung des BVR

Unsere Bank ist der Sicherungseinrichtung (Garantieverbund des Bundesverbandes der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.) angeschlossen. Mit der Zugehdrigkeit zum

Garantieverbund und durch Abgabe einer Garantieerklarung haben wir eine
Garantieverpflichtung gegeniiber dem BVR tbernommen.

3. Finanz- und Liquiditatslage

Die Zahlungsbereitschaft konnte im abgelaufenen Geschéftsjahr jederzeit gewahrleistet werden.
Die Kennzahl nach der Liquiditdtsverordnung wurde stets eingehalten. Bei Liquiditatsengpassen
kénnen wir uns jederzeit Uber die DZ BANK AG, Frankfurt am Main oder tber den Geld und
Kapitalmarkt refinanzieren. Die Liquiditatskennziffer per 31.12.2014 (Minimum 1,0) betrug 4,5
(Vj. 4,1). Bei monatlicher Berechnung lag in 2014 der niedrigste Wert bei 3,9 der hochste bei 4,9.

Der Liquiditatspuffer aus verpfandbaren, noch nicht verpfandeten, Wertpapieren der
Liquiditatsreserve betrug 2014 am Bilanzstichtag 788,5 Mio. € (Vj. 794,1 Mio. €).

Unsere Kundeneinlagen unterliegen einer breiten Streuung. Uberproportionale GroReinleger und
damit verbundene hohe Abrufrisiken bestehen nicht. Fur die kommenden Jahre sind keine
Liquiditatsrisiken erkennbar.



4. Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft stellen sich im betriebswirtschatftlich
orientierten Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2013 Veranderung
in % in %

inTEUR | 9BS [inTEUR | 9BS [inTEUR| in%
Zinsuberschuss 39.343 1,86 35.881 1,82 3.462 9,7
- davon Konditionsbeitrag *) 18.640 0,88 20.051 1,02 -1.411 -7,0
- davon Strukturbeitrag *) 20.703 0,98 15.830 0,80 4.873 30,8
- davon Aktivzinsen 55.096 2,61 54,557 2,77 539 1,0
- davon Passivzinsen -15.753 -0,75] -18.676 -0,95 -2.923 -15,7
Provisionsiuberschuss 12.613 0,60 12.496 0,63 117 0,9
Rohiberschuss 51.956 2,46 48.377 2,46 3.579 7.4
Personalaufwand 20.568 0,97 20.330 1,03 238 1,2
And. Verwaltungsaufwand 13.528 0,64 13.343 0,68 185 1.4
Verw. Aufwand gesamt 34.096 1,62 33.673 1,71 423 1,3
Teilbetriebsergebnis 17.860 0,85 14.704 0,75 3.156 21,5
Handelsergebnis 0 0
Saldo Sonst. betr. Ertag / Aufwand 1.168 0,05 32 0,00 1.136
Betriebsergebnis vor Bewertung 19.028 0,90 14.736 0,75 4.292 29,1
Bewertungsergebnis Kreditgeschaft 661 0,03 2.438 0,12 -1.777 -72,9
Bewertungsergebnis Wertpapiere 1.708 0,08 -3.420 -0,17 5.128| 149,9
Bewertungsergebnis gesamt 2.369 0,11 -982 -0,05 3.351 341,2
Betriebsergebnis nach Bewertung 21.397 1,01 13.754 0,70 7.643 55,6
Saldo a.o. Ertrag / Aufwand 0 0
Ergebnis vor Steuern 21.397 1,01 13.754 0,70 7.643 55,6
Steuern -5.626 -0,27 -4.452 -0,23 1.174 26,4
Jahresergebnis 15.771 0,74 9.302 0,47 6.469 69,5
Dotierung (-) / Auflésung (+) des Fonds
fur allg. Bankrisiken § 340g HGB -13.368 -0,63 -6.876 -0,35 6.492 94,4
Satzungsgemale Ricklagendotierung -250 -0,01 -250 -0,01 0 0,0
Jahrestiberschuss 2.153 0,10 2.176 0,11 -23 -1,1
Cost Income Ratio (CIR) 65,60 69,61
Durchschnittliche Bilanzsumme 2.109.759 1.968.230 141.529

*) Der Strukturbeitrag wird hier als Differenz zwischen Konditionsbeitrag und Zinsiiberschuss ermittelt.

Nach dem Vorsteuerergebnis des Vorjahres von 13,8 Mio. € auf Normalniveau erzielte die Bank
2014 mit 21,4 Mio. € wieder einen tiberdurchschnittlichen Uberschuss vor Steuern.

In Folge des absoluten Niedrigzinsniveaus verminderte sich 2014 die Durchschnittsverzinsung
der Aktiva um 0,16% Punkte auf 2,61%. Der Riickgang auf der Passivseite betrug 0,20%-Punkte
auf 0,75%. Deshalb erhdhte sich der Zinsliiberschuss um 3,5 Mio. € auf 39,3 Mio. € (+9,7%).

Dabei fiel allein der Anteil der Zinsmarge, der als ,Konditionsbeitrag“ im Kundengeschaft



erwirtschaftet wird, um 1,4 Mio. € auf 18,6 Mio. €. Dies hatte seine wesentliche Ursache in den,
im Vergleich zu Wettbewerbern, relativ hohen Einlagenzinsen. Der ,Strukturbeitrag“ aus der
Anlage des Eigenkapitals und der Fristentransformation — d.h. der Anlage kurzfristiger Einlagen
in langerfristiger Aktiva — erhdhte sich dagegen um 4,8 auf 20,7 Mio. €. Dies ist auf den
bewussten Ausbau der Fristentransformation zuriickzufiihren. Trotz des um 7,1% auf 2.109,8
Mio. € gewachsenen durchschnittlichen Geschéaftsvolumens erhéhte sich die relative Zinsmarge
von 1,82% auf 1,86%.

Der Provisionsuberschuss blieb mit 12,6 Mio. € (+0,1 Mio. €) auf Vorjahresniveau.

Der Rohlberschuss (Summe aus Zins und Provisionsiiberschuss) tbertraf mit 52,0 Mio. € das
Vorjahresniveau um 3,6 Mio. € (+7,4%).

Der Verwaltungsaufwand hat sich gegentber dem Vorjahr um 0,4 Mio. €, von 33,7 auf 34,1 Mio.
€ (+1,3%) erhoht. Trotz Verringerung der Belegschaft im Jahresdurchschnitt um 4,9% (von 314,6
auf 299,2 Mannjahre) ist der Personalaufwand von 20,3 auf 20,6 Mio. € (+1,2%) gestiegen. Dies
ist einerseits auf die laufenden Tariferhhungen und andererseits auf einen leicht gestiegenen
Aufwand fur Altersvorsorge zuriick zu fuhren.

Der sonstige Verwaltungsaufwand stieg um 0,2 auf 13,5 Mio. € (+1,4%). Neben den allgemeinen
Preissteigerungen zeichnet hierfir ein um 100 T€ gestiegener Garantiefondbeitrag
verantwortlich. Im Einzelnen beliefen sich der Aufwand fur Instandhaltung auf 1,3 Mio. € (+0,2
Mio. €), der Raumaufwand auf 1,3 Mio. € (+/- 0), die EDV Kosten auf 3,0 Mio. € (+0,2 Mio. €), der
Marketingaufwand auf 1,2 Mio. € (+/- 0), der Aufwand fir Beitrage auf 1,0 Mio. € (+0,1 Mio. €)
sowie die Abschreibungen auf Sachanlagen auf 2,3 Mio. € (+/- 0) Mio. €.

Durch den gestiegenen Rohiiberschuss konnten die Kostensteigerungen kompensiert werden.
Das Teilbetriebsergebnis erhéhte sich um 3,2 Mio. € (+21,5%) auf 17,9 Mio. €. Das sind 0,85%
der durchschnittlichen Bilanzsumme.

Die Cost income ratio verbesserte sich deutlich von 69,6% auf 65,6%, d.h. die Bank musste fur
jeden € Rohertrag 65,6 Cent Verwaltungsaufwand ausgeben.

Ein geringerer Aufwand fur Rickstellungsbildungen, bzw. Ertrage aus der Auflésung im Vorjahr
gebildeter Rickstellungen, waren der wesentliche Grund fuir die Verbesserung des Saldos der
betrieblichen Aufwendungen und Ertrage von +/- 0 im Vorjahr auf 1,2 Mio. € in 2014.

Damit lag das Betriebsergebnis vor Bewertung mit 19,0 Mio. € um 4,3 Mio. € Uber den 14,7 Mio.
€ des Vorjahres. Relativ zur durchschnittlichen Bilanzsumme erreichte das Betriebsergebnis vor
Bewertung 0,90% (Vj. 0,75%).

Bei der Risikovorsorge im Kreditgeschéft hat sich die Lage aufgrund der relativ guten
Entwicklung der Konjunktur weiter entspannt. Per Saldo konnten 2014 wieder 0,7 Mio. € (Vj. 2,4
Mio. €) Risikovorsorge aufgeldst werden. Aufldsungen von Einzelwertberichtigungen und
Einzelrickstellungen (8,3 Mio. €) und die Neubildungen (8,5 Mio. €) hielten sich in etwa die
Waage. Aus dem Eingang auf abgeschriebene Forderungen und der Anpassung der
Pauschalwertberichtigung resultieren +0,9 Mio. €.

Entwicklung Kreditrisiko

Berichtsjahr | in % 2013 in % | Verand.
TEUR dBS TEUR dBS in%

Durchschnittliche Bilanzsumme 2.109.759 1.968.230 7,2
Bilanzielles Kreditvolumen brutto per 31.12. 1.027.442 1.003.320 2,4
Zufuhrung EWB und Einzel-RST 8.536 0,40 6.451 0,33 32,3
Auflésung EWB und Einzel-RST 8.273 0,39 8.126 0,41 1,8
Saldierte Nettobildung EWB und Einzel-RST 263 0,01 -1.675| -0,09( 1157
Zufiihrung (+)/Auflésung (-) Pauschalwertb. -488| -0,02 -496| -0,03 -1,6




Direktabschreibungen 15 0,00 8 0,00 87,5
Eingang auf abgeschriebene Forderungen -451| -0,02 -275| -0,01 64,0
Bewertungsergebnis Kreditgeschaft -661| -0,03 -2.438| -0,12( -72,9
EWB-Verbrauch durch Abschreibung 728 0,03 2.240 0,11 -67,5
EWB-Verbrauch in % d. Kreditvolumens 0,07 0,22
Risikoaufwand in % d. Kreditvolumens -0,06 -0,24

Das kumulierte Bewertungsergebnis im Kreditgeschéft der letzten 12 Jahre von 2003 bis 2014 ist
mit 7,6 Mio. € positiv. Das bedeutet, dass die Bank in den letzten 12 Jahren im Kreditgeschaft
per Saldo ein positives Kreditrisikoergebnis erzielt hat, und ist Beleg fiir die ausgesprochen
vorsichtige Kreditpolitik des Hauses.

Im Bereich Bewertungsergebnis des Wertpapierbestands tberstiegen die Zuschreibungen mit
4,2 Mio. € den Abschreibungsbedarf in Hohe von 1,9 Mio. € deutlich. Per Saldo konnten aus dem
Verkauf und der Endfalligkeit von Wertpapieren 1,5 Mio. € Kursgewinne realisiert werden.
Sicherungspositionen auf einzelne Wertpapiere des Depot-A-Bestandes wurden auf Grund einer
strategischen Neuausrichtung vorzeitig geschlossen, so dass insgesamt ein positives
Bewertungsergebnis in Hoéhe von 1,7 Mio. € entstand (Vj. -3,4 Mio.€).

Das Ergebnis vor Steuern stieg dadurch von 13,8 Mio. € auf 21,4 Mio. € und lag damit um 7,6
Mio. € lUber dem Vorjahreswert. Relativ zur durchschnittlichen Bilanzsumme erreichte das
Vorsteuerergebnis 1,01% (Vj. 0,70%).

Der Steueraufwand ist analog dem Vorsteuerergebnis gestiegen. Nach 5,6 Mio. € Steuern
belauft sich das Jahresergebnis damit auf 15,8 Mio. € (Vj. 9,3 Mio. €). Dieses Ergebnis
ermdglicht die erneute Bildung versteuerter Reserven im Umfang von 13,4 Mio. € nach 6,9 Mio.
€ im Vorjahr. Hiermit haben wir die Vorsorgereserven nach § 340 g HGB (,Fonds fir allgemeine
Bankrisiken®) von 114,7 Mio. € auf 128,1 Mio. € aufgestockt. Satzungsgemaf wurden 250 T€
den gesetzlichen und anderen Rucklagen zugefuhrt.

Insgesamt steigt das wirtschaftliche Eigenkapital der Bank von 213,8 Mio. € in 2013 um 13,4
Mio. € auf 227,2 Mio. € (+6,3%) in 2014. Das sind 10,8% der durchschnittlichen Bilanzsumme.
Die wirtschaftliche Eigenkapitalrendite (Wirtschaftliches Eigenkapital/Ergebnis vor Steuern) hat
sich mit 10,0% in Bezug zum Vorjahr (9,5%) um ein halbes Prozent erhéht.

Die Kapitalrendite gemaf der Definition in 8§ 26a Abs. 1 Satz 4 KWG (Jahresiberschuss nach
Steuern/Bilanzsumme) betrug im Geschéaftsjahr 0,11 % (Vorjahr 0,12 %).

5. Geschéftsfeldrechnung

In der Geschéftsfeldrechnung beriicksichtigen wir neben dem Konditionsbeitrag und dem
Provisionstiberschuss aus dem Kundengeschaft auch den Liquiditatsspread, den die Bank
zusatzlich zum Swapsatz bezahlen muss, wenn sie sich am Kapitalmarkt refinanziert. Im
Kreditgeschaft werden diese Liquiditatskosten den Kundengeschéftsbereichen abgezogen und
an die Treasury abgefthrt, die fUr die Refinanzierung der Bank verantwortlich ist. Umgekehrt
werden den Kundengeschaftsbereichen im Einlagengeschaft die Liquiditatskosten von Treasury
vergutet, weil der Opportunitatszins fur die Geldaufnahmen beim Swapsatz zuziglich des
Bonitatsspreads liegt.

Firmenkunden

Bei im Jahresdurchschnitt um 0,6% niedrigerem Kreditvolumen und 14,0% hdheren Einlagen



stieg das durchschnittliche Kundenvolumen um 4,4%. Dabei blieb der Konditionsbeitrag im

Firmenkundengeschéaft mit 7,5 Mio. € konstant. Da das Provisionsergebnis um 0,3 auf 2,8 Mio. €

anstieg, erhohte sich auch das Kundenergebnis um 0,3 auf 10,3 Mio. €. Der zurechenbare
Verwaltungsaufwand stieg um 0,1 auf 5,8 Mio. €, so dass sich der Deckungsbeitrag vor Risiko

um 0,1 auf 4,4 Mio. € erhdhte. Aufgrund des Risikoergebnisses in Héhe von +/- 0 Mio. € erzielte

der Geschéftsbereich Firmenkunden nach 2,1 Mio. € Overheadkosten einen Gewinn von 2,3
Mio. € nach 4,4 Mio. € im Vorjahr.

Geschaftsfeld Firmenkunden

Berichtsjahr| in % 2013 in % Verand.
TEUR Kredite TEUR Kredite in %

Durchschnittliches Kreditvolumen 457.047 459.881 -0,6
Durchschnittliches Einlagenvolumen 269.797 236.595 14,0
Durchschnittliches Kundenvolumen 726.844 696.476 4.4
Zinsmarge vor Liquiditatsspread 7.816 1,71 7.952 1,73 -1,7
- davon Aktivmarge 6.846 1,50 6.986 1,52

abzgl. Liquiditatsspread aktiv an Treasury -944] -0,21 -931 -0,20
- davon Passivmarge 970 0,21 966 0,21

zzgl. Liquiditatsspread passiv v. Treasury 647 0,14 522 0,11
Saldo Liquiditatsspread -297 -0,06 -409 -0,09 27,4
Konditionsbeitrag aus Kundengeschaft 7.519 1,65 7.543 1,64 -0,3
Provisionsiiberschuss 2.761 0,60 2.504 0,54 10,3
Kundenergebnis 10.280 2,25 10.047 2,18 2,3
Zurechenbarer Verwaltungsaufwand 5.843 1,28 5.695 1,24 2,6
Deckungsbeitrag vor Risikoergebnis 4.437 0,97 4.352 0,95 2,0
Risikoergebnis -78| -0,02 2.230 0,48
Deckungsbeitrag n. Risikoergebnis 4.359 0,95 6.582 1,43 -33,8
Zugeordneter Overhead 2.106 0,46 2.137 0,46 -1,5
Ergebnis nach Overhead 2.253 0,49 4.445 0,97 -49,3
Privatkunden
Im Privatkundengeschéft wuchs das durchschnittliche bilanzielle Kundenvolumen um 6,0%,
wobei die durchschnittlichen Volumina auf der Kreditseite um 2,3% zunahmen und auf der
Einlagenseite um 7,6%. Der Konditionsbeitrag aus dem Zinsgeschétft fiel angesichts des
anhaltenden Wettbewerbs in der Niedrigzinsphase um 0,5 auf 12,0 Mio. €. Ohne den positiven
Saldo von 1,5 Mio. € aus dem Liquiditatsspread ware der Rlckgang des Konditionsbeitrags
entsprechend hoher ausgefallen. Das Provisionsergebnis blieb mit 8,0 Mio. € konstant. Das
Kundenergebnis lag daher mit 20,1 Mio. € um 0,4 Mio. € unter Vorjahresniveau. Bei einem um
0,3 auf 19,5 Mio. € gestiegenem, zurechenbaren Verwaltungsaufwand erzielte das
Privatkundengeschaft nur noch 0,5 Mio. € (Vj. 1,3 Mio. €) Deckungsbeitrag vor Risiko. Nach
einem positiven Risikoergebnis aus dem Kreditgeschaft von 0,7 Mio. € und 5,9 Mio. €
Overheadkosten verzeichnete der Geschéftsbereich Privatkunden 2014 einen Verlust in der
Hohe von 4,7 Mio. € (Vj. 4,4 Mio. €).

Geschaftsfeld Privatkunden

Berichtsjahr| in % 2013 in % Veréand.

TEUR Kund.V. TEUR Kund.V. in %

Durchschnittliches Kreditvolumen 591.910 578.817
Durchschnittliches Einlagenvolumen 1.454.854 1.352.014
Durchschnittliches Kundenvolumen 2.046.764 1.930.831

Zinsmarge vor Liquiditatsspread 10.551 0,52 11.095 0,57

2,3
7,6
6,0

-4,9




- davon Aktivmarge 5.851 0,29 5.699 0,30

abzgl. Liquiditatsspread aktiv an Treasury -1.665 -0,08 -1.611 -0,08
- davon Passivmarge 4.700 0,23 5.396 0,28

zzgl. Liquiditatsspread passiv v. Treasury 3.118 0,15 3.024 0,16
Saldo Liquiditatsspread 1.453 0,07 1.413 0,07 2,8
Konditionsbeitrag aus Kundengeschaft 12.004 0,59 12.508 0,65 -4,0
Provisionsiuiberschuss 8.047 0,39 8.028 0,42 0,2
Kundenergebnis 20.051 0,98 20.536 1,06 -2,4
Zurechenbarer Verwaltungsaufwand 19.535 0,95 19.212 1,00 1,7
Deckungsbeitrag vor Risikoergebnis 516 0,03 1.324 0,07 -61,0
Risikoergebnis 740 0,03 208 0,01 255,8
Deckungsbeitrag n. Risikoergebnis 1.256 0,06 1.532 0,08 -18,0
Zugeordneter Overhead 5.929 0,29 5.926 0,31
Ergebnis nach Overhead -4.673 -0,23 -4.394 -0,23 6,4
Treasury

Das Ergebnis im Bereich Treasury umfasst im Zinsgeschéaft den Strukturbeitrag. Dieser setzt sich
aus verschiedenen Komponenten zusammen: Dem Zinsbeitrag aus der Anlage des
Eigenkapitals, dem Bonitatsspread aus den Eigenanlagen, dem Saldo der mit dem
Kundengeschéft verrechneten Liquiditatsspreads sowie dem Zinsbeitrag aus der
Fristentransformation in der Zinsbindung. Des Weiteren flieRen die Ertrage aus den
Ubernommenen Kreditausfallversicherungen (Credit Default Swaps), dem Handelsergebnis, dem
Saldo aus realisierten Kursgewinnen sowie das Bewertungsergebnis der Eigenanlagen
(Abschreibungen und Zuschreibungen auf Wertpapiere) in das Treasury-Ergebnis mit ein.

Das Strukturergebnis insgesamt lag mit 20,7 Mio. € um 5,0 Mio. € tUber dem Vorjahr. Wahrend
der Zinsbeitrag aus der Eigenkapitalanlage um 2,8 auf 1,6 Mio. € fiel, erhéhte sich der Beitrag
aus der Zinsbindungsfristentransformation um 9,8 auf 18,3 Mio. €.

Der Ertrag aus Credit Default Swaps reduzierte sich volumensbedingt um 0,1 auf 1,1 Mio. €.

Das Bewertungsergebnis fir Wertpapiere fiel im Gegensatz zum Vorjahr (-2,4 Mio. €) mit +1,7
Mio. € positiv aus. Ein Bewertungsergebnis aus Zinsswaps war in 2014 nicht zu verzeichnen, da
alle Derivate der aktiven bzw. passiven Zinssteuerung im Bereich der verlustfreien Bewertung
des Zinsbuches berticksichtigt werden.

Die Berucksichtigung von Liquiditatsspreads fuhrte zu 0,8 Mio. € positivem Beitrag aus der
Liquiditatsfristentransformation. Insgesamt hat sich damit das Treasuryergebnis von 13,4 Mio. €
im Vorjahr wieder auf 23,5 Mio. € erhéht.

Stille Lasten bei den Wertpapieranlagen bestanden aufgrund vollstandiger Bewertung nach dem
strengen Niederstwertprinzip nicht. Vielmehr enthielt das Portfolio der gesamten Eigenanlagen
zum Bilanzstichtag stille Reserven in Hohe von 34,4 Mio. € (Vj. 21,7 Mio. €).

Die ungehedgten Credit Default Swaps im Gesamtvolumen von 122,5 Mio. € wiesen zum
31.12.2014 einen positiven Marktwert von 2,4 Mio. € (Vj. -0,4 Mio. €) auf.

Geschaftsfeld Treasury und Eigenhandel

Berichtsjahr in % 2013 in %
TEUR dBS TEUR dBS
Durchschnittliche Bilanzsumme 2.109.759 1.968.230
Eigenkapitalverzinsung 1.629 0,08 4.352 0,22
Bonitatsspread Eigenanlagen 1.913 3.809




Erhaltener Liquiditatsspread Kunden (Aktiv) 2.609 2.542

Gezahlter Liquiditatsspread Kunden (Passiv) -3.765 -3.546

Saldo Liquiditatsspread -1.156 -1.004

Beitrag aus 757 2.805
Liquiditats-Fristentransformation

Beitrag aus Zinsbindungs-Fristentransform. 18.317 0,87 8.540 0,43
Strukturbeitrag gesamt 20.703 0,98 15.697 0,80
Ertrage aus Credit Default Swaps 1.106 0,05 1.157 0,05
Handelsergebnis 0 0 0 0
Bewertungsergebnis Zinsswaps 0 0 -1.003 -0,05
Bewertungsergebnis Wertpapiere 1.708 0,08 -2.417 -0,12
Treasury-Ergebnis gesamt 23.517 1,11 13.434 0,67

6. Zusammenfassende Beurteilung der Lage

Insgesamt sind wir mit dem Jahresergebnis 2014 zufrieden. Die Bank erzielte 2014 mit einem
Uberschuss vor Steuern von 21,4 Mio. € (Vj. 13,8 Mio. €) ein sehr gutes Ergebnis, welches sich
nach dem Ergebnis des Vorjahres wieder auf Uberdurchschnittlichem Niveau bewegt. Das
Teilbetriebsergebnis, in dem sich die operative Ertragskraft widerspiegelt, lag mit 17,9 Mio. € um
3,2 Mio. € Uber dem Vorjahreswert von 14,7 Mio. € (+21,8%). Dies ist hauptsachlich auf den
gestiegenen Strukturbeitrag (+4,8 Mio. €) zurtickzuflihren.

Die Zinskurve auf dem Geld- und Kapitalmarkt hat sich deutlich verflacht. Die Ertrage aus der
Fristentransformation (Strukturbeitrag) im Zinsiiberschuss sind trotzdem auf 20,7 Mio. € (+4,9
Mio. €) gestiegen. Dem Verfall der Kundenmargen konnte durch Ausweitung der Eigenanlagen
erfolgreich entgegengewirkt werden.

Vor allem das absolute Niedrigzinsniveau hat die Zinsmarge der Bank belastet. Die Verzinsung
der Kredite und Wertpapieranlagen sank von 2,77% auf 2,61% und damit etwas langsamer als
die Einlagenverzinsung (von 0,95% auf 0,75%).

Der Provisionsiiberschuss von 12,6 Mio. € hielt sich bei einem leichten Zuwachs von 0,1 Mio. €

auf Vorjahresniveau. Die Bank konnte wieder Risikovorsorgen aus dem Kreditgeschaft auflésen
(+0,6 Mio. €) und auch das Bewertungsergebnis im Bereich der Eigenanlagen war mit 1,7 Mio. €
positiv.

Wahrend die Volumensentwicklung im Bereich Kredite ein moderates Wachstum um 2,5% auf
1.006,1 Mio. € zeigt, konnten die Einlagen ein hohes Wachstum von 7,2% auf nunmehr 1.797,0
Mio. € aufweisen.

Vorstand und Aufsichtsrat werden der Vertreterversammlung wieder eine Dividende von 5%
vorschlagen.

Il. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres

Im Jahr 2015 wird die Volksbank Goppingen eG ihr 150-jahriges Bestehen mit umfangreichen
Veranstaltungen feiern.



IV.Voraussichtliche Entwicklung (Prognosebericht)

Die Stimmungsindikatoren in der deutschen Wirtschaft signalisieren ein verstarktes Wachstum,
das 2015 und 2016 jeweils ca. 1,5% erreichen konnte. Die Unternehmen blicken erneut
zuversichtlicher auf den weiteren Geschaftsverlauf. Die deutsche Wirtschaft zeigt sich robust
gegeniber den geopolitischen Unsicherheiten. Wir gehen daher von einem Anstieg der
Kreditnachfrage und der Geldkapitalbildung aus, so dass unser Kundengeschéft um 2% (2015)
bis 2,5% (2016) wachsen diirfte.

Andererseits werden der anhaltende Wettbewerbsdruck und die Niedrigzinspolitik der
Europaischen Zentralbank die Margen vor allem im Einlagengeschéft weiter belasten. Schlief3lich
realisieren sich in der Niedrigzinsphase Wiederanlagerisiken aus auslaufenden héher verzinsten
Aktivpositionen. Zur Kompensation der Margenverluste haben wir im Zinsgeschaft die
Fristentransformation ausgebaut und rechnen deshalb im laufenden Jahr mit einem fast
unveranderten Zinsiiberschusses von 39,0 Mio. €, erwarten aber flr 2016 ein starkes Absinken
auf etwa 35,0 Mio. €. Der letztes Jahr fur 2014 erwartete Zinstiberschuss von 37,0 Mio. € wurde
durch MalRnahmen zur Senkung des Zinsaufwandes auf 39,3 Mio. € erhoht.

Beim Provisionsiiberschuss erwarten wir trotz schwierigem Marktumfeldes sowohl 2015 als auch
2016 eine leichte Verbesserung um ca. 0,2 Mio. € p.a. auf dann 12,9 Mio. €. Der flr 2014
prognostizierte Provisionsiiberschuss von 12,5 Mio. € trat mit 12,6 Mio. € nahezu exakt ein.

Der Verwaltungsaufwand wird dagegen 2015 wieder um ca. 1,3 Mio. € zunehmen, weshalb das
Teilbetriebsergebnis voraussichtlich mit 16,3 Mio. € unter dem Niveau von 2014 liegen wird.
2016 durfte das Teilbetriebsergebnis mit dem zurtickgehenden Zinsiberschuss und den héheren
Verwaltungsaufwendungen um nochmals rund 6 Mio. € abnehmen. Der flr 2014 vorhergesagte
um 1 Mio. € hoéhere Verwaltungsaufwand (34,7 Mio. €) fiel um 0,6 Mio. € geringer aus als
erwartet. Somit erhodhte sich das Teilbetriebsergebnis fir 2014 um 3,1 Mio. € gegenuber der
Prognose.

Der Bewertungsaufwand fir Wertpapiere sollte sich 2015 auf etwa 1,0 Mio. € belaufen. Zwar
drohen uns bei den Wertpapieranlagen keine unmittelbaren Verluste, jedoch erwarten wir in der
zweiten Jahreshalfte einen leichten Anstieg des Zinsniveaus, der zu rund 1,0 Mio. €
Abschreibungen auf unsere Wertpapiere fihren wird. Fir 2016 gehen wir von einem weiteren
moderaten Zinsanstieg aus und erwarten ebenfalls ein negatives Bewertungsergebnis flr
unseren Wertpapierbestand in Hohe von 1,0 Mio. €. Fur das Kreditgeschaft prognostizieren wir
fur 2015 und 2016 jeweils einen Bewertungsaufwand in Héhe der Standardrisikokosten von 2,2
Mio. €.

Durch das in 2014 weiter gefallene Zinsniveau kam es im Bilanzjahr nicht zu dem kalkulierten
Abschreibungsbedarf bei den Eigenanlagen. Es wurde sogar ein positives Ergebnis von 1,7 Mio.
€ realisiert. Genauso wurde beim Bewertungsergebnis im Kundengeschéft ein positiver Beitrag
von 0,6 Mio. entgegen der Prognose (Aufwand von 2,5 Mio. €) verbucht.

Damit verbinden wir fir 2015 noch eine Gewinnerwartung in Hohe von 13 Mio. € vor Steuern,
wahrend wir fir 2016 ein Absinken des Vorsteuerergebnisses auf ca. 8,2 Mio. € prognostizieren.

V. Zweigniederlassungen

Die Volksbank Goppingen eG unterhélt keine Zweigniederlassungen im Sinn von § 14 GenG.



