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-\ Aktueller Marktkommentar April 2026

Olpreisschock belastet Konjunktur und Bérsen

Performance in % Der Nahostkonflikt belastete im Marz weltweit die Markte.
80,0% Energieinfrastruktur-Schaden und die Blockade der Stral3e von Hormus
60,0% trieben Olpreise stark nach oben und schiirten Inflations- sowie
40,0% Rezessionssorgen. Entsprechend gaben die Aktienmarkte deutlich nach.
20,0% - An den Rentenmarkten kam es infolge héherer Inflationserwartungen zu
oo — — - markanten Renditeanstiegen: Die 10-jdhrige Bundesanleihe stieg auf
O st Dowiomes  cod o 3,01%, die US-Treasury-Rendite auf 4,32%. Marktteilnehmer zweifelten

zunehmend an weiteren Zinssenkungen der Notenbanken.

Der Olpreis erreichte zwischenzeitlich nahezu 120 USD/Barrel und blieb
das zentrale Stimmungsbarometer. Der Goldpreis hingegen gab aufgrund
gestiegener Zinsen und eines starkeren US-Dollars um 12% nach und lag

Performance vom 01.03.26 bis 01.04.26 in % M Performance seit 31.12.2025in %

Zinsanderung in BP (1 Basispunkt = 0,01%)

40

2 zum Monatsende bei 4.623 USD je Feinunze.

¥ Wie stark die aktuelle geopolitische Lage die Wirtschaft belastet, hangt
20 vor allem von zwei Faktoren ab: der Dauer des Konflikts und der
" Entwicklung der Energiepreise. Sollte es zeitnah zu einer Beruhigung
5 — . . kommen und wichtige Handelsrouten - wie die StraBe von Hormus -

wieder uneingeschrankt nutzbar sein, diirfte der wirtschaftliche Schaden
Uberschaubar bleiben. Fir die Kapitalmarkte wadre ein Rickgang der
Unsicherheit ein wichtiges positives Signal. Eine schnelle Entspannung der

Euribor 3 Monate Bund Rendite 10 Jahre US Treasury 10 Jahre

Zinsanderung vom 01.03.26 bis 01.04.26 in BP M Zinsanderung seit 31.12.2025 in BP

Dat lle: B6rse ARD 01.04.26 . . . . e .
B esbank vom 01.04.26 Lage kénnte daher nicht nur die Wirtschaft stabilisieren, sondern auch die
Federal Reserve vom 01.04.26 Stimmung an den Borsen deutlich aufhellen.

www.volksbank-rhein-ruhr.de
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Aktuelle Markts
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Datenquelle: Bérse ARD vom 01.04.26

Bundesbank vom 01.04.26
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£ Prognosen der Volksbank Rhein-Ruhr eG pr 2026

Stand |Performance| Stand Prognose | Prognose

Ende 2025 2026 01.04.26 in3M | in12M
DAX 24.490 -5,1% 23.242 S A 1 erwartete Performance besser als 10%
EuroStoxx 5.791 -1,4% 5.710 > A A erwartete Performance zwischen 5 und 10%
Dow Jones 48.063 -3,6% 46.342 > A S erwartete Performance zwischen -5 und 5%

N erwartete Performance zwischen -10 und -5%

Stand |Performance Stand

Rohstoffe

Ende 2025 2026 01.04.26
J erwartete Performance schlechter als -10%
Ol (Brent Crude) in USD 60,85 69,1% 102,89 N J
Gold in USD 4319 9,7% 4740 -> -

Datenquelle: Bérse ARD vom 01.04.26

www.volksbank-rhein-ruhr.de



L\ Prognosen der Volksbank Rhein-Ruhr eG
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Leitzins EZB

3-Monats-Euribor

10-jéhr. Bundesanleihen

Credit Spreads

Investment Grade

Non Investment Grade

Datenquelle: Bundesbank vom 01.04.26
markit vom 01.04.26

www.volksbank-rhein-ruhr.de
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Prognose | Prognose

erwarteter Renditeanstieg um mehr als 75 BP

erwarteter Renditeanstieg von 25 bis 75 BP

erwartete Renditednderung zwischen -25 und 25 BP

erwarteter Renditeriickgang von 25 bis 75 BP

erwarteter Renditeriickgang um mehr als 75 BP

erwartete Spread-Ausweitung um mehr als 75 BP
erwartete Spread-Ausweitung von 25 bis 75 BP
erwartete Spread-Anderung zwischen -25 und 25 BP
erwartete Spread-Einengung von 25 bis 75 BP

erwartete Spread-Einengung um mehr als 75 BP




L\ Konjunktureinschatzung Eurozone pr 2026

VobaRR-
Konjunkturbarometer

= aktuelle Einschitzung
=== vorherige Einschatzung

Konjunkturindikatoren vorheriger Wert

ifo-Geschaftsklima (Deutschland) 86,4 (Marz) 88,4 (Februar)
Economic Sentiment (Eurozone) 96,6 (Marz) 98,2 (Februar)
Arbeitslosenquote (Eurozone) 6,2% (Februar) 6,1% (Januar)
EZB-Projektionen | 2025 | 2026e | 2027e | 2028
BIP (Eurozone) 1,5% 0,9% (1,2%) 1,3% (1,4%) 1,4% (1,4%)
Inflation (Eurozone) 2,1% 2,6% (1,9%) 2,0% (1,8%) 2,1% (2,0%)

Stand: 19.03.2026 (vorheriger Wert in Klammern)

Fazit: Der ifo-Geschaftsklimaindex ist im Méarz von revidiert 88,4 auf 86,4 gefallen. Wahrend die Einschatzung
der Lage unverandert blieb, sind die Erwartungen spirbar gesunken. Die schwacheren Aussichten sind dabei
vor allem auf die Eskalation am Golf und die sprunghaft gestiegenen Energiepreise zurlickzufihren.

Die Verbraucherpreise im Euroraum sind im Marz um 2,5 Prozent im Vorjahresvergleich gestiegen. Dies ist der
héchste Wert seit Januar 2025. Grund hierfir sind die durch den Iran-Krieg stark gestiegenen Energiepreise.
Fir Deutschland gab das EU-Statistikamt Eurostat die Inflation mit 2,8 Prozent an. Die EU-Statistiker

Datenquelle: cesifo Group vom 01.04.26

verwenden zur internationalen Vergleichbarkeit eine andere Berechnungsmethode als iy
das Statistische Bundesamt, das fir Marz eine Inflation von 2,7 Prozent angegeben hatte. Bundesbank vom 01.04.26

www.volksbank-rhein-ruhr.de

EZB vom 01.04.26




L\ Anlageklassen !

April 2026

Zinsen / Zinsprognose

e  US-Notenbank: nachster Zinssenkungsschritt wird voraussichtlich spater vollzogen; Fed agiert
weiterhin datenabhangig; Geldpolitik diirfte unter neuem Fed-Chef Warsh expansiver werden

e  EZB: bleibt wegen der geopolitischen Unsicherheit im ,Wait-and-See”-Modus; prinzipielle Hand-
lungsbereitschaft wird signalisiert, Vorfestlegung wird vermieden; Zinsanhebungen 2026 mdglich

Fazit: Zinsen aktuell in einer Seitwartsphase; klassische Zinsanlagen als Beimischung weiter attraktiv

+ nach dem Iran-Krieg sollte das robuste Wachstumsbild wieder in den Vordergrund riicken
+  aktuelle Kursriickgange sorgen fir eine gesunkenes und attraktiveres Bewertungsniveau
- Entwicklung der Aktienmarkte hangt aktuell von der Lage in Nordost und den Energiepreisen ab

- Investoren preisen bisher kein Worst-Case-Szenario ein, was bei einem langer anhaltenden
Nahostkonflikt weitere deutliche Riicksetzer wahrscheinlich macht

Fazit: Aktien bleiben ein wichtiger Baustein fir die strategische Asset Allocation; ratierliche
Investitionen sind unverandert zu bevorzugen; Kauf von Zertifikaten mit hohem Risikopuffer

www.volksbank-rhein-ruhr.de



L\ Anlageklassen :

April 2026

Unternehmensanleihen

+ die aktuellen Renditen erscheinen im mehrjahrigen Vergleich fir Investoren durchaus attraktiv

+  Unternehmen haben ihre Cash-Ausstattung zum Jahresende 2025 deutlich aufgestockt und
befinden sich somit in einer soliden Situation

- je nach Dauer des aktuellen Iran-Konflikts kdnnten die Risikopramien weiter ansteigen
- fur die Renditen und die Spreads wird keine schnelle Riickkehr zum Vorkrisenniveau erwartet

Fazit: attraktives Chance-Risiko-Verhéltnis bei Unternehmensanleihen im Investment Grade

Emerging Markets Renten

+ die relative Attraktivitat von EM-Anleihen gegentiber Industrielandern hat weiter Bestand

+  disziplinierte Fiskalpolitik der letzten Jahre flihrt bei vielen Landern zu Rating-Upgrades

- hohe Unsicherheit durch den Nahostkonflikt erhéht die Kapitalabfliisse aus Emerging Markets

- aufgrund ihrer hohen Abhéangigkeit von Rohol aus dem Persischen Golf sind vor allem die
Schwellenlénder Asiens anféllig fir eine anhaltende Blockade der Stra3e von Hormus

Fazit: Investition in Fonds mit einer aktiven Landerselektion als Depotbeimischung

www.volksbank-rhein-ruhr.de



L\ Anlageklassen °

April 2026

+  Olpreis kénnte je nach Dauer des Iran-Konflikts vorerst auf erhéhten Niveaus verankert bleiben

+  Preis fUr europaisches Erdgas hat sich durch die Eskalation im Nahen Osten zeitweise verdoppelt

- Offnung der StraBe von Hormus diirfte zu einer Konsolidierung bei Energiepreisen fiihren

- Sorgen vor Zinserhéhungen fuihrten bei Gold dazu, dass das Edelmetall nicht von der gestiegenen
Risikoaversion profitieren konnte

Fazit: ratierliche Investition in breit gestreute Fonds als langfristige Depotbeimischung

Immobilienfonds

+  Nachfrage nach modernen, hochwertigen Biroflachen in guten Innenstadtlagen bleibt hoch
+  flr die kommenden Quartale werden leicht steigende Spitzenmieten erwartet
- Leerstandsquote hat sich zuletzt erhoht, was auf eine temporar schwachere Nachfrage hindeutet

- aufgrund globaler Unsicherheiten neigen viele Unternehmen dazu, bestehende Mietvertrage zu
verlangern, statt neue Flachen anzumieten - das bremst die Nachfrage

Fazit: solides Ertrags/Risikoprofil; Beimischung breit gestreuter Fonds, langfristige Anlage

www.volksbank-rhein-ruhr.de
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==  Termine April zo;g

Die wichtigsten Termine Termine lhrer Volksbank Rhein-Ruhr eG

10.04. US-Inflation Mérz 12.05. ~Zukunft gestalten — In welcher Welt wollen wir
23./24.04. EU-Gipfel der Staats- und Regierungschefs leben?” mit ARD-Moderator Markus Gurne
24.04.  ifo-Geschaftsklima April (bekannt aus ,WIRTSCHAFT vor acht”)

29.04. Fed-Zinsentscheid Beginn: 18:00 Uhr, Ort: Atrium (DU-Innenhafen)

30.04. EZB-Zinsentscheid

30.04. BIP Deutschland/EWU Q1
30.04. EWU-Inflation April
30.04. BIP USA Q1

www.volksbank-rhein-ruhr.de



-\ Disclaimer 11
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Die Informationen sind keine Anlageberatung. Sie dienen ausschlieBlich
dem Zweck, den Kunden in die Lage zu versetzen, eine selbststandige
Anlageentscheidung zu treffen.

Volksbank Rhein-Ruhr eG
Treasury
Am Innenhafen 8-10
47059 Duisburg
Tel: 0203-4567-2232
Fax: 0203-4567-2185
marktmeinung@volksbank-rhein-ruhr.de

www.volksbank-rhein-ruhr.de



