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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

INVESTMENTGESELLSCHAFT
BIB Investments (SICAV)
société anonyme
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg
Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
Vorsitzender des Verwaltungsrates
Christian Kastens
Verwaltungsratsmitglied
Andreas Kunzel

Robert Schofield

Julien Zimmer

Wirtschaftspriifer der Investmentgesellschaft

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxembourg



Verwaltungsgesellschaft

IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg

E-Mail: info@ipconcept.com
Internet: www.ipconcept.com
Gezeichnetes und voll eingezahltes Kapital zum 31. Dezember 2023: 8.000.000,- Euro

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Jorg Hugel
Felix Graf von Hardenberg
Michael Riefer
Daniela Schiffels

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrates

Dr. Frank Muller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK AG

Weitere Mitglieder des Aufsichtsrats

Bernhard Singer

Klaus-Peter Brauer

Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxembourg

VERWAHRSTELLE

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg


mailto:info@ipconcept.com

FUNKTIONEN DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES PRO AKTIE UND DER
BUCHHALTUNG, DER REGISTER- UND TRANSFERSTELLE SOWIE DER KUNDENKOMMUNIKATION
(GEMEINSAM ,,OGA-VERWALTER")

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg

FONDSMANAGER UND VERTRIEBSSTELLE DES FONDS IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Bank im Bistum Essen eG
GildehofstraBe 2
D-45127 Essen, Deutschland

UNTERFONDSMANAGER
(WAHRUNGSMANAGEMENT)

B. METZLER SEEL. SOHN & CO. AG
Untermainanlage 1
D-60329 Frankfurt am Main, Deutschland

ZAHLSTELLE

GroBherzogtum Luxemburg

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg



Die in diesem Verkaufsprospekt (dieser besteht aus dem Verkaufsprospekt, der Satzung und den Anhangen,
gemeinsam , Verkaufsprospekt” genannt) beschriebene Investmentgesellschaft BIB Investments (SICAV)
ist ein alternativer Investmentfonds (,, AIF”), die gemaB Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fassung (,Gesetz vom 17.
Dezember 2010") als Luxemburger Investmentgesellschaft (société d’Investissement a capital variable), in
der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds (, Teilfonds”) auf unbestimmte Dauer
errichtet wurde.

Der Verkaufsprospekt ist nur gultig in Verbindung mit dem jeweils letzten veroffentlichten Jahresbericht,
sofern bereits erstellt, dessen Stichtag nicht langer als achtzehn Monate zurlickliegen darf. Wenn der
Stichtag des Jahresberichtes langer als neun Monate zurlckliegt, ist dem Kaufer zusatzlich der
Halbjahresbericht zur Verfligung zu stellen.

Rechtsgrundlage des Kaufs von Aktien ist der aktuell giltige Verkaufsprospekt und, sofern vorhanden, das
Basisinformationsblatt fir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte —
kurz Basisinformationsblatt. Rechtzeitig vor dem Erwerb von Aktien wird dem Aktionar kostenlos der
Verkaufsprospekt und, sofern vorhanden, der letzte vertffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht sowie das
Basisinformationsblatt zur Verflgung gestellt. Durch den Kauf einer Aktie erkennt der Aktiondr den
Verkaufsprospekt sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen desselben an.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt, dem Basisinformationsblatt und/oder dem Jahresbericht
abweichende Ausklnfte oder Erklarungen abzugeben. Die Investmentgesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft haften nicht, wenn und soweit Ausklinfte oder Erklarungen abgegeben werden,
die vom aktuellen Verkaufsprospekt, dem Basisinformationsblatt und/oder dem Jahresbericht abweichen.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte der
Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds sind am Sitz der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen/Informationsstellen und einer etwaigen
Vertriebsstelle kostenlos erhaltlich. Hinsichtlich weiterer Informationen wird auf das Kapitel ,, Informationen
an die Aktionare” verwiesen.



Verkaufsprospekt

Der in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Alternative Investmentfonds (,Fonds” oder
.Investmentgesellschaft”) wurde auf Initiative der BANK IM BISTUM ESSEN eG aufgelegt und wird von
der IPConcept (Luxemburg) S.A. (als ,Verwaltungsgesellschaft”) und  Alternativer
Investmentfondsmanager verwaltet.

Der Fonds wurde zum 1. Oktober 2014 unter dem Namen KCD-Mikrofinanzfonds als Umbrella-FCP
aufgelegt.

Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 1. Oktober 2014 in Kraft. Es wurde beim Handels- und Ge-
sellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung am 31. Oktober 2014
im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg
(,Mémorial”), veroffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform
Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA”) des Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg ersetzt.

Anderungen des Verwaltungsreglements wurden letztmalig zum 12. April 2017 im RESA veréffentlicht.

Zum 1. Januar 2020 wurde der Umbrella-FCP KCD-Mikrofinanzfonds in einen Umbrella-SICAV mit Namen
BIB Sustainable Finance (SICAV) umgewandelt. Zum 20. Mai 2025 wurde die BIB Sustainable Finance
(SICAV) in BIB Investments (SICAV) umbenannt.

Diesem Verkaufsprospekt ist mindestens ein teilfondsspezifischer Anhang und die Satzung der
Investmentgesellschaft beigeflgt. Verkaufsprospekt, Satzung und Anhang bilden eine sinngemaBe Einheit
und erganzen sich deshalb.

Die Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement a
capital variable in Form einer société anonyme), nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit Sitz
in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, GroBherzogtum Luxemburg. Sie wurde am 01.01.2020 fir eine
unbestimmte Zeit und in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds gegriindet.

Anderungen der Satzung der Investmentgesellschaft traten letztmalig zum 2. Januar 2026 in Kraft. Die
Satzung wurde im Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA”), der Informationsplattform des
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg, verdffentlicht.

Die Investmentgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der
Registernummer R.C.S. Luxemburg B-240906 eingetragen.

Das Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31.
Dezember desselben Jahres. Das Kapital der Investmentgesellschaft betrug bei der Griindung 30.000 Euro,
eingeteilt in 300 Aktien ohne Nennwert (Erstausgabepreis EUR 100 je Aktie), und wird zuklinftig jederzeit dem
Nettovermogenswert der Investmentgesellschaft entsprechen.

GemaB dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 muss das Kapital der Investmentgesellschaft innerhalb eines
Zeitraumes von zwolf Monaten nach ihrer Zulassung durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde einen Betrag
von mindestens 1.250.000,- Euro erreichen.



AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in zuldssigen Vermdgenswerten nach dem
Grundsatz der Risikostreuung gemafB Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mit dem Ziel einer
angemessenen Wertentwicklung zugunsten der Aktionare durch Festlegung einer bestimmten Anlagepolitik
zu erwirtschaften.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Befugnis, alle Geschafte zu tatigen und alle Handlungen
vorzunehmen, die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich sind. Er ist zustandig fir alle
Angelegenheiten der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 Uber
die Handelsgesellschaften  (einschlieBlich ~ Anderungsgesetzen) oder nach der Satzung der
Investmentgesellschaft der Versammlung den Aktionaren vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Verwaltung auf die Verwaltungsgesellschaft
Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg)
S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in
4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie
dem Vertrieb der Aktien der Investmentgesellschaft betraut. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 23. Mai
2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial veroffentlicht.
Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der
Registernummer R.C.S. Luxembourg B 82183 eingetragen. Das Geschéaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft
endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das gezeichnete und voll eingezahlte Kapital der
Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2023 auf 8.000.000 Euro.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Grindung und Verwaltung von (i) Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW") gemalB der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils
geltenden Fassung, (i) alternativen Investmentfonds (, AIF“) gemaB der Richtlinie 2011/61/EU in ihrer jeweils
geltenden Fassung und anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen, die nicht unter die genannten
Richtlinien fallen im Namen der Anteilinhaber. Die Verwaltungsgesellschaft handelt im Einklang mit den
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (, Gesetz
vom 17. Dezember 2010"), des Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber Spezialisierte Investmentfonds
(,Gesetz vom 13. Februar 2007") sowie den Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds (,,Gesetz vom 12. Juli 2013") den geltenden Verordnungen sowie
den Rundschreiben der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF”) jeweils in der aktuell
geltenden Fassung.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren sowie der Richtlinie 2011/61/EU Uber Verwalter alternativer
Investmentfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als externer Verwalter des Fonds im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli
2013.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Verwaltung und Geschaftsfihrung der Investmentgesellschaft und
ihrer Teilfonds verantwortlich. Sie darf fir Rechnung der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds alle



Geschaftsfihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem
Gesellschaftsvermogen bzw. dem Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte austiben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist weiterhin fir die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement des Fonds
bzw. der jeweiligen Teilfonds verantwortlich, wobei eine dieser Tatigkeiten von der Verwaltungsgesellschaft
an einen Dritten delegiert werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell
und unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Aktionare.

Die Verwaltungsgesellschaft erflllt inre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines entgeltlich Bevollmachtigten
(manaataire salarié).

Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft hat Herrn Jérg Higel, Herrn Felix Graf von Hardenberg, Herrn
Michael Riefer und Frau Daniela Schiffels zu Vorstandsmitgliedern ernannt und ihnen die Fihrung der
Geschafte Ubertragen.

Neben der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentgesellschaft verwaltet die
Verwaltungsgesellschaft u.a. noch folgende Investmentfonds: Alpen Privatbank, Alpen Privatbank
Vermogensfonds, Alpen PB, Alquant Convexus (i.L.), apo Medical Opportunities, apo VV Premium, Arve
Global Convertible Fund, BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV, Baumann and Partners, BlackPoint,
boerse.de-Aktienfonds, boerse.de-Dividendenfonds, boerse.de-Technologiefonds, BS Best Strategies UL
Fonds, BZ Fine Funds, CONREN, CONREN Fortune, Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS (in Liguidation),
DKM Aktienfonds, DZ PRIVATBANK - ausgewogen, DZ PRIVATBANK - offentlich konservativ, DZ
PRIVATBANK -— Stiftung ausgewogen, DZ PRIVATBANK -— Stiftung ausgewogen global, DZPB Concept (i.L.),
DZPB Il, DZPB Portfolio, DZPB Vario, EB-Oko-Aktienfonds, Entrepreneur Select Multi Strategy (in Liquidation),
Exklusiv Portfolio SICAV, FBG Funds, FG&W Fund, Flowerfield, Fonds Direkt Sicav, Fortezza Finanz, FundPro,
FVCM, Galileo, GENOKONZEPT (in Liquidation), Global ETFs Portfolio, Global Family Strategy Il, GLS
Alternative Investments, Hard Value Fund, HELLERICH, Huber Portfolio SICAV, Kapital Konzept, Liquid
Stressed Debt Fund, LONG-TERM INVESTING Aktien Global, m4, MainSky Active Green Bond Fund, MainSky
Macro Allocation Fund, mBV — Bayern Fokus Multi Asset, ME Fonds, MOBIUS SICAV, MPPM, DZ
PRIVATBANK Nachhaltigkeit — Euroland konservativ, Nachhaltigkeitsfonds — ausgewogen, Nachhaltigkeit —
verantwortungsvoll, Nachhaltigkeit — global, Nachhaltigkeit — Stiftungen, Phaidros Funds, PIM AL, Portfolio
DZPB ausgewogen, PRIMA, Prio Partners I, Pro Fonds (Lux), Pro Select (in Liguidation), Sauren, Sauren
Global, S.E.A. Funds (in Liquidation), Silk (in Liquidation), STABILITAS, StarCapital, STRATAV Quant Strategie
Europa, Stuttgarter-Aktien-Fonds, Stuttgarter Dividendenfonds, Stuttgarter Energiefonds, Tabor
Multistrategy, Taunus Trust, Thematica, TRIGON, TT Contrarian Global, UmweltSpektrum, Vermogenswerte
Global Aktien Nachhaltig, Vermogenswerte Global VV, VM, VR Nurnberg (IPC) (in Liquidation), VR Premium
Fonds, VR-PrimaMix, WAC Fonds, WINVEST Direct Fund und WVB.

Die Verwaltungsgesellschaft ist, sofern der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft sein Einverstandnis
erteilt, berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle, die ihr von der
Investmentgesellschaft Ubertragenen Tatigkeiten auf Dritte zu Ubertragen. Eine solche Ubertragung darf die
Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen.
Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran gehindert
werden, im Interesse der Aktionare zu handeln und daflr zu sorgen, dass die Investmentgesellschaft im
besten Interesse der Aktionare verwaltet wird.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen
Teilfonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlageberater/Fondsmanager hinzuziehen. Der
Anlageberater/Fondsmanager wird fir die erbrachte Leistung entweder aus der Verwaltungsvergitung der
Verwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen vergltet. Erfolgt eine
unmittelbare Vergiltung aus dem Teilfondsvermdgen, wird die prozentuale Hohe, Berechnung und
Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich der
Verwaltungsgesellschaft vorbehalten soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des jeweiligen
Teilfondsvermdgens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer
Kontrolle, eigene Tatigkeiten auf Dritte auszulagern. Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit
der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf
die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung von Aufgaben nicht daran gehindert werden, im
Interesse der Aktionare zu handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt Gber ausreichend Eigenmittel um potenzielle Haftungsrisiken aus
beruflicher Fahrlassigkeit angemessen abzudecken.

Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die BANK IM BISTUM ESSEN eG, eine eingetragene Genossenschaft nach
deutschem Recht mit Sitz in GildehofstraBe 2, D-45127 Essen zum Fondsmanager des Fonds ernannt und
diesem die Anlageverwaltung Ubertragen.

Der Fondsmanager verfligt Uber eine Erlaubnis zur Vermdgensverwaltung und unterliegt als deutsches
Kreditinstitut einer entsprechenden Aufsicht.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfondsvermdgens und die FUhrung der Tagesgeschafte der Vermdgensverwaltung sowie
anderer damit verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft. Die Erfillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der
Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt
beschrieben sind, sowie der gesetzlichen und behérdlichen Vorgaben.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermaogenswerten des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem
Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere
von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Hauptaufgaben mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte (Unterfondsmanager), deren Vergltung zu Lasten
des Fonds bzw. des Teilfonds geht, zu Ubertragen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
angepasst.
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Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerduBerung von Vermogenswerten anfallende Geschaftskosten werden von dem
jeweiligen Teilfonds getragen.

Der Unterfondsmanager

Der Fondsmanager hat die B. Metzler seel. Sohn & Co. AG, eine Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht, mit eingetragenem Sitz in Untermainanlage 1, D-60329 Frankfurt am Main mit Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft zum Unterfondsmanager ernannt und diesem vertraglich festgelegte Bereiche der
Anlageverwaltung Ubertragen.

Der Unterfondsmanager verfligt Uber eine Zulassung zur Vermdgensverwaltung seines Sitzstaates und
untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Aufgabe des Unterfondsmanagers ist insbesondere die Ubernahme des Systematic Currency Overlay im
Rahmen des Wahrungsmanagements unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle des Fondsmanagers
und der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze
der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem
Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen einzuhalten.

Der Unterfondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermdgenswerten des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem
Unterfondsmanager.

Der Unterfondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten,
insbesondere von verschiedenen Dienstleistern, beraten zu lassen.

Der Unterfondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebthren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerduBerung von Vermogenswerten anfallende Geschaftskosten werden von dem
jeweiligen Teilfonds getragen.

Die Verwahrstelle und luxemburgische Zahlstelle

Verwahrstelle und luxemburgische Zahlstelle der Investmentgesellschaft ist die DZ PRIVATBANK AG,
Niederlassung Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen,
Luxembourg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Niederlassung in
Luxemburg und betreibt Bankgeschafte. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem Gesetz vom
17. Dezember 2010, dem Gesetz vom 12. Juli 2013, dem Verwahrstellenvertrag, der Satzung (Artikel 38)
sowie diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen/Anhang). Sie handelt unabhangig von der
Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Investmentgesellschaft und der Aktionare.

Die Verwahrstelle hat gemaB Artikel 38 der Satzung unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Bedingungen
Teile ihrer Aufgaben an Dritte (, Unterverwahrer”) ausgelagert. Eine jeweils aktuelle Ubersicht kann auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.ipconcept.com) abgerufen werden oder kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.
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Durch die Benennung der Verwahrstelle und/oder Unterverwahrer kdnnen potentielle Interessenkonflikte,
welche im Abschnitt , Potentielle Interessenkonflikte” naher beschrieben werden, bestehen.

Die Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle der Investmentgesellschaft, eine Teilfunktion der OGA-Verwaltung ist die DZ
PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445
Strassen, Luxembourg (,Register- und Transferstelle”). Die Register- und Transferstelle ist eine
Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Niederlassung in Luxemburg.

Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen u.a. in der technischen Abwicklung und Ausfiihrung
von Antragen bzw. Auftrdgen zur Zeichnung, Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von Namens- und
Inhaberaktien unter Beaufsichtigung der Verwahrstelle, der Uberpriifung der Einhaltung der einschlagigen
Geldwaschebestimmungen bei der Annahme von Zeichnungsantragen sowie in der Flhrung des
Aktienregisters.

Durch die Benennung der Register- und Transferstelle kdnnen potentielle Interessenkonflikte, welche im
Abschnitt , Potentielle Interessenkonflikte” naher beschrieben werden, bestehen.

Die Funktionen der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie und der Buchhaltung sowie
der Kundenkommunikation

Die Funktionen der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie und der Buchhaltung sowie der
Kundenkommunikation der Investmentgesellschaft, als Teilfunktionen der OGA-Verwaltung, Gbernimmt die
DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg, eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit
Niederlassung in Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg.
Diese ist insbesondere mit der Buchhaltung, Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie und der
Erstellung des Jahresabschlusses beauftragt. Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg kann unter
ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle Aufgaben an Dritte auslagern.

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle
verschiedene verwaltungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie, an
die Attrax Financial Services S.A. (société anonyme) mit Sitz in 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg
Ubertragen. Die Berechnung erfolgt in Ubereinstimmung mit Art. 10 der Satzung und nach den allgemein
anerkannten luxemburgischen Rechnungslegungsvorschriften ("LuxGAAP").

Durch die Benennung der DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg als Teilfunktion der OGA-
Verwaltung in Bezug auf die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie und der Buchhaltung sowie
die Kundenkommunikation koénnen potentielle Interessenkonflikte, welche im Abschnitt ,Potentielle
Interessenkonflikte” naher beschrieben werden, bestehen.

Die Vertriebsstelle

Vertriebsstelle der Investmentgesellschaft ist die BANK IM BISTUM ESSEN eG mit eingetragenem Sitz in
GildehofstraBe 2, D-45127 Essen. Die Vertriebsstelle ist ermachtigt Zeichnungsantrage, Riicknahmeauftrage
und Umtauschauftrage fir den jeweiligen Teilfonds entgegenzunehmen und wird diese an die Register-
und Transferstelle Gbermitteln.
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Die Vertriebsstelle ist verpflichtet Investoren / wirtschaftlich Berechtigte, die in das Fondsregister einzeichnen
wollen (Anteilsscheingeschafte fir Namensaktien), zu identifizieren und zu legitimieren. Sie stellt den
Kontakt zum Investor her und pflegt die Kundenbeziehung unter Berlcksichtigung aller aufsichtsrechtlich
und gesetzlich definierten Aufgaben und Pflichten. Die Vertriebsstelle kann im Rahmen von
Untervertriebsvereinbarungen diese Verpflichtungen an Vertriebspartner Ubertragen. Die Vertriebsstelle
wird die Aktien der Teilfonds nur in den Landern vertreiben, in denen die Aktien der Teilfonds zum Vertrieb
berechtigt sind.

Der Wirtschaftspriifer

Die Generalversammlung der Investmentgesellschaft hat die PricewaterhouseCoopers, Société
coopérative mit Sitz in 2, rue Mercator, L-2182 Luxemburg zum Wirtschafspriifer der
Investmentgesellschaft bestellt. Der Wirtschaftsprifer erstellt die Abschlussprifung nach den fir Luxemburg
von der CSSF angenommenen internationalen Priifungsstandards. Eine Abschlussprifung beinhaltet
insbesondere die Durchfihrung Von Prifungshandlungen zum Erhalt von Prifungsnachweisen fir die im
Abschluss enthaltenen Wertansatze und Informationen.

Rechtsstellung der Aktionare

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Namen fir
Rechnung der Investmentgesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreuung in  zuldssigen
Vermogenswerten an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermogenswerte bilden das
jeweilige Teilfondsvermoégen, das gesondert vom Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Aktionare sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Hohe ihrer Aktien als Gesamthandseigentimer
beteiligt. Die Aktien am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen Anhang genannten Art
der Verbriefung und Stlickelung ausgegeben. Sofern Namensaktien ausgegeben werden, werden diese von
der Register- und Transferstelle in das fUr die Investmentgesellschaft geflihrte Aktienregister eingetragen. In
diesem Zusammenhang werden den Aktiondren Bestatigungen betreffend die Eintragung in das
Aktienregister an die im Aktienregister angegebene Adresse zugesandt.

Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die
Investmentgesellschaft beschlieBt gemaB Artikel 11 Nr. 7 der Satzung, innerhalb eines Teilfonds
verschiedene Aktienklassen auszugeben. Die Aktien der verschiedenen Aktienklassen konnen sich z. B.
hinsichtlich der Ausschittungspolitik, der Wahrung, der Ausgabeaufschlage o. &. unterscheiden. Sofern
Aktienklassen gebildet werden, findet dies im jeweiligen Anhang unter Angabe der spezifischen Merkmale
oder Rechte zu diesem Verkaufsprospekt Erwahnung.

Die Investmentgesellschaft weist die Aktionare auf die Tatsache hin, dass jeglicher Aktionar seine
Aktionarsrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen
kann, insbesondere das Recht an Aktionarsversammlungen teilzunehmen, wenn der Aktionar selbst und
mit seinem eigenen Namen in dem Aktionarsregister des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In den
Fallen, in denen ein Aktionar Uber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche
die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Aktionars unternimmt, konnen nicht unbedingt alle
Aktiondrsrechte unmittelbar durch den Aktionadr gegen den Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden.
Aktionaren wird geraten, sich Gber ihre Rechte zu informieren.
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Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Aktien der Teilfonds
Eine Anlage in die Teilfonds ist als mittel- bis langfristige Investition gedacht.

Die Verwaltungsgesellschaft lehnt Arbitrage-Techniken wie ,Market Timing” und , Late-Trading” ab. Unter
.Market Timing” versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Aktionar systematisch Aktien
eines Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der
Unvollkommenheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des Teilfonds
zeichnet, umtauscht oder zurlcknimmt. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende Schutz- und
oder KontrollmaBnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behélt sich auch das Recht vor, einen
Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Aktionars, zurlickzuweisen, zu widerrufen oder
auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Aktionar ,,Market Timing” betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Aktien nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren
Schlusskurs — das so genannte Late Trading — wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Ricknahme von Aktien auf der
Grundlage eines dem Aktionar vorher unbekannten Aktienwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der
Verdacht bestehen, dass ein Aktionar Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme
des Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug
auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien des jeweiligen Teilfonds an einer amtlichen Bérse
bzw. auch an anderen Markten gehandelt werden.

Der dem Bdrsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstande, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten
Aktienpreis abweichen.

Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Das Vermdgen der jeweiligen Teilfonds wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung gemaf
Artikel 93 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sowie nach der firr den jeweiligen Teilfonds im Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Anlagepolitik, sowie im Rahmen der in Artikel 5 der Satzung beschriebenen
anlagepolitischen Grundsatzen, Anlagerichtlinien und -beschrankungen, angelegt.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 5 der Satzung genannten Allgemeinen Bestimmungen der
Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft flir den jeweiligen Teilfonds im Rahmen eines
effizienten Portfoliomanagements Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie sonstiger
Techniken und Instrumente bedienen. Die Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im Sinne von
Artikel 3 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR") bei vorgenannten Geschaften mussen
einer Aufsicht unterliegende Institute sein und einer von der CSSF zugelassenen Kategorie angehdren. Sie
mussen darlber hinaus auf diese Art von Geschaften spezialisiert sein. Bei der Auswahl der Kontrahenten
bzw. finanziellen Gegenparteien im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Gesamtrendite-
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Swaps (, Total Return Swaps”) werden Kriterien wie z.B. Rechtsstatus, Herkunftsland und Bonitat des
Kontrahenten berlcksichtigt. Die Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien mussen einer staatlichen
Aufsicht unterliegen und Uber ein entsprechendes Rating verfligen. Einzelheiten kénnen auf der im Kapitel
“Informationen an die Aktionare” genannten Internetseite der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
eingesehen werden.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen
Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdénnen mit einem relativ niedrigen
Kapitaleinsatz hohe Verluste flr den (Teil)-Fonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht
abschlieBende Aufzahlung von Derivaten, Techniken und Instrumenten, die fir den (Teil)-Fonds eingesetzt
werden konnen:

1. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermogenswert an einem im Voraus bestimmten
Zeitpunkt (,, Ausiibungszeitpunkt”) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem
im Voraus bestimmten Preis (,, Ausibungspreis”) zu kaufen (,,Kaufoption”/,,Call”) oder zu verkaufen
(,Verkaufsoption”/,,Put”). Der Preis einer Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

FUr den jeweiligen Teilfonds konnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft
werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemaB seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen
Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswertes, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der
jeweilige Teilfonds gemaR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die
zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

3. In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden.
Bei Finanzinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte
(Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleinen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder
Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflichkeit in Finanzinstrumente eingebettete Derivate
konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die eingebetteten derivativen
Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den
Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten maBgeblich.

4. Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Als Wertpapierfinanzierungsgeschafte gelten z.B.:

. Wertpapierleihgeschafte

16



. Pensionsgeschafte

Wertpapierfinanzierungsgeschafte konnen im Rahmen der effizienten Portfolioverwaltung z.B. zum
Erreichen des Anlageziels oder zu Steigerung der Rendite eingesetzt werden. Flr den jeweiligen
Teilfonds werden keine Wertpapierleih- oder Pensionsgeschafte vorgenommen. Diese kénnen die
Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds beeinflussen.

Bei den im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften verwendeten Arten von
Vermogenswerten kann es sich um die gemaB der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zulassigen
Arten von Vermdgensgegenstanden handeln.

Die im Rahmen der Wertpapierfinanzierungsgeschafte erzielte Rendite flieBt - abzuglich aller damit
zusammenhangenden Kosten einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten - vollstandig dem
Fondsvermogen zu.

Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieBen.

Devisenterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden
Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Tauschgeschéfte (,Swaps”)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der
Anlagegrundsatze Swapgeschafte abschlieBen. Bei den Swapgeschéften, die fir den jeweiligen
Teilfonds abgeschlossen werden kénnen, handelt es sich insbesondere um Wahrungs-, Zins-, Equity
und/oder Devisen-Swapgeschafte gemaB der Definition der ISDA (International Swaps and
Derivatives Association). Die Verwaltungsgesellschaft kann Swaps eingehen, sofern es sich bei dem
Vertragspartner um ein Finanzinstitut oder Finanzdienstleister handelt, der auf derartige Geschafte
spezialisiert ist und der jeweilige Teilfonds gemaB der in dem betreffenden Anhang beschriebenen
Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder
innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap
einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargestellten
Grundsatze.

Techniken fir das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den jeweiligen Teilfonds keine Credit Linked Notes sowie Credit
Default Swaps einsetzen.

Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente koénnen gegebenenfalls durch die
Verwaltungsgesellschaft erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende
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Instrumente angeboten werden, die der jeweilige Teilfonds gemaB den aufsichtsrechtlichen und
gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung kénnen
direkte / indirekte Kosten anfallen, welche dem Fondsvermdgen belastet werden bzw. welche das
Fondsvermdgen schmaélern. Diese Kosten kdnnen sowohl flr dritte Parteien als auch fur zur
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zugehdrige Parteien anfallen.

Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie

Das Gesellschaftsvermdgen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (,Referenzwahrung”).

Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt angegebenen Wahrung (, Teilfondswahrung”), sofern nicht fir diese oder etwaige
weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung
abweichende Wahrung angegeben ist (, Aktienklassenwahrung”).

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten
unter Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft und unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem im
jeweiligen Anhang des Teilfonds genannten Tag (,Bewertungstag”) berechnet. Zur Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermdgenswerte
abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds an jedem Bewertungstag ermittelt (,Netto-
Teilfondsvermdgen”). Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie sind
insbesondere in Artikel 12 der Satzung festgelegt.

Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der
Nettoinventarwert pro Aktie gemaB Artikel 12 Nr. 4 der Satzung, zuzlglich eines
Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeflhrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder andere
Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Namensaktien konnen bei der Verwaltungsgesellschaft und
einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur
unverzlglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.
MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle (,, maBgebliche Stelle”). Diese nimmt
die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrage flr den Erwerb von Aktien, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,,Inhaberaktien”)
werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle
weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die
Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Vollstandige Zeichnungsantrage flr Namensaktien oder Kaufauftrage von Inhaberaktien, welche bis
spatestens 16:00 Uhr (,cut off Zeit”) am letzten Bankarbeitstag vor einem Bewertungstag bei der
maBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des dem Bankarbeitstag
folgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Namensaktien zur
Verfligung steht oder bei der Zeichnung von Inhaberaktien durch ein Finanzinstitut garantiert wird.
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Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der
Grundlage eines dem Aktionadr vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet
wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Aktionar Late Trading oder Market Timing
betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages bzw.
Kaufauftrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen
Zeichnungsantrag bzw. Kaufauftrag ausgerdumt hat. Vollstandige Zeichnungsantrage fir
Namensaktien oder Kaufauftrage von Inhaberaktien, welche nach der cut off Zeit am letzten
Bankarbeitstag vor einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden
zum Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der
gezeichneten Aktien zur Verfligung steht.

Sollte der Gegenwert fUr die zu zeichnenden Namensaktien zum Zeitpunkt des Eingangs des
vollstandigen Zeichnungsantrages bei der maBgeblichen Stelle nicht zur Verfiigung stehen oder der
Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstdndig sein bzw. kann der Aktionar aufgrund der Priifung
gemal dem Gesetz vom 12. November 2004 nicht angenommen werden, gilt der Zeichnungsantrag
als mit dem Datum bei der maBgeblichen Stelle eingegangen, an dem der Gegenwert der
gezeichneten Aktien zur Verfligung steht und der Zeichnungsschein ordnungsgemaf vorliegt oder
der Aktionar aufgrund von nachgereichten Unterlagen / Angaben angenommen werden kann.

Die Namensaktien werden unverzuglich bei Eingang des vollstandigen Ausgabepreises bei der Ver-
wahrstelle bzw. der Register- und Transferstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der
Verwahrstelle bzw. der Register- und Transferstelle zugeteilt und durch Eintragung in das
Aktienregister Ubertragen.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von 2 Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in
der jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilsklassen in der jeweiligen
Aktienklassenwahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Die Inhaberaktien werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle Uber
sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden
Investitionsbetrages an die Stelle Ubertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermogen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der Nicht-
einldsung einer Lastschrift oder aus anderen Grinden, abflieBt, nimmt die Verwaltungsgesellschaft
die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zurlick. Etwaige, sich auf das Fondsvermdgen negativ
aus-wirkende, aus der Ricknahme der Anteile resultierende Differenzen hat der Antragsteller zu
tragen. Falle des Widerrufs aufgrund verbraucherschutzrechtlicher Regelungen sind von dieser
Regelung nicht erfasst.

Die Umstande unter denen die Ausgabe von Aktien eingestellt wird, werden in Artikel 13 der Satzung
beschrieben.

FUr den Fall, dass die Ausgabe von Aktien nur bestimmten Aktiondren vorbehalten ist, enthalt der
teilfondspezifische Anhang einen entsprechenden Hinweis.

Der jeweilige Teilfonds kann, gemaf den gesetzlichen Bedingungen des Luxemburger Rechts, welche
insbesondere ein Bewertungsgutachten durch einen Wirtschaftsprifer zwingend vorsehen, Aktien
gegen Sacheinlagen ausgeben, vorausgesetzt, dass solche Sacheinlagen mit den Anlagezielen, der
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Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds im Einklang stehen. Etwaige
durch die Sacheinlage entstehende Kosten dirfen nicht dem Teilfonds belastet werden.

Riicknahme und Umtausch von Aktien

1. Eine jederzeitige Ricknahme der Aktien und Auszahlung des auf die Aktien entfallenden
Vermogensanteils ist nicht moglich. Die Riicknahme ist wie folgt eingeschrankt:

Aktien konnen jeweils zum letzten Bankarbeitstag eines Kalenderquartals (,Ricknahmetage”)
zurlckgegeben werden. Im Dezember gilt als letzter Bankarbeitstag der Bankarbeitstag vor dem 31.
Dezember. Unwiderrufliche Riicknahmeantrage mussen unter Einhaltung einer Riickgabefrist von
mindestens einem Monat vor dem jeweiligen Ricknahmetag bei der Register- und Transferstelle
eingehen. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe flr die
jeweilige Aktienklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises kann sich aufgrund in bestimmten Landern anfallender
Steuern und andere Belastungen vermindern. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt die
entsprechende Aktie des Aktionars an dem Teilfonds.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionare erfolgen
Uber die Zahlstellen. Die Zahlstellen sind nur insoweit zur Zahlung verpflichtet als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von den Zahistellen nicht
beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers
verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Rlcknahmepreises
zurlckkaufen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Aktionare, der Investmentgesellschaft
oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint.

3. Sofern unterschiedliche Aktienklassen angeboten werden kann auch ein Umtausch von Aktien auf
der Grundlage des Absatzes ,Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie” ermittelten
mafBgeblichen Aktienwertes einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse, sowohl
innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einem anderen Teilfonds
erfolgen, sofern nicht im Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist und wenn
der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen einer Direktanlage in diese Aktienklasse erfillt.
FUr den Fall wird keine Umtauschprovision erhoben. Ein Umtausch von Aktien ist ausschlieBlich zu
den unter vorgenannter Nr. 1 genannte Ricknahmetagen maglich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag
zurlckweisen, wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse
der Aktionare geboten erscheint.

4. Vollstdndige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fir die Ricknahme bzw. den Umtausch
von Namensaktien konnen bei der Verwaltungsgesellschaft und einer etwaigen Vertriebsstelle
eingereicht werden.
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Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverzlglichen Weiterleitung der Ricknahmeauftrage
bzw. Umtauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Namensaktien ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionars sowie die
Anzahl bzw. den Gegenwert der zurlickzugebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen
des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Aktionar unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fur die Ricknahme von Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der
der Aktionar sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Der Umtausch
von Inhaberaktien ist ausgeschlossen. Stattdessen mussen die Aktien durch einen Verkauf
zurlickgegeben werden und die neu zu erwerbenden Aktien kénnen durch einen Kaufauftrag
erworben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei einer Rlicknahme von Aktien auch eine Sachauskehr in Form
von Vermodgensgegenstanden der jeweiligen Teilfonds akzeptieren. Die Sachauskehr darf keine
negativen Auswirkungen auf die Ubrigen Aktionare haben. Alle Kosten im Rahmen der Sachauskehr
dirfen nicht zu Lasten der Teilfonds gehen. Der Sachauskehr wird ein Bericht des Wirtschaftsprifers
des Fonds beigelegt.

Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche spatestens
einen Monat vor dem fir die diese Ricknahme- bzw. Umtauschantrage relevanten Ricknahmetag
bis zur cut off Zeit (,Orderannahmeschluss fir Ricknahme- bzw. Umtauschantrage”) am letzten
Bankarbeitstag vor einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro
Aktie des dem Bankarbeitstag folgenden Bewertungstages, abzliglich eines etwaigen
Ricknahmeabschlages bzw. unter Berlcksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Rucknahme von Aktien auf der
Grundlage eines dem Aktiondr vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet
wird. Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantréage, welche nach
der cut off Zeit fir Ricknahme- bzw. Umtauschantrdge vor einem Bewertungstag bei der
mafgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des Giberndchsten
Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Berlcksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet.

MaBgeblich fir den Eingang des Ricknahme-/Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Rucknahmepreises erfolgt innerhalb von der in den jeweiligen Anhangen zum
Verkaufsprospekt angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Aktienklassenwahrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die
Auszahlung auf das vom Aktionar im Zeichnungsantrag angegebene Referenzkonto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Rlicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen
einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen.

Mit Zustimmung der Verwahrstelle ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der
Aktionare berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt
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die Ricknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antrage auf Umtausch
von Aktien. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen
ausreichende flUssige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von
Aktien auf Antrag von Aktionaren unter normalen Umstanden unverzlglich erfolgen kann.

Zeitweilige Einstellung der Berechnung des Aktienwertes, Aussetzung der Ausgabe und der
Riicknahme von Aktien

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angaben von Griinden einen
Zeichnungsantrag zurtickweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endglltig einstellen oder Aktien gegen Zahlung des Ricknahmepreises zurlickkaufen, wenn dies im
Interesse der Anleger, im &ffentlichen Interesse oder zum Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen
Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile das
.Market Timing”, das ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die
der Gesamtheit der Anleger schaden konnen,

b) der Anleger nicht die Bedingungen flr einen Erwerb der Aktien erflllt oder

Q) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-
Blrger) erworben worden sind, in dem der Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien
an solche Personen nicht zugelassen ist.

In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle auf die bereits ausgefihrten Zeichnungsantrage
eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverzlglich zurdckerstatten.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Aktienwertes zeitweilig einzustellen,
wenn und solange auBergewohnliche Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen
und wenn die Einstellung unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktionare gerechtfertigt ist,
insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in der eine Bdrse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein
wesentlicher Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden
als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an
dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Fondsanlagen nicht verfligen kann oder
es ihr unmaoglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder
die Berechnung des Aktienwertes ordnungsgemal durchzufihren;

Q) bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der Wert
eines Vermogenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann;

d) wahrend der Zeit, in der die Aktienwertberechnung von Zielfonds, in denen ein wesentlicher
Teil des Fondsvermogens investiert ist, ausgesetzt ist.
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3. Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie eingestellt ist, werden auch die Ausgabe,
Ricknahme und der Umtausch von Aktien eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der
Nettoinventarwertberechnung von Aktien eines Teilfonds flhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung
hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berdhrt ist.

4. Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Ricknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag
gestellt haben, werden von einer Einstellung der Aktienwertberechnung unverztglich benachrichtigt
und nach Wiederaufnahme der Aktienwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis gesetzt.

5. Zeichnungs-, Rlicknahme, bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Einstellung der Berechnung
des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger wird darlber informiert,
dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeichnungs-,
Rucknahme-, bzw. Umtauschantrage erneut eingereicht werden massen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter
Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, d.h. die
Rucknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des Fonds ohne
Verzégerung unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber verkauft wurden. .In diesem Falle
erfolgt die Ricknahme zum dann geltenden Ricknahmepreis. Eine erhebliche Ricknahme ist
anzunehmen, wenn an einem Bewertungstag die Ricknahme von Aktien in Hohe von mehr als 10%
des Netto-Fondsvermdgens beantragt wird. Die Verwaltungsgesellschaft achtet jedoch darauf, dass
dem Fondsvermdgen ausreichende flUssige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Riicknahme von
Aktien auf Antrag der Anleger unter normalen Umstanden unverzlglich erfolgen kann.

7. Solange die Ricknahme der Aktien ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile ausgegeben. Die
Ausgabe von Aktien wird erst wieder aufgenommen, wenn die noch ausstehenden
Rucknahmeantrage ausgefihrt worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung bzw. Wiederaufnahme der Ausgabe und der
Rucknahme von Aktien unverziglich in mindestens einer hinreichend verbreiteten Tageszeitung und
im offiziellen elektronischen Verlautbarungsorgan (z.B. elektronischer Bundesanzeiger der
Bundesrepublik Deutschland) in den Landern veréffentlichen, in denen Aktien des Fonds zum Vertrieb
zugelassen sind, Die Verwaltungsgesellschaft wird der Luxemburger Aufsichtsbehdrde und den
Aufsichtsbehorden derjenigen Lander in denen sie die Aktien des Fonds vertreibt, die Entscheidung
zur Aussetzung der Rdcknahme unverziglich anzeigen. Anleger, welche einen Rucknahmeantrag
gestellt haben, werden von einer Einstellung der Ricknahmen unverzlglich benachrichtigt.
Ricknahmeantrage werden erst nach Wiederaufnahme der Ausgabe und Ricknahme von Aktien in
Reihenfolge ihres Einganges ausgefihrt.

Risikohinweise

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des/der Teilfonds investiert,
enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt
in Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den — auf vielfaltige, teilweise auch auf irrationale
Faktoren zurlckgehenden — generellen Trends und Tendenzen an den Markten, insbesondere an den
Wertpapiermarkten, ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
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Vermogensgegenstande gegenliber dem Einstandspreis fallt. VerauBert der Aktionar Aktien des Teilfonds
zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermdgensgegenstande gegendber
dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld
nicht vollstandig zurlick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwachse anstrebt, kénnen diese nicht
garantiert werden. Das Risiko des Aktionars ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht Gber das vom Aktionar investierte Geld hinaus besteht nicht.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Maoglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die
Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kursentwicklung flihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kdrzeren Laufzeiten haben demgegendber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen
Kreditinstituten fir Rechnung des Fonds an. Fur diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zinssatz
vereinbart, der internationalen Zinssatzen abzuglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese
Zinssatze unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto.
Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentralbanken konnen sowohl kurz-, mittel-
als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine negative Verzinsung erzielen.

Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt
gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies flhrt in der Regel zu
Kursrickgangen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen
Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch
ggf. sonst allgemein positiven Borsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner
einer zu einem Teilfonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden
Vermogenswerte des Teilfonds kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.
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Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte nicht Uber eine Borse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,OTC-Geschafte"),
oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen werden, besteht - Uber das allgemeine
Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausféllt bzw. ihren
Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt (,,Kontrahentenrisiko”). Dies gilt insbesondere fur
Geschafte, die Techniken und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-
Derivaten, und Wertpapierfinanzierungsgeschaften zu reduzieren kann die Verwaltungsgesellschaft fir den
Teilfonds Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung und unter Berlicksichtigung der
Anforderungen der ESMA Guideline 2014/937. Die Sicherheiten kénnen in Cash, als Staatsanleihen oder
als Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehoéren und gedeckte Schuldverschreibungen
angenommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen
sonstigen Sicherheiten werden nicht verduBert, neu angelegt oder verpfandet. Fir die erhaltenen
Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Berticksichtigung der spezifischen Eigenschaften der
Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage an (sog. Haircut Strategie). In der
folgenden Tabelle kdnnen die Details zu den jeweils geringsten angewandten Bewertungsabschlagen je Art
der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum haircut
Cash (Teilfondswahrung) 0%

Cash (Fremdwahrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%
Schuldverschreibungen  von  internationalen  Einrichtungen 0,50%

offentlich-rechtlichen  Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehoéren und gedeckte
Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschlagen konnen jederzeit bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Sicherheiten, die die Verwaltungsgesellschaft fir den Teilfonds im Rahmen von OTC-Derivaten und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften erhalt, missen u.a. folgende Kriterien erfillen:

1. Unbare Sicherheiten sollten ausreichend liquide sein und an einem geregelten Markt oder innerhalb
eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden.

2. Die Sicherheiten werden tberwacht und taglich nach dem Markt bewertet.

3. Sicherheiten, die eine hohe Kursvolatilitdt aufweisen, sollten nicht ohne angemessene Haircuts
(Abschlage) akzeptiert werden.

4. Die Bonitat des Emittenten sollte hoch sein.
5. Die Sicherheiten mussen ausreichend nach Landern, Markten und Emittenten diversifiziert sein.
6. Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgegeben werden,

das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

Es gibt keine Vorgaben fir eine Beschrankung der Restlaufzeit von Sicherheiten.

25



Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und
Verwaltungsgesellschaft handelnd fir den Teilfonds. Hierin werden unter anderem Art und Gute der
Sicherheiten, Haircuts, Freibetrage und Mindesttransferbetrage definiert. Auf taglicher Basis werden die
Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen
vertraglichen Bedingungen eine Erhéhung oder Reduzierung der Sicherheiten nétig sein, so werden diese
bei der Gegenpartei an- bzw. zurlickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegenUber
einem bestimmten Emittenten 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen darf.
Hiervon abweichend findet Artikel 5 der Satzung hinsichtlich des Emittentenrisikos beim Erhalt von
Sicherheiten bestimmter Emittenten Anwendung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate- und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften Wertpapiere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese Wertpapiere
als Sicherheit Ubertragen wurden, mussen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die
Verwaltungsgesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit verpfandet, liegt
die Verwahrung im Ermessen des Sicherungsnehmers.

Wahrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
Abwertung der Fremdwahrung gegenUlber der Basiswahrung des Teilfonds flhrt dazu, dass der Wert der
auf Fremdwahrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch
die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaBe sowohl von der allgemeinen
Entwicklung als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich
gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.

Léander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert,
reduziert dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaBe von der
Entwicklung einzelner oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen
und /oder tatigen Unternehmen abhangig.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerlichen Vorschriften und die Beurteilung von Sachverhalten in den Landern, in denen
der Fonds Vermogenswerte halt, konnen Auswirkungen auf die steuerliche Situation des Fonds und seiner
Aktionare haben. Der Fonds muss alle steuerrechtlich auferlegten Erfordernisse erfiillen. Werden diese
Gesetze wahrend der Laufzeit des Fonds geandert, konnen die fir den Fonds und die Aktionare geltenden
rechtlichen Erfordernisse erheblich von den bestehenden abweichen.

Die gesetzlichen und sonstigen regulatorischen Rahmenbedingungen in den jeweils relevanten
Jurisdiktionen konnen sich zum Nachteil des Teilfonds und/oder der Aktionare andern. Durch die
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Berlhrungspunkte mit unterschiedlichen Jurisdiktionen kdénnen sich die gerichtliche Verfolgung und die
Durchsetzung von Anspriichen und sonstigen Rechten des Teilfonds und der Aktionare erschweren. Zudem
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Vertrage von Gerichten unterschiedlich bzw. anders als
beabsichtigt ausgelegt oder fir unwirksam erachtet werden. Fonds kénnten in ihrer Rechtsform ferner von
auslandischen Gerichten nicht gerichtlich anerkannt werden.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu fihren,
dass ein Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers
oder sonstigen Vermdgensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer
anderen Wahrung erhalt. MaBgeblich hierflir kdnnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen
bzw. fehlende Transferfahigkeit bzw. -bereitschaft oder sonstige Rechtsanderungen sein. Zahlt der
Aussteller in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position zusatzlich einem Wahrungsrisiko.

Risiko durch Hohere Gewalt

Unter hoherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Personen nicht kon-
trolliert werden kann. Hierzu gehoren z. B. schwere Verkehrsunfalle, Pandemien, Erdbeben, Uberflutungen,
Orkane, Kernenergieunfalle, Krieg und Terrorismus, Konstruktions- und Baufehler, die der Fonds nicht
kontrollieren kann, Umweltgesetzgebungen, allgemeine wirtschaftliche Umstande oder Arbeitskampfe.
Sofern ein Teilfonds von einem oder mehreren Ereignissen hoherer Gewalt betroffen ist, kann dies zu
Verlusten bis hin zu Totalverlusten des jeweiligen Teilfonds fihren.

Liquiditatsrisiko

Fur den Fonds durfen auch Vermdgensgegenstande und Derivate erworben werden, die nicht an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese
Vermogensgegenstande kénnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung
oder gar nicht weiterverauBert werden. Auch an einer Bérse zugelassene Vermégensgegenstande kdnnen
abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls
nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verauBert werden. Obwohl fir den Fonds nur
Vermogensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden koénnen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verduBBert werden
kénnen.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder
Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch duBere Ereignisse
resultieren kann.

Als Zielfonds kann der jeweilige Teilfonds auch Hedgefonds erwerben. Diese Hedgefonds dirfen neben
einer Verwahrstelle einen Prime Broker einsetzen. In einigen Fallen verfligen die Prime Broker nicht Uber die
gleiche Bonitatseinstufung wie eine Verwahrstelle. Im Gegensatz zu Verwahrstellen Gben Prime Broker
haufig ausschlieBlich Verwahrfunktionen aus und unterliegen keinen besonderen gesetzlichen
Aufsichtspflichten. Im Falle einer Bereitstellung von Krediten oder des Einsatzes von Derivaten werden einem
Prime Broker Ublicherweise Vermdgensgegenstande des Hedgefonds als Sicherheit Gbergeben. Dadurch
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kann der Prime Broker gegebenenfalls vorrangige Rechte an den Vermdgensgegenstanden des Hedgefonds
erhalten. Eine Insolvenz des Prime Brokers kann zu Vermogensverlusten auf der Ebene der Hedgefonds
fUhren, die den Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft verringern. Das allgemeine Verlustrisiko, dass
stets mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden verbunden ist, kann sich somit erhéhen.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermogensschaden zu
erleiden. Die Inflation kann dazu fihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als
solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in
unterschiedlich hohem AusmalB.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstande oder Markte erfolgt. In diesen Fallen kdnnen Ereignisse, die sich auf diese
Vermogensgegenstande oder Markte auswirken, starkere Effekte auf das Fondsvermégen haben, so
kénnen verhaltnismaBige groBere Verlust fir das Fondsvermdgen entstehen als bei einer weiter gestreuten
Anlagepolitik.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht
zugesagt werden. Ferner konnen fur einen Teilfonds erworbene Vermdgensgegenstande eine andere
Wertentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien nicht,
verzdgert oder nicht vereinbarungsgemal zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht liefert.
Dieses Abwicklungsrisiko besteht auch bei der Rickabwicklung von Sicherheiten fiir den Fonds.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermdgens sowohl
positiv als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken
verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls
mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréBe
(Einschuss) sofort geleistet werden muss.

Kursveranderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten flhren. Hierdurch kénnen sich
das Risiko und die Volatilitat des Teilfonds erhéhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zuklnftige Anderung des Marktzinsniveaus
(Zinsanderungsrisiko) oder der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Veranderung des
Underlyings einen Einfluss auf die Bewertung der Swaps haben. Grundsatzlich kdnnen zuklnftige (Wert-)
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Anderungen der zugrundeliegenden Zahlungsstrome, Vermogensgegenstande, Ertrage oder Risiken zu
Gewinnen aber auch zu Verlusten im Fonds fihren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditatsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein
kann, kann ihr Einsatz zu gréBeren Schwankungen — sowohl positiv als auch negativ — des Wertes des
Teilfondsvermdgens fuhren.

. Risiken bei Wertpapierleihgeschaften

Verleiht die Verwaltungsgesellschaft flir Rechnung des jeweiligen Teilfonds Wertpapiere, so Ubertragt
sie diese an eine andere Gegenpartei, die nach Beendigung des Geschéafts Wertpapiere in gleicher
Art, Menge und Gute zurlckgibt. Die Verwaltungsgesellschaft hat wahrend der Geschaftsdauer
keine Verfligungsmoglichkeit Uber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der
Dauer des Geschafts an Wert und die Verwaltungsgesellschaft will das Wertpapier namens und fir
Rechnung des jeweiligen Teilfonds insgesamt verauBern, so muss sie das Wertpapierleihgeschaft
kindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir den Fonds
entstehen kann.

. Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere namens und fur Rechnung des jeweiligen Teilfonds in
Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit
zurlckzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Rickkaufpreis nebst Aufschlag
wird bei Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wahrend
der Geschaftslaufzeit an Wert verlieren und die Verwaltungsgesellschaft sie zur Begrenzung der
Wertverluste namens und fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds verduBern wollen, so kann sie dies
nur durch die Austbung des vorzeitigen Kdndigungsrechts tun. Die vorzeitige Kdndigung des
Geschafts kann mit finanziellen EinbuBen fir den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hdher ist als die Ertrage, die der jeweilige Teilfonds
durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere namens und fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wiederverkaufen. Der
Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension
genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten flr die Bereitstellung der Liquiditdt an den
Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt und der Stellung von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft, handelnd fir den Teilfonds, erhalt oder stellt fir OTC-Derivate und
Wertpapierfinanzierungsgeschafte Sicherheiten. OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
konnen sich in ihrem Wert andern. Es besteht die Gefahr, dass die erhaltenen Sicherheiten nicht mehr
ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rickibertragungsanspruch des jeweiligen Teilfonds vertreten durch
die Verwaltungsgesellschaft gegentber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken. Um dieses Risiko zu
minimieren, wird die Verwaltungsgesellschaft namens und fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds im
Rahmen des Collateral Managements auf taglicher Basis den Wert der Sicherheiten mit dem Wert der OTC-
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Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschaften abstimmen und Sicherheiten in Absprache mit dem
Kontrahenten nachfordern.

Die Sicherheiten kdnnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von internationalen
Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen
Union angehdren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Das Kreditinstitut, bei dem
Cash verwahrt wird, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Schuldverschreibungen von internationalen
Einrichtungen koénnen sich negativ entwickeln. Bei Ausfall des Geschéfts konnten die angelegten
Sicherheiten unter bzw. trotz Berlcksichtigung von Haircuts nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein,
obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds in der urspringlich gewahrten Hohe wieder
zurtick gewahrt werden mussen. Um dieses Risiko zu minimieren Uberprift die Verwaltungsgesellschaft im
Rahmen des Collateral Managements die Werte auf taglicher Basis und vereinbart zusatzliche Sicherheiten
bei einem erhdhten Risiko.

Mit der Anlage in Edelmetalle verbundene Risiken

Wird direkt in Edelmetalle oder indirekt Gber die Anlage in verzinsliche oder sonstige Wertpapiere investiert,
deren Ertrage, Wertentwicklung und/oder Kapitalriickzahlungsumfang von der Entwicklung des jeweils
zugrunde liegenden Edelmetalls, Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffindizes abhangen, oder in
Techniken und Instrumenten, die sich auf ein Edelmetall, Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices
beziehen (insbesondere mittels Swaps und Futures auf Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices),
bestehen neben den allgemeinen Risiken des jeweiligen Investitionsvehikels die Risiken, die mit einer
Investition in Rohstoffe, Edelmetalle und Warentermingeschafte zusammenhangen.

Insoweit besteht insbesondere das allgemeine Marktrisiko. Die Entwicklung von Edelmetallen und
Rohstoffen hangt aber auch von der allgemeinen Versorgungslage mit den jeweiligen Gltern, deren
Verbrauch, der erwarteten Forderung, Gewinnung, Herstellung und Produktion sowie dem erwarteten
Verbrauch ab und kann daher in besonderem MaBe volatil sein.

Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsbereichen behdrdlich
beschrankt werden oder mit zusatzlichen Steuern, Abgaben oder Gebihren belastet werden. Der physische
Transfer von Edelmetallen von und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Behorden oder
sonstigen Institutionen beschrankt werden. Zusatzlich kénnen Situationen entstehen, in denen das Risiko
solch einer Ubertragung nicht versichert werden kann und sich folglich Speditionen weigern, den Ubertrag
oder die Lieferung durchzufihren. Edelmetallpreise schwanken Uber kurze Perioden starker aufgrund von
Veranderungen der Inflationsrate oder der Inflationserwartungen in verschiedenen Landern, der
Verflgbarkeit und des Angebots von Edelmetallen sowie aufgrund von Mengenverkdufen durch
Regierungen, Zentralbanken, internationale Agenturen, Investmentspekulationen, monetdren oder
wirtschaftspolitischen Entscheidungen verschiedener Regierungen. Ferner kdnnen Regierungsanordnungen
bezlglich des Privateigentums an Edelmetallen zu Wertschwankungen fihren.

Risiken durch Anlage in Private Equity

Eine Vermdgensanlage in Private Equity ist im Wesentlichen abhangig von der Wert- und Ertragsentwicklung
der Anteile an Beteiligungsgesellschaften, die im Portfolio des Teilfonds enthalten sind. Bei den finanzierten
Unternehmen, in welche die Beteiligungsgesellschaften investieren - insbesondere im Venture Capital
Bereich - handelt es sich um junge Unternehmen mit teilweise entsprechenden Insolvenzrisiken. Es besteht
die Moglichkeit, dass sich die jeweiligen Geschaftsideen der Zielunternehmen nicht wie erwartet entwickeln
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oder es zu regionalen, nationalen oder globalen Krisen kommt. Daher sind Venture Capital Investitionen
grundsatzlich besonders risikobehaftet.

Da die Bewertungen von Private Equity Unternehmen einer Vielzahl von relevanten EinflussgroBen
unterliegen, ist eine verlassliche Prognose Uber den Verlauf der Zielunternehmen und somit auch tber den
Verlauf dieser Vermdgensanlage nicht maoglich. Auch sind Informationen Uber jingere und kleinere
Unternehmen in nur sehr begrenztem Umfang vorhanden oder schwer zuganglich. In diesen Fallen kdnnen
Risiken schwieriger erfasst, kalkuliert und eingegrenzt werden. Insgesamt kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Misserfolge den Wert der Beteiligungen an einzelnen oder mehreren Zielunternehmen
mindern oder ganz aufzehren. Sollten mehrere Zielunternehmen, an denen ein oder mehrere Teilfonds
mittelbar durch Beteiligungsgesellschaften beteiligt ist, insolvent werden, kann es im Extremfall bei einer
Beteiligung auch zum Totalverlust der von den Aktionaren geleisteten Einlagen kommen.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die
Kategorie , hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf” fallen. Anlagen in diesen Landern unterliegen — neben
den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse — in der Regel héheren Risiken und in besonderem
MaBe dem Liquiditatsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenlandern kénnen politische,
wirtschaftliche oder soziale Instabilitat oder diplomatische Vorfélle die Anlage in diesen Landern
beeintrachtigen. Zudem konnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in
verstarktem Umfang Risiken auftreten und zu Schaden fir den Aktionar fihren, insbesondere weil dort im
allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung méglich oder Ublich sein
kann. Die zuvor beschriebenen Lander- und Transferrisiken sind in diesen Landern ebenfalls besonders
erhoht.

In Emerging Markets konnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die
Buchhaltungs-, Prifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten
eines Investors abweichen, die sonst international Ublich sind. Dadurch kann es nicht nur zu Unterschieden
bei der staatlichen Uberwachung und Regulierung kommen, sondern es kann damit auch die
Geltendmachung und Abwicklung von Forderungen des Fonds mit weiteren Risiken verbunden sein. Auch
kann in solchen Landern ein erhohtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus unterschiedlichen
Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermégensgegenstanden resultieren kann. Die Markte
in Schwellenlandern sind in der Regel volatiler und weniger liquide als die Markte in Industriestaaten,
dadurch kann es zu erhdhten Schwankungen der Anteilwerte des Teilfonds kommen.

Spezifische Risiken bei Investition in so genannte High Yield-Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Anlagen verstanden, die entweder kein Investment Grade-
Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non Investment Grade-Rating) oder fir die Giberhaupt
kein Rating existiert, jedoch davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines Ratings einer Einstufung von
Non Investment Grade entsprachen. Hinsichtlich solcher Anlagen bestehen die allgemeinen Risiken dieser
Anlageklassen, allerdings in einem erhdhten MaBe. Mit solchen Anlagen sind regelmaBig insbesondere ein
erhohtes Bonitatsrisiko, Zinsanderungsrisiko, allgemeines Marktrisiko, unternehmensspezifisches Risiko
sowie Liquiditatsrisiko verbunden.
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Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die flr das jeweilige Teilfondsvermégen erworben werden, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von
diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken koénnen jedoch durch die Streuung der
Vermogensanlagen innerhalb der Sondervermdgen, deren Anteile erworben werden, und durch die
Streuung innerhalb dieses Teilfondsvermdogens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen
der Gesellschaft Ubereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf.
erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Teilfonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die
Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist der jeweilige Teilfonds, vertreten durch die
Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduBern, indem sie diese gegen
Auszahlung des Rlcknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
zurlckgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von Gebihren auf Ebene des
Zielfonds kommen. Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Gebuhrenbelastung.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Aktiondre kénnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft, handelnd fir den jeweiligen
Teilfonds, die Ricknahme ihrer Aktien gemafB den oben genannten Angaben zur Ricknahme von Aktien
verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft, handelnd fir den jeweiligen Teilfonds, kann die Ricknahme der
Aktien jedoch bei Vorliegen auBergewohnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die Aktien erst spater
zu dem dann gdltigen Preis zurlicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 13 der Satzung ,Einstellung der
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie”, Artikel 16 der Satzung ,Rdcknahme und Umtausch von
Aktien”). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft, handelnd fir den jeweiligen Teilfonds,
insbesondere auch dann gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Fonds, deren Aktien fir einen Teilfonds
erworben wurden, ihrerseits die Aktienrlicknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens ausmachen.

Risiken durch Anlagen in Mikrofinanzwerte

Risiko der unverbrieften Darlehensforderungen und Hinweise zu den Mikrofinanzinstituten

Die jeweiligen Teilfonds werden gemaB ihrer Anlagepolitik Uberwiegend in unverbriefte
Darlehensforderungen gegen Mikrofinanzinstitute anlegen und kénnen dartber hinaus auch sonstige von
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Mikrofinanzinstituten —ausgegebene Mikrofinanzwerte erwerben. Mit dem Erwerb derartiger
Vermogenswerte sind besondere Risiken verbunden, die im Folgenden dargestellt werden:

a) Generelle Risiken durch Anlagen in Mikrofinanzwerte

Die meisten Mikrofinanzwerte werden in kleine und erst seit kurzer Zeit bestehende (in Bezug auf viele
kleine und mittlere Unternehmen mit und ohne Gewinnerzielungsabsicht in der Europaischen Union, den
Vereinigten Staaten und anderen Lander mit entwickelten Markten) Mikrofinanzinstitute investiert. In vielen
Fallen wird, zum geplanten Ausschittungszeitpunkt der Mikrofinanzwerte, das potentielle
Mikrofinanzinstitut zuvor keine externe Finanzierung von herkdmmlichen Finanzierungstragern erhalten,
sich nicht fUr eine solche Finanzierung auf Basis herkdmmlicher Bewertungsregeln qualifiziert haben und
wird nicht von Rating-Agenturen oder vergleichbaren kommerziellen Institutionen bewertet worden sein.
Anderungen der wirtschaftlichen und politischen Bedingungen eines Landes, in dem ein Mikrofinanzinstitut
tatig ist, oder Anderungen der finanziellen Situation eines Mikrofinanzinstituts kénnen sich negativ auf die
Fahigkeit des betroffenen Teilfonds auswirken, rechtzeitig fallige Zahlungen in Bezug auf die
Mikrofinanzwerte zu erhalten. Sollten diese regelmaBigen Zahlungen unterbrochen werden, kann der
Teilfonds unter Umstanden keine Dividenden ausschitten und der Anteilwert des Teilfonds kann sinken.

Ferner verlangen Mikrofinanzinstitute typischerweise keine Kreditsicherheiten von ihren Kunden, den
Kleinstunternehmern. Daraus resultiert ein hohes Risiko in dem zugrunde liegenden Geschaft der
Mikrofinanzinstitute. Zusatzlich werden Mikrofinanzinstitute typischerweise keine Kreditsicherheiten fir die
Rickzahlung von Mikrofinanzwerten stellen. Folglich sind auch die Riickzahlungen der Mikrofinanzwerte
im hohen MaBe risikobehaftet.

b) Spezifische Risiken von Mikrofinanzinstituten

Mikrofinanzinstitute kdnnen geschaftlichen und wirtschaftlichen Unsicherheiten ausgesetzt sein. Des
Weiteren haben Mikrofinanzinstitute typischerweise in einer frilhen Phase ihrer Entwicklung eine geringe
oder gar keine Betriebsgeschichte und bendtigen ein umfassendes zusatzliches Kapital, um ihr Wachstum
voranzutreiben. Es gibt somit keine Zusicherungen, dass die zukinftige Verwendung der von den Teilfonds
gewahrten Finanzierung fir die Teilfonds profitabel sein wird. Des Weiteren sind Mikrofinanzinstitute nicht
notwendigerweise Banken oder Kreditinstitutionen und unterliegen in ihrem Heimatland moglicherweise
keinerlei Aufsicht durch eine Uberwachungsbehorde.

¢) Keine Kred|t- oder andere Sicherheiten fiir Mikrofinanzwerte

Schuldtitel als Mikrofinanzwerte kdnnen beziglich ihres Zahlungsrechts gleich bewertet werden wie alle
anderen ungesicherten Schulden eines Mikrofinanzinstituts und werden hochstwahrscheinlich nicht durch
irgendwelche Sicherheiten, Vermdgenspfandrechte oder Blrgschaften gesichert. Des Weiteren kénnen in
einigen Rechtsordnungen ungesicherte Schuldenlasten aus steuerlichen, arbeitsrechtlichen oder ahnlichen
Ansprichen gesetzlichen Vorrang haben, die nicht iberwunden werden kénnen. In einigen Fallen kénnen
Schuldtitel als Mikrofinanzwerte aus untergeordneten Darlehen der Mikrofinanzinstitute bestehen, die
durch die Mikrofinanzinstitute ausdrlcklich als nachrangig bei der Rickzahlung von Verbindlichkeiten
bewertet werden.

d) Politische und wirtschaftliche Faktoren

Mikrofinanzinstitute operieren in Landern mit politischem, wirtschaftlichem, sozialem und
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unternehmerischem Umfeld, das sich wesentlich von dem in der Europdischen Union, den Vereinigten
Staaten oder anderen wirtschaftlich entwickelten Landern unterscheidet und Ublicherweise auch
ungunstiger ist. Negative politische, wirtschaftliche, soziale, unternehmerische oder andere Entwicklungen
kénnen die Fahigkeit der Mikrofinanzinstitute einschranken, Mikrokredite auszugeben, zu analysieren, zu
Uberwachen, zu verbuchen oder zurlickzufordern, erfolgreich in anderen Geschaftsfeldern zu agieren oder
ihre eigenen Verpflichtungen aus Mikrofinanzwerten zu bedienen. Besondere wirtschaftliche Risiken in
bestimmten sich wirtschaftlich entwickelnden Landern, in denen Mikrofinanzinstitute agieren, sind unter
anderem: (i) Rlickgang des wirtschaftlichen Wachstums, der sich auf die Fahigkeit der Kleinstunternehmer
und Kleinstunternehmen ihre Mikrokredite zurlickzuzahlen auswirkt, (ii) hohe Inflation, die den
tatsachlichen Wert der Anlage mindern und (iii) ausgepragte Schwankungen der Zinssatze, welche die
Mikrokredite unsicher und unglinstig machen konnen. Bestimmtes Regierungshandeln oder —unterlassen
kann das Risiko, dass Mikrofinanzinstitute in solchen Landern ihre Mikrofinanzwerte nicht zurlickzahlen
kénnen, erhohen. Mégliches Regierungshandeln, das einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die
Rlckzahlung von Mikrofinanzwerten haben kann, umfasst die Einflhrung von auslandischen
Anlagekontrollen, Umtauschkontrollen, Enteignung, Verstaatlichung, UGberméaBiger Besteuerung und
nachteiliger Verdnderungen der regulatorischen Strukturen. Zusatzlich kann der Mikrofinanzwert nachteilig
durch generelle soziale und politische Instabilitat in den Heimat- oder Nachbarlandern der
Mikrofinanzinstitute beeinflusst werden, ebenso wie durch die negative Entwicklung der Beziehungen
zwischen den Nachbarlandern.

e) Risiken durch Anlagen in Schuldtitel von Mikrofinanzinstituten

Die Teilfonds kénnen in lokale Schuldverschreibungen investieren, die weder an einer Borse notiert sind,
noch auf einem sonstigen regulierten Markt gehandelt werden. Die Ausgabe solcher Schuldtitel wird
gegebenenfalls nicht von einer Aufsichtsbehorde tGberwacht. In den meisten Fallen existiert kein sekundarer
Markt fur den Handel von Schuldtiteln von Mikrofinanzinstituten. Folglich kann die Liquiditat hinsichtlich
dieser Instrumente eingeschrankt sein. Da Schuldtitel von Mikrofinanzinstituten ein relativ neues
Finanzinstrument sind, kann unter Umstanden bei der Auswahl der Schuldtitel fir ein Portfolio nicht auf
Erfahrungswerte zurlickgegriffen werden.

1) Vollstandigkeit der Informationen von Mikrofinanzinstituten

Finanzielle und andere Informationen, die Mikrofinanzinstitute betreffen, auf die sich die Gesellschaft
teilweise bei der Auswahl und Uberwachung der Mikrofinanzinstitute verlasst, werden primér von den
Mikrofinanzinstituten selbst zur Verfligung gestellt. Die Jahresabschlisse sind zwar in den meisten Fallen
gepruft, wobei diese Priifung jedoch nicht unbedingt dem International Financial Reporting Standards (IFRS)
oder dem in den Vereinigten Staaten verbreiteten GAAP-Standard entspricht. Zudem sind
Mikrofinanzinstitute gréBtenteils kleine unregulierte Unternehmen mit begrenztem Zugang zu
Finanzierungsquellen und erbringen ihre Dienstleistungen an sehr arme Kunden. Diese fir
Mikrofinanzinstitute typischen Eigenschaften verscharfen die operationellen und finanziellen Risiken der
Unternehmung und kénnen die Aussagekraft der von den Mikrofinanzinstituten zur Verfligung gestellten
Informationen beeintrachtigen. Folglich kénnen solche Informationen falsch oder unvollstandig sein. Die
Gesellschaft wird, angesichts der begrenzten Belastbarkeit dieser Informationen, mit aller handelstblichen
Sorgfalt deren Richtigkeit und Vollstandigkeit prifen, wobei keine ausdricklichen oder stillschweigenden
Garantien flr solche Informationen Gbernommen werden.
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g) Lokale Wahrungsrisiken

Die Mikrofinanzwerte kdnnen auf lokale Wahrungen lauten. Die Mikrofinanzinstitute werden grundsatzlich
Mikrokredite in ihren lokalen Wahrungen vergeben. Falls die lokale Wahrung wahrend der Laufzeit des
Mikrofinanzwertes gegentber der Wahrung, in welcher der jeweilige Teilfonds die unverbriefte
Darlehensforderung erworben hat, fallt, kann dies dazu fihren, dass es fir Mikrofinanzinstitute schwieriger
wird, die Mikrofinanzwerte zurlckzuzahlen. Solche Beeintrachtigungen sind gegebenenfalls
schwerwiegend. Lokale Regierungen kénnen den Umtausch von auslandischen Wahrungen, inklusive USD
und EUR, kontrollieren oder komplett blockieren. Solche Beschrankungen kénnten die Fahigkeit von
Mikrofinanzinstituten, ihre Mikrofinanzwerte zurlickzuzahlen, verhindern.

h) Risiko der eingeschrankten oder nicht existenten Regressmaoglichkeit

Mikrofinanzwerte werden von Mikrofinanzinstituten ausgegeben, die in Landern agieren, deren
Rechtsordnungen erheblich von denen in der Europaischen Union, den Vereinigten Staaten und dem Rest
der entwickelten Welt abweichen. Insbesondere kann es fir die Verwaltungsgesellschaft schwieriger sein,
ihre Rechte bezlglich der Mikrofinanzwerte in den Landern, in denen die Mikrofinanzinstitute agieren, zu
sichern, als es in der Europaischen Union, oder den Vereinigten Staaten der Fall sein wirde. Entsprechend
kann die Madoglichkeit gerichtliche Verfahren in diesen Landern einzuleiten, um die Rechte der
Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf einen oder mehrere Mikrofinanzwerte festzustellen und zu sichern,
eingeschrankt oder nicht existent sein.

) Naturkatastrophen

Lander, in denen sich Mikrofinanzinstitute befinden, sind alle vergleichsweise weniger gut gertstet, um mit
Naturkatastrophen oder groBeren Umbrlchen, wie beispielsweise Fluten, Wirbelstlirme, Erdbeben, Krieg,
Terrorismus oder Aufstanden, zurechtzukommen, wie dies in der Europaischen Union, den Vereinigten
Staaten oder anderen wirtschaftlich entwickelten Landern der Fall ist. Lander, in denen
Mikrofinanzemittenten ansassig sind, kénnen sich nicht so effizient und schnell von solchen Katastrophen
erholen, was einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Fahigkeit der Mikrofinanzinstitute, regelmaBig
ihre Mikrofinanzwerte zurlickzuzahlen, haben kann.

J) Risiken im Zusammenhang mit der Bewertung des Portfolios

Da flr Wertpapiere und Schuldtitel im Mikrofinanzsektor kein aktiver 6ffentlicher Markt besteht, ist deren
Bewertung bei der Bestimmung des Anteilwertes schwieriger und subjektiver. Die Verwaltungsgesellschaft
wird die Bewertung nach bestem Wissen und Gewissen vornehmen, gleichwohl kann die Bewertung vom
tatsachlichen Wert abweichen.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir das Fondsvermogen zulassigen Anlagespektrums
kann sich das mit dem Fondsvermdgen verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Anderung der Vertragsbedingungen; Auflésung oder Verschmelzung
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich in der Satzung fir das Fondsvermdgen das Recht vor, die

Vertragsbedingungen zu andern. Ferner ist es ihr gemalB der Satzung madglich, das Fondsvermdgen ganz
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aufzuldsen oder es mit einem anderen, ebenfalls von ihr verwalteten Fondsvermdgen zu verschmelzen. Fir
den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Nachhaltigkeitsrisiken

Das Eintreten eines Ereignisses oder einer Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensflihrung (Environment, Social, Governance, im Folgenden ,,ESG"), dessen beziehungsweise
deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition
und damit auf die Wertentwicklung des Teilfonds haben konnte, wird als Nachhaltigkeitsrisiko betrachtet.
Nachhaltigkeitsrisiken koénnen erheblich auf andere Risikoarten wie z.B. Marktpreisrisiken oder
Adressenausfallrisiken einwirken und das Risiko innerhalb dieser Risikoarten wesentlich beeinflussen. Eine
Nichtbertcksichtigung von ESG-Risiken kénnte sich langfristig negativ auf die Rendite auswirken.

Risiko im Hinblick auf ESG-relevante Anlagen

Sofern flr einen Teilfonds gemaB seiner Anlagestrategie ESG-Kriterien als eine Komponente
Berlicksichtigung im Anlageentscheidungsprozess finden, kann die Auswahlmaoglichkeit fir Zielinvestments
eingeschrankt sein und die Wertentwicklung des Teilfonds im Vergleich zu Fonds ohne Berlcksichtigung
von ESG-Kriterien kdnnte gemindert werden. Die Entscheidung welche Komponente unter Gesamtrisiko-
und -ertragsgesichtspunkten ausschlaggebend ist, obliegt der subjektiven Einschatzung des
Fondsmanagements.

Risikohinweis betreffend eines fehlerhaft berechneten Nettoinventarwerts

Der Berechnungsprozess des Nettoinventarwertes (,NIW") eines Fonds stellt keine exakte Wissenschaft dar,
sodass das Ergebnis dieser Berechnung nur die hdchstmogliche Anndherung an den tatsachlichen
Gesamtwert des Fonds darstellen kann. Dementsprechend kann trotz groBtmaoglicher Sorgfalt nicht
ausgeschlossen werden, dass es bei der Berechnung des NIW zu Ungenauigkeiten oder Fehlern kommt.
Sollte durch eine Ungenauigkeit und/oder ein Fehler der Berechnung des NIW den endbeginstigten
Aktionaren (,Endanleger”) ein Schaden entstehen, ist dieser entsprechend den Vorgaben des
Rundschreibens CSSF 24/856 zu ersetzen.

Fir den Fall, dass Aktien lber einen Finanzintermediar (z.B. Kreditinstitute oder Vermdgensverwalter)
gezeichnet wurden, koénnen die Rechte der Endanleger in Bezug auf Entschadigungszahlungen
beeintrachtigt werden. Fir die Endanleger, die Teilfondsaktien Gber Finanzintermedidre zeichnen, besteht
dementsprechend das Risiko im Falle einer fehlerhaften Berechnung des NIW im o.a. Sinne keine
Entschadigung zu erhalten.

Eine Entschadigung der Endanleger betreffend eines Fehlers in der NIW-Berechnung, bei VerstoBen gegen
die geltenden Anlagevorschriften sowie sonstige Fehler, erfolgt stets entsprechend den Bestimmungen des
Rundschreibens CSSF 24/856. Hinsichtlich der Endanleger, die keine Aktien an dem Teilfonds mehr halten,
jedoch einen Anspruch auf Entschadigung hatten und nicht mehr zu ermitteln sind, wird die Entschadigung
bei der Caisse de consignation der Luxemburger Finanzverwaltung hinterlegt.

Eine fehlerhafte Berechnung des NIW oder sonstige Fehler kénnen (berdies auch zu Gunsten der
Endanleger und zu Lasten der Teilfonds erfolgen. In diesem Fall steht es im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Investmentgesellschaft im Namen des Fonds eine Entschadigung von den
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Endanlegern zu fordern, sofern es sich bei den Endanlegern um sachkundige oder professionelle Aktionare
handelt.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen kénnen als
Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, OGA-Verwalter oder in sonstiger Weise als
Dienstleistungsanbieter fir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle und/oder
Unterverwahrer kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen
Tatigkeiten, die sie bezlglich der Fiihrung des Fonds- bzw. Teilfonds selbst ausfihrt, Interessenkonflikte
entstehen kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und dem Gesetz vom 12. Juli 2013 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF Uber
ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten
Interesse der Fonds bzw. Teilfonds und stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermieden werden. Bei der
Auslagerung von Aufgaben an Dritte kdnnen ebenfalls Interessenkonflikte auftreten. Die sich aus der
Aufgabenibertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind in den Grundséatzen liber den Umgang
mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese hat die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Homepage
www.ipconcept.com verdffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die
Aktiondrsinteressen beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des
bestehenden Interessenskonfliktes auf ihrer Homepage offenlegen. Die Verwaltungsgesellschaft
vergewissert sich, dass die Dritten die notwendigen MaBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an
Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen
und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen Gberwachen.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden
Risikoprofile eingeordnet. Das Risikoprofil fir jeden Teilfonds finden Sie in dem jeweiligen
teilfondsspezifischen Anhang. Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung
von normal funktionierenden Markten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder
Marktstérungen aufgrund nicht funktionierender Markte kénnen weitergehende Risiken, als die in dem
Risikoprofil genannten auftreten.

Risikoprofil — Sicherheitsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir sicherheitsorientierte Aktionare. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgens  besteht ein  geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen
gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil — Konservativ

Der Teilfonds eignet sich fir konservative Aktiondre. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein  moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegenUberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
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Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich flir wachstumsorientierte Aktionare. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die
Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil — Spekulativ

Der Teilfonds eignet sich flr spekulative Aktiondre. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen
gegenuUberstehen. Die Risiken konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko angemessen zu Uberwachen und zu messen. Insbesondere stltzt sie
sich bei der Bewertung der Bonitat der Fonds-Vermogenswerte nicht ausschlieBlich und automatisch auf
Ratings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen
abgegeben worden sind.

Je nach Ausgestaltung des jeweiligen Teilfonds verwendet die Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich eines
der folgenden Risikomanagementverfahren:

Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehdrdlichen
Anforderungen CSSF berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaBig der CSSF lber das eingesetzte
Risikomanagement-Verfahren. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

o Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen
Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder
Nominale umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten bertcksichtigt.

. VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein
Standard-RisikomaB im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den maéglichen Verlust eines Portfolios
wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer bestimmten
Wabhrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Gberschritten wird.

. Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von
der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Faktor nicht Ubersteigen. Dabei ist das
Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Teilfonds.
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. Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds
einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil des Teilfondsvermdgens nicht
Uberschreiten.

Liquiditatsrisikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den Teilfonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es
ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des Teilfonds zu Uberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das
Liquiditatsprofil der Anlagen des Teilfonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Teilfonds
deckt. Unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Teilfonds: Das
Liquiditatsprofil eines Teilfonds ist in der Gesamtheit bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im
Teilfonds enthaltenen  Vermdgensgegenstande und  Verpflichtungen sowie hinsichtlich  der
Aktiondarsstruktur und der im Verkaufsprospekt definierten Riickgabebedingungen.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

] Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Teilfonds oder
der Vermogensgegenstande ergeben kdonnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der
im Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande in Relation zum Teilfondsvermdgen vor und legt
hierflr Liquiditatsklassen fest. Die Beurteilung der Liquiditdt beinhaltet beispielsweise eine Analyse
des Handelsvolumens, der Komplexitat oder andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative
Einschatzung eines Vermogensgegenstands.

. Die Verwaltungsgesellschaft berlcksichtigt die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhtes Verlangen
der Aktionare auf Anteilricknahme oder durch GroBabrufe ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich
Erwartungen Uber Nettomittelveranderungen unter Bericksichtigung von verfligbaren
Informationen Uber Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveranderungen.

] Die Verwaltungsgesellschaft tberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Teilfonds
und schatzt deren Auswirkungen auf die Liquiditatssituation des Teilfonds ein.

. Die Verwaltungsgesellschaft hat flir den Fonds adaquate Limits flr die Liquiditatsrisiken festgelegt.
Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder
moglichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

. Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz
zwischen den Liquiditatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten
Nettomittelveranderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft Gberprift diese Grundsatze regelmaBig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft fihrt regelmaBig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
Teilfonds bewerten kann. Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger
und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei
werden Anlagestrategie, Rlicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermogensgegenstande verauBert werden kénnen, sowie Informationen in Bezug auf historische Ereignisse
oder hypothetische Annahmen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat
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der Vermdgenswerte im Teilfonds sowie in Umfang atypische Verlangen auf Anteilrlicknahmen. Sie decken
Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieBlich Nachschussforderungen, Anforderungen der
Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils,
der Aktionarsart und der Ricknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des Teilfonds angemessenen
Haufigkeit durchgeflhrt.

Leverage nach Brutto- und Commitment-Methode

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Berechnung des Risikos eines Teilfonds sowohl anhand der Brutto- als
auch der Commitment-Methode umgesetzt.

Im Rahmen der Bruttomethode und der Commitment-Methode berechnet die Verwaltungsgesellschaft das
Risiko gemalB der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in ihrer jeweils gultigen Fassung (AIFMD-
Verordnung) als die Summe der absoluten Werte aller Positionen unter grundsatzlicher Einhaltung der in
der AIFMD-Verordnung genannten Spezifikationen.

Besteuerung der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds

Das Gesellschaftsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine
Einklnfte und Gewinne. Das Gesellschaftsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der
sog. , taxe d'abonnement” in Hohe von derzeit maximal 0,05 %.

Diese , taxe d'abonnement “ ist vierteljahrlich auf der Basis des Netto-Vermdgens der Investmentgesellschaft
bzw. der Teilfonds am Ende des entsprechenden Quartals zu entrichten. Die Hohe der , taxe
d‘abonnement” ist fUr den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt erwahnt.

Eine Befreiung von der , taxe d’abonnement” findet u.a. Anwendung, soweit das Teilfondsvermogen in
anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d‘abonnement
unterliegen. Es ist eine Registrierungsgeblhr von 75 Euro, welche bei der Griindung der Gesellschaft und
jeder nachfolgenden Satzungsanderung anfallt, zu entrichten.

Von der Investmentgesellschaft erhaltene Einklinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den
Landern, in denen das jeweilige Teilfondsvermdgen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder
Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte
Kapitalzuwachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen. Weder die Verwahrstelle
noch die Verwaltungsgesellschaft ist zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Die  Europdische Union (,EU”) hat die Richtlinie 2016/1164 zur Bekampfung von
Steuervermeidungspraktiken (,, ATAD 1") verabschiedet. Die Richtlinie setzt Handlungsempfehlungen des
BEPS-Projekts der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) um. Hierzu
gehéren  unter anderem  Regelungen  zur Besteuerung von hybriden  Inkongruenzen,
Zinsabzugsbeschrankungen, Regelungen zur Hinzurechnungsbesteuerung sowie eine allgemeine
Steuermissbrauchsregelung. Luxemburg hat ATAD 1 in nationales Recht umgesetzt und wendet diese
Vorschriften seit dem 1. Januar 2019 an. ATAD 1 wurde durch die Anderungsrichtlinie vom 29. Mai 2017
(,ATAD 2") in Bezug auf hybride Gestaltungen mit Drittlandern erganzt. Wahrend ATAD 1 Regelungen fir
bestimmte hybride Inkongruenzen zwischen Mitgliedstaaten vorsah, erweitert ATAD 2 den
Anwendungsbereich der Richtlinie auf verschiedene weitere Inkongruenzen zwischen den Mitgliedsstaaten
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und auf Inkongruenzen zwischen Mitgliedstaaten und Drittstaaten. Die Vorgaben aus ATAD 2 wurden in
Luxemburg ebenfalls in nationales Recht umgesetzt und werden seit dem 1. Januar 2020 angewendet. Eine
Ausnahme hiervon bilden die Regelungen zu den sogenannten umgekehrt hybriden Inkongruenzen, die die
Mitgliedsstaaten erst ab dem 1. Januar 2022 im nationalen Recht anwenden mussen. Die Auswirkungen
des BEPS-Aktionsplans, von ATAD 1 und von ATAD 2 kénnen zu zusatzlichen Steuerbelastungen auf Ebene
der Gesellschaft, der Zielfonds, der alternativen Investmentvehikel, Holdinggesellschaften oder
Portfoliogesellschaften fihren, die den Wert des Fondsinvestments mindern koénnen, ohne dass die
Verwaltungsgesellschaft hierauf rechtlich Einfluss nehmen kann. Darlber hinaus hat die EU am 22.
Dezember 2021 einen Richtlinienvorschlag veroffentlicht und im Nachgang Uberarbeitet, der darauf abzielt,
den Missbrauch von Briefkastenfirmen zu Steuerzwecken zu bekampfen und sicherzustellen, dass EU-
Firmen, die keine oder nur eine minimale wirtschaftliche Tatigkeit austiben, nicht in den Genuss bestimmter
Steuervorteile kommen konnen (die sogenannte ,ATAD 3“). Die Einflhrung der ATAD 3 kann zu
zusatzlichen Steuerbelastungen in der Investitionsstruktur fihren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Rahmen ihres Ermessens entscheiden, dass ein Aktionar, der durch
seinen Steuerstatus eine Steuermehrbelastung verursacht hat, diese zu tragen hat.

Interessenten und Aktiondren wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die
Besteuerung des Gesellschaftsvermdgens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Ricknahme oder die
Ubertragung von Aktien Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere
durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrage aus Aktien an der Investmentgesellschaft beim Aktionar

NatUrliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburgsteuerlich ansassig sind, unterliegen der
progressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Einkinften
aus den Fondsanteilen der Kérperschaftsteuer

Aktionare, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren und dort keine
Betriebsstatte unterhalten oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger
Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkinfte oder VerauBerungsgewinne aus ihren Aktien am Fonds.

Interessenten und Aktiondren wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die
Besteuerung des Gesellschaftsvermdégens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Ricknahme oder die
Ubertragung von Aktien Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere
durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Veroffentlichung des Nettoinventarwertes pro Aktie sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils glltige Nettoinventarwert pro Aktie, der Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle sonstigen
Informationen flir die Aktiondare kénnen jederzeit am Sitz der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen/Informationsstellen und einer etwaigen
Vertriebsstelle erfragt werden. AuBerdem werden die Ausgabe- und Rlcknahmepreise borsentaglich auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.ipconcept.com) veréffentlicht.
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Informationen an die Aktionare

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Aktionare (ber wesentliche Anderungen des
Fonds/Teilfonds, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com
veroffentlicht. Darlber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir das GroBherzogtum
Luxemburg Mitteilungen auch im ,,Mémorial” und im , Tageblatt” sowie falls erforderlich, in einer weiteren
Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

In den Landern, in denen Aktien auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg vertrieben werden, erfolgt die
Veréffentlichung von Mitteilungen in gesetzlich vorgesehenen Fallen ebenfalls zusétzlich in den jeweils
erforderlichen Medien. Bei wesentlichen Anderungen stehen Aktionaren, welche mit den Anderungen nicht
einverstanden sind, ein einmonatiges kostenloses Riickgaberecht ihrer Aktien zu.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschaftszeiten an
Bankarbeitstagen in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung:

- Satzung der Verwaltungsgesellschaft,
- Verwaltungsvertrag,
- Verwahrstellenvertrag,

- Vertrag Uber die Ubernahme der Funktionen der Berechnung des Nettoinventarwertes und der
Buchhaltung, der Register- und Transferstelle, der Kundenkommunikation und der Zahlstelle,

- Fondsmanagervertrag,
- Unterfondsmanagervertrag,
- Vertriebsstellenvertrag.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des
Fonds kdnnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com kostenlos abgerufen
werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
der Investmentgesellschaft fir die Aktiondre am Sitz der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei jeder Zahlstelle/Informationsstelle und einer etwaigen
Vertriebsstelle kostenlos erhaltlich.

Informationen tber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sowie die dazu festgelegten Strategien erhalten
Sie auf Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com und auf der Internetseite des

Fondsmanagers www.bib-fairbanking.de.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Auslibung von
Stimmrechten, welche aus den flur den Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden stammen, erhalten
Aktionare kostenlos auf der Internetseite www.ipconcept.com. Einzelheiten zu den auf der Grundlage der
vorgenannten Strategien ergriffenen MaBnahmen erhalten Aktiondre auf Anfrage kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfiihrung von Entscheidungen Uber den Erwerb oder die
VerduBerung von Vermogensgegenstanden flir einen Teilfonds im besten Interesse des
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Investmentvermdgens. Informationen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten
Grundsatzen erhalten Sie auf der Internetseite www.ipconcept.com.

Aktiondre kénnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die
Verwaltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kénnen kostenlos auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhélt oder an Dritte zahlt,
kdnnen im aktuellen Jahresbericht eingesehen werden. Bei Feststellung des Abhandenkommens eines
Finanzinstrumentes, wird der Aktionar umgehend per dauerhaftem Datentrdger von der
Verwaltungsgesellschaft informiert.

Folgende Informationen werden im aktuellen Jahresbericht veroffentlicht:

- Information Uber die gezahlten Vergitungen;
- Informationen zur bisherigen Wertentwicklung des Teilfonds;

- Information Uber den prozentualen Anteil an den Vermdgenswerten des Teilfonds, die schwer zu
liquidieren sind;

- Informationen Uber die Anderung des Risikoprofils und des angewendeten Risikomanagement-
Verfahrens des Teilfonds

- Informationen Uber die Gesamthdhe der Hebelfinanzierung des Teilfonds
- jegliche neue Bestimmungen zur Steuerung der Liquiditat des Teilfonds;

- alle Anderungen zum maximalen Umfang, in dem die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des
Teilfonds Hebelfinanzierungen einsetzen kann, sowie etwaige zur Wiederverwendung von
Sicherheiten oder sonstigen Garantien, die im Rahmen der Hebelfinanzierungen gewahrt werden.

Informationen iiber mégliche teilfondsspezifische Anderungen

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Moglichkeit nach vorheriger Zustimmung durch die Aufsichtsbehorde
die Anlageziele und/oder die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zu andern. Die Aktionare werden Uber
die vorgenannten Anderungen in angemessener Weise, wie im vorstehenden Punkt ,Informationen an die
Aktiondre” beschrieben, informiert. Ebenfalls wird ein Hinweis im Halbjahres- bzw. Jahresbericht
aufgenommen.

Hinweise fiir Aktionare mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Aktien des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz von
1933 in seiner jeweils glltigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,Wertpapiergesetz”) oder nach
den Bdrsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskorperschaften der Vereinigten Staaten von
Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der
Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien einschlieBlich des Commonwealth Puerto Rico (die
.Vereinigten Staaten"”) zugelassen beziehungsweise registriert oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu
Gunsten einer US-Person (gemaB der Definition im Wertpapiergesetz) Gbertragen, angeboten oder verkauft.
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Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften von
1940 in seiner jeweils glltigen Fassung (/nvestment Company Act of 1940) (das ,Gesetz Uber
Investmentgesellschaften”) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen
beziehungsweise registriert und die Aktionare haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung
nach dem Gesetz Uber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung oder dem Zeichnungsschein
etwaig enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt fir Aktionare, dass sie (a) keine ,, US-Personen" im Sinne
der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein dirfen, (b) keine , Specified US-Persons” im
Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA") sein durfen, (c) ,Nicht-US-
Personen" im Sinne des Commodity Exchange Act sein muassen, und (d) keine ,,US-Personen” im Sinne des
US-Einkommensteuergesetz (/nternal Revenue Code) von 1986 in der jeweils gultigen Fassung (der ,Code”)
und der gemalB dem Code erlassenen Ausflihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten
Staaten (Treasury Regulations) sein durfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft.

Personen, die Aktien erwerben mochten, missen schriftlich bestdtigen, dass sie den Anforderungen des
vorherigen Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Marz 2010 in den Vereinigten
Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auBerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika ("auslandische Finanzinstitutionen" oder “FFIs”) zur jéhrlichen Ubermittlung von
Informationen hinsichtlich Finanzkonten (#inancial accounts), die direkt oder indirekt von Specified US-
Persons gefiihrt werden, an die US-Steuerbehorden (/nternal Revenue Service oder /RS). Eine Quellensteuer
in Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Einklnfte von FFIs erhoben, die dieser Verpflichtung nicht
nachkommen.

Am 28. Marz 2014 trat das GroBherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen ("IGA"),
gemaB Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbezlglichen Absichtserklarung
(Memorandum of Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.
Die Aktienklassen des Fonds kdnnen entweder

1. durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Aktiondren gezeichnet
werden oder

2. direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient und nicht
als Nominee agiert), von Aktiondren gezeichnet werden mit Ausnahme von:

. Specified US-Persons

Diese Aktionarsgruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Regierung der
Vereinigten Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als
gefahrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht auf bdrsennotierte Unternehmen,
steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment Trusts (REIT), Treuhandgesellschaften,
US Effektenhandler oder ahnliche zu.
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o passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), deren wesentliche Eigentumsanteile
von einer US-Person gehalten werden

Unter dieser Aktionarsgruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche sich nicht als aktive
NFFE qualifizieren; oder (i) bei denen es sich nicht um eine einbehaltende auslandische
Personengesellschaft oder einen einbehaltenden auslandischen Trust nach den einschlagigen
Ausflhrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury
Regulations) handelt.

o Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-Konformitat
eines Finanzinstituts, welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von Bedingungen des
jeweiligen landesspezifischen IGAs innerhalb von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung
nicht erfillt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Aktiondrs zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich
der Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden
Aktionar geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Aktionaren, sowie potentiellen
Aktionaren, empfohlen, sich mit ihnrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Die Investmentgesellschaft unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Aktionaren, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle, sofern
nicht unabhangig davon eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen
unterstellt. Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den Regelungen dieses Verkaufsprospektes die
Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Satzung der Investmentgesellschaft ist bei dem
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Aktionaren, der
Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit
des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg.

Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verkaufsprospekts und der Satzung maBgeblich.
Die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kénnen im Hinblick auf
Aktien des Teilfonds, die an Aktionare in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fir sich
selbst und den Teilfonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Lander als verbindlich
erklaren, in welchen solche Aktien zum Vertrieb berechtigt sind.

Hinweise fir Aktionare hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates beziiglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von (Steuer-)informationen und dem Common Reporting Standard (,CRS"),
einem von der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fir den internationalen, automatischen
Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der automatische Informationsaustausch gemalB den
zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des
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automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen Uber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015)
umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wurde in Luxemburg erstmals flr das Steuerjahr 2016
umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Uber die
Antragsteller und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehorde (,, Administration des
Contributions Directes in Luxemburg”) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehérden derjenigen
Lander weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich ansassig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

o Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und —ort
jeder meldepflichtigen Person,

o Registernummer,
o Registersaldo oder —wert,
o Gutgeschriebene Kapitalertrage einschlieBlich VerdauBerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr, welche bis zum 30. Juni eines
darauffolgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehoérde zu Ubermitteln sind, werden bis zum 30.
September des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehoérden ausgetauscht. Dies erfolgte erstmals im
September 2017 basierend auf den Daten des Jahres 2016.

Hinweise fiir Aktionare hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbereich

GemaB der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates vom 25. Mai 2018 zur Anderung der Richtlinie
2011/16/EU bezlglich des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs im Bereich der
Besteuerung Uber meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltungen (EU-Richtlinie (EU) 2018/822) in ihrer
aktuell glltigen Fassung, zuletzt teilweise geandert durch das luxemburgische Gesetz vom 16. Mai 2023
zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2021/514 des Rates vom 22. Méarz 2021 zur Anderung der Richtlinie
2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung sind sog.
Intermediare und subsidiar unter Umstanden auch Steuerpflichtige grundsatzlich verpflichtet, ihren
jeweiligen nationalen Steuerbehérden bestimmte grenziberschreitende Gestaltungen zu melden, die
mindestens eines der sog. Kennzeichen aufweisen. Die Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale
einer grenzUberschreitenden Gestaltung, welche die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-Mitgliedstaaten
werden die gemeldeten Informationen untereinander austauschen.

Die EU-Richtlinie (EU) 2018/822 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales
Recht umzusetzen, und zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 202 1. Dabei waren rtckwirkend
alle meldepflichtigen grenziberschreitenden Gestaltungen zu melden, die seit dem Inkrafttreten der EU-
Richtlinie (EU) 2018/822 am 25. Juni 2018 implementiert worden waren.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Meldepflicht in Bezug auf den
Fonds bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu erfillen. Diese Meldepflicht kann Informationen Gber
die Steuergestaltung und die Aktionare in Bezug auf ihre Identitat, insbesondere Name, Wohnsitz und die
Steueridentifikationsnummer der Aktionare, umfassen. Aktionare kdnnen auch unmittelbar selbst dieser
Meldepflicht unterliegen. Sofern Aktionare eine Beratung zu diesem Thema winschen, wird die
Konsultation eines Rechts- oder Steuerberaters empfohlen.
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Bekdampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung

GemaB den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter
anderem, aber nicht ausschlieBlich, dem Gesetz vom 12. November 2004 Uber die Bekampfung der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, der groBherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der
CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012, in ihrer jeweils gltigen Fassung, und den CSSF-
Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609. CSSF 17/650, CSSF 17/661 betreffend die Bekampfung der
Geldwasche und  Terrorismusfinanzierung  sowie allen  diesbezlglichen  Anderungen  oder
Nachfolgeregelungen, obliegt es allen Verpflichteten zu verhindern, dass Organismen fir gemeinsame
Anlagen zu Zwecken der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden. Der Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragter wird von einem Antragsteller jedes Dokument, das
sie fUr dessen Identitatsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen. Zudem wird der Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft (oder ein von dieser Beauftragter) sdmtliche anderen Informationen verlangen, die
sie zur Erflllung der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, einschlieBlich, jedoch
ohne Einschrankung, des CRS- und des FATCA-Gesetzes bendtigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet, nicht oder nicht vollstandig vorlegen, wird der
Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Rlicknahmen kann eine unvollstandige Dokumentationslage dazu fuhren,
dass sich die Auszahlung des Riicknahmepreises verzogert. Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die verspatete
Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente
verspatet, nicht oder unvollstandig vorgelegt hat.

Intermediare, Uber die Zeichnung oder Ridcknahmen fir Endanleger abgewickelt werden, unterliegen
gemal der gednderten Verordnung CSSF 12-02 verstarkten Sorgfaltspflichten. Die Verwaltungsgesellschaft
(oder ein von ihr Beauftragter) wird daher samtliche Informationen verlangen, die sie zur Erfillung der
anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen benétigt. Dazu gehéren auch Informationen
betreffend die Stabilitdt des Rahmenwerks des Intermediars zur Verhinderung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung.

Aktiondre konnen von dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von
Zeit zu Zeit im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur
kontinuierlichen Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusatzliche oder
aktualisierte Dokumente betreffend ihrer Identitat vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverziglich
beigebracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet und berechtigt, die Fondsaktien der
betreffenden Aktionare zu sperren.

Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des Rates, der
sogenannten 4. EU-Geldwascherichtlinie, wurde das Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber die Einrichtung eines
Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer verabschiedet. Dies verpflichtet registrierte Rechtstrager, ihre
wirtschaftlichen Eigentimer an das zu diesem Zweck eingerichtete Register zu melden.

Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentgesellschaften
und Investmentfonds bestimmt.

Wirtschaftlicher Eigentimer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 ist beispielweise regelmalig
jede naturliche Person, die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder Anteile eines Rechtstragers halt oder
diesen auf sonstige Weise kontrolliert.
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Je nach spezieller Situation kénnte dies dazu flhren, dass auch Endanleger der Investmentgesellschaft bzw.
des Investmentfonds mit Namen und weiteren persdnlichen Angaben an das Register der wirtschaftlichen
Eigentimer zu melden waren. Angehorige der dem Gesetz vom 12. November 2004 unterliegenden
Berufsgruppen, Personen, die ein berechtigtes Interesse nachweisen kdonnen, nationale Behorden,
offentliche Dienste sowie Verwaltungsstellen kénnen nach Registrierung bzw. auf entsprechenden Antrag
die folgenden dort zu hinterlegenden Daten einsehen: Name, Vorname(n), Staatsangehorigkeit(en),
Geburtstag und -ort, Wohnsitzland sowie Art und Umfang des wirtschaftlichen Interesses.

Datenschutz

Personenbezogene Daten werden gemaB der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdaischen Parlaments und
des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natlrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener
Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (,Datenschutz-
Grundverordnung”)und dem in Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht (einschlieBlich, jedoch nicht
beschrankt auf das geanderte Gesetz vom 2. August 2002 Uber den Schutz personenbezogener Daten bei
der Datenverarbeitung) verarbeitet.

So kénnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur Verflgung
gestellt werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden durch die
Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die jeweils als fUr die
Verarbeitung Verantwortliche handeln.

Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Ricknahmeantragen,
zur Flihrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfihrung der Aufgaben der oben genannten
Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Luxemburg sowie in anderen
Rechtsordnungen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf anwendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze und
Vorschriften im Hinblick auf die Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und
Steuerrecht, wie z.B. FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), (CRS) Common Reporting Standard
oder dhnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zuganglich gemacht, wenn dies aufgrund begriindeter
Geschaftsinteressen oder zur Austibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen vor Gericht notwendig
ist oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies kann die Offenlegung
gegenUber Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden, umfassen, einschlieBlich Steuerbehérden
und Abschlussprifer in Luxemburg wie auch in anderen Rechtsordnungen.

AuBer in den oben genannten Fallen werden keine personenbezogenen Daten in Lander auBerhalb der
Europaischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums Gbermittelt.

Indem sie Aktien zeichnen und/oder halten, erteilen die Aktionare — zumindest stillschweigend - ihre
Zustimmung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur
Offenlegung solcher Daten gegenlber und die Verarbeitung dieser Daten durch die oben genannten
Parteien, einschlieBlich von verbundenen Unternehmen in Landern auBerhalb der Europaischen Union, die
maoglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Die Aktiondre erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versdaumnis, die von der
Verwaltungsgesellschaft verlangten personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds
bestehenden Verhaltnisses zu Ubermitteln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann
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und zu einer entsprechenden Mitteilung an die zustdndigen luxemburgischen Behdrden durch die
Verwaltungsgesellschaft fiihren kann.

Die Aktionare erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche relevanten
Informationen im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen
Steuerbehorden melden wird, welche diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit den
zustandigen Behorden der relevanten Lander bzw. anderen zugelassenen Rechtsordnungen gemaf3 CRS-
Gesetz oder entsprechender europaischer und luxemburgischer Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur Verfligung
gestellt werden, personenbezogene Daten von (Stell)Vertretern, Unterschriftsberechtigten oder
wirtschaftlich Berechtigten der Aktiondre umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Aktionare die
Zustimmung der betroffenen Personen zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten
eingeholt haben und insbesondere zu der Offenlegung ihrer Daten gegeniiber und die Verarbeitung ihrer
Daten durch die oben genannten Parteien, einschlieBlich von Parteien in Landern auBerhalb der
Europaischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger
Datenschutzrecht.

Aktionare konnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder Loschung
ihrer personenbezogenen Daten beantragen. Solche Antrage sind schriftlich an die Verwaltungsgesellschaft
zu richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Aktionare solche (Stell)Vertreter, Unterschriftsberechtigte
oder wirtschaftlich Berechtigte, deren personenbezogene Daten verarbeitet werden, Gber diese Rechte
informieren.

Auch wenn die oben genannten Parteien angemessene MaBnahmen zur Sicherstellung der Vertraulichkeit
der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass solche Daten
elektronisch Ubermittelt werden und auBerhalb Luxemburgs verfligbar sind, nicht das gleiche MaB an
Vertraulichkeit und an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutzrecht
gewahrleistet werden, solange die personenbezogenen Daten sich im Ausland befinden.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erfillt ist,
wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu beriicksichtigen sind.
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Anhang 1A

BIB Investments (SICAV) - KCD Mikrofinanzfonds - lll
Anlageziele

Anlageziel des BIB Investments (SICAV) — KCD Mikrofinanzfonds - lll (, Teilfonds”) ist die Verfolgung
eines ,,Double-Bottom“-Ansatzes, das heiBt, unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen
Wertzuwachs zu erzielen und zugleich einen positiven Beitrag zur Erreichung sozialer Ziele wie z.B. der
Forderung sozial oder wirtschaftlich benachteiligter Bevélkerungsgruppen zu leisten. Insbesondere verfolgt
der Teilfonds das Ziel, Kreditnehmern in Schwellen- und Entwicklungsldndern, die keinen oder nur sehr
eingeschrankten Zugang zu Basisfinanzdienstleistungen und dem Kapitalmarkt haben, diesen zu
ermaoglichen.

Der Teilfonds beabsichtigt deshalb, ein breit diversifiziertes Portfolio mit unverbrieften
Darlehensforderungen  gegen  Mikrofinanzinstitute  sowie  ahnliche  Finanzdienstleister,  die
Kleinstgesellschaften finanzieren, und strukturierten Produkten, die derartige Darlehen oder Mikrodarlehen
darstellen, zu erwerben. Die Institutionen, in die der Teilfonds investiert, unterscheiden sich dabei z.T. stark
voneinander in der Rechtsform wie auch in ihren Angeboten. Zu den erwerbbaren Vermdgenswerten
gehodren auch unverbriefte Darlehensforderungen oder sonstige Finanzinstrumente, die im Zusammenhang
stehen mit der Finanzierung von KMUs (SMEs), mit der Finanzierung von umweltférdernden MalBnahmen,
sowie von Unternehmen, die die Fairtrade-Standards einhalten.

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fur diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken, im
Anlageentscheidungsprozess BerUcksichtigung. Der Teilfonds verfolgt dabei einen nachhaltigen Ansatz.
Sofern der Teilfonds in Unternehmenstitel investiert, ddrfen nur solche erworben werden, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden und nicht unter die generellen
Ausschlusskriterien fallen.

Auf diesen Fonds findet Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 Anwendung.

Nahere Informationen im Zusammenhang mit den nachhaltigen Investitionszielen des
Fondsmanagers gemaB Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 fiir diesen Teilfonds finden sich
im Anhang 1.B dieses Verkaufsprospekts.

Die historische Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden. Grundsatzlich gilt, dass vergangene
Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine
Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden (siehe in diesem
Zusammenhang auch Kapitel ,Risikohinweise”).

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 5 der Satzung gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Zur Erreichung des Anlageziels wird das Teilfondsvermdgen unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung und nach den im Verkaufsprospekt beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen angelegt.
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Der Teilfonds BIB Investments (SICAV) — KCD Mikrofinanzfonds - Il investiert mindestens 51% seines Netto-
Teilfondsvermdgens weltweit in unverbriefte Darlehensforderungen gegen regulierte bzw. unregulierte
Mikrofinanzinstitute. Dabei handelt es sich um unverbriefte Darlehensforderungen aus Darlehen, die von
einer dritten Partei an Mikrofinanzinstitute gewahrt wurden. Die Mikrofinanzinstitute werden ihrerseits
bezlglich jeder Investition dazu verpflichtet, die Vermdgenswerte Uberwiegend zur Finanzierung ihres
eigenen Mikrofinanzierungsprogramms zu verwenden.

Daneben kann der Teilfonds in andere unverbriefte Darlehensforderungen, Aktien, Renten,
Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen,
Wandelanleihen), Zielfonds und Festgelder investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate
auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und
Devisen.

Generell ist die Anlage in flissige Mittel auf 49% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch kann, je
nach Einschatzung der Marktlage, das Netto-Teilfondsvermdgen innerhalb der gesetzlich zulassigen
Grenzen (kurzfristig) auch dartber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und dadurch kurzfristig von
dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsvermogen, je nach
Einschatzung der Marktlage, kurzfristig von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der
Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der flissigen Mittel
insgesamt eingehalten werden.

Anteile an Zielfonds kénnen bis zu einer Hochstgrenze von 10% des Netto-Teilfondsvermdgens erworben
werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Sofern der Teilfonds in Unternehmenstitel investiert, dirfen nur solche erworben werden, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden und nicht unter die generellen
Ausschlusskriterien fallen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fur den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften abschlieBen.

Der Teilfonds hat die Mdglichkeit, Vermégensgegenstande in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher
einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt sein.

Derivate kdnnen gemal den Vorgaben des Artikel 5 der Satzung eingesetzt werden. Weitere Angaben Uber
die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und
Instrumenten” des Emissionsdokuments zu entnehmen.

Hebelfinanzierung

Im Rahmen der Bruttomethode und der Commitment-Methode berechnet die Verwaltungsgesellschaft das
Risiko gemaB der AIFMD-Verordnung als die Summe der absoluten Werte aller Positionen unter
grundsatzlicher Einhaltung der in der AIFMD-Verordnung genannten Spezifikationen. Nach der
Commitment-Methode betrdgt die Hebelfinanzierung maximal 300% des Fondsvolumens, nach der
Bruttomethode betrdgt die Hebelfinanzierung maximal 300% des Fondsvolumens.
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Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich flr konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Teilfondsvermdgens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegenUlberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Teilfonds ist nur fir erfahrene Anleger geeignet, die in der Lage sind, die Risiken und den
Wert der Anlage abzuschatzen.

Der Anlagehorizont des Anlegers sollte mittel- bis langfristig ausgerichtet sein. Der moderaten
Ertragserwartung wird der Anleger durch eine moderate Risikobereitschaft gerecht.

Der Anleger ist bereit, moderate Wahrungs-, Bonitats-, Kurs- und Marktzinsrisiken einzugehen.

Teilfondsspezifischen Angaben:

ISIN: LU1106543249

Wertpapierkenn-Nummer: A12A0Y

Erstausgabepreis (zuzlglich Ausgabeaufschlag) 100,- Euro

Erstausgabetag /Erstzeichnungsperiode: 26. - 29. Januar 2015

Zahlung des Erstausgabepreises: 2. Februar 2015

Zahlung des Ausgabepreises: Innerhalb von 2 Luxemburger Bankarbeitstagen
Zahlung des Riucknahmepreises: Innerhalb von 5 Luxemburger Bankarbeitstagen
Umtausch: Der Umtausch von Aktien des Teilfonds in Aktien

anderer Teilfonds ist nicht vorgesehen.

Teilfondswahrung: EUR
Aktienklassenwahrung EUR
Geschaftsjahresende des Fonds: 31. Dezember
Erstmals: 31. Dezember 2020

Jahresbericht/Halbjahresbericht des Fonds
Erster Halbjahresbericht (ungeprift):
Erster Jahresbericht (geprdift):

30. Juni 2020
31. Dezember 2020
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Art der Aktien:

Dezimalstellen:

Mindesterstanlage:

Mindestfolgeanlage:

Sparplane fir Namensaktien, die im Aktienregister
verwahrt werden:

Sparplane fir Inhaberaktien, die im Bankdepot
verwahrt werden:

Entnahmeplan fir Namensaktien, die im
Aktienregister verwahrt werden — monatlich ab:

(Ab einem angesparten Betrag von 25.000,- Euro)

Entnahmeplane fiir Inhaberaktien, die im Bankdepot
verwahrt werden:

Bewertungstag:

Verwendung der Ertrage:

Taxe d’abonnement:

Inhaberaktien und Namensaktien

bis auf drei Dezimalstellen

1000,- Euro (gilt nicht im Falle von Sparplanen)

1000,- Euro (gilt nicht im Falle von Sparplanen)

100,- Euro

Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfiihrenden
Stelle

100,- Euro

Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfiihrenden
Stelle

Jeweils am letzten Bankarbeitstag eines Monats in
Luxemburg mit Ausnahme des 31. Dezember eines
jeden Jahres. Im Dezember findet die Berechnung
des Anteilwerts am letzten Bankarbeitstag vor dem
31. Dezember statt.

Ausschittend

0,00 % p.a.

*Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch geringere Betrage zu akzeptieren.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Hohe von bis zu
83.160,- Euro p.a. aus dem Netto-Teilfondsvermdgen. Aus dieser Vergitung werden die Leistungen der
Verwaltungsgesellschaft und des OGA-Verwalters beglichen. Diese Vergitung wird pro rata monatlich
nachtraglich auf Basis des Monatsultimovolumens am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der
Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte verfligbare Nettoinventarwert herangezogen. Die
Verwaltungsvergutung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Fondsmanagervergiitung

Der Fondsmanager erhalt fir die Erflllung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine
Vergltung in Hohe von bis zu 1,00% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergltung wird pro rata
monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Aktienklassenvermdgens zum Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte verfligbare
Nettoinventarwert herangezogen. Die Fondsmanagervergitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

3. Unterfondsmanagervergiitung

Der Unterfondsmanager erhélt fir die Erfillung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine
VergUtung in Hohe von bis zu 2 Basispunkten p.a. des US-Dollar Wahrungsbestands des Netto-
Teilfondsvermdgens zuzlglich der nachfolgenden erfolgsabhangigen Vergltung, mindestens jedoch
10.000,- Euro p.a. Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Monatsvolumens zur
Monatsmitte berechnet und dem Fonds zwei Tage vor dem letzten Bankarbeitstag eines jeden Monats in
Luxemburg in Rechnung gestellt. Diese Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der Unterfondsmanager erhalt zu Lasten des Fonds auBerdem eine erfolgsabhangige Verglitung in Héhe
von 20% des am Ende der Abrechnungsperiode festgestellten Mehrertrages gegenlber einer monatlich zur
Monatsmitte rollierenden 80%-Sicherung der US-Dollar Wahrungspositionen, auf die sich das Mandat des
Unterfondsmanagers erstreckt, jedoch hochstens 10% des Durchschnittswerts des Teilfondsvermdgens in
der Abrechnungsperiode. Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines
jeden Kalenderjahres.

Die erfolgsabhangige Vergltung kann nur entnommen werden, wenn der Mehrertrag am Ende der
Abrechnungsperiode einen bisherigen Hochststand des Mehrertrages (die sogenannte , High-Water-Mark )
Ubersteigt. Als ,High-Water-Mark” gilt dabei der Hochststand aus den Mehrertrdgen am Ende der finf
vorhergehenden Abrechnungsperioden. Solange seit Mandatierung der Unterauslagerung noch keine finf
Abrechnungsperioden vergangen sind, findet vorstehender Satz keine Anwendung; als ,,High-Water-Mark”
ist stattdessen der hochste am Ende der bislang abgeschlossenen Abrechnungsperioden erreichte
Mehrertrag bzw. der Wert vom Tag der Mandatierung maBgeblich.
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4, Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Verglitung
in Hohe von bis zu 0,125% p.a. des Netto-Teilfondsvermégen. Diese Vergiitung wird pro rata monatlich
nachtraglich auf Basis des Netto-Teilfondsvermégen zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern
der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.
Diese Verwahrstellenvergtitung unterliegt fir den Teilfonds einer Mindestgeb(hr in Hohe von 3.000,- Euro
pro Monat. Daneben erhalt die Verwahrstelle eine Jahrespauschale in Hohe von 1.500,- Euro, die am
Jahresende ausgezahlt wird. Die Verwahrstellenvergitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

5. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Verglitung
in Hohe von bis zu 0,30% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergltung wird pro rata monatlich
nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Aktienklassenvermdégen zum Monatsultimo berechnet und
ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte verfligbare Nettoinventarwert
herangezogen. Die Vertriebsstellenvergitung versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

6. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 36 der Satzung aufgefihrten Kosten belastet
werden.

Kosten, die von den Aktiondren zu tragen sind

Ausgabeaufschlag:

Bis zu 3%
(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)
Rucknahmeabschlag: entfallt
Umtauschprovision: entfallt

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Aktionar beim Erwerb von Aktien durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie
ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem
Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafir kann insbesondere
sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfihrung)
zusatzlich  berlcksichtigt. Darliber hinaus berlcksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie
Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schéatzungen fir
die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit
umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmaBigen Kosteninformationen Uber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer
dauerhaften Kundenbeziehung.
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Verwendung der Ertrdage

Die Ertrdge des Teilfonds werden ausgeschittet. Die Ausschittung erfolgt in den von der
Investmentgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstanden. Inhaber von Namensaktien werden im
Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschittung entsprechenden Anzahl von Aktien am Teilfonds
berlcksichtigt. Auf ausdricklichen Wunsch werden Ausschiittungen auch auf das vom Aktionar
anzugebende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspringlich per Lastschrift eingezogen wurde,
so erfolgt eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com veroffentlicht.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Anhang 1B

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung (EU)
2019/2088 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BIB Investments (SICAV) — KCD Mikrofinanzfonds — IlI
Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299009GCC8B59RWNL93

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
Ja O Nein

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach von % an nachhaltigen Investitionen

der EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

[0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind O mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel
Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: 70%

O Eswerden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?
Anlageziel des BIB Investments (SICAV) — KCD Mikrofinanzfonds - Il (der ,Teilfonds”) ist eine
nachhaltige Investition in wirtschaftliche Tatigkeiten, die zur Erreichung eines sozialen Ziels beitragen.
Der Teilfonds verfolgt einen ,Double-Bottom”-Ansatz, das heiBt, unter Berlicksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen und zugleich einen positiven Beitrag zur
Erreichung sozialer Ziele wie z.B. der Forderung sozial oder wirtschaftlich benachteiligter
Bevdlkerungsgruppen zu leisten. Der Teilfonds ist bestrebt, sein soziales Ziel zu erreichen, ohne dabei
der Gesellschaft und der Umwelt zu schaden.

Insbesondere verfolgt der Teilfonds das Ziel, Kreditnehmern in Schwellen- und Entwicklungslandern,
die keinen oder nur sehr eingeschrankten Zugang zu Basisfinanzdienstleistungen und dem
Kapitalmarkt haben, diesen zu ermoglichen.

Der Teilfonds beabsichtigt deshalb, ein breit diversifiziertes Portfolio mit unverbrieften
Darlehensforderungen gegen Mikrofinanzinstitute (MFI) sowie dhnliche Finanzdienstleister, die
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Kleinstgesellschaften finanzieren, und strukturierten Produkten, die derartige Darlehen oder
Mikrodarlehen darstellen, zu erwerben.

Zu den erwerbbaren Vermdgenswerten gehdren auch unverbriefte Darlehensforderungen oder
sonstige Finanzinstrumente, die im Zusammenhang stehen mit der Finanzierung von KMUs (SMEs)
und der finanziellen Inklusion sowie Investitionen in Zielfonds mit Anlagezielen, die mit dem
nachhaltigen Investitionsziel des Teilfonds Ubereinstimmen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung

des nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

In dem nachhaltigen Ansatz des Teilfonds ist die Wirkungsmessung anhand der

Wirkungsindikatoren bzw. sozialen Indikatoren eingebettet, die als Grundlage fir die

Bewertung der nachhaltigen Zielerreichung dienen.

Mittels dieser Indikatoren fur die Wirkungsmessung misst der Fondsmanager die soziale

Reichweite nach der Investitionsentscheidung und Uber die gesamte Laufzeit der

Geschaftsbeziehung, die mindestens vierteljahrlich mittels eines standardisierten und

weltweit eingesetzten Datenerfassungssystems aktualisiert wird.

Anhand der folgenden Indikatoren ist es dem Fondsmanager maéglich den positiven Beitrag

der definierten sozialen Ziele des Teilfonds messen und darstellen zu kénnen:

- Die Anzahl der mit den Investitionen erreichten Mikrofinanz-Endkunden

- Die durchschnittliche Hohe der an Endkunden ausgelegten Kredite

- Das Verhaltnis der mit den Investitionen erreichten Manner und Frauen unter den
Endkunden

- Das Verhaltnis der mit den Investitionen erreichten Endkunden im stadtischen oder
landlichen Bereich

- Die Anzahl der mit den Fondsinvestitionen erreichten Mikrofinanz-Dienstleister

- Die Anzahl der mit den Fondsinvestitionen erreichten Markte, d. h. Lander und Regionen

Der Teilfonds richtet sich nicht an ein bestimmtes vordefiniertes Ziel zur Erreichung

bestimmter Werte, sondern solche Indikatoren zeigen, dass der Teilfonds seinen

Anlageziel - eine nachhaltige Investition in wirtschaftliche Tatigkeiten, die zur Erreichung

eines sozialen Ziels beitragen - unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung erfdillt

und seine nachhaltige soziale Anlagestrategie umsetzt.

Zu den seit 2024 neu erhobenen weiteren sozialen Indikatoren gehoren:

- Der Anteil der MFls, die neben Krediten auch nicht-finanzielle Dienstleistungen anbieten

- Der Anteil der MFls, die neben Krediten auch Sparprodukte anbieten

- Das gewichtete Kreditvolumen im Portfolio flr produktive Tatigkeiten

- Die Geschlechterverteilung bei Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern und in den Leitungs-
und Kontrollorganen auf Ebene der MFls

- Geschlechtsspezifisches Lohngefalle auf Ebene der MFls

- Den Anteil der Darlehensvergabe in einkommensschwache Lander

Der Fondsmanager verfolgt die Arbeit an den Weiterentwicklungen des
Wirkungsmessungskonzepts der Cerise+SPTF Arbeitsgruppe Uber Outcomes Management
in der Mikrofinanzbranche. Ziel ist es, den Anlegern durch eine SDG-Wirkungsanalyse den
positiven Beitrag der Investitionen in Mikrofinanzfonds zur Erreichung der Nachhaltigen
Entwicklungsziele der Vereinten Nationen (SDG) gezielter aufzeigen zu kénnen.
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Fir jedes Ziel wurden die oben genannten sozialen Indikatoren gemal dem von dieser
Arbeitsgruppe im Jahr 2022 vorgeschlagenen Standardrahmen fir Outcomes Management
im Einklang mit den folgenden SDGs? ausgewahlt:

SDG 1: Keine Armut

Wir wollen sicherstellen, dass alle Manner und Frauen, insbesondere die Armen und

Schwachen, Zugang zu Mikrofinanzierungen haben. Dazu messen wir:

¢ die durchschnittliche Hohe der an Endkreditnehmerinnen und Endkreditnehmer
ausgelegten Kredite

e das Verhaltnis der mit den Investitionen erreichten Endkreditnehmerinnen und
Endkredit-nehmer im stadtischen oder landlichen Bereich

¢ den Anteil der MFls, die neben Krediten auch nicht-finanzielle Dienstleistungen
anbieten

SDG 5: Geschlechtergleichheit

Wir wollen Frauen die gleichen Rechte auf wirtschaftliche Ressourcen sowie Zugang zu

Finanzdienst-leistungen verschaffen. Hierzu werden diese Indikatoren gemessen:

e das Verhaltnis der mit den Investitionen erreichten Manner und Frauen unter den
Endkreditnehmerinnen und Endkreditnehmern

e Geschlechterverteilung bei Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern und in den Leitungs- und
Kontrollorganen auf Ebene der MFIs

e geschlechtsspezifisches Lohngefalle auf Ebene der MFls

SDG 8: Menschenwdrdige Arbeit und Wirtschaftswachstum:

Das Ziel ist die Schaffung menschenwdrdiger Arbeitsplatze und Unternehmertum, das

Wachstum von Kleinstunternehmen, unter anderem durch den Zugang zu

Finanzdienstleistungen. Dies messen wir Uber:

¢ die Anzahl der mit den Investitionen erreichten Endkreditnehmerinnen und
Endkreditnehmer

¢ Anteil der MFls, die neben Krediten auch Sparprodukte anbieten

e das gewichtete Kreditvolumen im Portfolio fir produktive Tatigkeiten

SDG 10: Weniger Ungleichheiten

Alle Menschen sollen unabhangig von Alter, Geschlecht, Behinderung, Rasse, Ethnizitat,
Herkunft, Religion, wirtschaftlichem oder sonstigem Status zu Selbstbestimmung befahigt
und ihre soziale, wirtschaftliche Inklusion gefordert werden, was zur Reduzierung von
Ungleichheit innerhalb von Landern beitragen kann. Wir messen:

e den Anteil der Darlehensvergabe in einkommensschwache Lander

Die meisten sozialen Indikatoren werden monatlich oder quartalsweise veréffentlicht,
andere aufgrund der Frequenz der Datenerhebung nur jahrlich in den periodischen
Berichterstattungen - Jahresabschluss und Social Impact Report — zur Verfligung gestellt.

Fir die DNSH-Analyse hat der Teilfonds einen konsistenten Ansatz zur Erhebung der
obligatorischen Hauptindikatoren sowie den zwei optionalen Indikatoren fiir negative
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (sog. Principle Adverse Impact, ,PAI")
bearbeitet. Alle PAls werden mit Daten auf Beteiligungsebene (Mikrofinanzinstitute sowie

22022 Brief on Outcomes Management for Financial Service Providers: A proposed standard frame-work aligned with the SDGs:
https://en.spi-online.org/files/ressources/Dimension %201/14%200utcomes % 20Management%20for % 20FSPs_%20A%20pro-
posed%20standard % 20framework %20aligned %20with %20the %20SDGs_compressed.pdf
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ahnliche Finanzdienstleister) und nicht auf Endkundenebene mittels des ESG-
Prifungsinstruments SPI Online (SPI5) erhoben. Die neue Version des Tools, das von
Cerise+SPTF in Zusammenarbeit mit verschiedenen Impact Investoren entwickelt wurde,
hat einige der PAl gemaB der EU-Offenlegungsverordnung (Sustainable Finance Disclosure
Regulation, ,SFDR") integriert. In den Fallen, in denen die Daten nicht direkt von den MFI
bereitgestellt werden konnen, arbeitet der Fondsmanager mit spezialisierten
Datenanbietern zusammen. Diese generieren relevante Naherungswerte (Proxies) auf der
Grundlage der Merkmale des Beteiligungsunternehmens, um die Offenlegung der DNSH-
Analyse in der periodischen Berichterstattung sicherzustellen. Angesichts des erwarteten
Risikoprofils der Investitionen des Teilfonds werden die nachteiligen Auswirkungen im
Zusammenhang mit einigen PAls voraussichtlich vernachlassigbar sein, jedoch wird der
Teilfonds darUber auf der Grundlage bestmoglichen BemUhens berichten, um den
Bestimmungen der Verordnung gerecht zu werden.

Die Entwicklung der o.g. sozialen Nachhaltigkeitsindikatoren und der untenstehenden
PAl-Indikatoren werden seitens des Fondsmanagements berechnet und jahrlich in der
periodischen Berichterstattung zur Verfligung gestellt.

PAl-Indikatoren Ebene Erhebung der Daten Hinweis
Treibhausgasemissionen (THG) MFI Proxy vom Datenanbieter
CO2- FuBabdruck MFI Proxy vom Datenanbieter
Treibhausgasintensitat der
Beteiligungsunternehmen MFI Proxy vom Datenanbieter

Vernachlassigbares
Engagement in Unternehmen, Risiko; Einhaltung
die im Bereich der fossilen von
Brennstoffe tatig sind MFI Beteiligungsunternehmen  Ausschlusskriterien
Anteil des Verbrauchs und der
Produktion von nicht Proxy basierend auf
erneuerbarer Energie MFI nationalen Daten

Vernachlassigbares
Risiko; Die
refinanzierten MFIs
sind aufgrund ihrer
direkten Aktivita-
ten in der
Finanzindustrie
nicht einem Hoch-
klimasektor
zuzuordnen.

Es werden
Anstrengungen fir
die Datenerhebung
des zugrunde

liegenden
Portfolios der
Energieverbrauchintensitat pro refinanzierter MFls
Sektor mit hoher Klimawirkung ~ MFI Beteiligungsunternehmen  unternommen.
Vernachlassigbares
Aktivitaten, die sich negative auf Risiko, Einhaltung
biodiversitatssensible Gebiete von
auswirken MFI Beteiligungsunternehmen  Ausschlusskriterien

Vernachlassigbares
Risiko; Einhaltung
von

Emissionen in das Wasser MFI Proxy vom Datenanbieter  Ausschlusskriterien
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10

11

12
13

14

Vernachlassigbares
Risiko; Einhaltung
von

Anteil gefahrliche Abfalle MFI Beteiligungsunternehmen  Ausschlusskriterien

VerstoBe gegen die UNGC-

Prinzipien oder OECD Leitsdtze ~ MFI Beteiligungsunternehmen

Fehlen von Prozessen und

Compliance-Mechanismen zur

Uberwachung der Einhaltung der

UNGC-Prinzipien und der OECD-

Leitsatze MFI Beteiligungsunternehmen

Nicht bereinigtes

geschlechtsspezifisches

Lohngefalle MFI Beteiligungsunternehmen

Geschlechtervielfalt im Vorstand ~ MFl Beteiligungsunternehmen

Exposition gegentiber Einhaltung von

kontroversen Waffen MFI Beteiligungsunternehmen  Ausschlusskriterien

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer
erheblichen Beeintrachtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen
Investitionsziels fiihren?

Zur Erreichung der sozialen Ziele verfolgt der Teilfonds einen nachhaltigen Ansatz unter

Berlcksichtigung der Nachhaltigkeitsstrategie des Fondsmanagers sowie der

Kapitalverwaltungsgesellschaft. In der Strategie wird besonderer Nachdruck auf die

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken und die Berlcksichtigung nachteiliger

Nachhaltigkeitsauswirkungen in dem Investmentprozess gelegt.

Bei der Investitionsentscheidung wird vorausgesetzt, dass die Investitionen keine

Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigen und die MFI sowie dhnliche

Finanzdienstleister, in die investiert wird, Gber eine angemessene Unternehmensflihrung

mit soliden Managementstrukturen (inkl. Einhaltung internationalen Normen und

Standards), Mitarbeiterbeziehungen und regulatorischen, rechtlichen sowie Compliance-

Praktiken verfligen.

Dies wird erreicht, indem die Identifizierung von Nachhaltigkeitsfaktoren und deren

Bewertung in die Due-Diligence-Prozesse und damit in die Investitionsentscheidungen

integriert wird. Bei der Bewertung der Investitionen werden international anerkannte

Prinzipien und internationale Standards berlcksichtigt:

- die Ausschlussliste der zur Weltbankgruppe gehdrenden internationalen
Entwicklungsbank (IFC),

- alle auf der harmonisierten Ausschlussliste fir fossile Brennstoffe der europaischen
Entwicklungsfinanzierungsinstitutionen (EDFI) genannten Aktivitaten im Bereich fossiler
Brennstoffe,

- Universal Standards for Social and Environmental Performance Management (USSEPM),

- Grundsatze fir den Kundenschutz im Mikrofinanzsektor (Client Protection Principles),

- die zehn Prinzipien des UN Global Compact (inkl. der UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und
Menschenrechte),

- die Leitsdtze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fur multinationale Unternehmen, und

- die Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO).
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschéftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Der Fondsmanager berlcksichtigt die obligatorischen und zwei optionale
Indikatoren fur die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaB den Regulatory
Technical Standards (RTS) der EU-Offenlegungsverordnung in den
Investitionsprozessen des Teilfonds als Teil der DNSH-Analyse. Die PAl werden im
Rahmen der Due-Diligence-Prifung durch folgenden Ansatz nach bestem
BemUhen erhoben und bewertet:
- Ausschlisse und Beschrankungen flr Investitionen auf Grundlage der
Fondsmanager-Ausschlussliste.
- Bewertung im Rahmen des Negativ- und Kontroversen-Screenings wahrend der
KYC-Prifung.
- Erhebung der Daten mittels der ESG-Prifungsinstrumentes SPI5 basierend auf
den aktuell verfligbaren Selbstauskinften der MFls.
- Wo immer keine ausreichenden oder verlasslichen Daten von den MFls verfligbar
sind, verwendet der Fondsmanager Proxy-Indikatoren.
Aufgrund seiner sozialen Ausrichtung legt der Fondsmanager einen besonderen
Fokus auf mégliche nachteilige soziale Auswirkungen, insbesondere im Hinblick
auf kontroverse Geschéaftsaktivitaten und auf die Achtung der Menschenrechte,
darunter die Einhaltung der Grundsatze fir den Kundenschutz (Client Protection
Principles).
Es wurden Einschrankungen festgestellt, die sich vor allem auf die Qualitat und
den Zeitpunkt der Datenlieferung von den MFIs beziehen. Es werden
Anstrengungen unternommen, die Zuverlassigkeit der Daten im Rahmen der Due-
Diligence zu Uberprifen. Die Nutzung von Proxys aufgrund fehlender
Datenpunkte hat den Nachteil, dass Proxys auf Branchen- und Landerdaten
basieren und somit andere spezifische Faktoren nicht berlcksichtigen, die fur den
Investitionsfall eine Rolle spielen kénnen. Zudem kdnnen die Proxy-Ergebnisse je
nach Anbieter stark variieren.
Sowohl die Bewertung und die Schlussfolgerungen der potenziellen negativen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, als auch die anhand sozialer
Indikatoren gemessenen positiven Auswirkungen der Investitionen des Teilfonds
werden im Einklang mit der Nachhaltigkeitsrichtlinie des Fondsmanagers
Uberwacht. Alle PAI-Daten sind dokumentiert und werden jahrlich mittels SPI5
gepruft. Die Ansatze zur Datenerhebung werden bei Bedarf Uberarbeitet. Durch
die Besuche vor Ort, den standigen Austausch mit den MFIs und das laufende
Monitoring stellt der Fondsmanager die kontinuierliche Uberwachung der
definierten ESG-Kriterien und die Identifizierung eventueller Nachhaltigkeitsrisiken
sicher.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen
fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang?

Die Einhaltung der OECD-Leitsatze und der Leitprinzipien der Vereinten Nationen
flr Wirtschaft und Menschenrechte (sog. Minimum Safeguards) bei den
Investitionen der Teilfonds wird durch eine Auswahl von Indikatoren im
qualitativen Teil der Fragen im SPI5 gepriift.
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Die Cerise+SPTF Social Investor Working Group (SIWG) hat dafir einen Ansatz fir
Investoren der Mikrofinanzbranche entwickelt, um die Einhaltung der Minimum
Safeguards durch SPI5 zu Uberprifen. Dieser wird von dem Fondsmanager als
Leitfaden fir die Prifung der Einhaltung angewendet.

Neben sozialen Themen (Menschenrechte inkl. Arbeitnehmerrechte)
bertcksichtigt der Fondsmanager auch Aspekte der Governance (Bestechung und
Korruption, Besteuerung und Fairer Wettbewerb).

Der Fokus liegt insbesondere auf der Implementierung von internen Prozessen
und Compliance-Mechanismen der MFI zur Uberwachung der Einhaltung der
~Minimum Safeguards”. Diese Themen werden im SPI5 wie folgt abgedeckt:

Themen SPI5 Kommentare

Menschenrechte Ja SPI5 wurde entwickelt, um sicherzustellen, dass die Branche der

(inkl. finanziellen Inklusion die Menschenrechte (inkl.

Arbeitnehmerrechte) Arbeitnehmerrechte), insbesondere die Grundsatze fir den
Kundenschutz (,,Client Protection Principles”), einhalt.

Bestechung und Ja SPI5 adressiert dieses Thema. Fir die Prifung werden auch

Korruption andere interne Tools des Fondsmanagers (z.B. KYC-Prifung,
vertragliche Vereinbarungen) angewendet.

Besteuerung Nein ' SPI5 integriert nur eine Frage Uber Sanktionen bzgl.

Steuerhinterziehung oder Steuervermeidung.
Die Prifung der Steuerehrlichkeit wurde daher vertraglich
vereinbart.

Fairer Wettbewerb Ja Es gibt keine allgemeinen Wettbewerbsgesetze und -
vorschriften flr den Sektor der finanziellen Inklusion. Dennoch
ist dieses Thema fir den Mikrofinanzsektor in jedem Land
relevant, da MFI den lokalen Gesetzen zur fairen Preisgestaltung
(d.h. Preise sollten nicht das Ergebnis von Absprachen zwischen
Marktteilnehmern ~ sein) und  zur  Transparenz  von
Dienstleistungen unterliegen. Der SPI5 befasst sich speziell mit
der Frage der Transparenz von Dienstleistungen.

Auf Grundlagen der Daten wird ein ESG-Scoring Wert ermittelt, der als Indikator fur
die ESG-Performance der MFI verwendet wird. Der ESG-Score bewegt sich zwischen
0-100, wobei ein hoher ESG-Score ein Zeichen fir mehr Nachhaltigkeit, fir eine
umfassendere Einhaltung der ,,Minimum Safeguards” und fir eine hohere
Berucksichtigung 6kologischer Risiken ist.

" Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden bei
dem Teilfonds als Teil der DNSH-Analyse berlcksichtigt. Die PAl-Indikatoren fir die DNSH-
Analyse werden mittels des ESG-Prifungsinstruments SPI Online (SPI5) direkt von den
Mikrofinanzinstituten (MFI) sowie dhnlichen Finanzdienstleistern erhoben. Wo die Daten
nicht direkt von den MFI bereitgestellt werden kdnnen, arbeitet der Fondsmanager mit
spezialisierten Datenanbietern zusammen, um die Offenlegung der DNSH-Analyse in der
periodischen Berichterstattung sicherzustellen. Bei Investitionen in Zielfonds wird geprift,
ob die Strategie des Zielfonds zur Bericksichtigung der PAl-Indikatoren im Einklang ist mit
der Strategie dieses Teilfonds.

[ Nein,
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Auswahlprozess der Investitionen in MFI und ahnliche Finanzdienstleister wird durch ein
qualitatives und guantitatives Screening-Verfahren basierend auf folgenden
Nachhaltigkeitsansatzen des Fondsmanagements durchgeflhrt:

1. Ausschlusskriterien,

2. Normbasiertes Screening,

3. Positivkriterien (Mindeststandards),

4. ESG-Integration durch die explizite Einbeziehung von ESG-Kriterien bzw. -Risiken in die
traditionelle Finanzanalyse.

Letztere wird durch die Analyse und Bewertung von:

o einer guten Unternehmensfiihrung,

o einer umfassenden finanziellen Analyse, und

o der ESG-Performance der MFI durchgefihrt.

Die 0.g Kriterien werden periodisch Uberwacht. Eine allgemeine Neubewertung wird im Rahmen
von Darlehensvergaben vorgenommen. Bei jeder Investitionsentscheidung werden die sozialen
Kennzahlen und das ESG-Perfomance Scoring in den Investitionsprozess miteinbezogen.

Auf diese Weise kann die Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds regelmaBig Uberpraft
und sichergestellt werden.

Bei der Auswahl von Zielfonds-Investitionen wird im Wesentlichen gepruft, ob der Zielfonds als Arti-
kel-9-Fonds gemaB der EU-Offenlegungsverordnung klassifiziert wurde und ob die Anlageziele mit
denen des Teilfonds im Wesentlichen tbereinstimmen. Es erfolgt eine Bewertung der
Mindestkriterien des Zielfonds, darunter die Prifung der guten Unternehmensfihrung, die auf
Ebene des Zielfonds flr seine Investitionen vorgenommen werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir
die Auswahl der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels verwendet werden?

Die Auswahl von den Investitionen wird auf Grundlage der oben genannten Ansatze (1.
Ausschlusskriterien, 2. Normbasiertes Screening, 3. Positivkriterien (Mindeststandards) und
4. ESG-Integration in der Analyse und Bewertung) durchgefihrt:

1. In die Investitionsentscheidungen werden Ausschlusskriterien einbezogen, die
ethisch/moralisch-kontroverses Verhalten verhindern und Reputationsrisiken zu verringern
helfen sollen. Damit soll dazu beigetragen werden, dass grundsatzlich keine Mittel an MFI
sowie ahnliche Finanzdienstleiter flieBen, durch deren Aktivitaten aus der Sicht des
Fondsmanagers inakzeptable negative Auswirkungen auf bestimmte Umwelt- und
Sozialfaktoren zu erwarten sind. Die Ausschlusskriterien orientieren sich an der
Ausschlussliste der zur Weltbankgruppe gehorenden internationalen Entwicklungsbank
IFC.

Diese Ausschlussliste gilt als ein Industriestandard im Bereich finanzieller Inklusion bzw.
Mikrofinanzierung. Die Ausschlussliste des Fondsmanagers beinhaltet auch alle auf der
harmonisierten Ausschlussliste fir fossile Brennstoffe der europaischen
Entwicklungsfinanzierungsinstitutionen (EDFI) genannten Aktivitaten im Bereich fossiler
Brennstoffe. Der Fondsmanager schlieBt die Refinanzierung der Geschaftsaktivitaten und
Geschaftsbereiche der MFI aus, die gegen diese internationalen Standards verstoBen, wie
beispielsweise Tabak, Gllcksspiel, Aktivitaten im Bereich der fossilen Brennstoffe (PAI 4)
und kontroverse Waffen (PAI 14).

Grundlage fur die Einhaltung der Ausschlusskriterien Gber die gesamte Laufzeit der
Geschaftsbeziehung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen vor Auszahlung, in
denen sich die Mikrofinanzinstitute sowie ahnliche Finanzdienstleister verpflichten, die
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einkommensschaffenden Aktivitaten der Endkunden gemaB der Ausschlussliste zu
evaluieren.

2. Wie oben bereits erwahnt, richtet der Fondsmanager das Screening-Verfahren der
Investitionen mittels des ESG-Prifungsinstruments SPI Online (SPI5) an relevanten
internationalen Sozialstandards und -prinzipien und deren Einhaltung (Normbasiertes
Screening) aus.

3. Die Anforderungen gemal §222 Mikrofinanzinstitute des Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) stellen Positivkriterien inkl. Mindeststandards dar.

Hierbei handelt es sich um Kriterien, die nachweisen, dass die Haupttatigkeit der MFI die
Finanzierung von Klein- und Kleinstunternehmern fir deren unternehmerische Zwecke ist.
Positiv bewertet werden Mikrofinanzinstitute, die an den BedUrfnissen der Menschen vor
Ort ausgerichtet sind. Im Falle eines Finanzinstituts, das die 0.g. positiven Kriterien gemaB
§222 KAGB nicht erfillt, wird der gezielte Zweck der Darlehensvergabe fir die finanzielle
Inklusion (Use of Proceeds) vertraglich definiert.

4. Neben der Priifung einer guten Unternehmensfiihrung wird eine umfassende finanzielle
und ESG-Analyse jeder Investition durchgefihrt. Durch die einheitliche Erhebung der Daten
mittels des SPI Online (SPI5) lasst sich die soziale und umweltfreundliche Performance der
MFIs besser vergleichen und die Mikrofinanzinstitutionen selbst kénnen leicht erkennen,
mit welchen MaBnahmen sie die Erreichung ihrer sozialen Ziele noch besser umsetzen
konnen.

Bei Investitionen in Zielfonds wird gepruft, ob die Strategie des Zielfonds zur
Berlcksichtigung der PAl-Indikatoren flr die DNSH-Analyse im Einklang ist mit der
Strategie dieses Teilfonds. Darlber hinaus wird Uberprift, ob der Zielfonds in seinem
Investmentprozess Ausschlusslisten und ESG-Prifungen anwendet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zum Zeitpunkt der Aufnahme einer Geschaftsbeziehung werden die internen Richtlinien
von den MFI sowie ahnlichen Finanzdienstleistern geprift und eine Know-Your-Customer-
Prifung (KYC) wird durchgefihrt.

Strenge MaBnahmen zur Bekampfung von Geldwasche und Korruption missen etabliert
sein. Darlber hinaus ist Teil eines jeden Due-Diligence-Verfahrens die Uberpriifung der
Strategie und der sozialen Mission. Die Mitarbeiter des Fondsmanagers flihren personliche
Gesprache mit dem Management und Mitarbeitenden, um noch offene Punkte in der
Prifung der Governance zu beantworten und bereits erhaltene Informationen des MFI zu
verifizieren.

Die Analyse der Governance erfolgt qualitativ durch einen Fragenkatalog und wird anhand
von persdnlichen Gesprachen und offizieller Dokumentation Uberprift, z.B. den gepriften
Jahresabschlissen, Registrierungen, glltigen Lizenzen, Satzungen und internen Richtlinien.
Diese Uberprifung sowie die Priifung der Einhaltung der OECD-Leitsatze und der
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte (sog. Minimum
Safeguards gemaRB SFDR) wird durch die Nutzung des ESG-Prifungsinstruments SPI Online
(SPI5) erganzt.
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Wie sehen die Vermégensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen
aus?

Investitionen —

#2 Nicht nachhaltige
Investitionen

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen. Der Mindestanteil dieser Investitionen betragt 70 %.

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen, die nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel
erreicht?

Der Teilfonds erwirbt unverbriefte Darlehensforderungen vornehmlich in USD und EUR von
den MFI sowie ahnlichen Finanzdienstleistern aus Entwicklungs- und Schwellenlandern. Die
Vergabe von Darlehen in Lokalwahrung wird auf eine kontinuierliche Weise ausgebaut. Da
der Teilfonds in EUR denominiert ist, werden Fremdwahrungspositionen grundsatzlich
gegen EUR abgesichert. Der Fondsmanager setzt daher fir den Teilfonds derivative
Finanzinstrumente zu Anlage- und Absicherungszwecken ein. Damit helfen die Derivate
nur indirekt, um die durch den Teilfonds geférderten nachhaltigen Ziele zu erreichen. Die
Derivate fallen unter die Kategorie "nicht nachhaltige Investitionen”.

In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

0%. Das Hauptziel der Teilfonds besteht darin, einen Beitrag zu sozialen Zielen zu leisten. Daher
verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines Gesamtvermdgens in
Okologisch- nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemal Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung
(2020/852) zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die gemaB Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie-Verordnung (2020/852) als
Ermoglichende- bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.
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Mit Blick auf die EU- Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich

e e fossiles Gas und/oder Kernenergie?® investiert?
umfassen die Kriterien
flr fossiles Gas die O Ja

Begrenzung der

Emissionen und die

Umstellung auf

erneuerbare Energie Nein
oder CO2-arme

Kraftstoffe bis Ende

O In fossiles Gas O In Kernenergie

2055, B dtiEren Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Kernenergie Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der

beinhalten umfassende Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in
ig?igﬁf;r;zggs_ Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die
vorschriften. zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts

zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
Ermoglichende

Tatigkeiten wirken

unmittelbar 1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der
ermdglichend darauf Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne
hin, dass andere Staatsanleihen* Staatsanleihen*
Tatigkeiten einen
. . 0,
wesentlichen Beitrag zu = Taxonomiekonform: - 0% = Taxonomiekonform: - 0%
i Fossiles Gas Fossiles Gas
Idgn Umweltzielen 0% 0%
eisten. = Taxonomiekonform: = Taxonomiekonform:
Kernnergie Kernnergie
Ubergangstatigkeiten _
ind Tatigkeit i di = Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
singriatigkeiten, 1uradie (ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
es noch keine CO2- und Kernernergie) und Kernernergie)
armen Alternativen gibt Nicht Nicht
. 1009 i 100%
und die unter anderem taxonomiekonform %o taxonomiekonform (¢}
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen Taxonomiekonform: Fossiles 0% Taxonomiekonform: 0%
entsprechen. i
Gas Fossiles Gas
Taxonomiekonform: 0% Taxonomiekonform: 0%
Kernenergie Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne 0% Taxonomiekonform (ohne 0%
fossiles Gas und fossiles Gas und
Kernenergie): Kernenergie):
Andere Anlagen: 100% Andere Anlagen: 100%

* FUr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenuber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten
und ermdglichende Tatigkeiten?

Ubergangstatigkeiten: 0%

Ermoglichende Tatigkeiten: 0%

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz"”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

0%.

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, belduft sich auf 0%.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel?
70%. Ziel der Anlagestrategie des Teilfonds sind nachhaltige Investitionen, die zur Erreichung eines
sozialen Ziels beitragen. Im Bereich Mikrofinanz sind dies insbesondere Investitionen an
Mikrofinanzinstitute (MFI) sowie ahnliche Finanzdienstleister, die neben Mikrokrediten auch den
Zugang zu Sparkonten, Versicherungsleistungen sowie Geldtransfers ermdglichen. Die Angebote
richten sich dabei an Menschen, die z.B. wegen fehlender Sicherheiten von reguldren Banken und
Versicherungen als Kunden abgelehnt werden. Die Investitionen tragen daher zur Bekdmpfung von
Ungleichheiten bei, férdern die soziale Integration oder werden zugunsten wirtschaftlich oder sozial
benachteiligter Bevolkerungsgruppen getatigt. Auch die Finanzierung von Finanzdienstleistern, die
sich auf BedUrfnisse von kleinen- und mittleren Unternehmen (KMU) spezialisiert haben, sowie
Investitionen in Zielfonds, deren Nachhaltigkeitsziele und Anlagestrategie im Einklang mit der des
Teilfonds stehen, rechnen wir diesem Segment zu.

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen belauft sich auf 70%

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Teilfonds halt liquide Mittel in Form von Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten und

-fonds oder anderen liquiden Mitteln vor. Diese Liquiditat fallt unter die nicht nachhaltigen
Investitionen, da die 0.g. Kriterien bei der Liquiditat nicht bertcksichtigt werden.

Daneben kann der Teilfonds in Geldmarktinstrumente und -fonds, Termin- und Festgelder
investieren. Zudem halt der Fonds unverbriefte Darlehensforderungen. Hierzu gehdren aktuell
Investitionen in Holding-Gesellschaften oder andere Refinanzierer der finanziellen Inklusion, die
wiederum in MFI sowie dhnliche Finanzdienstleister investieren. Dieser Anteil kann je nach
Marktanfrage variieren. Er wird als nicht nachhaltige Investition eingestuft, sofern der
Fondsmanager bei diesen Investitionen weder die Erhebung der sozialen Kernindikatoren noch die
obligatorischen Hauptindikatoren flr negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren als Teil
der DNSH-Analyse berlcksichtigen kann. Nichtdestrotz werden die anderen o.g. Kriterien bei der
Investitionsentscheidung, wie z.B. Priifung des Beitrags zu den sozialen Zielen (finanzielle
Inklusion), Ausschlusskriterien, gute Unternehmensfiihrung u.a. eingehalten. Die Einhaltung der
OECD-Leitsatze und der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte
far die Investitionen der Teilfonds wird durch eine Auswahl von Indikatoren im qualitativen Teil des
SPI5 geprift.

Der Fondsmanager wird dieses Tool auch flr die Prifung der Einhaltung der Minimum Safeguards
bei den Refinanzierer im Portfolio anwenden.
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l\’. Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als
Referenzwert bestimmt?

Bei den

Referenzwerten

handelt es sich um O Ja

Indizes, mit qlenen Nein

gemessen wird, ob

das Finanzprodukt

die beworbenen Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren
e kontinuierlich im Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel

sozialen Merkmale

arreicht. beriicksichtigt?

Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels bei diesem
Finanzprodukt bestimmt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels bei diesem
Finanzprodukt bestimmt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels bei diesem
Finanzprodukt bestimmt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels bei diesem
Finanzprodukt bestimmt.

| :l Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://www.ipconcept.com/ipc/de/fondsueberblick.html
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Satzung
des
BIB Investments (SICAV)
I. Name, Sitz, Dauer und Zweck der Investmentgesellschaft
Artikel 1 Name

Zwischen den erschienen Parteien und allen, die Eigentlmer von spater ausgegebenen Aktien werden,
wurde am 1. Januar 2020 eine Investmentgesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft als , Société
d’investissement a capital variable”, unter dem Namen BIB Sustainable Finance (SICAV)
(,Investmentgesellschaft” oder “Fonds”) gegriindet, welche am 20. Mai 2025 in BIB Investments (SICAV)
umbenannt wurde. Die Investmentgesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds
(, Teilfonds") umfassen kann. Diese Teilfonds sind vermdgensrechtlich und haftungsrechtlich getrennt. Im
Verhaltnis der Aktionare untereinander wird jedes Teilfondsvermogen als eigenstandiges Zweckvermdgen
behandelt. Die Rechte von Aktionaren und Glaubigern im Hinblick auf ein Teilfondsvermégen, beschranken
sich auf die Vermdgensgegenstande dieses Teilfondsvermadgens. Fir die auf das einzelne Teilfondsvermogen
entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffenden Teilfondsvermogen.

Artikel 2  Sitz der Investmentgesellschaft
Gesellschaftssitz ist Strassen, GroBBherzogtum Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft (,Verwaltungsrat”) kann der
Gesellschaftssitz an einen anderen Ort innerhalb der Gemeinde Strassen verlegt werden und kdnnen
Niederlassungen und Reprasentanzen an einem anderen Ort innerhalb des GroBherzogtums Luxemburg sowie
im Ausland gegriindet oder eréffnet werden.

Aufgrund eines bestehenden oder unmittelbar drohenden politischen, militarischnen oder anderen Notfalls
von hoherer Gewalt auBerhalb der Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussmdglichkeit der
Investmentgesellschaft, der die normale Geschaftsabwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen
Verkehr zwischen dem Gesellschaftssitz und dem Ausland beeintrachtigt, kann der Verwaltungsrat durch
einen einfachen Beschluss den Gesellschaftssitz voriibergehend bis zur Wiederherstellung von normalen
Verhaltnissen ins Ausland verlegen. In diesem Falle wird die Investmentgesellschaft die Luxemburger
Staatszugehorigkeit jedoch beibehalten.

Artikel 3 Dauer

Die Investmentgesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Auflésung kann jederzeit durch eine Generalversammlung beschlossen werden und zwar in der Form,
wie sie flr Satzungsanderungen vorgesehen ist und gemaB Artikel 7 dieser Satzung.
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Artikel 4  Zweck der Investmentgesellschaft

1. AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in zuldssigen Vermogenswerten
nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemaB Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010") mit dem Ziel einer
angemessenen Wertentwicklung zugunsten der Aktiondre durch Festlegung einer bestimmten
Anlagepolitik zu erwirtschaften.

2. Die Investmentgesellschaft kann unter Berlcksichtigung der im Gesetz vom 17. Dezember 2010 und
im Gesetz vom 10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaften (einschlieBlich nachfolgender
Anderungen und Erganzungen) (,, Gesetz vom 10. August 1915") festgelegten Bestimmungen, alle
MaBnahmen treffen, die ihrem Zweck dienen oder nltzlich sind.

Artikel 5  Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

1. Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung und nach
der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt unter
dem Punkt ,Anlagepolitik” beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen angelegt. Falls die
steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen fur einen Teilfonds angewandt werden, so gelten diese
stets zusatzlich zu den und unter Berlcksichtigung der aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen.

Im Rahmen der Umsetzung der fondsspezifischen Anlagepolitik dirfen fir den Fonds:

a) hinsichtlich Anteilen an risikogemischten Investmentvermdgen ausschlieBlich Anteile an
folgenden Investmentfonds und/oder Investmentgesellschaften erworben werden:

(1) In der Bundesrepublik  Deutschland aufgelegte  Sondervermdégen  und/oder
Investmentaktiengesellschaften, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG erflllen,

und/oder

auslandische Investmentvermogen, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG
entsprechend erfillen,

und/oder

(2) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermdégen im Sinne des § 220 des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuches (“KAGB") (,,Sonstige Investmentvermdgen”), die ihre
Mittel nicht selbst in andere Investmentvermogen nach Nr. 1 a) (2) anlegen,

und/oder

EU-Investmentvermdgen  und/oder  auslandische  Investmentvermdgen, die die
Voraussetzungen flr Sonstige Investmentvermdgen entsprechend erfiillen und die ihre
Mittel nicht selbst in andere Investmentvermdgen nach Nr. 1 a) (2) anlegen,

und/oder

(3) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermdgen im Sinne des § 218
KAGB (,,Gemischte Investmentvermdgen”),
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b)

und/oder

EU-Investmentvermdgen  und/oder  auslandische  Investmentvermdgen, die  die

Voraussetzungen fur ,, Gemischte Investmentvermdgen” entsprechend erfillen,

und/oder

(4) andere Investmentvermdgen, die

in ihrem Sitzland nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
wirksamen Gffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und
ausreichende Gewahr flir eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen der
Aufsichtsbehorde in deren jeweiligem Sitzland und CSSF besteht, und

bei denen das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines Anlegers in ein
Investmentvermogen, das der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, gleichwertig ist und
bei denen insbesondere die Vorschriften flr die getrennte Verwahrung der
Vermogensgegenstande, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und die
Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind, und

bei denen die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die
Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden, und

bei denen die Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden
und die Anleger das Recht zur Riickgabe der Anteile haben

(insgesamt die , Zielfonds” genannt).

Die Anteile der vorgenannten Zielfonds sind in der Regel nicht bdrsennotiert. Soweit sie

bérsennotiert sind, handelt es sich um eine Borse in einem Mitgliedstaat des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum, in einem anderen OECD-Land, Liechtenstein oder in

Hongkong.

Wertpapiere erworben werden,

(1)

die an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

die ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist;

72



deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren
Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

deren Zulassung an einer Bdrse zum Handel oder deren Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen  Wirtschaftsraum nach  den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten  Marktes von der CSSF  oder der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

in Form von Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen;

die in Auslbung von Bezugsrechten, welche zum Vermogen des Fonds gehoren,
erworben werden;

Wertpapiere in Form von Anteilen an geschlossenen Fonds, die die in Artikel 2 Abs. 2
Buchstabe a und b der Richtlinie 2007/16/EG genannten Kriterien erflllen;

Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

(1)

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist,

von der Europaischen Union, der Bundesrepublik Deutschland, einem Sondervermogen
der Bundesrepublik Deutschland, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union, der Europaischen
Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,
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(4)  von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
vorgenannten Nummern (1) und (2) bezeichneten Markten gehandelt werden,

(5)  von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, begeben oder garantiert werden,

(6)  von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF
oder der Bundesanstalt firr Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Rechts der
Europaischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden,

(7)  von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

e um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro, das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des
Rates vom 25. Juli 1978 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages
Uber den Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen, die zuletzt
durch Artikel 1 der Richtlinie 2012/6/EU geandert worden ist,

e um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe flr die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder

e um einen Rechtstrager, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von der Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll, handelt.
FUr die wertpapiermaBige Unterlegung und die von einer Bank eingerdumte Kreditlinie
gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Die unter Nr. 1 (c) genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie die
Voraussetzungen des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erflllen. Fir
Geldmarktinstrumente gemaf vorgenannter Nr. 1. ¢) (1) und (2) gilt Artikel 4 Absatz 3 der Richtlinie
2007/16/EG.

Die unter Nr. 1 (c) (3) bis (7) genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn
die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Gber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt und zusatzlich die Kriterien des Artikels 5 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG
erfillt sind. Fir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten, die nach Nr. 1 (c) (3) von einer regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaates der Europaischen Union oder von einer
internationalen &ffentlich-rechtlichen Einrichtung im Sinne der Nr. 1 (c) (3) begeben werden, aber
weder von diesem Mitgliedstaat oder, wenn dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates garantiert werden und fir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Nr. 1 (c) (4)
und (7) gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2007/16/EG; fir den Erwerb aller anderen
Geldmarktinstrumente nach Nr. 1 (c) (3) auBer Geldmarktinstrumenten, die von der Europaischen
Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union begeben oder
garantiert wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4 dieser Richtlinie. Fir den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten nach Nr. 1 (c) (5) und (6) gelten Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um
Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
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Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, Artikel 6 der Richtlinie 2007/16/EG.

Die oben unter Nr. 1 b) (1) bis (4) genannten Wertpapiere und die unter Nr. 1. (c) (1) bis (4) genannten
Geldmarktinstrumente werden nur erworben, wenn sie zum Handel an Borsen zugelassen oder dort
an einem organisierten Markt zugelassen oder einbezogen sind, der sich innerhalb von Nordamerika,
Stdamerika, Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa befindet, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist.

d) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten kénnen
bei Kreditinstituten getatigt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem
Mitgliedsstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europadischen Wirtschaftsraum hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittstaat
liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

e) abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, erworben werden, die an einem der unter den Absatzen 1. b) (1) oder (2)
bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente,
die nicht an einer Borse gehandelt werden (,, OTC-Derivate”), sofern

e s sich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentanteile oder
um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der jeweilige
Teilfonds gemaB seiner Anlagepolitik investieren darf,

e die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen sind,

e die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verauBert,
liquidiert oder durch ein Geschaft glattgestellt werden kénnen und,

o diese Derivate und OTC-Derivate, ohne den Anlagecharakter des Fonds zu verdndern, im
Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios des Fonds eingesetzt werden.

f) vorgenannte abgeleitete Finanzinstrumente (, Derivate”), bei deren Basiswert es sich nicht um
einen unter Nr. 1 e) genannten Basiswert handelt,

o) unverbriefte  Darlehensforderungen. Als  wesentliches Merkmal fir  unverbriefte
Darlehensforderungen gilt, dass es sich um eine von Dritten im Wege einer Abtretung
erworbene unverbriefte Darlehensforderung handeln muss.

h) sonstige Anlageinstrumente im Sinne des §198 KAGB
2. Risikostreuung/Ausstellergrenzen/Auswahlkriterien fir Zielfonds
a) Beider Anlage in Zielfonds:

Fir das Fondsvermogen dirfen nicht mehr als 30% des Netto-Fondsvermdgens in Anteilen von
.Zielfonds” die vorstehend unter Nr. 1. a) (2) aufgefiihrt sind, angelegt werden.

FUr das Fondsvermogen durfen Anteile an , Zielfonds”, die vorstehend unter Nr. 1. a) aufgefihrt sind,
nur dann erworben werden, wenn jeder dieser ,Zielfonds” nach seinen Anlagebedingungen, der
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Satzung bzw. des Gesellschaftsvertrags seinerseits insgesamt hochstens 10% des Wertes seines
Vermogens in Anteilen an anderen ,Zielfonds” anlegen darf.

Das Fondsvermdgen darf nicht mehr als 20% des Netto-Fondsvermdgens in Anteilen eines Einzigen
der vorstehend unter Nr. 1. a) aufgefihrten ,Zielfonds” anlegen.

Fir das Fondsvermogen dirfen nur Anteile an ,Zielfonds”, die vorstehend unter Nr. 1. a) (2)
aufgefihrt sind, erworben werden, die ihre Mittel nicht selbst in andere Zielfonds, die vorstehend
unter Nr. 1. a) (2) aufgeflhrt sind, anlegen.

FUr das Fondsvermdgen ist der Erwerb von Anteilen an ,Zielfonds”, die vorstehend unter Nr. 1. a)
(2) aufgefiihrt auf bis max. 10% des Netto-Fondsvermdgens begrenzt, wenn diese keiner mit den
Anforderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs vergleichbaren staatlichen Aufsicht unterliegen.

FUr das Fondsvermdgen dirfen Anteile an , Zielfonds”, die vorstehend unter Nr. 1. a) (2) aufgefiihrt
sind nur dann erworben werden, wenn nicht mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder
Fondsmanager erworben werden.

Bei der Auswahl und Uberwachung der Zielfonds, die vorstehend unter Nr. 1 a) (2) aufgefiihrt sind,
wendet der Fondsmanager ein sorgfaltiges Selektions- und Kontrollverfahren (sog. ,Due Diligence”)
an, welches grundsatzlich die folgenden Kriterien umfasst:

Quantitative Fondsanalyse:

Umfangreiche Analyse von Performance- und Risikokennzahlen (hier insbesondere
Standardabweichung, Max. Drawdown und Sharpe Ratio) Uber verschiedene Zeitraume innerhalb
der Peergroup des Zielfonds.

Qualitative Fondsanalyse:

- Uberprifung und Einschatzung des Investmentprozesses

- Detailfragen zum Fondsmanager, Research-Kapazitaten und zum Fondsmanager-Track-Record

- Anlagephilosophie und Management-Stil

- Prifung der Fondskosten (und Einschatzung, ob der Fonds nach Kosten eine Outperformance
generieren kann)

- Fondszulassung, Abwicklung, Rlckgabefristen

Die quantitative und qualitative Fondsanalyse hat das Ziel, Fonds zu selektieren, die in der jeweiligen
Marktphase einen Mehrwert erbringen (Risikosenkung und/oder Outperformance zum Sektor).

Die vorgenannten Auswahlkriterien fir Zielfonds sind nicht als abschlieBend zu verstehen. Erganzend
kdnnen weitere hier nicht aufgefihrte Kriterien eingesetzt werden, um kurzfristigen Trends und
zuktnftigen Entwicklungen Rechnung zu tragen.

Hinsichtlich der fir die Anlage der Zielfonds mal3geblichen Personen beurteilt der Fondsmanager, ob
die fUr die Anlageentscheidung verantwortlichen Personen dieser Zielfonds Uber eine allgemeine
fachliche Eignung verfliigt und ein dem Fondsprofil entsprechendes Erfahrungswissen sowie
praktische Kenntnisse vorliegen.

Die Zielfonds koénnen unterschiedliche Merkmale haben sowie verschiedene Anlagestrategien
verfolgen und daher unterschiedliche Anlagegrundséatze und Anlagegrenzen aufweisen. Sie dirfen
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allerdings nicht zur Generierung von Leverage Kredite von mehr als 20% des Netto-
Teilfondsvermdgens aufnehmen, Derivate, die zu einem Leverage von mehr als 200% fUhren oder
Wertpapierdarlehen einsetzen, wenn die Rlckerstattung des Darlehens spater als 30 Tage nach der
Ubertragung der Wertpapiere fallig ist oder wenn der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere
15% des Netto-Teilfondsvermogens Ubersteigt oder Leerverkaufe tatigen. Durch den Einsatz von
Krediten erhoht sich das Risiko der Zielfonds. Im Ubrigen ist eine Beschrankung auf Zielfonds mit
bestimmten Anlagestrategien nicht vorgesehen. Die Zielfonds dirfen allerdings keine Immobilien-
Sondervermdgen i.S.d. §§ 230-260 KAGB oder vergleichbare EU-AIF oder auslandische AlF sein. Der
Sitz der Zielfonds kann weltweit sein.

Der Umfang, in welchem diese Zielfonds in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und in Anteile
oder Aktien von Zielfonds investieren, ist unter Berlcksichtigung der Nr. 2. a) nicht begrenzt.

Die Vermdgensgegenstande dieser Zielfonds mussen von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder
die Funktionen der Verwahrstelle missen von einer vergleichbaren Einrichtung (Prime Broker)
wahrgenommen werden.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer
Verwaltungsvergttung auf der Ebene der Zielfonds kommen. Der Jahresbericht des Fonds wird fir
den jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergltung
maximal ist, welche der Teilfonds sowie der Zielfonds zu tragen haben.

Jeder Teilfonds eines Zielfonds mit mehreren Teilfonds ist als eigenstandiger Zielfonds anzusehen,
unter der Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten gegentber nicht gesamtschuldnerisch fir
Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds haften.

b) Weitere zielfondsspezifische Angaben

e Es kann bei der Investition in Anteile von Zielfonds auch in Investmentvermdgen investiert
werden, bei denen die Riicknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt.

e Der Fonds darf nicht in Anteile auslandischer Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der
Bekdampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung nicht im Sinne internationaler
Vereinbarungen kooperieren (Non-Cooperative Countries and Territories (NCCTs)).

e FUr den Fonds dirfen keine Anteile von Venture Capital-, Infrastruktur- und Private-Equity-
Fonds sowie von Hedgefonds und Immobilienfonds erworben werden.

Q) Bei der Anlage in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und OTC-Derivaten:

(1) Es durfen maximal 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten angelegt werden.

(2) Es dirfen nicht mehr als 20% der verbrieften Rechte derselben Art ein und desselben
Emittenten erwerben,

(3) Das Ausfallrisiko bei Geschaften des jeweiligen Teilfonds mit OTC-Derivaten darf
folgende Satze nicht Gberschreiten:

o 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut
ist, das seinen Sitz in einem EU-Mitgliedsstaat hat oder Aufsichtsbestimmungen
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unterliegt, die nach Auffassung der CSSF den Anforderungen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind;

e 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in allen anderen Fallen.

Die in den vorstehenden Punkten (1) und (2) aufgeflhrten Beschrankungen sind nicht auf verbriefte
Rechte anwendbar, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD oder seiner Gebietskorperschaften
oder von supranationalen Einrichtungen oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder
internationalen Charakters begeben oder garantiert werden. In jedem Fall mussen die im
Fondsvermdgen enthaltenen Wertpapiere aus sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der
Wert der Wertpapiere, die aus ein und derselben Emission stammen, 30% des Netto-
Fondsvermdgens nicht Uberschreiten darf.

d) Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und Einlagenzertifikate

Der jeweilige Teilfonds kann fliissige Mittel im Sinne von Nr. 1. ¢) und d) in Hohe von bis zu 49%
seines Netto-Fondsvermégens halten.

Die flussigen Mittel kdnnen auch auf eine andere Wahrung als die des Fonds lauten.

Bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls anderen Kreditinstituten kénnen jeweils nicht mehr als
20% des Wertes des jeweiligen Teilfondsvermdgens als Bankguthaben gehalten werden.

Kreditaufnahme und Belastungsverbote

a) Der Fonds kann fortlaufend bei Kreditinstituten erstklassiger Bonitat, die auf diese Art Geschaft
spezialisiert sind, und bei der Verwahrstelle Kredite aufnehmen.

b) Die zum jeweiligen Teilfondsvermdgen gehdrenden Vermogensgegenstandedirfen nicht
verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten
werden, es sei denn, es werden Kredite im Sinne des nachstehenden Buchstaben ¢)
aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte eingeraumt oder Finanzterminkontrakte,
Devisenterminkontrakte oder ahnliche Geschafte abgeschlossen.

d) Kredite zulasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens dirfen kurzfristig bis zu einer Hohe von
20% des jeweiligen Teilfondsvermdgens und wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktUblich sind aufgenommen werden. Da es sich nur um kurzfristige Kredite handeln darf,
sind die damit verbundenen Risiken jedoch gering. Soweit es sich nicht um eine valutarische
Uberziehung handelt bedarf die Kreditaufnahme der Zustimmung der Verwahrstelle zu den
Darlehensbedingungen. Die Verwahrstelle hat der Kreditaufnahme zuzustimmen, wenn diese
den genannten Anforderungen entspricht und mit den einschlagigen Gesetzesvorschriften
und mit dem Verwaltungsreglement Ubereinstimmt.

Weitere Anlagerichtlinien / Anlagegrenzen
a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.

b) Der Fonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum
Gegenstand haben.

Q) Das Fondsvermogen darf weder direkt noch indirekt in Immobilien oder
Immobiliengesellschaften angelegt werden.
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d) Der Anteil von Derivaten und unverbrieften Darlehensforderungen, einschlieBlich solcher, die
als sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, auf maximal 30%
des jeweiligen Teilfondsvermégens beschrankt. Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB
werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

e) Abweichend von vorgenannter Nr. 4 d) Satz 1 dirfen bis zu 95% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens in unverbriefte Darlehensforderungen von regulierten
Mikrofinanzinstituten und in unverbriefte Darlehensforderungen gegen regulierte
Mikrofinanzinstitute angelegt werden. Ein Erwerb von unverbrieften Darlehensforderungen
gegen regulierte Mikrofinanzinstitute ist jedoch nur zuldssig, wenn der Erwerb der
Refinanzierung des Mikrofinanzinstituts dient. Regulierte  Mikrofinanzinstitute sind
Unternehmen:

1. die als Kredit- oder Finanzinstitut von der in ihrem Sitzstaat flr die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten zustandigen Behdrde zugelassen sind und nach international anerkannten
Grundsatzen beaufsichtigt werden,

2. deren Haupttatigkeit die Finanzierung von Klein- und Kleinstunternehmern fir deren
unternehmerische Zwecke ist und

3. bei denen 60 Prozent der jeweiligen Finanzierungen von einzelnen Klein- und
Kleinstunternehmern den Betrag von insgesamt 30.000 Euro nicht Uberschreitet.

Abweichend von vorgenannter Nr. 4 d) Satz 1 durfen auch bis zu 75% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermogens in unverbriefte Darlehensforderungen von unregulierten Mikrofinanzinstituten
und in unverbriefte Darlehensforderungen gegen unregulierte Mikrofinanzinstitute angelegt werden,
deren Geschaftstatigkeit jeweils die vorgenannten Nr. 2. und 3. erfillt und

1. die seit mindestens drei Jahren neben der allgemeinen fachlichen Eignung Uber ein
ausreichendes Erfahrungswissen fir die Tatigkeit im Mikrofinanzsektor verfligen,

2. die ein nachhaltiges Geschaftsmodell vorweisen kénnen und

3. deren ordnungsgemaBe Geschaftsorganisation sowie deren Risikomanagement von einem
im Staat des Mikrofinanzinstituts niedergelassenen Wirtschaftsprifer geprift sowie von
der AlF-Verwaltungsgesellschaft regelmaBig kontrolliert werden.

Vermogensgegenstande desselben Mikrofinanzinstituts dirfen jedoch nur in Hohe von bis zu 10
Prozent und von mehreren Mikrofinanzinstituten desselben Staates nur in Hohe von bis zu 15 Prozent
des Wertes des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erworben werden.

Wird von der vorgenannten Anlagemdoglichkeit Gebrauch gemacht, dirfen fir Rechnung des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens auch Wertpapiere erworben werden, die von regulierten
Mikrofinanzinstituten begeben werden, ohne dass die Erwerbsbeschrankungen nach Nr. 1. b) (2) und
(4) gelten. Es darf in Wertpapiere im Sinne des vorgenannten Satzes bis zu 15 Prozent des Wertes
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens angelegt werden.

Der jeweilige Teilfonds erwirbt unverbriefte Darlehensforderungen zur Refinanzierung von
Mikrofinanzinstituten. Die Mikrofinanzinstitute weisen dabei Ublicherweise insbesondere die
folgenden wesentlichen Merkmale auf:
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die Mikrofinanzinstitute haben Ihren Sitz in Ldndern mit einem von Basisfinanzdienstleistungen
ausgeschlossenem Bevdlkerungsanteil, vor allem in Lateinamerika, der Karibik, Afrika, Asien,
Zentralasien, Osteuropa, dem Nahen Osten und der Stidsee-Inseln;

es kann sich um regulierte als auch unregulierte Mikrofinanzinstitute handeln, deren
Rechtsformen unterschiedlich sein kénnen;

die Haupttatigkeit der Mikrofinanzinstitute ist die Vergabe von Gelddarlehen an Klein- und
Kleinstunternehmer fir deren unternehmerische Zwecke. Darlber hinaus kdénnen die
Mikrofinanzinstitute auch weitere Finanzdienstleistungen anbieten.

bei den Mikrofinanzinstituten kann es sich sowohl um kleine Institute handeln, deren
geschaftliche Aktivitat sich in der Entwicklung befindet, als auch um gréBere bereits etablierte
Institute. Das Fondsmanagement fihrt einen umfangreichen Auswahlprozess (due dilligence)
der einzelnen Mikrofinanzinstitute durch. Im Rahmen dieses Auswahlprozesses werden
insbesondere die folgenden Kriterien geprift:

Strategische Ausrichtung des Mikrofinanzinstituts

Strukturen der Corporate Governance

Erfahrung und Expertise des Managements des Mikrofinanzinstituts
Bisherige Erfahrungen im Bereich der Mikrofinanzierung

Finanzielle Situation sowie Ausblick des Mikrofinanzinstituts

Prozesses des Risikomanagements, der interne Revision und Vorkehrungen zur Verhinderung
von Geldwasche.

Bei den vorgenannten Auswahlkriterien handelt es sich nicht um eine abschlieBende Aufzahlung.
Es kdnnen auch weitere Kriterien zur Auswahl herangezogen werden, insofern die Kriterien bzw.

Informationen fiir eine Entscheidung relevant sind. Ferner kann je nach Mikrofinanzinstitut die

Zusammensetzung als auch die Gewichtung der einzelnen Kriterien bei der Auswahlentscheidung

variieren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstandnis der Verwahrstelle weitere
Anlagebeschrankungen vornehmen, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen,
in denen Anteile vertrieben werden bzw. vertrieben werden sollen.

Wertpapierleihgeschafte werden nicht getétigt.
Es kdnnen auch Wertpapiere flir den Fonds erworben werden, deren VerauBerung aufgrund

vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrankungen unterliegen.

In sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB darf maximal 20% des Wertes des
jeweiligen Teilfonds angelegt werden.

Der jeweilige Teilfonds wird keinen bestimmten Mindestanteil seines Vermdgens in
Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten und anderen liquiden Mitteln halten.

Der jeweilige Teilfonds wird nicht in Edelmetalle oder Zertifikate sowie Derivate, deren
Basiswert ein Edelmetall ist, anlegen.
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5.

Techniken und Instrumente (ohne Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte)

a)

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen darf im Rahmen der Bedingungen und
Einschrankungen, wie sie von der CSSF vorgegeben werden, Techniken und Instrumente, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, verwenden, sofern diese
Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens
erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die
Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Ubereinstimmen. Dartber hinaus ist es dem Fonds nicht gestattet, bei der Verwendung von
Techniken und Instrumenten von seinen im Verkaufsprospekt festgelegten Anlagezielen
abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, welches den
aufsichtsrechtlichen Anforderungen in Luxemburg Rechnung tragt und es ihr erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil
des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Wenn ein Derivat in ein
Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung
der unter Nr.2 genannten Vorschriften mitberlcksichtigt werden

Das Netto-Teilfondsvermdgen kann unter anderem in die im Folgenden aufgezahlten
Vermogensgegenstande investiert werden: Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate
und andere strukturierte Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen),
Derivate, Bankguthaben, Kredite, Edelmetalle, Immobilien, Immobilien-Gesellschaften,
unverbriefte Darlehensforderungen, Beteiligungen und Investmentvermdgen (Zielfonds).

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben
den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf alle Arten von Underlyings.

Jeder Teilfonds kann grundsatzlich nicht mehr als 20% der verbrieften Rechte derselben Art
ein und desselben Emittenten erwerben.

Der jeweilige Teilfonds kann grundsatzlich flissige Mittel halten, die jedoch nur akzessorischen
Charakter haben durfen.

Nicht notierte Wertpapiere und Beteiligungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einem organisierten Markt einbezogen sind, kdnnen insgesamt bis zu einer Grenze
von 20% des Netto-Teilfondsvermégens erworben werden.

Kredite zu Lasten des Fondsvermogens dirfen bis zu einer Héhe von 10% des Netto-
Teilfondsvermogens aufgenommen werden.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
investieren. Zusatzlich zu den bereits genannten Bedingungen fir Investitionen in Zielfonds
gelten bei einer Investition in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
sind, die folgenden Bedingungen:

. Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heiBt, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht
in den Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den
Zielteilfonds investiert ist,
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o Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds erworben werden sollen, gemaB3 ihrem Verwaltungsreglement bzw.
ihrer Satzung insgesamt hochstens 10 % ihres Sondervermdgens in Anteilen anderer
Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds anlegen ddirfen,

. Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds
desselben Umbrella-Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds
desselben  Umbrella-Fonds gehalten werden, ausgesetzt. Eine angemessene
buchhalterische Erfassung in der Rechnungslegung und den periodischen Berichten
bleibt von der Regelung unberihrt,

) Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds hélt,
werden die Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht
berlcksichtigt, soweit die Berechnung zur Feststellung des Erreichens des gesetzlichen
Mindestkapitals des Umbrella-Fonds dient.

i) Der jeweilige Teilfonds kann wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach Zulassung von
den vorgenannten Anlagegrenzen sowie den Anlagegrenzen in der (Teil-)Fondsspezifischen
Anlagepolitik (ausgenommen ist die Erwerbbarkeitsprifung) abweichen.

i) Fur den Fonds kdnnen geeignete Dispositionen getroffen werden und mit Einverstandnis der
Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen aufgenommen werden, die erforderlich sind,
um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Aktien vertrieben werden
sollen.

Steuerrechtliche Anlagebeschrankungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgeflhrt, dass es sich bei dem Teilfonds um einen Aktienfonds bzw. Mischfonds handelt, so gelten
folgende, in Verbindung mit den aufgefihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen,
Bedingungen:

Bei einem Aktienfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mehr als 50% seines
Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei einem Mischfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 25%
seines Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens werden die
Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Netto-Teilfondsvermégen aller
Vermogensgegenstande abgezogen (modifiziertes Netto-Teilfondsvermogen).

Kapitalbeteiligungen sind:

a) zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt
notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft; oder

b) Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die
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(1) in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der
Ertragsbesteuerung flr Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit ist,
oder

(2) in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15% unterliegt und nicht von ihr befreit
ist; oder

Q) Investmentanteile an Aktienfonds, die gemaB ihren Anlagebedingungen mehr als 50 % ihres
modifizierten Netto-Teilfondsvermdgens oder mehr als 50 % ihres Aktivwvermdgens in die
vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51% ihres Wertes; sieht
ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 51 % seines
Wertes vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als
Kapitalbeteiligung; oder

d) Investmentanteile an Mischfonds die gemaB ihren Anlagebedingungen mindestens 25% ihres
modifizierten Netto-Teilfondsvermégens oder mindestens 25 % ihres Aktivwermdgens in die
vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 25% ihres Wertes; sieht
ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 25 % seines
Wertes vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als
Kapitalbeteiligung; oder

e) Anteile an anderen Investmentvermégen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungs-taglich veréffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie
tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen.

Il. Verschmelzung und Liquidation der Investmentgesellschaft bzw. eines oder mehrerer
Teilfonds

Artikel 6  Verschmelzung der Investmentgesellschaft bzw. eines oder mehrerer Teilfonds

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung mit einem anderen
Luxemburger OGA, der nach Teil | oder Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (,0GA")
aufgelegt wurde, verschmolzen werden. Der Beschluss bedarf des Anwesenheitsquorums und der
Mehrheit, wie sie im Gesetz vom 10. August 1915 flr Satzungsanderungen vorgesehen sind. Der
Beschluss der Generalversammlung zur Verschmelzung der Investmentgesellschaft wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

Die Beschllsse der Generalversammlung im Rahmen einer Verschmelzung bedurfen mindestens der
einfachen Stimmenmehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionare. Bei Verschmelzungen, bei
denen die Ubertragende Investmentgesellschaft durch die Verschmelzung erlischt, muss das
Wirksamwerden der Verschmelzung notariell beurkundet werden.

2. Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder
einen anderen OGA bzw. einen Teilfonds eines anderen OGA verschmolzen werden.
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10.

11.

Die unter den vorstehenden Ziffern 1. und 2. genannten Verschmelzungen kénnen insbesondere in
folgenden Fallen beschlossen werden:

o sofern das Netto-Fondsvermdgen bzw. ein Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag
unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um die
Investmentgesellschaft in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten.

. sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder
aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds
bzw. den Teilfonds zu verwalten.

. Im Rahmen einer Rationalisierung

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann beschlieBen einen anderen Fonds oder
Teilfonds, der von derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in einen
Teilfonds der Investmentgesellschaft aufzunehmen.

Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlandische
Verschmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen
Mitgliedsstaaten der europdischen Union niedergelassen sind (grenziberschreitende Verschmelzung)
maoglich.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des/r Ubertragenden
Fonds oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des/r aufnehmenden Fonds oder Teilfonds
verstofBt.

Die Durchfihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des Gbertragenden Fonds
bzw. Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermogensgegenstande durch den
aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Die Aktionare des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds
erhalten Anteile des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des
Anteilwertverhéltnisses der betroffenen Fonds bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung
errechnet und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

Der Ubertragende Fonds bzw. Teilfonds informiert die Aktionare in geeigneter Form Uber die geplante
Verschmelzung und entsprechende Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des Gbertragenden
Fonds bzw. Teilfonds.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kdnnen die betroffenen
Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Ricknahmen oder Umtdusche von Aktien zeitweilig
aussetzen, wenn eine solche Aussetzung aus Grinden des Aktiondrsschutzes gerechtfertigt ist.

Die Durchfihrung der Verschmelzung wird von einem unabhangigen Wirtschaftsprifer geprift und
bestatigt. Den Aktiondren des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds sowie der jeweils zustandigen
Aufsichtsbehorde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des Wirtschaftsprifers zur
Verfligung gestellt.

Das unter den vorstehenden Ziffern 3. bis 11. Gesagte gilt gleichermaBen flr die Verschmelzung
zweier Teilfonds innerhalb der Investmentgesellschaft.
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Artikel 7 Liquidation der Investmentgesellschaft bzw. eines oder mehrerer Teilfonds

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert werden. Dieser
Beschluss ist unter Einhaltung der fir Satzungsanderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu
fassen:

. Sinkt das Vermdgen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist der
Verwaltungsrat  der Investmentgesellschaft verpflichtet, eine Generalversammlung
einzuberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der Investmentgesellschaft zu
unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der anwesenden bzw.
vertretenden Aktien beschlossen.

) Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss
der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft ebenfalls eine Generalversammlung einberufen
und dieser die Frage nach der Liquidation der Investmentgesellschaft unterbreiten. Die
Liquidation wird in einem solchen Fall mit einer Mehrheit von 25 % der in der
Generalversammlung anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40
Tagen nach Feststellung des Umstandes, dass das Vermdgen der Investmentgesellschaft unter zwei
Drittel bzw. unter ein Viertel des Mindestkapitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation der Investmentgesellschaft wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen verdffentlicht.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft liquidiert werden. Die Liquidation kann insbesondere in folgenden Fallen
beschlossen werden:

o sofern das Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist,
welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu
verwalten.

o sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld

oder aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den
Teilfonds zu verwalten.

Eine Aktienklasse eines Teilfonds kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft liquidiert werden.

2. Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft
mit dem Datum der Beschlussfassung Uber die Liquidation bis zur Durchfihrung des
Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Investmentgesellschaft mehr ausgeben oder umtauschen.
Die Ricknahme von Aktien bleibt weiter maglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der Aktionare
gewahrleistet ist.

3. Nettoliquidationserlose, deren Auszahlung nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von
Aktiondren geltend gemacht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des
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Liquidationsverfahrens fir Rechnung der berechtigten Aktionare bei der Caisse des Consignationsim
GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der
gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

I1l. Die Teilfonds und deren Dauer

Artikel 8 Die Teilfonds

1. Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft kann jederzeit beschlieBen, weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall
wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Aktionare untereinander als eigenstandiges Vermogen. Die
Rechte und Pflichten der Aktionare eines Teilfonds sind von denen der Aktiondre der anderen
Teilfonds getrennt.

3. Gegenilber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur
Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Artikel 9 Dauer der einzelnen Teilfonds

Ein oder mehrere Teilfonds konnen auf bestimmte Zeit errichtet werden.

IV. Gesellschaftskapital und Aktien
Artikel 10 Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der Investmentgesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt der Summe der Netto-
Teilfondsvermogen aller Teilfonds der Investmentgesellschaft (,Netto-Gesellschaftsvermdgen”) gemal
Artikel 12 Nr. 4 dieser Satzung und wird durch volleinbezahlte Aktien ohne Nennwert reprasentiert.

Das Anfangskapital der Investmentgesellschaft betragt bei Griindung 30.000 Euro, eingeteilt in 300 Aktien
ohne Nennwert (Erstausgabepreis EUR 100 je Aktie).

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht gemal Luxemburger Gesetz dem Gegenwert von
1.250.000 Euro und muss innerhalb eines Zeitraumes von zwolf Monaten nach Zulassung der
Investmentgesellschaft durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde erreicht werden. Hierflr ist auf das Netto-
Gesellschaftsvermogen abzustellen.

Artikel 11 Aktien

1. Aktien sind Aktien an dem jeweiligen Teilfonds. Es kdnnen sowohl Namens- als auch Inhaberaktien
ausgegeben werden. Die Aktien werden in der durch die Investmentgesellschaft bestimmten Art der
Verbriefung und Stlckelung ausgegeben; diese wird fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben. Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsatzlich die
gleichen Rechte, es sei denn der Verwaltungsrat beschlie3t, gemaB Ziffer 6. dieses Artikels, innerhalb
eines Teilfonds verschiedene Aktienklassen auszugeben.
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2. Fr Inhaberaktien wird die Girosammelverwahrfahigkeit beantragt.

3. Namensaktien werden von der Register- und Transferstelle in das fir die Investmentgesellschaft
geflihrte Aktienregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Aktiondren Bestatigungen
betreffend die Eintragung in das Aktienregister an die im Aktienregister angegebene Adresse
zugesandt. Samtliche Mitteilungen und Ankindigungen der Investmentgesellschaft an die Aktionare
kdnnen an diese Adresse gesandt werden.

4. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Aktien
auszugeben, ohne den bestehenden Aktionaren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien
einzuraumen.

5. Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere
Aktienklassen vorzusehen. Die Aktienklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der
Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der GebuUhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen
und Rechten unterscheiden. Alle Aktien sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an
Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Aktienklasse beteiligt. Sofern fur
die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen
Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

6. Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Investmentgesellschaft kénnen Aktienklassen eines
Teilfonds einem Aktiensplit unterzogen werden.

7. Durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft kénnen Aktienklassen innerhalb
eines Teilfonds zusammengelegt werden.

Artikel 12 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie
1. Das Gesellschaftsvermdgen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwahrung”).

2. Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt angegebene Wahrung (, Teilfondswahrung”), sofern nicht fiir diese oder etwaige
weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung
abweichende Wahrung angegeben ist (,, Aktienklassenwahrung”).

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem im Anhang angegebenen Tag, mit
Ausnahme des 31. Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag”) berechnet. Im Dezember findet
die Berechnung am letzten Bankarbeitstag vor dem 31. Dezember statt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschlieBen, eine weitere Anteilswertberechnung an
einem Bankarbeitstag zusatzlich zu den im Anhang jeweiligen angegebenen Tag vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch ferner beschlieBen, den Nettoinventarwert pro Aktie am
31. Dezember eines Jahres zum Zwecke der Berichtserstellung zu ermitteln, ohne dass es sich bei
diesen Wertermittilungen um Berechnungen des Nettoinventarwertes pro Aktie an einem
Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die
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Aktiondre keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von Aktien auf Grundlage eines am 31.
Dezember eines Jahres ermittelten Nettoinventarwertes pro Aktie verlangen.

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds
gehorenden Vermdgenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-
Teilfondsvermdgen”) an jedem im jeweiligen Anhang angegebenen Tag (, Bewertungstag”) ermittelt
und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds
geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet. Bei einem Teilfonds mit mehreren Aktienklassen wird
aus dem Netto-Teilfondsvermdogen das jeweilige rechnerisch anteilige Netto-Aktienklassenvermdgen
ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien der jeweiligen
Aktienklasse geteilt.

Bei einer Aktienklasse mit zur Teilfondswahrung abweichenden Aktienklassenwahrung wird das
rechnerisch ermittelte anteilige Netto-Aktienklassenvermdgen in Teilfondswadhrung mit dem der
Netto-Teilfondsvermdgenberechnung zugrunde liegenden jeweiligen Devisenkurs in die
Aktienklassenwahrung umgerechnet und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Aktien der jeweiligen Aktienklasse geteilt.

Bei ausschlttenden Aktienklassen wird das jeweilige Netto-Aktienklassenvermdgen um die Hohe der
jeweiligen Ausschuttungen der Aktienklasse reduziert.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemal3 den Regelungen dieser Satzung Auskunft lber die Situation des Netto-
Gesellschaftsvermogens gegeben werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach
folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, zum letzten verfligbaren Schlusskurs, der eine
verlassliche Bewertung gewadhrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang der
betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierb6érsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der
hochsten Liquiditat maBgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B.
aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem
geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als
der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
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Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fir den
bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem
geregelten Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verflgbaren Kurs, den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben flr den bestmoglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen verkauft werden konnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang der betroffenen
Teilfonds Erwahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und
Uberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag
festgestellten Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewadbhrleistet, bewertet. Falls fir Investmentanteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprafbaren
Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten
Finanzinstrumente nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und falls fir andere
als die unter Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt
wurden, werden diese Finanzinstrumente, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen
Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben, auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt. Die  Vorgehensweise  hierzu ist in der Bewertungsrichtlinie  der
Verwaltungsgesellschaft geregelt.

Unverbriefte Darlehensforderungen zur Refinanzierung von Mikrofinanzinstituten werden
grundsatzlich zu 100 Prozent des Nominalwerts zuzlglich aufgelaufener Zinsen bewertet.
Fortlaufend wird in einem standardisierten Impairmentverfahren die Werthaltigkeit der
Darlehensforderungen Uberpruft. Das Ergebnis dieses Verfahrens kann eine Wertminderung
von Darlehensforderungen darstellen.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich
zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten
(Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige
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Teilfondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des WNM/Reuters-Fixing um
17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag
vorhergehenden Borsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, zu dem unter
Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende
Teilfondswahrung umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen
werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Anhang der betroffenen
Teilfonds Erwahnung.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande des jeweiligen Teilfonds wird grundsatzlich von der
Verwaltungsgesellschaft vorgenommen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bewertung von
Vermogensgegenstanden delegieren und einen externen Bewerter, welcher die gesetzlichen
Vorschriften erfillt, heranziehen. Dieser darf die Bewertungsfunktion nicht an einen Dritten
delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die zustandige Aufsichtsbehdrde Uber die
Bestellung eines externen Bewerters. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann flr die
ordnungsgemaBe Bewertung der Vermogensgegenstande des jeweiligen Teilfonds sowie fir die
Berechnung und Bekanntgabe des Nettoinventarwertes verantwortlich, wenn sie einen externen
Bewerter bestellt hat.

Artikel 13  Zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie,
Aussetzung der Ausgabe und der Riicknahme von Aktien

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen,
wenn und solange auBergewohnliche Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen
und wenn die Einstellung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist,
insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein
wesentlicher Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Grinden
als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an
dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Fondsanlagen nicht verfligen kann oder
es ihr unmaoglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder
die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemaf durchzufihren;

d) bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der Wert
eines Vermogenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann

d) wahrend der Zeit, in der die Anteilwertberechnung von Zielfonds, in denen ein wesentlicher
Teil des Fondsvermogens investiert ist, ausgesetzt ist.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt ist, werden auch die
Ausgabe, Riicknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt. Die zeitweilige Einstellung
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der Nettoinventarwertberechnung von Anteilen eines Teilfonds flhrt nicht zur zeitweiligen
Einstellung der Berechnung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis
nicht berhrt ist.

2. Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Rlicknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag
gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziglich benachrichtigt
und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter
Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, d.h. die
Rucknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des Fonds ohne
Verzégerung unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber verkauft wurden. In diesem Falle
erfolgt die Ricknahme zum dann geltenden Ricknahmepreis. Eine erhebliche Ricknahme ist
anzunehmen, wenn an einem Bewertungstag die Ricknahme von Anteilen in Hohe von mehr als
10% des Netto-Fondsvermdgens beantragt wird. Die Verwaltungsgesellschaft achtet jedoch darauf,
dass dem Fondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Rlicknahme
von Anteilen auf Antrag der Anleger unter normalen Umstanden unverziiglich erfolgen kann.

4, Solange die Rucknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile ausgegeben. Die
Ausgabe von Anteilen wird erst wieder aufgenommen, wenn die noch ausstehenden
Ricknahmeantrage ausgefihrt worden sind.

5. Zeichnungs-, Rlcknahme-, bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Einstellung der
Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger wird
dartber informiert, dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die
Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrage erneut eingereicht werden mussen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung bzw. Wiederaufnahme der Ausgabe und der
Ricknahme von Anteilen unverziiglich in mindestens einer hinreichend verbreiteten Tageszeitung
und im offiziellen elektronischen Verlautbarungsorgan (z.B. elektronischer Bundesanzeiger der
Bundesrepublik Deutschland) in den Landern veroffentlichen, in denen Anteile des Fonds zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind. Die Verwaltungsgesellschaft wird der CSSF und den
Aufsichtsbehorden derjenigen Lander in denen sie die Anteile des Fonds vertreibt, die Entscheidung
zur Aussetzung der Rucknahme unverzlglich anzeigen. Anleger, welche einen Rucknahmeantrag
gestellt haben, werden von einer Einstellung der Ricknahmen unverzlglich benachrichtigt.
Ricknahmeantrage werden erst nach Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
in Reihenfolge ihres Einganges ausgeflhrt.

Artikel 14 Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der
Nettoinventarwert pro Aktie gemaB Artikel 12 Nr. 4 der Satzung, zuziglich eines etwaigen
Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe die jeweilige Aktienklasse des jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebuhren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensaktien kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft und
einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur
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unverzlglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.
MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle (,,maBgebliche Stelle”). Diese nimmt
die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an. Kaufauftrage fir den Erwerb
von Inhaberaktien werden von der Stelle, bei der der Antragsteller sein Depot unterhalt, an die
Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage fir Namensaktien und Kaufauftrage fir Inhaberaktien, welche bis
zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages
abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Namensaktien zur Verfligung steht oder bei
der Zeichnung von Inhaberanteilen durch ein Finanzinstitut garantiert wird. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der Grundlage
eines dem Antragsteller vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet wird. Sollte
dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading betreibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der
Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Vollstandige
Zeichnungsantrage fir Namensaktien und Kaufauftrage flr Inhaberaktien, welche nach dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet,
sofern der Gegenwert der gezeichneten Namensaktien zur Verfligung steht.

Sollte der Gegenwert fur die zu zeichnenden Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfligung stehen oder der
Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein oder kann der Aktionar aufgrund der Prifung
gemaR dem Gesetz vom 12. November 2004 nicht angenommen werden, gilt der Zeichnungsantrag
als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der
gezeichneten Aktien zur Verfligung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemaf vorliegt oder
der Aktionar aufgrund von nachgereichten Unterlagen / Angaben angenommen werden kann.

Die Namensaktien werden unverzlglich bei Eingang des vollstandigen Ausgabepreises bei der
Verwahrstelle bzw. Register- und Transferstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der
Verwahrstelle bzw. Register- und Transferstelle zugeteilt und durch Eintragung in das Aktienregister
Ubertragen. Inhaberaktien werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle
Uber sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des
ausmachenden Investitionsbetrages an die Stelle Ubertragen, bei der der Zeichner sein Depot
unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen Anzahl von
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Aktienklassenwahrung
bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermdgen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der
Nichteinlésung einer Lastschrift oder aus anderen Grinden, abflieBt, nimmt die
Verwaltungsgesellschaft die jeweiligen Aktien im Interesse des Fonds zuriick. Etwaige, sich auf das
Fondsvermdgen negativ auswirkende, aus der Ricknahme der Aktien resultierende Differenzen hat
der Antragsteller zu tragen.
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Aktien mUssen voll eingezahlt werden. Neu ausgegebene Aktien haben dieselben Rechte wie die
Aktien, die am Tage der Aktienausgabe in Umlauf waren.

3. FUr den Fall, dass die Ausgabe von Aktien nur bestimmten Aktionaren vorbehalten ist, enthalt der
teilfondspezifische Anhang einen entsprechenden Hinweis.

4. Der jeweilige Teilfonds kann, gemaB den gesetzlichen Bedingungen des Luxemburger Rechts, welche
insbesondere ein Bewertungsgutachten durch einen Wirtschaftsprifer zwingend vorsehen, Aktien
gegen Sacheinlagen ausgeben, vorausgesetzt, dass solche Sacheinlagen mit den Anlagezielen, der
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds im Einklang stehen. Etwaige
durch die Sacheinlage entstehende Kosten dirfen nicht dem Teilfonds belastet werden.

Artikel 15 Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Aktien

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen
Zeichnungsantrag zurtckweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endgiltig einstellen oder Aktien einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zuricknehmen, wenn
dies im Interesse der Aktionare, im offentlichen Interesse, zum Schutz der Investmentgesellschaft bzw.
des jeweiligen Teilfonds oder der Aktionare erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien das
.Market Timing”, das , Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Aktionare schaden kdnnen,

b) der Aktionar nicht die Bedingung fur einen Erwerb der Aktien erfillt oder

Q) die Aktien von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben werden, die Aktien in
einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Burger) erworben
worden sind, in dem der Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche
Personen nicht zugelassen ist.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht bereits
ausgefihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverztglich zurlckerstatten.

3. Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie eingestellt wird.

Artikel 16 Ricknahme und Umtausch von Aktien

1. Eine jederzeitige Ricknahme der Aktien und Auszahlung des auf die Aktien entfallenden
Vermogensanteils ist nicht moglich. Die Rlicknahme ist wie folgt eingeschrankt:

Aktien koénnen jeweils zum letzten Bankarbeitstag eines Kalenderquartals (,,Ricknahmetage”)
zurlckgegeben werden. Im Dezember gilt als letzter Bankarbeitstag der Bankarbeitstag vor dem 31.
Dezember. Unwiderrufliche Riicknahmeantrage mussen unter Einhaltung einer Rickgabefrist von
mindestens einem Monat vor dem jeweiligen Ricknahmetag bei der Register- und Transferstelle
eingehen. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fir die
jeweilige Aktienklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt angegeben.
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Die Auszahlung des Ricknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt die entsprechende
Aktie des Aktionars an dem Teilfonds.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionare erfolgen
Uber die Zahlstellen. Die Zahlstellen sind nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von den Zahlstellen nicht
beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers
verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Rucknahmepreises
zurlickkaufen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Aktionare, der Investmentgesellschaft
oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien das
.Market Timing”, das ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die
der Gesamtheit der Aktionare schaden konnen,

b) der Aktionar nicht die Bedingung fir einen Erwerb der Aktien erfillt oder

Q) die Aktien von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden, beim Aktionar
nach dem Erwerb Indizien flr einen US-Bezug festgestellt wurden, die Aktien in einem Staat
vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Blrger) erworben worden
sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht
zugelassen ist.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen innerhalb des jeweiligen Teilfonds angeboten werden, kann
ein Umtausch von Aktien auf der Grundlage des gemalB Artikel 12 dieser Satzung ermittelten
maBgeblichen Nettoinventarwertes einer Aktienklasse in Anteile einer anderen Aktienklasse
innerhalb des jeweiligen Teilfonds erfolgen, sofern nicht im Anhang zum Verkaufsprospekt etwas
Gegenteiliges bestimmt ist und wenn der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen flr eine
Direktanlage in diese Aktienklasse erfillt. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben. Ein
Umtausch von Aktien ist ausschlieBlich zu den unter vorgenannter Nr. 1 genannten Ricknahmetagen
maoglich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag
zurlckweisen, wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse
der Aktionare geboten erscheint. insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien
~Market Timing”, ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Aktionare schaden kénnen,

2. der Aktionar nicht die Bedingungen fir einen Erwerb der Aktien erfillt oder
3. die Aktien von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden, beim Aktionar

nach dem Erwerb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Aktien in einem Staat
vertrieben, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer
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Person (z.B. US-Birger) erworben worden sind, fir die der Erwerb der Aktien nicht gestattet
ist.

Der Umtausch von Aktien an einem Teilfonds in Aktien an einem anderen Teilfonds ist nicht mdglich.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fir die Rlicknahme bzw. den Umtausch
von Namensaktien konnen bei der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und einer
etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Namensaktien ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionars sowie die
Anzahl bzw. den Gegenwert der zurlickzugebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen
des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Aktionar unterschrieben ist.

Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Ricknahmeauftrage
bzw. Umtauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaBgeblich ist der Eingang
bei der Register- und Transferstelle.

Vollstandige Verkaufsauftrage fir die Rlcknahme von Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der
der Aktionar sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaBgeblich ist
der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Der Umtausch von Inhaberaktien ist grundsatzlich
ausgeschlossen. Stattdessen missen die zu tauschenden Aktien durch einen Verkauf zurlickgegeben
werden und die neu zu erwerbenden Aktien kénnen durch einen Kaufauftrag erworben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei einer Rlicknahme von Aktien auch eine Sachauskehr in Form
von Vermoégensgegenstanden des der jeweiligen Teilfonds akzeptieren. Die Sachauskehr darf keine
negativen Auswirkungen auf die Ubrigen Aktionadre haben. Alle Kosten im Rahmen der Sachauskehr
durfen nicht zu Lasten des Teilfonds gehen. Der Sachauskehr wird ein Bericht des Wirtschaftsprifers
des Fonds beigelegt.

Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche bis zu dem
im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum
Nettoinventarwert pro Aktie des darauf folgenden Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen
Rucknahmeabschlages bzw. unter Berlcksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ricknahme bzw. der Umtausch von
Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie
abgerechnet wird. Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstdndige Umtauschantrage,
welche nach einem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag
eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des Uberndchsten Bewertungstages,
abzlglich  eines etwaigen Rlcknahmeabschlages bzw. unter Bericksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds
angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Aktienklassenwahrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung auf das vom
Aktionar im Zeichnungsantrag angegebene Referenzkonto.
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V.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Rlicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen
einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie zeitweilig einzustellen.

Mit Zustimmung der Verwahrstelle ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der
Aktiondre berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt
die Ricknahme zum dann geltenden Ricknahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antrage auf Umtausch
von Aktien. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen
ausreichende flUssige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von
Aktien auf Antrag von Aktiondren unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.

Generalversammlung

Artikel 17 Rechte der Generalversammlung

Die ordnungsgemal einberufene Generalversammlung vertritt alle Aktionare der Investmentgesellschaft. Sie

hat die weitesten Befugnisse, um alle Handlungen der Investmentgesellschaft anzuordnen oder zu bestatigen.
lhre Beschlusse sind bindend fir alle Aktionare, sofern diese Beschlisse in Ubereinstimmung mit dem
Luxemburger Gesetz und dieser Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die Rechte der getrennten
Generalversammlungen einer bestimmten Aktienklasse oder eines bestimmten Teilfonds eingreifen.

Artikel 18 Einberufung

Die jahrliche Generalversammlung wird gemaB dem Luxemburger Gesetz in Luxemburg, am
Gesellschaftssitz oder an einem anderen in der Einladung zur Generalversammlung genannten Ort in
Luxemburg, am zweiten Mittwoch des Monats Juni um 14.00 Uhr eines jeden Jahres abgehalten. Falls
dieser Tag ein Bankfeiertag in Luxemburg ist, wird die jahrliche Generalversammlung am ersten
nachfolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg abgehalten.

Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat
nach seinem Ermessen feststellt, dass auBergewohnliche Umstdnde dies erfordern. Eine derartige
Entscheidung des Verwaltungsrates ist unanfechtbar.

Die Aktionare kommen auBerdem aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden
Einberufung des Verwaltungsrates zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Aktionaren, welche
mindestens ein Zehntel des Vermogens der Investmentgesellschaft reprasentieren, zusammentreten.

Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auBer in den Fallen, in denen die
Generalversammlung auf schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt; in solchen Fallen kann der
Verwaltungsrat eine zusatzliche Tagesordnung vorbereiten.

AuBerordentliche Generalversammlungen konnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden,
wie es in der Einberufung zur jeweiligen auBerordentlichen Generalversammlung angegeben ist.

Die oben unter Ziffer 2. bis 4. aufgeflhrten Regeln gelten entsprechend fir getrennte
Generalversammlungen einer oder mehrerer Teilfonds oder Aktienklassen.
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Artikel 19 Beschlussfahigkeit und Abstimmung

Der Ablauf der Generalversammlung bzw. der getrennten Generalversammlungen eines Teilfonds oder
Aktienklasse(n) muss, soweit es die vorliegende Satzung nicht anders bestimmt, den gesetzlichen
Bestimmungen entsprechen.

Grundsatzlich ist jeder Aktionar an den Generalversammlungen teilnahmeberechtigt. Jeder Aktionar kann sich
vertreten lassen, indem er eine andere Person schriftlich als seinen Bevollmachtigten bestimmt.

An fir einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammlungen, die ausschlieBlich die
jeweiligen Teilfonds oder Aktienklassen betreffende Beschlisse fassen konnen, durfen nur diejenigen
Aktiondre teilnehmen, die Aktien der entsprechenden Teilfonds oder Aktienklassen halten. Der
Verwaltungsrat kann gestatten, dass Aktiondre an Generalversammlungen per Videokonferenz oder anderen
Kommunikationsmitteln teilnehmen, falls diese Methoden eine Identifikation der Aktionare erlauben und fr
die Aktionare eine fortwahrende und effektive Teilnahme an der Generalversammlung ermaglicht.

Die Form der Vollmachten sowie die Frist, binnen derer die Vollmachten vor der Generalversammlung am
Gesellschaftssitz hinterlegt werden missen, kénnen vom Verwaltungsrat festgelegt werden.

Alle anwesenden Aktionare und Bevollmachtigte muassen sich vor Eintritt in die Generalversammlung in die
vom Verwaltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Die Generalversammlung entscheidet Uber alle im Gesetz vom 10. August 1915 sowie im Gesetz vom
17. Dezember 2010, vorgesehenen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den
Mehrheiten die von den vorgenannten Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die vorgenannten Gesetze oder die
vorliegende Satzung nichts Gegenteiliges anordnen, werden die Entscheidungen der ordnungsgemal
einberufenen Generalversammlung durch einfache Mehrheit der anwesenden und abstimmenden Aktionare
gefasst.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt. Aktienbruchteile
berechtigen jedoch den Aktionar anteilmaBig Ausschittungen und Liquidationserldse zu erhalten.

Bei Fragen, welche die Investmentgesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktionare der
Investmentgesellschaft gemeinsam ab. Eine getrennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen, die nur einen
oder mehrere Teilfonds oder eine oder mehrere Aktienklasse(n) betreffen.

Artikel 20 Vorsitzender, Stimmzahler, Sekretar

1. Die Generalversammlung tritt unter dem Vorsitz des Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder, im Falle
seiner Abwesenheit, unter dem Vorsitz eines von der Generalversammlung gewahlten Vorsitzenden

zusammen.

2. Der Vorsitzende bestimmt einen Sekretar, der nicht notwendigerweise Aktionar sein muss, und unter
den zur Teilnahme an der Generalversammlung berechtigten Teilnehmern wird ein Stimmzahler
ernannt.

3. Die Protokolle der Generalversammlung werden von dem Vorsitzenden, dem Stimmzahler und dem

Sekretar der jeweiligen Generalversammlung und den Aktionaren, die dies verlangen, unterschrieben.
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4.

VL.

Abschriften und Auszlige, die von der Investmentgesellschaft zu erstellen sind, werden vom
Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft

Artikel 21 Zusammensetzung

Die Investmentgesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei
Mitgliedern besteht, die von der Generalversammlung bestimmt werden und die nicht Aktionare der
Investmentgesellschaft sein missen.

Auf der Generalversammlung kann ein neues Mitglied, das dem Verwaltungsrat bislang nicht
angehort hat, nur dann zum Verwaltungsratsmitglied gewahlt werden, wenn

a) diese betreffende Person vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen wird oder

b) ein Aktionar, der bei der anstehenden Generalversammlung, die den Verwaltungsrat
bestimmt, voll stimmberechtigt ist, dem Vorsitzenden - oder wenn dies unmaglich sein sollte,
einem anderen Verwaltungsratsmitglied - schriftlich nicht weniger als sechs und nicht mehr
als dreiig Tage vor dem fir die Generalversammlung vorgesehenen Datum seine Absicht
unterbreitet, eine andere Person als seiner selbst zur Wahl oder zur Wiederwahl vorzuschlagen,
zusammen mit einer schriftlichen Bestatigung dieser Person, sich zur Wahl stellen zu wollen,
wobei jedoch der Vorsitzende der Generalversammlung unter der Voraussetzung einstimmiger
Zustimmung aller anwesenden Aktionare den Verzicht auf die oben aufgefihrten Erklarungen
beschlieBen kann und die solcherweise nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

2. Die Generalversammlung bestimmt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer
Mandate. Eine Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht Uberschreiten. Ein
Verwaltungsratsmitglied kann wieder gewahlt werden.

3. Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so konnen die verbleibenden
bestellten Mitglieder des Verwaltungsrates bis zur nachstfolgenden Generalversammlung einen
vorldufigen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger flihrt die Amtszeit seines Vorgangers
zu Ende.

4, Die Verwaltungsratsmitglieder konnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Artikel 22 Befugnisse des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschafte zu tatigen und alle Handlungen vorzunehmen, die zur
Erflllung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich sind. Er ist zustandig fur alle Angelegenheiten der
Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 oder nach dieser Satzung der

Generalversammlung vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat hat dartber hinaus die Befugnis Interimsdividenden auszuschitten.
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Artikel 23 Ubertragung von Befugnissen

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der taglichen Geschaftsfihrung der
Investmentgesellschaft  (einschlieBlich  der Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fur die
Investmentgesellschaft zu handeln) und seine Befugnisse zur Ausfiihrung von Handlungen im Rahmen der
Geschaftspolitik und des Gesellschaftszweckes mit Zustimmung der Generalversammlung an eine oder
mehrere natdrliche oder juristische Personen Ubertragen, wobei diese Personen nicht Mitglieder des
Verwaltungsrates sein missen und die Befugnisse haben, welche vom Verwaltungsrat bestimmt werden
und diese Befugnisse, vorbehaltlich der Genehmigung des Verwaltungsrates sowie der
Generalversammlung, weiter delegieren kdnnen.

Die Investmentgesellschaft kann eine Verwaltungsgesellschaft bestellen, welche wie im Einzelnen in den
Verkaufsunterlagen zu  den  Aktien an der Investmentgesellschaft — beschrieben, einen
Anlageberatungsvertrag oder Fondsmanagervertrag mit einer oder mehreren Gesellschaft(en) abschlieBen
kann. Der Verwaltungsrat kann Investmentbeirate berufen und deren Vergitung festsetzen. Diese Beirate
sollen aus fachkundigen Personen mit entsprechender Erfahrung bestehen. Die Beirdte haben lediglich eine
beratende Funktion und treffen keinerlei Anlageentscheidungen. Der Verwaltungsrat kann auch
Einzelvollmachten durch notarielle oder privatschriftliche Urkunden Gbertragen.

Artikel 24 Interne Organisation des Verwaltungsrates
Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden.

Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrates vor; in seiner Abwesenheit
bestimmt der Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als Sitzungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende kann einen Sekretar ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates zu
sein braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Generalversammlung zu
erstellen hat.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, eine Verwaltungsgesellschaft zu ernennen, um die Aufgaben der
kollektiven Verwaltung wahrzunehmen.

Artikel 25 Haufigkeit und Einberufung

Der Verwaltungsrat tritt, auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in
der Einladung angegebenen Ort, so oft zusammen, wie es die Interessen der Investmentgesellschaft erfordern.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens 24 (vierundzwanzig) Stunden vor der Sitzung des
Verwaltungsrates schriftlich, mittels Brief, per E-Mail oder anderer technischer, insbesondere elektronischer,
Maoglichkeiten einberufen, es sei denn die Wahrung der vorgenannten Frist ist aufgrund von Dringlichkeit
unmaoglich.

Ein Einberufungsschreiben ist mit Zustimmung aller Verwaltungsratsmitglieder nicht erforderlich.

Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin
und an einem Ort stattfindet, die im Voraus vom Verwaltungsrat festgelegt sind.
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Artikel 26 Sitzungen des Verwaltungsrates

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Sitzung des Verwaltungsrates teilhaben, auch indem es
schriftlich, mittels Brief, E-Mail oder anderer technischer, insbesondere elektronischer Mdglichkeiten, ein
anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Bevollmachtigten ernennt.

Darlber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied an einer Sitzung des Verwaltungsrates im Wege einer
telefonischen Konferenzschaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche ermoglichen, dass
samtliche Teilnehmer an der Sitzung des Verwaltungsrates einander horen konnen, teilnehmen. Diese Art
der Teilnahme steht einer personlichen Teilnahme an dieser Sitzung des Verwaltungsrates gleich.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der
Sitzung des Verwaltungsrates zugegen oder vertreten ist. Die Beschliisse werden durch einfache Mehrheit der
Stimmen der anwesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit ist die
Stimme des Sitzungsvorsitzenden ausschlaggebend.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen, mit Ausnahme von im Umlaufverfahren gefassten Beschlissen, wie
nachfolgend beschrieben, nur im Rahmen von Sitzungen des Verwaltungsrates, die ordnungsgemal
einberufen worden sind, Beschlisse fassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen einstimmig Beschltsse im Umlaufverfahren fassen. In diesem Falle sind
die von allen Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichneten Beschlisse gleichermaBen glltig und vollzugsfahig
wie solche, die wahrend einer ordnungsgemal einberufenen und abgehaltenen Sitzung des Verwaltungsrates
gefasst wurden. Diese Unterschriften kénnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien
desselben Dokumentes gemacht werden und kénnen schriftlich mittels Brief, E-Mail oder anderer technischer,
insbesondere elektronischer Mdglichkeiten, eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der tdglichen Verwaltung an juristische oder
natdrliche Personen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein mussen, delegieren und diesen fur ihre
Tatigkeiten GebUhren und Provisionen zahlen, die im einzelnen in Artikel 36 beschrieben sind.

Artikel 27 Protokolle

Die Beschllsse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten und vom Sitzungsvorsitzenden und
vom Sekretar unterschrieben.

Abschriften und Auszlge dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei
Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

Artikel 28 Zeichnungsbefugnis

Die Investmentgesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern rechtlich
gebunden. Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er) ermachtigen, die
Investmentgesellschaft durch Einzelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere
juristische oder natirliche Personen ermachtigen, die Investmentgesellschaft entweder durch
Einzelunterschrift oder gemeinsam mit einem Verwaltungsratsmitglied oder einer anderen vom
Verwaltungsrat bevollmachtigten juristischen oder natirlichen Person rechtsglltig zu vertreten.

100



Artikel 29 Unvereinbarkeitsbestimmungen

Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschaft, das die Investmentgesellschaft mit anderen
Gesellschaften schlieBt, wird durch die Tatsache beeintrachtigt oder ungiltig, dass ein oder mehrere
Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschaftsfihrer oder Bevollmachtigte der Investmentgesellschaft
irgendwelche Interessen in oder Beteiligungen an irgendeiner anderen Gesellschaft haben, oder durch die
Tatsache, dass sie Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, Direktor, Geschéftsfiihrer, Bevollmachtigter oder
Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

Dieses(r)  Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschéaftsfihrer  oder  Bevollmachtigter  der
Investmentgesellschaft,  welches(r)  zugleich  Verwaltungsratsmitglied,  Direktor,  GeschaftsfUhrer
Bevollméachtigter oder Angestellter einer anderen Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertrage
abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise in geschaftlichen Beziehungen steht, wird dadurch
nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln, was die Angelegenheiten, die mit einem
solchen Vertrag oder solchen Geschaften in Verbindung stehen, anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmachtigter ein personliches Interesse in
irgendwelcher Angelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor
oder Bevollmachtigter der Investmentgesellschaft den Verwaltungsrat Uber dieses personliche Interesse
informieren, und er wird weder mitberaten noch am Votum Uber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht
Uber diese Angelegenheit und Uber das personliche Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder
Bevollmachtigten der Investmentgesellschaft muss bei der nachsten Generalversammlung erstattet werden.

Der Begriff ,,personliches Interesse”, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung
auf jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschaft zwischen
der Investmentgesellschaft einerseits und dem Fondsmanager, dem OGA-Verwalter, der oder einer etwaigen
Vertriebsstelle (bzw. ein mit diesen mittelbar oder unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder jeder anderen
von der Investmentgesellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Fallen, in denen die Verwahrstelle Partei eines solchen Vertrages,
Vergleiches oder sonstigen Rechtsgeschaftes ist, nicht anwendbar. Geschaftsleiter oder Bevollmachtigte der
Verwahrstelle dirfen nicht gleichzeitig als Angestellte der Investmentgesellschaft zur taglichen
Geschaftsfihrung bestellt sein. Geschéftsleiter oder Bevollmachtigte der Investmentgesellschaft dirfen
nicht gleichzeitig als Angestellte der Verwahrstelle zur taglichen Geschaftsfihrung bestellt sein.

Artikel 30 Schadloshaltung

Die Investmentgesellschaft verpflichtet sich, jedes(n) der Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren,
Geschaftsfihrer oder Bevollmachtigten schadlos zu halten gegen alle Klagen, Forderungen und Haftungen
irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ordnungsgemaB erfillt haben, und diese fur
samtliche Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anlasslich solcher Klagen, Verfahren, Forderungen und
Haftungen entstanden sind, zu entschadigen. Von dieser Regelung sind ausdricklich nicht umfasst etwaige
versicherungsrechtliche Policen, welche gesondert mit einem
Versicherungsunternehmen/Versicherungsmakler abzuschlieBen sind.

Das Recht auf Entschadigung schlieBt andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors,
Geschaftsflhrers oder Bevollmachtigten nicht aus.
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Artikel 31 Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann unter eigener Verantwortung eine
Verwaltungsgesellschaft mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der
Investmentgesellschaft betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist flr die Verwaltung und Geschaftsfihrung der Investmentgesellschaft
verantwortlich. Sie darf flUr Rechnung der Investmentgesellschaft alle Geschaftsfihrungs- und
VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Vermdgen der
Investmentgesellschaft bzw. den Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte ausiiben, insbesondere ihre
Aufgaben an qualifizierte Dritte ganz oder teilweise Ubertragen; sie kann sich ferner unter eigener
Verantwortung und auf eigne Kosten von Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern
und/oder einem Anlageausschuss, beraten lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines entgeltlich Bevollmachtigten
(mandataire salarié).

Sofern die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung auf einen Dritten auslagert, so darf nur ein
Unternehmen benannt werden, das fir die Ausibung der Vermdgensverwaltung zugelassen oder
eingetragen ist und einer Aufsicht unterliegt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich der
Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, sofern kein Fondsmanager mit der Anlagenverwaltung beauftragt
wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle
einen Dritten zur Ordererteilung zu bevollmachtigen.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft
in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der
Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Aktionare zu handeln und daflr zu sorgen, dass
die Investmentgesellschaft im besten Interesse der Aktionare verwaltet wird.

Artikel 32 Fondsmanager

Sofern die Investmentgesellschaft von Artikel 31 Absatz 1 Gebrauch gemacht und die
Verwaltungsgesellschaft anschlieBend die Anlageverwaltung auf einen Dritten ausgelagert hat, besteht die
Aufgabe eines solchen Fondsmanagers insbesondere in der tdglichen Umsetzung der Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfondsvermdgens, in der FUhrung der Tagesgeschafte der Vermdgensverwaltung sowie in
anderen damit verbundenen Dienstleistungen, jeweils unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft. Die Erflllung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der
Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in dieser Satzung und dem
Verkaufsprospekt  der  Investmentgesellschaft — beschrieben  sind, sowie  der  gesetzlichen
Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager muss Uber eine Zulassung zur Vermdgensverwaltung verfligen und einer Aufsicht in
seinem Sitzstaat unterliegen.
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Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermogenswerten der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung
und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere
von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, vorbehaltlich der Erwahnung im Verkaufsprospekt, seine Aufgaben mit
vorheriger schriftlicher Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte
(Unterfondsmanager), deren Vergltung ganz zu Lasten des Fonds bzw. des Teilfonds geht, zu Ubertragen.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm fir die
Investmentgesellschaft geleisteten Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, TransaktionsgebUhren
und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermogenswerten anfallende
Geschaftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

VII.  Wirtschaftspriifer
Artikel 33 Wirtschaftspriifer

Die Kontrolle der Jahresberichte der Investmentgesellschaft ist einer Wirtschaftsprifergesellschaft bzw. einem
oder mehreren Wirtschaftsprifer(n) zu Gbertragen, die im GroBherzogtum Luxemburg zugelassen ist/ sind und
von der Generalversammlung ernannt wird/ werden.

Der/ die Wirtschaftsprifer ist/ sind fir eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/ kdnnen jederzeit
von der Generalversammlung abberufen werden.

Nach Ablauf der sechs Jahre kann der Wirtschaftsprifer von der Generalversammlung wiedergewahlt werden.
VIIl. Allgemeines und Schlussbestimmungen
Artikel 34 Verwendung der Ertrdge

1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Aktionare dieses
Teilfonds ausschitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Die
Ertragsverwendung der jeweiligen Aktienklasse des jeweiligen Teilfonds findet in dem betreffenden
Anhang zu dem Verkaufsprospekt Erwahnung.

2. Zur Ausschuttung konnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Kursgewinne kommen.
Ferner konnen die nicht realisierten Kursgewinne, sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmefallen, auch
Kapitalanteile zur Ausschittung gelangen, sofern das Netto-Gesellschaftsvermogen aufgrund der
Ausschlttung nicht unter die Mindestgrenze gemaf3 Artikel 10 dieser Satzung sinkt. Auf Ertrage
entfallende Teile des Ausgabepreises flr ausgegebene Aktien kénnen zur Ausschittung
herangezogen werden (Ertragsausgleichsverfahren).

3. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahlt.
Ausschittungen konnen ganz oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden.
Eventuell verbleibende Bruchteile konnen bar ausgezahlt werden. Ertrage, die finf Jahre nach
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Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten
des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschlttungen an Inhaber von Namensaktien erfolgen grundsatzlich durch die Reinvestition des
Ausschlttungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensaktien. Sofern dies nicht gew{nscht ist,
kann der Inhaber von Namensaktien innerhalb von zehn Tagen nach Zugang der Mitteilung Uber die
Ausschlttung bei der Register- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto
beantragen. Ausschittungen an Inhaber von Inhaberaktien erfolgen in der gleichen Weise wie die
Auszahlung des Rucknahmepreises an die Inhaber von Inhaberaktien.

5. Ausschittungen, die erklart, aber nicht auf eine ausschiittende Inhaberaktie ausgezahlt wurden,
kénnen nach Ablauf eines Zeitraums von flnf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom
Aktionar einer solchen Aktie nicht mehr eingefordert werden und werden dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen der Investmentgesellschaft gutgeschrieben und, sofern Aktienklassen gebildet
wurden, der jeweiligen Aktienklasse zugerechnet. Auf erklarte Ausschittungen werden vom
Zeitpunkt lhrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Artikel 35 Berichte

FUr die Investmentgesellschaft wird ein geprifter Jahresbericht sowie ein Halbjahresbericht entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg erstellt. Der Bericht wird entsprechend der
Vorgaben, wie sie fUr die jeweiligen Vertriebslander des Teilfonds gelten veréffentlicht und kénnen zudem
jederzeit kostenlos am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei
den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen erfragt werden.

1. Spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat
einen gepruften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

2. Drei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschaftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat einen
ungepriften Halbjahresbericht.

3. Sofern dies fir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, kdnnen zusatzlich
geprifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

Artikel 36 Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdgen
entstehen:

1. Sofern eine Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen
eine (fixe, variable und/oder erfolgsabhangige) Vergitung erhalten, deren maximale Héhe,
Berechnung und Auszahlung flr den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Neben der vorgenannten Vergltung der Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung des jeweiligen

Teilfonds werden dem betreffenden Teilfondsvermdgen indirekt eine Verwaltungsverglitung sowie
etwaige weitere VergUtungen fir die in ihm enthaltenen Zielfonds berechnet. Die Hohe sowie
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Berechnung der Vergltungen auf Ebene der Zielfonds kann unterschiedlich ausfallen. Der jeweilige
Teilfonds wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergiitung von mehr als 3%
unterliegen.

Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht enthalten Angaben Uber den Betrag der
Ausgabeaufschldage und Rlcknahmeabschlage, die dem jeweiligen Teilfondsvermdgen im
Berichtszeitraum flr den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden
sind sowie Uber die Héhe der Vergltung, die dem jeweiligen Teilfondsvermdgen von der
Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Verwaltungsgesellschaft
(Kapitalanlagegesellschaft) oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer anderen
Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fur die
im jeweiligen Teilfondsvermdgen gehaltenen Zielfonds-Anteile berechnet wurde.

Dem jeweiligen Teilfondsvermdgen dirfen keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage fir
die Zielfonds-Anteile berechnet werden, wenn der betreffende Zielfonds direkt oder indirekt von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist.

Das Verbot gilt ferner fir Anteile an Zielfonds, die mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in der
vorstehenden Weise verbunden sind.

Soweit der jeweilige Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt
und/ oder verwaltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle
Ricknahmegeblhren zu berlcksichtigen. Im Ubrigen ist in allen Fallen zu beriicksichtigen, dass
zusatzlich zu den Kosten, die dem jeweiligen Teilfondsvermdgen gemaB den Bestimmungen des
Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und des nachfolgenden Verwaltungsreglements belastet
werden, Kosten fir das Management und die Verwaltung, die Verwahrstellevergitung, die Kosten
der Wirtschaftsprifer, Steuern sowie sonstige Kosten und GebUhren der Zielfonds, in welche der
jeweilige Teilfonds anlegt, auf das Fondsvermogen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine
Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann.

Sofern ein Fondsmanager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem Teilfondsvermdgen
oder aus der Vergutung der Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe,
Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefihrt ist. Diese Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Sofern ein Anlageberater vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem Teilfondsvermdgen
oder aus der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft oder des Fondsmanagers eine Vergltung
erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung im Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgeflhrt ist. Diese Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle sowie der OGA-Verwalter erhalten fir die Erfullung ihrer Aufgaben jeweils eine im
GroBherzogtum Luxemburg marktibliche Vergltung. Die Hohe, Berechnung und Auszahlung ist im
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Diese Vergltungen verstehen sich
zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen

Teilfondsvermdgen eine Vergltung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung

far den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind.
Diese Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten, die folgenden Kosten, soweit sie im
Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

a)

Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduBerung von
Vermogensgegenstanden anfallen, insbesondere banklbliche Spesen flr Transaktionen in
Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten der Investmentgesellschaft bzw.
eines Teilfonds und deren Verwahrung, die bankdblichen Kosten fiir die Verwahrung von
auslandischen Investmentanteilen im Ausland; Inanspruchnahme von
Wertpapierleihprogrammen;

alle  fremden  Verwaltungs- und  Verwahrungsgebiihren, die von  anderen
Korrespondenzbanken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fir die
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden, sowie alle fremden
Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den
Wertpapiergeschaften des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Fondsaktien;

darlber hinaus werden der Verwahrstelle und dem OGA-Verwalter die im Zusammenhang mit
dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie
die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen
Kosten insbesondere fir die Auswahl, ErschlieBung und Nutzung etwaiger
Lagerstellen/Unterverwahrstellen erstattet; Die Verwahrstelle erhalt des Weiteren bankuabliche
Spesen;

Steuern, die auf das Vermogen der Investmentgesellschaft bzw. Teilfondsvermdgen, deren
Einkommen und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

Kosten flr die Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft
(sofern ernannt) oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Aktionare des
jeweiligen Teilfonds handelt;

Kosten des Wirtschaftsprifers der Investmentgesellschaft;

Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den
Versand samtlicher Dokumente fir die Investmentgesellschaft, insbesondere Aktienzertifikate,
Basisinformationsblatter, des Verkaufsprospektes (nebst Anhangen), der Satzung, der Jahres-
und Halbjahresberichte, der Vermdgensaufstellungen, der Mitteilungen an die Aktionare, der
Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern in denen
die Aktien der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen, die
Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehdrden.
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w)

Die Verwaltungsgeblhren, die flr die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei
samtlichen betroffenen Behorden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgeblhren
der Luxemburger Aufsichtsbehérde und Aufsichtsbehdérden anderer Staaten sowie die
Gebuhren fir die Hinterlegung der Dokumente der Investmentgesellschaft.

Kosten, im Zusammenhang mit einer etwaigen Registrierung bei einer Borse und
Aufrechterhaltung dieser Registrierung;

Kosten flr die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten
und dem Verkauf von Aktien anfallen;

Versicherungskosten;

VergUtungen, Auslagen und sonstige Kosten auslandischer Zahl- und Vertriebsstellen, sowie
anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem
jeweiligen Teilfondsvermogen anfallen;

Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaB Artikel 5 der Satzung aufgenommen
werden;

etwaige Honorare und Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
etwaige Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft;

Kosten fir die Grindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die
Erstausgabe von Aktien;

Weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich der Kosten flr Interessenverbande,
Reprasentanten und anderer Beauftragter der Investmentgesellschaft;

Kosten fUr Performance-Attribution;

Kosten flr die Bonitatsbeurteilung der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds durch
national und international anerkannte Rating Agenturen;

angemessene Kosten fir das Risikocontrolling;

Telefon, Fax und die Nutzung anderer elektronischer Kommunikationsmittel sowie fir externe
Informationsmedien (wie z.B. Reuters, Bloomberg, VWD, etc.) und

Kosten der externen und internen Bewertungsstelle.

Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen Ertragen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzt dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen angerechnet.

Die Kosten fir die Grindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien werden zu Lasten
des Vermogens der bei Grindung bestehenden Teilfonds Uber die ersten finf Geschaftsjahre

abgeschrieben. Die Aufteilung der Grindungskosten sowie der 0.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im

Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsvermdgen stehen, erfolgt pro rata auf die jeweiligen
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Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen,
werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode
von langstens finf Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Geblhren und Ausgaben verstehen sich zuzlglich einer gegebenenfalls
anfallenden Mehrwertsteuer.

FUr jede Aktienklasse der einzelnen Teilfonds wird eine Gesamtkostenquote berechnet, die auf Zahlen des
vorangegangenen Geschaftsjahres basiert. In dieser Gesamtkostenquote sind samtliche Kosten, GebUhren
und Aufwendungen — mit Ausnahme der aus dem Fonds zu zahlenden Transaktionskosten — enthalten. Eine
erfolgsabhangige Zusatzvergltung (Performance Fee) fallt fiir den Fonds nicht an.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt keine Rlckverglitungen aus den an die Verwahrstelle oder Dritten aus
dem jeweiligen Teilfondsvermdgen gezahlten Vergitungen oder Aufwandserstattungen.

Ein Teil der sonstigen Vergutungen, welche aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen entnommen wird, wird
far Vergltungen an Vermittler auf den Bestand von vermittelten Aktien verwendet.

Der Anleger tragt dartiber hinaus einen etwaigen Ausgabeaufschlag, der 5% des Anteilwerts nicht Uber-
schreiten darf. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Artikel 37 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31.
Dezember desselben Jahres. Das erste Geschaftsjahr endet am 31. Dezember 2020.

Der Jahresabschluss der Investmentgesellschaft wird in der dem Gesellschaftskapital entsprechenden
Wahrung aufgestellt.

Artikel 38 Verwahrstelle

1. Die Investmentgesellschaft stellt sicher, dass eine einzige Verwahrstelle bestellt wird. Die Bestellung
der Verwahrstelle ist im Verwahrstellenvertrag schriftlich vereinbart. Die DZ PRIVATBANK AG,
Niederlassung Luxemburg?® welche von der Verwaltungsgesellschaft als Verwahrstelle fir die
Investmentgesellschaft bestellt wurde, ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit
Niederlassung in Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen,
Luxemburg, die Bankgeschafte betreibt. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richtet sich nach
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag,
dieser Satzung sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang/Anhangen). Ein Wechsel der Verwahrstelle
ist mit Zustimmung der CSSF moglich.

2. Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung von Aktien
der Investmentgesellschaft gemal den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemal dem
in der Satzung festgelegten Verfahren erfolgen;

4 Die Umfirmierung der DZ PRIVATBANK S.A. in DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg tritt in Kraft mit dem Formwechsel
durch Eintragung im Handelsregister (geplant zum 2. Januar 2026).
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4,

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie der Investmentgesellschaft
gemaB den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemaB dem in der Satzung
festgelegten Verfahren erfolgt;

Q) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Weisungen
verstofBen gegen die geltenden gesetzlichen Vorschriften oder die Satzung;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb
der Ublichen Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds gemaB den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie
der Satzung verwendet werden.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemal Giberwacht werden
und gewabhrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Aktien der
Investmentgesellschaft von Aktiondren oder im Namen von Aktiondren geleistete Zahlungen
eingegangen sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fir den Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft oder auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle
er6ffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG vom 10.
August 2006 zur Durchflhrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die
Bedingungen fir die Austbung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter
Begriffe fUr die Zwecke der genannten Richtlinie (,,Richtlinie 2006/73/EG") genannten Stelle
er6ffnet werden und

d) gemanR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der flr den Fonds handelnden Verwahrstelle eroffnet, so
werden auf solchen Konten weder Gelder der unter Nr. 3 Buchstabe b) genannten Stelle noch Gelder
der Verwahrstelle selbst verbucht.

Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:

a) FUr Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

(1) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto
far Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, und samtliche Finanzinstrumente, die
der Verwahrstelle physisch Ubergeben werden kénnen;

(2) die Verwahrstelle stellt sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf einem
Konto fir Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, gemafB3 den in Artikel 16 der
Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsétzen in den Blichern der Verwahrstelle auf
gesonderten Konten, registriert werden, die auf den Namen des Fonds oder der fir ihn
tatigen Verwaltungsgesellschaft erdffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente
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jederzeit eindeutig als gemaB geltendem Recht im Eigentum des Fonds befindliche
Instrumente identifiziert werden kénnen;

b) flr andere Vermdgenswerte gilt:

(1) die Verwahrstelle praft, ob der Fonds oder der fir den Fonds tétigen
Verwaltungsgesellschaft Eigentlimer der betreffenden Vermdgenswerte ist, indem sie
auf der Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten
Informationen oder Unterlagen und, soweit verfligbar, anhand externer Nachweise
feststellt, ob der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentimer ist;

(2)  die Verwahrstelle fuhrt Aufzeichnungen Uber die Vermdgenswerte, bei denen sie sich
vergewissert hat, dass der Fonds oder die fir den Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist und halt ihre Aufzeichnungen auf dem
neuesten Stand.

Die Verwabhrstelle Gbermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmaBig eine umfassende Aufstellung
samtlicher Vermdgenswerte des Fonds.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem
Dritten, dem die Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht fir eigene Rechnung wiederverwendet.
Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter Vermdgenswerte, darunter Ubertragung,
Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermagenswerte dirfen nur wiederverwendet werden, sofern
a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fir Rechnung des Fonds erfolgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft Folge leistet,

d) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt
und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds gemaB
einer Vereinbarung Uber eine Vollrechtsibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der
wiederverwendeten Vermdgenswerte zuziiglich eines Zuschlags.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds - Vermdgenswerten
Ubertragen wurde, werden die verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht an die Glaubiger dieser
Verwahrstelle ausgeschilttet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 4 auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die
Unterverwahrer konnen die ihnen Ubertragenen Verwahraufgaben unter Berlcksichtigung der
gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern. Die unter den vorgenannten Punkten 2 und 3
beschriebenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auf Dritte Gbertragen.
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10.

11.

12.

13.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell,
unabhangig und ausschlieBlich im Interesse des Fonds und seiner Aktionare.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein und derselben
Gesellschaft wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die flir den Fonds tatige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Aktionaren
des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst
schaffen konnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung
ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben
vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaf ermittelt, gesteuert,
beobachtet und den Aktionar des Fonds gegenliber offengelegt werden. Die Verwahrstelle haftet
gegenlber dem Fonds und dessen Aktionadren fir den Verlust durch die Verwahrstelle oder einen
Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten Ubertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fiir den
Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurlck
oder erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemal3 dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 sowie nach den geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass
der Verlust auf duBere Ereignisse, die nach vernlnftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen
und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden
kénnen, zurlickzufihren ist. Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Fonds und den Aktionaren des
Fonds auch fir samtliche sonstigen Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen
Nichterfillung der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle erleiden.

Die Verwahrstelle haftet der Investmentgesellschaft und dem Aktionar gegenliber gemal dem Recht
des GroBherzogtums Luxemburg flr Schaden, die durch eine fahrlassig oder vorsatzlich verursachte
Nichterfillung ihrer Pflichten verursacht worden sind. Haftungsanspriche des Aktionars werden Uber
die Investmentgesellschaft geltend gemacht. Wenn die Investmentgesellschaft trotz schriftlicher
Aufforderung eines Aktionars nicht innerhalb einer Frist von drei Monaten handelt, kann der Aktionar
etwaige Haftungsanspriiche unmittelbar gegen die Verwahrstelle geltend machen.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaB vorgenanntem Punkt 8
unberUhrt.

Artikel 39 Anderungen der Satzung

Diese Satzung kann jederzeit durch vorherige Genehmigung der CSSF und durch Beschluss der Aktionare

geandert oder erganzt werden, vorausgesetzt, dass die in dem Gesetz vom 10. August 1915 vorgesehenen
Vorschriften Uber Satzungsanderungen eingehalten werden.

Artikel 40 Interessenkonflikte

1.

Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschaft, das die Gesellschaft mit anderen
Gesellschaften  schlieBt, wird durch die Tatsache unglltig, dass ein oder mehrere
Verwaltungsratsmitglieder oder Geschaftsleiter der Gesellschaft Interessen in oder Beteiligungen an
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einer anderen Gesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass sie Verwaltungsratsmitglied,
Teilhaber, Direktor, Geschaftsleiter, Bevollmachtigter oder Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

2. Dieses(r)  Verwaltungsratsmitglied, Direktor, GeschaftsfUhrer oder Bevollmachtigter der
Investmentgesellschaft, welches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschaftsfihrer
Bevollmachtigter oder Angestellter einer anderen Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft
Vertrage abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise in geschaftlichen Beziehungen
steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln, was die
Angelegenheiten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschaften in Verbindung stehen,
anbetrifft.

3. Falls ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmachtigter ein personliches Interesse in einer
Angelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder
Bevollmachtigter der Investmentgesellschaft den Verwaltungsrat Uber dieses personliche Interesse
informieren, und er wird weder mitberaten noch am Votum Uber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein
Bericht Uber diese Angelegenheit und Uber das personliche Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes,
Direktors oder Bevollmachtigten muss bei der nachsten Generalversammlung erstattet werden.

4, Der Begriff ,persdnliches Interesse”, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine
Anwendung auf eine Beziehung oder ein Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschaft
zwischen der Investmentgesellschaft einerseits und dem Fondsmanager, der Zentralverwaltungsstelle,
der Register- und Transferstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle (bzw. ein mit diesen mittelbar oder
unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder jeder anderen von der Investmentgesellschaft benannten
Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

5. Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Fallen, in denen die Verwahrstelle Partei eines Vertrages,
Vergleiches oder sonstigen Rechtsgeschaftes ist, nicht anwendbar. Die Geschaftsleiter und die zum
gesamten Geschaftsbetrieb erméachtigten Generalbevollmachtigten der Verwahrstelle durfen nicht
gleichzeitig als Verwaltungsrate oder Geschéftsleiter der Investmentgesellschaft zur taglichen
Geschaftsfihrung bestellt sein. Geschaftsleiter, Verwaltungsrdte und die zum gesamten
Geschaftsbetrieb ermachtigten Handlungsbevollmachtigten der Investmentgesellschaft dirfen nicht
gleichzeitig als  Geschaftsleiter oder zum  gesamten  Geschaftsbetrieb  ermachtigten
Generalbevollmachtigten der Verwahrstelle zur taglichen Geschaftsfihrung bestellt sein.

Artikel 41 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Die Investmentgesellschaft unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Aktionaren, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle, sofern
nicht unabhangig davon eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen
unterstellt. Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den Regelungen dieses Verkaufsprospektes die
Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Satzung der Investmentgesellschaft ist bei dem
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Aktionaren, der
Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit
des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg.

Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verkaufsprospekts und der Satzung maBgeblich.
Die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle konnen im Hinblick auf
Aktien des Teilfonds, die an Aktionare in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fUr sich
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selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Lander als verbindlich
erklaren, in welchen solche Aktien zum Vertrieb berechtigt sind.

Sofern Begriffe, welche durch die Satzung nicht definiert sind, einer Auslegung bedurfen, finden die
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dies gilt insbesondere fir die in Artikel
1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definierten Begriffe.

Samtliche in dieser Satzung nicht geregelten Sachverhalte werden durch die Bestimmungen des Gesetzes
vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften und das Gesetz vom 17. Dezember 2010 einschlieBlich
nachfolgender Anderungen und Ergéanzungen der jeweiligen Gesetze geregelt.

113



Hinweise fiir die Aktionare in der Bundesrepublik Deutschland

1. Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb der Aktien ist nach § 320 KAGB der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt
worden.

Sowohl die Investmentgesellschaft als auch seine Verwaltungsgesellschaft unterliegen nicht der
staatlichen Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

2. MaBgeblichkeit des deutschen Wortlauts

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospekts (nebst Anhangen), der Satzung, des Basisinformationsblattes
und sonstiger Unterlagen und Verdffentlichungen ist maBgeblich.

3. Mitteilungen an die Aktionare in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft wird im Hinblick auf die Erflllung der Verdffentlichungs- und laufenden
Informationspflichten die Vorschriften der §§ 299 Abs. 1, 2 und 5 sowie 298 Abs. 2 des KAGB beachten.
Samtliche Mitteilungen an die Aktiondre werden auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
www.ipconcept.com und, soweit eine Mitteilung gesetzlich vorgesehen ist, im elektronischen

Bundesanzeiger verdffentlicht. AuBerdem werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise an jedem
Bewertungstag i. S. v. Artikel 12 Nr. 3 der Satzung auf der Internetseite www.ipconcept.com veroffentlicht
und kénnen des Weiteren bei der Kontakt- und Informationsstelle erfragt werden. Ferner werden in der
Bundesrepublik Deutschland samtliche inhaltliche Anderungen und Ergénzungen des Verkaufsprospekts
(nebst Anhangen) und der Satzung auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com
veroffentlicht. Zudem werden der Jahresbericht spatestens sechs Monate nach Geschaftsjahresende sowie
der Halbjahresbericht spatestens zwei Monate nach dem Stichtag im elektronischen Bundesanzeiger

veroffentlicht.

Die Aktiondre in der Bundesrepublik Deutschland werden zudem mittels dauerhaften Datentrdger
informiert, Uber:

a) die Aussetzung der Ricknahme der Aktien eines Teilfonds;
b) die Kindigung der Verwaltung des Fonds oder eines Teilfonds oder deren Abwicklung;

¢ Anderungen der Satzung, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind oder
anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder
anlegerbenachteiligende Anderungen, die die Vergitungen und Aufwandserstattungen
betreffen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen werden kdnnen, einschlieBlich der
Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Aktionare in einer verstandlichen Art und
Weise; dabei wird mitgeteilt, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt
werden kénnen;

d) Anderungen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle;

e) die Verschmelzung eines Teilfonds in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemaB Artikel
43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und
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f) die Umwandlung eines Teilfonds in einen Feeder Fonds oder die Anderung eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemaB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Darlber hinaus sind bei der Kontakt- und Informationsstelle die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstellenvertrag, der Vertrag Uber die Ubernahme der Funktionen der Berechnung des
Nettoinventarwertes und der Buchhaltung, der Register- und Transferstelle, der Kundenkommunikation und
der Zahlstelle, der Fondsmanagementvertrag und der Vertriebsstellenvertrag kostenfrei erhaltlich bzw.
einsehbar.

4. Vertriebsstelle und Kontakt- und Informationsstelle

Als Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland wurde die Bank im Bistum Essen eG, GildehofstraBe
2, D-45127 Essen bestellt. Die Vertriebsstelle ist nicht berechtigt, Bargeld oder Verrechnungsschecks von
Anteilinhabern entgegenzunehmen.

Als Kontakt- und Informationsstelle wurde die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg mit
eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg bestellt.

Zeichnungs-, Rickkauf- und Ricknahmeauftrage und die Leistung weiterer Zahlungen werden durch die
Kontakt- und Informationsstelle verarbeitet.

Zeichnungsantrage und Ricknahmeauftrage kénnen bei der Vertriebsstelle eingereicht werden.

Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage koénnen zudem bei dem jeweiligen Kreditinstitut des Aktionars
abgegeben werden. Samtliche Zahlungen an die Aktionare konnen Uber das jeweilige Kreditinstitut des
Aktiondrs erfolgen.

Antrage auf Ricknahme von Aktien kénnen auch bei der Kontakt- und Informationsstelle eingereicht
werden.

Ferner kénnen bei der Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland sowie der Kontakt- und
informationsstelle kostenlos die folgenden Dokumente auf Verlangen in Papierform sowie in elektronischer
Form erhalten werden:

e Den Verkaufsprospekt nebst Anhang

e Die Satzung des Fonds

e Das Basisinformationsblatt

e Der Jahresbericht, sowie ggf. der sich hieran anschlieBende Halbjahresbericht des Fonds

Dieser Verkaufsprospekt (nebst Anhang) ist nur in Verbindung mit dem als Anlage beigefligten letzten
veroffentlichten Jahresbericht gultig. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate
zurlckliegt, wird dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang) zusatzlich der Halbjahresbericht als Anlage
beigeflgt.
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5. Recht des Kaufers zum Widerruf gemal3 § 305 KAGB

Ist der Kaufer von Aktien eines offenen Investmentvermdégens durch mindliche Verhandlungen auBerhalb
der standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu
bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung
nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft in
Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat. Bei Fernabsatzgeschaften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1
Nummer 8 des Birgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist gentgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist
beginnt erst zu laufen, wenn dem Kaufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehandigt
oder eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine
Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2
und 3 des Einflhrungsgesetzes zum Blrgerlichen Gesetzbuch gentgt. Ist der Fristbeginn nach Satz 2
streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass
a) der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Blrgerlichen Gesetzbuchs ist oder

b) er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Aktien gefiihrt haben, auf Grund
vorhergehender Bestellung gemafB § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rlckibertragung der erworbenen Aktien, die
bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Aktien am Tag nach dem
Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Bestimmungen zum Widerrufsrecht betreffend den Kauf von Aktien der
Investmentgesellschaft gelten entsprechend fir den Verkauf von Aktien durch den Aktionar.
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