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Aktivseite

1. Jahreshilanz zum 31.12.2023

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 9.316.014,09 12.367
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 8.746.967,59 9.631
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 8.746.967,59 9.631)
c) Guthaben bei Postgirodamtern 0,00 18.062.981,68 0
2. Schuldtitel dffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 0)
b) Wechsel 0,00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 80.624.958,36 83.149
b) andere Forderungen 7.058.941,12 87.683.899,48 8.242
4. Forderungen an Kunden 891.331.039,54 868.203
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 299.408.943,25 268.138)
Kommunalkredite 13.826.374,62 13.016)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 10.277.679,64 9.857
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 10.277.679,64 9.857)
bb) von anderen Emittenten 168.179.775,44 178.457.455,08 194.575
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 119.717.539,05 176.465)
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 178.457.455,08 0
Nennbetrag 0,00 0)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 160.319.901,13 153.515
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 31.554.683,10 31.555
darunter:
an Kreditinstituten 4.319.888,58 4.320)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
b) Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 640.330,00 32.195.013,10 640
darunter:
bei Kreditgenossen-
schaften 224.000,00 224)
bei Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
bei Wertpapierinstituten 0,00 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 20.502,00 21
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
9. Treuhandvermdgen 583.506,90 671
darunter: Treuhandkredite 583.506,90 671)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und
Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 2.163,00 9
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 2.163,00 0
12. Sachanlagen 9.005.234,75 9.508
13. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.904.247,71 1.962
14. Rechnungsabgrenzungsposten 6.976,47 0
Summe der Aktiva 1.380.572.920,84 1.383.905




Passivseite

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
a) taglich fallig 0,00 0
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 235.814.520,58 235.814.520,58 292.638
2. Verbindlichkeiten gegenliber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 134.450.640,31 205.634
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 5.576.714,19 140.027.354,50 8.231
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 493.800.787,62 646.302
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kundigungsfrist 346.876.194,17 840.676.981,79 980.704.336,29 79.769
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 0)
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 583.506,90 671
darunter: Treuhandkredite 583.506,90 671)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.206.391,22 646
6. Rechnungsabgrenzungsposten 64.121,96 92
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Riuckstellungen
a) Ruckstellungen fur Pensionen u. dhnliche Verpflichtungen 876.453,12 929
b) Steuerriickstellungen 294.000,00 1.029
c) andere Rickstellungen 3.729.019,51 4.899.472,63 3.138
8. [gestrichen]
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 27.197.511,47 20.923
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von zwei
Jahren fallig 0,00 0)
11. Fonds fir allgemeine Bankrisiken 47.700.000,00 44.700
darunter: Sonderposten nach
§ 340e Abs. 4 HGB 0,00 0)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 25.524.154,72 24.085
b) Kapitalriicklage 5.403.843,89 5.404
c) Ergebnisrucklagen
ca) gesetzliche Ricklage 9.140.000,00 8.830
cb) andere Ergebnisriicklagen 41.240.000,00 50.380.000,00 39.940
d) Bilanzgewinn 1.095.061,18 82.403.059,79 946
Summe der Passiva 1.380.572.920,84 1.383.905
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 20.427.858,69 25.392
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fuir
fremde Verbindlichkeiten 0,00 20.427.858,69 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 57.723.332,35 57.723.332,35 88.016
darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinsbezogenen
Termingeschéaften 0,00 0)




2. Gewinn- und Verlustrechnung
firr die Zeit vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 25.983.453,65 20.076
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 1.848.065,30 27.831.518,95 1.022
darunter: in a) und b)
angefallene negative Zinsen 47,43 14)
2. Zinsaufwendungen 11.589.146,10 16.242.372,85 2.759
darunter: erhaltene
negative Zinsen 44.025,69 925)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen W ertpapieren 1.805.380,50 1.671
b) Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 835.521,88 838
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 2.640.902,38 0
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfihrungsvertragen 0,00 0
5. Provisionsertrage 9.936.720,96 10.103
6. Provisionsaufwendungen 1.193.673,20 8.743.047,76 1.045
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0
8. Sonstige betriebliche Ertrage 487.007,49 558
9. [gestrichen]
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 10.246.967,31 9.706
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 2.272.330,24 12.519.297,55 2.092
darunter: fur
Altersversorgung 404.508,29 362)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 6.130.939,09 18.650.236,64 6.126
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 1.028.661,28 864
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 68.676,23 69
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen
zu Ruckstellungen im Kreditgeschéaft 2.026.043,06 27
14. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Aufldsung
von Ruickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 -2.026.043,06 0
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 0,00 7.953
16. Ertréage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren 680.272,17 680.272,17 0
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18. [gestrichen]
19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 7.019.985,44 3.625
20. AuBRerordentliche Ertrage 0,00 0
21. AuRBerordentliche Aufwendungen 0,00 0
22. AuRRerordentliches Ergebnis 0,00 0)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.894.924,28 2.654
darunter: latente Steuern 0,00 0)
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 41.444,81 1.936.369,09 32
24a. Aufwendungen aus der Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine 3.000.000,00 0
Bankrisiken
25. Jahresuberschuss 2.083.616,35 939
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 1.444,83 7
2.085.061,18 946
27. Entnahmen aus Ergebnisricklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisriicklagen 0,00 0,00 0
2.085.061,18 946
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Ricklage 210.000,00 0
b) in andere Ergebnisriicklagen 780.000,00 990.000,00 0
29. Bilanzgewinn 1.095.061,18 946




3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der
Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
(RechKredV) aufgestellt. Gleichzeitig erfullt der Jahresabschluss die Anforderungen des
Genossenschaftsgesetzes (GenG) und der Satzung der Bank.

In der Gliederung der Bilanz wurde der Aktivposten 14 "Rechnungsabgrenzungsposten” erganzt.

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewer-
tungsvorschriften der 88 252 ff. HGB unter Bericksichtigung der fur Kreditinstitute geltenden Son-
derregelungen (88 340 ff. HGB).

Bei der Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden folgende
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewandt:

Von der Mdglichkeit der Verrechnung des Aufwandspostens 13 mit dem Ertragsposten 14 |t.
§ 32 RechKredV sowie der Verrechnung des Aufwandspostens 15 mit dem Ertragsposten 16 It.
§ 33 RechKredV haben wir Gebrauch gemacht.

Barreserve
Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem Nennwert bzw. den Anschaf-
fungskosten und soweit erforderlich mit dem niedrigeren beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei
der Unterschiedsbetrag zwischen dem hdheren Nennwert und dem Auszahlungsbetrag - sofern
Zinscharakter vorliegt - in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt wurde. Dieser
Unterschiedsbetrag wird grundsétzlich planméaRig und zwar kapital- bzw. zeitanteilig aufgel6st. Im
Falle von Festzinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Festzinsbindung.

Unverzinsliche bzw. minderverzinsliche Forderungen wurden entsprechend abgezinst.
Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits

den Charakter von bankgeschéftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zu-
gehdrigen Aktiv- oder Passivposten der Bilanz zugeordnet.



Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken sind durch Bildung von Einzel-
wertberichtigungen und Einzelrickstellungen abgedeckt.

Den latenten Risiken im Kreditgeschaft wurde durch die Bildung von Pauschalwertberichtigungen
gemal IDW RS BFA 7 Rechnung getragen. Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung erfolgt
zum 31. Dezember 2023 Uber einen erwarteten Verlust in einem Betrachtungszeitraum von zwolf
Monaten, der ohne Anrechnung von Bonitatsprdmien ermittelt wird.

Die Berechnung des erwarteten Verlusts erfolgt unter Beriicksichtigung der Ausfallwahrscheinlich-
keit, der Verlustquote bei Ausfall, der erwarteten Krediththe zum Ausfallzeitpunkt sowie der zu er-
wartenden zukinftigen Zahlungen fir alle unter den Bilanzpositionen Forderungen an Kreditinsti-
tute und Forderungen an Kunden ausgewiesenen Geschéaften sowie fur unter der Bilanz auszuwei-
sende Eventualverpflichtungen und anderen Verpflichtungen (einschliel3lich unwiderruflicher Kre-
ditzusagen sowie weitere nicht beanspruchte Kreditzusagen). Bei Kunden in der Branche Bautra-
ger erfolgten im letzten Quartal 2023 zur Berticksichtigung aktueller Erwartungen zur Risikosituati-
on fallweise Anpassungen (Overrides) bei der Ratingeinstufung und damit eine Erhéhung der Aus-
fallwahrscheinlichkeit. Diese Anpassungen (Management Adjustments) erhéhen die modellhaft
berechneten Pauschalwertberichtigungen in unwesentlicher Héhe. Im Hinblick auf widerrufliche
und unwiderrufliche Kreditzusagen und Eventualverpflichtungen erfolgt die bilanzielle Erfassung
in Form einer Ruckstellung.

Zusatzlich bestehen zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschéftszweigs Vorsorge-
reserven gemal3 § 340f HGB und ein Sonderposten fir allgemeine Bankrisiken geman
§ 340g HGB, die bei der Ermittlung der Eigenmittel bericksichtigt sind.

Wertpapiere

Wertpapiere im Sinne von 8§ 7 der RechKredV, die in der Bilanz unter den Posten
"Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere" und "Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere" ausgewiesen sind, wurden wie folgt bewertet:

Die Bank hélt zum Bilanzstichtag Wertpapiere des Anlagevermdgens und der Liquiditatsreserve.
Die Zuordnung der Wertpapiere zu der jeweiligen Gruppe ist durch entsprechende Beschlisse der
zusténdigen Organe dokumentiert.

Bei Wertpapieren im Girosammeldepot wurden die Anschaffungskosten bei gleicher Wertpapier-
gattung nach der Durchschnittsmethode ermittelt. Wertpapiere wurden teilweise nach dem stren-
gen Niederstwertprinzip bewertet. Dabei wurden die von den "Wertpapiermitteilungen”
(WM-Datenservice) zur Verfigung gestellten Jahresschlusskurse herangezogen. Soweit Wertpa-
piere nicht auf aktiven Markten gehandelt werden, stellen die Jahresschlusskurse indikative Kurse
dar. Bei Wertpapieren des Anlagevermégens werden Anschaffungskosten tiber pari, soweit vor-
handen, linear tber die Restlaufzeit bis zum niedrigeren Einldsungskurs, jedoch nicht unter den
Marktwert am Bilanzstichtag, abgeschrieben.



Die wie Anlagevermogen behandelten Wertpapiere wurden nach dem gemilderten Niederstwert-
prinzip bewertet, sofern es sich um Wertpapiere der DZ BANK AG handelt. Hierdurch wurden Ab-
schreibungen in H6he von TEUR 5.720 unterlassen.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente (Swap-, Termin-, Optionsgeschafte) im Nichthandelsbestand wer-
den - sofern sie nicht als Sicherungsinstrumente im Rahmen von Bewertungseinheiten oder als
Steuerungsinstrumente im Rahmen der Aktiv-/Passiv-Steuerung dienen - nach den Grundséatzen
des Imparitats- und Realisationsprinzips einzeln bewertet.

Strukturierte Finanzinstrumente, die keine wesentlich erhdhten oder zusatzlichen (andersartigen)
Risiken oder Chancen aufweisen, wurden als einheitlicher Vermdgensgegenstand nach den allge-

meinen Grundsatzen bilanziert und bewertet.

Bei den gebildeten Bewertungseinheiten handelt es sich um perfekte Micro-Hedges. Grundge-
schafte, bei denen es sich um Schulden Uber TEUR 11.294 handelt, und Sicherungsinstrumente
stimmen jeweils in allen relevanten Ausstattungsmerkmalen tberein. Daher fallen die gegenlaufi-
gen Zahlungsstrome in Bezug auf das abgesicherte Risiko zeitkongruent an und gleichen sich

vollstandig aus.

Aufgrund der Ubereinstimmenden relevanten Ausstattungsmerkmale wird auch kinftig fur die fest-
gelegte Dauer der Sicherungsbeziehung eine wirksame Absicherung der Zahlungsstromrisiken er-

wartet.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs (einschliellich derivater Steuerungsinstru-
mente der Aktiv-/Passiv-Steuerung) werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller Geschéfte
nach Mal3gabe von IDW RS BFA 3 (n.F.) verlustfrei bewertet.

Hierbei werden die zinsinduzierten Barwerte den Buchwerten gegeniibergestellt, der Barwert der
zurechenbaren Gebiihren- und Provisionsertrage addiert und von diesem Uberschuss die Risiko-
pramienbarwerte im Kundenkreditgeschéft sowie Eigengeschéaft und der Verwaltungskostenbar-
wert abgezogen. Bei den zurechenbaren Gebiihren- und Provisionsertrdgen wurden im Wesentli-
chen Kontofuhrungsgebihren, Postenentgelte und Kartenentgelte angesetzt, sofern die jeweilige
Karte Bestandteil des Kontomodells ist. Gemaf einer internen Erhebung bzw. Schatzung wurde
der Anteil der zinsbezogenen Verwaltungskosten fir die Bestandspflege ermittelt. Bezogen auf
den Planwert (inkl. Kostensteigerungen) fur das Jahr 2024 ergibt sich eine Beriicksichtigung von
35 % der gesamten Verwaltungsaufwendungen (GuV-Posten 10 und 11).

Fur einen danach eventuell verbleibenden Verlustiberhang wird eine Drohverlustriickstellung ge-
bildet, die unter den anderen Riickstellungen ausgewiesen wird. Nach dem Ergebnis der Berech-
nungen zum 31. Dezember 2023 war keine Riickstellung zu bilden.



Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften sowie

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften sowie die Anteile an verbunde-
nen Unternehmen wurden mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Zeit-

wert angesetzt.

Treuhandvermdgen
Die Bewertung des Treuhandvermdégens erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. zum Nennwert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bewertung der entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstande und der
Sachanlagen erfolgte zu den Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um planma-
Bige Abschreibungen. Die planmaRigen Abschreibungen wurden Uber die betriebsgewthnliche
Nutzungsdauer, die sich grundsatzlich an den von der Finanzverwaltung veroffentlichten Ab-
schreibungstabellen orientiert, ermittelt. Sofern dauerhafte Wertminderungen vorliegen, werden
aul3erplanmé&fRlige Abschreibungen vorgenommen.

Die Abschreibungen erfolgen bei den Gebauden grundsétzlich linear Uber eine Nutzungsdauer
von hdchstens 50 Jahren. Soweit steuerlich anerkannt, wurden in Vorjahren hdéhere degressive
Abschreibungssatze gemal3 § 7 Abs. 5 EStG angewandt.

Die Gegenstande der Betriebs- und Geschéftsausstattung einschliel3lich Betriebsvorrichtungen
werden linear und, soweit steuerlich zulassig, in Vorjahren degressiv abgeschrieben. Dabei wird
von der Méglichkeit Gebrauch gemacht, von der degressiven auf die lineare Abschreibungsme-
thode Uberzugehen, wenn diese zu héheren Abschreibungen fiihrt. Erhdhte Absetzungen fir Ab-
nutzung und Abschreibungen gemal § 6b EStG fir vor dem 1. Januar 2010 angeschaffte
Betriebs- und Geschaftsausstattung wurden weitergefiihrt (Beibehaltungswahlrecht gemafr Art. 67
EGHGB).

Sachanlagen wurden im Anschaffungsjahr pro rata temporis abgeschrieben. Die angeschafften
geringwertigen Wirtschaftsgiiter mit einem Netto-Einzelwert bis zu EUR 250 wurden in voller
Hohe als andere Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie wurden in voller Hohe abgeschrieben,
sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um einen darin enthaltenen Vor-
steuerbetrag, fur das einzelne Wirtschaftsgut iber EUR 250, aber nicht tiber EUR 800 lagen.

Sonstige Vermdgensgegenstande
Die Bewertung der sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgte nach den Grundsétzen des
strengen Niederstwertprinzips.

Aktive latente Steuern
Aktive latente Steuern wurden in Austibung des Wahlrechts geméaR § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB
nicht aktiviert (vgl. Erlauterungen im Abschnitt D.).



Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung

Vermobgensgegensténde, die die Voraussetzungen des § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB erflillen, wurden
mit den Altersversorgungsverpflichtungen verrechnet. Das Deckungsvermdgen mit einem beizule-
genden Zeitwert in H6he von EUR 233.358 (Anschaffungskosten in Héhe von EUR 217.135) wur-
de mit Altersversorgungsverpflichtungen in gleicher Hohe saldiert.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts der zu verrechnenden Vermdgensgegenstande
wurden die Aktivierungswerte der Rickdeckungsversicherungen zugrunde gelegt.

Aufwendungen aus der Abzinsung der Verpflichtungen wurden mit Erfolgswirkungen aus Zeitwert-
anderungen des Deckungsvermdgens in voller Hohe verrechnet.

Verbindlichkeiten
Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte grundsatzlich zum jeweiligen Erfullungsbetrag.

Treuhandverbindlichkeiten
Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum Erflillungsbetrag, der mit dem Nenn-
wert der Verpflichtung Gibereinstimmt.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Unterschiedsbetrage zwischen dem Auszahlungsbetrag und dem héheren Riickzahlungsbetrag
bei Forderungen wurden in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt. Der Unter-
schiedsbetrag wird gemal den betreffenden Vertragsbedingungen planmaRig aufgel6st.

Ruckstellungen

Die Ruckstellungen wurden in Hohe des Erfullungsbetrages gebildet, der nach vernunftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendig ist. Sie berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewis-
se Verpflichtungen. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden ge-
maf § 253 Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Riickstellungsabzinsungsverordnung
(RuckAbzinsV) abgezinst.

Den Pensionsrickstellungen, den Rickstellungen fur Altersteilzeit und den Jubilaumsrickstellun-
gen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der "Richttafeln 2018 G" (Prof.
Dr. Klaus Heubeck) zugrunde. Verpflichtungen aus Pensionsanwartschaften werden nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method) bewertet. Laufende Rentenver-
pflichtungen und Altersversorgungsverpflichtungen gegeniiber ausgeschiedenen Mitarbeitern sind
mit dem Barwert bilanziert. Fir die Pensionsrickstellungen wurde eine Rentendynamik in Héhe
von 2,50 % (Vorjahr: 2,50 %) und in der Anwartschaftsphase der zugesagte Festbetrag zugrunde
gelegt.



Der bei der Abzinsung der Pensionsriickstellungen angewendete Zinssatz von 1,82 % wurde unter
Inanspruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer angenomme-
nen Restlaufzeit von 15 Jahren festgelegt. Dieser beruht auf einem Rechnungszinsful3 gemaf
Rickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV).

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Rickstellungen fir Altersversorgungsverpflich-
tungen nach Maf3gabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergange-
nen zehn Geschéftsjahren und dem Ansatz der Riickstellungen nach Maf3gabe des entsprechen-
den durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren betragt
TEUR 4.

Bei den Ruckstellungen fur Altersteilzeitverpflichtungen erfolgte die Bewertung ebenfalls nach der
Projected Unit Credit Methode. Bei der Abzinsung wurde der Zinssatz von 1,74 % angesetzt, der
sich bei Inanspruchnahme der Vereinfachungsregel ergibt. Ein Gehaltstrend von 2,00 % wurde
berucksichtigt.

Der Erfullungsbetrag der zu verrechnenden Schulden betrug EUR 233.358.

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und aus Zinszuschldgen wurde durch
Ruckstellungsbildung in angemessenem Umfang Rechnung getragen.

Ruckstellungen fur Jubilaumsverpflichtungen wurden mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz
der vergangenen sieben Geschéaftsjahre in Hohe von 1,74 % abgezinst.

Die Steuerriickstellungen und anderen Riickstellungen sind in Hohe der voraussichtlichen Inan-
spruchnahme nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung gebildet. Im Ubrigen wurden fur un-
gewisse Verbindlichkeiten Rickstellungen in angemessener Hohe gebildet.

Wahrungsumrechnung

Auf fremde Wéhrung lautende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden i.S.d.

§ 256a HGB i.V.m. § 340h HGB mit dem Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags um-
gerechnet. Die sich aus der Umrechnung ergebenden Aufwendungen wurden in der Gewinn-

und Verlustrechnung berticksichtigt. Als besonders gedeckt wurden gegenlaufige Fremdwahrungs-
positionen angesehen, soweit sie sich betragsmafiig und hinsichtlich ihrer Fristigkeit entsprechen.

Verwendung des Jahresergebnisses
Die Bilanz ist unter Berticksichtigung von Vorwegzuweisungen zu den Ergebnisriicklagen erstellt.
Dabei sind die nach der Satzung erforderlichen Mindestzufiihrungen erfullt.

Abweichungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Von den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden des Vorjahres wurde nicht ab-

gewichen.
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C. Entwicklung des Anlagevermdgens 2023

Immaterielle
Anlagewerte

b) entgeltlich erwor-
bene Konzessio-
nen, gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizen-
zen an solchen
Rechten und
Werten

Sachanlagen

a) Grundstuicke und
Gebaude

b) Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung

Summe a

Anschaffungs- /
Herstellungskosten zu

Zugénge (a)
Zuschreibungen (b)

Umbuchungen (a)
Abgénge (b)

Anschaffungs- /
Herstellungskosten

Beginn des am Ende des
Geschéftsjahres im Geschéftsjahr Geschéftsjahres
EUR EUR EUR EUR
172.237 0(a) 0(a) 171.582
0 (b) 655 (b)
21.056.103 149.242 (a) 56.983 (a) 21.248.012
0 (b) 14.316 (b)
5.344.450 370.775 (a) -56.983 (a) 5.337.603
0 (b) 320.639 (b)
26.572.790 520.017 (a) 0(a) 26.757.197
0 (b) 335.610 (b)
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Immaterielle Anlagewerte

b) entgeltlich erwor-

bene Konzessio-

nen, gewerbliche
Schutzrechte und &hn-
liche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an sol-
chen Rechten und
Werten

Sachanlagen

a) Grundstuicke und

Gebaude

b) Betriebs- und

Geschaftsausstattung

Summe a

Anderungen der gesamten Abschreibungen im
Zusammenhang mit

Abschreibungen zu Abschreibungen Zugéngen (a) Umbuchungen (a) Abschreibungen am Buchwerte
Beginn des Geschéftsjahr (a) Zuschreibungen (b) Abgéangen (b) Ende des Bilanzstichtag
Geschaéftsjahres (gesamt) Zuschreibungen Geschaéftsjahres (gesamt)
Geschaftsjahr (b)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
163.152 6.922 (a) 0(a) 0(a) 169.419 2.163
0 (b) 0 (b) 655 (b)
12.481.015 626.865 (a) 0(a) 4.780 (a) 13.098.344 8.149.668
0 (b) 0 (b) 14.316 (b)
4.411.048 394.874 (a) 0(a) -4.780 (a) 4.482.036 855.567
0 (b) 0 (b) 319.106 (b)
17.055.215 1.028.661 (a) 0(a) 0(a) 17.749.799 9.007.398
0 (b) 0 (b) 334.077 (b)
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Anschaffungskosten Veranderungen (saldiert) Buchwerte am
zu Beginn des Bilanzstichtag
Geschéftsjahres

EUR EUR EUR
Wertpapiere des 161.220.974 -43.935.712 117.285.262
Anlagevermdgens
Beteiligungen und 32.194.972 41 32.195.013
Geschaftsguthaben
bei Genossenschaften
Anteile an 20.502 0 20.502
verbundenen Unter-
nehmen
Summe b 193.436.448 -43.935.671 149.500.777
Summe aund b 220.009.238 158.508.175
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D. Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute
In den Forderungen an Kreditinstitute (A 3) sind EUR 52.348.173 Forderungen an die genossenschaft-
liche Zentralbank enthalten.

Forderungen an Kunden
In den Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 43.353.601 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit
enthalten.

Die Bank halt Genussrechte mit unbefristeter Laufzeit der ZG Raiffeisen eG, Karlsruhe im Nominalwert
von EUR 498.000 im Bestand. Diese verbriefen lediglich rein schuldrechtliche Glaubigerrechte, mit de-
nen keine Gesellschafterrechte (insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- oder Stimmrechte) ver-
bunden sind.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpa-

pieren (A 5) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr EUR 14.952.847 fallig.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (A 5) in Héhe von nominal
EUR 78.000.000 wurden der Deutschen Bundesbank als Sicherheit verpfandet.

In folgenden Posten sind enthalten:

borsenfahig davon:

bérsennotiert nicht nicht mit dem
bérsennotiert  Niederstwert be-
wertete borsen-

fahige Wertpa-
piere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 178.457.455 170.955.268 7.502.187 56.311.450
Aktien und andere nicht
festverzinsliche
Wertpapiere (A 6) 29.936 29.755 181 0

Im Wertpapierjournal sind die nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewerteten Wertpapiere
des Anlagevermogens besonders gekennzeichnet.

AulRerplanmalige Abschreibungen gemal § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB sind fur marktpreisbezogene

Wertveranderungen unterblieben, da Stérungen der Zins- und Tilgungsleistungen bei den betreffenden
Wertpapieren nach unserer derzeitigen Einschatzung nicht zu erwarten sind.
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Anzeichen fur eine Bonitatsbeeintrachtigung des Emittenten oder andere dauernde Wertminderungen
sind nicht erkennbar.

Zu den Finanzanlagen gehérende Finanzinstrumente, die Giber ihrem beizulegenden Zeitwert ausge-
wiesen werden, bestehen in der Bilanzposition "Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere" (A 5) mit einem Buchwert in Héhe von EUR 56.231.717, der beizulegende Zeitwert be-
[auft sich auf EUR 50.511.500 (8§ 285 Nr. 18 HGB).

Forderungen an verbundene Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht

In den Forderungen sowie dem Aktivposten "Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere” sind folgende Betrége enthalten, die auch Forderungen an verbundene Unternehmen oder
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, sind:

Forderungen an

verbundene Unternehmen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR

Forderungen an
Kreditinstitute (A 3) 0 0 52.621.399 24.069.809
Forderungen an
Kunden (A 4) 4121 3.944 9.700 9.700
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 0 0 59.868.928 97.069.765

Investmentvermégen mit einem Anteil von mehr als 10 Prozent aufgegliedert nach Anlagezielen
Im Bilanzposten "Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere" (A 6) sind folgende Anteile an
Sondervermdgen im Sinne des 8§ 1 Abs. 10 KAGB mit Anteilsquoten von mehr als 10 % enthalten:

Fondsbezeichnung, Auflegung, Wert der Anteile Differenz Erfolgte
: i. S. 88168, 278 zum Ausschuittung

Anlageziel oder 286 Abs. 1 Buchwert far das
KAGB oder (Reserve) Geschéftsjahr

vergleichbarer
auslandischer

Vorschriften
(Zeitwert)
EUR EUR EUR
UIN-Fonds Nr. 683, Deutschland,
Vermogensanlage 173.493.020 13.203.055 1.804.596

Der Anleger kann von der Fondsgesellschaft jederzeit die Riicknahme der Anteile verlangen, sofern
nichts Abweichendes bestimmt ist. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Ricknahme der An-
teile auszusetzen, wenn auf3ergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlck-
sichtigung der Interessen des Anlegers erforderlich erscheinen lassen.
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Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Wir halten 100 % der Anteile an der RCO Reisecenter Odenwald GmbH, Buchen
(Tochtergesellschaft). Das Eigenkapital betrégt per 31. Oktober 2023 (abweichendes Wirtschaftsjahr)
EUR 136.125.

Es wird ein Jahresfehlbetrag von EUR 42.898 ausgewiesen. Ein Ergebnisabfiihrungsvertrag

besteht nicht. Ein Konzernabschluss wurde nicht aufgestellt, weil aufgrund untergeordneter Bedeutung
fur die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage (8 296 Abs. 2 HGB) auf eine Aufstellung verzichtet wer-
den konnte.

Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung bestehen zum 31. Dezember 2023 wie folgt:

Anteil am Eigenkapital der Gesell-  Ergebnis des letzten vorlie-
Gesell- schaft genden Jahresabschlusses
schafts-

Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR

DZ Beteiligungs-

GmbH & Co. KG

Baden-

Wrttemberg,

Stuttgart 0,07 12/2023 3.209.879 2023 97.404

Zweite DZ

Beteiligungs-GmbH &

Co. KG Baden-

Wirttemberg,

Stuttgart 0,94 12/2023 2.496.063 2023 62.817

DZ BANK AG,

Frankfurt am Main 0,03 12/2022 10.638.000 2022 380.000

Darliber hinaus bestehen weitere Beteiligungen (A 7) im Sinne des § 271 Abs. 1 HGB, auf deren Anga-
be jedoch aufgrund der insgesamt untergeordneten Bedeutung verzichtet wurde.

Treuhandvermdgen

Im Bilanzposten "Treuhandvermdgen” (A 9) sind ausschliel3lich Kredite ausgewiesen, die im eigenen
Namen fur fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen Treuhandforderungen handelt es sich um
Forderungen an Kunden.
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Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Im Bilanzposten "Sachanlagen” (A 12) sind Grundstiicke und Bauten, die wir im Rahmen eigener Ta-

tigkeit nutzen, in Hohe von EUR 5.260.292 und Betriebs- und Geschéaftsausstattung in Hohe von
EUR 855.567 enthalten.

Sonstige Vermdgensgegenstande

Im Bilanzposten "Sonstige Vermdgensgegenstande" (A 13) sind folgende wesentliche Einzelbetrage
enthalten:

31.12.2023
EUR
Aktivierung von Provisionsanspriichen 1.267.708
Steuererstattungsanspriiche 856.400

Nachrangige Vermégensgegenstande

In den folgenden Posten sind Vermégensgegenstande, fur die eine Nachrangklausel besteht, enthal-

ten:
Posten
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Forderungen an Kunden (A 4) 498.000 498.000
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere (A 5) 3.568.526 2.557.059

Fremdwahrungsposten

In den Vermdgensgegenstanden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 1.454.450 ent-
halten.

Restlaufzeitenspiegel fir Forderungen
Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Andere Forderungen an
Kreditinstitute (A 3b) 39.124 7.000.000 0 0
Forderungen an
Kunden (A 4) 24.758.365 82.415.578 251.838.432 488.958.323

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.
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Restlaufzeitenspiegel fur Verbindlichkeiten
Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit
oder Kundigungsfrist
(P 1b) 69.672.450 9.771.580 79.514.260 76.856.231
Spareinlagen mit verein-
barter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Mona-
ten (P 2a ab) 373.093 5.203.621 0 0
Andere Verbindlichkei-
ten gegeniber Kunden
mit vereinbarter Laufzeit
oder Kundigungsfrist
(P 2b bb) 181.482.144 75.061.729 87.587.950 2.420.624

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (P 1) sind EUR 154.144.872 Verbindlichkeiten ge-
geniber der genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

Treuhandverbindlichkeiten

Im Bilanzposten "Treuhandverbindlichkeiten" (P 4) sind ausschlie3lich Kredite ausgewiesen, die
wir im eigenen Namen fur fremde Rechnung halten. Die Treuhandverbindlichkeiten bestehen aus-
schlie3lich gegeniiber Kreditinstituten.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Bilanzposten "Sonstige Verbindlichkeiten" (P 5) sind Steuerverbindlichkeiten in Hohe von

EUR 842.798 enthalten, die im Wesentlichen auf Abgeltungsteuer (EUR 574.436), Lohnsteuer (EUR
110.816) und Umsatzsteuer (EUR 157.546) entfallen. Des Weiteren beinhaltet der Posten Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen in H6he von EUR 346.392.
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Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten (P 6) sind Disagiobetrage, die bei der Ausreichung von
Forderungen in Abzug gebracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 56.489 (Vorjahr EUR 92.350) ent-
halten.

Passive latente Steuern

Latente Steuern sind nicht bilanziert. Bei der Inventarisierung der latenten Steuern ergaben sich tber-
wiegend aktive Latenzen insbesondere aus dem Bereich der Vorsorgereserven nach § 340f HGB, die
in Austibung des Wabhlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurden.

Nachrangige Verbindlichkeiten
Im Geschéftsjahr fielen Aufwendungen fir nachrangige Verbindlichkeiten (P 9) in Hohe von
EUR 380.067 an.

Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten tbersteigen, er-
folgen zu folgenden Bedingungen:

Betrag Zinssatz in % Falligkeit
3.342.000 0,75 2026
3.571.200 1,75 2029

Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Verbindlichkeiten sind im Falle des
Insolvenzverfahrens oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen

Glaubiger zuriickzuzahlen. Eine Umwandlung in andere Eigenkapitalformen ist nicht mdglich.

Fur die weiteren nachrangigen Verbindlichkeiten gelten die folgenden wesentlichen Bedingungen: Die
mit den Glaubigern der nachrangigen Verbindlichkeiten getroffenen Nachrangabreden erftillen die Vor-
aussetzungen fir die Anerkennung als Eigenmittel gem&nR Art. 63 CRR. Die Restlaufzeit der nachran-
gigen Verbindlichkeiten liegt zwischen 2 und 18 Jahren. Die nachrangigen Verbindlichkeiten sind mit
Zinssatzen von 0,15 % bis 4,00 % ausgestattet.
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Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Be-

teiligungsverhaltnis besteht

In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betréage enthalten, die auch Verbindlichkeiten

gegentber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis be-

steht, sind:

Eig
Die

Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhaltnis besteht
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten
(P1) 0 0 154.144.872 154.135.032
Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kunden (P 2) 182.362 209.909 0 0

enkapital
unter dem Passivposten "Gezeichnetes Kapital" (P 12a) ausgewiesenen Geschaftsguthaben glie-

dern sich wie folgt:

Die

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 24.895.739
b) der ausscheidenden Mitglieder 455.215
c¢) aus gekindigten Geschéftsanteilen 173.200
Ergebnisrucklagen (P 12c) haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:
Gesetzliche Rucklage andere Ergebnis-
ricklagen
EUR EUR
Stand 01.01.2023 8.830.000 39.940.000
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des
Vorjahres 100.000 520.000
- aus Jahresiiberschuss
des Geschéftsjahres 210.000 780.000
Stand 31.12.2023 9.140.000 41.240.000
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Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Die in den Posten 1b) und 2c) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterliegen den
fur alle Kreditverhaltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die eine recht-
zeitige Erkennung der Risiken gewéhrleisten.

Akute Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Haftungsverhalt-

nissen sind durch Rickstellungen gedeckt.

Die ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten betreffen ausschlie3lich Burgschafts- und Gewahrleis-
tungsvertrdge fur Kunden. Sie und die unwiderruflichen Kreditzusagen sind jeweils breit gestreut. Die
Betréage im Posten 1b) zeigen nicht die zukiinftig aus diesen Vertragen zu erwartenden tatsdchlichen
Zahlungsstrome, da die Uberwiegende Anzahl der Eventualverbindlichkeiten nach unserer Einschét-

zung ohne Inanspruchnahme auslaufen wird.

Durch Ubertragung von Vermogensgegenstanden gesicherte Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermogensge-
genstanden gesichert:

Gesamtbetrag der als Sicherheit
Ubertragenen Vermdgenswerte

in EUR
Passivposten
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (P 1) 150.518.646
Fremdwahrungsposten

In den Schulden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 9.510.897 enthalten.

Termingeschéfte und derivative Finanzinstrumente
Am Bilanzstichtag bestanden folgende Derivatgeschéfte des Nichthandelsbestands:

Die noch nicht abgewickelten Zinsswaps von insgesamt nominal TEUR 11.294 dienen der Besicherung
des Produkts ZinsPlus und in H6he von nominal TEUR 25.000 der Steuerung von Zinsanderungsrisi-
ken im Aktivgeschéaft auf Gesamtbankebene (Aktiv-/Passiv-Steuerung). Geleistete bzw. erhaltene
Upfront-Zahlungen wurden in Hohe von TEUR 7 aktivisch bzw. TEUR 8 passivisch abgegrenzt.

Der beizulegende Zeitwert der Zinsswaps wurde anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve am Bilanz-
stichtag nach der Barwertmethode berechnet, wobei die Zahlungsstrome (Cashflows) mit dem risiko-
und laufzeitadaquaten Marktzins diskontiert werden.

In der nachfolgenden Tabelle sind die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivatgeschéfte
(Nichthandelsbestand), die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelt waren, zusammengefasst (8 36
RechKredV bzw. § 285 Nr. 19 HGB). Neben der Gliederung nach Produktgruppen wird die Falligkeits-
struktur auf Basis der Nominalbetrage dargestellt.
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(Angaben in TEUR):

Nominalbetrag beizulegender Zeitwert
Restlaufzeit
<=1Jahr _1-5Jahre _>5 Jahre Summe negativ positiv
Zinsbezogene Geschéfte
OTC-Produkte
- Zins-Swap (gleiche W ahrung) 0 21.294 15.000 36.294 0 1.630

E. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Provisionsertrage

Die Provisionsertrage aus fur Dritte erbrachte Dienstleistungen, insbesondere im Rahmen des genos-
senschaftlichen Verbundes, fir die Vermittlung von Wertpapieren, Bausparvertragen, Versicherungen
und Krediten nehmen in der Ertragsrechnung einen festen Bestandteil ein.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége betreffen mit EUR 10.877 (Vorjahr EUR 67.640) Zinsertrage aus
Korperschaftsteuer- und Umsatzsteuererstattungen, mit EUR 237.445 (Vorjahr EUR 206.995) Miet-
und Pachtertrage und mit EUR 170.253 (Vorjahr EUR 212.548) Ertrage aus der Aufldsung von Rick-
stellungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit EUR 18.188 (Vorjahr EUR 19.962) Aufwen-
dungen aus der Aufzinsung von Ruickstellungen.

Periodenfremde Ertrédge bzw. Aufwendungen
In den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind periodenfremde Ertrage in Hohe von
EUR 575.734 und periodenfremde Aufwendungen in Hoéhe von EUR 457.855 enthalten.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag resultieren aus dem Ergebnis der gewothnlichen
Geschaftstatigkeit unter Berticksichtigung von Abweichungen zum steuerlichen Ergebnis.
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F. Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands (8 285 Satz 1 Nr. 9 Buchstabe a HGB) haben wir
gemal § 286 Abs. 4 HGB verzichtet. Die Beziige der friiheren Organmitglieder und deren Hinterblie-
benen betrugen im Geschéaftsjahr EUR 121.611.

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats betrugen EUR 68.293.

Fur frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen bestehen zum 31. Dezember 2023
Pensionsriickstellungen in Hohe von EUR 838.904.

Die Forderungen an und aus eingegangenen Haftungsverhaltnissen betrugen fur Mitglieder des Vor-
stands EUR 10.104 und fur Mitglieder des Aufsichtsrats EUR 646.616.

Geschéafte zu marktuniblichen Bedingungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen
Wesentliche Geschéafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen zu nicht marktiblichen Bedin-
gungen lagen zum Bilanzstichtag nicht vor.

Ausschittungsgesperrte Betrage

Der aus der Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen nach § 253 Abs. 6 HGB ausschittungs-
gesperrte Unterschiedsbetrag betragt EUR 3.819, dem ausreichende frei verfiigbare Ricklagen zuziig-
lich eines Gewinnvortrags gegenuberstehen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen bestehen in Form einer maéglichen
Leistungsverpflichtung in Hohe von TEUR 3.360 gegeniiber dem Bundesverband der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. aus der Zugehdrigkeit zum Garantieverbund durch Abgabe ei-
ner Garantieerklarung.

Ferner besteht gemal3 § 7 der Beitritts- und Verpflichtungserklarung zum institutsbezogenen Siche-
rungssystem der BVR Institutssicherung GmbH eine Beitragsgarantie gegeniiber der BVR-ISG.

Diese betrifft Jahresbeitrdge zum Erreichen der Zielausstattung bzw. Zahlungsverpflichtungen,
Sonderbeitrdge und Sonderzahlungen, falls die verfiigbaren Finanzmittel nicht ausreichen, um die Ein-
leger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem angehdrigen CRR-Kreditinstituts im
Entschéadigungsfall zu entschadigen sowie Aufflllungspflichten nach Deckungsmalinahmen.
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Personalstatistik
Die Zahl der 2023 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschéftigte Teilzeitbeschéaftigte

Prokuristen 6 0

Sonstige kaufmannische Mitarbeiter 93 92
Gewerbliche Mitarbeiter

(Reinigungskrafte, Hausmeister und Boten) 0 11

99 103

AulRerdem wurden durchschnittlich 10 Auszubildende beschéaftigt.

Mitgliederbewegung im Geschéftsjahr

Anzahl der Anzahl der

Mitglieder Geschéftsanteile
Anfang 2023 25.377 475.950
Zugang 2023 641 37.993
Abgang 2023 604 15.803
Ende 2023 25.414 498.140

Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder
haben sich im Geschaftsjahr vermehrt um EUR 1.110.170

Hohe des Geschéftsanteils EUR 50

Name und Anschrift des zustédndigen Prifungsverbandes
Der Name und die Anschrift des zustandigen Prifungsverbandes lauten:

Baden-W rttembergischer Genossenschaftsverband e. V.

Am Ruppurrer Schloss 40
76199 Karlsruhe
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Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Mitglieder des Vorstands

Fleischer, Karin, Geschaftsleiterin, Markt
Kehl, Rainer, Geschéftsleiter, Betrieb (bis 31.12.2023)
Dorr, Holger, Geschéftsleiter, Betrieb

Mitglieder des Aufsichtsrats

Eberhard, Michael, - Vorsitzender - , Geschéftsfiihrer Krauss GmbH und Trefz GmbH

Kuhn, Dr.-Ing. Michael, - 1. stellvertretender Vorsitzender - , Geschaftsfiihrer Kuhn GmbH

Ginter, Dr. Mathias, - stellvertretender Vorsitzender - , Geschéftsfihrer AWN GmbH und
KWIiN A6R

Ackermann, Gebhard, selbststandiger Land- und Forstwirt

Baier, Klaus, Fertigungsleiter AKM Blaufelden

Berberich, Rainer, selbststandiger Kfz-Meister, B&G Autoteam

Berberich, Rolf, Kfz-Sachverstandiger, carexpert KFZ-Sachverstdndigen GmbH

Eirich, Stephan, Geschéftsfihrer Maschinenfabrik Gustav Eirich GmbH & Co. KG

Elbert, Dieter, technischer Angestellter i.R.

Kaiser, Gerald, Lehrer am Burghardt-Gymnasium Buchen

Kern, Ralf, Maschinenbauingenieur AURORA Konrad G. Schulz GmbH & Co. KG

Kern, Thomas, kaufmannischer Angestellter, Finanzamt Mosbach Aul3enstelle Walldiirn

Leiblein, Tobias, selbststandiger Backermeister

Michel, Stefan, Forstrevierleiter, Landratsamt Neckar-Odenwald-Kreis

Minch, Ulrike, Diplom-Finanzwirtin (FH), Finanzamt Heilbronn

Rippberger, Dr. Norbert, Burgermeister Gemeinde Mudau

Schmitt, Siegfried, selbststandiger Landwirtschaftsmeister

Angaben gemalR § 340a Abs. 4 HGB
Im Aufsichtsgremium folgender grof3en Kapitalgesellschaft nimmt ein Vorstandsmitglied unserer Bank
ein Mandat wahr:

Name und Sitz Anzahl der Mandate

DZ HYP AG, Hamburg 1
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Vorschlag fur die Ergebnisverwendung

Der Vorstand schldgt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat vor, den Jahresiiberschuss von

EUR 2.083.616,35 - unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von EUR 1.444,83 sowie nach den im
Jahresabschluss mit EUR 990.000,00 ausgewiesenen Einstellungen in die Ricklagen (Bilanzgewinn
von EUR 1.095.061,18) - wie folgt zu verwenden:

EUR
Ausschittung einer Dividende von 3,00 % 749.254,93
Zuweisung zu den Ergebnisriicklagen
b) Andere Ergebnisriicklagen 340.000,00
Vortrag auf neue Rechnung 5.806,25
1.095.061,18
Buchen im Odenwald, 13. Mérz 2024 Volksbank Franken eG
Der Vorstand
Fleischer Dorr
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Bestitigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Volksbank Franken eG, Buchen im Odenwald

Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses

und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Volksbank Franken eG, Buchen im Odenwald (im Folgenden
"Genossenschaft") - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrech-
nung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlie3lich der
Darstellung der Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden - gepriift. Dartber hinaus haben
wir den Lagebericht der Genossenschaft fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 ge-

pruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefuigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kreditge-
nossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens- und Finanzlage der Genossenschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fur

das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und

- vermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die

Ordnungsmaigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 53
Abs. 2 GenG, §§ 340k, 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
"EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Genossenschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfllt. Dartiber hinaus erklaren wir geman Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. §§ 55 Abs. 2, 38 Abs. 1a GenG, dass alle bei uns beschaftigten Perso-
nen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kénnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach
Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresab-

schluss und zum Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaRen Er-
messen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fur das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis 31. Dezember 2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Pri-
fung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu bericksich-

tigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar:

a) Sachverhalt und Problemstellung

Die Forderungen an Kunden, saldiert mit den gebildeten Risikovorsorgen, belaufen sich auf 891,3
Mio. EUR. Dies entspricht 64,6 % der Bilanzsumme. Zudem bestehen Eventualverbindlichkeiten in
Héhe von 20,4 Mio. EUR und unwiderrufliche Kreditzusagen in H6he von 57,7 Mio. EUR. Innerhalb

des Postens nehmen die gewerblichen Kredite eine besondere Rolle ein.

Die Identifizierung und die Ermittlung von Einzelwertberichtigungen sowie die Bemessung von
Ruckstellungen fur Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen unterliegen we-
sentlichen Schatzungsunsicherheiten und Ermessensspielraumen. Das Risiko fur den Jahresab-
schluss liegt darin, dass Wertberichtigungsbedarf nicht rechtzeitig identifiziert wird bzw. die Héhe
der Wertberichtigung von der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung der jeweiligen Kreditnehmer
sowie von der Bewertung der Kreditsicherheiten beeinflusst wird. Daher ist die zutreffende Einzel-
bewertung der Kundenforderungen fur den Jahresabschluss und insbesondere die Ertragslage von
entscheidender Bedeutung und stellt nach unserer Einschatzung einen besonders wichtigen Pri-

fungssachverhalt dar.
b)  Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen der Jahresabschlussprifung haben wir zunéchst die Angemessenheit des relevanten
internen Kontrollsystems der Genossenschaft zur Bewertung von Kundenforderungen beurteilt. Da-
bei haben wir KontrollmaRnahmen in den zur Bewertung der Kundenforderungen relevanten Pro-
zessen der Genossenschaft identifiziert. Fur die relevanten KontrollmaRnahmen haben wir deren
Aufbau bzw. Ausgestaltung gewirdigt und uns vergewissert, dass diese Kontrollen eingerichtet

sind.

In Folge haben wir uns von der Wirksamkeit der eingerichteten relevanten Kontrollen der Genos-

senschaft stichprobenhaft Gberzeugt.

Des Weiteren haben wir analytische Prifungshandlungen durchgefihrt. Dabei wurde der Datenbe-
stand der Genossenschaft im Hinblick auf vordefinierte Prifkriterien ausgewertet. Im diesem Zuge
wurden neben den Ratingeinstufungen insbesondere die Hohe der ungesicherten Kreditteile sowie

die Gesamtzusage berucksichtigt.

Aufbauend auf den vorstehend genannten verschiedenen Prufungshandlungen haben wir bewusst
ausgewahlte Kreditengagements hinsichtlich der Notwendigkeit und - soweit erforderlich - der An-
gemessenheit einer Risikovorsorge einer Einzelfallprifung unterzogen. Bei der Auswahl haben wir
insbesondere Kreditengagements bertcksichtigt, die von der Entwicklung auf dem Immobilien-

markt betroffen sind.
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c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Angaben der Bank zur Bilanzierung und Bewertung von Forderungen im Kreditgeschaft
sind im Anhang im Abschnitt Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden enthalten.
Dariiber hinaus enthalt der Lagebericht Ausfihrungen zu den Kreditstrukturen und den Verfahren

der Risikofriherkennung.
Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen:

- die Ubrigen Teile des Geschéftsberichts - ohne weitere Querverweise auf externe Informationen -, mit

Ausnahme des gepriften Jahresabschlusses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form

von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu le-

sen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Prufung er-

langten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir

den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fur Kreditgenossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ord-
nungsmaniger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h.

Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahig-

keit der Genossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche

oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet ha-
ben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im

Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossen-

schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung

des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob
der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
sen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Pri-

fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafr, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 53 Abs. 2 GenG, §§ 340k, 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunfti-
gerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresab-

schlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darliber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage flr unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Hand-
lungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko,
dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende

Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Versténdnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fur die Prufung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit

dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen tUber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortflh-
rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestéatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Genossenschaft ihre Unterneh-

menstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlie3lich der Anga-
ben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der

Genossenschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung

und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Genossenschaft.
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- fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prufungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde ge-
legten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-

bares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen

Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegenuber dem Aufsichtsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhéangigkeitsanfor-
derungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von de-
nen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken,

und sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlun-

gen oder ergriffenen SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsrat erértert haben, diejenigen Sachverhal-
te, die in der Prifung des Jahresabschlusses fir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren
und daher die besonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Be-
statigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlie3en die 6ffentliche Angabe

des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvVO

Wir sind als zustandiger Prifungsverband gesetzlicher Abschlussprifer der Genossenschaft.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit unserer Berichter-
stattung an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO i. V. m. § 58 Abs. 3 GenG (Prufungsbericht) in Ein-

klang stehen.

Bei uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kénnen, haben folgende Leis-
tungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht der gepriften Genossenschaft angegeben wur-
den, zusatzlich zur Abschlussprifung fir die geprufte Genossenschaft bzw. fir die von dieser beherrschten

Unternehmen erbracht:
- Sonstige separate Bestatigungsleistungen gegeniber der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-

sicht.

- Prifung des Depot- und Wertpapierdienstleistungsgeschéaftes nach
§ 89 Abs. 1 Satz 1 und 2 WpHG.

- Einreichung rechnungslegungsbezogener Informationen beim Betreiber des Unternehmensregisters.
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Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Stephan Burkert.

Stuttgart, 20. Juni 2024

Baden-Wiurttembergischer Genossenschaftsverband e. V.

Stephan Burkert

Wirtschaftsprufer
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Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2023
der Volksbank Franken eG

Gliederung des Lageberichts
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A. Grundlagen der Geschéaftstatigkeit

Unsere Volksbank wurde im Jahr 1869 gegriindet. Die Entwicklung war und ist geprégt von den genossen-
schaftlichen Werten Hilfe zur Selbsthilfe, Selbstverantwortung und Selbstverwaltung.

Als Genossenschaftsbank besteht unsere Kernaufgabe darin, die wirtschaftliche Entwicklung unserer Mit-
glieder und Kunden zu férdern. Darin grindet auch die enge regionale Bindung an das Geschéftsgebiet.
Das Institut nutzt dariiber hinaus das Leistungsangebot innerhalb der genossenschaftlichen FinanzGrup-

pe.

Zur Erfillung von § 1 EinSiG i.V.m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG gehdrt die Bank der BVR Institutssicherung
(BVR-1SG-Sicherungssystem) an. Das BVR-1SG-Sicherungssystem ist eine Einrichtung der BVR Instituts-
sicherung GmbH, Berlin (BVR-ISG), die als amtlich anerkanntes Einlagensicherungssystem gilt. Daneben
ist unsere Genossenschaft der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken e.V. (BVR-SE) angeschlossen, die aus dem Garantiefonds und dem Garantiever-
bund besteht. Die BVR-SE ist als zusatzlicher, genossenschaftlicher Schutz parallel zum BVR-ISG-
Sicherungssystem tatig.

Die Volksbank Franken eG betreibt in ihrem Geschaftsgebiet, das die Stadte und Gemeinden Adelsheim,
Buchen, Hardheim, Hopfingen, Mudau und Walldirn sowie den Teilort Schlierstadt der benachbarten
Stadt Osterburken umfasst, acht Geschéftsstellen, vier Selbstbedienungsstandorte sowie 14 Geldautoma-
ten. Mit diesem sehr dichten Filial- und Automatennetz ist sie in der gesamten Flache ihres Geschéftsge-
bietes fur ihre fast 40.000 Kundinnen und Kunden prasent.

-36 -



Die Zahl der 2023 durchschnittlich beschéaftigten Arbeitnehmer betrug 202, wahrend es im Jahr 2022
noch 206 Arbeithehmer waren. Darliber hinaus beschéftigte die Volksbank im Jahr 2023 durchschnittlich
10 Auszubildende, im Vorjahr waren es 9 Auszubildende.

B. Geschéaftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1. Rahmenbedingungen

Entwicklung der Gesamtwirtschaft

Im Jahr 2023 beeintrachtigten die Spatfolgen des russischen Angriffskriegs in der Ukraine und der Coro-
napandemie die konjunkturelle Entwicklung Deutschlands. Wegen dieser Belastungen sank das preisbe-
reinigte Bruttoinlandsprodukt gegeniiber dem Vorjahr leicht um 0,3 %, nachdem es 2022 noch um 1,8 %
zugelegt hatte. Die Inflationsrate verminderte sich von 6,9 % im Jahresdurchschnitt 2022 auf 5,9 % in
2023. Die Arbeitslosenquote befand sich mit 5,7 % nach wie vor auf einem vergleichsweise niedrigen Ni-
veau und nur leicht tiber dem Stand von 2022 mit 5,3 %. Die Erwerbstatigenzahl kletterte im Vorjahres-
vergleich um rund 300.000 auf einen neuen Rekordwert von 45,9 Mio. Menschen.

Das langsame, noch andauernde Abklingen des Inflationsschocks des Jahres 2022 dominierte das ver-
gangene Jahr 2023 an den Finanzmaéarkten. Die Notenbanken setzten ihre geldpolitischen Straffungen aus
dem Vorjahr fort und erhohten ihre Leitzinsen weiter, so dass im Jahr 2023 die hdchsten Leitzinsniveaus
seit der globalen Finanzkrise von 2008 erreicht wurden; im Falle der EZB die héchsten seit Einfiihrung
des Euro. Im Zuge dieser Zinspolitik sanken die konjunkturellen Aussichten der Weltwirtschaft aufgrund
der steigenden Finanzierungskosten.

Auch die Entwicklung in der Volksrepublik China trug zur einsetzenden Konjunkturbremsung bei, da das
dortige Wachstum durch eine Immobilienkrise und Nachwirkungen der strengen Nullcovidpolitik ge-
schwécht wurde. Geopolitische Unsicherheiten wie der andauernde russische Angriffskrieg gegen die Uk-
raine, der durch den Terrorangriff der Hamas auf Israel intensivierte Nahostkonflikt oder die Rivalitat zwi-
schen China und den USA belasteten die Konjunkturaussichten ebenfalls.

Quelle: Hintergrundmaterial des BVR zur Erstellung der Geschéftsberichte der Volksbanken und Raiffeisenbanken

vom 04.03.2024

Ausblick 2024

Zum Jahresende verstéarkte sich die Erholung aufgrund sinkender Inflationszahlen und damit verbundener
Hoffnungen auf Leitzinssenkungen der Notenbanken, womit eine Belebung der Konjunktur im Jahr 2024
verbunden wurde. Die Weltwirtschaft diirfte 2024 wieder etwas starker wachsen, nachdem sie sich in den
vergangenen Jahren schwach entwickelt hatte. Sie kénnte aber etwas hinter ihrem langjdhrigen Wachs-
tumstrend zurtckbleiben.

Quelle: Hintergrundmaterial des BVR zur Erstellung der Geschéftsberichte der Volksbanken und Raiffeisenbanken

vom 04.03.2024 und BVR-Research ,Volkswirtschaft Kompakt* vom 18.01.2024

-37 -



Regionale Entwicklung

Die multiplen Krisen gehen nicht spurlos an der Wirtschaft in der Rhein-Neckar-Region vorbei. Zwar lasst
die Inflation nach, die Konjunktur kommt aber nicht in Schwung. Da sich die Lage seit Herbst 2023 jedoch
nicht weiter verschlechtert hat, besteht Hoffnung, dass die Talsohle durchschritten sein kénnte. Die Ge-
schaftserwartungen der Betriebe sind unverandert tendenziell negativ. Positive Wachstumssignale sehen
die Betriebe kaum. Der regionale Arbeitsmarkt bewegt sich in etwa auf dem Niveau des Vorjahres.

Quelle: Konjunkturbericht der IHK Rhein-Neckar zum Jahresbeginn 2024

Entwicklung der Kreditgenossenschaften

Die addierte Bilanzsumme der 129 Volksbanken und Raiffeisenbanken in Baden-Wirttemberg betrug
208,8 Mrd. EUR und stagnierte auf Vorjahresniveau. Trotz konjunktureller Unsicherheiten und einer hohen
Inflationsrate sind die Kreditgenossenschaften im Sidwesten weiter im Kundengeschaft gewachsen. Die
Kreditbestande legten um 2,7 % auf 136,4 Mrd. EUR zu. Auf der Einlagenseite verbuchten die Volksban-
ken und Raiffeisenbanken im Studwesten einen Zuwachs von 1,2 % auf 157,2 Mrd. EUR. Das operative
Ergebnis verbesserte sich um 17,1 % auf 1,7 Mrd. EUR, welches im Wesentlichen aus einem gegentber
dem Vorjahr héheren Zins- und Provisionstiberschuss resultiert. Der Jahrestiberschuss nach Steuern be-
lauft sich auf 737 Mio. EUR.

Quelle: Pressemitteilung des BWGV vom 27.03.2024

2. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Uber unsere strategische Eckwert- und Kapitalplanung planen und steuern wir die Entwicklung unseres In-
stitutes auf Grundlage von Kennzahlen und Limiten. Diese Giberwachen wir regelmafig mithilfe unseres
internen Berichtswesens. Dabei verwenden wir aktuell die folgenden bedeutsamsten finanziellen und nicht
finanziellen Leistungsindikatoren, die wir im Berichtszeitraum weiterentwickelt haben und sich auch aus
unserer Geschéfts- und Risikostrategie ableiten lassen:

Als Leistungsindikator fur die Rentabilitdt der Bank wird das Betriebsergebnis vor Bewertung im Verhaltnis
zur durchschnittlichen Bilanzsumme (dBS) festgelegt. Der Zielwert fur das Betriebsergebnis vor Bewer-
tung betrégt >= 0,70 % der dBS.

Als Leistungsindikator fur die Wirtschaftlichkeit oder Produktivitat unseres Instituts wurde die Cost-
Income-Ratio (nachfolgend: "CIR") bestimmt. Sie stellt das Verhéltnis der Verwaltungsaufwendungen
(inkl. Abschreibungen) zum Zins- und Provisionsergebnis dar. Der Zielwert fur die CIR betragt <= 68 %.

Die Kennzahlen RoE (Return on Equity) und CoE (Cost of Equity) sind zwei weitere wichtige Leistungsin-
dikatoren. Die beiden Kennzahlen sind ein Indikator fir die Zukunftsfahigkeit unseres Geschéftsmodells.
Unser Geschaftsmodell muss mindestens so viel erwirtschaften, dass die Kapitalbasis erhalten und ge-
plantes Wachstum dargestellt werden kann. Dies bedeutet mittel- bis langfristig, dass das Ergebnis auf
das eingesetzte Kapital (RoE) grof3er sein muss, als die Kosten des eingesetzten Kapitals (CoE). Die Ziel-
werte betragen:
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Return on Equity (RoE) >= 4,00 %
Cost of Equity (CoE) <= 3,00 %.

Das notwendige strategische Wachstum der bilanziellen Kundenkredite und Einlagen von jeweils mindes-
tens 3 % p.a. und die Steigerung des Provisionsgeschéaftes von mindestens 5 % p.a. (iber ein Wachstum
des aul3erbilanziellen Kundenvolumens) definieren wir als Indikator fir die Generierung von Ertrdgen und
damit fur die Zukunftsfahigkeit unserer Bank. Dariiber hinaus ist es ein strategisches Ziel, die Vermogens-
allokation fur das bankeigene Geschéft zu optimieren.

Zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit der Bank durch nachhaltiges Wachstum werden im Kontext der auf-
sichtsrechtlichen Kapitalanforderungen angemessene Eigenmittel benétigt. Als Leistungsindikatoren fir
die Kapitalausstattung dient die aufsichtsrechtlich festgelegte Gesamtkapitalquote nach Art. 92 Abs. 2
CRR. Der Zielwert betragt mindestens 16,5 % fir die Gesamtkapitalquote.

Die Darstellung, Analyse und Beurteilung der einzelnen finanziellen Leistungsindikatoren erfolgt in den
nachsten Abschnitten.

Als nichtfinanziellen Leistungsindikator haben wir u.a. die Mitarbeiterentwicklung festgelegt. Qualifizierte
Mitarbeiter sind ein wichtiger Erfolgsfaktor fiir ein Dienstleistungsunternehmen. Daher setzt die Volksbank
Franken eG auf konsequente Aus- und Weiterbildung.

Wesentliche Personalkennzahlen stellen sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Berichtsjahr 2022
Ausbildungsquote im Jahresdurchschnitt in Prozent 5,0 4,3

Anzahl an Tagen fur Fortbildung, Schulung, Personalentwicklung 3,9 3,1
je Mitarbeiterkapazitat

Zusatzlich setzen wir uns im Rahmen der Betriebsdkologie zum Ziel, die betrieblichen Verbrdauche zu sen-
ken sowie die Energie- und Ressourceneffizienz zu steigern (E-Mobilitéat, Ladesdulen, Energie & Umwelt
eG).
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3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéaftsverlaufs

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren im Geschéfts-
jahr 2023 stellt sich wie folgt dar. Dabei erfolgt die Darstellung hier gemafl dem internen Berichtswesen in
einem betriebswirtschaftlichen Sinne und ist ggf. um auf3erordentliche Faktoren bereinigt. Gemal dieser
Definition weichen diese Werte von der Darstellung in Abschnitt B.4.a) ggf. geringfiigig ab.

Unser Betriebsergebnis (BE) vor Bewertung verminderte sich von TEUR 11.059 auf TEUR 8.365.
Die Kennzahl BE vor Bewertung/dBS sank von 0,80 % auf 0,61 %.

Die CIR in diesem betriebswirtschaftlichen Sinne lag im Geschaftsjahr 2023 bei 71,2 % (Vorjahr:
62,9 %).

Das Wachstum der bilanziellen Kundenkredite (Aktivposten 4) betrug im Geschéftsjahr 2,7 %
(Vorjahr: 3,4 %). Die bilanziellen Kundeneinlagen erhdhten sich im Geschaftsjahr um 4,3 %
(Vorjahr: 1,3 %).

Die Kennzahl Return on Equity (RoE) ist von -0,22 % zum Jahresende 2022 auf 4,18 % zum Ende
des Berichtsjahres angestiegen und damit geringfligig Giber dem Zielbereich von mindestens 4 %.

Die Kennzahl Cost of Equity (CoE) ist von 4,39 % zum Jahresende 2022 auf 1,62 % zum Ende des
Berichtsjahres gesunken und liegt damit ebenfalls im Zielbereich von <= 3 %.

Im Berichtsjahr 2023 fielen aufgrund des EZB-Zinserhéhungszyklusses deutlich héhere Zinsaufwendun-
gen insbesondere im Kundeneinlagengeschéft an. Dieser Trend wurde durch einen starken Wettbewerb
um Kundeneinlagen verschérft. Durch lange Festzinsbindungen im Kundenkreditgeschaft, die insbesonde-
re noch im Niedrigzinsniveau abgeschlossen wurden, vollzieht sich der Anpassungsprozess in diesem Be-
reich deutlich langsamer. Somit kbénnen die Zinsertrage im Gegenzug nur langsam gesteigert werden.
Hinzu kam die Immobilienkrise, durch die insbesondere die Nachfrage nach Immobilienfinanzierungen
stark geschwéacht wurde. Dies sind die Haupttreiber fur die Verschlechterung des Betriebsergebnisses vor

Bewertung.

Die gleichzeitig gestiegenen Personalaufwendungen wirken sich zusétzlich negativ auf die Entwicklung
der CIR aus, die mit einem Wert von 71,2 % nicht zufriedenstellend ist.

Im Berichtsjahr 2023 bewegen sich die nichtfinanziellen Leistungsindikatoren im Rahmen der strategi-

schen Ziele.
Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Bilanzsumme 1.380.573 1.383.905 -3.332 -0,2
AuRerbilanzielle Geschafte 114.445 138.408 -23.963 -17,3

) Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten), 2 (Andere Verpflichtungen) und
Derivatgeschafte
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Die Bilanzsumme reduzierte sich im Geschéaftsjahr um 3,3 Mio. EUR oder 0,2 % auf 1,38 Mrd. EUR. Ur-
sachlich hierfir waren auf der Passivseite die Rickzahlungen von Refinanzierungen bei Kreditinstituten
und die damit verbundene Verringerung der Eigenanlagen im Bereich der Schuldverschreibungen und an-

deren festverzinslichen Wertpapieren auf der Aktivseite.

Die aulRerbilanziellen Geschéfte liegen aufgrund des starken Riuickgangs der unwiderruflichen Kreditzusa-

gen deutlich unter dem Vorjahresniveau.

Aktivgeschaft Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 891.331 868.203 23.128 2,7
Wertpapieranlagen 338.777 357.946 -19.169 -5,4
Forderungen an Kreditinstitute 87.684 91.392 -3.708 -4,1

Die Kundenforderungen stiegen im Jahr 2023 an. Treiber dieses Wachstums waren tiberwiegend die Dar-
lehen. Die Zusammenarbeit mit internetbasierten Kreditvermittlungsplattformen wurde im Geschéftsjahr
2023 fortgesetzt und trug zum Kreditwachstum im Privatkundensegment bei. In der Bankbilanz nicht ent-
halten sind zum Stichtag Darlehen unserer Kunden in Héhe von 60,0 Mio. EUR, die an unsere Verbund-

partner vermittelt wurden.

Die durch die Vertreterversammlung festgesetzten Kredithdchstgrenzen und die Kreditgrenzen der CRR

wurden wahrend des gesamten Berichtszeitraums eingehalten.

Die Forderungen an unsere Kunden haben wir im Geschaftsjahr 2023 nach handelsrechtlichen Vorgaben
bewertet. Alle erkennbaren Risiken wurden im Jahresabschluss abgeschirmt. Die fir erkennbare bzw. la-
tente Risiken gebildeten Einzel- und Pauschalwertberichtigungen wurden von den entsprechenden Aktiv-
positionen abgesetzt, wobei die Ermittlung der Pauschalwertberichtigungen geman IDW RS BFA 7 erfolg-

te.
Zum Stichtag setzen sich die Forderungen an Kunden wie folgt zusammen:

46,6 % private Kunden
53,4 % gewerbliche Kunden.

Der Anteil der gewerblichen Kunden ist im Geschéftsjahr im Vergleich zum Vorjahr leicht gesunken. Nach
unserer Sicht sind derzeit mit Ausnahme exogener Entwicklungen keine besonderen Risiken in der Struk-
tur des Kundenkreditgeschafts erkennbar. Die Sicherheiten- und Risikogruppenstruktur ist nach unserer

Einschatzung vertretbar. Rund 29,1 % (Vorjahr: 28,3 %) unseres Kreditportfolios (Risikovolumen) wurden

blanko gewahrt.

Der bilanzielle Ausweis der Wertpapieranlagen verringerte sich im Geschaftsjahr um 19,2 Mio. EUR oder
5,4 % auf 338,8 Mio. EUR, wobei Wertpapiere des Anlagevermégens und der Liquiditatsreserve gehalten
werden. Teile der wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapiere wurden nach dem gemilderten Niederst-
wertprinzip bewertet. Neuanlagen werden ausschlie3lich im Bereich des Investmentgrade getatigt. Die
Auswahl der Emittenten erfolgt ertrags- und risikoorientiert. Die in unserer Eigenanlagenstrategie festge-

legten Anlagegrundsétze werden im Rahmen der Risikosteuerung tiberwacht.
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Die Volksbank Franken eG hat zum Bilanzstichtag einen Betrag in H6he von 160,3 Mio. EUR (Buchwert)
in einen Spezialfonds der Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt/Main investiert, welcher der Li-

quiditatsreserve zugeordnet ist.

Die Neuausrichtung der Geldpolitik der EZB im Hinblick auf die Bekédmpfung der Inflation im Eurowéh-
rungsraum, welche bereits im Jahr 2022 eingeleitet wurde, und die damit verbundenen mehrfachen Erho-
hungen der Leitzinssatze setzte sich im Jahr 2023 fort. Die Uiberschissige Liquiditat wurde auch im Ge-
schaftsjahr 2023 sowohl als Tagesgeld bei der Deutschen Bundesbank als auch in Guthaben bei der DZ
BANK AG angelegt. Der Bestand an Forderungen an Kreditinstitute hat sich um 3,7 Mio. EUR oder 4,1 %

verringert.
Passivgeschaft Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %

Verbindlichkeiten gegeniber

Kreditinstituten 235.815 292.638 -56.823 -19,4
Spareinlagen 140.027 213.864 -73.837 -34,5
andere Einlagen 840.677 726.071 114.606 15,8
Nachrangige Verbindlichkeiten 27.198 20.923 6.275 30,0

Der Rickgang der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten ist vor allem auf die Riickzahlung von Re-
finanzierungen bei der Deutschen Bundesbank zuriickzufiihren. Wahrend die Spareinlagen deutlich ge-
sunken sind, ist der starke Zuwachs bei den anderen Einlagen tiberwiegend durch steigende Termineinla-
gen verursacht. Die Ausweitung der nachrangigen Verbindlichkeiten dient der Verbesserung der Eigenka-
pitalbasis.

Neben diesen Einlagen unterhalten unsere Kunden in Wertpapierdepots und in Form von Direktanlagen
bei unseren Verbundpartnern (Fonds, Lebensversicherungen und Bausparguthaben) ein bilanziell nicht
bertcksichtigtes Vermdgen von 767 Mio. EUR. Im Berichtsjahr erhdhte sich diese Position um

62 Mio. EUR. Ursache hierfuir war hauptsachlich die Kursentwicklung an den Wertpapiermarkten.

Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Ertrage aus Wertpapierdienst-
leistungs- und Depotgeschéften 2.969 2.957 12 0,4
Vermittlungsertréage 2.371 2.726 -356 -13,1
Ertrage aus Zahlungsverkehr 3.863 3.667 197 54

Die Ertrage aus Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschaften konnten mit fast 3,0 Mio. EUR auf Vor-

jahresniveau gehalten werden.

Die Ertrége aus der Vermittlung von Produkten aus dem genossenschaftlichen Verbund sind im Berichts-
jahr durch einen Rickgang von TEUR 356 oder 13,1 % auf 2,4 Mio. EUR gekennzeichnet. Im Vergleich
zum Vorjahr sind dabei vor allem die Abnahme bei den Provisionen aus dem Bauspar- und Versiche-
rungsgeschéaft sowie aus der Kreditvermittiung zu nennen.
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Die Ertrédge aus dem Zahlungsverkehr konnten auch im Berichtsjahr weiter gesteigert werden und beliefen
sich mit einem Plus von TEUR 197 oder 5,4 % auf fast 3,9 Mio. EUR.

4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

a) Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft haben sich im Vorjahresvergleich wie folgt

entwickelt:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022

TEUR TEUR TEUR %

ZinsUberschuss V) 18.883 20.847 -1.963 -9,4
Provisionstiberschuss 8.743 9.058 -315 -3,5
Verwaltungsaufwendungen 18.650 17.924 726 4,1

a) Personalaufwendungen 12.519 11.799 721 6,1

b) andere Verwaltungs-

aufwendungen 6.131 6.126 5 0,1

Betriebsergebnis vor Bewertung %) 8.366 11.605 -3.239 -27,9
Bewertungsergebnis 4 -1.346 -7.980 6.634 83,1
Ergebnis der normalen
Geschéftstatigkeit 7.020 3.625 3.395 93,7
Steueraufwand 1.936 2.686 -749 -27,9
Einstellungen in den Fonds flr
allgemeine Bankrisiken 3.000 0 3.000
Jahresiiberschuss 2.084 939 1.144 121,9

1 GuV-Posten 1 abztiglich GuV-Posten 2 zuziglich GuV-Posten 3
2 GuV-Posten 5 abziglich GuV-Posten 6

3) Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12

4 Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 16

Unser Ergebnis hat sich wie folgt entwickelt:

Zinsergebnis

Der Zinsuiberschuss, die wichtigste Erlésposition, hat sich im Vergleich zum Vorjahr um knapp
2,0 Mio. EUR auf 18,9 Mio. EUR reduziert. Hier haben sich die Zinsaufwendungen starker erhoht als die
Zinsertrage.

Im Zinsergebnis ist die Ausschiittung aus unserem bankeigenen Spezialfonds in Hohe von TEUR 1.805
(Vorjahr: TEUR 1.506) enthalten.

-43-



Provisionsergebnis

Auch der Provisionsiiberschuss ist gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 315 oder 3,5 % gesunken, liegt je-
doch Uber unseren Planungen. Ein grofRer Teil entfiel auf die Ertrdge aus dem Zahlungsverkehr und der
Kontofiihrung, welche Zuwéachse verzeichnen. Das Provisionsgeschéft hat sich unterschiedlich entwickelt.
Die Ertrége aus Bauspar-, Vermdgensverwaltungs- und Kreditvermittlungsprovisionen sowie aus der Ver-
mittlung von Versicherungen verzeichneten Riickgange, wahrend die Ertrage aus dem
Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschéft auf dem hohen Niveau des Vorjahres gehalten werden
konnten.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen sind gegentiber dem Vorjahr um TEUR 726 auf 18,7 Mio. EUR gestiegen.
Dabei liegen die Personalaufwendungen insbesondere aufgrund tariflicher Gehaltssteigerungen und der
héheren erfolgsabhéngigen Vergiitungen Uber dem Vorjahresniveau. Die anderen Verwaltungsaufwendun-
gen konnten trotz eines steigenden Preisumfelds nahezu konstant gehalten werden.

Betriebsergebnis und Bewertungsergebnis

Das Betriebsergebnis vor Bewertung liegt mit 8,4 Mio. EUR um 3,2 Mio. EUR unter dem Vorjahreswert.
Bei der Bewertung des Kundenkreditgeschafts haben wir einer gestiegenen Risikovorsorge Rechnung ge-
tragen. Es sind eine deutliche Erh6hung der Zufiihrungen zu den Einzelwertberichtigungen und verringer-
te Auflésungen von Einzelwertberichtigungen zu verzeichnen. Insgesamt ergab sich ein Bewertungsergeb-
nis fir das Kundenkreditgeschéaft in Héhe von -3,5 Mio. EUR.

Nachdem im Jahr 2022 durch den starken Zinsanstieg temporare Abschreibungen auf den eigenen Wert-
papierbestand vorgenommen werden mussten, fiel angesichts von Wertaufholungen das Bewertungser-
gebnis der Eigenanlagen mit +2,2 Mio. EUR wesentlich giinstiger aus. Das gesamte Bewertungsergebnis
belduft sich damit auf -1,3 Mio. EUR gegenuber -8,0 Mio. EUR im Vorjahr.

Das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit betragt 7,0 Mio. EUR und ist um 3,4 Mio. EUR hoéher als im
Vorjahr.

b) Finanzlage

Kapitalstruktur

Im Berichtsjahr wurden neue Refinanzierungen bei der DZ BANK AG in Hohe von 30 Mio. EUR aufge-
nommen. Daneben besteht bei der Deutschen Bundesbank ein Volumen von 60 Mio. EUR (Vorjahr: 120
Mio. EUR) in Form von gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschaften (GLRG IIl).

Mit einem Anteil von 71,0 % (Vorjahr 67,9 %) an der Bilanzsumme stellen die Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kunden die wesentliche Refinanzierungsquelle dar. Dabei betragt der Anteil der taglich falligen Einla-
gen an diesen bilanzwirksamen Kundengeldern 50,4 % (Vorjahr: 68,8 %).
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Investitionen

Folgende wesentlichen Investitionen in Sachanlagen wurden im Geschéftsjahr getatigt:

Auf dem Dach der Hauptstelle Walldirn wurde eine Photovoltaikanlage angebracht, in der SB-Filiale Bu-
chen IGO wurde ein neuer Geldautomat installiert und es wurden zwei Geschaftsfahrzeuge angeschafft.
Bei der Betriebs- und Geschéaftsausstattung wurden insgesamt TEUR 314 aufgewendet.

Neben den dargestellten Investitionen sind im Geschéftsjahr fur Gebaude sowie fir Betriebs- und Ge-
schéaftsausstattung Instandhaltungsaufwendungen in Hohe von TEUR 380 angefallen.

Liquiditat
Die Zahlungsfahigkeit unserer Bank war im abgelaufenen Geschéftsjahr nach Art, Hoéhe und Fristigkeit je-

derzeit gegeben.

Die kurzfristige Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio - LCR) wurde eingehalten. Die Kenn-
zahl lag jederzeit sowohl tiber dem aufsichtsrechtlichen Mindestwert als auch tGiber unserem intern gesetz-
ten Limit, das Uber den externen Anforderungen liegt.

Die LCR per 31.12.2023 betragt 231 % (Vorjahreswert: 179 %).

Durch die Einbindung in den genossenschaftlichen Liquiditatsverbund und die Refinanzierungsfazilitaten
der EZB bestehen weitere Refinanzierungsmaglichkeiten. Vor diesem Hintergrund ist die Fahigkeit der
Kreditgenossenschaft zur Erfullung der Zahlungsverpflichtungen jederzeit gesichert.

Aufgrund unserer Liquiditatslage und -steuerung, der Einbindung in den genossenschaftlichen Liquiditats-
verbund und der unterhaltenen Bankguthaben gehen wir davon aus, dass auch in den kommenden Jahren
nicht mit einer Beeintrachtigung der Zahlungsfahigkeit zu rechnen ist.

Beeintrachtigungen hinsichtlich der Verfiugbarkeit von Kapital bestehen nicht.

c) Vermoégenslage

Das hilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Kapitalquoten stellen sich gegeniiber
dem Vorjahr wie folgt dar:

Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz V) 157.301 144.827 12.473 8,6
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 154.614 148.760 5.854 3,9
Harte Kernkapitalquote 13,9 % 14,1 %
Kernkapitalquote 13,9 % 14,1 %
Gesamtkapitalquote 17,3 % 17,1 %

D Hierzu rechnen die Passivposten 9 (Nachrangige Verbindlichkeiten), 11 (Fonds fir allgemeine Bankrisiken) und

12 (Eigenkapital).
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Die Eigenkapitalstruktur der Bank ist gepragt von den erwirtschafteten Riicklagen, dem Fonds fur allge-
meine Bankrisiken, den Geschéaftsguthaben der Mitglieder und den nachrangigen Verbindlichkeiten. Im
Geschaftsjahr wurde das Eigenkapital u.a. durch die Zufiihrung zu den Riicklagen sowie durch die Akqui-
sition von Geschaftsguthaben und nachrangigen Verbindlichkeiten weiter gestarkt. Der Anteil des bilanzi-
ellen Eigenkapitals an der Bilanzsumme ist gegentber dem Vorjahr um 0,9 %-Punkte auf 11,4 % gestie-
gen.

In den Kapitalkennziffern zum Berichtsjahr sind die Eigenmitteldotierungen des Eigenkapitals aus dem
Jahresabschluss 2023 noch nicht vollstdndig eingeflossen. Diese werden erst nach der Vertreterversamm-
lung den aufsichtlichen Eigenmitteln zugefiihrt. Der Anstieg der Gesamtkapitalquote im Vergleich zum
Vorjahr betragt 0,2 %-Punkte.

Die Anforderungen gem. Art. 92 CRR haben wir auch im Geschéftsjahr 2023 erflillt. Angemessene Eigen-
mittel, auch als Bezugsgrol3e fur eine Reihe von Aufsichtsnormen, bilden neben einer stets ausreichenden
Liquiditat die unverzichtbare Grundlage unserer Geschéftspolitik. Nach unserer Unternehmensplanung ist
von einer Einhaltung der Kapitalquoten bei dem erwarteten Geschaftsvolumenzuwachs sowie den geplan-
ten Ricklagenzufihrungen und der vorgesehenen Einwerbung von Geschéaftsguthaben auch kiinftig aus-
zugehen.

Die Kapitalrendite gemaf § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG belauft sich auf 0,15 % (Vorjahr: 0,07 %).

Wertpapieranlagen

Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft setzen sich wie folgt zusammen:

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2022 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermégen 117.526 151.709 -34.184 -22,5
Liquiditatsreserve 221.252 206.237 15.015 7,3

Von den Wertpapieranlagen entfallt ein Anteil von 52,7 % auf Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere (Aktivposten 5) bzw. von 47,3 % auf Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere (Aktivposten 6), wobei 34,7 % der im Bestand befindlichen Wertpapiere dem Anlageverméogen
und 65,3 % der Liquiditatsreserve zugeordnet sind. Die wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapiere
wurden in Teilen nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet, sofern es sich um Wertpapiere der
DZ BANK AG handelt.

Im Aktivposten 5 sind zu 90,0 % festverzinsliche und zu 10,0 % variabel verzinsliche Wertpapiere (jeweils
ohne Berucksichtigung der Zinsabgrenzung) enthalten. Davon entfallen 10,2 Mio. EUR auf 6ffentliche
Emittenten, 131,2 Mio. EUR auf Kreditinstitute und 36,4 Mio. EUR auf Nichtbanken. Alle Wertpapiere lau-
ten auf Euro.

Der Aktivposten 6 beinhaltet Anteile an Investmentfonds mit einem Buchwert in H6he von 160,3 Mio.
EUR, welche sich nahezu ausschlieflich in der Liquiditatsreserve befinden.

Die Anteile an Investmentfonds gliedern sich nach Kategorien wie folgt (in Mio. EUR):
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Festverzinsliche Wertpapiere und Rentenfonds 79,7

Immobilienfonds 46,1
Aktien und Aktienfonds 14,4
Sonstiges 20,1.

Der Spezialfonds ist ein wichtiger Baustein unserer Treasurystrategie. Er ist in zwei Segmente unterteilt:

Segment Beratungsmandat (Verbreiterung der Vermégensallokation durch Erganzung der klassi-
schen Rentenassetklassen um Private Equity, Infrastruktur/erneuerbare Energien und Immobilien-
fonds).

Segment Vermdgensverwaltungsmandat (Verbreiterung der Vermégensallokation durch Ergan-
zung der klassischen Rentenassetklassen insbesondere um Aktien und Wandelanleihen sowie
Emerging Markets- und High Yield—Anleihen; Partizipation am speziellen Know-How der Union In-
vestment in diesen Anlageklassen Uber Zielfondsinvestitionen).

Im Wertpapierbestand sind zum Bilanzstichtag Kursreserven in Hohe von 13,3 Mio. EUR (Vorjahr:

5,6 Mio. EUR) enthalten. Im Geschéftsjahr wurden keine Wertpapiere in das Anlagevermdgen umgewid-
met. Insgesamt wurden Abschreibungen in Hohe von 5,7 Mio. EUR bei Wertpapieren des Anlagevermo-
gens mit Dauerbesitzabsicht vermieden, die insoweit nicht als zukinftige Ertragspotenziale zur Verfigung
stehen.

Darliber hinaus bestehen bei den Zinsderivaten zum Bilanzstichtag positive Marktwerte in Hohe von
1,6 Mio. EUR.

5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Insgesamt beurteilen wir die Geschéftsentwicklung und die wirtschaftliche Lage unseres Hauses im Ver-
gleich zu anderen &hnlich grol3en Kreditgenossenschaften als zufriedenstellend. Das Wachstum des fir
die Bank wichtigsten Geschéftsbereichs, dem Geschéft mit den Kunden, entwickelte sich besser als er-
wartet. Sowohl im Kreditgeschéft als auch im Einlagengeschéaft wurden die Planzahlen Gbertroffen.

Die Vermdgenslage der Bank zeichnet sich unverédndert durch eine angemessene Kapitalausstattung aus,
da die aufsichtsrechtlichen Anforderungen im Geschéftsjahr eingehalten wurden. Fir erkennbare und la-
tente Risiken in den Kundenforderungen sind Wertberichtigungen gebildet. Dem allgemeinen Kreditrisiko
ist durch Abzug von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen worden.

Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Erfordernis-
sen.
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Vor dem Hintergrund der gestiegenen Zinsen und der Entwicklung des Bewertungsergebnisses hat sich
die Ertragslage der Bank bezogen auf das Betriebsergebnis nach Bewertung verbessert. Dabei hat sich
das Betriebsergebnis vor Bewertung verhaltener entwickelt als im Vorjahr, was insbesondere auf den un-
erwartet stark gestiegenen Zinsaufwand zurtickzufiihren ist. Das Betriebsergebnis vor Bewertung hat sich
von 11,6 Mio. EUR auf 8,3 Mio. EUR verschlechtert. Es liegt damit Uber unseren Planungen, aber unter
dem Durchschnittswert vergleichbarer baden-wirttembergischer Kreditgenossenschaften. Positiv wirkten
sich Wertaufholungen der im Vorjahr vorhandenen zinsinduzierten Belastungen der eigenen Wertpapiere

aus.

C. Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagementsystem und -prozess

Ziele des Risikomanagementprozesses

Die Ausgestaltung des Risikomanagements ist bestimmt durch unsere Geschéfts- und Risikostrategie.
Hierin sind die strategischen Unternehmensziele unserer Bank und unsere geplanten Malinahmen zur Si-
cherung des langfristigen Unternehmenserfolgs beschrieben sowie das Grundverstandnis des Vorstandes
zu den wesentlichen Fragen der Geschéftspolitik dokumentiert.

Die Unternehmensleitung tragt fur das Risikomanagement die Gesamtverantwortung. Dabei wird sie
durch den Bereich Gesamtbanksteuerung bei risikopolitischen Fragen, insbesondere bei der Entwicklung
und Umsetzung der Geschéfts- und Risikostrategie sowie bei der Ausgestaltung eines Systems zum Con-
trolling und Management von Risiken, untersttitzt. Der Bereich Controlling ist zustandig fur die Entwick-
lung von Grundséatzen, Methoden und Standards des Risikocontrollings, das sich auf die Verfahrensent-
wicklung in der genossenschaftlichen FinanzGruppe (gFG) stiitzt. Die Leitung der Risikocontrolling-
Funktion im Sinne der MaRisk wurde dem stellvertretenden Leiter des Bereiches Controlling tibertragen.

Ziel unserer Risikostrategie ist nicht die vollstandige Vermeidung von Risiken, sondern das bewusste Ein-
gehen von Risiken unter der Wahrung eines angemessenen Chancen-Risiko-Profils unserer Risikopréafe-
renz entsprechend. Dabei beachten wir die folgenden Grundséatze:

Der Eingang und der Umgang mit Risiken unseres Geschaftsmodells erfolgt bewusst.

Risikorelevante Entscheidungen werden vor dem Hintergrund méglicher Ertragserwartungen aus-
gewogen getroffen.

Das Steuerungsinstrumentarium ist so aufgebaut, dass Geschéafte bzw. Risiken, die nicht mehr un-
serem Risikoappetit und/oder unserer Tragféhigkeit entsprechen, nicht getéatigt werden (Limite,
Kompetenzen, ...).

Risikoangemessenes Verhalten wird tiber alle Hierarchie-Stufen der Bank hinweg kommuniziert
und aktiv gelebt.

Verwendung rechtlich geprufter Vertrage.
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Geschafte werden nur abgeschlossen, wenn wir deren Risiken verstehen, einschatzen und steuern
kdnnen.

Wir haben ein System zur Friherkennung von Risiken implementiert. Die Kontrolle und das Management
der Risiken sind fur uns zentrale Aufgaben und an dem Grundsatz ausgerichtet, die mit der Geschaftsta-
tigkeit verbundenen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu steuern und zu Uberwachen sowie negative

Abweichungen von der Erfolgs-, Kapital- und Liquiditatsplanung zu vermeiden.

Risikoidentifizierung

Als Risiko definieren wir die negative Abweichung vom erwarteten Ergebnis bzw. Planwert aufgrund von
Unsicherheit. Zur Beurteilung der Wesentlichkeit von méglichen Risiken verschaffen wir uns einmal im
Jahr im Rahmen der Risikoinventur sowie anlassbezogen einen Uberblick (iber die Risiken unserer Bank.
Als wesentliche Risiken werden diejenigen Risiken eingestuft, die aufgrund von Art und Umfang,
eventuell auch durch deren Zusammenwirken, die Ertrags-, Liquiditats- und Vermégenslage sowie die Ka-
pitalausstattung wesentlich beeintrachtigen kénnen. Dabei werden auch tbergreifende Risiken wie das
Modell-, Reputations- und Nachhaltigkeitsrisiko sowie Risikokonzentrationen in der Wesentlichkeitsbewer-
tung der einzelnen Risikoklassen berticksichtigt.

Bei der Volksbank Franken eG werden aktuell das Kreditrisiko, das Marktrisiko, das Fondsrisiko, das ope-
rationelle Risiko sowie das Liquiditatsrisiko als wesentliche Risiken bewertet.

Risikobeurteilung

Alle in der Risikoinventur als wesentlich bewertete Risiken werden anhand von Risikomessverfahren
quantifiziert. Dabei verwendet die Bank vor allem Value-at-Risk-basierte Verfahren.

Die laufende Quantifizierung potenzieller Verluste unter normalen Marktbedingungen wird zusatzlich um
Szenarien fur aul3ergewdhnliche Ereignisse erganzt (Stresstests). Dabei werden die aktuelle Portfoliositu-
ation sowie unsere Geschéfts- und Risikostrategie bertcksichtigt.

Fur die einzelnen Risikoarten findet in regelmaRigen Abstanden eine Uberpriifung der eingesetzten Me-
thoden in Form von Validierungen, Angemessenheitsprifungen und Backtestings statt. In diesem Kontext
befassen wir uns auch mit den Annahmen und Grenzen der verwendeten Modelle.

Risikoberichterstattung

Fur die Risikoberichterstattung bestehen feste Kommunikationswege und ein festgelegter Empfangerkreis.
Das regelméRige Berichtswesen umfasst unter anderem die Risiko- und Liquiditatstragfahigkeitsberech-
nung, Informationen zur Limitauslastung sowie Detailansichten zu den wesentlichen Risiken und bildet die
Basis fur Abweichungsanalysen (Soll-Ist-Vergleiche). Es dient als Grundlage fiir die Ableitung und Bewer-
tung von Handlungsalternativen sowie fur die Entscheidung und Umsetzung von MalRnahmen zur Risiko-

steuerung.

Anlassbezogen werden, bei sich abzeichnenden oder eintretenden starken Veranderungen, umgehend
Analysen Uber die Auswirkungen auf die Risiko- und Ertragslage der Bank durchgefuhrt und es wird dar-
Uber berichtet.
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Risikotragfahigkeit und Liquiditatstragfahigkeit

Die Planung und Steuerung der Risiken erfolgt auf Basis der Risiko- und Liquiditatstragfahigkeit der Bank
unter Beriicksichtigung der Geschéfts- und Risikostrategie. Es wird dabei unterschieden, ob die Risiken
adaquat durch Kapital im Sinne des Risikodeckungspotenzials (Risikotragfahigkeit) bzw. durch hochliqui-
de Aktiva als Liquiditatsdeckungspotenzial (Liquiditatstragfahigkeit) gedeckt werden kénnen.

Zur Bestimmung unserer Risikotragfahigkeit haben wir zum 1. Januar 2023 auf die normative und 6kono-
mische Perspektive gemal dem Leitfaden zur aufsichtlichen Beurteilung bankinterner Risikotragféahig-
keitskonzepte der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht und der Bundesbank vom Mai 2018
umgestellt.

Die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive, die einen periodischen Steuerungskreis darstellt,
zielt auf die Fortflihrung der operativen Geschéftstatigkeit. In der normativen Perspektive werden die Ei-
genmittelanforderungen (Kapitalbedarf) den regulatorischen Eigenmitteln gegentuibergestellt. Die Risiko-
tragfahigkeit ist demnach gegeben, sofern der ermittelte Kapitalbedarf die Einhaltung der Kapitalquoten
bewirkt und sémtliche Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals erfillt werden. Die normative Per-
spektive bilden wir ausgehend von der Gesamtbankplanung tiber einen Zeithorizont von mindestens drei
Jahren ab. In dieser wird die Entwicklung des regulatorischen Kapitalbedarfs im Rahmen einer mehrjahri-
gen Kapitalplanung bestimmt. Neben einem Planszenario werden mogliche abweichende Entwicklungen
wie Bonitatsverschlechterungen im Kundenkreditgeschéft in einem adversen Szenario beriicksichtigt. Dar-
Uber hinaus werden in der normativen Perspektive auch Stressbetrachtungen vorgenommen.

Die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive war auf Grundlage der verwendeten Verfahren ge-
geben. Die Mindestanforderungen an das Kapital waren auch unter Berticksichtigung des adversen Sze-
narios im gesamten Planungszeitraum eingehalten.

Die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive zielt auf den Schutz der Glaubiger ab. Die 6ko-
nomische Risikotragféhigkeit ist demnach gegeben, wenn die barwertigen Risiken durch das Risikode-
ckungspotenzial laufend gedeckt sind. Dariiber hinaus besteht unser Anspruch darin, dass aus den ge-
schaftspolitischen Zielen abgeleitete 6konomische Gesamtrisikolimit, welches unserem Risikoappetit ent-
spricht, ebenfalls zu decken. Ausgangspunkt bei der barwertigen Ermittlung des Risikodeckungspotenzials
ist der Barwert (Marktwert) samtlicher Vermégenswerte und Verbindlichkeiten. Dabei werden auch auf3er-
bilanzielle Gr6Ren berlcksichtigt. Die Ermittlung des Risikodeckungspotenzials erfolgt losgelést von
Rechnungslegungskonventionen und aufsichtlichen Eigenmittelanforderungen.

Die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive war auf der Grundlage der verwendeten Verfah-
ren und des vorhandenen Risikodeckungspotenzials gegeben und stellte sich zum Berichtsstichtag wie

folgt dar:

Okonomische Risikotragfahigkeit 2023
Risikodeckungspotential in Mio. EUR 170
Gesamtbankrisikolimit in Mio. EUR 108
Gesamtbankrisiko in Mio. EUR 70
Auslastung des Gesamtbankrisikolimits in % 64,36
Auslastung des Risikodeckungspotentials in % 40,76
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Die Ermittlung der Liquiditatstragfahigkeit erfolgt ebenfalls in einer normativen und einer 6konomischen
Perspektive anhand von aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennzahlen sowie einer Uberwachung des Uberle-
benshorizonts.

In der normativen Perspektive wird das Ziel verfolgt, kurzfristig und in unserer mehrjahrigen Geschéaftspla-
nung die aufsichtsrechtlichen Liquiditatsanforderungen einzuhalten. Dazu werden hochliquide Vermégens-
werte den aufsichtsrechtlichen Nettomittelabfliissen gegenibergestellt. Fir die Steuerung der normativen
Liquiditatstragfahigkeit verwendet die Bank die aufsichtsrechtlich vorgegebene Kennzahl Liquidity Covera-
ge Ratio (LCR). Das bankintern festgelegte Mindestniveau der LCR betragt 130 %. Die Liquidity Coverage
Ratio betrug zum Berichtsstichtag 231 %. Zusatzlich wird die Net Stable Funding Ratio (NSFR) als norma-
tive Mindestgro3e in der Banksteuerung berticksichtigt. Diese zeigt das Verhdltnis von verfugbarer zur er-
forderlichen stabilen Refinanzierung auf. Die NSFR betrug zum Berichtsstichtag 117 %. Die erforderlichen
aufsichtsrechtlichen Mindestgréf3en wurden fir beide Kennzahlen auf Grundlage der verwendeten Verfah-
ren im gesamten Berichtsjahr eingehalten. Entsprechend unserer Gesamtbankplanung halten wir diese
beiden Kennzahlen auch in unserem Planungszeitraum tber drei Jahre ein.

In der 6konomischen Perspektive werden neben der Plan-Liquiditatsablaufbilanz vierteljahrlich Stress-
Liquiditatsablaufbilanzen erstellt. Diese berticksichtigen die Liquiditatsauswirkungen von institutseigenen
und marktweiten Ursachen sowie eine Kombination daraus. Wir haben einen Mindest-Uberlebenshorizont
von 4 Monaten fir die Plan-Liquiditatsablaufbilanz sowie die Stress-Liquiditatsablaufbilanzen definiert;
dieser wurde im Berichtszeitraum nicht unterschritten.

Risikoarten und Risikomessung

Wir unterscheiden folgende Risikoarten in der 6konomischen Risikotragféhigkeitsermittlung, deren Limit-
héhe sowie Risikoauslastung in der nachstehenden Tabelle aufgefihrt sind.

Risiko 2023
Limit in Mio. EUR Auslastung in %

Zinsrisiko 37,0 90,81
Fondsrisiko 30,0 52,40
Kreditrisiko Kundengeschaft 14,5 35,23
Kreditrisiko Eigengeschéaft 15,0 42,46
Operationelles Risiko 3,5 86,28
Refinanzierungskostenrisiko 8,0 71,14

Gesamtbankrisiko 108,0 64,36

Im Hinblick auf die Umstellung der Risikotragfahigkeitskonzeption zum 1. Januar 2023 sind die dargestell-
ten Risikomessungen zum 31. Dezember 2023 nicht mit denen des Vorjahrs vergleichbar.

Fur unsere Risikobeurteilung zum Abschlussstichtag legen wir konsistent zum Prognosezeitraum einen
Zeitraum von einem Jahr zugrunde, in dem auch das Vorliegen von bestandsgefédhrdenden Risiken beur-
teilt wird.
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Bestandsgefahrdende Risiken (wesentliche Risiken mit hohen Auswirkungen) liegen fur den hier zugrunde
gelegten Beurteilungszeitraum von einem Jahr nicht vor.

Die Risikoklassenlimite wurden auf Grundlage der verwendeten Verfahren eingehalten.

Die Risikomessung fur die in der 6konomischen Perspektive der Risikotragfahigkeit beriicksichtigten Risi-
koklassen erfolgt mithilfe geeigneter Value-at-Risk (VaR)-Modelle mit einem Konfidenzniveau von

99,9 %. Bei den Risikoklassen, fir die kein statistisches Verlustverteilungsmodell verwendet wird, erfolgt
eine expertenbasierte Risikoeinschatzung, die dem Ausmal3 nach dem 99,9 %-Quantil entspricht.

Adressenausfallrisiken bzw. Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beschreibt die Gefahr, dass Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des Ausfalls
von Geschaftspartnern, der Ratingmigration und / oder der adressbezogenen Spreadveranderung entste-
hen. Es umfasst das Kreditrisiko im Kundengeschéaft sowie im Eigengeschéft sowie weitere Kreditrisiken.

Das Kreditrisiko stufen wir als aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebswirtschaftlich hoch ein. Auf Grund-
lage der Risikoinventur unseres Instituts kann das Risiko mit einer geringen Wabhrscheinlichkeit eintreten
und hat aber ein hohes Schadenspotenzial mit entsprechend wesentlicher Auswirkung auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

Zur Steuerung des Kreditrisikos setzen wir im Kundengeschéaft Ratingsysteme zur Beurteilung der Bonitéat
einzelner Engagements ein. Dabei verwenden wir vorrangig die Verfahren der gFG. Um die Spezifika der
einzelnen Kundensegmente abbilden zu kénnen, sind fir unterschiedliche Kundensegmente separate Ra-
tingverfahren im Einsatz. Zum Bilanzstichtag sind hierbei 99,92 % des ratingrelevanten Bestandes gera-

tet. Mit Hilfe der Steuerungssoftware VR-Control kdnnen wir ungiinstige Entwicklungen im Kreditportfolio

rechtzeitig identifizieren und friihzeitig MaRnahmen einleiten. Ein Anteil von 95,1 % (Vorjahr: 95,1 %) des
Kundenkreditportfolios bezogen auf das Risikovolumen weist eine Ausfallwahrscheinlichkeit bis 4,0 % auf.

Bei den Eigenanlagen nutzen wir fiir Wertpapiere die Ratinginformationen der DZ BANK AG auf Basis ex-
terner Ratingagenturen und bei den Fonds die Risikoinformationen der Fondsgesellschaft Union Invest-
ment. Auch hier werden die Risikoentwicklungen im Rahmen von VR-Control tiber ein Portfoliomodell mit
Hilfe einer Monte-Carlo-Simulation Gberwacht. Turbulenzen an den Finanzmérkten begegnen wir durch ei-
ne breite Streuung der Eigenanlagen, Diversifikation in viele Anlageklassen und Beschrankung auf Boni-
taten im Investment-Grade.

Gemal unserer Grundsatze zur Risikosteuerung nehmen wir zur Absicherung von Kreditrisiken werthalti-
ge Sicherheiten herein. Das Kreditvolumen im Kundengeschaft war zu 70,9 % (Vorjahr: 71,7 %) mit wert-
haltigen Sicherheiten unterlegt.
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Daneben stellen die Mindestanforderungen an die Kreditvergabe risikobegrenzende MalZnahmen beim
Einzelgeschéft dar. Kreditentscheidungen werden in Abhangigkeit vom Risikogehalt Uber unterschiedliche
Kompetenzstufen getroffen. Die Bewertung der Kreditengagements und gegebenenfalls die Bildung einer
Risikovorsorge erfolgen in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Vorschriften. Als zentrales Krite-
rium fur die Prifung der akuten Ausfallrisiken wird die Nachhaltigkeit der Kapitaldienstfahigkeit herange-
zogen. Die Bank prift die Bildung von Risikovorsorge bei Vorliegen von Friihwarnsignalen und Ausfallkri-
terien. Sanierungsbediirftige und notleidende Engagements werden in einem marktunabhéngigen Bereich
betreut bzw. Gberwacht.

Neben der Steuerung von Kreditrisiken auf Kundenebene nehmen wir die Steuerung auch auf Portfolio-
ebene vor. Zu diesem Zweck ist ein Limitsystem auf Basis von Beobachtungsgréf3en, unter anderem be-
zogen auf die Risikokonzentration im Bereich der Branchen, implementiert. Im Rahmen der Kreditrisiko-
steuerung wird das Portfolio sowohl nach Bonitatsklassen, Grél3enklassen, Branchen, Sicherheiten und
weiteren Risikotreibern sowie deren Entwicklung analysiert und die Einhaltung des Limitsystems tber-
wacht.

Wir ermitteln vierteljahrlich mit Hilfe des Kreditportfoliomodells fiir Kundengeschéafte (KPM-KG) barwertig
unter VR-Control einen unerwarteten Verlust (Credit-Value-at-Risk fuir 12 Monate) aus dem Kundenkredit-
geschéft. Die Berechnung erfolgt auf Basis von Kreditrisikopramien in einem mehrstufigen Verfahren,
dem sowohl die modellierten Verluste auf Basis des LGD-Modells als auch Ausfallwahrscheinlichkeiten
und Sektorparameter zugrunde liegen. Auf dieser Basis ist unser Risikolimit (anteilig 14,5 Mio. EUR) zum
31. Dezember 2023 zu 35,23 % ausgelastet.

Das Kreditrisiko bei Eigenanlagen wird im Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption der Bank viertel-
jahrlich mit Hilfe des Kreditportfoliomodells fir Eigengeschéafte (KPM-EG) ermittelt. Grundlage der Be-
rechnungen sind verschiedene Marktpartnersegmente, die differenzierte Spread- und Ratingmigrationen,
Spreadverteilungen sowie Migrationsmatrizen aufweisen. Die Ermittlung des in der Risikomessung ange-
setzten unerwarteten Verlustes (Risikoszenario) basiert auf einer Haltedauer von 250 Tagen. Auf dieser
Basis ist unser Risikolimit (anteilig 15,0 Mio. EUR) zum 31. Dezember 2023 zu 42,46 % ausgelastet.

Marktpreisrisiken bzw. Marktrisiko

Das Marktpreisrisiko beschreibt die Gefahr, dass aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen
oder preisbeeinflussenden Parametern Verluste entstehen kdnnen. Marktpreisrisiken umfassen Zins-,
Aktien- und Wé&hrungsrisiken sowie sonstige Marktrisiken.

Das Marktpreisrisiko stufen wir auf Basis der Risikoinventur als aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebs-
wirtschaftlich hoch ein, mit einer hohen Eintrittswahrscheinlichkeit und einem hohen potenziellen Scha-
den, der sich auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage maf3geblich auswirken kann.

Im Rahmen der 6konomischen Risikomessung des Zinsrisikos berechnen wir vierteljahrlich einen Value-
at-Risk, der auf einem historischen Zeitraum basiert. Als Szenariotechnik verwenden wir eine Skalierung
Uber eine eintagige Verbarwertung mittels Resampling bzw. die historische Simulation. Auf dieser Basis
ist unser Risikolimit zum 31. Dezember 2023 zu 90,81 % ausgelastet.
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Ergénzend werden folgende Grdlien bei geschéftspolitischen Entscheidungen bericksichtigt:

Zinsrisikokoeffizient
Verlustfreie Bewertung des Zinsbuches.

Fondsrisiko

Die Bank berticksichtigt in der Risikoklasse Fondsbuch den bankeigenen Spezialfonds der Union Invest-
ment in einer Summe. Das Fondsrisiko wird dabei monatlich anhand eines Ex-ante-Value-at-Risk (MPR-
ADR-Split) ermittelt. Dieser beinhaltet neben den Marktrisiken auch die Kreditrisiken. Zum 31. Dezember
2023 belauft sich dieser MPR-ADR-Split fir den Spezialfonds auf 3,63 % fiur die Marktpreisrisiken bzw.
4,87 % fur die Adressenrisiken. Bei den Marktrisiken werden dabei Diversifikationseffekte genutzt.

Liquiditatsrisiko
Unter dem Liquiditatsrisiko verstehen wir die Gefahr, den Zahlungsverpflichtungen nicht uneingeschréankt

und fristgerecht nachzukommen bzw. Finanzmittel nur zu erhéhten Kosten beschaffen zu kénnen. Risiko-
treiber sind insbesondere das Refinanzierungskosten- und Zahlungsunfahigkeitsrisiko.

Die Bank erachtet das Liquiditatsrisiko insgesamt als wesentlich im Sinne des Aufsichtsrechts.

Die Geschafts- und Refinanzierungsstruktur der Bank wird maf3geblich durch das Kundengeschéft be-
stimmt. Es stellt die Basis der Liquiditatsausstattung dar.

Die Berticksichtigung des Refinanzierungskostenrisikos in der 6konomischen Perspektive erfolgt viertel-
jahrlich unter Berucksichtigung historischer Schwankungen des Refinanzierungsspreads. Auf dieser Basis
ist unser Risikolimit zum 31. Dezember 2023 zu 71,14 % ausgelastet.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken betreffen die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unzulanglichkeit oder des Versa-
gens von internen Prozessen, Menschen oder Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese
Definition schliel3t Rechtsrisiken ein.

Anhand der Risikoinventur stufen wir das operationelle Risiko als aufsichtsrechtlich wesentlich und be-
triebswirtschaftlich hoch ein. Das Risiko hat eine hohe Eintrittswahrscheinlichkeit und ein hohes Scha-
denspotenzial.

Die Bank hat eine einheitliche Festlegung und Abgrenzung der operationellen Risiken zu den anderen be-
trachteten Risikokategorien vorgenommen und diese in den Organisationsrichtlinien fixiert und kommuni-
ziert. Die Abgrenzung umfasst auch den Umgang mit nicht eindeutig zuordenbaren Schadensfallen, Bei-
naheverlusten und damit zusammenhéngenden Ereignissen.

Wesentliche operationelle Risiken werden jahrlich identifiziert und analysiert. Hierzu wird auf eine Scha-
densfalldatenbank zurtickgegriffen, in die eingetretene Schaden eingestellt werden.
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Rechtlichen Risiken begegnen wir durch die Verwendung der im Verbund entwickelten Formulare und die
Inanspruchnahme juristischer Beratung im Fall von Rechtsstreitigkeiten.

Fur die Risikomessung operationeller Risiken verwenden wir das VaR-Verfahren mit dem OpRisk-Tool
des BWGV.

Auf dieser Basis ist unser Risikolimit zum 31. Dezember 2023 zu 86,28 % ausgelastet.

Weitere Risiken

Unter dieser Kategorie analysieren wir alle nicht bankspezifischen Risiken. Besondere Aufmerksamkeit
widmen wir dabei potenziellen Beteiligungsrisiken, dem Immobilienrisiko und dem Reputationsrisiko. Die
Wesentlichkeit dieser Risiken tUberprifen wir regelméafRig und anlassbezogen. Aktuell stufen wir alle sons-
tigen Risiken als unwesentlich ein. Fir diese nicht im Risikotragfahigkeitskonzept limitierten sonstigen Ri-
siken besteht ein Managementpuffer.
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Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

Mit der Verwendung von Finanzinstrumenten werden in unserer Bank die Reduzierung der Zinsuber-
schussvariabilitdt bzw. des Zinsdnderungsrisikos und Einhaltung aufsichtlicher Mindestvorgaben im Rah-
men der Gesamtbanksteuerung als Ziele verfolgt.

Das Risiko wird reduziert oder vermieden, indem wir Festzinsbindungsuberhédnge durch Zinsswaps absi-
chern. Im Rahmen der Risikomanagementmethoden nutzen wir aktiv diese symmetrischen Absicherungs-
mdoglichkeiten.

Gesamtbild der Risikolage

Auf Grundlage unserer Verfahren des Risikomanagements zur Ermittlung der Risiken sowie des Risikode-
ckungspotenzials ist die Risikotragféhigkeit in beiden Perspektiven (6konomisch und normativ) in den von
uns simulierten Risiko- bzw. Plan- und Stressszenarien gegeben. Die internen Simulationen kommen dar-
Uber hinaus zum Ergebnis, dass die Liquiditat sichergestellt und die Eigenmittelanforderungen erftillt wer-
den. Zum 31. Dezember 2023 ist das Gesamtrisikolimit der Bank zu 64,36 % ausgelastet, der Anteil des
Gesamtrisikos am gesamten Risikodeckungspotential betragt 40,76 %.

Die gesamte Risikolimitauslastung bewegte sich im Jahresverlauf zwischen einem Auslastungsgrad von
56,79 % bis 67,36 %.

Unter den von uns getroffenen Planannahmen ist die Risikotragféhigkeit fir 2024 gegeben. Fir den wach-
senden Liquiditatsbedarf stehen verschiedene strategische Refinanzierungsinstrumente zur Verfigung, so
dass wir nach unserer Planung davon ausgehen, dass die Liquiditatstragfahigkeit auch fur 2024 gegeben
ist.

Das hochste Risiko fir unseren bilanziellen Zinstiberschuss fur das Jahr 2024 besteht bei einer noch aus-
gepréagteren Inversitat der Zinskurve als zum Bilanzstichtag 31.12.2023. In diesem Szenario liegt der
Zinsuberschuss unter unserem Planwert. Chancen fur den bilanziellen Zinsiiberschuss ergeben sich bei
einer Normalisierung der Zinskurve (keine Inversitét, vorhandene Steilheit).

Chancen fir die geschaftliche Entwicklung und die Ertragslage bestehen bei einer gegeniiber unseren Er-
wartungen ginstigeren gesamtwirtschaftlichen Entwicklung. In diesem Umfeld kénnten die in unserer Pla-
nung berdcksichtigten Bewertungsaufwendungen fur das Kundenkreditgeschéft nicht in der prognostizier-
ten Hohe erforderlich werden. Zudem kdnnte ein Wirtschaftswachstum tber den unserer Prognose
zugrunde liegenden Annahmen zu einer héheren Kreditnachfrage und Wachstum im Kredit- und Dienst-
leistungsgeschaft mit positiven Auswirkungen auf den Zins- und Provisionsiiberschuss fuhren.
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D. Prognosebericht

Vergleich mit den Vorjahresprognosen

Die von uns im Vorjahr erwartete Fortsetzung der konjunkturellen Schwéachephase bewegte sich im Rah-
men unserer Prognosen. Zu den bereits bekannten Krisen belastete zusétzlich der sich im Herbst deutlich
verschéarfte Nahost-Konflikt und die daraus resultierenden Auswirkungen. Hinzu kamen die Folgen der
sich fortsetzenden geanderten Zinspolitik durch die EZB. Trotzdem konnten die Prognosen in fast allen
Berichtszahlen tbertroffen werden. Entlastend auf die Bewertung der Eigenanlagen wirkte sich die Zins-
entwicklung (insbesondere im letzten Quartal 2023) aus und fuihrte zu Zuschreibungen bei unseren Eigen-

anlagen.

Unsere Planungen beim bilanziellen Kundenkreditgeschaft (Bilanzposten Aktiva 4) lagen bei einem
Wachstum in Héhe von 22,5 Mio. EUR und wurden mit einem Wert von rund 23 Mio. EUR leicht tbertrof-
fen. Gleiches gilt fir das bilanzielle Einlagengeschéft, das entgegen unseren Erwartungen nicht um rund
41 Mio. EUR, sondern um 47 Mio. EUR (4,9 %; jeweils inkl. der nachrangigen Verbindlichkeiten) gewach-
sen ist.

Der Zinsuberschuss hat sich gegeniiber unserer Prognose besser entwickelt. Dieser lag 2,4 Mio. EUR
Uber unseren Annahmen. Dabei haben sich erwartungsgeman die Zinsaufwendungen starker erhéht als
die Zinsertrage. Gleiches gilt fiir den Provisionsuiberschuss, der mit 8,7 Mio. EUR Uber den erwarteten
8,5 Mio. EUR lag.

Die im Jahresdurchschnitt anhaltend hohe Inflationsrate sowie die hdheren Personalaufwendungen im
Jahr 2023 fuhrten auch bei uns zu einem Anstieg der Verwaltungsaufwendungen um ca. 0,9 Mio. EUR auf
19,7 Mio. EUR (jeweils inkl. der Abschreibungen), der in dieser Hohe nicht prognostiziert war. Die Planun-
gen lagen bei 19,1 Mio. EUR.

In der Summe fiihrten die vorgenannten Entwicklungen zu einem Betriebsergebnis vor Bewertung in Hohe
von 8,4 Mio. EUR und damit 2,9 Mio. EUR mehr als erwartet.

Ebenfalls besser als prognostiziert entwickelte sich das Bewertungsergebnis der eigenen Wertpapiere.
Aufgrund des zum Jahresende wieder gefallenen Zinsniveaus konnten hier Zuschreibungen verbucht wer-
den. Beim Bewertungsergebnis aus dem Kundenkreditgeschéft ergab sich in 2023 aufgrund neu zu bilden-
der Risikovorsorgeaufwendungen eine hdhere Belastung als erwartet.

Hinsichtlich unserer Prognosen fiir das kommende Geschéftsjahr gehen wir im Wesentlichen von
folgenden Annahmen aus:

Kundengeschéft (aktiv): Nach dem moderaten Wachstum im letzten Jahr planen wir im Kundenkreditge-
schéft fur das Jahr 2024 mit einem weiteren Wachstum von 27,5 Mio. EUR oder 3 %. Dabei erwarten wir
etwas hohere Steigerungsraten im Firmenkunden- als im Privatkundengeschéft.
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Kundengeschéft (passiv): Bei Geldanlagen unserer Kunden planen wir im Jahr 2024 mit einem Wachstum
von 27,5 Mio. EUR. Dabei erwarten wir bei den dem Eigenkapital zuzurechnenden nachrangigen Einlagen
Zuflusse von 5 Mio. EUR.

Eigengeschéft: Fur das Jahr 2024 gehen wir von einem konstanten Wertpapierbestand aus. Die restlichen
falligen Tendergeschafte bei der Deutschen Bundesbank werden zum Teil durch andere Refinanzierungs-
geschéfte ersetzt. Wir planen Gesamtausschittungen aus unserem Spezialfonds unterhalb der erwirt-
schafteten ordentlichen Ertrage.

Vor dem Hintergrund der geschilderten Annahmen erwarten wir die folgenden Entwicklungen:

Zu Jahresbeginn 2024 befindet sich die deutsche Wirtschaft in einer milden Rezession. Vor allem die nur
langsam schwindende Inflation, die gestiegenen Zinsen, die schwache Weltkonjunktur, der latente Fach-
kraftemangel und die enormen Unsicherheiten - unter anderem tber den Fortgang des Nahostkonflikts -
belasten das Wirtschaftsgeschehen merklich. Wegen dieser Belastungen haben sich wichtige Stimmungs-
indikatoren wie der ifo Geschéftsklimaindex und das GfK Konsumklima fir Deutschland zuletzt deutlich

eingetrubt.

Die konjunkturellen Belastungen schlagen sich aber auch in den Angaben der amtlichen Statistik nieder,
wie in den jungsten Daten zum Bruttoinlandsprodukt (BIP). So ist das preis-, kalender- und saisonbereinig-
te Bruttoinlandsprodukt (BIP) nach ersten amtlichen Schatzungen im 4. Quartal 2023 gegeniiber dem Vor-

quartal um 0,3 % zurtickgegangen.

Im weiteren Jahresverlauf wird die gesamtwirtschaftliche Entwicklung voraussichtlich etwas an Fahrt auf-
nehmen. Zwar dirften die Preisanstiege und die Unsicherheiten nachlassen und den Weg fir eine Bele-
bung des Privatkonsums freimachen. Der Auf3enhandel und die Investitionstatigkeit kénnten aber zu-
nachst noch kraftlos bleiben. Der BVR prognostiziert weiterhin, dass das preisbereinigte BIP Deutschlands
im gesamten Jahr 2024 auf dem Vorjahresstand stagnieren wird (0,0 %), nachdem es 2023 um 0,3 % zu-
rickgegangen war (Quelle: BVR Research ,Volkswirtschaft Kompakt").

Die grofRen Notenbanken haben den Zinsgipfel erreicht. Eine Zinspause bis Mitte 2024 wird erwartet. Fir
den europaischen Raum kann im 2. Halbjahr mit ersten Zinssenkungen gerechnet werden.

Die finanziellen Auswirkungen der verschiedenen Krisen auf die Volksbank Franken eG wurden im vorlie-
genden Jahresabschluss verarbeitet, weitere Belastungen kénnen aber nicht ausgeschlossen werden.

Im Hinblick auf diese Rahmenbedingungen gehen wir fir das Geschéftsjahr 2024 beziglich unseres bilan-
ziellen Kundenkreditgeschafts von einem verhaltenen Wachstum aus. Auch im Einlagengeschéft rechnen
wir in diesem Zeitraum mit leichten Steigerungen. Mit marktgerechten Konditionen und einer kompetenten
Beratung planen wir unsere bisherige Marktposition zu halten oder leicht auszubauen.

-58 -



Fur den Prognosezeitraum bis Anfang 2025 bleibt die Entwicklung des Zinsiiberschusses weiterhin pra-
gend. Der abrupte Zinsanstieg fuhrt zu steigenden Zinsertragen, aber auch zu einer Steigerung des Zin-
saufwandes. Wir erwarten deshalb einen moderaten Riickgang des Zinsiiberschusses. Im Kundengeschéaft
gehen wir sowohl im Einlagen- als auch im Kreditgeschaft von nahezu unverénderten Margen aus. Eine
streng risikoorientierte Vergabe- und Preispolitik im Kreditgeschéaft steht weiterhin im Fokus. Nach den
Planungen fir das Jahr 2024 rechnen wir mit einem Riickgang des Zinsiiberschusses auf 17,7 Mio. EUR.

Nach einem gefallenen Provisionsiiberschuss im Berichtsjahr gehen wir fir das Jahr 2024 von einem stei-
genden Provisionsiiberschuss aus. In der Vorschau planen wir mit 9,1 Mio. EUR.

Die Verwaltungsaufwendungen (inkl. Abschreibungen) werden gegeniiber 2023 auf 20,3 Mio. EUR anstei-
gen, da vor allem die Sachaufwendungen hdher ausfallen werden. Der Personalaufwand bleibt weitge-
hend konstant.

Insgesamt rechnen wir mit einem niedrigeren Betriebsergebnis vor Bewertung von ca. 6,5 Mio. EUR. Die-
ser Planwert liegt unter dem Betriebsergebnis vor Bewertung des Berichtsjahres. Aus unserer Eckwertpla-
nung ergibt sich beim Bewertungsergebnis Kredit im Jahr 2024 eine Belastung in Hohe von 1,7 Mio. EUR.
Beim Bewertungsergebnis der Eigenanlagen erwarten wir ein positives Ergebnis in Hohe von

3,8 Mio. EUR.

Fur den Leistungsindikator CIR prognostizieren wir fiir 2024 aufgrund des niedrigeren Rohertrages bei ge-
stiegenen Verwaltungsaufwendungen eine entsprechende Erhdhung. Dieser Wert drfte sich dann im Jahr
2025 und den Folgejahren wieder deutlich verbessern. Beziglich den Kennziffern RoE und CoE bestehen
die strategisch festgelegten Zielvorgaben (vgl. Abschnitt B.3.).

Chancen fir die Ertragslage entstehen mittelfristig durch die Realisierung weiterer Produktivitatsfortschrit-
te sowie einem hoéheren Zinsniveau verbunden mit einer Entwicklung zu einer normalen Zinsstruktur,
nachdem die durch den starken Anstieg der langfristigen Zinsen verursachten Niederstwertabschreibun-
gen bei den bankeigenen Wertpapierbestédnden verkraftet sind.

Risiken in der geschaftlichen Entwicklung sehen wir insbesondere in einer deutlich stérkeren Eintriibung
der konjunkturellen Rahmenbedingungen. Dies kdnnte die Risikovorsorge im Kreditgeschaft Gber den
Planwert hinaus belasten. Daneben wéare bei einem starken Anstieg der Zinsen eine Auswirkung auf unse-
re gesamtbankbezogene Zinsbuchreserve (IDW RS BFA 3 n.F.) zu verzeichnen. Wesentliche Risiken se-
hen wir dartiber hinaus in den negativen Auswirkungen des Russland-Ukraine-Krieges, dem Nahost-
Konflikt sowie den zunehmenden globalen Spannungen, die in ihrer Hohe und Wirkung unveréandert nicht
abschlieRend beurteilt werden kénnen und entscheidend von der weiteren Dauer und geopolitischen Ent-
wicklung abhangen. Daneben haben sich insbesondere die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fur Bau-
trager sowie Projektentwickler, die einen erhdhten Anteil an unserem Kreditbuch ausmachen, im Vergleich
zum Vorjahr deutlich verschlechtert.

Wir planen auch fir die folgenden Jahre eine weitere Starkung des Eigenkapitals durch die Dotierung un-
serer Ricklagen. Daneben wollen wir im Rahmen unseres Mitgliederprogramms sowohl die Zeichnung
weiterer Geschéftsanteile zulassen als auch neue Mitglieder gewinnen, um das Ausscheiden von Mitglie-
dern durch Tod und Austritt zu kompensieren.
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Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen in Form der Eigenkapital- und Liquiditatsgrundsatze werden wir
nach unseren Planungen auch in den kommenden Berichtsperioden deutlich einhalten. Als interne Ziel-
bzw. Mindestwerte sind dabei eine Gesamtkapitalquote von 16,5 % und eine LCR >= 130 % definiert.

Die Risikotragfahigkeit ist auch nach der Umstellung auf die barwertige Risikotragfahigkeit angesichts der
laufenden Ertragskraft und der Vermogens- und Substanzsituation der Bank gegeben. Die dargestellten
Risiken werden die kinftige Entwicklung unserer Bank nicht wesentlich beeintrachtigen.

Bestandsgefahrdende Risiken, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Bank hatten, sind nicht zu erkennen.

Die aktuelle Situation an den Zins-, Wahrungs- und Aktienmérkten sowie die Ungewissheit der Entwick-
lung der globalen Weltwirtschaft auf Grund der verschiedenen Krisen kénnen die Planungen positiv wie
negativ beeinflussen.

Die dargestellten Planungen fur das Jahr 2024 stellen den Planungsstand per Anfang Méarz 2024 dar. Fur
die Abdeckung maglicher héherer Bewertungsrisiken stehen Vorsorgereserven zur Verfiigung.

Langfristige Initiativen der Volksbank Franken eG

Die EZB-Zinspolitik mit den abrupten Zinserhéhungen und den damit verbundenen Konsequenzen im
Kundenverhalten werden uns weiter beschaftigen. Der marktbedingte Zinserhdhungsdruck auf der Passiv-
seite und die langeren Zinsbindungsfristen auf der Aktivseite setzen den Zinsiiberschuss fir die Folgejah-
re weiter unter Druck.

Neben der Hebung von Potenzialen im Kundengeschéft liegen die wesentlichen Stellschrauben fir die Zu-
kunft in strukturellen Veranderungen der Bank (Omnikanal-Bank), der Umsetzung der strategischen Hand-
lungsfelder sowie operativen Kostenreduktionen. Die Digitalisierung wird den Bankensektor insgesamt und
damit auch unser Geschaftsmodell massiv verdndern. Wir haben die Chancen und Potenziale der Digitali-
sierung im Rahmen verschiedener Projekte aufgegriffen. Durch die Umsetzung dieser Projekte werden wir
in den ndchsten Jahren unsere Ertragslage weiter stabilisieren.

Aus der mittelfristigen Kapitalplanung ergeben sich fur das geplante Wachstum im Kreditgeschaft unter
der Pramisse von Rucklagenzufiihrungen und der Einwerbung von neuen Mitgliedern derzeit keine Er-
kenntnisse fir zusatzlichen Kapitalbedarf. Durch die gednderten Anforderungen der CRR 1l rechnen wir
jedoch zukinftig mit héheren Eigenmittelanforderungen fiir unsere Kundenkredite.

Buchen im Odenwald, 28. Marz 2024 Volksbank Franken eG

Der Vorstand

Fleischer Dorr
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschéftsordnung obliegenden Auf-
gaben erfiillt. Er nahm seine Uberwachungsfunktion wahr und traf die in seinen Zustandigkeitsbereich fal-
lenden Beschliisse. Dies beinhaltet auch die Befassung mit der Prifung nach 8§ 53 GenG.

Dariiber hinaus hat der Aufsichtsrat die Unabhangigkeit des Abschlusspriifers iberwacht. Insbesondere
beinhaltete die Uberpriifung, dass keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen von Personen, die das Ergeb-
nis der Prufung beeinflussen kénnen, erbracht wurden. Bei zulassigen Nichtprifungsleistungen lagen die
erforderlichen Genehmigungen vor.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat und die Ausschisse des Aufsichtsrates in regelmaRig stattfin-
denden Sitzungen Uber die Geschéaftsentwicklung, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie Uber
besondere Ereignisse. Dariiber hinaus stand der Aufsichtsratsvorsitzende in einem engen Informations-und
Gedankenaustausch mit dem Vorstand.

Im Jahr 2023 fanden insgesamt acht Sitzungen des Gesamtaufsichtsrates statt. Schwerpunkte der Bera-
tungen bildeten die Berichte tUiber die Geschéftsentwicklung, insbesondere im Kreditgeschaft, die
Vermdgens- und Ertragslage sowie das Risikomanagement der Bank. Daneben wurden grundsétzliche
Fragen zur Geschéftspolitik, die Jahresberichte des WpHG-Compliance-, des MaRisk-Compliance- sowie
des Geldwasche-Beauftragten inkl. der Risikoanalyse besprochen. Erganzend wurden die Quartalsberichte
der Prifungshandlungen der Innenrevision sowie die Prifungsberichte des Baden-Wurttembergischen Ge-
nossenschaftsverbandes e.V. Uber die gesetzliche Priifung ausgewertet und deren Inhalte ausgiebig eror-
tert.

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte zwei Ausschiisse eingerichtet, die bei Bedarf zusammengetreten sind
und relevante Themen besprachen. Dabei fanden acht Sitzungen des Kreditausschusses und drei Sitzun-
gen des Personalausschusses statt.

Der vorliegende Jahresabschluss 2023 mit Lagebericht wurde vom Baden-Wurttembergischen Genossen-
schaftsverband e.V. gepruft. Uber das Prifungsergebnis wird in der Vertreterversammilung berichtet.

Den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Vorschlag fur die Verwendung des Jahresiiberschusses
hat der Aufsichtsrat gepruft und in Ordnung befunden. Der Vorschlag fir die Verwendung des Jahresuber-
schusses - unter Einbeziehung des Gewinnvortrages - entspricht den Vorschriften der Satzung.

Der Aufsichtsrat empfiehlt der Vertreterversammlung, den vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss zum
31.12.2023 festzustellen und die vorgeschlagene Verwendung des Jahrestiberschusses zu beschlieRen.

Durch Ablauf der Wahlzeit scheiden sechs Personen aus dem Aufsichtsrat aus; inre Wiederwahl ist zulas-
sig. Wegen Erreichen der in der Satzung festgelegten Altersgrenze scheidet eine Person aus dem Auf-
sichtsrat aus.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand und den Mitarbeitern Dank fir die geleistete Arbeit aus.

Buchen im Odenwald, 20. Juni 2024

Der Aufsichtsrat

Michael Eberhard, Vorsitzender
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