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Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2021

der PSD Bank Niurnberg eG

. Grundlagen der Geschaftstatigkeit

Die PSD Bank Nurnberg eG ist eine eingetragene Genossenschaft, die der amtlich anerkannten BVR Instituts-
sicherung GmbH und der zusatzlichen freiwilligen Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. angeschlossen ist.

Zweck der Genossenschaft ist die wirtschaftliche Férderung und Betreuung der Mitglieder. Wir betreiben
grundsatzlich alle bankublichen Geschéafte.

Unser Geschéaftsgebiet umfasst berwiegend Standorte in Franken, Sachsen und der Oberpfalz mit unserer
Hauptstelle, 5 Filialen und 4 Beratungsburos.

Il. Wirtschaftsbericht

1.1 Entwicklung der Gesamtwirtschaft und Kreditgenossenschaften
Konjunktur in Deutschland

Wirtschaft auf Erholungskurs

Im Jahr 2021 erholte sich die deutsche Wirtschaft weiter von dem durch die Coronapandemie
ausgeldsten Konjunktureinbruch des 1. Halbjahres 2020. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt
expandierte im Vorjahresvergleich um deutliche 2,9 %, nachdem es 2020 um massive

4,6 % zuriickgegangen war. Das Wirtschaftswachstum hatte allerdings noch hdher ausfallen
kénnen, wenn die Konjunktur nicht weiter durch die Folgen der anhaltenden Pandemie gedampft
worden ware.

Pandemiefolgen belasten noch immer

Das Wirtschaftsgeschehen wurde 2021 einerseits durch die abermaligen Coronawellen und die im Zuge dieser
Wellen zeitweise verscharften InfektionsschutzmalRinahmen merklich beeintrachtigt, besonders zu Jahresbe-
ginn sowie zum Jahresende. Von den SchutzmaRnahmen waren vor allem die kontaktintensiven Dienstlei-
stungsbereiche betroffen, wie die Reisebranche, die Kreativwirtschaft und das Gastgewerbe. Anderseits brem-
sten die im Jahresverlauf zunehmenden Rohstoffpreise und Materialknappheiten spurbar die Aktivitaten, insbe-
sondere im produzierenden Gewerbe. Die kraftige und geographisch breit angelegte Konjunkturerholung flihrte
namlich zu einem ungewohnlich starken Anstieg der globalen Nachfrage nach Rohstoffen und Vorleistungsgu-
tern, wie Halbleitern, Plastik und Metallen, sowie zu erheblichen Logistikproblemen.

Stagnation des Privatkonsums

Mit den schrittweisen Lockerungen von Infektionsschutzmalinahmen im Sommer und den durch Impfungen
und Testungen erzielten Fortschritten bei der Pandemiebekampfung setzte sich die im 2. Halbjahr 2020 begon-
nene Erholung der privaten Konsumausgaben fort. Beglinstigt wurde das Konsumklima auch durch die Lohn-
und Einkommenszuwachse vieler Privathaushalte sowie einige fiskalpolitische Mallnahmen, wie die Abschaf-
fung des Solidaritatszuschlags fir die meisten Steuerzahler und die Erhéhung des Kindergeldes. Wegen der
pandemiebedingt schwierigen Lage im 1. und 4. Quartal konnte der preisbereinigte Privatkonsum auf Jahres-
sicht aber lediglich um 0,1 % zulegen. Die privaten Konsumausgaben verharrten damit im Wesentlichen auf
dem niedrigen Vorjahresniveau. Im Jahr 2020 waren sie um 5,9 % eingebrochen. Der Staatsverbrauch legte
hingegen 2021 erneut zu, nicht zuletzt wegen verstarkter Ausgaben im Gesundheitsbereich. Die staatlichen
Konsumausgaben stiegen um 3,1 % und damit in 8hnlicher GréRenordnung wie im Vorjahr.

Investitionsklima stabilisiert sich

Nach dem starken Ruckgang des Vorjahres um 11,2 % stabilisierten sich die Ausristungsinvestitionen

2021 ebenfalls. Angesichts des verbesserten globalen Konjunkturumfelds, der steigenden Auslastung der Wirt-
schaft und der insgesamt nach wie vor glinstigen Finanzierungsbedingungen, mit anhaltend niedrigen Zinsen,
erhohten sich die Investitionen in Maschinen, Gerate und Fahrzeuge um 3,4 %. Das Wachstum der Investiti-
onsausgaben hatte ohne die hohen Rohstoffpreise und Materialengpasse aber deutlich starker ausfallen kon-
nen. Dies gilt auch fir die Bauinvestitionen, deren langjahriger Aufwartstrend sich abgeschwacht fortsetzte
(+0,7 % nach +2,5 % im Vorjahr). Wichtigste Wachstumssttitze blieb der Wohnungsbau, der weiterhin vom
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enormen Bedarf an Wohnraum und dem gunstigen Finanzierungsumfeld Rickenwind erfuhr. Alles in allem
blieben die Investitionsausgaben aber etwas hinter dem vor Ausbruch der Coronakrise in Deutschland im Jahr
2019 erreichten Stand zurtck.

Wachstumsimpulse vom AulRenhandel

Im Zuge der weltwirtschaftlichen Belebung und des vielfach erfolgten Abbaus von pandemiebedingten
Reisebeschrankungen nahm der grenziiberschreitende Handel der deutschen Wirtschaft spurbar an Fahrt auf.
Eine Ausnahme bildete allerdings der Warenhandel mit dem Vereinigten Kénigreich, der sich wegen dem zum
Jahresanfang vollzogenen Austritts des Landes aus der Europaischen Union vergleichsweise schwach ent-
wickelte. Angesichts kraftig steigender Exporte (+9,9 %) und leicht weniger dynamisch expandierender Importe
(+9,3 %) lieferte der Aullenhandel als Ganzes rechnerisch einen positiven Beitrag zum gesamtwirtschaftlichen
Wachstum in Héhe von 0,8 Prozentpunkten. Die vor Krisenausbruch erreichten Niveaus konnten aber auch
hier noch nicht wieder erlangt werden.

Staat erneut mit hohem Finanzierungsdefizit

Trotz der Konjunkturerholung blieb die Situation der &ffentlichen Haushalte 2021 angespannt. Der Staat
schloss das zweite Jahr in Folge mit einem hohen Finanzierungsdefizit ab. Hierzu trug auch bei, dass die staat-
lichen Mehrausgaben zur Abfederung der negativen Pandemiefolgen vielfach andauerten, wie die Zahlung von
Uberbriickungshilfen an Unternehmen und die Verlangerung des verbesserten Zugangs zum Kurzarbeitergeld.
Der gesamtstaatliche Fehlbetrag lag bei 132,5 Mrd. Euro, was 3,7 % des Bruttoinlandsprodukts entsprach. Die
Schuldenquote durfte von gut 69 % im Vorjahr auf etwa 71 % gestiegen sein und damit die Maastricht-
Obergrenze von 60 % erneut deutlich Uberschritten haben. Erste amtliche Angaben zur Schuldenquote im Jahr
2021 werden voraussichtlich im April 2022 verdffentlicht.

Rucklaufige Arbeitslosigkeit

Vor dem Hintergrund der voranschreitenden Erholung und wegen der demografisch bedingt wieder zunehmen-
den Arbeitskrafteknappheiten ging die Arbeitslosigkeit etwas zurlick. Die Arbeitslosenzahl sank im Jahres-
durchschnitt 2021 gegeniiber dem Vorjahr um knapp 82 Tsd. auf rund 2,6 Mio. Menschen. Dies fiihrte zu ei-
nem minimalen Rickgang der Arbeitslosenquote von 5,9 % auf 5,7 %. Die Erwerbstatigenzahl blieb hingegen,
trotz einer spurbaren Belebung im Sommer, im gesamten Jahr gegenlber 2020 im Wesentlichen unverandert
bei rund 44,9 Mio. Menschen.

Kraftiger Anstieg der Inflationsrate

Nach vielen Jahren mit moderater Entwicklung haben die Verbraucherpreise 2021 merklich angezogen. Die In-
flationsrate, basierend auf dem amtlichen Verbraucherpreisindex, stieg nahezu stetig von 1,0 % im Januar auf
5,3 % im Dezember. Im Jahresdurchschnitt verteuerten sich die Preise um 3,1 % und damit so kraftig wie seit
1993, im Nachgang des Wiedervereinigungsbooms, nicht mehr. 2020 hatte die Inflationsrate noch bei 0,5 %
gelegen. Fir den rasanten Anstieg der Inflationsrate waren verschiedene Sondereffekte verantwortlich, vor al-
lem die Basiseffekte der voriibergehenden Mehrwertsteuersenkung vom 2. Halbjahr 2020 sowie die Olpreiser-
holung nach dem Einbruch vom Frihjahr 2020. Auch die bereits erwahnten Lieferengpasse sowie die Einfuh-
rung der nationalen CO2-Bepreisung fiir die Sektoren Verkehr und Warme wirkten spirbar preistreibend.

Abnehmende Dynamik in der Bauwirtschaft

Nachdem die preisbereinigte Bruttowertschépfung des Baugewerbes 2020 noch um deutliche 3,8 % zugelegt
hatte, gab sie 2021 leicht um 0,5 % nach. Grund hierflr waren unter anderem die witterungsbedingten Beein-
trachtigungen zu Jahresbeginn, die starker ausfielen als im Vorjahr. Auch fehlten einige Bauprojekte, die we-
gen der voriibergehenden Mehrwertsteuersenkung Ende 2020 vorgezogen worden waren. Zudem belasteten
Lieferengpasse und starke Preissteigerungen bei Baumaterialien (unter anderem bei Holz, Stahl, Kunststoffen
und Kupfer) die Aktivitdten. Hinzu kam, dass sich der Staat wegen der angespannten Finanzlage mit der Ver-
gabe von Bauauftragen zurickhielt. Dies hinterlie® auch in den amtlichen Umsatzdaten der Monatsberichte fir
das Bauhauptgewerbe sichtbare Spuren. Diese Daten sind allerdings nicht preisbereinigt, sondern nur in jewei-
ligen Preisen verfligbar. Demnach sank der im 6ffentlichen Bau erzielte baugewerbliche Umsatz in den ersten
drei Quartalen um 2,8 %, wahrend im Wohnungsbau (+2,5 %) und im Wirtschaftsbau (+0,8 %) Anstiege zu ver-
zeichnen waren.

Finanzmarkte

Corona, Materialengpasse und Inflation treiben die Markte

Der Verlauf der Coronapandemie pragte im Jahr 2021 nicht nur das wirtschaftliche und gesellschaftliche
Zusammenleben, sondern auch die Entwicklung der Finanzmarkte. Zum Jahresbeginn belasteten die gesell-
schaftlichen Einschrankungen zur Bekdmpfung der Pandemie die Wirtschaft erheblich (ebenso wie zum Jah-
resende). Die wirtschaftlichen Perspektiven erschienen jedoch aufgrund der Entwicklung und Zulassung meh-
rerer Impfstoffe gegen das Coronavirus positiv. Im Friihjahr kam es dann zu der erwarteten dynamischen Bele-
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bung der Konjunktur. Das Wirtschaftswachstum fiel aber bei Weitem nicht so hoch aus wie zuvor erwartet. Die
Konjunktur wurde durch gravierende Materialengpasse gedampft, die zahlreiche Industriezweige betrafen.
Gleichzeitig stieg die Inflation ab Mitte des Jahres deutlich an. Neben den Materialengpassen waren hierfur
auch steigende Energiepreise und mehrere temporare Sonderfaktoren verantwortlich. In der zweiten Jahres-
halfte rickte dann die Debatte Uber die Gefahr einer Verfestigung der Inflation in den Fokus. Mehrere Noten-
banken strafften ihren geldpolitischen Kurs. Die Fed kundigte im Dezember einen schnelleren Ausstieg aus ih-
ren Anleihekdufen an als zuvor geplant. Die Bank of England erhdhte als erste der groRen Notenbanken ihren
Leitzins. Demgegeniber gab die EZB noch kein klares Bekenntnis zu einem Ausstieg aus ihrer Minuszinspoli-
tik.

EZB hadert mit Inflationsgefahren

Die EZB hat ihren ultralockeren geldpolitischen Kurs im Jahr 2021 fortgesetzt. Ein wesentlicher Pfeiler hierfur
waren massive Anleihekaufe im Rahmen des seit dem Jahr 2014 laufenden Anleihekaufprogramms

APP und der im Marz 2020 beschlossenen zusatzlichen Kaufe im Rahmen des pandemiebedingten Notfall-
Anleihekaufprogramms PEPP. Die Anleihebesténde in den Blichern der EZB erhdhten sich beim APP um rund
200 Mrd. Euro auf 3.100 Mrd. Euro und beim PEPP um 840 Mrd. Euro auf rund 1.600 Mrd. Euro. Zusammen-
genommen erreichten die Anleihebestande ein Niveau von knapp 40 % des Euroraum-Bruttoinlandsprodukts.
Dem Anstieg der Inflationsrate auf Werte oberhalb der 2-Prozentmarke zum Beginn der zweiten Jahreshalfte
und im Dezember auf 5,0 % in der Spitze begegnete die EZB zunachst mit Gelassenheit. Noch Anfang Novem-
ber verwies sie auf die Sonderfaktoren und den mittelfristig nur verhaltenen Inflationsausblick. In den daran an-
schlieRenden Wochen wurde das Risiko einer Verfestigung der Inflation aber dann starker als Risiko wahrge-
nommen. In der EZB-Ratssitzung im Dezember wurden allerdings nur erste, zaghafte Schritte in Richtung einer
Zinswende vorgenommen. Wie erwartet wurde ein regulares Ende des pandemiebedingten Notfall-
Anleihekaufprogramms PEPP zum Marz 2022 angekindigt. Das pandemieunabhangige Kaufprogramm APP
wird aber Im Fruhjahr 2022 zunachst noch einmal aufgestockt, bevor sich dann die Kaufvolumina im weiteren
Verlauf des Jahres wieder verringern. Ein Enddatum fir das Programm wurde nicht beschlossen. Eine Zinser-
héhung im Jahr 2022 wurde von EZB-Prasidentin Christine Lagarde als ,sehr unwahrscheinlich® bezeichnet. Im
Juli 2021 beschloss der EZB-Rat eine Uberarbeitung seiner geldpolitischen Strategie. Insgesamt blieben die
Veranderungen moderat, durften aber alles in allem in der aktuellen Situation zu einer leichten Erhdhung der
Inflationserwartungen beitragen. Die EZB strebt nun mittelfristig eine Inflationsrate von 2 % an, zuvor war als
Ziel eine Teuerungsrate von unter, aber nahe 2 % formuliert worden. Zudem sollen perspektivisch in den Har-
monisierten Verbraucherpreisindex (HVPI), der zur Messung des vorrangigen Ziels der Geldpolitik verwendet
wird, die Kosten selbstgenutzten Wohneigentums einbezogen werden. Bislang werden nur Mietkosten erfasst.
In der aktuellen Situation kénnte dies nach Proberechnungen der europaischen Statistikbehoérde Eurostat die
ausgewiesene Inflationsrate um knapp einen viertel Prozentpunkt erhdhen. Allerdings sind mit der Umsetzung
dieses Vorschlags zahlreiche methodische Herausforderungen verbunden, die noch gelést werden mussen.

Anleiherenditen im Aufwartsgang

Die Entwicklungen rund um die Pandemie waren fur die Anleihemarkte im Jahr 2021 ein zentraler Treiber. In
Phasen erhdhter Unsicherheit Gber den Fortgang der Pandemie und damit verbundenen Belastungen der Kon-
junktur stiegen die Kurse und entsprechend fielen die Renditen. Umgekehrt ging es mit den Kursen abwarts,
wenn sich die Perspektiven aufhellten. Gleichzeitig sorgten die Anleihekdufe der EZB im Rahmen des seit
2014 bestehenden Programms APP und des Pandemie-Notfallanleihekaufprogramms PEPP durchgéangig fur
Abwartsdruck auf die Renditen.

Unter dem Eindruck steigender Impfquoten und dem Ende des Lockdowns tendierten die Renditen vom Jah-
resbeginn bis zum Frihjahr aufwarts. Die zehnjahrige Bundrendite erhohte sich von -0,54 % zum Jahresbeginn
auf in der Spitze -0,11 % im Mai. Bis zum Spatsommer ging es mit den Renditen dann wieder bergab. Treiber
war der fir die Pandemiebekdmpfung unzureichende Impffortschritt. Nach einem erneuten Anstieg der Rendi-
ten bis in den Oktober hinein mit einem Hoch von -0,12 % ging es dann mit den Sorgen vor der vierten Virus-
welle im Herbst und dem Auftauchen der Omikron-Variante mit den Renditen wieder bergab.

Zum Jahresende waren es dann die Notenbanken, die einen erneuten Anstieg der Renditen ausldsten. Die Fed
straffte im Dezember ihren erst im November festgelegten Tapering-Plan deutlich. Damit wurden an den Mark-
ten mehrere Zinsschritte der US-Notenbanken im Jahr 2022 fiir wahrscheinlich gehalten, was die Renditen
nach oben zog. Gleichzeitig erhdhte sich der Druck auf die EZB, dem US-Vorbild zu folgen und einen konkre-
ten Ausstiegsplan vorzulegen. Obgleich die europaischen Wahrungshiter wenig greifbare Signale in diese
Richtung vorlegten, bewegten sich die Renditen zum Jahresende auch im Euroraum deutlich aufwarts. Zum
Jahresende lag die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen bei -0,18 % und hatte sich damit Gber das gesamte
Jahr hinweg wieder sichtbar in Richtung der Null-Prozentmarke bewegt. Ein Jahr zuvor war die Rendite noch
40 Basispunkte hoher gewesen. In den USA lag die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen zum Jahresultimo
bei 1,50 %, 59 Basispunkte hdher als ein Jahr zuvor. Der transatlantische Zinsspread erhéhte sich dadurch im
Jahresverlauf wieder, nachdem er sich im Jahr 2021 im Vorjahresvergleich verengt hatte.



Euro schwéacht sich ab

Die européische Gemeinschaftswahrung schwachte sich im Jahresverlauf gegentiber dem US-Dollar

moderat ab. Eine wesentliche Ursache hierfir waren die unterschiedlichen Wachstums- und Zinsperspektiven
der beiden Wahrungsraume. Die Fed gab im Jahresverlauf immer deutlichere Signale auf einen Ausstieg aus
ihrem Anleihekaufprogramm und daran anschlieBende Zinserhéhungen. Die EZB beschloss im Dezember ei-
nen Ausstieg aus ihrem pandemiebedingten Notfallanleihekaufprogramm PEPP im Marz 2022, legte sich aber
auf keinen Endtermin der verbleibenden Anleihekdufe im Rahmen des pandemieunabhangigen Kaufpro-
gramms APP fest. Ein Ende der Anleihekdufe wurde von ihr als Voraussetzung fir Zinserhéhungen genannt.
Zum Jahresschluss notierte die Gemeinschaftswahrung bei 1,1326 US-Dollar, das waren 7,7 % weniger als ein
Jahr zuvor.

DAX schliet mit solidem Plus

Das Aktienjahr 2021 war zweigeteilt. In der der ersten Jahreshélfte konnte der DAX substanzielle Zuwéachse er-
zielen. Eine Triebfeder waren die Erfolge von Pharmakonzernen, die wirksame Coronaimpfstoffe herstellen
konnten. Damit verbunden war die Erwartung einer schnellen Erholung der Wirtschaft und einer Normalisie-
rung des gesellschaftlichen Lebens. Der DAX Gberwand Ende Marz erstmals die Marke von 15.000 Punkten
und lag am Ende der ersten Jahreshalfte bei 15.531,04 Punkten, dies entspricht einem Plus zum Jahresbeginn
um 13,2 %. Nicht an dem Boom teilhaben konnten Unternehmen aus dem Freizeit- und Reisebereich.

In der zweiten Jahreshalfte blieb die Aufwartstendenz zwar erhalten, die Dynamik flachte jedoch deutlich ab.
Die Impfkampagnen verloren nach anfénglichen Erfolgen merklich an Fahrt. Damit erfullten sich die Hoffnun-
gen auf eine Herdenimmunitat nicht. Auch bremsten die ausgepragten Materialknappheiten aufgrund von St6-
rungen der internationalen Lieferketten und der auflergewdhnlich hohen globalen Nachfrage die Wirtschaft
deutlich starker als noch im Frihjahr erwartet. Die Inflation erwies sich infolgedessen als langwieriger als er-
wartet. Dies belebte die Debatte um einen geldpolitischen Kurswechsel, die dann zum Jahresende hin zu einer
festeren Geldpolitik in mehreren grof3en Volkswirtschaften filhrte. Die Fed entschied sich, ihre Anleihekaufe
schneller als zunachst geplant zurlickzufihren und die Bank of England erhdhte als erste der gro3en Noten-
banken den Leitzins.

Trotz dieser belastenden Entwicklungen erzielte der DAX im November mit 16.251 Punkten noch einen histori-
schen Hochststand. Bis zum Jahresende gab er dann wieder etwas nach. Negativ auf die Aktienkurse wirkte
zum Ende des Jahres vor allem die neue Coronavariante Omikron, die zwar schon frih mit weniger schweren
Krankheitsverldufen verbunden wurde, sich gleichzeitig aber als deutlich ansteckender herausstellte. Daher
wurde mit Omikron die Sorge breiter Produktionsausfalle verbunden, &hnlich wie bei einem wirtschaftlichen
Lockdown. Zum Jahresende schloss der DAX mit 15.884,86 Punkten, damit lag er 2,3 % héher als zur Jahres-
mitte. Im Vergleich zum Vorjahr entspricht dies einem Zuwachs um 15,8 %

Entwicklung der PSD Bankengruppe im Jahr 2021
Die PSD Banken blieben auch im Jahr 2021 auf Wachstumskurs. Die addierte Bilanzsumme der 14 Banken
stieg um 793 Mio. EUR (oder 3,0 Prozent) auf insgesamt 27.686 Mio. EUR.

1.2 Leistungsindikatoren

Definition unserer bedeutsamsten Leistungsindikatoren

Uber unsere strategische Eckwert- und Kapitalplanung planen und steuern wir die Entwicklung unseres Insti-
tuts auf Grundlage von Kennzahlen und Limiten. Dabei verwenden wir die folgenden bedeutsamsten finanziel-
len Leistungsindikatoren, die sich auch aus unserer Geschéfts- und Risikostrategie ableiten lassen und die wir
mit Hilfe unseres internen Berichtswesens regelmafig tberwachen:

- Als bedeutsamster Leistungsindikator fir die Rentabilitédt der Bank wird die Relation des Jahresuberschusses
vor Steuern und vor der Zufuhrung/Auflésung des Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB zur
durchschnittlichen Bilanzsumme (nachfolgend: ,JU vor Steuern/dBS*) festgelegt. Die Kennzahl JU vor Steu-
ern/dBS misst die Ertragskraft der Bank in Relation zum Geschéaftswachstum, gemessen als durchschnittliche
Bilanzsumme.

- Als Leistungsindikator fur die Wirtschaftlichkeit/Effizienz oder Produktivitdt unseres Instituts wurde die Cost
Income Ratio (nachfolgend: ,CIR*) bestimmt. Sie stellt das Verhaltnis der Verwaltungsaufwendungen zum
Zins- und Provisionsergebnis (inkl. laufender Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpa-
pieren) sowie dem Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen dar.

- Zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit der Bank durch nachhaltiges Wachstum werden im Kontext steigender
Kapitalanforderungen angemessene Eigenmittel bendtigt. Als bedeutsamster Leistungsindikator fur die Kapital-
ausstattung dient die harte Kernkapitalquote nach Art. 92 Abs. 2 CRR (Kernkapital des Instituts in Prozent des
Gesamtrisikobetrags).



Entwicklung unserer bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren im Geschaftsjahr 2021

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren im Geschéftsjahr
2021 stellt sich wie folgt dar:

Die Rentabilitdtskennzahl Jahresliberschuss vor Steuern/dBS lag wie im Vorjahr bei 0,72 %. Die Kennzahlen
des Geschaftsjahres und des Vorjahres sind durch Sonderfaktoren positiv beeinflusst. Die CIR lag im Ge-
schaftsjahr 2021 bei 56,1 % (Vorjahr: 62,7 %). Die Kernkapitalquote belief sich auf 11,79 %; ein Zuwachs von
0,78 Prozentpunkten gegeniber dem Vorjahr.

Die Entwicklung aller bedeutsamsten Leistungsindikatoren liegt im Wesentlichen im Rahmen unserer Erwar-
tungen.

1.3 Geschiftsverlauf der PSD Bank Niirnberg eG

Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR +/- TEUR %
Bilanzsumme 4.644.110 4.513.491 + 130.619 29
Auflerbilanzielle Geschafte 509.595 519.480 - 9.885 1,9

Die Bilanzsumme erhéhte sich um 130.619 TEUR auf 4.644.110 TEUR. MaRgeblich hierfiir waren insbesonde-
re das Wachstum im Kundenkredit- und Kundeneinlagengeschaft sowie die Zunahme bei den taglich falligen
Forderungen an Kreditinstituten (Zentralbank). Dem Wachstum im Wertpapiergeschaft (Einbringung von Im-
mobilien in die PSD WB Invest GmbH & Co. geschlossene InvKG, hierbei handelt es sich um ein Tochterunter-
nehmen, das als Fonds bilanziert wird) steht ein entsprechender Riickgang in den Sachanlagen gegeniiber.
Die aullerbilanziellen Geschafte, die sich aus Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 138 TEUR (davon Biirg-
schaften 138 TEUR) aus anderen Verpflichtungen in Héhe von 224.457 TEUR und derivativen Geschaften in
Hohe von nominell 285.000 TEUR zusammen setzen, liegen unter dem Vorjahresniveau.

Aktivgeschift Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Kundenforderungen 3.536.983 3.457.568 + 79.415 2,3
Wertpapiere 723.264 700.179  + 23.085 3,3
Forderungen an Kreditinstitute 82.258 25.223 + 57.035 226,1

Die Entwicklung des Aktivgeschéfts lag leicht unter den in der Vorperiode berichteten Prognosen. Die geplan-
ten Ziele wurden teilweise nicht erreicht. Aufgrund der Markizinsriickgange, insbesondere im 3. Quartal, wur-
den die Neugeschéaftsaktivitaten im Baufinanzierungsgeschaft reduziert.

In der Struktur der Aktivseite sind im Berichtsjahr keine wesentlichen Veranderungen zu verzeichnen. Die For-
derungen an Kreditinstitute haben sich aufgrund einer erhéhten Liquiditatshaltung erhoht.

Passivgeschift Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR +/- TEUR %

Verbindlichkeiten

gegenuber Kreditinstituten 670.285 676.592 - 6.307 0,9
Spareinlagen von Kunden 825.479 819.214 + 6.265 0,8
andere Einlagen von Kunden 2.724.271 2.621.323 + 102.948 3,9

Die Entwicklung des Passivgeschafts entsprach im Wesentlichen den in der Vorperiode berichteten Progno-
sen. Das Wachstum der Kundeneinlagen lag deutlich tGiber dem Planwert. Ursachlich hierfiir war vor allem der
Zuwachs neuer Gehaltsgirokonten.

In der Struktur der Passivseite sind aufgrund der anhaltenden Niedrigzinsphase am Geld- und Kapitalmarkt im
Berichtsjahr keine wesentlichen Veranderungen zu verzeichnen.

In der Erhdhung der anderen Einlagen von Kunden sind in geringem Umfang weitere Emissionen von Pfand-
briefen enthalten.



Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Ertrage aus Wertpapierdienstleistungs-
und Depotgeschéften 2.625 2.141 + 484 22,6
andere Vermittlungsertrage 1.040 694 + 346 49,9
Ertrage aus Zahlungsverkehr 814 1.064 - 250 23,5

Die Entwicklung des Dienstleistungsgeschaftes entsprach im Wesentlichen den in der Vorperiode berichteten
Prognosen. Die geplanten Ziele wurden teilweise nicht erreicht.

Die Ertrage aus dem Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschéaft und die Vermittlungsertrage aus
Wertpapier-Sparvertrdgen und dem Bauspar- und Versicherungsgeschaft konnten erhéht werden.

Ertrage aus dem Zahlungsverkehr waren aufgrund niedrigerer Ertrage aus Kontofiihrungsgebihren riicklaufig.

Immobiliengeschaft

Daruber hinaus investieren wir in Wohnimmobilien und Gewerbeimmobilien zur Erzielung von Mietertragen. Im
Geschaftsjahr haben wir durch den Verkauf einer Immobilie und die weitere Einbringung von bankeigenen Im-
mobilien in eine Tochtergesellschaft den Bestand an Grundstiicken und Gebauden auf 62 Mio. EUR reduziert

(Vorjahr 95 Mio. EUR).

Investitionen

Die Gesamtinvestitionen betrugen im Berichtsjahr 7.376 TEUR.

Im Berichtsjahr wurden in Betriebs- und Geschéaftsausstattung und in immaterielle Anlagewerte 443 TEUR in-
vestiert.

Sonstige wichtige Vorgange im Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr war durch keine auBergewdhnlichen Vorgange gekennzeichnet. Durch die weitere Einbrin-
gung bankeigener Immobilien in die Tochtergesellschaft, PSD WB Invest GmbH & Co. geschlossene InvKG,
sowie die VeraulRerung einer Immobilie wurden stille Reserven in Hohe von 15.577 TEUR realisiert.

1.4. Lage der PSD Bank Niirnberg eG

1.4.1 Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten unserer Bank haben sich gegeniiber dem Vorjahr wie folgt entwickelt:

Gewinn- und Ver|ustrechnung Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR +/- TEUR %

Zins(berschuss ") 48.457 49.662 - 1.205 24
Laufende Ertrége aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren 7.975 2.262 + 5.713 252,6
Provisionsiiberschuss 2 -455 -1.617 + 1.162 71,9
Sonstiges betriebliches Ergebnis 2 18.560 13.374 + 5.186 38,8
Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwendungen 16.699 16.129  + 570 3,5

b) andere Verwaltungsaufwendungen 22.081 19.518 + 2.563 13,1
Bewertungsergebnis 4) -244 6.862 - 7.106 103,6
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 33.128 31.010 + 2.118 6,8
Steueraufwand 6.355 5.748 + 607 10,6
Jahresuberschuss 6.023 5.762 + 261 4,5

1) GuV - Posten 1 abziglich GuV - Posten 2.
2) GuV - Posten 5 abziglich GuV - Posten 6.
3) GuV - Posten 8 abziiglich GuV - Posten 12.
4) GuV - Posten 13 - 16



Im Berichtsjahr war ein Rickgang des Zinslberschusses zu verzeichnen.

Die Veranderung begriindet sich hauptsachlich durch gesunkene Zinsertrage im Kreditgeschéaft in Folge der
Marktzinsriickgange. Die Erhéhung der laufenden Ertrdge aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wert-
papieren ist im Wesentlichen auf die Ertragsausschiittung eines Immobilienfonds und der Tochtergesellschaft
PSD WB Invest GmbH & Co. geschlossene InvKG, in die Immobilien Ubertragen wurden, sowie auf die hdhere
Ausschuttung eines Spezialfonds zuriickzufiihren.

Die positiven Veranderungen des Provisionsiberschusses sind zuriickzuflihren auf weiterhin erhéhte Provisi-
onsertrage aus dem Wertpapiergeschaft, der Vermittung von Krediten, Bauspar-/ Sparvertrdgen und aus dem
Zahlungsverkehr sowie verringerte Aufwendungen fur Kreditvermittiungen.

Im sonstigen betrieblichen Ergebnis war bedingt durch Sondereffekte in Verbindung mit der Einbringung von
bankeigenen, fremd- und eigengenutzten Immobilien in das Tochterunternehmen (Ertrag 14,6 Mio. EUR) und
der Verduferung einer Immobilie (Ertrag 0,9 Mio. EUR) ein Anstieg zu verzeichnen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage aus Vermietung und Verpachtung reduzierten sich von im Vorjahr 7.637
TEUR um 4.064 TEUR auf 3.573 TEUR.

Abschreibungen auf fremd- und eigengenutzte Gebaude reduzierten sich von 3.591 TEUR im Vorjahr um 491
TEUR auf 3.100 TEUR aufgrund der Ubertragung der Immobilien in eine Tochtergesellschaft.

Der durchschnittliche Personalbestand hat sich gegenliber dem Vorjahr leicht vermindert. Tarifliche und indivi-
duelle Gehaltssteigerungen fuhrten zu einem leichten Anstieg der Personalaufwendungen.

Die Erhéhung der Verwaltungsaufwendungen ist zurtickzufihren auf erhdhte Geschaftstatigkeit und allgemeine
Preissteigerungen.

Das Bewertungsergebnis hat sich gegenliiber dem Vorjahr um 7.106 TEUR reduziert. Der Rickgang ist im We-
sentlichen darauf zurtickzufiihren, dass im Vorjahr Ertrdge und Aufwendungen aus der Einbringung von Antei-
len an verbundenen Unternehmen in ein Tochterunternehmen enthalten waren.

Die Aufwands-/Ertragsrelation (Cost-Income-Ratio - CIR) / (vg. Definition im Abschnitt 11.2) reduzierte sich ge-
geniiber dem Vorjahr von 62,7 % auf 56,1 %.

Das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit hat sich im Vorjahresvergleich erhoht.

Ursachen hierflr sind im Wesentlichen die oben dargestellten Faktoren.

Der Vorstand schlagt vor, vom Bilanzgewinn in Hohe von 6.023 TEUR, 5.334 TEUR den Ricklagen zuzuwei-
sen.

Die Entwicklung der Ertragslage, gemessen an der Rentabilitdtskennzahl JU vor Steuern/dBS, entspricht im
Wesentlichen unserer in der Vorperiode berichteten Prognose.

11.4.2 Finanz- und Liquiditatslage

Die Entwicklung der Finanzlage entsprach unserer in der Vorperiode berichteten Prognose.

Die vorhandenen liquiden Mittel reichten im Geschéftsjahr aus, um die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(Mindestreservebestimmungen und Bestimmungen der CRR) zu erfullen. Den Zahlungsverpflichtungen nach
Art, Héhe und Fristigkeit konnte im Berichtsjahr stets nachgekommen werden. Die monatlichen Meldungen der
Liquidity Coverage Ration (LCR) wiesen im Berichtszeitraum einen Wert von mindestens 204 aus. Zum Bilanz-
stichtag lag die Stresskennzahl bei 224.

Die liquiden Mittel haben sich im Vergleich zum Vorjahr merklich erhdht. Dies ist im Wesentlichen darauf zu-
ruckzufuhren, dass wir weitere Aufnahmen von Refinanzierungen getatigt haben.

Die Refinanzierung der erhdhten Kundenforderungen erfolgte im Wesentlichen durch Spareinlagen und andere
Einlagen von Kunden.

Ein groRer Teil der Wertpapiere der Liquiditatsreserve - mit Ausnahme der Fonds - ist notenbankfahig und
kann somit bei der Bundesbank zum Erhalt liquider Mittel hinterlegt werden.

Neben den dargestellten liquiden Mitteln stehen uns kurzfristig verfliigbare Kreditlinien bei unserer genossen-
schaftlichen Zentralbank (DZ BANK AG) und die Refinanzierungsfazilititen der EZB zur Verfigung. Das Ange-
bot der Deutschen Bundesbank, Refinanzierungsgeschéafte in Form von Offenmarktgeschaften abzuschlielRen,
wurde genutzt. Ubernachtkredite (Spitzenrefinanzierungsfazilitat) wurden nicht in Anspruch genommen. Die
eingerdumten Kreditlinien der DZ BANK AG haben wir im Jahresverlauf nicht in Anspruch genommen.

Mit einer Beeintrachtigung der Liquiditatslage ist aufgrund unserer Planungen in den nachsten Jahren nicht zu
rechnen.

Bis zur Erstellung des Lageberichts liegen keine Anhaltspunkte fir Umsténde vor, die die Liquiditatslage der
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Bank nachteilig verandern kdnnten.
Weitere Ausfihrungen finden sich unter IV.2.3 Liquiditatsrisiken.

11.4.3 Vermégenslage
Die Entwicklung der Vermdgenslage hat unsere in der Vorperiode berichtete Prognose leicht Ubertroffen.
Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital stellt sich gegenliber dem Vorjahr wie folgt dar:

Eigenkapital Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Gezeichnetes Kapital 28.292 27.237 + 1.055 3,9
Riicklagen 129.638 123.967  + 5.671 4,6

Wesentliche Veranderungen beim Eigenkapital ergaben sich durch Gewinnthesaurierung und den Ausbau der
Geschaftsguthaben unserer Mitglieder. Daneben besteht ein Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach § 340g
HGB in Héhe von 161.600 TEUR.

Der Anteil der bilanziellen Eigenmittel an der Bilanzsumme hat sich von 8,32 % auf 8,68 % erhdht.

Die harte Kernkapitalquote belduft sich auf 11,79 % und konnte deutlich erhdht werden. Die wesentliche Ursa-
che hierflr ist die Zunahme der eingezahlten Kapitalinstrumente und die Rucklagenbildung aus Gewinnthesau-
rierung. Die aufsichtsrechtlich geforderte Mindestgréf3e wurde jederzeit erfullt. Eine Stérkung der Eigenmitte-
lausstattung ist weiterhin vorrangiges Ziel der Geschéaftspolitik.

Die Gesamtkapitalquote belduft sich auf 14,97 % und konnte deutlich erhéht werden Die aufsichtsrechtlich ge-
forderte Mindestgrée wurde jederzeit erfullt.

Die Kapitalrendite gemaf § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG (Quotient aus Nettogewinn (Nettogewinn = Jahresuber-
schuss nach Steuern) und Bilanzsumme) belduft sich auf 0,13 %. Unter Bericksichtigung der Zufiihrungen
zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken wirde sich eine Kapitalrendite von 0,58 % ergeben.

Kundenforderungen

Der Anteil der Kundenforderungen an der Bilanzsumme betragt 76,16 %.

Das Bruttokundenkreditvolumen (Kundenforderungen und unwiderrufliche Kreditzusagen) entfallt nahezu voll-
standig auf Privatkunden.

Im Kundenkreditgeschéaft bestehen keine besonderen strukturellen Risiken und Risikokonzentrationen.

Die GréRenklassengliederung ist ausgewogen. Von den Kundenfinanzierungen entfallen 8,7 % auf die GroRen-
klasse ab 500 TEUR.

Risiken im Kreditgeschaft sind in voller Hohe durch Einzelwertberichtigungen und Pauschalwertberichtigungen
abgeschirmt.

Die aufsichtsrechtlichen Kreditgrenzen sowie die festgelegten Kreditbeschrankungen nach § 49 GenG wurden
im Berichtszeitraum stets eingehalten.

Wertpapiere

Die Wertpapieranlagen unserer Bank setzen sich wie folgt zusammen;

Wertpapiere Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Anlagevermogen 326.093 281.193 + 44.900 16,0
Liquiditatsreserve 397.172 418.986 - 21.814 5,2

Die eigenen Wertpapieranlagen haben insgesamt einen Anteil von 15,57 % an der Bilanzsumme. Hiervon ent-
fallt ein Anteil von 4,79 % auf Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (Aktivposten 5)
bzw. von 10,78 % auf Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Aktivposten 6).

In den festverzinslichen Wertpapieren sind EUR-Anleihen auslandischer Emittenten in Hohe von 138.749
TEUR enthalten. Anleihen in auslandischer Wahrung halten wir nicht.

Die wie Umlaufvermdgen behandelten Wertpapiere sind nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.
Vom gesamten Wertpapierbestand wurde ein Teilbetrag in Hohe von 326.093 TEUR wie Anlagevermdgen be-
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wertet. Dadurch wurden Abschreibungen in Héhe von 81 TEUR vermieden.
Strukturierte Finanzinstrumente wurden als einheitlicher Vermdgensgegenstand nach den allgemeinen Grund-
satzen bilanziert und bewertet.

Weitere wesentliche Aktiv- und Passivstrukturen

Das Sachanlagevermogen ist deutlich gesunken, da im Geschéaftsjahr Immobilien in die Tochtergesellschaft,
PSD WB Invest GmbH & Co.geschlossene InvKG eingebracht wurden. Dies fiuhrte zur Erhdhung der Position
Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere. Aulerdem wurde eine Immobilie verkauft.

Derivategeschifte

Es bestehen Zinsderivate in einem Umfang von 285.000 TEUR, die der Steuerung des Zinsanderungsrisikos
(Aktiv-Passiv-Steuerung) dienen. Diese Derivate werden in die verlustfreie Bewertung des Zinsbuches einbezo-
gen. Zinsswaps mit langen Laufzeiten, deren Laufzeit die im Zinsbuch der Bank kontrahierten Geschéafte der
Bank deutlich Uberschreitet, wurden in Bezug auf den laufzeitinkongruenten Teil nach den Grundséatzen des
Imparitats- und Realisationsprinzips einzeln bewertet.

1.5 Zusammenfassende Beurteilung des Geschiftsverlaufs und der Lage

Wir beurteilen die Geschéaftsentwicklung und die wirtschaftliche Lage unseres Hauses im Vergleich zum Vor-
jahr und zur urspringlichen Planung als gut. Die Geschéaftsentwicklung wurde durch geplante MalRnahmen
(z.B. Ubertragung weiterer Immobilien in die InvestmentKG) positiv beeinflusst und konnte unsere Erwartungen
im Wesentlichen erfillen. Das Wachstum des fiir die Bank wichtigsten Geschaftsbereichs, dem Geschaft mit
Kunden, setzte sich fort. Jedoch wurden beim Kredigeschaft die Erwartungen nicht vollstandig erreicht. Das
Wachstum der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden lag deutlich Gber dem Planwert.

Die Vermdgenslage der Bank zeichnet sich durch eine gegeniiber dem Vorjahr deutlich verbesserte Eigenkapi-
talausstattung aus. Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen wurden sowohl im Vorjahr, als auch im Geschafts-
jahr, jederzeit eingehalten. Fir erkennbare und latente Risiken in den Kundenforderungen wurden Wertberichti-
gungen gebildet. Dem allgemeinen Kreditrisiko ist durch Abzug von Pauschalwertberichtigungen Rechnung ge-
tragen worden.

Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Erfordernissen.
Die Entwicklung der Ertragslage, gemessen an der Rentabilitatskennzahl JU vor Steuern/dBS liegt im Rahmen
der in der Vorperiode berichteten Prognose.

1. Risiken der kiinftigen Entwicklung (Risikobericht)
.1 Risikomanagementsystem

Die Ausgestaltung unseres Risikomanagements ist bestimmt durch unsere Geschéafts- und Risikostrategie, die
hieraus abgeleiteten operativen ZielgroRen und Plandaten sowie die Risikotragfahigkeit der Bank. Im Rahmen
der jahrlichen Risikoinventur identifizieren, quantifizieren, beurteilen und dokumentieren wir unsere Risiken. Wir
legen die fur uns wesentlichen Risiken fest und entwickeln entsprechende Risikostrategien.

Die Risikoquantifizierung erfolgt anhand des GuV-orientierten Risikotragfahigkeitskonzepts.

Durch eine Eckwertplanung uber einen Zeitraum von funf Jahren und mit Hilfe von Kennzahlen und Limitsyste-
men planen und steuern wir die Entwicklung unseres Instituts.

Im Rahmen einer regelmafligen Risikoberichterstattung bzw. Ad-hoc-Berichterstattung werden Vorstand und
Aufsichtsrat informiert.

Die Funktionsfahigkeit und Angemessenheit aller Risikocontrolling- und Risikomanagement-Aktivitdten werden
durch die Interne Revision gepruft.

Unsere im Rahmen unserer GuV-orientierten Risikosteuerung ermittelten Risikodeckungspotenziale nach Ab-
zug der aufsichtsrechtlich gebundenen Deckungsmasse und ggf. weiterer Abzugspositionen zum Bilanzstich-
tag betrugen 187,2 Mio. EUR. Davon wurden 60,5 Mio. EUR als Risikobudgets im Standardszenario bereitge-
stellt. Demgegeniber standen aggregierte Gesamtbankrisiken im schlechtesten Standardszenario in H6he von
40,4 Mio. EUR, die sich wie folgt auf unsere wesentlichen Risikoarten verteilen: Marktpreisrisiken 14,6 Mio.
EUR, Adressrisiken 8,8 Mio. EUR, Immobilienrisiken 15,0 Mio. EUR sowie operationelle Risiken 2,0 Mio. EUR.
Das Gesamtbankrisikolimit wurde in 2021 auch im schlechtesten Standardszenario jederzeit eingehalten. Im
historischen und im hypothetischen, risikoartenspezifischen Stressszenario (quartalsmafige Risikomessung)
werden die ermittelten Risikodeckungspotentiale in voller Hohe als Gesamtbankrisikolimit zur Verfligung ge-
stellt. Die Risiken aus allen Risikoarten werden addiert. Das Gesamtbankrisikolimit fir die historischen und hy-
pothetischen, risikoartenspezifischen Stressszenarien wurde in 2021 jederzeit eingehalten.

Nachfolgend stellen wir unsere wesentlichen Risikokategorien dar:



.2 Marktpreisrisiken

Zinsénderungsrisiken

Die Zinsanderungsrisiken/-chancen messen wir monatlich mit Hilfe einer dynamischen Zinselastizitatsbilanz.

Die gemessenen Risiken werden in einem Limitsystem dem entsprechenden Teillimit gegenlbergestellt, des-
sen Uberschreiten die Anwendung bestimmter Manahmen auslést.

Zur Ermittlung der Auswirkungen von Zinsanderungen verwenden wir unterschiedliche Zinsszenarien, wobei
zwischen Normal- und Stressszenarien unterschieden wird (konstante Zinsen und auf historischen Marktent-
wicklungen basierende VR-Zinsszenarien mit steigenden, fallenden Zinsen sowie flacherer und steilerer
Zinsstrukturkurve).

Fir die Beurteilung des strategischen Zinsbuches wird erganzend das Barwertkonzept eingesetzt. Fir die we-
sentlichen variablen Positionen hat die Bank Ablauffiktionen auf der Grundlage gleitender Durchschnitte ermit-
telt. Aufgrund des von uns eingegangenen Zinsanderungsrisikos ist ein deutlicher Riickgang des Zinsbuchbar-
wertes bei steigenden Zinssatzen zu erwarten. Die Bank setzt bei ihrer Zinsrisikosteuerung auf Gesamtbanke-
bene verschiedene Zinssicherungsinstrumente ein. Im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung haben wir dazu
Zinsswaps abgeschlossen.

Sonstige Marktpreisrisiken

Daneben bestehen Risiken aus festverzinslichen Wertpapieren und alternativen Investitionen.

Diese weiteren fur uns wesentlichen Marktpreisrisiken werden entsprechend den aufsichtsrechtlichen Regelun-
gen bei der Gesamtbanksteuerung beriicksichtigt. Fur unsere Wertpapiere, die taglich bewertet werden, fihren
wir entsprechende Verlustlimite. Im Geschéaftsjahr war die Summe der wesentlichen Risiken jederzeit durch die
bankindividuelle Risikotragfahigkeit abgedeckt.

lI.3 Adressenausfallrisiken
Forderungen an Kunden

Die Kreditrisiken im Kundengeschaft messen wir mittels des Kreditportfoliomodells Kundengeschaft aus dem
Software-Modul VR-Control KRM mit einem Konfidenzniveau von 99,0% und einer Haltedauer von 250 Tagen.
Mit Hilfe der internen Rating-Verfahren bestimmen wir die jeweilige Ausfallwahrscheinlichkeit. Als Exposuregro-
Re verwenden wir das Netto-Blankovolumen bezogen auf das Risikovolumen. Der Risikoausweis wird aus der
Summe des Expected Losses (erwarteter Verlust) und des Credit Value at Risk (CVaR = unerwarteter Verlust)
dargestellt.

Die Uberwachung und Steuerung des Kreditgeschafts erfolgt auf der Basis von Limitierungen und Steuerungs-
vorgaben fir das Neugeschaft. Unsere Auswertungen geben Auskunft Gber die Verteilung des Kreditvolumens
nach Branchen, GréRenklassen, Sicherheiten und Risikoklassen. Risikokonzentrationen sind nicht vorhanden.
Risikovorsorge wird auf Basis der handelsrechtlichen Vorschriften gebildet.

Im Ubrigen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Rahmen der Darstellung von Geschéaftsverlauf und La-

ge.
Eigenanlagen

Fir die Identifizierung, Beurteilung und Uberwachung der Risiken greifen wir auf die Ratingergebnisse von Ra-
tingagenturen, eigene Analysen von Berichten und Verdffentlichungen sowie Beobachtungen der Spreadent-
wicklungen der Emittenten zuruck.

Als Risikoausweis stellen wir die Summe aus Expected Loss (erwarteter Verlust) und Credit Value at Risk
(CVaR = unerwarteter Verlust) dar.

Die Messung der Adressrisiken bei den Eigenanlagen erfolgt durch das Kreditportfoliomodell fiir Eigengeschaf-
te indem das zukiinftige Verhalten definierter Risikoparameter auf Basis von Zufallszahlen in einer Monte-
Carlo-Simulation abgebildet wird (Konfidenzniveau 99 % / Risikohorizont 12 Monate).

Diesen Risiken begegnen wir dadurch, dass wir hauptsachlich Wertpapiere von Emittenten bzw. aus Emissio-
nen erwarben, deren Rating von einer anerkannten Ratingagentur als ,Investment Grade* beurteilt wurde. Das
Ausfallrisiko begrenzen wir durch ein System interner Strukturlimite, die eine hinreichende Streuung des Depot-
bestandes gewahrleisten.

Wir fihren derzeit neben Verbundbeteiligungen auch Beteiligungen auferhalb der genossenschaftlichen Fi-
nanzgruppe. Wir beurteilen Beteiligungsrisiken nicht als wesentliche Risikoart.

Fir weitere Ausfihrungen zu den Wertpapieren verweisen wir auf unsere Darstellungen im Rahmen der Dar-
stellung von Geschéftsverlauf und Lage.
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Landerrisiken

Landerrisiken sind insgesamt von untergeordneter Bedeutung und bestehen nur im Bereich der Eigengeschaf-
te.

.4 Liquiditatsrisiken

Da das Zahlungsunfahigkeitsrisiko aufgrund seiner Eigenart nicht sinnvoll mit Risikodeckungspotential be-
grenzt und somit nicht in die klassische Risikotragfahigkeit integriert werden kann, haben wir diesbezlglich ei-
nen weiteren Prozess (Liquiditatstragfahigkeit) in die Risikosteuerungs- und Controllingprozesse aufgenom-
men.

Zur frihzeitigen Erkennung eines Liquiditatsengpasses wird die LCR-Kennziffer gemessen und gesteuert. Im
Geschaftsjahr lag sie stets Gber dem geforderten Mindestwert von 100 %.

Die Uberwachung der Liquiditatstragfahigkeit bzw. die Steuerung des Zahlungsunféhigkeitsrisikos erfolgt mit
Hilfe entsprechender Liquiditatsablaufbilanzen (LAB), in welchen wir die szenariospezifischen Zahlungsmittel-
abflisse den szenariospezifischen Zahlungsmittelzufliissen an den jeweiligen Zahlungsmittelzeitpunkten ge-
geniberstellen. Sofern sich hieraus im Zeitverlauf ein kumulierter Zahlungsmittelbedarf entwickelt, prifen wir,
ob dieser mit dem jeweilig definierten Liquiditdtsdeckungspotential (LDP) fur einen zuvor definierten Zeitraum
(Liquiditatshorizont bzw. Uberlebenshorizont) im jeweiligen betrachteten Szenario abgedeckt werden kann. In
Hinblick auf unsere Refinanzierungsquellen verweisen wir auf Abschnitt 11.3.2 Finanz- und Liquiditatslage.

Im Zuge der Eckwertplanung erstellt die Bank einen Refinanzierungsplan fir den jeweiligen Planungshorizont.
Zur Sicherstellung der mittel- bis langfristigen strukturellen Liquiditdt beobachten wir regelmaRig die NSFR (Net
Stable Funding Ratio). Damit beurteilen wir insbesondere die Abhangigkeit von kurzfristigen Refinanzierungen
sowie unsere Stressresistenz insgesamt. Zum Bilanzstichtag lag die NSFR bei 126 % und damit Gber der Min-
destanforderung von 100 %.

Das Refinanzierungskostenrisiko wurde im Rahmen der Risikoinventur als unwesentlich eingestuft. In liquidi-
tatsmanig engen Markten sind wir nicht engagiert. Die Gefahr, dass mangels ausreichender Marktliquiditat Li-
quidationen erschwert werden, schatzen wir als gering ein.

Eine Liquiditatsmanagementfunktion wurde mit dem Ziel der Liquiditatssteuerung eingerichtet, um in Phasen
eines sich abzeichnenden Liquiditatsengpasses einschlieBlich eines Stressfalls die Zahlungsfahigkeit zu si-
chern und eine Unterschreitung der bankaufsichtlichen LCR-Mindestquote zu verhindern. Zudem wurde fur den
Fall eines Liquiditdtsengpasses ein Notfallplan festgelegt. Im Rahmen der Eigenanlagen- und Liquiditatsstrate-
gie streuten wir die Positionen der Liquiditatsreserve Uber Laufzeiten und Emittenten, um ein hohes Mal} an Li-
quidierbarkeit zu erreichen, damit wir jederzeit kurzfristig auf unerwartete Zahlungsstromschwankungen reagie-
ren kdnnen.

.5 Operationelle Risiken

Wesentliche identifizierte operationelle Risiken werden in einer Schadensfalldatenbank erfasst, analysiert und
Uberwacht.

Die operationellen Risiken werden in ihrer Hohe im Rahmen einer Expertenschatzung auf Basis eines Self-
Assesments abgeleitet und einem definierten Limit gegenlbergestellt. Zudem werden auch Worst-Case-
Annahmen im Rahmen von regelmafligen Stresstests berucksichtigt.

Den operationellen Risiken begegnen wir mit unterschiedlichen Malinahmen. Dazu z&hlen insbesondere Ar-
beitsanweisungen, die Einhaltung einer ausreichenden Funktionstrennung, die laufende Optimierung der Ar-
beitsablaufe, Mitarbeiterschulungen, der Einsatz von Sicherheits-, Compliance-, Datenschutz- und Geldwa-
schebeauftragten, laufende Investitionen in neue DV-Systeme Uber die von uns beauftragte Rechenzentrale,
Backup-Einrichtungen, Prufung der Verfahren und Systeme durch die Interne Revision, Versicherungen (z.B.
Diebstahl- und Betrugsrisiken). Zusatzlich hat unser Haus eine Notfallplanung erstellt.

Dem Rechtsrisiko begegnen wir durch die Verwendung der im Verbund entwickelten Formulare bzw. von recht-
lich gepriften Vertragsvordrucken. Bei Rechtsstreitigkeiten nehmen wir juristische Rechtsberatung in An-
spruch. Mdglichen operationellen Risiken, insbesondere durch wesentliche Personalausfalle aufgrund von
Quarantane, begegnen wir durch die Bereitstellung mobiler Arbeitsplatze.

Im Geschéftsjahr sind keine operationellen Risiken mit deutlicher Ertragsauswirkung eingetreten.
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1.6 Weitere Risiken

Immobilienrisiken

Die Bank investiert im Rahmen ihres Eigenanlagengeschaftes in begrenztem Umfang direkt oder Gber Fonds
bzw. Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen in Immobilien. Die Risiken aus Immobilien stel-
len eine wesentliche Risikoart dar. Die Quantifizierung der Risiken erfolgt durch einen VaR mit 99 % Konfidenz-
niveau und 250 Tagen Haltedauer mittels einer Monte-Carlo-Simulation auf Basis objektspezifischer Marktme-
thoden. Im Rahmen des hypothetischen Stresstests wird ein erhéhter Abschlag auf den Marktwert unterstellt.
Fir den historischen Stresstest leiten wir nach Nutzungsart und regionaler Lage der Immobilien differenzierte
Abschlagsfaktoren aus historischen Marktwertschwankungen ab.

.7 Gesamtbild der Risikolage

Zusammenfassend ist die Risikolage insgesamt als geordnet einzustufen, da die Risikotragfahigkeit im Ge-
schaftsjahr 2021 unter den von uns definierten Standardszenarien und risikoartenspezifischen Stressszenarien
gegeben war.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen haben wir im Jahr 2021 jederzeit eingehalten. Wir verwei-
sen hierzu erganzend auf unsere Ausflihrungen bei der Vermdégenslage.

Aufgrund unserer Analyse gehen wir davon aus, dass wir auch die im Januar 2022 von der BaFin angekiindig-
ten erhéhten Kapitalpufferanforderungen einhalten werden.

Nach dem Planungsstand vor Auftreten des Russland-Ukraine-Konflikts ist die Risikotragfahigkeit im Berichts-
zeitraum 2022 angesichts der laufenden Ertragskraft und der Vermdgens-/Substanzsituation der Bank voraus-
sichtlich gegeben. Die dargestellten Risiken werden die kiinftige Entwicklung unserer Bank nicht wesentlich be-
eintrachtigen kénnen.

Nach dem Bilanzstichtag mit dem Angriff durch Russland am 24.Februar 2022 hat die Ukraine den Kriegszu-
stand ausgerufen. Die aktuelle Situation ist gepragt von geopolitischen Spannungen, die global in die Volkswirt-
schaften ausstrahlen. So haben z.B. die Europaische Union sowie die USA zwischenzeitlich umfangreiche
Sanktionspakete verabschiedet und verhangt. Es ist nicht auszuschlielRen, dass auf Ebene der Wirtschaftspoli-
tik weitere MalRnahmen beschlossen werden, die einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und
somit auch auf die Wirtschaftlichkeit des Handelns der Marktteilnehmer in den betroffenen Wirtschaftsrdumen
haben kénnen. Ein Ende, dieser durch Ungewissheit gepragten Situation, ist nicht absehbar. Die Auswirkungen
sind derzeit noch nicht abschatzbar. Aktuell beobachten und analysieren wir Risikofaktoren bzw. -treiber auf ei-
ne etwaige Beeinflussung durch den Russland-Ukraine-Konflikt. Die finanziellen Auswirkungen des Russland-
Ukraine-Konflikts sowie die Auswirkungen auf die Risikobeurteilung sind derzeit noch nicht abschatzbar. Auf-
grund der Vernetzung weltweit tatiger Branchen und Unternehmen analysieren wir insbesondere die Auswir-
kungen der Spread- und Fondskursrisiken auf die Eigengeschéfte. Die weitere Entwicklung ist aktuell noch un-
gewiss und muss intensiv beobachtet werden.

Bestandsgefahrdende Risiken sind nicht erkennbar.

Die Bank wird ihre Risikotragfahigkeitssteuerung im Jahr 2022 auf die 6konomische und normative Sichtwei-
sen umstellen.

IV.  Voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken
(Prognosebericht)

Die Prognosen, die sich auf die voraussichtliche Entwicklung der PSD Bank Nirnberg eG fir das nachste Ge-
schaftsjahr 2022 beziehen, stellen Einschatzungen dar, die wir auf Basis der zum Zeitpunkt der Erstellung des
Lageberichts zur Verfigung stehenden Informationen und Planungsrechnungen getroffen haben. Wir weisen
darauf hin, dass die unseren Ausflhrungen in den Abschnitten ,Voraussichtlicher Geschaftsverlauf* und ,Vo-
raussichtliche Lage® zugrundeliegenden Prognosen auf unseren Einschatzungen vor Eintritt des Russland-
Ukraine-Konflikts beruhen und dass sich die Prognosen durch die Verédnderungen der zugrunde liegenden An-
nahmen als unzutreffend erweisen kdnnen.

Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Kreditgenossenschaften

Die Prognosen zur Konjunkturentwicklung gehen nach den im Januar 2022 getroffenen Einschatzungen der
Konjunkturexperten von einem Wachstum des Bruttoinlandproduktes von 3,6 % im Jahr 2022 aus. Dabei
wird die Wirtschaftsleistung im ersten Quartal voraussichtlich noch durch die Corona-Pandemie und die ent-
sprechenden Beschrankungen v. a. in den Dienstleistungsbereichen beeintrachtigt. Im weiteren Verlauf durfte
die konjunkturelle Erholung nach der annahmegemafen Abflachung des Infektionsgeschehens und der damit
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verbundenen Riicknahme der Einschrankungen wieder splirbar an Fahrt gewinnen. Erfreulicherweise hat die
Erholung am Arbeitsmarkt im vergangenen Jahr trotz der konjunkturellen Schwéache der Industrie durch die
Lieferengpasse und erneuter Einschrankungen in den Dienstleistungsbereichen angehalten. Diese Entwicklung
durfte sich auch im laufenden Jahr fortsetzen, wenngleich die Dynamik der Erholung mit Annadherung an das
Vorkrisenniveau im Jahresverlauf abnehmen dirfte. Die damit steigende Erwerbstatigkeit und hdhere Lohne
ermdglichen ein kraftiges Wachstum des privaten Konsums. Die wirtschaftliche Entwicklung wird weiterhin
mafgeblich vom Pandemieverlauf beeinflusst. Dartber hinaus kénnten aufgrund l&anger anhaltender Ein-
schrankungen und Lieferengpédsse, insbesondere auch im Zusammenhang mit dem globalen Infektionsge-
schehen bzw. den Einddmmungsmaflnahmen in anderen Landern, auch starkere negative Effekte auf die
Wertschdpfung im Produzierenden Gewerbe ausgehen. Sollte der Inflationsdruck zunehmen, kénnten sich die
Notenbanken zu einer restriktiveren Politik veranlasst sehen als unterstellt. (Quelle: Jahreswirtschaftsbericht
2022; Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie).

Das geschaftliche Umfeld und die Entwicklung der Kreditgenossenschaften werden nach unseren Einschatzun-
gen auch im kommenden Geschéftsjahr von den Folgen der Covid 19-Pandemie, der anhaltenden Niedrig-
zinsphase, dem verstarkten Wettbewerb, den sich weiter entwickelnden Kundenanspriichen im Zusammen-
hang mit der Digitalisierung und den wachsenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowie von der Entwick-
lung von Immobilienpreisen und zunehmend auch von Auswirkungen des Klimawandels gepragt.

Die Auswirkungen des Russland-Ukraine-Konflikts auf die Finanzméarkte und die wirtschaftliche Lage von Un-
ternehmen kann dazu flhren, dass sich die Annahmen, die unserer Prognoseberechnung zu Grunde liegen,
nicht als zutreffend erweisen, da die Prognosen auf unseren Einschatzungen vor Eintritt des Russland-Ukraine-
Konflikts beruhen. Im Zusammenhang mit der inzwischen entstandenen Ausnahmesituation sind die Progno-
sen mit erheblichen Unwéagbarkeiten behaftet.

Voraussichtlicher Geschaftsverlauf und voraussichtliche Lage

Im Kundengeschaft erwarten wir weiterhin ein deutliches Wachstum. Im Kundenkreditgeschaft

erwarten wir ein Wachstum leicht Gber dem Vorjahreswert. Im Kundeneinlagengeschéaft gehen wir u.a. auf-
grund der steigenden Anzahl der Girokonten von einem deutlichen Wachstum auf dem Niveau des Vorjahres
aus.

Wir erwarten, dass sich der Zinstberschuss (inkl. laufender Ertrage) trotz des steigenden Geschaftsvolumens
infolge der Niedrigzinsphase im Bereich des Vorjahreswertes bewegt.

Im Immobiliengeschéft sind weitere Ubertragungen von bankeigenen Immobilien und Anteilen an verbundenen
Unternehmen in die PSD WB Invest GmbH & Co. geschlossene InvKG, vorgesehen. Hierdurch wird das Be-
wertungsergebnis deutlich positiv beeinflusst. Die erwartete Hebung stiller Reserven aus der Immobilientiber-
tragung und damit das sonstige betriebliche Ergebnis werden jedoch deutlich unter dem Niveau des Geschéfts-
jahres 2021 liegen.

Das Provisionsergebnis soll weiter gestarkt werden, wird jedoch aufgrund des héher geplanten Baufinanzie-
rungsgeschaftes, welches auch durch Fremdvermittler erzielt wird, auf dem Vorjahresniveau erwartet.

Die Personalkosten entwickeln sich nach unseren Planungen konstant im Verhaltnis zur durchschnittlichen Bi-
lanzsumme.

Die Sachkosten incl. Abschreibungen gehen im Verhaltnis zur durchschnittlichen Bilanzsumme plangeman
leicht zurlick. Unsere Planung basiert auf konstanten Marktzinsen und konstanten Immobilienpreisen.

Erwartete Auswirkungen auf unsere bedeutsamsten Leistungsindikatoren

Vor dem Hintergrund der geschilderten Entwicklungen und Annahmen erwarten wir fir das Geschéaftsjahr 2022
die nachfolgend dargestellten Auswirkungen auf unsere bedeutsamen finanziellen Leistungsindikatoren (vgl.
Definition Abschnitt 11.2):

- Wir erwarten, dass der Jahresuberschuss vor Steuern in Relation zur durchschnittlichen Bilanzsumme auf-
grund geringerer Sonderfaktoren (Hebung stiller Reserven durch Immobilientibertragungen auf die Invest-
mentKG) deutlich unter dem Niveau des Vorjahres liegt.

- Die Cost Income Ratio wird sich aus dem gleichen Grund deutlich verschlechtern.

- Nach unseren Planungsrechnungen erwarten wir eine weitere Starkung unseres Kernkapitals durch die vor-
aussichtliche kiinftige Dotierung der Ricklagen und des Sonderpostens fir allgemeine Bankrisiken nach

§ 340g HGB. Die aufsichtsrechtlich festgelegte harte Kernkapitalquote wird deutlich steigen. Wir gehen davon
aus, dass der aufsichtsrechtlich geforderte Mindestwert eingehalten wird.

Gesamtaussage

Insgesamt erwarten wir unter Berucksichtigung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, dass sich Geschéafts-
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verlauf und Lage der PSD Bank Nuirnberg eG, trotz des aufgrund von verringerten Sonderfaktoren verminder-
ten JU vor Steuern/dBS, giinstig entwickeln werden, da wir plangemaR eine Erhéhung der Kernkapitalquote
aus Gewinnthesaurierungen vorsehen.

Wir erwarten eine angemessene Vermogens-, Ertrags- und Liquiditatslage aufgrund der jederzeitigen Einhal-
tung der Anforderungen an das Eigenkapital und die Liquiditat.

Die BaFin hat nach dem Bilanzstichtag mit Allgemeinverfigung vom 31. Januar 2022 die Quote des inlandi-
schen antizyklischen Kapitalpuffers von 0,0 % auf 0,75 % erhéht. Dartiber hinaus hat die BaFin im Januar 2022
eine Anhdérung zur Anordnung eines Kapitalpuffers fir systemische Risiken in Hohe von 2,0 % auf im Inland
gelegene Risikopositionen, die durch Grundpfandrechte auf Wohnimmobilien besichert sind, eingeleitet. Bei
Verabschiedung des MalRhahmenpakets sind beide Kapitalpuffer ab dem 1. Februar 2023 verpflichtend einzu-
halten.

Wir haben die erwarteten Auswirkungen auf unsere bedeutsamen finanziellen Leistungsindikatoren analysiert
und kommen zum Ergebnis, dass wir die neuen Kapitalpufferanforderungen einhalten werden.

Der Russland-Ukraine-Konflikt hat Auswirkungen auf die Finanzmarkte und die wirtschaftliche Lage von Unter-
nehmen. Dies kann dazu fuhren, dass sich die Annahmen, die unserer Prognoseberechnung zu Grunde liegen,
nicht als zutreffend erweisen, da die Prognosen auf unseren Einschatzungen vor Eintritt des Russland-Ukraine-
Konflikts beruhen. Im Zusammenhang mit der inzwischen entstandenen Ausnahmesituation sind die Progno-
sen mit erheblichen Unwéagbarkeiten behaftet. Dabei sind die konkreten Auswirkungen derzeit noch nicht ab-
schatzbar. Der Russland-Ukraine-Konflikt kann bedingt durch notwendige Risikoabschirmungen, wie Abschrei-
bungen auf Wertpapiere im Geschéftsjahr 2022, zu negativen Auswirkungen auf unsere Ertragslage flhren. In
welchem Umfang sich die Auswirkungen explizit auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage unserer Bank
niederschlagen werden, ist zum jetzigen Zeitpunkt nur schwer abzuschéatzen. Es ist zu erwarten, dass die ne-
gativen Folgen flr die Bank umso stérker sind, je langer der Russland-Ukraine-Konflikt anhalt.

Risiken

Wesentliche Risiken fur die geschaftliche Entwicklung bestehen im kommenden Jahr bei einer unerwarteten
Entwicklung der Zinsstrukturkurve, die zu einer Beeintrachtigung des geplanten Zinsergebnisses fihren kénn-
te.

Ein weiteres wesentliches Risiko besteht bei sinkenden Immobilienpreisen.

Weitere wesentliche Risiken sehen wir in weiteren moglichen Auswirkungen der Corona Krise sowie in den
mdaglichen negativen Auswirkungen des Russland-Ukraine-Konflikts (vgl. Abschnitt ,Gesamtaussage).

Die konkreten Auswirkungen auf die kiinftige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage unserer Bank sind zum
jetzigen Zeitpunkt schwer abzuschatzen. Wir analysieren laufend mdgliche Auswirkungen auf die Bank und
werden unsere Prognosen korrigieren, soweit dies erforderlich ist.

Chancen

Wesentliche Chancen fiur die Ertragslage und den voraussichtlichen Geschéaftsverlauf bestehen im nachsten
Geschéftsjahr bei einer UberplanmaRigen, positiven Kreditnachfrage.

V. Zweigniederlassungen

Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

Nurnberg, 10.05.2022

PSD Bank Nurnberg eG

Der Vorstand

gez. Johann Buchler gez. Helmut Hollweck
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung obliegenden Aufga-
ben erfiillt. Er nahm seine Uberwachungsfunktion wahr und traf die in seinen Zustandigkeitsbereich fallenden
Beschllsse, dies beinhaltet auch die Befassung mit der Priifung nach § 53 GenG.

Dariiber hinaus hat der Aufsichtsrat die Unabhangigkeit des Abschlusspriifers Giberwacht. Insbesondere bein-
haltete die Uberpriifung, dass keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen von Personen, die das Ergebnis der
Prufung beeinflussen kdénnen, erbracht wurden. Bei zulassigen Nichtpriifungsleistungen lagen die erforderli-
chen Genehmigungen vor.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat und die Ausschiisse des Aufsichtsrats in regelmaRig stattfindenden
Sitzungen Uber die Geschaftsentwicklung, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie iber besondere Er-
eignisse.

Dariiber hinaus stand der Aufsichtsratsvorsitzende in einem engen Informations- und Gedankenaustausch mit
dem Vorstand.

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte unverandert fiinf Ausschiisse eingerichtet.

Der Prifungsausschuss hat sich umfassend mit der Rechnungslegung der Bank in seinen vier Sitzungen be-
schaftigt und stand in engem Kontakt mit der Innenrevision der Bank. Er hat auch den Jahresabschluss 2021
einer sorgfaltigen Priifung unterzogen.

Der Kreditausschuss hat bei dem hohen Kreditvolumen vierzehnmal getagt (Telefon- und Videokonferenzen)
und hat Uber die ihm vorzulegenden Beschliisse beraten, gepriift und entschieden. Er analysierte die Kreditrisi-
koberichte, die Ausfallquoten und die Blankovolumina, die er fir in Ordnung befunden hat.

Der Wirtschaftsausschuss, der dreimal per Video tagte, beschéaftigte sich mit der Anlagepolitik der Bank, mit
konkreten Anlagen, aber insbesondere mit der Risikostrategie, die er beratend begleitet hat. Ein Uberwa-
chungsschwerpunkt waren die Fonds und natirlich die Investitionen in Immobilienvermdgen, die wiederum
ausgeweitet wurden und in die neu gegriindete PSD WB Invest GmbH & Co. Geschlossene InvKG Uberfihrt
wurde.

Der Personal- wie auch der Satzungsausschuss haben Beschliisse des Aufsichtsrats auf- und vorbereitet.
Nach deren Empfehlungen wurden die erforderlichen Beschliisse im Aufsichtsrat getroffen.

Aus den Sitzungen der Ausschisse ist dem Gesamtaufsichtsrat berichtet worden.

Der vorliegende Jahresabschluss 2021 mit Lagebericht wurde vom Verband der PSD Banken e.V. gepruft.
Uber das Prifungsergebnis wird in der Generalversammlung berichtet.

Den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Vorschlag fiir die Verwendung des Jahresiiberschusses hat
der Aufsichtsrat geprift und in Ordnung befunden. Der Vorschlag fiir die Verwendung des Jahresiiberschusses
entspricht den Vorschriften der Satzung.

Der Aufsichtsrat empfiehlt der Generalversammlung, den vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss zum
31.12.2021 festzustellen und die vorgeschlagene Verwendung des Jahresiliberschusses des Jahresfehlbetra-
ges zu beschlief3en.

Durch Ablauf der Wahlzeit scheidet in diesem Jahr Frau Isolde Braunling, Herr Dipl.-Kfm. Karl-Michael Grimm
und Frau Sandra Huber aus dem Aufsichtsrat aus. Die Wiederwahl der ausscheidenden Mitglieder des Auf-
sichtsrates ist zulassig.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand und den Mitarbeitern Dank fiir die geleistete Arbeit aus.

Nurnberg, 17.05.2022

gez. Josef SUR

(Vorsitzender des Aufsichtsrats)



Aktivseite

1. Jahresbilanz zum 31.12.2021

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 4 027 312,48 5239
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 213 674 878,40 206 728
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 213 674 878,40 ( 206 728)
c) Guthaben bei Postgiroamtern - 217 702 190,88 -
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen - -
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank refinanzierbar - ( -)
b) Wechsel - - -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 67 925 541,71 10 920
b) andere Forderungen 14 332 220,74 82 257 762,45 14 303
4. Forderungen an Kunden 3 536 982 808,89 3 457 568
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 2 728 935 338,81 (__2651409)
Kommunalkredite - ( -)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - ( -)
ab) von anderen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 62 555 785,94 70 664
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 57 535 340,73 ( 65 644)
bb) von anderen Emittenten 159 977 646,29 222 533 432,23 173 684
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 150 542 039,24 ( 160 297)
c) eigene Schuldverschreibungen - 222 533 432,23 -
Nennbetrag - ( -)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 500 730 689,40 455 831
6a. Handelsbestand - -
7. Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 12 436 378,52 11 073
darunter: an Kreditinstituten - ( -)
an Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
b) Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 8 050,00 12 444 428,52 8
darunter: bei Kreditgenossenschaften - ( -)
bei Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 4 016 557,13 3928
darunter: an Kreditinstituten - ( -)
an Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
9.  Treuhandvermdgen 1475,61 3
darunter: Treuhandkredite 1475,61 ( 3)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
11.  Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte - -
b) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 281 332,00 259
c) Geschéfts- oder Firmenwert - -
d) Geleistete Anzahlungen 35 700,00 317 032,00 93
12. Sachanlagen 64 367 434,67 97 679
13. Sonstige Vermoégensgegenstiande 1 339 453,41 4191
14. Rechnungsabgrenzungsposten 1416 692,35 1320
Summe der Aktiva 4 644 109 957,54 4 513 491




Passivseite

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 87.40 20 000
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 670285 171,20 670 285 258,60 656 592
2.  Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 820 752 975,44 813 875
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 4726 172,68 825 479 148,12 5339
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 2 119 679 765,00 1972 316
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist 604 591 607,26 _ 2724 271 372,26 3 549 750 520,38 649 007
3.  Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen - -
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - - -
darunter: Geldmarktpapiere - ( -)
eigene Akzepte und Solawechsel
im Umlauf - ( -)
4. Treuhandverbindlichkeiten 1475,61 3
darunter: Treuhandkredite 1 475,61 ( 3)
5.  Sonstige Verbindlichkeiten 1880 423,60 2693
6. Rechnungsabgrenzungsposten 84 998,37 93
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen 11 797 092,00 10 950
b) Steuerriickstellungen 1353 200,00 517
c) andere Ruckstellungen 5 116 149,02 18 266 441,02 5710
8. e ———— - -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 78 287 232,99 78 030
10. Genussrechtskapital - -
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren féllig - ( -)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 161 600 000,00 140 850
darunter: Sonderposten n. § 340e Abs. 4 HGB - ( -)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 28 292 445 42 27 237
b) Kapitalriicklage - -
c) Ergebnisricklagen
ca) gesetzliche Rucklage 15 810 000,00 15 160
cb) andere Ergebnisriicklagen 113 827 920,00 108 807
cc) - 129 637 920,00 -
d) Bilanzgewinn 6 023 241,55 163 953 606,97 6312
Summe der Passiva 4 644 109 957,54 4 513 491
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln - -
b) Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 137 732,37 144
c) Haftung aus der Bestellung von Sicher-
heiten fiir fremde Verbindlichkeiten - 137 732,37 -
2.  Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten
Pensionsgeschaften - -
b) Platzierungs- und
Ubernahmeverpflichtungen - -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 224 457 407,95 224 457 407,95 254 335
darunter: Lieferverpflichtungen aus
zinsbezogenen Termingeschaften - ( -)




2. Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2021

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1.  Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 58 982 560,83 62 223
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 1 856 565,65 60 839 126,48 2452
darunter: in a) und b) angefallene negative Zinsen 107 693,74 ( 22)
2.  Zinsaufwendungen -12 381 687,55 48 457 438,93 -15 013
darunter: aus Aufzinsung von Ruckstellungen -2 128.00 ( -6)
darunter: erhaltene negative Zinsen 1,041 953,31 (____ 608)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 7 974 773,37 2 262
b) Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 498 473,32 181
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 994 389,44 9467 636,13 867
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen - -
5. Provisionsertrage 4521 212,40 3930
6. Provisionsaufwendungen -4 976 080,53 -454 868,13 -5 548
7. Nettoertrag des Handelsbestands - -
8.  Sonstige betriebliche Ertrage 21 162 548,87 18 928
darunter: aus der Wahrungsumrechnung 543 398,58 ( -)
darunter: aus der Abzinsung von Rickstellungen 20 628,09 ( 26)
9. - -
10. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -13 711 875,04 -13310
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fiir Unterstitzung -2 986 848,67 -16 698 723,71 -2 818
darunter: fir Altersversorgung -392 428,70 ( -311)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -22 080 547,94 -38 779 271,65 -19 518
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -3 879 442,11 -4 933
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2 602 176,69 -5 555
darunter: aus der Wahrungsumrechnung - ( -115)
darunter: aus der Aufzinsung von Riickstellungen -818 662,08 ( -787)
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschaft -243 865,54 -
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft - -243 865,54 136
15. Abschreibungen u. Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere - -
16. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen
behandelten Wertpapieren - - 6 726
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme - -
18, - -
19. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 33 127 999,81 31010
20. AuBerordentliche Ertrage - -
21. AuBerordentliche Aufwendungen - -
22. AuBerordentliches Ergebnis -1 ( -)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -6 298 721,75 -5 693
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen -56 036,51 -6 354 758,26 -55
24a. Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -20 750 000,00 -19 500
25. Jahresuberschuss 6 023 241,55 5762
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr - 550
6 023 241,55 6312
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Riicklage - -
b) aus anderen Ergebnisriicklagen - - -
6 023 241,55 6312
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Rucklage - -
b) in andere Ergebnisricklagen - - -
6 023 241,55 6312
28a. ... ——— - -
29. Bilanzgewinn 6 023 241,55 6312




¢

3. ANHANG

Allgemeine Angaben

Die PSD Bank Nurnberg eG, Nirnberg, ist beim Amtsgericht NUrnberg unter der GenR-Nummer 281 eingetragen.
Der Jahresabschluss wurde nach den fir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und
der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufge-
stellt. Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschriebenen Form-
blattern. Gleichzeitig erfiillt der Jahresabschluss die Anforderungen des Genossenschaftsgesetzes (GenG) und der
Satzung der Bank.

In der Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung ergaben sich keine Veranderungen.

Erlauterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvorschriften der §§
252 ff. HGB unter Berlicksichtigung der fiir Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen (§§ 340 ff. HGB).

Bei der Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden im Einzelnen folgende Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Umrechnungsmethoden angewandt:

Barreserve

Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Die einzelnen Vermdgensgegenstande wurden vorsichtig bewertet.

Die Forderungen an Kreditinstitute wurden mit dem Nennwert zuzlglich anteiliger Zinsen angesetzt.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den Charakter von
bankgeschaftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehorigem Aktiv- oder Passivposten der
Bilanz zugeordnet.

Die Forderungen an Kunden wurden mit dem Nennwert zuzlglich anteiliger Zinsen angesetzt.

Die in den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken haben wir durch die Bildung von Einzelwertberichtigun-
gen und versteuerten Pauschalwertberichtigungen in ausreichender Héhe abgedeckt.

Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung erfolgte auf Basis eines Berechnungsverfahrens, das den auf der Grund-
lage unserer internen Risikosteuerung ermittelten erwarteten Verlust schatzt.

Wertpapiere

Die wie Umlaufvermdgen behandelten Wertpapiere (Liquiditatsreserve) wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip
mit ihren Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren Borsen- oder Marktpreis oder dem niedrigeren beizulegenden
Zeitwert bewertet.

Die wie Anlagevermdgen behandelten festverzinslichen Wertpapiere und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
wurden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.

Zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweigs haben wir ferner Vorsorgereserven gemaf § 340f
HGB im Bestand.

Der Ansatz der Wertpapiere erfolgt grundsatzlich zu Anschaffungskosten. Als Wertmafistab im Rahmen der Folgebe-
wertung wird auf den Borsenpreis oder einen ggf. bestehenden Marktpreis zurlickgegriffen. Besteht kein aktiver (liqui-
der) Markt oder kann ein Boérsen- oder Marktpreis aus anderen Griinden nicht festgestellt werden, wird der beizulegen-
de Zeitwert mittels Barwertberechnung (Discounted Cashflow-Verfahren) ermittelt.

Strukturierte Finanzinstrumente

Strukturierte Finanzinstrumente werden als einheitlicher Vermoégensgegenstand bilanziert.

Strukturierte Finanzinstrumente, die aufgrund eines eingebetteten derivativen Finanzinstruments wesentlich erhéhte
oder zusatzliche (andersartige) Risiken oder Chancen im Vergleich zum Basisinstrument aufweisen, haben wir nicht im
Bestand. Eine getrennte Bilanzierung ist daher nicht erforderlich.

Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und die Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften sowie die Anteile an verbundenen Unternehmen
wurden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip zu fortgeflihrten Anschaffungskosten, ggf. vermindert um auferplan-
mafige Abschreibungen bilanziert.

Treuhandvermoégen

Die Bewertung des Treuhandvermdgens erfolgte zu Anschaffungskosten bzw. zum Nennwert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bewertung der entgeltlich erworbenen immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen erfolgte zu Anschaffungsko-
sten bzw. Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um planmafRige Abschreibungen.

Den planmaRigen Abschreibungen liegen die der geschatzten wirtschaftlichen Nutzungsdauer entsprechenden Ab-
schreibungssatze zugrunde, die sich grundsatzlich an den von der Finanzverwaltung verdéffentlichten Abschreibungsta-
bellen orientieren.

AuBerplanmafige Abschreibungen wurden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.



Software wurde unter der Bilanzposition "Immaterielle Anlagewerte" ausgewiesen. Immaterielle Anlagewerte und Sach-
anlagen wurden im Anschaffungsjahr bei linearer Abschreibung pro rata temporis abgeschrieben.

Geringwertige Wirtschaftsglter bis 800 EUR werden als sofort abziehbare Betriebsausgaben behandelt.

Sonstige Vermégensgegenstande

Sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert oder zu Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips bewertet.

Latente Steuern

Zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgren-
zungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen bestehen zeitliche oder quasi-permanente Differenzen, die sich in
spateren Geschéftsjahren voraussichtlich abbauen.

Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang von latenten Steuern, der in Ausiibung des
Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurde.

Der Aktiviberhang resultiert im Wesentlichen aus den Wertpapieranlagen, aus den Sachanlagen, aus den Kundenfor-
derungen sowie den Pensions- und anderen langfristigen Riickstellungen. Passive Steuerlatenzen bestehen insbeson-
dere in den Positionen Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen und Verbundene Unterneh-
men.

Verbindlichkeiten

Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zum jeweiligen Erflllungsbetrag.

Treuhandverbindlichkeiten

Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum Erfiillungsbetrag, der mit dem Nennwert der Verpflichtung
Ubereinstimmt.

Riickstellungen

Ruckstellungen wurden in Héhe des Erfiillungsbetrages gebildet, der nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendig ist. Sie bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen bzw. drohende Verluste
aus schwebenden Geschéften. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden geman § 253
Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Ruckstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV) abgezinst.

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und fiir Zuschldge sowie sonstige, Giber den Basiszins hinaus-
gehende Vorteile fir Einlagen, wurde duch Rickstellungsbildung in angemessenem Umfang Rechnung getragen.

Den Pensionsrickstellungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der "Richttafeln 2018 G"
(Prof. Dr. Klaus Heubeck) zugrunde. Die Verpflichtungen aus Anwartschaften auf Pensionen werden mittels Anwart-
schaftsbarwertverfahren angesetzt. Laufende Rentenverpflichtungen und Altersversorgungsverpflichtungen gegentber
ausgeschiedenen Mitarbeitern sind mit dem Barwert bilanziert.

Als Rententrend flr die Pensionsriickstellungen werden 3 % und fiir die Rentenzusagen eine Anpassungsdynamik von
2 % angenommen.

Die Abzinsung der Pensionsriickstellungen erfolgte unter Annahme einer Restlaufzeit von 15 Jahren (Vereinfachungs-
regel) mit 1,87 % (durchschnittlicher Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre auf Basis des von der Deutschen Bun-
desbank per Dezember 2021 ermittelten Zinssatzes).

Im Vergleich zu einer Abzinsung mit einem entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben
Jahre ergibt sich ein Unterschiedsbetrag von 738.730 EUR.

Erfolgswirkungen aus einer Anderung des Diskontierungssatzes im Zusammenhang mit den Pensionsriickstellungen
werden analog zum Ab-/Aufzinsungseffekt im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

Die Pensionsanwartschaften der Vorstadnde und Teile der Versorgungsverpflichtungen gegentiber friiheren Vorstanden
wurden auf externe Versorgungstrager tbertragen (R+V Pensionsfonds AG bzw. Versorgungskasse genossenschaftli-
cher Unternehmen (VGU e.V.). Die Leistungsempféanger sind in vollem Umfang durch Deckungskapital abgedeckt. Bei
der Bank verbleibt darliber hinaus die Subsidiarhaftung.

Bei Altersversorgungsverpflichtungen und vergleichbaren langfristigen Verpflichtungen, die die Voraussetzungen des
§ 246 Abs. 2 Satz 2 HGB erflllen, haben wir die Verpflichtungen mit den ihnen zuzurechnenden Vermdgensgegenstén-
den verrechnet. Die historischen Anschaffungskosten der zu verrechnenden Vermégensgegenstande betrugen
702.234 EUR. Der beizulegende Zeitwert der zu verrechnenden Vermdgensgegenstande betrug 702.234 EUR. Der bei-
zulegende Zeitwert der zu verrechnenden Vermégensgegenstande (Riuckdeckungsversicherungen) wurde nach versi-
cherungsmathematischen Grundséatzen ermittelt. Der Erfillungsbetrag der verrechneten Schulden betrug

702.234 EUR. Ertrage aus der Abzinsung der Verpflichtungen wurden mit den aus dem Deckungsvermdgen resultie-
renden Ertrdgen (Wertsteigerungen, Zinsen, Dividenden) in Héhe von 6.002 EUR verrechnet.

Im Ubrigen wurden fiir ungewisse Verbindlichkeiten Riickstellungen in angemessener Hohe gebildet.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs einschlie8lich der zur Steuerung des allgemeinen Zinsande-
rungsrisikos (Aktiv/Passiv-Steuerung) abgeschlossenen Zinsderivate werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung al-
ler Geschéafte nach Mafigabe von IDW RS BFA 3 (n. F.) verlustfrei bewertet. Hierzu werden die zinsinduzierten Barwer-
te den Buchwerten gegeniibergestellt und von dem positiven Uberschuss die Risiko- und Bestandsverwaltungskosten
abgezogen. Fur einen danach eventuell verbleibenden Verlustiiberhang wird eine Drohverlustriickstellung gebildet, die
unter den anderen Ruckstellungen ausgewiesen wird. Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31.12.2021 war kei-
ne Ruckstellung zu bilden.



Zinsswaps mit langen Laufzeiten, deren Laufzeit die im Zinsbuch der Bank kontrahierten Geschafte deutlich tber-
schreiten, wurden in einen zum Zinsbuch volumens- und laufzeitkongruenten Teil (Kassa-Swap) und einen volumens-
und laufzeitinkongruenten Teil (Termin-Swap) aufgeteilt.

Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2021 war eine vorhandene Ruckstellung anzupassen.
Vermerke unter dem Bilanzstrich

Im Rahmen der Ublichen Geschéftstatigkeit Ubernehmen wir regelmafig in geringem Umfang Burgschaften.

Dabei ist es fiir uns erforderlich, Zahlungen an den Begtinstigten zu leisten, wenn ein anderer seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt oder Leistungen nicht vertragsgemaf erfullt. Der Umfang der ibernommenen Verpflichtungen ist aus
den Angaben unter dem Bilanzstrich ersichtlich.

Die dargestellten Betrage zeigen nicht die kiinftig aus diesen Vertradgen zu erwartenden Zahlungsstréme, da die Mehr-
zahl der Eventualverbindlichkeiten nach unserer Einschatzung ohne Inanspruchnahme auslaufen.

Von den unwiderruflichen Kreditzusagen zum 31. Dezember 2021 in H6he von 224.457.407 EUR treffen

224.457.407 EUR Zusagen von Buchkrediten an Nichtbanken.

Wir gewéhren unwiderrufliche Kreditzusagen, um den Finanzierungsbedurfnissen unserer Kunden zu entsprechen. Un-
widerrufliche Kreditzusagen umfassen die nicht in Anspruch genommenen Anteile der gewahrten Zusagen, welche
nicht durch uns widerrufen werden kénnen.

Die Kreditzusagen werden mit dem Nominalbetrag gezeigt.

Die widerruflichen und unwiderruflichen Kreditzusagen werden bei der Uberwachung der Kreditrisiken berticksichtigt.
Derivative Finanzinstrumente

Die zur Absicherung des allgemeinen Zisanderungsrisikos abgeschlossenen derivativen Geschéfte wurden in die Ge-
samtbetrachtung des Zinsbuchs einbezogen und waren somit nicht gesondert zu bewerten.

Soweit die derivativen Geschéafte im Einzelfall nicht der Aktiv-Passiv-Steuerung dienen, werden sie nach den Grund-
satzen des Imparitats- und Realisationsprinzips einzeln bewertet. Bei der Bewertung langlaufender Zinsswaps erfolgt
eine wirtschaftliche Aufteilung in einen laufzeitkongruenten Teil, der in die verlustfreie Bewertung des gesamten Zins-
buchs einbezogen wird, und in einen laufzeitinkongruenten Teil, der einzeln imparitatisch bewertet wird.
Zinsertrage/Zinsaufwendungen

Negative Zinsen aus Aktivgeschéaften werden im Zinsertrag erfasst (Reduktion des Zinsertrags). Negative Zinsen aus
Passivgeschaften werden im Zinsaufwand erfasst (Reduktion des Zinsaufwands).

Im Falle von Zinsswaps werden die Zahlungsstréme je Swapvertrag verrechnet und der verbleibende Saldo vorzeichen-
gerecht als Zinsertrag bzw. -aufwand ausgewiesen.

Ein gesonderter Ausweis dieser negativen Zinsen wird nicht vorgenommen.

Wahrungsumrechnung

Posten, denen Betrage zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauten und urspringlich auf fremde Wahrung laute-
ten, waren zum 31.12.2021 nicht mehr im Bestand.

Die sich aus der unterjahrigen Wahrungsumrechnung ergebenden Ertrage wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung
berlcksichtigt.

Abweichungen von den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

keine



C. Entwicklung des Anlagevermégens

(volle EUR)

Immaterielle
Anlagewerte

Sachanlagen

a) Grundstlicke
und Gebaude
b) Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung
a

Immaterielle
Anlagewerte
Sachanlagen

a) Grundstlicke
und Gebaude

b) Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung

a

Schuldschein-
darlehen/
Namenspapiere

Wertpapiere des
Anlagever-
modgens

Beteiligungen

und Geschaftsgut-
haben bei Genos-
senschaften

Anteile an
verbundenen
Unternehmen

b

Summe aund b

424 482 867

421989 160

Anschaffungs-/ Zugange Umbuchungen a) Abgange Anschaffungs- Buchwerte am Buchwerte
Herstellungs- (+/-) b) Zuschisse /Herstellungskos- Bilanzstichtag Vorjahr
kosten ten am
01.01. Bilanzstichtag
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1638 624 111 402 -|a) 1402 1748 624 317 032 352 258
b) -
108 584 695 6 933 267 -la) 48674610 66 843 352 62 428 114 95 045 456
b) -
8 236 353 331 689 -la) 812 922 7755120 1939 321 2633 153
b) -
118 459 672 7 376 358 -la) 49488 934 76 347 096 64 684 467 98 030 867
b) -
Abschreibungen Anderung der Anderung der Anderung der Abschreibungen Zuschreibungen | Abschreibungen
(kumuliert) kumulierten kumulierten kumulierten Geschéaftsjahr Geschéaftsjahr (kumuliert)
01.01. Abschreibungen  Abschreibungen Abschreibungen am Bilanzstich-
aufgrund Zugén- aufgrund aufgrund tag
gen (ohne Ab- Abgangen Umbuchungen
schreibungen
Geschéftsjahr)
*) (@] (+-)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1286 366 - 1402 - 146 628 - 1431 592
13 539 239 - 12 222 947 - 3 098 946 - 4 415 238
5603 200 - 421 268 - 633 867 - 5815799
20 428 805 - 12 645 617 - 3879 441 - 11 662 629
Anschaffungs- Verénderungen (saldiert) Buchwerte am
kosten Bilanzstichtag
01.01.
EUR EUR EUR
10 000 000 5 000 000 15 000 000
281 013 931 44 829 776 325 843 707
11 080 929 1363 500 12 444 429
3928 335 88 222 4 016 557
306 023 195 51 281 498 357 304 693




D. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Bilanz

In den Forderungen an Kreditinstitute sind 67 138 211 EUR Forderungen an die zusténdige genossenschaftliche Zen-

tralbank enthalten.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

Andere Forderungen an Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben)

Forderungen an Kunden (A 4)

bis drei Monate

mehr als drei Mona-
te bis ein Jahr

mehr als ein Jahr
bis funf Jahre

mehr als fiinf Jahre

EUR EUR EUR EUR
9018 - 10 000 000 -
54 758 541 138 025 995 715 424 414 2625854 216

In den Forderungen an Kunden sind 2 919 643 EUR Forderungen mit unbestimmter Laufzeit enthalten.

Die Zinsabgrenzung wurde aus Vereinfachungsgriinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.
Kreditkartenforderungen, die im Vorjahr in den Forderungen mit unbestimmter Laufzeit enthalten waren, wurden erst-
mals der Restlaufzeit bis 3 Monate zugeordnet.

Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren werden im
auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr 24 907 005 EUR fallig.

In den Forderungen und Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind folgende Betrage
enthalten, die auch Forderungen an verbundene Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Forderungen an verbundene

Unternehmen
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Forderungen an Kunden (A 4) 32 840 682 33 846 997

Wir halten Anteile an Sondervermdégen (§ 1 Abs. 10 KAGB) und Anlageaktien an Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital (§§ 108 bis 123 KAGB) sowie vergleichbaren EU-Investmentvermdgen oder vergleichbaren
auslandischem Investmentvermdgen von mehr als 10 % (Bilanzposten AB).

Anlageziele Buchwert Zeitwert Differenzen Erhaltene Tagliche
(Zeitwert/ Ausschittungen  Rickgabe
Buchwert)
EUR EUR EUR EUR Ja/ Nein
Ertrags- und
Liquiditatssteuerung 181.626.733 194.557.678 12.930.945 2.504.335 Ja

Es handelt sich um Spezialfonds, bei denen eine tagliche Riickgabe von Fondsanteilen moglich ist. Eine vollstadndige
Aufldsung der Fonds kann vertraglich nur zum Geschéftsjahresende erfolgen.



® Die Genossenschaft besitzt folgende Beteiligungen an anderen Unternehmen, mit denen ein Konzernverhaltnis
besteht:

Name und Sitz Anteil am Gesell-  Eigenkapital der Gesellschaft Ergebnis des letzten vorliegen-

schaftskapital den Jahresabschlusses

% Jahr EUR Jahr EUR

a) WB Werte & Boden GmbH, Nirnberg 100,00 2021 18 786 2021 518
b) WB 3 Werte & Boden GmbH, Nirn-
berg 100,00 2021 18 722 2021 -706
c) WB Projekt 1 GmbH & Co.KG, Nirn-
berg 94,90 2021 238 483 2021 213 585
d) WB 3 Werte & Boden Atrium GmbH &
Co.KG, Nirnberg 100,00 2021 674 682 2021 396 022
e) WB 4 Werte & Boden GmbH & Co.KG,
Nirnberg 5,10 2021 11 329 562 2021 173 961
f) WB Operations GmbH, Nurmnberg 100,00 2021 20502 2021 -4 498
g) Patrizia GrundInvest Dresden GmbH &
Co. geschlossene InvKG, Augsburg 99,99 2021 33200009 _ 2021 -64 471
h) PSD WB Invest GmbH & Co. ge-
schlossene InvKG, Hamburg 100,00 2021 253 547 918 2021 2476 992
i) WB 2 Werte & Boden GmbH, Niimberg 100,00 2021 28749 2021 11 569
j) WB 4 Werte & Boden GmbH & Co.KG,
Nirnberg 94,90 2021 11 329 562 2021 173 961
k) WB 5 Stuttgart GmbH & Co.KG, Nurn-
berg 94,90 2021 309 665 2021 284 665
1) Patrizia Grundinvest Objekt Dresden
GmbH & Co. KG, Augsburg 94,90 2021 23 338 525 2021 -1 059 456
m) PSD Werte & Boden GmbH & Co.KG,
Hamburg 100,00 2021 148 718 711 2021 1 808 066

Die unter Buchstabe a bis f genannten Unternehmen sind in der Bilanzposition verbundene Unternehmen bilanziert. Bei
den unter Buchstabe a bis h genannten Beteiligungen handelt es sich um direkte Beteiligungen. Die Patrizia Grundin-
vest Dresden GmbH & Co. geschlossene InvKG, Augsburg sowie die PSD WB Invest GmbH & Co. geschlossene
InvKG, Hamburg sind geschlossene AIF und damit Investmentvermdgen. Diese werden nach § 17 i.V.m. § 7 Rech-
KredV unter Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapier bilanziert. Bei den unter i bis m genannten Beteiligun-
gen handelt es sich um indirekte Beteiligungen.

® Auf den Konzernabschluss wird verwiesen.
Daneben besitzt die Genossenschaft folgende Beteiligungen an anderen Unternehmen, die nicht von untergeordneter
Bedeutung sind:

Name und Sitz Anteil am Gesell-  Eigenkapital der Gesellschaft Ergebnis des letzten vorliegen-
schaftskapital den Jahresabschlusses
% Jahr EUR Jahr EUR

DZ Beteiligungs-GmbH & Co.KG Baden-

Wirttemberg, Stuttgart 0,19 2021 3209880365 2021 77 247 926
® |n folgenden Posten sind enthalten:

bérsenfahig bérsennotiert nicht nicht mit dem
bérsennotiert Niederstwert
bewertete
bérsenfahige
Wertpapiere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen und andere festver-




Auf im Anlagevermégen ausgewiesenen Wertpapiere wurden auRerplanmafige Abschreibungen nach § 253 Abs. 3
Satz 4 HGB nicht vorgenommen. Die Buchwerte dieser Wertpapiere betrugen 29.910 TEUR. Die Teilwerte beliefen sich
auf 29.829 TEUR. Die Wertminderungen werden von uns als voraussichtlich nicht dauerhaft beurteilt, da es sich zum
einen um rein zinsinduzierte Schwankungen handelt, die keine regelméafig dauernde Wertminderung darstellen. Zum
anderen handelt es sich um einen Fonds, der zu 94,9 % an einer Objektgesellschaft beteiligt ist. Die in dieser Gesell-
schaft befindliche Immobilie wurde neu bewertet. Bei der nachsten Folgebewertung der Objektgesellschaft wird sich

dieser Sachverhalt werterhohend auswirken.

Im Bilanzposten 'Treuhandvermégen' (A9) sind ausschlief3lich Kredite ausgewiesen, die im eigenen Namen und fur

fremde Rechnung gehalten werden.
In den Sachanlagen sind enthalten:

- Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstlicke und Bauten

- Betriebs- und Geschéftsausstattung

EUR

1873 386

Im Posten Sonstige Vermogensgegenstande sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

Sonstige Forderungen

EUR

1265 831

In folgenden Posten und Unterposten der Aktivseite sind Vermodgensgegenstande, flr die eine Nachrangklausel be-

steht, enthalten:
Posten - Unterposten

Geschéftsjahr EUR

Vorjahr EUR

A 5 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

In den Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten sind 223 899 301 EUR Verbindlichkeiten gegeniiber der zustandi-
gen genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

1 800 000

1800 000

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (P 1b)

Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten (P 2ab)

Andere Verbindlichkeiten gegenuber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (P 2bb)

Die Zinsabgrenzung wurde aus Vereinfachungsgriinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.

bis drei Monate mehr als drei mehr als ein Jahr mehr als finf
Monate bis ein bis flinf Jahre Jahre
Jahr
EUR EUR EUR EUR
4 001 203 50 580 292 264 829 485 350 874 191
868 165 1155 649 2702 007 352
92 316 397 141 281 967 28 393 243 342 600 000

Im Bilanzposten 'Treuhandverbindlichkeiten' (P4) sind ausschlieRlich Kredite ausgewiesen, die wir im eigenen Namen

fur fremde Rechnung halten.

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

Steuern

Offene Rechnungen

287 263

861 962

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagiobetrage, die bei der Ausreichung von Forderungen in Abzug

gebracht wurden, im Gesamtbetrag von __ - EUR (Vorjahr: 3 820 EUR) enthalten.
Angaben zum Posten Nachrangige Verbindlichkeiten:
Im Geschéftsjahr fielen Aufwendungen in Héhe von 1 579 406 EUR an.
Die nachrangigen Verbindlichkeiten weisen zum 31.12.2021 einen Nominalwert in H6he von 77.999.110 EUR auf. Es
bestehen folgende Emissionen von mehr als zehn Prozent des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten:
- Nachrangiges Schuldscheindarlehen 11 Mio. EUR, Zinssatz 2,087 %. Falligkeit 12.07.2032
Eine vorzeitige Rickzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Nachrangigkeit der Verbindlichkeit ist wie folgt gere-

gelt:

Die aufgefiihrten Verbindlichkeiten sind im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung al-
ler nicht nachrangigen Glaubiger zuriickzuzahlen. Das Kapital ist nicht durch die gesetzliche Einlagensicherung ge-

schitzt.

Die Laufzeit der nachrangigen Verbindlichkeiten betragt 6, 10 und 13 Jahre. Die nachrangigen Verbindlichkeiten erfil-

len die Anforderungen an das Ergédnzungskapital (Art. 62 ff CRR).



In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrage enthalten, die auch Verbindlichkeiten gegeniber ver-
bundenen Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Verbindlichkeiten gegenuber
verbundenen Unternehmen

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (P 2) 8132109 4 256 345

Die unter dem Passivposten Gezeichnetes Kapital ausgewiesenen Geschéftsguthaben gliedern sich wie folgt:

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 27 683 198
b) der ausscheidenden Mitglieder 604 948

c¢) aus gekiindigten Geschaftsanteilen 4 300

Riickstandige fallige Pflichteinzahlungen auf Geschéftsanteile EUR 6 998

Die Ergebnisricklagen haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

Gesetzliche Rucklage Andere Ricklagen

EUR EUR

Stand 1. Januar 2021 15160 000 108 806 509
Einstellungen

- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 650 000 5021 411
Stand 31. Dezember 2021 15 810 000 113 827 920
Der Vorstand schlagt vor, den Jahresiiberschuss wie folgt zu verwenden:

EUR

Ausschittung einer Dividende auf Geschaftsguthaben von 2,500 % 688.900,80
Zuweisung zu den gesetzlichen Ricklagen 650.000,00
Zuweisung zu den anderen Ergebnisriicklagen 4.684.340,75
Insgesamt 6.023.241,55

Ausschittungsgesperrte Betrage bestanden zum 31. Dezember 2021

Der aus der Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen nach § 253 Abs. 6 HGB ausschuttungsgesperrte Unter-
schiedsbetrag liegt bei 738.730 EUR.

Termingeschaéfte und derivative Finanzinstrumente Nichthandelsbestand

Zum Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Derivategeschafte des Nichthandelsbestands bei der genos-
senschaftlichen Zentralbank in Hohe von nominal 285 Mio. EUR.

Volumen der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivategeschifte des Nichthandelsbestands

In der nachfolgenden Tabelle sind die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Derivategeschafte (exclusive Stiick-
zinsen), die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden (Nichthandelsbuchbestand) zusammengefasst (§ 36
RechKredV bzw. § 285 Nr. 19 HGB). Neben der Gliederung nach Produktgruppen wird die Falligkeitsstruktur auf Basis
der Nominalbetrage dargestellt. Die beizulegenden Zeitwerte werden ohne rechnerisch angefallene Zinsen angegeben
(‘clean prices').



Nominalbetrag Beizulegen- | Beizulegen-
Angaben in Mio.EUR Restlaufzeit der Zeitwert | der Zeitwert
<=1Jahr |>1-5Jahre | >5 Jahre Summe positiv negativ

Zinsbezogene Geschifte

OTC-Produkte
Zins-Swaps (gleiche Wahrung)

175,0 110,0 285,0 5,4 5,6

Die in vorstehender Tabelle enthaltenen zinsbezogenen Geschafte werden fast ausschlieRlich zur Steuerung des Zins-
buches im Rahmen der Aktiv- /Passivsteuerung eingesetzt.

Gezahlte Upfront-Payments aus Zinsswaps stehen mit 93.809 EUR zu Buche (Aktiva 14). Erhaltene Upfront-Payments
aus Zinsswaps stehen mit 84.998 EUR zu Buche ( Passiva 6). Fir einen imparitatisch bewerteten Forward Swap be-
steht eine Drohverlustriickstellung von 91.455 EUR (Passiva 7).

Die Zinsswaps wurden anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve zum Bilanzstichtag nach der Barwertmethode bewertet.
Der beizulegende Wert aller Geschafte ermittelt sich aus positiven Marktwerten in Hohe von 5.356.747 EUR (Nennwert
95 Mio.EUR) und negativen Marktwerten in Hohe von - 5.598.396 EUR (Nennwert 190 Mio.EUR). Das Adressenausfall-
risiko besteht lediglich gegeniiber der Zentralbank und belauft sich gemaf Solvabilitdtsverordnung in der Anrechnung
somit auf 0 %.

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégensgegensténden gesi-
chert:

Passivposten Zur Sicherheit Ubertragene Gesamtbetrag in
Vermdgensgegenstande EUR
1b. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten Verpfandung von bankeigenen Wertpa-
pieren 49 656 102
1b. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten Abtretung von Forderungen bzw.
Sicherheiten 142 504 347

Posten unter dem Strich bzw. aulRerhalb der Bilanz

Derivate Ubertragung von bankeigenen Wertpa-
pieren 2496 375

Gewinn- und Verlustrechnung

In den Zinsertragen sind 107.662 EUR (Vorjahr: 22.196 EUR) negative Zinsen aus Einlagen bei der genossenschaftli-
chen Zentralbank enthalten (Reduktion des Zinsertrags).

Die positiven Zinsen aus Refinanzierungen bei der Deutschen Bundesbank, Einlagen von anderen Kreditinstituten und
Kundeneinlagen institutioneller und privater Kunden belaufen sich auf 1.041.953 EUR (Vorjahr: 607.651 EUR) und sind
im Zinsaufwand ausgewiesen (Reduktion des Zinsaufwands).

Wichtige Einzelbetrage, die fir die Beurteilung des Jahresabschlusses bzw. der Ertragslage nicht unwesentlich sind,
sind enthalten in den Posten:

Sonstige betriebliche Ertrage EUR

Gewinn verkauftes Inventar (u.a. Einbringung von Immobilien in Tochtergesellschaft) 15 577 891
Mieteinnahmen 3572725
Ertrag aus Umrechnung Fremwahrung 543 399
Sonstige betriebliche Aufwendungen EUR

Zinsaufwand aus Aufzinsung 818 662
Aufwand Immobilien 1489 539

Sonstige Angaben

Pfandbriefe
Die PSD Bank Niirnberg eG ist seit 04.09.2015 Pfandbriefbank.




Nachfolgend sind die Posten der Bilanz gemaR den Vorschriften fir die Formblatter von Pfandbriefbanken aufgeglie-

dert.

Da die PSD Bank Nurnberg eG das Pfandbriefgeschéft nicht schwerpunktmafig betreibt, wurden die Untergliederungen
aus Griinden der Klarheit und Ubersichtlichkeit in den Anhang ibernommen. Aus den gleichen Griinden stellen wir nur
die nach der RechKredV vorgesehenen Posten der Bilanz dar, deren Inhalte das Pfandbriefgeschaft betreffen.
Untergliederung von Posten der Bilanz auf Grund des Pfandbriefgeschaftes

Aktiva 3 - Forderungen an Kreditinstitute

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
a) Hypothekendarlehen - -
b) Kommunalkredite - -
c) andere Forderungen 82 257 762 82 257 762 25 222 925 25 222 925
darunter:
taglich fallig 67 925 542 10 919 503
gegen Beleihung von Wertpapieren - -
Aktiva 4 - Forderungen an Kunden
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR

a) Hypothekendarlehen 2728 935 339

b) Kommunalkredite -

2651408 533

c) andere Forderungen 808 047 470 3 536 982 809 806 159 097 3457 567 630
darunter:
gegen Beleihung von Wertpapieren - -
Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
a) aus dem Emissions - und Darlehengeschaft - -
b) andere 1416 692 1416 692 1319 801 1319 801
Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 260 792 732 230 781 107
b) begebene o6ffentliche Namenspfandbriefe - -
c) andere Verbindlichkeiten 409 492 526 670 285 258 445 810 905 676 592 012
darunter:
taglich fallig 87 20 000 000

10



Passiva 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe

b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
mehr als drei Monate
d) andere Verbindlichkeiten
darunter:
taglich fallig

Summe

Passiva 3 - Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe
ab) Offentliche Pfandbriefe
ac) Sonstige Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
darunter
Geldmarktpapiere

Summe

Passiva 6 - Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft

b) andere

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
352 852 910 329 824 122
820 752 975 813 874 939
4726173 825479 148 5338 814 819 213 753

2371418 462

2119679765

2291499 260

1972 316 289
3549750 520

3440537 135

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
- 3820
84 998 84 998 89 554 93 374
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Angaben nach § 28 PfandBG zum Hypothekenpfandbriefumlauf

Angaben zu Gesamtbetrag und Laufzeitstruktur (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 1 Nr. 1 und 3 PfandBG Nennwert Barwert Risikobarwert inkl.
Verhaltnis Umlauf Wahrungsstress

zur Deckungsmasse 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs

inkl. Derivate 610,60 557,60 660,78 649,23 508,04 890,64
Gesamtbetrag der Deckungsmassen

inkl. Derivate 1016,64 839,24 1 110,09 952,35 934,33 1 155,01
% Fremdwahrungsderivate v. Passiva - - - - - -
% Zinsderivate v. Passiva - - - - - -
% Fremdwahrungsderivate v. Aktiva - - - - - -
% Zinsderivate v. Aktiva - - - - - -
Uberdeckung in % 66,50 50,51 68,00 46,69 83,91 29,68
Sowohl die Ermittlung des Risikobarwerts als auch des Wahrungsstresses erfolgt statisch.

§ 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG Pfandbriefumlauf Deckungsmasse
Laufzeitstruktur und Zinsbindungsfrist 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

bis zu sechs Monate - - 26,13 21,54
mehr als sechs Monate bis zu zwdlf Monaten - 5,00 24,48 20,07
mehr als zwdIf Monate bis zu 18 Monaten - - 26,21 19,56
mehr als 18 Monate bis zu 2 Jahren - - 35,21 20,66
mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren 15,00 - 75,11 53,90
mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren 40,00 15,00 114,76 67,76
mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren 48,00 40,00 79,08 107,91
mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren 155,00 158,00 326,52 291,38
Uber 10 Jahre 352,60 339,60 309,15 236,46
§ 28 Abs. 1 Nr. 9 PfandBG

Kennzahlen 31.12.2021 31.12.2020

Anteil festverzinslicher Deckungsmasse 100,00 % 100,00 %
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 100,00 % 100,00 %
§ 28 Abs. 1 Nr. 10 PfandBG Zinsstress-Barwert Zinsstress-Barwert

(nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung) der Deckungsmassen des Pfandbriefumlaufs
Fremdwahrung 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

§ 28 Abs. 1 Nr. 10 PfandBG

(nach § 6 Pfandbrief- Wechselkurs Nettobarwert Nettobarwert
Barwertverordnung) in Fremdwahrung in EUR
Fremdwahrung 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Zusammensetzung der ordentlichen Deckungswerte (Angaben in Mio. EUR)

Verteilung der Deckungswerte

nach GroRenklassen 31.12.2021 31.12.2020

bis zu 300 Tsd. € 985,30 813,37
mehr als 300 Tsd. € bis zu 1 Mio. € 7,34 2,87
mehr als 1 Mio. € bis zu 10 Mio.€ - -
mehr als 10 Mio. € - -
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Verteilung der Deckungswerte
nach Nutzungsart (1) § 28 Abs. 2 Nr. 1 b und 1 ¢ PfandBG

31.12.2021

31.12.2020

wohnwirtschaftlich

992,64

816,24

gewerblich

Verteilung der Deckungswerte
nach Nutzungsart (I1) § 28 Abs. 2 Nr. 1 b und 1 ¢ PfandBG

Staat

Bundesrepublik Deutschland

31.12.2021

31.12.2020

Eigentumswohnungen

262,08

218,54

Ein- und Zweifamilienhauser

730,56

597,70

Mehrfamilienhauser

Birogebaude

Handelsgebaude

Industriegebaude

sonstige gewerblich genutzte Gebaude

unfertige und noch nicht ertragsfahige Neubauten

Bauplatze

Summe

992,64

816,24

Weitere Kennzahlen

31.12.2021

31.12.2020

§ 28 Abs. 1 Nr. 7 PfandBG - Gesamtbetrag der Forderungen,
die die Grenzen nach § 13 Abs. 1 PfandBG Uberschreiten

in Mio. EUR

§ 28 Abs. 1 Nr. 11 PfandBG - volumengewichteter
Durchschnitt des Alters der Forderungen (seasoning)

in Jahren

4,48

4,05

§ 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG - durchschnittlicher gewichteter
Beleihungsauslauf

in %

51,43

51,87

ordentliche Deckung (nominal)

in Mio. EUR

992,64

816,24

Anteil am Gesamtumlauf

in %

162,57

146,38

Zusammensetzung der weiteren Deckungswerte (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 1 Nr. 8 PfandBG

Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen Uberschreiten

31.12.2021

31.12.2020

§ 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG

§ 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG

§ 28 Abs. 1 Nr. 4, 5 und 6 PfandBG
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

Ausgleichsforderungen
i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG

Staat

31.12.2021

31.12.2020

Frankreich inkl. Monaco

Polen

EU-Institutionen

Summe
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§ 28 Abs. 1 Nr. 4, 5 und 6 PfandBG
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

Forderungen
i.5.d. § 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG

davon gedeckte

Gesamt Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Staat 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Frankreich inkl. Monaco _ _ _
Polen - - -
EU-Institutionen _ _ _
Summe _ _ _
§ 28 Abs. 1 Nr. 4, 5 und 6 PfandBG Forderungen
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG
Staat 31.12.2021 31.12.2020
Frankreich inkl. Monaco 11,00 10,00
Polen 5,00 5,00
EU-Institutionen 8,00 8,00
Summe 24,00 23,00
§ 28 Abs.1 Nr. 4, 5 und 6 PfandBG
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen Summe
Staat 31.12.2021 31.12.2020
Frankreich inkl. Monaco 11.00 10.00
Polen 5,00 5,00
EU-Institutionen 8.00 8.00
Summe 24,00 23,00

Ubersicht iiber riickstindige Leistungen (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG

Gesamtbetrag der mind. 90 Tage
rickstandigen Leistungen

Gesamtbetrag dieser Forderungen,
soweit der jeweilige Ruckstand
mindestens 5 % der Forderung

betragt
Staat 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Keine _ _ _
Summe _ _ _
Zwangsversteigerungen und Zwangsverwaltungen auf Deckungshypotheken
§ 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG wohnwirtschaftlich gewerblich
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Anzahl der am Abschlussstichtag anhangigen
Zwangsversteigerungsverfahren

Anzahl der am Abschlussstichtag anhangigen
Zwangsverwaltungsverfahren

Anzahl der am Abschlussstichtag anhangigen
Zwangsverwaltungsverfahren mit gleichzeitigem
Zwangsversteigerungsverfahren

Anzahl der im Geschéaftsjahr durchgefliihrten
Zwangsversteigerungen

Anzahl der im Geschéaftsjahr zur Verhiitung von
Verlusten (ibernommenen Grundstiicke

Gesamtbetrag der rickstandigen Zinsen (Angaben in
Mio. EUR)

Zusatzangaben nach § 35 RechKredV

Die im Deckungsregister aufgefihrten Realkredite in Hohe von 992,64 Mio. EUR werden in der Bilanz unter den Forde-
rungen an Kunden ausgewiesen. Die zur Deckung dienenden Wertpapiere in Hohe von 24 Mio. EUR (Nominalvolumen)
sind in der Bilanzposition Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere enthalten.
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Im Geschéftsjahr beliefen sich die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats auf 106 425 EUR.
Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands und der friiheren Mitglieder des Vorstands wurde gemaf § 286 Abs.
4 HGB verzichtet.

Far frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene bestehen zum 31.12.2021 Pensionsriickstellungen in
Hoéhe von 125 839 EUR.

Am Bilanzstichtag betrugen die gewahrten Vorschiisse und Kredite sowie die eingegangenen Haftungsverhaltnisse fiir

EUR
Mitglieder des Vorstands 769 112
Mitglieder des Aufsichtsrats 364 229

Geschéfte mit nahestehenden Personen wurden im Rahmen des Ublichen Kredit-, Einlagen- und Girogeschéftes vorge-
nommen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz enthalten und nicht als Haftungsverhaltnisse anzugeben, je-
doch flr die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegeniiber
der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. (Garantie-
verbund) in Héhe von _8 630 TEUR.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegenliber dem institutsbezogenen Sicherungssystem der BVR Institutssicherung
GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Erreichen der Zielausstattung bzw. Zahlungsverpflichtungen, Sonderbeitrage
und Sonderzahlungen falls die verfligbaren Finanzmittel nicht ausreichen, um die Einleger eines dem institutsbezoge-
nen Sicherungssystem angehdrigen CRR-Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen, sowie Auffiillungs-
pflichten nach Deckungsmaflnahmen.

Die Zahl der im Jahr 2021 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschaftigte Teilzeitbeschaftigte
Kaufmannische Mitarbeiter 174,75 72,00
Auflerdem wurden durchschnittlich 12,50 Auszubildende beschéftigt.
Mitgliederbewegung im Geschéftsjahr Anzahl der Mitglieder | Anzahl der Geschéafts- Haftsummen

anteile EUR

Anfang 2021 54 911 270774 -
Zugang 2021 942 15 391 -
Abgang 2021 1518 6 226 -
Ende 2021 54 335 279 939 -
Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder haben sich im
Geschéftsjahr vermehrt um EUR 943 734
Hohe des Geschéftsanteils EUR 100 Hohe der Haftsumme EUR -

Nach dem Schluss des Geschéftsjahres sind Vorgange von besonderer Bedeutung wie folgt eingetreten (Nachtragsbe-
richt):

15



Mit dem Angriff durch Russland am 24. Februar 2022 hat die Ukraine den Kriegszustand ausgerufen. Die aktuelle Si-
tuation ist gepragt von geopolitischen Spannungen, die weltweit in die Volkswirtschaften ausstrahlen. So haben z.B. die
Europaische Union sowie die USA zwischenzeitlich umfangreiche Sanktionspakete verabschiedet und verhangt. Es ist
nicht auszuschlieRen, dass auf Ebene der Wirtschaftspolitik weitere MalRnahmen beschlossen werden, die einen we-
sentlichen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und somit auch auf die Wirtschaftlichkeit des Handelns der Marktteilneh-
mer in den betroffenen Wirtschaftsrdumen haben kénnen. Ein Ende, dieser durch Ungewissheit gepragten Situation, ist
nicht absehbar.

Durch den Russland-Ukraine-Konflikt kdnnen sich nachhaltige Belastungen auch fir die wirtschaftliche Entwicklung un-
serer Bank ergeben.

In welchem Umfang sich die Auswirkungen explizit auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage unserer Bank nieder-
schlagen werden, ist zum jetzigen Zeitpunkt nur schwer abzuschatzen und kann zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht an-
hand von validen Aussagen beurteilt werden.

Durch die Auswirkungen auf die Finanzmarkte und auch die wirtschaftlichen Auswirkungen auf Unternehmen kénnen
sich negative Auswirkungen auf unsere Ertragslage bedingt durch Wertpapierabschreibungen oder Kreditausfalle bzw.
Ruckstellungsbildungen ergeben.

Die weitere Entwicklung ist aktuell noch ungewiss und muss intensiv beobachtet werden. Mit hoher Wahrscheinlichkeit
ist zu erwarten, dass die negativen Folgen fir die Bank umso gréRer sind, je lAnger der Russland-Ukraine-Konflikt an-
halt.

Name und Anschrift des zustandigen Priifungsverbandes:

Verband der PSD Banken e.V.

Dreizehnmorgenweg 36
53175 Bonn

Mitglieder des Vorstands

Johann Bichler, Vorsitzender

Hollweck, Helmut

Mitglieder des Aufsichtsrats
Dipl.-Kfm. Josef SUR, Vorsitzender
Isolde Braunling, stellvertretende Vorsitzende

Dr. Tilman Engel
Sandra Huber

Dipl.-Ing Berhard Pfund
Dipl.-Kfm. René Stein

Edwin Then

Dipl.-Volkswirtin Carola Seifried
Dipl.-Kfm. Karl Michael Grimm

hauptamtliches Vorstandsmitglied
hauptamtliches Vorstandsmitglied

Prasident, Leiter Postdirektion Nirnberg, a.D.

Betriebsratsvorsitzende a.D., Deutsche Post IT Services
GmbH

Kaufmannischer Leiter, Sontowski & Partner GmbH

Abteilungsleiterin Personalentwicklung / Ausbildung;
Mitglied des Betriebsrates der PSD Bank Nirnberg eG

Leitender Postdirektor a.D.

CFO, Prokurist Riedhammer GmbH
Vorsitzender DPVKOM Bayern
Steuerberaterin, LEONI AG

selbststandig, Beratender Diplom-Kaufmann

Nirnberg, 10. Mai 2022 PSD Bank Nurnberg eG

(Ort, Datum) (Firma der Genossenschaft)

Der Vorstand

gez. Johann Blchler gez. Helmut Hollweck
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die PSD Bank Niirnberg eG, Niirnberg

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der PSD Bank Nurnberg eG (im Folgenden "Genossenschaft") - bestehend aus der Bi-
lanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlief3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - ge-
pruft. DarGiber hinaus haben wir den Lagebericht der Genossenschaft fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2021 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kreditgenossenschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Genossen-
schaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2021 und

vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft. In allen we-
sentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsma-
Rigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 53 Abs. 2 GenG,
§§ 340k, 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrVO") unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des
Abschlussprifers fiur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von der Genossenschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen so-
wie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir geman Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. §§ 55 Abs. 2, 38 Abs. 1a GenG, dass alle bei uns beschéaftigten Personen, die das Ergeb-
nis der Prifung beeinflussen kénnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO er-
bracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafRen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2021 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:



1. Bewertung der Kundenforderungen

2. Einbringung von Teilen des Immobilienvermégens der Bank in eine Investment KG mit Hebung stiller Reserven so-
wie die Bewertung des Sachanlagevermégens

Unsere Darstellung der besonders wichtigen Prufungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:
a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c) Verweis auf weitergehende Informationen

1. Bewertung der Kundenforderungen

a) Sachverhalt und Problemstellung

Die Forderungen an Kunden, saldiert mit den gebildeten Risikovorsorgen, umfassen einen Betrag in Héhe von 3.537
Mio. EUR. Dies entspricht 76,2 % der Bilanzsumme. Zudem bestehen Eventualverbindlichkeiten in Héhe von

138 TEUR.

Die Identifizierung von Wertminderungen und die Ermittlung von Einzelwertberichtigungen unterliegen wesentlichen
Schatzungsunsicherheiten und Ermessensspielrdumen. Das Risiko fiir den Jahresabschluss liegt darin, dass Wertbe-
richtigungsbedarf nicht rechtzeitig identifiziert wird bzw. die Hé6he der Wertberichtigung von der wirtschaftlichen Lage
und Entwicklung der jeweiligen Kredithehmer sowie von der Bewertung der Kreditsicherheiten abhangig ist. Daher ist
die zutreffende Bewertung der Kundenforderungen von entscheidender Bedeutung fiir den Jahresabschluss und insbe-
sondere fir die Ertragslage und stellt nach unserer Einschatzung einen besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar.

b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Wir haben zunéachst beurteilt, ob die Systeme bzw. Prozesse der Bank derart ausgestaltet sind, dass akute Risiken mit
hinreichender Sicherheit rechtzeitig erkannt werden und gegebenenfalls eine Risikovorsorge in ausreichendem Umfang
gebildet wird. Unsere Priifungshandlungen umfassten die fiir die Bewertung der Kundenforderungen relevanten Berei-
che und Prozesse.

In Folge haben wir uns von der Funktionsfahigkeit der Regelungen bzw. Prozesse Uberzeugt. Hierbei stellen wir auf die
eingerichteten relevanten Kontrollen der Bank ab.

Auf Basis der Erkenntnisse der Aufbau- und Prozessprifung haben wir analytische Prifungshandlungen durchgefihrt.
Dabei wurde der Datenbestand der Bank in Hinblick auf vordefinierte Prifkriterien ausgewertet. In diesem Zuge wurden
neben den Ratingeinstufungen die Hohe der ungesicherten Kreditteile und die Gesamtzusage bertcksichtigt.

c) Verweis auf weitergehende Informationen
Weitere Angaben der Bank zur Bilanzierung und Bewertung von Forderungen im Kreditgeschéaft sind im Anhang im Ab-
schnitt Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten.

Im Lagebericht sind Ausfiihrungen zu den Kreditstrukturen in Abschnitt 11.4.3 Vermdgenslage und zu den Verfahren der
Risikoerkennung in Abschnitt Ill.3. Adressenausfallrisiken — Forderungen an Kunden - enthalten.

2. Einbringung von Teilen des Immobilienvermégens der Bank in eine Investment KG mit Hebung
stiller Reserven sowie die Bewertung des Sachanlagevermoégens

a) Sachverhalt und Problemstellung

Die Bank ist alleinige Kommanditistin der in 2020 gegriindeten PSD WB Invest GmbH & Co. geschlossene InvKG. Per-
sonlich haftender Gesellschafter ist die Ull PSD KN Immolnvest GP GmbH, Hamburg. Bei der PSD WB Invest GmbH &
Co. geschlossene InvKG handelt es sich um einen geschlossenen Spezial-AlF (Alternativer Investmentfonds) in Form
einer Investmentkommanditgesellschaft und damit um ein Investmentvermégen im Sinne des KAGB. Die Gesellschaft
ist als Tochterunternehmen der Bank nach § 290 HGB einzustufen. Die Aufstellung eines Konzernabschlusses fiir das
Geschéftsjahr ist vorgesehen.

Im Geschéftsjahr hat die Bank das Bankgebaude und eine fremdgenutzte Immobilie aus ihrem Sachanlagevermégen in
die PSD WB Invest GmbH & Co. geschlossene InvKG eingebracht. Die Immobilien wurden als unentgeltliche Einlage
direkt in die Kapitalriicklage der PSD WB Invest GmbH & Co. geschlossene InvKG eingebracht. Der Verkehrswert der
Immobilien in Héhe von 44,9 Mio. EUR wurde dem gesamthanderisch gebundenen Rucklagenkonto gutgeschrieben.
Durch die Einbringung zum Verkehrswert hat die Bank einen Einbringungsgewinn in Héhe von 14,7 Mio. EUR erzielt.
Das Jahresergebnis der Bank war durch diese Einbringungsgewinne maf3geblich beeinflusst.

Die zutreffende Bewertung der nach Tauschgrundsatzen bewerteten Anteile an der Investmentkommanditgesellschaft
unterliegt erheblichen Ermessenspielrdumen und zahlt daher nach unserer Beurteilung zu den bedeutsamen Risiken.
Die zutreffende Bewertung der im Sachanlagevermégen der Bank verbliebenen Immobilien unterliegt erheblichen Er-
messenspielrdaumen und zahlt daher nach unserer Beurteilung zu den bedeutsamen Risiken.
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b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Zunachst haben wir den Einbringungsvertrag eingesehen und geprift, ob die darin enthaltenen Vereinbarungen im Hin-
blick auf die Einbringung der Immobilien tatsachlich vollzogen wurden und sich zutreffend in der Bewertung der An-
schaffungskosten der Anteile an der Investmentkommanditgesellschaft niedergeschlagen haben. Dabei haben wir uns
auch davon tberzeugt, dass das rechtliche bzw. wirtschaftliche Eigentum auf die Kommanditgesellschaften (ibergegan-
gen ist.

Hinsichtlich der Einbringungswerte und verbliebenen Immobilien im Sachanlagevermégen haben wir die von einem Im-
mobiliengutachter erstellten Wertgutachten in Bezug auf ihre Aktualitat, Methodik sowie die Nachvollziehbarkeit der
Wertermittlung gewurdigt. Damit einhergehend haben wir uns ein Verstandnis Gber die dem Wertgutachten zugrunde
liegenden Ausgangsdaten, Wertparameter und getroffenen Annahmen verschafft, diese kritisch gewirdigt und beurteilt,
ob sie innerhalb einer vertretbaren Bandbreite liegen. Bezuiglich der Ermittlung der Verkehrswerte der Kommanditantei-
le haben wir diese hinsichtlich der Aktualitat und der verwendeten Methoden nachvollzogen und gewdrdigt.

Des Weiteren waren der zutreffende Ausweis der Sachverhalte in der Bilanz und der GuV sowie die einschlagigen An-
hangangaben und die Berichterstattung der Bank im Lagebericht Gegenstand unserer Priifung.

c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Angaben der Bank sind im Anhang unter den Abschnitten ,D.I Bilanz* und ,D.ll Gewinn- und Verlustrechnung*
sowie im Lagebericht unter den Abschnitten ,11.3 Geschéaftsverlauf der PSD Bank Nirnberg eG*,,11.4.1 Ertragslage® und
.1.4.3 Vermdgenslage® enthalten.

Sonstige Informationen
Sonstige Informationen lagen zum Zeitpunkt der Erteilung dieses Bestatigungsvermerks nicht vor.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fur Kreditgenossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genos-
senschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Ge-
nossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,

Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dar-
Uber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossenschaft zur Auf-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.



Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaRk an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 53 Abs. 2 GenG, §§ 340k, 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaniger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstden oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Gben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hin-
aus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen héher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstdRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, ir-
refiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kédnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden so-
wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhén-
genden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Pri-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Besta-
tigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die Genossenschaft ihre Unternehmensta-
tigkeit nicht mehr fortflihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliellich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Genossenschaft.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstéandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeut-
same Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Pri-
fung feststellen.

Wir geben gegeniber dem Aufsichtsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen ein-
gehalten haben, und erdrtern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernunftigerweise an-

genommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmal3-

nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsrat erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der
Prifung des Jahresabschlusses fir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Ge-
setze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.



SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben geméR Artikel 10 EU-APrvO

Wir sind als zustandiger Prifungsverband gesetzlicher Abschlussprifer der Genossenschaft.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit unserer Berichterstattung an
den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO i. V. m. § 58 Abs. 3 GenG (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Bei uns beschaftigte Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kénnen, haben folgende Leistungen, die
nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht der gepruften Genossenschaft angegeben wurden, zusatzlich zur Ab-
schlussprifung fur die gepriifte Genossenschaft bzw. fur die von dieser beherrschten Unternehmen erbracht:

Wertpapierdienstleistungs- und Depotprufung nach § 89 WpHG
Schulungsveranstaltungen fiir Aufsichtsrate und Bankmitarbeiter.
Separate Bestatigungsleistungen an die Bankenaufsicht.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist David Peters
Bonn, den 11.05.2022

Verband der PSD Banken e.V.

gez. David Peters
Wirtschaftsprifer

Dieser Jahresabschluss wurde gemaR § 48 GenG in der Generalversammlung am 24. Juni 2022

gebnisverwendung wie vorgeschlagen beschlossen.

festgestellt und die Er-




Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG zum 31. Dezember 2021
("Landerspezifische Berichterstattung")

Die PSD Bank Nurnberg eG hat keine Niederlassungen im Ausland. Sdmtliche nachfolgenden Angaben entstammen
dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 und beziehen sich ausschlief3lich auf ihre Geschéftstatigkeit als regio-
nal tatige Kreditgenossenschaft in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der PSD Bank Nirnberg eG besteht
darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir ei-
gene Rechnung zu gewahren.

Die PSD Bank Nurnberg eG definiert den Umsatz aus der Summe folgender Komponenten der Gewinn- und Verlust-
rechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende Ertrdge aus Investmentfonds etc., Provisionsertrage,
Provisionsaufwendungen und sonstige betriebliche Ertrage. Der Umsatz betragt fiir den Zeitraum

1. Januar bis 31. Dezember 2021 78.633 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfénger in Vollzeitdquivalenten zum Jahresende betragt 226.

Der Gewinn vor Steuern betragt 33.128 TEUR.

Die Steuern auf Gewinn betragen 6.299 TEUR und betreffen laufende Steuern.

Die PSD Bank Nurnberg eG hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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