Anlage 1

Jahresabschluss 2025

Raiffeisenbank eG, 24811 Owschlag



Aktivseite

1. Jahresbilanz zum 31.12.2025

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 893.859,78 814
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 0,00 0
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
c) Guthaben bei Postgiroamtern 0,00 893.859,78 0
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtite! 6ffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 0)
b) Wechsel 0,00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 14.688.699,72 15.225
b) andere Forderungen 6.298.241,33 20.986.941,05 5.027
4, Forderungen an Kunden 56.233.682,50 48.371
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 9.033.044,15 4.882)
Kommunalkredite 151.005,06 102)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von o6ffentlichen Emittenten 1.518.802,74 9386
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 1.518.802,74 996)
bb) von anderen Emittenten 2.782.070,41 4.300.873,15 2.780
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 2.292.190,41 2.288)
¢) eigene Schuldverschreibungen 0,00 4.300.873,15 0
Nennbetrag 0,00 0)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.341.107,21 5.445
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 514.654,09 515
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
b) Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 511.050,00 1.025.704,09 611
darunter:
bei Kreditgenossen-
schaften 497.000,00 497)
bei Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
bei Wertpapierinstituten 0,00 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
9. Treuhandvermdgen 0,00 0
darunter: Treuhandkredite 0,00 0)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlielich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 2,00 0
¢) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 2,00 0
12. Sachanlagen 308.604,36 340
13. Sonstige VermoOgensgegenstinde 176.069,89 173
Summe der Aktiva 89.266.844,03 80.295




Passivseite

Geschiaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 0,00 0
b} mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 6.846.954,65 6.846.954,65 6.753
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 8.764.352,90 9.761
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 396.145,73 9.160.498,63 630
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 46.783.737,92 44,201
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kindigungsfrist 17.672.982,71 64.456.720,63 73.617.219,26 10.780
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 0)
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 0,00 0
darunter: Treuhandkredite 0,00 0)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 57.771,54 61
6. Rechnungsabgrenzungsposten 3.315,30 5
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fur Pensionen u. &hnliche Verpflichtungen 0,00 0
b) Steuerriickstellungen 300.357,20 193
¢) andere Riickstellungen 246.048,26 546.405,46 241
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von
zwei Jahren féllig 0,00 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 1.200.000,00 1.085
darunter: Sonderposten
nach § 340e Abs. 4 HGB 0,00 0)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 1.304.500,00 1.063
b) Kapitalriicklage 0,00 0
¢) Ergebnisriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage 2.770.000,00 2.680
cb) andere Ergebnisriicklagen 2.773.807,77 5.543.807,77 2.683
d) Bilanzgewinn 146.870,05 6.995.177,82 161
Summe der Passiva 89.266.844,03 80.295
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und
Gewabhrleistungsvertragen 1.183.342,47 931
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fur fremde Verbindlichkeiten 0,00 1.183.342,47 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschaften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 3.316.321,98 3.316.321,98 2.744
darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinsbezogenen
Termingeschaften 0,00 0)




2. Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 01.01.2025 bis 31.12.2025

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 2.122.278,89 1.769
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 128.717,80 2.250.996,69 82
darunter: in a) und b)
angefallene negative Zinsen 0,00 0)
2. Zinsaufwendungen 495.711,70 1.755.284,99 265
darunter: erhaltene
negative Zinsen 0,00 0)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 115.027,70 132
b) Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 41.209,21 37
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 156.236,91 0
4, Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen 0,00 0
5. Provisionsertrdage 487.566,69 468
6. Provisionsaufwendungen 63.453.49 424.113,20 60
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0
8. Sonstige betriebliche Ertriage 48.153,55 30
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehélter 747.851,93 634
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 218.498.53 966.350,46 146
darunter: fir
Altersversorgung 78.280,43 31
b) andere Verwaltungsaufwendungen 775.072,55 1.741.423,01 715
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 48.642,21 47
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 11.732,54 25
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen
zu Riicksteliungen im Kreditgeschaft 12.947,23 110
14. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Aufiésung
von Riickstellungen im Kreditgeschéft 0,00 -12.947,23 0
156. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelte Wertpapiere 95.395,05 0
16. Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren 0,00 -95.395,05 58
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 0,00 0
19. Ergebnis der normalen Geschiftstétigkeit 473.648,61 576
20. Auflerordentliche Ertrdage 0,00 0
21. Auflerordentliche Aufwendungen 0,00 0
22. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 150.507,66 155
darunter; latente Steuern 0,00 0)
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 1.270,80 151.778,56 1
24a. Aufwendungen aus der Zuflihrung zum Fonds fiir allgemeine 115.000,00 160
Bankrisiken
25. Jahresiiberschuss 206.870,05 261
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0,00 0
206.870,05 261
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Riicklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisriicklagen 0,00 0,00 0
206.870,05 261
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage 30.000,00 50
b) in andere Ergebnisriicklagen 30.000,00 60.000,00 50
29. Bilanzgewinn 146.870,05 161




3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Die Raiffeisenbank eG mit Sitz in Owschlag ist beim Amtsgericht Kiel unter der

Genossenschaftsregisternummer 203 EC eingetragen.

Der Jahresabschluss der Raiffeisenbank eG wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) und der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute
und Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellt. Gleichzeitig erfiilit der Jahresabschluss die Anforde-
rungen des Genossenschaftsgesetzes (GenG) und der Satzung der Bank.

B. Erlduterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermégensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvor-
schriften der §§ 252 ff. HGB unter Berucksichtigung der fur Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen
(8§ 340 ff. HGB).

Bei Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden folgende Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Umrechnungsmethoden angewandt:

Barreserve
Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt. Die Bewertung der Sorten erfolg-
te zum Kassakurs am Bilanzstichtag.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt, wobei der Unter-
schiedsbetrag zwischen dem héheren Nennwert und dem Auszahlungsbetrag - sofern Zinscharakter
vorliegt - in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt wurde. Dieser Unterschiedsbetrag

wird grundsatzlich planmaRig, und zwar zinsanteilig, aufgeldst.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den
Charakter von bankgeschéaftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehérigen
Aktiv- oder Passivposten der Bilanz zugeordnet.



Far vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft werden
fur Forderungen an Kunden sowie Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen (einschlieRlich
widerruflicher und unwiderruflicher Kreditzusagen) Pauschalwertberichtigungen gemaf IDW RS BFA 7
gebildet. Die Berechnung der Pauschalwertberichtigungen erfolgt auf Grundlage des im Rahmen des in-
ternen Risikomanagements ermittelten erwarteten Verlusts Uber einen Betrachtungszeitraum von zwslf
Monaten ohne Anrechnung von Bonitatspramien (sogenanntes Bewertungsvereinfachungsverfahren).
Der erwartete Verlust wird unter Berlicksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit, der Verlustquote bei
Ausfall sowie der erwarteten Krediththe zum Ausfallzeitpunkt ermittelt. Die Ausfallwahrscheinlichkeiten
werden auf Basis der im genossenschaftlichen Finanzverbund etablierten VR-Rating-Verfahren ge-
schéatzt. Die Annahmen zu Kredithéhen im Ausfallzeitpunkt, den zukunftigen Zahlungen und den Sicher-
heitenverwertungseriésen und -kosten basieren auf einem LGD-Modell. Der erwartete Verlust tber ei-
nen Betrachtungszeitraum von zwolf Monaten ermittelt sich als Produkt aus der Ausfallwahrscheinlich-
keit, der modellierten Verlustquote und der relevanten Exposurehéhe.

Als Voraussetzung fur die Anwendung der Bewertungsvereinfachung ist im Rahmen der Kreditvergabe-
praxis sichergestellt, dass die Konditionenvereinbarung zum Zeitpunkt der Kreditvergabe unter Beriick-
sichtigung einer risikoadaquaten Bonitatspramie erfolgt, deren Héhe sich an dem erwarteten Verlust
uber die Restlaufzeit orientiert. Die Ausgeglichenheitsannahme wird zum Bilanzstichtag Uberprift. Die
Ausgeglichenheit kann weiter angenommen werden, da die quantitative Zeitreihenanalyse aufzeigt,
dass keine wesentlichen Ausreiler in der Verénderung der (Einzel-)Risikovorsorge vorhanden sind.

Die Risikovorsorgebetrage fur die Forderungen an Kunden werden als Pauschalwertberichtigungen vom
Aktivposten 4 abgesetzt. Die fur Eventualverbindlichkeiten sowie unwiderrufliche Kreditzusagen ermittel-
ten Risikovorsorgebetrage werden von den Unterstrich-Positionen abgesetzt und als pauschale Riick-
stellungen in den anderen Rickstellungen (Passivposten 7¢) ausgewiesen. Fur widerrufliche Kreditzu-
sagen erfolgt allein die Passivierung einer pauschalen Ruckstellung in den anderen Ruckstellungen
(Passivposten 7c).

Zusatzlich bestehen zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschéftszweigs Vorsorgereser-
ven gemal § 340f HGB.

Wertpapiere

Die wie Umlaufvermégen behandelten festverzinslichen Wertpapiere, Aktien und anderen nicht festver-
zinslichen Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Dabei wurden die von
den ,Wertpapiermitteilungen” (WM Datenservice) zur Verflgung gestelliten Jahresschlusskurse heran-
gezogen.

Die wie Anlagevermdégen behandelten Wertpapiere wurden ebenfalls nach dem strengen Niederstwert-
prinzip bewertet.

Wertpapiere, die sich in einem Girosammeldepot befinden, werden mit den durchschnittlichen Anschaf-
fungskosten samtlicher Wertpapiere derselben Art bewertet.



Verlustfreie Bewertung der zinshezogenen Geschéfte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung al-
ler Geschafte nach Mallgabe von IDW RS BFA 3 n. F. verlustfrei bewertet. Hierzu werden die zinsindu-
zierten Barwerte den Buchwerten gegentbergestellt. Der sich daraus ergebende positive Differenzbe-
trag wird anschlielend um den Barwert der direkt aus den Zinsprodukten des Bankbuchs resultierenden
Gebuhren- und Provisionsertrage erhéht und um den Risikokostenbarwert im Kundenkreditgeschaft so-
wie Eigengeschaft und den Bestandsverwaltungskostenbarwert vermindert. Bei den zurechenbaren
Gebihren- und Provisionsertragen werden im Wesentlichen Kontofiihrungsgebthren, Postenentgelte
und Kartenentgelte, sofern die jeweilige Karte Bestandteil des Kontomodells ist, angesetzt. GemaR ei-
ner internen Erhebung bzw. Schatzung wird der Anteil der Verwaltungskosten flr die Bestandsfilhrung
der zinshezogenen Geschafte an den gesamten Verwaltungsaufwendungen ermittelt. Zuklnftige Preis-
und Kostensteigerungen werden berticksichtigt. Bei der Bemessung der voraussichtlich noch anfallen-
den Verwaltungskosten fur die Bestandsfuhrung der zinsbezogenen Geschafte werden Overheadkosten
anteilig berlcksichtigt. Fur einen danach eventuell verbleibenden Verlustiiberhang wird eine Drohverlus-
trickstellung gebildet, die unter den anderen Riickstellungen ausgewiesen wird.

Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2025 war keine Riickstellung zu bilden.

Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften

Die Beteiligungen und die Geschaftsguthaben bei Genossenschaften wurden entsprechend den fur das
Anlagevermégen geltenden Regeln zu Anschaffungskosten bewertet. Bei einer voraussichtlich dauern-
den Wertminderung werden Abschreibungen vorgenommen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bewertung der entgeltlich erworbenen immateriellen Vermogensgegenstande und der Sachanlagen
erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um
planméfige Abschreibungen. Die planmaRigen Abschreibungen werden entsprechend der betriebsge-
wohnlichen Nutzungsdauer, die sich grundsatzlich an den von der Finanzverwaltung veréffentlichten Ab-
schreibungstabellen orientiert, bei Geb&uden und beweglichem Sachanlagevermégen linear vorgenom-
men.

Soweit bei der Bestimmung der Abschreibungssatze bzw. den Nutzungsdauern Bandbreiten bestehen,

wird in der Regel die kiirzeste zulassige Nutzungsdauer verwendet.

Geringwertige Wirtschaftsglter bis zu einem Netto-Einzelwert von EUR 250 wurden als andere Verwal-
tungsaufwendungen erfasst. Fur Anlagegiter mit einem Netto-Einzelwert von mehr als EUR 250 und bis

zu EUR 1.000 wurde eine Poolabschreibung nach steuerrechtlichen Vorgaben vorgenommen.

Sonstige Vermogensgegenstande

Die Bewertung der sonstigen Vermégensgegenstédnde erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip.



Aktive latente Steuern
Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang von latenten Steuern, der in
Austbung des Wahilrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurde.

Im Hinblick auf die stufenweise Absenkung des Kdrperschaftsteuersatzes aufgrund des Gesetzes fur
ein steuerliches Investitionssofortprogramm zur Starkung des Wirtschaftsstandorts Deutschland wurde
aus Griinden der Vorsicht bei der Berechnung unterstellt, dass sich passive temporére Differenzen, die
zu einer kinftigen Steuerbelastung fithren, im Folgejahr (Steuersatz 15 % fur Kérperschaftsteuer zzgl.
Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer) und aktive temporare Differenzen, die zu einer kunftigen Steu-
erentlastung flhren, im Zeitraum ab dem Jahr 2032 abbauen (Steuersatz 10 % fur Kérperschaftsteuer
zzgl. Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer).

Verbindlichkeiten

Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Erfullungsbetrag.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind im Wesentlichen Bearbeitungsgebiihren enthalten, die
bei Ausreichung von Forderungen in Abzug gebracht wurden. Die Unterschiedsbetrage werden planma-
Rig auf die Laufzeit der Forderungen verteilt.

Riickstellungen

Die Riickstellungen wurden in Hohe des Erfullungsbetrages gebildet, der nach verntnftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendig ist. Sie berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden gemafl § 253
Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Ruckstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV) abge-
zinst.

Die Pensionsrtickstellungen der Bank wurden 2015 und 2016 ausgelagert. Zur laufenden Uberwachung
eines moglichen Verpflichtungstiberhanges zu Lasten der Bank werden regelmafig versicherungsma-
thematische Berechnungen auf Basis der "Heubeck-Richttafeln 2018 G" durchgefuhrt.

Mégliche Rentenverpflichtungen werden hierbei mit dem Barwert berechnet. Zum Bilanzstichtag 31. De-
zember 2025 besteht kein Verpflichtungstberhang.

Im Ubrigen wurden fur ungewisse Verbindlichkeiten Riickstellungen in angemessener Hohe gebildet.

Verwendung des Jahresergebnisses

Der Jahresabschluss wurde nach teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.

Abweichungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden
Von den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden des Vorjahres wurde nicht abgewi-
chen.



C. Entwicklung des Anlagevermégens 2025

Immaterielle
Anlagewerte

a) Selbstgeschaffene
gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte

b) entgeltlich erwor-
bene Konzessio-
nen, gewerbliche
Schutzrechte und
dhnliche Rechte
und Werte sowie
Lizenzen an sol-
chen Rechten und
Werten

¢) Geschéfts- oder
Firmenwert

d) geleistete
Anzahlungen

Sachanlagen

a) Grundstticke und
Gebdude

b) Betriebs- und
Geschéfts-
ausstattung

Summe a

Anschaffungs- /
Herstellungskosten zu

Zugéange (a)
Zuschreibungen (b)

Umbuchungen (a)
Abgange (b)

Anschaffungs- /
Herstellungskosten

Beginn des am Ende des
Geschaftsjahres im Geschéftsjahr Geschaftsjahres
EUR EUR EUR EUR
0 0 (a) 0 (a) 0
0 (b) 0(b)
9.426 0 (a) 0 (a) 4.292
0 (b) 5.134 (b)
0 0 (a) 0(a) 0
0 (b) 0 (b)
0 0 (a) 0 (a) 0
0 (b) 0 (b)
534.457 0 (a) 0 (a) 534.457
0(b) 0 (b)
470.698 17.226 (a) 0 (a) 463.401
0 (b) 24.523 (b)
1.014.581 17.226 (a) 0 (a) 1.002.150
0 (b) 29.657 (b)



0}

(a) ov962 (@o (@o
909'80¢ £HSE69 (®o (®o () zvo'sy 8vS'v/9
(C)RARR 74 @o @o
89165 £ET YOV (®)o (®o (8) Z1G6E 9£Z'68¢
@o (@0 (@o
9Er'6Ye 020'98¢ (®o0 (®o (®)ocLs 068'5.2
(@o (@o (@o
] 0 (®)o (®o (&0 0
@o (@o (@o
0 0 (®o (®o (®o 0
(@zels (@o (@0
Z 062V (e)o (®o (®o zer'e
(@o (@o @o
] 0 (®o (®o (®)o 0
ERE] ¥n3 an3 dn3 EE] FEIRE]
(@) 4yelsyeyosan
(ywessb) saiyelsyeyossen usbunqiaiyosnz (Jwesab) saiyelsyeyossn
Bejyonszueng s8p apuy (q) usbuebgy (g) usBungiaiyosnz (e) Jyelsyeyosan sap uuibag
auamyong we usbungiaiyosqy (e) usbunyonquin (e) usbuebnz usbungiaiyosqgy nz usbungialyosqy

jw Bueyuswwesnz

wi usbungraiyosqy usjwessb Jep usbunispuy

B swwing

Bunyeissnesyeyosan
pun -sgatieg (q

apnegen
pun axonispunio) (e

usbejueyoeg

uabunjyezuy
a181819196 (P

Hamusauli|
18P0 -SHBYISIO) (0

USHBAA pUn
usjyoay uaydjos ue
USZU3ZI 3IMOS SLBAA
pun a3osy ayoi|
~Uye pun ajyosIzinysg
ayoljglamab ‘usu
-0ISS3ZU0Y| auaq
-1omis yolpiebius (g

|jyosy syoljuye

pun ayosIZ3NYosg

ayoljqiomab
ausyeyssabisqleg (e

spemabejuy sjjauUeBWIL]



Anschaffungskosten Verédnderungen (saldiert) Buchwerte am

zu Beginn des Bilanzstichtag
Geschaftsjahres
EUR EUR EUR
Wertpapiere des 6.189.318 274.969 6.464.287
Anlagevermdgens
Beteiligungen und 1.125.704 -100.000 1.025.704
Geschéaftsguthaben
bei Genossenschaften
Anteile an 0 0 0
verbundenen Unter-
nehmen
Summe b 7.315.022 174.969 7.489.991

Summe aund b 8.328.603 7.798.597
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D. Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute
In den Forderungen an Kreditinstitute (A 3) sind EUR 20.934.046 Forderungen an die genossenschaftli-
che Zentralbank enthalten.

Forderungen an Kunden

in den Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 1.036.459 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit ent-
halten.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpa-
pieren (A 5) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr EUR 494.150 fallig.

Aufgliederung der in den Bilanzposten A 5 bis A 6 enthaltenen Wertpapiere
In folgenden Posten sind enthalten:

bérsenfahig davon:

bérsennotiert nicht nicht mit dem
boérsennotiert  Niederstwert be-
wertete bérsen-

féhigg Wertpa-
piere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 4.300.873 3.810.993 489.880 0
Aktien und andere nicht
festverzinsliche
Wertpapiere (A 6) 2.878.155 0 2.878.155 0

Beteiligungen

Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung bestehen zum 31. Dezember 2025 wie folgt:

Anteil am Eigenkapital der Gesell- Ergebnis des letzten vorlie-
Gesell- schaft genden Jahresabschlusses
schafts-
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR
a) VR
Beteiligungsgesell-
schaft Norddeutsch-
land mbH, Hannover 0,13 2025 263.924 2025 9.702

Darlber hinaus bestehen weitere Beteiligungen im Sinne des § 271 Abs. 1 HGB, auf deren Angabe je-
doch aufgrund der insgesamt untergeordneten Bedeutung verzichtet wurde.
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Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Im Bilanzposten "Sachanlagen” (A 12) sind Grundstlicke und Bauten, die wir im Rahmen eigener Té&tig-

keit nutzen, in Hoéhe von EUR 136.783 und Betriebs- und Geschaftsausstattung in Héhe von
EUR 59.168 enthalten.

Sonstige Vermoégensgegenstiande

In dem Bilanzposten "Sonstige Vermdgensgegenstande” (A 13) ist folgender wesentlicher Einzelbetrag
enthalten:

31.12.2025

EUR
Ruckdeckungsversicherung 139.260

Nachrangige Vermdgensgegenstidnde

In dem folgenden Bilanzposten sind Vermdgensgegenstande, fur die eine Nachrangklausel besteht, ent-
halten:

Posten/Unterposten
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
5 Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 489.880 492.774

Fremdwéahrungsposten

In den Vermégensgegenstanden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 5.335 enthalten.

Restlaufzeitenspiegel fiir Forderungen

Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Andere Forderungen an
Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben) 2.500.000 250.000 1.250.000 2.250.000
Forderungen an
Kunden (A 4) 1.435.811 3.311.391 16.495.240 33.925.595

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.

13



Restlaufzeitenspiegel fiir Verbindlichkeiten

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist (P 1b) 76.484 309.009 3.467.381 2.994.058
Spareinlagen mit verein-
barter Kiindigungsfrist von
mehr als drei Monaten
(P 2a ab) 0 38.413 3566.733 0
Andere Verbindlichkeiten
gegentber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist (P 2b bb) 6.364.295 7.083.857 4.100.992 0

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (P 1) sind EUR 6.647.570 Verbindlichkeiten gegen-
Uber der genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten (P 6) sind Bearbeitungsgeblhren, die bei der Ausreichung

von Forderungen in Abzug gebracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 3.315 (Vorjahr EUR 4.780) ent-
halten.

Passive latente Steuern

Latente Steuern sind nicht bilanziert. Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver
Uberhang von latenten Steuern, der in Ausilibung des Wahirechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht
angesetzt wurde. Die aktiven Steuerlatenzen bestehen insbesondere in den Posten Forderungen an
Kunden, Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere. Passive latente Steuern bestehen nicht.

Fur die Berechnung latenter Steuern wurde ein Steuersatz von 28,775 % zugrunde gelegt.
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Eigenkapital
Die unter dem Passivposten "Gezeichnetes Kapital" (P 12a) ausgewiesenen Geschaftsguthaben glie-
dern sich wie folgt:

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 1.284.000
b) der ausscheidenden Mitglieder 20.500
Die Ergebnisricklagen (P 12c) haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt;
Gesetzliche Rucklage andere Ergebnisriicklagen
EUR EUR

Stand 01.01.2025 2.680.000 2.682.922
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 60.000 60.885
- aus Jahrestberschuss des

Geschéftsjahres 30.000 30.000
Stand 31.12.2025 2.770.000 2.773.807

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Die in den Posten 1b) und 2c) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterliegen den
fur alle Kreditverhaltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die eine rechtzei-
tige Erkennung der Risiken gewahrleisten.

Latente Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Haftungsver-

haltnissen sind durch Ruckstellungen gedeckt.

Flr Burgschaften gestellte Bardeckungen werden abgesetzt.

Die in den Posten 1b) und 2c¢) der unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen betreffen
Gberwiegend breit gestreute Blurgschafts- und Gewahrleistungsvertrage fir Kunden bzw. offene Kredit-
zusagen gegeniber Kunden. Die unwiderruflichen Kreditzusagen sind breit gestreut.

Bei den unter Posten 2c) unter dem Bilanzsstrich ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen gehen
wir von einer {iberwiegenden Inanspruchnahme aus.

Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitat dieser Kunden beurteilt. Die unter dem
Posten 1b) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Betrage zeigen nicht die zuknftig aus diesen Vertra-
gen zu erwartenden tats&chlichen Zahlungsstrome, da die iberwiegende Anzahl der Eventualverbind-
lichkeiten nach unserer Einschatzung ohne Inanspruchnahme auslaufen wird.
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Durch Ubertragung von Vermoégensgegenstinden gesicherte Verbindlichkeiten und Eventualver-
bindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégensge-
genstanden gesichert:

Passivposten Gesamtbetrag der als Sicherheit
Ubertragenen Vermobgenswerte

in EUR
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (P 1) 6.446.955

. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Provisionsertrage

Die Provisionsertrage aus fir Dritte erbrachte Dienstleistungen fur die Verwaltung und Vermittiung, ins-
besondere fir die Immobilienvermittiung, Vermittiung von Bausparvertragen, Vermittiung von Versiche-
rungen und Kredite nehmen in der Ertragsrechnung einen festen Bestandteil ein.

Periodenfremde Ertrage bzw. Aufwendungen

In den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind periodenfremde Ertrage in Hoéhe von EUR 13.416
und periodenfremde Aufwendungen in Héhe von EUR 6.084 enthalten.
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F. Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat

Die Gesamtbezlge des Aufsichtsrats betrugen EUR 7.599,

Auf die Angabe der Gesamtbezlge des Vorstands wurde gemaf § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Die friheren Mitglieder des Vorstands erhielten EUR 68.242.

Die Forderungen an und Verpflichtungen aus eingegangenen Haftungsverhaltnissen betrugen fir Mit-
glieder des Vorstands EUR 138.607 und fur Mitglieder des Aufsichtsrats EUR 3.055.372.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fur die Beurteilung der Finanzlage
von Bedeutung sind, bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegentber der Sicherungseinrich-
tung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. aus der Zugehérig-
keit zum Garantieverbund durch Abgabe einer Garantieerklarung in Héhe von EUR 186.432.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegentiber dem institutsbezogenen Sicherungssystem der BVR In-
stitutssicherung GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Erreichen der Zielausstattung bzw. Zahlungs-
verpflichtungen, Sonderbeitrdge und Sonderzahlungen, falls die verfugbaren Finanzmittel nicht ausrei-
chen, um die Einleger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem angehdérigen CRR-Kredit-

instituts im Entschadigungsfall zu entschéadigen, sowie Aufflllungspflichten nach Deckungsmalinahmen.

Daneben bestehen Zahlungsverpflichtungen fir einen Fonds der Union Investment in Héhe von
EUR 181.983. Abrufe dieser zugesagten Mittel werden in 2026 bzw. in den darauf folgenden Jahren er-
wartet.

Personalstatistik
Die Zahl der 2025 durchschnittlich beschéaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschéaftigte Teilzeitbeschaftigte
Prokuristen 1 0
Sonstige kaufmannische Mitarbeiter 3 5
Gewerbliche Mitarbeiter 0 1
4 6
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Mitgliederbewegung im Geschéftsjahr

Anzahl der Anzahl der

Mitglieder Geschéftsanteile
Anfang 2025 861 10.392
Zugang 2025 112 2.673
Abgang 2025 23 225
Ende 2025 950 12.840
Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder
haben sich im Geschaftsjahr vermehrt um EUR
Hohe des Geschaftsanteils EUR

Name und Anschrift des zustindigen Priifungsverbandes

Der Name und die Anschrift des zusténdigen Prifungsverbandes lauten:

Genoverband e.V.
Mailander Stralke 4 a
30539 Hannover

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Mitglieder des Vorstands, ausgetbter Beruf

Niestroj, Sénke, Geschaftsfuhrer, Vorstand Markifolge
Schitter, Jan-Hendrik, Geschéaftsfiihrer, Vorstand Markt

Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgetibter Beruf

Staack, Henning, - Vorsitzender -, Altenteiler

244.800

100

Neumann, Ute, - stellvertretende Vorsitzende - , angestellte Steuerberaterin bei Kurczinski &

Partner Steuerberatungsgeselischaft mbH

Fischer, Christina, selbststandige Tankstellenpéchterin

Jelk, Helge, selbststandiger Landwirt
Klein, Heiko, selbststandiger Schornsteinfegermeister

Naeve, Torge, Geschaftsfuhrer Aggerbau & Naeve GmbH & Co. KG
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Nachtragsbericht

Nach dem Schluss des Geschéftsjahres ist folgender Vorgang von besonderer Bedeutung eingetreten:
Am 26. Februar 2026 eskalierte der Konflikt zwischen Israel und den USA einerseits und dem Iran an-
dererseits in einer militarischen Auseinandersetzung. Der Kriegsausbruch hat den Druck auf Lieferket-
ten erhoht und zu steigenden Energiepreisen sowie zu Reaktionen auf den Rohstoff- und Finanzmark-
ten gefuhrt. Die aktuelle Situation ist gepragt von geopolitischen Spannungen, die weltweit in die Volks-
wirtschaften ausstrahlen. Dieses Ereignis hat keinen Ausfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage zum 31. Dezember 2025, kann jedoch - wenn auch zeitverzégert - negative Auswirkungen auf die
wirtschaftlichen Verhaltnisse unserer Kredithehmer und damit auf das Kreditgeschéft der Bank haben.
Die genaue Hohe der daraus resultierenden Effekte lassen sich zum Zeitpunkt der Aufstellung nur
schwer abschétzen. Mit hoher Wahrscheinlichkeit lasst sich jedoch bereits festhalten, dass die negati-

ven Folgen fiir unsere Bank umso gréRer sind, je langer der Konflikt anhalt.

Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat vor, den Jahrestberschuss von
EUR 206.870,05 - sowie nach den im Jahresabschluss mit EUR 60.000,00 ausgewiesenen
Einstellungen in die Ricklagen (Bilanzgewinn von EUR 146.870,05) - wie folgt zu verwenden:

EUR
Ausschittung einer Dividende von 4,00 % 41.568,00
Zuweisung zu den Ergebnisriicklagen
a) Gesetzliche Rucklage 55.000,00
b) Andere Ergebnisriicklagen 50.302,05
146.870,05
Owschlag, 28. Mai 2026 : Raiffeisenbank eG

Der Vorstand

/LV]/

Niestroj




Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2025

der Raiffeisenbank eG

Gliederung des Lageberichts

A. Grundlagen der Geschaftstatigkeit

B. Geschéftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1.

5.

Rahmenbedingungen

2. Finanzielle Leistungsindikatoren
3.
4

. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéaftsverlaufs

a) Ertragslage
b) Finanzlage

¢) Vermogenslage

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

C. Risiko- und Chancenbericht

D. Prognosebericht



A. Grundlagen der Geschiftstitigkeit

Als Genossenschaftsbank besteht unsere Kernaufgabe darin, die wirtschaftliche Entwicklung unserer Mit-
glieder und Kunden zu foérdern. Im Rahmen unserer Geschaftstatigkeit konzentrieren wir uns auf die Ge-
meinden Owschlag und Brekendorf.

Geschéfte aullerhalb unseres Geschéaftsgebietes sind von untergeordneter Bedeutung.

Unser Geschaftsmodell fokussiert sich auf das Privat- und das Firmenkundengeschaft sowie als Ergan-
zung zum Kundengeschaft und zur Liquiditats-, Ertrags- und Risikosteuerung das Eigengeschaft.

Das Institut nutzt dariber hinaus das Leistungsangebot innerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken.

Zur Erfallung von § 1 EinSiG i. V. m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG gehért die Bank der BVR Sicherungseinrich-
tung (BVR-ISG Sicherungssystem) an. Das BVR-ISG Sicherungssystem ist eine Einrichtung der BVR Si-
cherungseinrichtung GmbH, Berlin (BVR-ISG), die als amtlich anerkanntes Einlagensicherungssystem gilt.

Daneben ist unsere Genossenschaft der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR-SE) angeschlossen, die aus dem Garantiefonds und dem
Garantieverbund besteht. Die BVR-SE ist als zusatzlicher, genossenschaftlicher Schutz parallel zum BVR-
ISG Sicherungssystem tétig.

Am Bilanzstichtag waren in unserer Bank 12 Mitarbeiter (7 weibliche, davon 5 in Teilzeit und 5 mannliche)
tatig. Auerdem war 1 gewerblicher Mitarbeiter angestellit.



B. Geschaéftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1. Rahmenbedingungen

Im Jahr 2025 konnte sich die deutsche Wirtschaft noch nicht aus der ausgepragten Schwachephase der
Vorjahre befreien. Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung hat sich jedoch etwas gefestigt. So stieg das
preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt nach ersten amtlichen Berechnungen leicht um 0,2 %, nachdem es in
den Jahren 2023 und 2024 noch um 0,9 % beziehungsweise 0,5 % gesunken war. Auch das Preisgesche-
hen hat sich stabilisiert.

Wahrend sich die Verbraucherpreise 2023 noch um 5,9 % verteuerten, erhéhten sie sich im Jahresdurch-
schnitt 2025 um 2,2 % und damit in gleichem MaRe wie 2024.

Zwar hat sich die wirtschaftliche Stimmung zu Jahresbeginn aufgehellt, beférdert vor allem durch die erwar-
teten Ausgabensteigerungen der neu gewahlten Bundesregierung fir Verteidigung, Infrastruktur und Klima-
schutz. Eine nachhaltige Konjunkturbelebung blieb jedoch erneut aus. Die Gemengelage aus hohen welt-
wirtschaftlichen Unsicherheiten — unter anderem verursacht durch die unberechenbare US-Handelspolitik
— und anhaltenden inléndischen Strukturproblemen — wie den Burokratielasten und dem allgemeinen
Verlust an internationaler Wetthewerbsfahigkeit — dampfte die Konjunktur,

Im Zuge von Vorzieheffekten der angekindigten US-Importzollerhéhungen war das Bruttoinlandsprodukt
im ersten Quartal noch deutlich gestiegen. Im weiteren Jahresverlauf belasteten die Zollerhéhungen jedoch
umso mehr. Auch die zum Jahresende langsam wirksam werdenden Wachstumsimpulse der Bundesregie-
rung, wie die Verbesserung der Abschreibungsbedingungen, fuhrten noch keine durchgreifende Belebung
herbei.

Wie bereits im Vorjahr stabilisierten die Konsumausgaben die Gesamtentwicklung. Zwar legte der Privat-
konsum preisbereinigt mit 1,6 % deutlich starker zu als 2024 (+0,5 %). Besonders fir Gesundheit (+3,8 %)
wurde mehr Geld ausgegeben als zuvor. In anderen Konsumbereichen wie etwa bei Nahrungsmitteln

(+1,0 %) sowie bei Gastronomie und Beherbergungsdienstleistungen (-0,2 %) verlief die Entwicklung je-
doch weniger dynamisch. Allgemein dampften hohe Unsicherheiten Uber die Einkommens- und Arbeits-
marktentwicklung, schwachere Lohnsteigerungen, das Auslaufen der Inflationsausgleichspramien und die
hoéheren Sozialversicherungsbeitragssatze die Ausgabenbereitschaft.

Verglichen mit dem Privatkonsum expandierten die preisbereinigten Konsumausgaben des Staates eben-
falls solide, aber auch mit 1,3 % etwas schwacher. Treibende Faktoren waren hier unter anderem die wei-
ter zunehmenden Ausgaben im Gesundheits- und Pflegebereich. Insgesamt lieferten die Konsumausgaben
mit 1,1 Prozentpunkten abermals den gréfiten Wachstumsbeitrag zum Anstieg des preisbereinigten Brutto-
inlandsprodukts.



Das Investitionsklima blieb tribe. Angesichts der niedrigen Kapazitatsauslastung in der Industrie, der struk-
turellen Standortschwéchen sowie der enormen geo- und wirtschaftspolitischen Unsicherheiten wurde er-
neut weniger in Ausristungen investiert. Der Rickgang der preisbereinigten Ausristungsinvestitionen

(-1,9 %) fiel gleichwohl schwacher aus als im Vorjahr (-5,4 %). Die Bauinvestitionen verminderten sich
ebenfalls weniger deutlich als zuvor (-0,6 % nach -3,4 %). Die Baukonjunktur zeigte sich dabei weiterhin
gespalten. Wahrend die preisbereinigten Investitionsausgaben im Wohnungsbau trotz gesunkener Finan-
zierungskosten und gestiegener Realeinkommen der Privathaushalte nochmals zuriickgingen, gelang dem
Wirtschaftsbau mit dem Ausbau von Stromtrassen und Glasfasernetzen bereits eine Trendwende nach
oben. Die &ffentlichen Bauinvestitionen legten erneut zu, beférdert durch bereits langer geplante Infrastruk-
turmanahmen.

Alles in allem sanken die Bruttoanlageinvestitionen um 0,2 % und tbten damit einen minimal negativen
Wachstumsimpuls auf das Bruttoinlandsprodukt aus. Dem stand jedoch ein kraftiger Wachstumsimpuls
vonseiten der Vorratsverénderungen (+0,7 Prozentpunkte) gegentber, da viele Unternehmen im Zuge der
unerwartet langanhaitenden Nachfrageschwéche offenbar mehr produzierten als absetzen konnten.

2. Finanzielle Leistungsindikatoren

Uber unsere strategische Eckwert- und Kapitalplanung planen und steuern wir die Entwicklung unseres In-
stitutes auf Grundlage von Kennzahlen und Limiten. Dabei verwenden wir die folgenden bedeutsamsten fi-
nanziellen Leistungsindikatoren, die sich auch aus unserer Geschafts- und Risikostrategie ableiten lassen
und die wir mithilfe unseres internen Berichtswesens regelmaRig tuberwachen:

Als bedeutsamster Leistungsindikator fiir die Rentabilitat der Bank wird die Relation des Betriebsergebnis-
ses vor Bewertung zur durchschnittlichen Bilanzsumme (nachfolgend: "BE vor Bewertung/dBS") festgelegt.
Die Kennzahl BE vor Bewertung/dBS misst die Ertragskraft der Bank in Relation zum Geschaftsvolumen,
gemessen als durchschnittliche Bilanzsumme. Danach streben wir ein Betriebsergebnis vor Bewertung von
0,8 % zur dBS an, um langfristig unsere Existenz zu sichern, unsere Risikotragfahigkeit und unsere Eigen-
mittelausstattung weiter zu verbessern.

Als Leistungsindikator fur die Wirtschaftlichkeit/Effizienz oder Produktivitat unseres Instituts wurde die Cost
Income Ratio (nachfolgend: "CIR") bestimmt. Sie stellt das Verhaltnis der Verwaltungsaufwendungen zum
Zins- und Provisionsergebnis sowie dem Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen dar.
Hier streben wir strategisch eine Kennziffer von héchstens 80 % an.

Die Darstellung, Analyse und Beurteilung der einzelnen finanziellen Leistungsindikatoren erfolgt in den
néchsten Abschnitten,

Weitere nicht finanzielle Leistungsindikatoren, die auch zur internen Steuerung herangezogen werden, be-
stehen nicht.



3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschiftsverlaufs

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren im Geschaftsjahr
2025 stellt sich wie folgt dar:

Unser Betriebsergebnis vor Bewertung verminderte sich von TEUR 627 auf TEUR 582. Die Rentabilitats-
kennzahl BE vor Bewertung/dBS sank im Vorjahresvergleich von 0,91 % auf 0,68 %. Damit liegt das Er-
gebnis unterhalb unserer Zielsetzung und der Planung von 0,90 %. Die CIR lag im Geschéaftsjahr 2025 bei
75,9 % (Vorjahr: 70,5 %) und liegt damit unter der Ziel-CIR von <= 80,0 %, jedoch Uber der geplanten Cost-
Income-Ratio fir 2025 von 69,73 %

Die Entwicklung aller bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren hat unsere Prognose nicht erreicht.
Urséachlich fur die Planabweichung ist einerseits eine deutliche Erhéhung der Personalkosten durch Perso-
nalaufstockungen und tariflicher Erh6hungen sowie erhthter Sachkosten insbesondere bedingt durch eine
Sonderprifung nach § 44 KWG.

Berichtsjahr 2024 Veranderung zu 2024
TEUR TEUR TEUR %
Bilanzsumme 89.267 80.295 8.971 11,2
AuBerbilanzielle Geschafte ” 4.500 3.674 825 22,5

7 Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten) und 2 (Andere Verpflichtungen).

Ursachlich far den Anstieg der Bilanzsumme war ein deutlicher Anstieg der Kundeneinlagen. Auf der Aktiv-
seite sind diese Mittelzufliisse sowohl in die Kundenforderungen, als auch in geringerem Umfang in die
Forderungen an Kreditinstitute geflossen.

Die auRerbilanziellen Geschéfte liegen insbesondere aufgrund hoherer offener Kreditzusagen Gber dem
Vorjahresniveau.

Aktivgeschaft Berichtsjahr 2024 Verénderung zu 2024
TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 56.234 48.371 7.863 16,3
Wertpapieranlagen 9.642 9.221 421 4,6
Forderungen an Kreditinstitute 20.987 20.252 735 3,6

Im Geschéftsjahr konnte das Kundenkreditgeschaft, um 16,3 % ausgebaut werden. Der Schwerpunkt un-
seres Kreditgeschaftes liegt im Bereich der Privatkunden, die rund 65 % ausmachen.

Die Kreditvergabe an Firmenkunden betraf schwerpunktmaRig landwirtschaftliche Kredite mit einem Anteil
von 18,2 % am Kundenkreditvolumen, wahrend die 10 gréiten Kredite 17,2 % des Kundenkreditvolumens
ausmachen.

Die Forderungen an Kreditinstitute konnten um 0,7 Mio. Euro auf 21,0 Mio. Euro gesteigert werden. Von
diesen Forderungen waren 6,25 Mio. Euro in Termingelder angelegt.



Passivgeschaft Berichtsjahr 2024 Veranderung zu 2024
TEUR TEUR TEUR %
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 6.847 6.753 94 1,4
Spareinlagen 9.160 10.390 -1.230 -11,8
andere Einlagen 64.457 54,981 9.476 17,2

Die Bankenrefinanzierungen haben sich im Zusammenhang mit der Ausweitung zweckgebundener Einzel-
refinanzierungen um 1,4 % erhoht. Dieser Betrag enthélt Globalrefinanzierungen in Héhe von 0,4 Mio. Eu-

ro.

Die Kundeneinlagen konnten im Wesentlichen durch Umschichtungen aus Kundendepots deutlich gestei-

gert werden.
Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr 2024 Veranderung zu 2024
TEUR TEUR TEUR %
Ertrage aus Wertpapierdienst-
leistungs- und Depotgeschaften 82 95 -13 -13.7
Vermittlungsertrage 40 26 14 53,8
Ertrage aus Zahlungsverkehr 325 311 14 46

Ergénzend zu unseren eigenen Produkten bieten wir unseren Kunden auch Anlagemdéglichkeiten in der Ge-

nossenschaftlichen Finanzgruppe Volksbanken-Raiffeisenbanken an.

Zum Dienstleistungsgeschéaft gehéren neben dem Zahlungsverkehr beispielsweise die Vermittiung von
Wertpapieren, Fonds, Versicherungen, Bausparvertragen, Krediten und Immobilien. Wir beziehen dabei

unsere Verbundpartner in die Beratung mit ein.

Die Ertrage aus dem Dienstleistungsgeschaft sind insgesamt konstant geblieben. Allerdings haben sich die
Ertrage aus dem Wertpapierdienstleistungsgeschaft um TEUR 13 veringert, wahrend die Vermittlungsertra-

ge sich um TEUR 14 verbessert haben.



4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

a) Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft haben sich im Vorjahresvergleich wie folgt ent-

wickelt:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2024 Veranderung zu 2024

TEUR TEUR TEUR %

Zinstuberschuss " 1.912 1.756 156 8,9
Provisionstiberschuss 2 424 409 16 3,8
Verwaltungsaufwendungen 1.741 1.495 246 16,4

a) Personalaufwendungen 966 780 186 23,8

b) andere Verwaltungs-

aufwendungen 775 715 60 8,4

Betriebsergebnis vor Bewertung
3) 582 627 -45 -7,2
Bewertungsergebnis 4 -108 -51 -57 111,5
Ergebnis der normalen
Geschéaftstatigkeit 474 576 -102 -17,8
Steueraufwand 152 156 -4 -2,5
Einstellungen in den Fonds fir
allgemeine Bankrisiken 115 160 -45 -28,1
Jahreslberschuss 207 261 -54 -20,6

) GuV-Posten 1 abzuglich GuV-Posten 2 zuziiglich GuV-Posten 3
2 GuV-Posten 5 abziglich GuV-Posten 6

3 Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12

4 Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 16

Unser Ergebnis hat sich wie folgt entwickelt:

Insbesondere das Wachstum bei den Kundenforderungen hat fir einen Anstieg des Zinsergebnisses ge-
sorgt, welches trotz einer Erhéhung der Einlagenkonditionen unserer Kunden und weiter gefallener Zinssét-
ze bei unseren Forderungen an Kreditinstituten verbessert werden konnte.

Das Provisionsergebnis ist aufgrund gestiegener Ertrédge im Zahlungsverkehr und Kreditvermittlungen ge-
stiegen.

Der Verwaltungsaufwand hat sich gegenliber dem Vorjahr um TEUR 246 erhéht. Wahrend die Personal-
kosten aufgrund Personalaufstockungen und tariflichen Gehaltsanpassungen um TEUR 186 gestiegen
sind, ergab sich bei den Sachkosten eine Erhthung um TEUR 80, die im Wesentlichen aus den Kosten fur
die in 2025 stattgefundenen Sonderprufung der BaFin, sowie erhthten Kosten fiir unsere Rechenzentrale
resultieren.



Der erhthte Zins- und Provisionsiiberschuss konnte die gestiegenen Verwaltungskosten nicht kompensie-
ren. Das Betriebsergebnis vor Bewertung hat sich daher in Relation zur dBS von 0,91 % auf 0,68 % redu-

ziert. Die Cost-Income-Ratio liegt mit 76,1 % hoher als im Vorjahr.

Das Bewertungsergebnis hat sich ebenfalls negativ entwickelt. Die gréfiten Belastungen ergaben sich aus

Abschreibungen auf Immobilienfonds und einer Zuftthrung zu den Pauschalwertberichtigungen.

Das Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit hat sich deutlich um -102 TEUR verschlechtert.



b) Finanzlage

Kapitalstruktur

Die Struktur des Kapitals ist von einem hohen Anteil an taglich falligen Verbindlichkeiten gegentiber Kun-
den gepragt. Dieser Anteil betrégt 63,6 % der gesamten Verbindlichkeiten gegentber Kunden.

Daneben bestehen 7,7 % der Bilanzsumme aus Verbindlichkeiten gegeniber der DZ Bank und der Land-
wirtschaftlichen Rentenbank, die ihren groten Anteil im Laufzeitband 1 bis 5 Jahre haben.

Das Eigenkapital in Hohe von ca. 9,2 % der Bilanzsumme besteht im Wesentlichen aus thesaurierten Ge-
winnen in Form des Fonds fur allgemeine Bankrisiken und Rucklagen. Der Anteil der Geschaftsguthaben
macht mit TEUR 1.305 bzw. 15,9 % des Eigenkapitals einen deutlich geringeren Anteil aus.

Investitionen

Im Geschéftsjahr 2025 wurden keine wesentlichen Anschaffungen gettigt.

Liquiditat
Die Liquiditatslage stellt sich wie folgt dar:

Die Geschafts- und Refinanzierungsstruktur der Bank ist maRgeblich gepragt durch das Kundengeschaft
als Basis der Liquiditatsausstattung. Durch unsere Refinanzierungsstruktur besteht eine Unabhéangigkeit
von Entwicklungen am Geld- und Kapitalmarkt.

Die Zahlungsfahigkeit unseres Instituts war im abgelaufenen Geschéaftsjahr nach Art, Héhe und Fristigkeit
gegeben. Die monatlichen Meldungen der Liquidity Coverage Ratio (LCR) wiesen im Berichtszeitraum ei-
nen Wert von mindestens 100 % aus. Zum Bilanzstichtag lag die Stresskennzahl bei 570 %.

In Anbetracht der derzeit vorhandenen Liquiditatsreserven und der Einbindung der Bank in den genossen-
schaftlichen Liquiditatsverbund ist mit Stérungen der Zahlungsfahigkeit nicht zu rechnen.

Liquiditatsbelastungen aus auRerbilanziellen Verpflichtungen haben sich nicht ergeben.



¢) Vermogenslage

Angemessene Eigenmittel, auch als Bezugsgréfle fir eine Reihe von Aufsichtsnormen, bilden neben einer
stets ausreichenden Liquiditat die unverzichtbare Grundlage einer soliden Geschéftspolitik. Die vorge-
schriebene Mindestkennziffer der CRR von 12,75 % Gesamtkapitalquote wurde von uns im Geschéaftsjahr
2025 jederzeit eingehalten.

Die Eigenkapitalstruktur der Bank ist gepragt vom Fonds fir allgemeine Bankrisiken, den Geschéaftsgutha-
ben der Mitglieder und erwirtschafteten Rucklagen. Im Geschéaftsjahr wurde das Eigenkapital durch Einwer-
bung zusatzlicher Geschéaftsanteile sowie Zufuhrung zu den Ricklagen und zum Fonds fir allgemeine
Bankrisiken gestarkt.

Die in unserem Institut getroffenen Vorkehrungen zur ordnungsgemafen Ermittlung des Kernkapitals und
des Ergénzungskapitals im Rahmen der bankaufsichtlichen Meldungen sind angemessen. Nach den ver-
traglichen sowie satzungsméfigen Regelungen erfilllen die angesetzten Kapitalinstrumente die Anforde-
rungen der CRR zur Anrechnung als aufsichtsrechtlich anerkanntes Kern- und Erganzungskapital.

Die relevanten Vorgaben des KWG sowie der CRR wurden eingehalten.
Die Kapitalrendite gemaR § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG belauft sich auf 0,23 % (Vorjahr 0,32 %).

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Kapitalquoten stellen sich gegentber
dem Vorjahr wie folgt dar:

" Hierzu rechnen die Passivposten 11 (Fonds fiir aligemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).

Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft entwickelten sich wie folgt:

Berichtsjahr 2024 Veranderung zu 2024
TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz ¥ 8.195 7.672 524 6,8
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 8.527 7.770 757 9,7
Harte Kernkapitalguote 13,4 % 15,0 %
Kernkapitalquote 13,4 % 15,0 %
Gesamtkapitalquote 14,5 % 16,1 %

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2024 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermogen 6.483 6.059 424 7,0
Liquiditatsreserve 3.159 3.161 -3 -0,1

Von den Wertpapieranlagen entfallt ein Anteil von 45 % auf Schuldverschreibungen und festverzinsliche
Wertpapiere (Aktivposten 5) bzw. von 55 % auf Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

(Aktivposten 6).
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Im Wertpapierbestand sind zu 23 % festverzinsliche und zu 77 % variabel verzinsliche Wertpapiere (jeweils
ohne Beruicksichtigung der Zinsabgrenzung) von Emittenten mit einem Rating im Investment Grade enthal-
ten. Davon entfallen TEUR 1.502 auf 6ffentliche Emittenten und TEUR 2.782 auf Kreditinstitute. Alle Wert-
papiere lauten auf Euro. Wesentliche Veranderungen in der Struktur sowie Bonitatseinstufung bei den
Wertpapieranlagen haben sich im Vergleich zum Vorjahr nicht ergeben.

Dariber hinaus wurden Wertpapiere mit Nachrangkiausel dem Anlagevermogen zugeordnet.

Der Aktivposten 6 beinhaltet Anteile an Aktienfonds in Héhe von TEUR 251 und Immobilienfonds in Héhe
von TEUR 3.527 sowie einen Infrastrukturfonds in Héhe von TEUR 700, welche dem Anlagevermégen zu-
geordnet sind. Weiterhin sind Rentenfonds in Hohe von TEUR 863 dem Umlaufvermégen zugeordnet.

Bei den Anlagen wurde auf eine Ausgewogenheit zwischen Bonitat, Rentabilitat und Liquiditat geachtet.

Samtliche Wertpapiere sind nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Insgesamt beurteilen wir die Geschéaftsentwicklung und die wirtschaftliche Lage unseres Hauses im Ver-
gleich zum Vorjahr trotz der negativen gesamtwirtschaftlichen Einflisse (Ukraine-Russland-Krieg, Nahost-
konflikt, Inflation und Energiepreise) in Bezug auf das Betriebsergebnis vor Bewertung als zufriedenstel-
lend, obwohl unser Zielwert fur das Betriebsergebnis vor Bewertung nicht erreicht wurde.

Die Vermdgenslage der Bank zeichnet sich unverandert durch eine angemessene Eigenkapitalausstattung
aus, da die aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowoh! im Vorjahr als auch im Geschéftsjahr eingehalten
wurden. Fur erkennbare und latente Risiken in den Kundenforderungen sind Wertberichtigungen nach

§ 340f HGB und eine PWB nach IDW BFA 7 gebildet.

Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Erfordernis-
sen.

Vor dem Hintergrund eines gestiegenen Zins- und Provisionsergebnisses bei gleichzeitig gestiegenen Ver-
waltungskosten hat sich die Ertragslage der Bank verschlechtert.
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C. Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagementsystem und -prozess

Unsere im Risikohandbuch dokumentierte Geschafts- und Risikostrategie basiert auf einem Strategiepro-
zess und ist ausgerichtet auf das Kundengeschaft mit Mitgliedern und Kunden aus unserer Region.

Konsistent zu unserer Geschafts- und Risikostrategie wurde eine Unternehmensplanung entwickelt, die ei-
ne langfristige und umfassende Begleitung unserer Mitglieder und Kunden im Hinblick auf Finanzierungs-
winsche, Vermoégensanlagen und Dienstleistungen rund um den Zahlungsverkehr sicherstelit.

Mit Hilfe einer strategischen Eckwert- und Kapitalplanung fiir einen Zeitraum von 5 Jahren, steuern wir die
Entwicklung unseres Instituts. Die Annahmen fir die Markt- und Volumenentwicklungen erfolgen hierbei
durch Experten auf Basis von Marktprognosen. Die abgeleiteten Ertrags- und Vermoégenswirkungen wer-
den anhand von Simulationsrechnungen mit Unterstltzung der Steuerungssoftware VR-Control ermittelt.

Die Geschafts- und Risikostrategie sowie die Teilstrategien werden im Rahmen des von uns festgelegten
Strategieprozesses regelméfiig und ggf. anlassbezogen tberprift. Das von uns verwendete Strategiemo-
dell zeigt den organisatorischen Rahmen fir die Strategie(uber)prufung und fiir die Vernetzung der strategi-
schen und operativen Gesamtbanksteuerung auf.

Ziel unserer Risikostrategie ist nicht die vollstandige Vermeidung von Risiken, sondern die Wahrung eines
angemessenen Chancen-Risiko-Profils unserer Risikopraferenz entsprechend.

Unsere zur Risikotragféhigkeitssteuerung eingesetzten Methoden und Verfahren berlcksichtigen somit das
Ziel der Fortfuhrung unseres Instituts (normative Perspektive), als auch den Schutz unserer Glaubiger vor
Verlusten aus 8konomischer Sicht (6konomische Perspektive).

Die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive, die einen periodischen Steuerungskreis darstellt,
zielt auf die Fortfihrung der operativen Geschaftstatigkeit ab. In der normativen Perspektive betrachten wir
die Einhaltung regulatorischer Anforderungen. Diese umfassen insbesondere die Kapitalgréfien wie Kapi-
talanforderungen sowie Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals wie beispielsweise die Hochstver-
schuldungsquote und die GroRkreditgrenzen. Die Risikotragfahigkeit ist demnach gegeben, sofern der er-
mittelte Kapitalbedarf die Einhaltung der Kapitalquoten bewirkt und samtliche Strukturanforderungen hin-
sichtlich des Kapitals erfullt werden.

Die normative Perspektive bilden wir ausgehend von der Gesamtbankplanung Uber einen Zeithorizont von
5 Jahren ab. In dieser wird die Entwicklung des regulatorischen Kapitalbedarfs im Rahmen einer mehrjahri-
gen Kapitalplanung bestimmt. Neben einem Planszenario werden mégliche abweichende Entwickiungen

wie Bonitatsverschlechterungen im Kundenkreditgeschaft in einem adversen Szenario berticksichtigt.
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Die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive zielt auf den Schutz der Glaubiger ab. In der 6ko-
nomischen Perspektive, die in unserem Institut barwertnah ermittelt wird, werden das Risikodeckungspo-
tenzial und die konsistent dazu 6konomisch ermitteiten Risiken gegenlbergestellt. Die 6konomische Risi-
kotragféhigkeit ist demnach gegeben, wenn die barwertigen Risiken durch das Risikodeckungspotenzial
laufend gedeckt sind. Die Bewertung des Risikodeckungspotenzials erfolgt unabhéngig von Rechnungsle-
gungskonventionen und aufsichtlichen Eigenmittelanforderungen.

Ausgangspunkt bei der barwertnahen Ermittlung des Risikodeckungspotenzials ist eine indirekte Berech-
nung, die auf BilanzgroRen bzw. aufsichtlichen KapitalgréRen aufsetzt und diese Werte um stille Lasten
und Reserven aus 6konomischer Sicht korrigiert.

Auf Basis des ermittelten Risikodeckungspotenzials legen wir im Rahmen unseres Strategie- und Limitie-
rungsprozesses einmal im Jahr unser Gesamtbankrisikolimit fest. Wir stellen dabei sicher, dass gentigend
freies Risikodeckungspotenzial zur Verfligung steht, um zukuinftige Wertschwankungen aufzufangen.

Die Risikomessung fur die in der 6konomischen Perspektive der Risikotragfahigkeit bertcksichtigten Risi-
koklassen erfolgt mithilfe geeigneter Value-at-Risk (VaR)-Modelle mit einem Konfidenzniveau von 99,9 %
und mit einem Risikobetrachtungshorizont von einem Jahr. Bei den Risikoklassen, fur die kein statistisches
Verlustverteilungsmodell verwendet wird, erfolgt eine expertenbasierte Risikoeinschatzung, die dem Aus-
mall nach dem 99,9 %-Quantil entspricht. Die Risikoaggregation erfolgt ohne Beriicksichtigung von Korre-
lationen zwischen den einzelnen Risikoarten additiv.

Die Ermittlung der Liquiditatstragfahigkeit erfolgt ebenfalls in einer normativen und einer 6konomischen
Perspektive anhand von aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennzahlen sowie einer Uberwachung des Uberle-
benshorizonts.

In der normativen Perspektive wird das Ziel verfolgt, kurzfristig und in unserer mehrjahrigen Geschaftspla-
nung die aufsichtsrechtlichen Liquiditatsanforderungen einzuhalten. Dazu werden hochliquide Vermoégens-
werte den aufsichtsrechtlichen Nettomittelabflissen gegentibergestelit. Fir die Steuerung der normativen
Liquiditatstragfahigkeit verwenden wir die aufsichtsrechtlich vorgegebene Kennzahl Liquidity Coverage Ra-
tio (LCR).

Zusétzlich wird die Net Stable Funding Ratio (NSFR) als normative MindestgréRe in der Banksteuerung be-
ricksichtigt. Diese zeigt das Verhaltnis von verfugbarer zur erforderlichen stabilen Refinanzierung auf.

in der o&konomischen Perspektive werden neben der Plan-Liquiditatsablaufbilanz — Stress-
Liquiditatsablaufbilanzen vierteljahrlich erstellt. Diese berticksichtigen die Liquiditatsauswirkungen von insti-
tutseigenen und marktweiten Ursachen sowie eine Kombination daraus.

Die Risikomanagementziele und -strategien werden dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gegeben und mit die-
sem erortert.

Die eingerichteten Systeme und Verfahren des Risikomanagements sind dem Profil und der Geschafts-
und Risikostrategie der Bank sowie ihrer Gréle angemessen und entsprechen den Anforderungen der
MaRisk.



Risiken

Als Risiko definieren wir die negative Abweichung vom erwarteten Ergebnis bzw. Planwert aufgrund von
Unsicherheit. Zur Beurteilung der Wesentlichkeit von méglichen Risiken verschafft sich unsere Geschafts-
leitung, einmal im Jahr im Rahmen der Risikoinventur sowie anlassbezogen, einen Uberblick Uber die Risi-
ken unserer Bank auf Gesamtinstitutsebene. Dabei werden auch tbergreifende Risiken wie das Modeli-,
Reputations- und Nachhaltigkeitsrisiko sowie Risikokonzentrationen in der Wesentlichkeitsbewertung der
einzelnen Risikoklassen beriicksichtigt.

Zum Abschlussstichtag werden das Kreditrisiko, das Marktrisiko, das Beteiligungsrisiko, das Immobilienrisi-
ko, das operationelle Risiko sowie das Liquiditatsrisiko als wesentliche Risikokategorien bewertet.

Bestandsgefahrdende Risiken (wesentliche Risiken mit hohen Auswirkungen) liegen fiir den hier zugrunde
gelegten Beurteilungszeitraum nicht vor.

Adressenausfallrisiken bzw. Kreditrisiko

Das Bonitats- und Besicherungsrisiko Kundenkreditgeschaft bezeichnet die Gefahr einer negativen Abwei-
chung der barwertigen Kreditrisikopramie im Kundengeschaft von der erwarteten bzw. geplanten Kreditrisi-
kopréamie. Das Bonitats- und Besicherungsrisiko Kundenkreditgeschaft umfasst das Migrations- und Aus-
fallrisiko, sowie das Risiko schwankender Inanspruchnahmen und Ausfallquoten.

Das Adressenausfallrisiko stufen wir als aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebswirtschaftlich hoch ein.
Auf Grundlage der Risikoinventur unseres Instituts kann das Risiko mit hoher Wahrscheinlichkeit eintreten
und hat ein wesentliches Schadenspotenzial mit entsprechend wesentlicher Auswirkung auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragsiage.

Das Kreditrisiko im Eigengeschaft umfasst das Bonitats- und Besicherungsrisiko sowie das Markt-
Spreadrisiko. Das Bonitats- und Besicherungsrisiko Eigengeschaft kennzeichnet die Gefahr einer negati-
ven Abweichung der barwertigen Kreditrisikopramie im Eigengeschaft von der erwarteten bzw. geplanten
Kreditrisikopramie aufgrund von Veranderungen der Risikotreiber. Das Bonitats- und Besicherungsrisiko
Eigengeschaft umfasst das Migrations- und Ausfallrisiko sowie das idiosynkratische Spreadrisiko.

Zur Steuerung des Kreditrisikos setzen wir im Kundengeschaft Ratingsysteme zur Beurteilung der Bonitat
einzelner Engagements ein (im wesentlichen VR-Rating). Zur Bestimmung der Ausfallwahrscheinlichkeiten
verwendet die Bank vorrangig die Verfahren der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken. Um die Spezifika der einzelnen Kundensegmente abbilden zu kénnen, sind fir unterschiedli-
che Kundensegmente separate Ratingverfahren im Einsatz.

Wir ermitteln vierteljahrlich mit Hilfe des Moduls Kreditportfoliomodell fiir Kundengeschéfte (KPM-KG) bar-
wertig unter VR-Control den Kreditrisikopramienbarwert (erwartete Verlustkomponente) und einen unerwar-
teten Verlust (Credit-Value-at-Risk) aus dem Kundenkreditgeschaft. Die Berechnung erfolgt in einem mehr-
stufigen Verfahren, dem sowohl die aggregierten Blankoanteile in den Risikoklassen bzw. -gruppen des
Forderungsbestandes als auch Migrations- und Ausfallwahrscheinlichkeiten sowie Branchenparameter zu-
grunde liegen.
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Der Kreditrisikopramienbarwert (erwartete Verlustkomponente) wird bei der Ermittlung des Risikode-
ckungspotentials als Abzugsposten berlcksichtigt.

Der unerwartete Verlust wird dem Limit fir das Adressenausfallrisiko im Kundenkreditgeschaft gegentiber-
gestellt (Ausfall- und Migrationsrisiko). Auf dieser Basis ergibt sich zum 31. Dezember 2025 ein Credit-
Value-at-Risk (CVaR) fur die nachsten 12 Monate in Hohe von TEUR 1.126, das entspricht einer Limitaus-
lastung von 78 %.

Bei den Eigenanlagen nutzen wir fir Wertpapiere die Ratinginformationen der DZ BANK AG auf Basis ex-
terner Ratingagenturen und bei den Fonds die Risikoinformationen der Fondsgesellschaft Union Invest-
ment. Auch hier werden die Risikoentwicklungen im Rahmen von VR-Control tiber ein Portfoliomodell tber-
wacht. Turbulenzen an den Finanzmarkten begegnen wir durch eine breite Streuung der Eigenanlagen, Di-
versifikation in viele Anlageklassen und Beschrankung auf gute Bonitaten.

Das Adressrisiko bei Eigenanlagen wird im Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption der Bank viertel-
jahrlich mit Hilfe des Kreditportfoliomodells fur Eigengeschafte (KPM-EG) ermittelt. Grundlage der Berech-
nungen sind verschiedene Marktpartnersegmente, die differenzierte Spread- und Ratingmigrationen,
Spreadverteilungen sowie Migrationsmatrizen aufweisen. Die Ermittlung des in der Risikomessung ange-
setzten unerwarteten Verlustes (Risikoszenario) basiert auf einer Haltedauer von 250 Tagen.

Der Kreditrisikopramienbarwert (erwartete Verlustkomponente) wird bei der Ermittiung des Risikode-
ckungspotenzials berticksichtigt.

Der unerwartete Verlust wird dem Limit fur das Adressenausfallrisiko der Eigenanlagen gegeniibergestellt.

Adressenausfallrisiken aus Fonds werden mittels einer von der Kapitalanlagegesellschaft ermittelten Ex-
ante-Value-at-Risk-Kennziffer berticksichtigt, die nur das Adressenausfallrisiko abbildet. Das Marktpreisrisi-
ko des Fonds beriicksichtigen wir mittels einer separaten Ex-ante-Value-at-Risk-Kennziffer.

Gemal unseren Grundséatzen zur Risikosteuerung nehmen wir zur Absicherung von Kreditrisiken werthalti-
ge Sicherheiten herein. Ratingnoten und Sicherheiten flieBen in alle relevanten Kreditprozesse ein - von der
Kreditvergabe bis zur Kreditiiberwachung.

Fur das Eigengeschaft ergibt sich zum 31. Dezember 2025 ein CVaR fiir die nachsten 12 Monate in Hohe
von TEUR 432. Das entspricht einer Limitauslastung von 78 %. Bei den Adressenausfallrisiken aus Fonds
liegt eine Limitauslastung von TEUR 752 (88 % Limitauslastung) vor.



Marktpreisrisiken bzw. Marktrisiken

Das Marktrisiko beschreibt die Gefahr, dass aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern Verluste entstehen kénnen. Marktrisiken umfassen Zins-, Aktien- und
Wahrungsrisiken sowie sonstige Marktrisiken.

Im Rahmen des Risikomanagements wird das Marktpreisrisiko unterschieden in Zinsanderungsrisiken und
Kurswertrisiken.

Das Marktrisiko stuft die Bank anhand der Risikoinventur als aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebswirt-
schaftlich hoch ein, mit einer hohen Eintrittswahrscheinlichkeit und einem hohen potenziellen Schaden, der
sich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage maRgeblich auswirken kann.

Die Genossenschaft ist als Kreditinstitut, insbesondere aufgrund von bestehenden Inkongruenzen zwi-
schen ihrem aktiven und passiven Festzinspositionen, dem allgemeinen Zinsénderungsrisiko ausgesetzt.
Dieses wird bilanziell im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Zinsbuches beriicksichtigt.

Im Rahmen der vermégensorientierten Steuerung des Marktpreisrisikos berechnen wir vierteljahrlich den
Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % rollierend fur 12 Monate unter Beriicksichtigung his-
torischer Zinsentwicklungen. Die Ermittlung erfolgt mit Hilfe des Moduls ZINSMANAGEMENT unter VR-
Control.

Im Rahmen der 6konomischen Risikomessung des Marktrisikos werden vierteljahrlich die Veranderungen
des Zinsbuchbarwertes, einschliellich der Barwertveranderungen der verzinslichen Wertpapiere, mit Hilfe
des dynamischen Value-at-Risk tiber das VR-Control Modul ZINSMANAGEMENT gemessen.

Erganzend zur vermoégensorientierten Steuerung bertcksichtigen wir die Auswirkungen der periodischen
Steuerungsperspektive durch die normative Perspektive.

Fur die Beurteilung des strategischen Zinsbuches wird das Barwertkonzept eingesetzt.

Fir die wesentlichen variablen Positionen haben wir die Ablauffiktionen auf der Grundlage gleitender
Durchschnitte ermittelt. Die Risiken werden nach der Veranderung des Barwertes des Zinsbuches mit dem
Value-at-Risk-Ansatz gemessen. Der Value-at-Risk flir das strategische Zinsbuch basiert auf der histori-
schen Simulation mit einem Beobachtungszeitraum von 2.500 Tagen. Das Konfidenzniveau ist mit 99,9 %
bei einer Haltedauer von 250 Tagen festgelegt.

Im Rahmen der 6konomischen Risikomessung des Zinsrisikos berechnen wir vierteljahrlich einen Value-at-
Risk, der auf einem historischen Zeitraum basiert. Als Szenariotechnik verwenden wir eine Skalierung tber
eintagige Verbarwertungen mittels Resampling einschlieRlich eines Risikoaufschlages. Die Ermittlung er-
folgt mit Hilfe des Moduls ZINSMANAGEMENT unter VR-Control. Die ermittelte Basel-1I-Kennziffer betragt
zum 31. Dezember 2025 28,79 %.



Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiken kénnen grundsatzlich in der Form des Zahlungsunfahigkeitsrisikos, des Refinanzierungs-
kostenrisikos und des Marktliquiditatsrisikos auftreten.

Zahlungsunfahigkeitsrisiken treten ein, wenn Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht oder nicht in aus-
reichender Hohe erftllt werden kénnen. Refinanzierungsrisiken entstehen, wenn die Liquiditat nicht zu den
erwarteten Konditionen beschafft werden kann oder die Refinanzierungsmittel nicht im erforderlichen Um-
fang zur Verfagung stehen. Marktliquiditatsrisiken treten ein, wenn Anlagen nicht zum gewiinschten Zeit-
punkt oder in der geplanten Hohe liquidiert werden kénnen.

In der 6konomischen Perspektive betrachten wir verschiedene szenariobasierte Liquiditdtsablaufbilanzen
(LAB), die die potenziell kumulierten Liquiditatslicken abbilden, und stellen diese dem jeweils zu beriick-
sichtigenden Liquiditatsdeckungspotenzial (LDP) gegentber. MaRgeblich fir unsere Steuerung ist das
Stressszenario basierend auf der Kombination aus ,institutseigenen” und ,marktweiten” Ursachen.

Aus der Gegeniberstellung ermittein wir, wie lange wir potenziell auftretende Liquiditatsabflisse durch Li-
quidierung des Liquiditatsdeckungspotenzials abdecken kénnen. Der Zeitraum, fur welchen die Zahlungsfa-
higkeit des Instituts unter Stressbedingungen sichergestellt wird, bezeichnen wir als Uberlebenshorizont
(ULH).

Unsere Risikotoleranz haben wir Gber die Festlegung einer Ziel-LCR-Quote und einer Ziel-NSFR-Quote
festgelegt. Daneben haben wir einen Mindestiberlebenshorizont fur die Liguiditatsablaufbilanz von 1.095
Tagen definiert. Fur die Abbildung der Liquiditatsablaufbilanz verwenden wir das Modul Liquiditatsablaufbi-
lanz in VR-Control ZINSMANAGEMENT.

Im Rahmen der vermoégensorientierten Steuerung wird der anhand des Kostenverrechnungssystems ermit-
telte Barwert als Liquiditatsrisiko berlicksichtigt.

Die Anrechnung der Liquiditatsrisiken erfolgt im Rahmen der vermogensorientierten Risikotragfahigkeits-
konzeption mittels Barwertschwankung, die sich auf Basis einer abgeleiteten Liquiditatsspreadausweitung
ergibt.

Liquiditatsrisiken werden daruiber hinaus von der Bank anhand von Falligkeitslisten und der aufsichtsrechtli-
chen Liquiditdtskennzahl Liquidity Coverage Ratio (kurz: LCR) Uberwacht. Unsere Risikotoleranz haben wir
Uber die Festlegung einer Ziel-LCR-Quote von 150 % definiert. Fur die Net Stable Funding Ratio (kurz: NS-
FR) wurde eine Zielquote von 110 % definiert.

Zur Begrenzung von Abrufrisiken sind Strukturlimite insbesondere fur Kundeneinlagen und offene Zusagen
implementiert.

Die Anrechnung der Liquiditatsrisiken erfolgt im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzeptes der Bank durch
einen pauschalen Ansatz.
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Die Bank erachtet das Liquiditatsrisiko insgesamt als wesentlich im Sinne des Aufsichtsrechts und als be-
triebswirtschaftlich niedriges Risiko. Unserer Einschatzung nach tritt das Risiko mit lediglich sehr geringer
Wahrscheinlichkeit ein und zeichnet sich in Bezug auf die Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz und
Ertragslage durch ein niedriges Schadenspotenzial aus.

Die LCR-Quote betragt per 31. Dezember 2025 570 % und liegt oberhalb des Warnwertes von 200 %.

Die NSFR-Quote betragt per 31. Dezember 2025 117 % und liegt unterhalb des Warnwertes von 120 %,
aber Uber dem Limit von 110 %.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken betreffen die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unzulanglichkeit oder des Versa-
gens von internen Prozessen, Menschen oder Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese
Definition schlie3t Rechtsrisiken ein.

Anhand der Risikoinventur stufen wir das operationelle Risiko als aufsichtsrechtlich wesentlich und be-
triebswirtschaftlich gering ein. Das Risiko hat eine geringe Eintrittswahrscheinlichkeit und ein geringes
Schadenspotenzial.

Wesentliche operationelle Risiken werden jahrlich identifiziert und analysiert. Hierzu wird auf eine Scha-
densfalldatenbank zuriickgegriffen, in die eingetretene Schaden eingestellt werden.

Das IT-Risiko stellt ein spezielles operationelles Risiko dar. Hier betrachten wir insbesondere die Teilberei-
che "Zentrales Rechenzentrum" und "IT-Risiken Bank". Uber die IT-Risiken, die das Rechenzentrum be-
treffen, erhalten wir regeimaRige Berichte vom IT-Dienstleister einschlielich Darstellung der eingeleiteten
MaRnahmen bei Problemen. Uber die Beseitigung der im Rahmen von Sonderpritfungen durch die Finanz-
aufsicht ermittelten Mangel beim [T-Dienstleister wurde zeitnah an Vorstand und Aufsichtsrat berichtet. Die
vereinbarte Meilensteinplanung wurde eingehalten.

Fur alle wesentlichen Schadensereignisse in Bezug auf bankinterne IT-Risiken besteht ein umfassender
Versicherungsschutz. Betriebliche Notfallplanungen wurden insbesondere auf die Anforderungen aus dem
IT-Bereich abgestimmt.

Rechtlichen Risiken begegnen wir durch die Verwendung der im Verbund entwickelten Formulare und die
Inanspruchnahme juristischer Beratung im Falle von Rechtsstreitigkeiten.

Fur operationelle Risiken werden angemessene Betrdge in der Berechnung der Risikotragfahigkeit vorab
im Risikobudget bertcksichtigt.

Zum 31. Dezember 2025 wird das zur Verfligung gestellte Limit von TEUR 400 mit 79 % ausgeschopft.
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Immobilienrisiken

Immobilienrisiken kénnen grundsétzlich in der Form von Baukostenrisiken, Bewertungsrisiken,
Mietminderungs- und Mietausfallrisiken sowie Instandhaltungskostenrisiken auftreten.

Baukostenrisiken treten auf, wenn eine Differenz zwischen geplanten und tatsachlichen Baukosten ent-
steht. Das Bewertungsrisiko besteht im Wertverlust bzw. in der Wertminderung durch ungtnstige Immobili-
enpreisentwicklung oder objektbezogene Faktoren. Mietminderungs- und Mietausfallrisiken entstehen bei
einer negativen Abweichung der vereinnahmten gegentber den geplanten Mietertragen. Instandhaltungs-
kostenrisiken treten in Form von ungeplanten Reparaturen bzw. Sanierungen auf.

Immobilieninvestitionen finden in Form des Erwerbs von Fondsanteilen der Union Investment statt. Damit

ist eine professionelle Objektauswahl und Verwaltung sowie ein regelmaRiges Reporting sichergestellt.

Far die Risiko- und Stressmessung nutzt die Bank die von der Union Investment zur Verfiigung gesteliten
Risikowerte.

Auf Basis der vorgenannten Risikowerte sind die Immobilienfonds in die Risikotragfahigkeitsberechnung in-
tegriert.

Die Bank erachtet das Immobilienrisiko insgesamt als wesentlich im Sinne des Aufsichtsrechts und als be-
triebswirtschaftlich geringes Risiko. Es weist ein mittleres Schadenspotential und eine geringe Eintrittswahr-
scheinlichkeit aus.

Zum 31. Dezember 2025 wird das zur Verfligung gestelite Limit von TEUR 750 mit 101 % ausgelastet. Es
wurden MafRnahmen getroffen um das Limit zukunftig einzuhalten.

Beteiligungsrisiken

Das Beteiligungsrisiko umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert einer Beteili-
gung, die sich aus der Wertanderung einer Beteiligung an sich, der negativen Abweichung zum erwarteten
Ertrag (Ausschittung) sowie dem Risiko eines Nachschusses zusammensetzt. Dabei kénnen die Beteili-
gungsrisiken sowohl Adressen- als auch Marktpreisrisikokomponenten beinhalten.

Die durch die Bank gehaltenen Beteiligungen sind grofRtenteils strategische Beteiligungen innerhalb der
Genossenschaftlichen Finanzgruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.

Die Bank erachtet das Beteiligungsrisiko insgesamt als wesentlich im Sinne des Aufsichtsrechts und als
betriebswirtschaftlich geringes Risiko. Zwar tritt das Risiko nach unserer Einschatzung mit lediglich sehr
geringer Wahrscheinlichkeit ein, zeichnet sich in Bezug auf die Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz
und Ertragslage jedoch durch ein hohes Schadenspotenzial aus.

Zum 31. Dezember 2025 wird das zur Verfugung gestelite Limit von TEUR 400 mit 77 % ausgelastet.
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Weitere Risiken

Unter dieser Kategorie analysieren wir alle nicht bankspezifischen Risiken. Besondere Aufmerksamkeit
widmen wir dabei potenziellen Nachhaltigkeitsrisiken und dem Reputationsrisiko. Die Wesentlichkeit dieser
Risiken Uberprufen wir regelmaRig und anlassbezogen. Aktuell stufen wir alle sonstigen Risiken als unwe-
sentlich ein.

Gesamtbild der Risikolage

Auf Grundlage unserer Verfahren des Risikomanagements zur Ermittiung der Risiken sowie des Risikode-
ckungspotenzials ist die Risikotragfahigkeit in beiden Perspektiven (6konomisch und normativ) unter den
von uns definierten Risikoszenarien gegeben. Die internen Simulationen kommen dariiber hinaus zum Er-
gebnis, dass die Liquiditat sichergestellt und die Eigenmittelanforderungen erftllt werden.

Zum 31. Dezember 2025 ist das Gesamtrisikolimit der Bank zu 93 % ausgelastet, der Anteil des Gesamtri-
sikos am gesamten Risikodeckungspotenzial betragt 72 %.

Bestandsgefahrdende Risiken sind aufgrund der Zugehorigkeit zur kreditgenossenschaftlichen Sicherungs-
einrichtung nicht erkennbar.

Nach dem derzeitigen Planungsstand ist die Risikotragfahigkeit angesichts der laufenden Ertragskraft und
der Vermdgens- / Substanzsituation des Instituts auch im Berichtszeitraum gegeben. Die dargestellten Risi-
ken werden die kinftige Entwicklung unserer Bank nicht wesentlich beeintrachtigen.

Aktuell beobachten und analysieren wir Risikofaktoren bzw. -treiber auf eine etwaige Beeinflussung durch
den militérischen Konflikt zwischen Israel und den USA einerseits und dem Iran andererseits und dessen
Folgen auf den Guter- und Finanzmarkten. Die finanziellen Auswirkungen des Nahost-Kriegs und der aktu-
ellen Entwicklungen an den Finanzméarkten sowie die Auswirkungen auf die Risikobeurteilung sind derzeit
noch nicht vollumfanglich abschatzbar. Die weitere Entwicklung ist aktuell noch ungewiss und muss inten-
siv beobachtet werden.
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D. Prognosebericht

Im Dezember 2025 erwartete das Eurosystem eine Teuerungsrate von 1,9 % fiir das Jahr 2026, gefoigt
von 1,8 % und 2,0 % in den beiden Folgejahren. Die Kerninflation durfte nach den jungsten Projektionen im
Jahr 2026 bei 2,2 % liegen und sich anschlieRend auf dem 2,0 %-Niveau einpendeln. Damit dirfte das
symmetrische Inflationsziel von mittelfristig 2 % in etwa erreicht werden. Sollten das Zinsniveau oder das
Wachstum des Geschaftsvolumens unglinstig von unseren Erwartungen abweichen, wirden sich unter Be-
ricksichtigung der Ergebnisse unserer Stressszenarien des Betriebsergebnis vor Bewertung und die Cost-
Income-Ratio erheblich verschlechtern.

Nach unserer Unternehmensplanung rechnen wir auf dieser Grundlage fir das laufende Geschaftsjahr mit-
einem Bilanzsummenwachstum von ca. 3,9 %. Weiterhin erwarten wir insbesondere durch angepasste
Kundenkonditionen weiter steigende Zinsertrage (+ TEUR 169) wie auch Zinsaufwendungen (+ TEUR 32).
Im Ergebnis erwarten wir eine Verbesserung des Zinsergebnisses (+ TEUR 138). Den Provisionsuber-
schuss erwarten wir auf einem &hnlichen Niveau wie im Vorjahr. Aufgrund einiger Sondereffekte im Vorjahr
erwarten wir eine leichte Reduzierung der Verwaltungsaufwendungen fir 2026. Die Personalkosten werden
erneut durch tarifliche Regelungen angehoben. Die Sachkosten erwarten wir fallend in 2025. Wahrend wir
im Kundenkreditgeschaft mit einer deutlichen Belastung aus der Bewertung rechnen (- TEUR 114) erwar-
ten wir bei den Wertpapieren nur einen geringen negativen Beitrag (- TEUR 7).

Fur das Jahr 2026 erwartet die Bank bezuglich der bedeutsamsten finanziellen Leistungsfaktoren ein Be-
triebsergebnis vor Bewertung von 0,87 % sowie eine sinkende CIR von 69,44 %.

Ausgehend von einer angemessenen Vermdgenslage erwarten wir, auch fiir die Zukunft, eine weitere Star-
kung unserer Eigenkapitalbasis zu erreichen. Aus der Kapitalplanung fiir die Jahre 2026-2030 ergeben sich
fur das geplante Kreditgeschéft unter der Pramisse von Rucklagenzufihrungen derzeit keine Erkenntnisse
far zusatzlichen Kapitalbedarf.

Desweiteren gehen wir aufgrund einer unverandert sorgféltigen Finanzplanung sowie der Einbindung unse-
rer Bank in den genossenschaftlichen Finanzverbund auch zukunftig von einer geordneten Finanzlage aus.

Weitere Ertragschancen sehen wir zum einen in einem Zinsumfeld, das inzwischen eine Normalisierung
(Einlagen werden wieder verzinst) erkennen lasst. Bei einer rlcklaufigen bzw. stabilisierten Inflationsrate
gehen wir von einem mindestens konstanten Zinsumfeld aus. Die Weitergabe von Habenzinsen im Markt
beobachten wir weiter aufmerksam und haben dabei auch die Angebote unserer Mitbewerber stets im Au-

ge.
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Die Kreditrisiken, die Marktpreisrisiken, die Liquiditatsrisiken, die Beteiligungsrisiken, die Immobilienrisiken-
und die operationellen Risiken der kunftigen Entwicklung bewegen sich nach unseren Szenariobetrachtun-
gen (verschiedene Szenarien wie z.B. Zinsanstieg, Zinsrlickgang sowie Drehung der Zinskurve) in einem
fur unser Haus tragbaren Rahmen, so dass wir davon ausgehen, dass hieraus keine wesentlichen Beein-
trachtigungen zu erwarten sind. Vor diesem Hintergrund erwarten wir auch fur das laufende Geschaftsjahr
eine geordnete Vermdégens- und Finanzlage sowie eine Ertragslage oberhalb unseres Mindestziels von
0,80 % zur dBS als Betriebsergebnis vor Bewertung.

Die Risikotragfahigkeit wird auch im nachsten Jahr gegeben sein.

AbschlieBend moéchten wir noch darauf hinweisen, dass, soweit wir vorstehend Prognosen und Erwartun-
gen geaullert haben oder unsere Aussagen die Zukunft betreffen, die tatsachlichen Ergebnisse und Ent-
wicklungen hiervon abweichen kénnen.

Die prognostizieren Ergebnisse sind insbesondere aufgrund der Auswirkungen des Nahost-Krieges und der
damit zusammenhangenden Entwicklungen an den Giiter- und Finanzmarkten mit Unwégbarkeiten belegt.

Unsere Prognoserechnung inkl. der zugrunde liegenden Annahmen haben wir zu Beginn des Nahost-
Kriegs erstellt. Die Auswirkungen des Kriegsgeschehens und der damit einhergehenden Entwicklungen an
den Energie-, Rohstoff- und Finanzmarkten auf die Geschaftstatigkeit und Wirtschaftlichkeit unserer Kun-
den sowie auf die Wertentwicklung unserer Eigenanlagen lassen sich noch nicht vollumfanglich abschat-
zen. Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Annahmen, die unserer Prognoserechnung
zugrunde liegen, als nicht zutreffend erweisen. Insoweit sind die Prognosen mit Unwagbarkeiten behaftet.
Wir analysieren laufend mégliche Auswirkungen auf die Bank und werden unsere Prognosen anpassen,
soweit dies erforderlich ist.

Es ist zu erwarten, dass die negativen Auswirkungen fur die Wirtschaftsleistung unserer Bank umso starker
sind, je langer der Nahost-Krieg anhalt.

Uber Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schiuss des Geschéaftsjahres eingetreten und
weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz beriicksichtigt sind, wird gemaR § 285 Nr. 33
HGB unter Angabe ihrer Art und ihrer finanziellen Auswirkungen im Anhang berichtet.

Owschlag, 28. Mai 2026 Raiffeisenbank eG
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