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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Bankhaus Rautenschlein AG, Schoéningen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBE-
RICHTS

Prafungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Bankhaus Rautenschlein AG, Schoningen, — beste-
hend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, ein-
schlie3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Dar-
Uber hinaus haben wir den Lagebericht der Bankhaus Rautenschlein AG, Schéningen,
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 geprdift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

) entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fir Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmalfiger Buchfihrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanz-
lage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fur das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 und

) vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

. Gemal 8§ 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmalfiigkeit des Jahresabschlusses und des La-
geberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit 8§ 317 HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgen-
den ,EU-APrvVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Un-
sere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
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LVerantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts” unseres Bestéatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fullt. Dartber hinaus erklaren wir gemafi Art. 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir
keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrvVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemalRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlus-
ses fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben
kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeutsamsten in unserer Prifung:
Kreditgeschéaft: Bewertung der Forderungen an Kunden

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Prifungssachverhalts haben wir wie
folgt strukturiert:

1.) Sachverhalt und Problemstellung
2.) Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse

3.) Verweis auf weitergehende Informationen
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1)

Die Bankhaus Rautenschlein AG gewéhrt Kredite an Unternehmen, die vornehmlich im
Bereich Landwirtschaft in Deutschland tatig sind. Die Forderungen an Kunden sind mit
EUR 184,5 Mio. (Vj. EUR 162,7 Mio.) der grof3te Bilanzposten der Bank. Die Kredit-
vergabe erfolgt nach genauer Analyse der materiellen Kreditwirdigkeit des Kreditneh-
mers. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zu den Forderungen an Kunden se-
hen eine Bewertung zum Nominalwert und eine Bertcksichtigung der Risiken durch Ab-
schreibungen und Wertberichtigungen vor. Es werden hierzu zusammengefasst drei Ri-
sikoklassen gebildet. Fur ausfallgefahrdete Kredite werden entsprechend dem De-
ckungswert der Sicherheiten Einzelwertberichtigungen gebildet. Der Deckungswert der
Sicherheiten wird nach einem von der Bank festgelegten Bewertungsverfahren gebildet.
Bei den Verfahren zur Bewertung der Sicherheiten bestehen im Hinblick auf die zugrun-
deliegenden Sachverhalte und Bewertungsparameter Ermessenspielrdume. Zusammen
mit der Hohe dieses Bilanzpostens kdnnen sich aus den Einzelwertberichtigungen we-
sentliche Auswirkungen auf die Vermégens- und Ertragslage der Bank ergeben, so dass
es sich um einen besonders wichtigen Prifungssachverhalt handelt.

2.)

Bei unserer Prifung der Werthaltigkeit der Kundenforderungen haben wir insbesondere
folgende Prifungshandlungen vorgenommen:

) Analyse der Entwicklung des Kreditportfolios und der adressenausfallbezogenen
Risiken des Kreditportfolios,

) Beurteilung der fur die Ermittlung von Einzelwertberichtigungen im Kreditgeschaft
relevanten Methoden und Organisationsanweisungen,

) Beurteilung des Aufbaus und der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems in Be-
zug auf die Ermittlung von Einzelwertberichtigungen im Kreditgeschétft, einschliel3-
lich der relevanten IT-Systeme, anhand der entsprechenden schriftlich fixierten
Ordnung, Befragungen und Einsicht in die Kontrolldokumentation,

) Prifung der Werthaltigkeit von Kreditengagements anhand einer nach risikoorien-
tierten Kriterien bewusst getroffenen Auswahl aus der Grundgesamtheit der Kun-
denforderungen sowie

) Abstimmung der gebildeten Einzelwertberichtigungen mit den im Rechnungsle-
gungssystem erfassten Informationen.
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Die von der Geschéftsleitung gebildeten Einzelwertberichtigungen sind nachvollziehbar
und liegen im Rahmen unserer Erwartungen.

3.)

Die Angaben der Gesellschaft zur Bewertung der Forderungen sind im Anhang unter
dem Abschnitt B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungs-
methoden sowie im Lagebericht unter dem Abschnitt C. Risiko- und Chancenbericht —
Adressenausfallrisiko bzw. Kreditrisiko enthalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Jahres-
abschluss und fir den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fir Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmaéfRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaRi-
ger Buchfiuihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermédgens-
schéadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber
hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tat-
sachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben,
um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
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deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fiur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-
ses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhal-
tet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafi-
ger Abschlussprifung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden
koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlus-
ses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-
einflussen.

Waéhrend der Prifung tben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung. Dariiber hinaus

) identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tumern, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hdher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
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Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses re-
levanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts rele-
vanten Vorkehrungen und Malinahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhéangenden
Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fuihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr
fortfuhren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Be-
achtung der deutschen Grundsatze ordnungsméaRiger Buchfihrung ein den tat-
sachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesell-
schatft.
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) fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zu-
kunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden An-
nahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abwei-
chen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplan-
ten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliel3lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fur die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab,
dass wir die relevanten Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern
mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und
die hierzu getroffenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fur die Uberwachung Verantwort-
lichen erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prufung des Jahresabschlus-
ses fir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die beson-
ders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Be-
statigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlie3en die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU APrvO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 23. Marz 2023 als Abschlussprifer gewahlt
und vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2018
als Abschlussprifer der Bankhaus Rautenschlein AG, Schéningen, tatig.
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Wir erklaren, dass die in diesem Bestéatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit

dem zusétzlichen Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbe-
richt) in Einklang stehen.

Nurnberg, 14. Méarz 2024

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-

GESELLSCHAFT

(il B

Ginzinger Melchior-Becker
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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1. Jahresbilanz zum 31.12.2023

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 0,00 0
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 5.631,95 17.017
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 5.631,95 ( 17.017)
c) Guthaben bei Postgirodmtern 0,00 5.631,95 0
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 ( 0)
b) Wechsel 0,00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 35.663.393,06 11.707
b) andere Forderungen 9.546.444,44 45.209.837,50 21.552
4. Forderungen an Kunden 184.521.771,38 162.685
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 131.895.272,66 ( 119.134)
Kommunalkredite 0,00 ( 0)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 ( 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 ( 0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 4.492.180,96 4.492
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 4.491.950,00 ( 4.492)
bb) von anderen Emittenten 1.982.475,34 6.474.656,30 1.982
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 1.979.500,00 ( 1.980)
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 6.474.656,30 0
Nennbetrag 0,00 ( 0)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,00 0
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 ( 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 ( 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 25.353,76 315
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 ( 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 ( 0)
9. Treuhandvermdgen 0,00 0
darunter: Treuhandkredite 0,00 ( 0)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 5,00 0
c) Geschafts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 5,00 0
12. Sachanlagen 1.278.352,41 1.318
13. Eingefordertes, noch nicht eingezahltes Kapital 0,00 0
14. Sonstige Vermdgensgegenstande 282.180,57 363
Summe der Aktiva 237.797.788,87 221.432
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Passivseite

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 1.088.842,24 0
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 83.546.953,54 84.635.795,78 71.560
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 221.381,67 254
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 0,00 221.381,67 0
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 41.639.331,00 19.577
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 85.859.538,91 127.498.869,91 127.720.251,58 105.744
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 ( 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 ( 0)
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 0,00 0
darunter: Treuhandkredite 0,00 ( 0)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 535.163,98 589
6. Rechnungsabgrenzungsposten 2.160,81 3
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Ruckstellungen
a) Ruckstellungen fir Pensionen u. ahnliche Verpflichtungen 358.578,00 374
b) Steuerriickstellungen 84.577,69 99
c) andere Rickstellungen 585.481,18 1.028.636,87 483
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 4.118.239,58 4.318
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von
zwei Jahren fallig 0,00 ( 0)
11. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 3.367.000,00 3.367
darunter: Sonderposten
nach § 340e Abs. 4 HGB 0,00 ( 0)
12. Eigenkapital
a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 7.760.000,00 7.760
abziglich nicht eingeforderter
ausstehender Einlagen 0,00 7.760.000,00 0
b) Kapitalriicklage 1.443.200,00 1.443
c) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Rucklage 8.966,70 9
cb) Ricklage fur Anteile an einem
herrschenden oder mehrheitlich beteiligten
Unternehmen 0,00 0
cd) andere Gewinnriicklagen 5.500.000,00 5.508.966,70 4.500
d) Bilanzgewinn 1.678.373,57 16.390.540,27 1.352
Summe der Passiva 237.797.788,87 221.432
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 718.862,09 726
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fir fremde Verbindlichkeiten 0,00 718.862,09 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 11.456.534,06 11.456.534,06 17.665

darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinshezogenen
Termingeschéaften 0,00
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2. Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften 8.973.469,19 5.745
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 6.800,00 8.980.269,19 7
darunter: in a) und b)
angefallene negative Zinsen 0,00 55)
2. Zinsaufwendungen 3.287.211,53 5.693.057,66 1.017
darunter: erhaltene
negative Zinsen 13.541,13 8)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0,00 0
b) Beteiligungen 50,00 0
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 50,00 0
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfuhrungsvertragen 0,00 0
5. Provisionsertrage 311.731,05 265
6. Provisionsaufwendungen 223.545,02 88.186,03 172
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0
8. Sonstige betriebliche Ertrage 131.657,18 82
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 1.762.867,64 1.596
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fur Unterstiitzung 308.611,39 2.071.479,03 255
darunter: far
Altersversorgung 24.747,30 19)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 1.154.957,51 3.226.436,54 981
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 130.901,39 129
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 13.193,81 14
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufihrungen
zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft 136.054,10 44
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Ruckstellungen im Kreditgeschaft 29.149 .46 -106.904,64 49
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermodgen behandelte Wertpapiere 0,00 0
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren 0,00 0,00 0
17. Aufwendungen aus Verlustibernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 0,00 0
19. Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit 2.435.514,49 1.940
20. AulRerordentliche Ertrage 0,00 0
21. AulRerordentliche Aufwendungen 0,00 0
22. AulRerordentliches Ergebnis 0,00 0)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 792.607,95 628
darunter: latente Steuern 0,00 0)
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 5.660,38 798.268,33 3
27. Jahrestuberschuss 1.637.246,16 1.308
28. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 41.127,41 43
1.678.373,57 1.351
30. Entnahmen aus Gewinnrticklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage 0,00 0
b) aus der Rucklage fir Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen 0,00 0
c) aus satzungsmafigen Ricklagen 0,00 0
d) aus anderen Gewinnriucklagen 0,00 0,00 0
1.678.373,57 1.351
32. Einstellungen in Gewinnrtcklagen
a) indie gesetzliche Ricklage 0,00 0
b) in die Rucklage fir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich
beteiligten Unternehmen 0,00 0
¢) in satzungsmaBige Ricklagen 0,00 0
d) in andere Gewinnruicklagen 0,00 0,00 0
34. Bilanzgewinn 1.678.373,57 1.352




3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Die Bankhaus Rautenschlein AG mit Sitz in Schoningen ist beim Amtsgericht Braunschweig unter der

Handelsregisternummer HRB 206854 eingetragen.

Der Jahresabschluss der Bankhaus Rautenschlein AG wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute,

Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

In der Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung ergeben sich keine

Veranderungen gegeniber dem Vorjahr.

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstéande und Schulden entspricht den allgemeinen
Bewertungsvorschriften der 88 252 ff. HGB unter Beriicksichtigung der fur Kreditinstitute geltenden
Sonderregelungen (8§ 340 ff. HGB).

Barreserve

Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt, wobei der
Unterschiedsbetrag zwischen dem héheren Nennwert und dem Auszahlungsbetrag - sofern
Zinscharakter vorliegt - in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt wurde. Dieser

Unterschiedsbetrag wird zeitanteilig aufgeldst.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den
Charakter von bankgeschéftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehdrigen

Aktiv- oder Passivposten der Bilanz zugeordnet.
Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken sind durch Bildung von

Einzelwertberichtigungen unter Bertcksichtigung der zu erwartenden Cash-Flows aus der Sicherheiten

Verwertung abgedeckt.
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Den latenten Risiken im Kreditgeschaft wurde durch die Bildung von Pauschalwertberichtigungen
gemal IDW RS BFA 7 Rechnung getragen. Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung erfolgt zum
31. Dezember 2023 auf Basis eines erwarteten Verlustes tber einen Betrachtungszeitraum von zwolf
Monaten ohne Anrechnung von Bonitatspramien. Die Berechnung des erwarteten Verlusts erfolgt unter
Berlcksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit, der Verlustquote und des aktuellen Blankovolumens fir
alle unter den Bilanzpositionen Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden
ausgewiesenen Geschéaften sowie fur unter der Bilanz auszuweisende Eventualverpflichtungen und

anderen Verpflichtungen (einschlielich unwiderruflicher Kreditzusagen).

Zusatzlich bestehen zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschéaftszweigs
Vorsorgereserven gemaf § 340f HGB und ein Sonderposten fur allgemeine Bankrisiken gemaf § 3409
HGB.

Wertpapiere
Wertpapiere des Anlagebestandes (Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere)

sind zum gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.

Verlustfreie Bewertung der zinsbhezogenen Geschéfte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung
aller Geschéfte nach MalRgabe von IDW RS BFA 3 n. F. verlustfrei bewertet. Hierzu werden die
zinsinduzierten Barwerte den Buchwerten gegenubergestellt. Der sich daraus ergebende positive
Differenzbetrag wird anschlieRend um den Barwert der direkt aus den Zinsprodukten des Bankbuchs
resultierenden Gebiihren- und Provisionsertrage erhdht und um den Risikokostenbarwert und den
Bestandsverwaltungskostenbarwert vermindert. Fir einen danach eventuell verbleibenden
Verlustiuberhang wird eine Drohverlustriickstellung gebildet, die unter den anderen Rickstellungen

ausgewiesen wird.

Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2023 war keine Rickstellung zu bilden.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen wurden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstande und die Sachanlagen wurden zu den
Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar, unter Beriicksichtigung planméaRiger Abschreibungen
bewertet. Die Abschreibungen wurden Uber die betriebsgewothnliche Nutzungsdauer, die sich
grundsatzlich an den von der Finanzverwaltung verdéffentlichten Abschreibungstabellen orientiert, linear

vorgenommen.
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Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsguter mit einem Netto-Einzelwert bis zu EUR 250 wurden
in voller H6he als andere Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie wurden in voller Hohe abgeschrieben,
sofern die Anschaffungs- und Herstellungskosten, vermindert um einen darin enthaltenen

Vorsteuerbetrag, fur das einzelne Wirtschaftsgut iber EUR 250, aber nicht Giber EUR 800 lagen.

Sonstige Vermdgensgegenstande

Die Bewertung der sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip.

Aktive latente Steuern
Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang von latenten Steuern, der in
Ausibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurde.

Der Aktiviiberhang beruht im Wesentlichen auf Pensions- und andere langfristigen Rickstellungen.

Der Berechnung der Steuerlatenzen wurde ein Steuersatz von 31,58% zugrunde gelegt.

Verbindlichkeiten

Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Erfullungsbetrag.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind im Wesentlichen Disagiobetrdge enthalten, die bei
Ausreichung von Forderungen in Abzug gebracht wurden. Die Unterschiedsbetrage werden planméRig

auf die Laufzeit der Forderungen verteilt.

Ruckstellungen

Die Ruckstellungen wurden in Hohe des Erfilllungsbetrages gebildet, der nach verniinftiger
kaufméannischer Beurteilung notwendig ist. Sie berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden
gemal § 253 Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Rickstellungsabzinsungsverordnung
(RUckAbzinsV) abgezinst.

Den Pensionsrickstellungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der
"Heubeck-Richttafeln 2018 G" zugrunde. Laufende Rentenverpflichtungen gegeniber
ausgeschiedenen Mitarbeitern sind mit dem Barwert bilanziert.

Fur die Pensionsriickstellung wurde ein Rententrend in Héhe von 1,75% zugrunde gelegt.

Die Pensionsruckstellungen wurden gemaf § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB mit dem ihrer Restlaufzeit

entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschéftsjahre in Hohe von
1,83 % abgezinst.
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Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Rickstellungen fir
Altersversorgungsverpflichtungen nach MaRRgabe des entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschaftsjahren und dem Ansatz der Rickstellungen
nach MaRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben
Geschéftsjahren betragt TEUR 3.

Im Ubrigen wurden fiir ungewisse Verbindlichkeiten Riickstellungen in angemessener Hohe gebildet.

Angaben zur Behandlung von negativen Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Vermoégenswerte bzw. finanzielle Verbindlichkeiten wurden in der
Gewinn- und Verlustrechnung bei den betreffenden Zinsertragen bzw. Zinsaufwendungen in Abzug
gebracht.

Der Umfang negativer Zinsen bei den Zinsertrdgen und Zinsaufwendungen wird in Form von

Darunter-Vermerken in der Gewinn- und Verlustrechnung angegeben.

Verwendung des Jahresergebnisses

Der Jahresabschluss wurde vor Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.
Abweichungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

VVon den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden des Vorjahres wurde nicht

abgewichen.
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C. Entwicklung des Anlagevermoégens 2023

Anschaffungs- / Zugange (a) Umbuchungen (a) Anschaffungs- /
Herstellungskosten zu  Zuschreibungen (b) Abgéange (b) Herstellungskosten
Beginn des am Ende des
Geschéftsjahres im Geschaftsjahr Geschéftsjahres
EUR EUR EUR EUR
Immaterielle
Anlagewerte
a) Selbstgeschaffene 0 0 0 0
(@ (@
gewerbliche 0 0
(b) (b)
Schutzrechte und
ahnliche Rechte
b) entgeltlich erwor- 9.601 0 0 9.601
(@ (@
bene Konzessio- 0 0
(b) (b)
nen, gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte
und Werte sowie
Lizenzen an sol-
chen Rechten und
Werten
¢) Geschafts- oder 0 0 0 0
(@ (@
Firmenwert 0 0
(b) (b)
d) geleistete 0 0 0 0
(@ (@
Anzahlungen 0 0
(b) (b)
Sachanlagen
a) Grundstiicke und 1.873.716 0 0 1.873.716
(@ (@
Gebaude 0 0
(b) (b)
b) Betriebs- und 311.018 90.974 0 379.721
(@ (@)
Geschafts- 0 22.271
ausstattung (b) (b)
Summe a 2.194.335 90.974 0 2.263.038
(@ (@)
0 22.271

(b) (b)
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Abschreibungen zu

Abschreibungen

Anderungen der gesamten Abschreibungen im
Zusammenhang mit
Umbuchungen (a)

Zugéngen (a)

Abschreibungen am

Buchwerte

Beginn des Geschéftsjahr (a) Zuschreibungen (b) Abgéngen (b) Ende des Bilanzstichtag
Geschéftsjahres (gesamt) Zuschreibungen Geschéftsjahres (gesamt)
Geschéftsjahr (b)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Immaterielle Anlagewerte
a) Selbstgeschaffene 0 0 0 0 0 0
(@ (@ (@
gewerbliche 0 0 0
(b) (b) (b)
Schutzrechte und
ahnliche Rechte
b) entgeltlich erwor- 9.596 0 0 0 9.596 5
(@ (@ (@
bene Konzessio- 0 0 0
(b) (b) (b)
nen, gewerbliche
Schutzrechte und &hn-
liche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten
und Werten
c) Geschéfts- oder 0 0 0 0 0 0
(@ (@ (@
Firmenwert 0 0 0
(b) (b) (b)
d) geleistete 0 0 0 0 0 0
(@ (@ (@
Anzahlungen 0 0 0
(b) (b) (b)
Sachanlagen
a) Grundstiicke und 798.861 95.779 0 0 894.640 979.076
(@ (@ (@
Gebaude 0 0 0
(b) (b) (b)
b) Betriebs- und 67.594 35.122 0 0 80.445 299.276
(@ (@ (@
Geschéftsausstattung 0 0 22.271
(b) (b) (b)
Summe a 876.051 130.901 0 0 984.681 1.278.357
(@ (@ (@
0 0 22.271
(b) (b) (b)
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Wertpapiere des
Anlagevermogens

Beteiligungen
Anteile an

verbundenen Unter-
nehmen

Summeb

Summeaundb

Anschaffungskosten
zu Beginn des
Geschéftsjahres

Veranderungen (saldiert)

Buchwerte am
Bilanzstichtag

EUR EUR EUR
6.471.450 0 6.471.450
0 0 0
25.354 0 25.354
6.496.804 0 6.496.804
8.691.139 7.775.161
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D. Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen an Kunden
In den Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 19.600.391 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit

enthalten.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

In folgenden Posten sind enthalten:

bdrsenfahig davon:

borsennotiert nicht nicht mit dem
borsennotiert Niederstwert
bewertete
borsenfahige
Wertpapiere

EUR EUR EUR EUR

Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 6.500.000 6.500.000 0 6.500.000

Im Wertpapierjournal sind die nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewerteten Wertpapiere
des Anlagevermdgens besonders gekennzeichnet.

Der beizulegende Zeitwert der Wertpapiere betragt EUR 4.636.895.

Wertpapiere mit einem Nominalwert von EUR 6.500.000 und einem Kurswert von EUR 4.636.895
wurden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet und nicht auf den niedrigeren Zeitwert
abgeschrieben.

Bei den Wertpapieren des Anlagevermdgens waren im Falle einer Bewertung nach dem strengen
Niederstwertprinzip Abschreibungen in Héhe von EUR 1.834.555 erforderlich gewesen.
AuBerplanmafiige Abschreibungen wurden nicht vorgenommen, weil die Wertpapiere zu Pari
zurlickgezahlt werden und keine Anhaltspunkte erkennbar sind, dass die Riickzahlungen gemindert

wirden.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung bestehen zum 31. Dezember 2023 wie folgt:

Anteil am Eigenkapital der Ergebnis des letzten
Gesell- Gesellschaft vorliegenden
schafts- Jahresabschlusses
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR
a) ABB
Agrarwirtschaftliche
Betriebs- und
Beratungsgesellscha
ft mbH 100,00 2023 25 2023 15

Mit dem unter Buchstabe a) genannten Unternehmen besteht ein Konzernverhéltnis. Ein
Konzernabschluss wurde nicht aufgestellt, weil aufgrund untergeordneter Bedeutung fiir die

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage (8 296 Abs. 2 HGB) auf die Aufstellung verzichtet werden konnte.
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Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Im Bilanzposten "Sachanlagen” (A 12) sind Grundstiicke und Bauten, die wir im Rahmen eigener
Tétigkeit nutzen, in Héhe von EUR 979.076 und Betriebs- und Geschéaftsausstattung in H6he von
EUR 299.276 enthalten.

Sonstige Vermdgensgegenstande
In dem Bilanzposten "Sonstige Vermogensgegenstande" (A 14) sind folgende wesentliche
Einzelbetrage enthalten:

31.12.2023
EUR
Forderungen aus der Verrechnung von Zahlungsverkehrsauftragen 215.588
Restlaufzeitenspiegel fir Forderungen
Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:
bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR
Andere Forderungen an
Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben) 9.500.000 0 0 0
Forderungen an
Kunden (A 4) 21.731.090 20.198.471 33.426.084 89.478.443

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten

gegliedert.
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Restlaufzeitenspiegel fur Verbindlichkeiten

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis
3 Monate

EUR

mehr als
3 Monate
bis ein Jahr

EUR

mehr als
ein Jahr
bis 5 Jahre

EUR

mehr als
5 Jahre

EUR

Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten
mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiundigungsfrist

(P 1b) 950.240 4.254.865

15.705.110 62.594.143

Spareinlagen mit

vereinbarter

Kindigungsfrist von mehr

als drei Monaten (P 2a

ab) 221.382 0 0 0

Andere Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden mit

vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist (P 2b bb) 21.169.730 48.649.229

10.918.955 3.960.114

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten

gegliedert.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Bilanzposten "Sonstige Verbindlichkeiten" (P 5) sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

31.12.2023

EUR
222.571

Verbindlichkeiten aus der Verrechnung von Zahlungsverkehrsauftragen

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten (P 6) sind Disagiobetrége, die bei der Ausreichung von
Forderungen in Abzug gebracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 2.161 (Vorjahr EUR 2.993)

enthalten.
Nachrangige Verbindlichkeiten

Im Geschéftsjahr fielen Aufwendungen fir nachrangige Verbindlichkeiten (P 9) in Hohe von
EUR 167.506 an.
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Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten tbersteigen,

erfolgen zu folgenden Bedingungen:

EUR Zinssatz in % Falligkeit
1.000.000 4,00 Dezember 2025
1.000.000 4,00 Dezember 2027
1.500.000 3,75 September 2030

Eine vorzeitige Rickzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Verbindlichkeiten sind im Falle des
Insolvenzverfahrens oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen

Glaubiger zuriickzuzahlen. Eine Umwandlung in andere Eigenkapitalformen ist nicht méglich.

Fur die weiteren nachrangigen Verbindlichkeiten gelten die folgenden wesentlichen Bedingungen: Die
mit den Glaubigern der nachrangigen Verbindlichkeiten getroffenen Nachrangabreden erfiillen die
Voraussetzungen fir die Anerkennung als Eigenmittel gemaR Art. 63 CRR. Die Restlaufzeit der
nachrangigen Verbindlichkeiten betragt zwischen 1 und 7 Jahren. Die nachrangigen Verbindlichkeiten

sind mit Zinssatzen von 3,75 % bis 4,00 % ausgestattet.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht

In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betréage enthalten, die auch Verbindlichkeiten
gegenuber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis

besteht, sind:

Verbindlichkeiten gegentber

verbundenen Unternehmen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden (P 2) 14.203 306.679 0 0

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital setzt sich gemaR § 25 Abs. 1 RechKredV ausschlie3lich aus dem
Grundkapital der Bankhaus Rautenschlein AG zusammen und betrédgt zum 31.12.2023 EUR 7.760.000.
Es besteht aus 7.760.000 nennbetragslosen Stiickaktien.

Eigene Aktien halt weder die Bankhaus Rautenschlein AG selbst noch ein von ihr abhéngiges oder in
Mehrheitsbesitz stehendes Unternehmen. Eine wechselseitige Beteiligung im Sinne des § 19 AktG
besteht nicht.

Im ausgewiesenen Bilanzgewinn ist ein Gewinnvortrag von EUR 41.127,41 enthalten.
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Die Kapital- und Gewinnrticklagen (P 12b) und c) haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

Kapitalriicklage Gesetzliche Ricklage andere Gewinn-

ricklagen
EUR EUR EUR
Stand 01.01.2023 1.443.200 8.967 4.500.000
Einstellungen 0
- aus Bilanzgewinn des
Vorjahres 0 1.000.000
Stand 31.12.2023 1.443.200 8.967 5.500.000

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Die in den Posten 1b) und 2¢) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterliegen den
fur alle Kreditverhdltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die eine
rechtzeitige Erkennung der Risiken gewdhrleisten.

Akute und latente Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen
Haftungsverhaltnissen sind nicht erkennbar.

Die in den Posten 1b) und 2c) der unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen betreffen
Birgschaftsvertrage fur Kunden bzw. offene Kreditzusagen gegeniiber Kunden.

Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitét dieser Kunden beurteilt.

Durch Ubertragung von Vermdgensgegenstanden gesicherte Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten
Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von

Vermdgensgegenstanden gesichert:

Gesamtbetrag der als Sicherheit
Ubertragenen Vermdgenswerte

in EUR
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (P 1) 15.971.450

Passivposten

. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Provisionsertrage
In den Provisionsertragen sind Betrage fir die Erstellung von Finanzierungskonzeptionen in Héhe von
EUR 82.730,00 (Vorjahr EUR 42.173,42) enthalten.

Sonstige betriebliche Ertrage
In den sonstigen betrieblichen Ertragen (GuV 8) sind folgende nicht unwesentliche Einzelbetrage
enthalten:

Art
EUR

Erstattung Sachbezug 90.643
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Sonstige betriebliche Aufwendungen
In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (GuV 12) sind folgende nicht unwesentliche
Einzelbetrage enthalten:
Art
EUR

Aufzinsung von Rickstellungen 6.444

F. Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat
Auf die Angabe der Gesamtbezlige des Vorstandes wurde gemaR § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.
Die Bezige der Mitglieder des Aufsichtsrates betrugen EUR 100.000 (Vorjahr EUR 100.000).

Ausschittungsgesperrte Betrage
Der aus der Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen nach § 253 Abs. 6 HGB
ausschuttungsgesperrte Unterschiedsbetrag betragt EUR 2.839, diesem stehen ausreichend frei

verfligbare Riucklagen gegenuber.

Personalstatistik
Die Zahl der 2023 durchschnittlich beschéaftigten Arbeithehmer betrug:

Vollzeitbeschéftigte Teilzeitbeschaftigte
Prokuristen 2 1
Sonstige kaufmannische Mitarbeiter 6 9
8 10

Aufwendungen fur den Abschlussprifer
Das vom Abschlussprifer fiir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar schliisselt sich in folgende

Honorare auf:

- Abschlusspriifungsleistungen EUR 91.387

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Mitglieder des Vorstands, ausgelbter Beruf

Dippe, Andreas, Bankvorstand Markt
Ribbe, Dirk, Bankvorstand Marktfolge
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Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgeibter Beruf

Scholze, Klaus-Michael, - Vorsitzender - , Geschaftsfiihrer

Brothuhn, Ulf, - stellvertretender Vorsitzender - , Bankvorstand Markt
Boddecker, Christian, offentlich bestellter u. vereidigter Sachverstandiger
Wien, Markus, Wirtschaftspriifer, Steuerberater, Rechtsanwalt

Nachtragsbericht

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die das Ergebnis und die allgemeine Lage der Bank wesentlich
beeinflusst hatten, haben sich nicht ergeben.

Vorschlag fir die Ergebnisverwendung
Der Vorstand schlagt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat vor, den Jahresiiberschuss von

EUR 1.637.246,16 - unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von EUR 41.127,41 (Bilanzgewinn von
EUR 1.678.373,57) - wie folgt zu verwenden:

EUR
Ausschuittung einer Dividende von 5ct/Aktie 388.000,00
Zuweisung zu den Ergebnisricklagen
b) Andere Ergebnisriicklagen 1.250.000,00
Vortrag auf neue Rechnung 40.373,57
1.678.373.57
Schéningen, 12. Marz 2024 Bankhaus Rautenschlein AG
Der Vorstand
|
Andreas Dippe Dirk Ribbe
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Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2023

der Bankhaus Rautenschlein AG
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A. Grundlagen der Geschéftstatigkeit

Die Bankhaus Rautenschlein AG versteht sich als eine landwirtschaftliche Spezialbank. Der strategische
Schwerpunkt liegt in der Beratung, Betreuung und Finanzierung von landwirtschaftlichen Betrieben der

Primérproduktion.

Die Agrarkundenberater der Bank verfigen neben der klassischen Bankexpertise auch tUber umfangreiche
Erfahrungen in der praktischen und kaufméannischen Betriebsfiihrung der Agrarwirtschaft. Des Weiteren

bietet die Bank klassische Geldanlageprodukte fiir Privat- und Firmenkunden an.

Das Geschéftsgebiet umfasst die gesamte Bundesrepublik Deutschland. Besondere Schwerpunkte bilden

die neuen Bundesléander und unsere Heimatregion um Schoningen im Umkreis von ca. 100 km.
Finanzierungen auRerhalb der Landwirtschaft oder fir Privatkunden werden nicht angeboten.
Es werden keine Zweigniederlassungen unterhalten.

Das Bankhaus ist dem freiwilligen Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken e.V.
und der gesetzlichen Entschadigungseinrichtung deutscher Banken angeschlossen. Gesichert werden die

Einlagen von Nicht-Kreditinstituten. Hierzu zahlen insbesondere Sicht- und Termineinlagen.

B. Geschéftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1. Rahmenbedingungen

Zu Jahresbeginn wurde die Konjunktur vor allem durch die nur langsam schwindenden Belastungen durch
die hohe Inflation, die Materialengpésse und die teilweise noch bestehenden CoronaschutzmaRnahmen
gedampft. Die wirtschaftliche Situation in Deutschland wurde ebenfalls von den kréaftigen
Leitzinsanderungen im Jahresverlauf durch die westlichen Notenbanken beeinflusst. Das Haushaltsurteil
des Bundesverfassungsgerichts im November 2023 und die geopolitischen Unsicherheiten, wie der
andauende russische Angriffskrieg gegen die Ukraine, der durch den Terrorangriff der Hamas auf Israel
intensivierte Nahostkonflikt oder die Rivalitéat zwischen China und den USA, belasteten die

Konjunkturaussichten ebenfalls.

Die Inflationsrate verminderte sich zwar von 6,9% im Jahresdurchschnitt 2022 auf 5,9% im Jahr 2023, der

Preisauftrieb blieb damit aber weiterhin ausgesprochen hoch.

Die Europdische Zentralbank (EZB) erhthte im Jahr 2023 die Leitzinsen um weitere 200 Basispunkte.
Nach dieser historisch bisher einmaligen Phase steigender Leitzinsen wurde im September 2023 der
vorlaufige H6hepunkt mit 4,0% fir die Einlagenfazilitat erreicht. In den verbleibenden Sitzungen bestétigte

die EZB das erreichte Zinsniveau.

Parallel zu den Leitzinserhéhungen fuhr die EZB auch ihre Anleihekaufprogramme weiter zurtick, um

dadurch ihre restriktive Geldpolitik zu verstérken.
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Auch im Umfeld steigender Zinsen suchen Kapitalanleger, wie bereits in den Vorjahren, alternative
Anlagemdglichkeiten im Agrarsektor. Mit dieser weiterhin bestehenden Investitionsbereitschaft, gestiitzt
von einem weiter steigenden Flachenbedarf fiir den Ausbau erneuerbarer Energien, sind die Bodenpreise
in nahezu allen Regionen Deutschlands stabil geblieben bzw. sogar leicht angestiegen. Damit setzt sich

der Trend steigender Preise fir Agrarland fort.

Die Land- und Forstwirtschaft ist als Teil der Volkswirtschaft in Deutschland nach wie vor ein bedeutender
Wirtschaftsbereich.

Jeder zehnte Arbeitsplatz in Deutschland steht mit dem Agrarbusiness in Verbindung. Das Agrarbusiness
umfasst die gesamte Lebensmittelkette und damit alle Schritte von der Urproduktion bis zum Verbraucher.
Die Landwirtschaft erzeugt mit Produktionsmitteln aus den vorgelagerten Wirtschaftsbereichen die
pflanzlichen und tierischen Rohstoffe, die vom Erndhrungsgewerbe, also dem Handwerk und der Industrie,

weiterverarbeitet werden. Hinzu kommen der Lebensmittelgrof3- und -einzelhandel sowie die Gastronomie.

Etwa 90% der Flache Deutschlands zahlen zu den landlichen Raumen. Rund 57% der Einwohner
Deutschlands leben in Dorfern, Gemeinden und Stadten auf dem Land. Landliche Raume sind
Lebensraum und Wirtschaftsstandort. Sie umfassen land- und forstwirtschaftliche Nutzrdume ebenso wie

Natur- und Erholungsraume.

Nach den Ergebnissen des Konjunkturbarometers Agrar fur den Monat Juni 2023 hat sich die
Stimmungslage unter den deutschen Landwirten gegeniiber der vorangegangenen Erhebung aus
Dezember 2022 leicht verschlechtert. Ihre aktuelle wirtschaftliche Lage schétzen die Landwirte als
unverandert ein. Der Indexwert des Konjunkturbarometers Agrar ging im Juni 2023 auf 13,2 zuriick liegt
jedoch noch tber dem Wert der Erhebung vom Juni 2022 mit 11,1. Der Indexwert bildet die Einschatzung
der aktuellen wirtschaftlichen Entwicklung und die Erwartungen an die zukinftige wirtschaftliche

Entwicklung ab.

Auf der Notenskala von 1 bis 5 wird die aktuelle wirtschaftliche Situation im Durchschnitt der Betriebe mit
2,78 deutlich giinstiger beurteilt als die Zukunftsaussichten mit einem Wert von 3,41. Die aktuelle
wirtschaftliche Lage hat sich gegenuiber Juni in den Veredelungsbetrieben deutlich verbessert. Dagegen
fallt der Ausblick auf die nachsten zwei bis drei Jahre im Jahresvergleich in den Ackerbaubetrieben
deutlich schlechter aus. Gegenuber der vorangegangenen Erhebung zeigt die aktuelle Einschatzung fur
Juni in allen Betriebsformen mehr Skepsis. Die Einschatzungen zu den Dungemittel- und Energiepreisen,
zu den Fremdkapitalzinsen sowie zu den politischen Rahmenbedingungen fallen deutlich kritischer aus.
Die betriebliche Liquiditat hat sich im Laufe des Jahres 2023 im Durchschnitt der Betriebe etwas

verbessert.

2. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Als wesentliche finanzielle Leistungsindikatoren bzw. Steuerungsgréf3en sind fur das Bankhaus das
Kreditvolumen (Position A04), der Zinsiiberschuss (Saldo der Positionen GuV01 und GuV02) und das
Risikoergebnis im Kreditgeschéft (Saldo der Positionen GuV13 und GuV14) definiert.

Das Zinsergebnis aus dem Kreditgeschéaft ist die Hauptertragsquelle des Bankhauses.
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3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs

Das Bankhaus hat im abgelaufenen Geschéftsjahr seinen erfolgreichen Weg wie in den vorangegangenen
Jahren weiter fortgesetzt. Dies lasst sich insbesondere am Wachstum der Forderungen an Kunden und
hier in der gestiegenen Vergabe an mittel- bis langfristigen Krediten, sowie dem erfolgreichen Einwerben
von Termingeldern Uber die Plattform "Weltsparen" sowie Tages- und Termingeldanlagen von Privat- und

Geschaftskunden im Direktvertrieb ablesen.
Das Betriebsergebnis nach Bewertung liegt Uber dem fiir das Geschéftsjahr angesetzten Planwert.

Die positive Abweichung gegentiber dem Planwert ergibt sich hierbei im Wesentlichen aus dem héher

ausfallenden Zinsergebnis und ist auf das deutlich gestiegene Zinsniveau zurtickzufiihren.

Bedingt durch Marketingmafnahmen, Kosten fiir den Fuhrpark und die im Geschéftsjahr turnusméaRig
anstehende Einlagensicherungsprifung liegen die sonstigen Verwaltungsaufwendungen tber den

Planwerten.

Der Jahresiiberschuss nach Steuern liegt mit rd. TEUR 1.637 tiber dem Vorjahreswert. Mit dem erreichten

Ergebnis sind wir mit Blick auf die externen Einflussfaktoren (Zinsanstieg, inflationsbedingter Preisanstieg)

zufrieden.
Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Bilanzsumme 237.798 221.432 16.365 7.4
AuRerbilanzielle Geschafte ) 12.175 18.391 -6.216 -33,8

% Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten), 2 (Andere Verpflichtungen) und
Derivatgeschéafte.

Der Anstieg der Bilanzsumme entspricht im Wesentlichen dem Wachstum der Forderungen an Kunden.
Die Zahlen des abgelaufenen Geschéftsjahres dokumentieren damit wieder, dass der eingeschlagene
Weg als "Bank fur die Landwirtschaft" fir das Bankhaus im Hinblick auf das angestrebte

Bilanzsummenwachstum erfolgreich ist.

Die auRBerbilanziellen Geschéfte liegen unter Vorjahresniveau und beruhen auf einem Riickgang der

unwiderruflichen Kreditzusagen.

Aktivgeschaft Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 184.522 162.685 21.837 13,4
Wertpapieranlagen 6.475 6.475 0 0,0
Forderungen an Kreditinstitute 45.210 33.259 11.950 35,9

Mit einem Volumen von TEUR 184.522 zum Bilanzstichtag konnten die Kundenforderungen, wie geplant,
erneut gesteigert werden. Das Wachstum der Kundenforderungen resultiert aus einem Anstieg der
langfristigen Darlehensforderungen um knapp TEUR 16.300 (Vorjahr TEUR 18.000) sowie aus den
kurzfristigen Kundenforderungen mit rd. TEUR 5.600 (Vorjahr Reduzierung um TEUR 12.626).

Die Wertpapieranlagen in Hohe von TEUR 6.475 sind gegeniiber dem Vorjahr unverandert und dienen zur

Ahsicherung der derzeitigen und kiinftigen Refinanzierungsgeschéfte.
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Der Saldo der Forderungen an Kreditinstitute ist maf3geblich vom Bilanzausweis der zur

Liquiditatssteuerung angelegten Betrage der Einlagenfazilitat bei der Deutschen Bundesbank geprégt.,

Passivgeschaft Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 84.636 71.560 13.075 18,3
Spareinlagen 221 254 -32 -12,7
andere Einlagen 127.499 125.321 2.178 1,7
Nachrangige Verbindlichkeiten 4.118 4.318 -200 -4,6

Der Erfolg im Kundenkreditgeschéft, insbesondere in der Entwicklung bei den Darlehensforderungen, lasst
sich auch im Anstieg der Bankenrefinanzierungen ablesen. Neben der Landwirtschaftlichen Rentenbank
stellen auch die Investitionsbanken der Lander Geschéftspartner fiir den Bereich Weiterleitungskredite dar.
Das Volumen bei den Weiterleitungskrediten erhéhte sich um fast TEUR 14.000 auf TEUR 82.004.

Als Hauptrefinanzierungsquelle des Kundenkreditgeschéfts nutzt die Bank neben den Termineinlagen von
institutionellen Anlegern in Hohe von TEUR 23.329 (Vorjahr TEUR 71.944) auch Termineinlagen, die tber
das Portal "Weltsparen" vermittelt werden mit einem Volumen von TEUR 40.614 (Vorjahr TEUR 23.684)
sowie Termineinlagen eigener Kunden in Hohe von TEUR 19.605 (Vorjahr TEUR 7.689).

4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

a) Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Bank haben sich im Vorjahresvergleich wie folgt entwickelt:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %

Zinstiberschuss 5.693 4.734 959 20,3
Provisionsuiberschuss 2 88 93 -5 -5,0
Verwaltungsaufwendungen 3.226 2.832 394 13,9

a) Personalaufwendungen 2.071 1.851 220 11,9

b) andere Verwaltungs-

aufwendungen 1.155 981 174 17,7

Betriebsergebnis vor Bewertung
3) 2.542 1.935 608 31,4
Bewertungsergebnis 4 -107 5 -112 Fhk x
Ergebnis der normalen
Geschéftstatigkeit 2.436 1.940 496 25,6
Steueraufwand 798 632 167 26,4
Jahresuberschuss 1.637 1.308 329 25,1

D GuV-Posten 1 abziiglich GuV-Posten 2 zuziiglich GuV-Posten 3
2 GuV-Posten 5 abziiglich GuV-Posten 6
¥ Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12 \sowie abziiglich GuV-Posten \17 \und \18

4 Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 16
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Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2023 ist der Zinstiberschuss deutlich angestiegen. Das resultiert aus dem
Wachstum im Kundenkreditgeschéaft verbunden mit dem allgemeinen Anstieg des Zinsniveaus. Mit der im
Jahr 2023 fortgesetzten Erhdhung der Leitzinsen stiegen die Zinsertrdge im Rahmen der Einlagenfazilitat
auf TEUR 771 (Vorjahr TEUR 13). Im Vergleich zur Prognose hat sich das Zinsergebnis insgesamt um
202 TEUR verbessert.

Das Provisionsergebnis ist nahezu konstant geblieben.

Bei den Verwaltungsaufwendungen sind die Personalaufwendungen um TEUR 220 auf TEUR
2.071 gestiegen und liegen damit leicht Gber dem Planwert. Die anderen
Verwaltungsaufwendungen sind geprégt durch die Prifungsaufwendungen im Zusammenhang
mit der Einlagensicherungspriifung, Kosten fur den Fuhrpark sowie die Aufwendungen fur
Marketing und Werbung, die deutlicher als geplant angestiegen sind. In Summe liegen die
anderen Verwaltungsaufwendungen mit TEUR 1.155 tber dem Planwert in Héhe von TEUR 980.
Das Risikoergebnis hat sich im Vergleich zur Prognose (TEUR 154,7) mit TEUR 106,9 TEUR besser

entwickelt.

Es ergibt sich ein Betriebsergebnis vor Bewertung von TEUR 2.542 welches damit TEUR 127 tber dem

Planwert fir das Geschéaftsjahr liegt.

Unter Berlicksichtigung des Steueraufwands von TEUR 798 verbleibt ein Jahresiiberschuss von TEUR

1.637, der Uber der Prognose fir das Geschéftsjahr 2023 liegt.

b) Finanzlage

Kapitalstruktur

Als landwirtschaftliche Spezialbank liegt der Fokus auf der Finanzierung von landwirtschaftlichen
Betrieben der Primarproduktion. Daraus ergibt sich eine Kapitalstruktur, die auf der Aktivseite im
Wesentlichen gepragt ist von den Forderungen an Kunden in Héhe von TEUR 184.522 (Vorjahr 162.685).
Das Kreditvolumen liegt damit 2,7 Mio. EUR Uber dem Planwert. Die Position gliedert sich mit TEUR
37.348 (Vorjahr 31.744) in Kontokorrentforderungen in Form von Betriebsmittelkrediten und langerfristigen
Darlehensforderungen in Hohe von TEUR 147.644 (Vorjahr 131.358). Diese Geschéftsstruktur wird auf der
Passivseite in Form von Refinanzierungen bei Kreditinstituten mit TEUR 84.636 (Vorjahr 71.560) und
Verbindlichkeiten gegentber Kunden in H6he von TEUR 127.720 (Vorjahr 125.574) sichergestellt. Einen
Schwerpunkt bilden hier die Termingeldeinlagen institutioneller Anleger mit TEUR 23.329 (Vorjahr 71.944),
Uber das Portal "Weltsparen" hereingenommene Termingeldanlagen in Hohe von TEUR 40.614 (Vorjahr
23.864) sowie Termingeldeinlagen eigener Kunden in Hohe von TEUR 19.605 (Vorjahr 7.689).

Investitionen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr sind Investitionen in Héhe von TEUR 91 getétigt worden. Die Investitionen
betreffen im Wesentlichen einen Batteriespeicher (TEUR 39) im Zusammenhang mit der PV-Anlage sowie

zwei Wallboxen (TEUR 34) zum Aufbau einer E-Ladeinfrastruktur.

Seite 6



Liquiditat

Die Zahlungsfahigkeit unseres Instituts war im abgelaufenen Geschéftsjahr nach Art, Héhe und Fristigkeit
gegeben. Die monatlichen Meldungen der Liquidity Coverage Ratio (LCR) wiesen im Berichtszeitraum
einen Wert von mindestens 292% aus. Zum Bilanzstichtag lag die Stresskennzahl bei 342%. Die Kennzahl
der Net Stable Funding Ratio (NSFR) betrug zum Bilanzstichtag 140%.

Bei Liquiditatsschwankungen kann die Bank auf ausreichende Liquiditatsreserven auch in Form von

Bankguthaben sowie Refinanzierungslinien bei Kreditinstituten zuriickgreifen.

Vor diesem Hintergrund ist die Féhigkeit der Bank zur Erfullung der Zahlungsverpflichtungen jederzeit

gesichert.

Liquiditatsbelastungen aus aul3erbilanziellen Verpflichtungen haben sich nicht ergeben.

c) Vermdgenslage

Die Eigenkapitalstruktur der Bank ist gepragt vom Gezeichneten Kapital der Aktionare und erwirtschafteten

Rucklagen. Im Geschéftsjahr wurde das Eigenkapital durch Zufiihrung zu den Ruicklagen gestéarkt.

Die Eigenmittel nach Art. 72 CRR haben sich von TEUR 20.659 auf TEUR 21.146 erhdht, die harte
Kernkapitalquote ist mit 14,0% (Vorjahr 12,8%) bedingt durch die Zufihrung zu den Ricklagen

angestiegen.

Nach den vertraglichen sowie satzungsmafigen Regelungen erfiillen die angesetzten Kapitalinstrumente
die Anforderungen der CRR zur Anrechnung als aufsichtsrechtlich anerkanntes Kern- und

Erganzungskapital.

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Kapitalquoten stellen sich gegentber

dem Vorjahr wie folgt dar:

Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz ¥ 23.876 22.749 1.127 5,0
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 21.146 20.659 487 2,4
Harte Kernkapitalquote 14,0 12,8
% %
Kernkapitalquote 14,0 12,8
% %
Gesamtkapitalquote 16,4 154
% %
D" Hierzu rechnen die Passivposten 9 (Nachrangige Verbindlichkeiten), 10 (Genussrechtskapital),
11 (Fonds fiir allgemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).
Die Wertpapieranlagen der Bank setzen sich wie folgt zusammen:
Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2022 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermdgen 6.475 6.475 0 0,0

Die Wertpapieranlagen entfallen ausschlie3lich auf Schuldverschreibungen und festverzinsliche

Wertpapiere (Aktivposten 5).
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Die im Bestand befindlichen Wertpapiere im Aktivposten 5 wurden nach dem gemilderten

Niederstwertprinzip bewertet.

Im Wertpapierbestand sind zu 100% festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten guter Bonitat. Davon
entfallen TEUR 4.492 auf 6ffentliche Emittenten und TEUR 1.983 auf Kreditinstitute. Alle Wertpapiere
lauten auf Euro und wurden von inlandischen Emittenten aufgelegt. Wesentliche Veranderungen in der
Struktur sowie Bonitatseinstufung bei den Wertpapieranlagen haben sich im Vergleich zum Vorjahr nicht

ergeben.

5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die Bankhaus Rautenschlein AG ist als Spezialkreditinstitut fir die Landwirtschaft eng mit dem
wirtschaftlichen Erfolg dieser Branche verwoben. Im Geschéftsjahr 2023 standen neben Anfragen im

langfristigen Finanzierungsbereich auch mittelfristige Betriebsmittelfinanzierungen im Fokus.

Die Vermdgenslage der Bank zeichnet sich unverandert durch eine angemessene Eigenkapitalausstattung
aus. Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen wurden sowohl im Vorjahr als auch im Geschéftsjahr zu jeder
Zeit eingehalten. Fur erkennbare und latente Risiken in den Kundenforderungen sind Wertberichtigungen
gebildet. Dem allgemeinen Kreditrisiko ist durch Abzug von Pauschalwertberichtigungen Rechnung

getragen worden.

Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen

Erfordernissen.

Der Verwaltungsaufwand ist im Vergleich zum Vorjahr angestiegen und liegt tiber dem Planwert. Der
Anstieg beruht auf inflationsbedingt htheren Kosten sowie auf Priifungskosten fur die
Einlagensicherungsprifung, hdheren Beitragen aufgrund des Einlagenwachstums gesicherter Einlagen

und erhéhten Werbeaufwendungen.

Im Zinsergebnis lasst sich das Kreditwachstum sowie auch der allgemeine Anstieg des Zinsniveaus

ablesen.

Unter Berlicksichtigung der gesamtwirtschaftlichen und politischen Situation, die maRgeblich von der
Zinsentwicklung, der Inflationsrate und auch dem Ukrainekrieg im abgelaufenen Geschéftsjahr gepragt

wurde, hat die Bank eine gutes Jahresergebnis Uber dem Planwert erreicht.

C. Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagementsystem und -prozess

Unsere im Unternehmenshandbuch dokumentierte Geschéfts- und Risikostrategie basiert auf einem
Strategieprozess und ist ausgerichtet auf unser Kerngeschéft, der Finanzierung von landwirtschaftlichen
Betrieben der Primarproduktion sowie der Hereinnahme von klassischen Geldanlageprodukten fur

Privat- und Firmenkunden.

Konsistent zu unserer Geschéfts- und Risikostrategie wurde eine Unternehmensplanung entwickelt, die

eine langfristige Begleitung unserer Kunden im Hinblick auf Finanzierungswiinsche anstrebt.
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Die Geschéfts- und Risikostrategie wird im Rahmen des von uns festgelegten Strategieprozesses

mindestens einmal jahrlich oder anlassbezogen tberpruft.

Ziel unserer Risikostrategie ist nicht die Vermeidung von Risiken, sondern das bewusste Eingehen von
geschéftsiiblichen Risiken innerhalb unserer Risikopraferenz sowie die Begrenzung von Risiken aus

eingegangenen Geschéften.
Die Risikoidentifizierung erfolgt im Rahmen der jahrlichen bzw. anlassbezogenen Risikoinventur.

Fur alle im Rahmen der Risikoinventur als wesentlich identifizierte Risiken haben wir ein System zur
Friiherkennung implementiert. Das Risikocontrolling berichtet regelméRig sowie ad-hoc bei Uber- bzw.
Unterschreitung von Frilhwarnschwellen unmittelbar dem Vorstand. In diesem Rahmen ist ein Risiko-
controlling- und Managementsystem mit entsprechenden Instrumenten eingerichtet, um bei Bedarf

gegensteuernde MalRhahmen einleiten zu kdnnen.

Ziel des Risikomanagements unserer Bank ist es, Risiken, die den Erfolg wesentlich beeinflussen oder gar
den Fortbestand gefahrden kdnnen, friihzeitig zu erkennen sowie umfassend zu messen, zu tUberwachen

und zu steuern. Integraler Bestandteil ist dabei die fortlaufende Sicherstellung der Risikotragfahigkeit.

Die Planung und Steuerung der Risiken erfolgt auf Basis der Risiko- und Liquiditatstragféahigkeit der Bank

unter Berucksichtigung der Geschéfts- und Risikostrategie.

Zur Bestimmung unserer Risikotragfahigkeit haben wir zum 1. Januar 2023 entsprechend der
Neuausrichtung der Bankenaufsicht zur "Aufsichtlichen Beurteilung bankinterner
Risikotragfahigkeitskonzepte und deren prozessuale Einbindung in die Gesamtbanksteuerung (,|ICAAP)*
auf die normative und 6konomische Perspektive als komplementére, sich erganzende Ansatze umgestellt.
Unsere zur Risikotragféahigkeitssteuerung eingesetzten Methoden und Verfahren berlicksichtigen somit
das Ziel der Fortfihrung unseres Instituts (normative Perspektive), als auch den Schutz unserer Glaubiger

vor Verlusten aus 6konomischer Sicht (6konomische Perspektive).

Die Risikotragféhigkeit in der normativen Perspektive, die einen periodischen Steuerungskreis darstellt,
zielt auf die Fortfiihrung der operativen Geschéftstatigkeit. In der normativen Perspektive betrachten wir
die Einhaltung regulatorischer Anforderungen zur Deckung des Gesamtrisikobetrages gemafl CRR. Diese
umfassen insbesondere die regulatorischen Kapitalanforderungen an die harte Kernkapital-, die
Kernkapital- sowie die Gesamtkapitalquote und die Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals wie
beispielsweise die Hochstverschuldungsquote und die GroRRkreditgrenzen. Die Risikotragféhigkeit ist
demnach gegeben, sofern der ermittelte Kapitalbedarf die Einhaltung der Kapitalquoten bewirkt und

samtliche Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals erfullt werden.

Die normative Perspektive bilden wir ausgehend von der Gesamtbankplanung tber einen Zeithorizont von
5 Jahren ab. In dieser wird die Entwicklung des regulatorischen Kapitalbedarfs im Rahmen einer
mehrjahrigen Kapitalplanung bestimmt. Die Annahmen fir die Markt- und Volumenentwicklungen erfolgen
hierbei durch ein Expertenteam bestehend aus Gesamtvorstand, leitende Mitarbeiter und einer externen
Beratungsgesellschaft auf Grundlage einer Marktpotenzialanalyse. Neben einem Planszenario werden
mogliche abweichende Entwicklungen wie Bonitatsverschlechterungen im Kundenkreditgeschéaft in einem

adversen Szenario berticksichtigt.
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Die Risikotragféhigkeit in der 6konomischen Perspektive zielt auf den Schutz der Glaubiger ab. In der
O6konomischen Perspektive, die in unserem Institut barwertig ermittelt wird, werden das
Risikodeckungspotenzial und die konsistent dazu 6konomisch ermittelten Risiken gegentbergestellt. Die
O6konomische Risikotragfahigkeit ist demnach gegeben, wenn die barwertigen Risiken durch das
Risikodeckungspotenzial laufend gedeckt sind. Die Bewertung des Risikodeckungspotenzials erfolgt

unabhangig von Rechnungslegungskonventionen und aufsichtlichen Eigenmittelanforderungen.

Ausgangspunkt bei der barwertigen Ermittlung des Risikodeckungspotenzials ist der Barwert (Marktwert)
samtlicher Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten. Lediglich unsere eigengenutzte Immobilie inkl.
Inventar, die Beteiligung an unserer Tochtergesellschaft (ABB) sowie einige Riickstellung sind mit dem
Buchwert beriicksichtigt. Auf Basis des ermittelten Risikodeckungspotenzials legen wir im Rahmen
unseres Strategie- und Limitierungsprozesses einmal im Jahr unser Gesamtbankrisikolimit fest. Wir stellen
dabei sicher, dass unter Beriicksichtigung eines strategischen Puffers von 1.500 TEUR genugend freies

Risikodeckungspotenzial zur Verfligung steht, um zukinftige Wertschwankungen aufzufangen.

Die Risikomessung fur die in der 6konomischen Perspektive der Risikotragfahigkeit beriicksichtigten
Risikoklassen erfolgt mithilfe geeigneter Value-at-Risk (VaR)-Modelle mit einem Konfidenzniveau von
99,9 % mit einem Risikobetrachtungshorizont von einem Jahr sowie mittels Simulationsverfahren in den
Risikoarten OpRisk, Kreditrisiko Eigengeschéaft und Liquiditatsrisiko. Die Risikoaggregation erfolgt ohne
Berlicksichtigung von Korrelationen zwischen den einzelnen Risikoarten additiv. Mit Hilfe einer
Ampelsystematik wird die Einhaltung sowohl des Gesamtbankrisikolimits als auch der Einzelrisikolimite

Uberwacht.

Die Ermittlung der Liquiditatstragféhigkeit erfolgt ebenfalls in einer normativen und einer 6konomischen
Perspektive anhand von aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennzahlen sowie einer Uberwachung des

Uberlebenshorizonts.

In der normativen Perspektive wird das Ziel verfolgt, kurzfristig die aufsichtsrechtlichen
Liquiditatsanforderungen einzuhalten. Dazu werden hochliquide Vermogenswerte den aufsichtsrechtlichen
Nettomittelabflissen gegeniibergestellt. Fur die Steuerung der normativen Liquiditatstragfahigkeit

verwenden wir die aufsichtsrechtlich vorgegebene Kennzahl Liquidity Coverage Ratio (LCR).

Zusatzlich wird die Net Stable Funding Ratio (NSFR) als normative MindestgréRe in der Banksteuerung

berlicksichtigt. Diese zeigt das Verhdltnis von verflgbarer zur erforderlichen stabilen Refinanzierung auf.

In der 6konomischen Perspektive werden neben der Plan-Liquiditatsablaufbilanz
Stress-Liquiditatsablaufbilanzen vierteljahrlich erstellt. Diese berticksichtigen die Liquiditatsauswirkungen
von institutseigenen und marktweiten Ursachen sowie eine Kombination daraus. Wir haben einen
Mindest-Uberlebenshorizont fiir die Plan-Liquidititsablaufbilanz sowie die Stress-Liquiditatsablaufbilanzen

definiert, der im Berichtszeitraum nicht unterschritten wurde.

Die Offenlegung der Risikomanagementziele und -politik wird mit den Strategien dem Aufsichtsrat zur

Kenntnis gegeben und mit diesem erortert.

Die eingerichteten Systeme und Verfahren des Risikomanagements sind dem Profil und der
Geschéfts- und Risikostrategie der Bank sowie ihrer GréR3e angemessen und entsprechen den

Anforderungen der MaRisk.
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Risiken

Fur unsere Risikobeurteilung zum Abschlussstichtag legen wir konsistent zum Prognosezeitraum einen
Zeitraum von einem Jahr zu Grunde, in dem auch das Vorliegen von bestandsgefahrdenden Risiken
beurteilt wird. Dabei werden auch Modell-, Reputations-, Nachhaltigkeits- und Konzentrationsrisiken als

querschnittlich zu betrachtende Risikoklassen in der Gesamtbewertung aller Risiken einbezogen.

Adressenausfallrisiken bzw. Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beschreibt die Gefahr, dass Verluste aufgrund des Ausfalls von Geschéftspartnern
(Kreditnehmer, Emittenten) und aus der Migration der Bonitaten dieser Adressen entstehen. Es umfasst

das Kreditrisiko im Kundengeschéft sowie im Eigengeschaft.

Durch die strategische Ausrichtung unseres Hauses sind die Adressenausfallrisiken aus dem
Kreditgeschéft fir uns regelmafig die Hauptrisikoart und damit aufsichtsrechtlich und betriebswirtschaftlich

wesentlich. Das Risiko kann wesentliche Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage haben.

Das Kreditrisikomanagement, d.h. die Kontrolle der Kreditrisiken nach den Grundsatzen und Leitlinien fur

unser Haus, ist direkt im Vorstand angesiedelt.

Auf Einzelengagement-Ebene setzen wir zur Risikosteuerung und -begrenzung Ratingverfahren zur
Bonitéatsbeurteilung der Kreditnehmer ein. Jede Kreditvergabe erfolgt nach einem festgelegten
Genehmigungsprozess. Fir erkennbare Risiken bilden wir soweit erforderlich Einzelwertberichtigungen auf
Blankoanteile sowie Pauschalwertberichtigungen. Den latenten Risiken im Kreditgeschaft wurde durch die
Bildung von Pauschalwertberichtigungen gemaR IDW RS BFA 7 Rechnung getragen. Die Ermittlung der
Pauschalwertberichtigung erfolgt zum 31. Dezember 2023 auf Basis eines erwarteten Verlustes tiber einen
Betrachtungszeitraum von zwdlf Monaten ohne Anrechnung von Bonitéatspramien. Die Berechnung des
erwarteten Verlusts erfolgt unter Berlicksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit, der Verlustquote und des
aktuellen Blankovolumens fir alle unter dem Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute und
Forderungen an Kunden ausgewiesenen Geschéften sowie fir unter der Bilanz auszuweisenden

Eventualverbindlichkeiten und anderen Verpflichtungen (einschlieRlich unwiderruflicher Kreditzusagen).

Auf Portfolioebene setzen wir im Rahmen der Risikotragfahigkeitsberechnung Limite zur Uberwachung der
bilanziellen und auRerbilanziellen Adressenausfallrisiken ein. Risikokonzentrationen werden im Rahmen
der jahrlichen Risikoinventur identifiziert und durch Strukturlimite begrenzt. Konzentrationen im
Kundenkreditgeschéft, insbesondere in den Kategorien Branche, GréRenklasse und Sicherheiten, werden

bewusst akzeptiert.

Die NPL-Quote ist historisch betrachtet unbedeutend, wird dennoch regelmaRig tiberwacht. Zum Stichtag
lag sie bei 0,35 %.

Wir ermitteln vierteljahrlich mit Hilfe des Moduls Kreditportfoliomodell fir Kundengeschéafte (KPM-KG)
unter VR-Control einen unerwarteten Verlust (Credit-Value-at-Risk) aus dem Kundenkreditgeschéft. Die
Berechnung erfolgt in einem mehrstufigen Verfahren, dem sowohl die aggregierten Blankoanteile als auch
Ausfallwahrscheinlichkeiten und Branchenparameter zugrunde liegen. Migrationsrisiken werden Uber

einen plausibilisierten PD-Shift beriicksichtigt.

Wertpapiereigenanlagen in guten Bonitaten werden lediglich zur Absicherung von
Refinanzierungsgeschéften mit Genehmigung durch den Vorstand getatigt.
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Das Kreditrisiko bei den Eigenanlagen ermitteln wir vierteljahrlich mit Hilfe eines vereinfachten
Spread-Shift-Verfahrens.

Marktpreisrisiken bzw. Marktrisiken

Das Marktrisiko umfasst das Risiko aus nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen (z.B.

Zinsstrukturen), in deren Folge Barwertverluste entstehen kénnen.

Das Zinsrisiko stuft die Bank anhand der Risikoinventur als einziges Marktrisiko (in Form des Gap-Risikos)
aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebswirtschaftlich hoch ein. Aufgrund des umfangreichen
zinstragenden Geschéaftes kommt dem Zinsrisiko eine besondere Bedeutung zu. Das Risiko kann sich

maRgeblich auf die Vermogens- und Ertragslage auswirken.

Im Rahmen der 6konomischen Risikomessung des Zinsrisikos berechnen wir vierteljahrlich einen Value at
Risk, der auf einem historischen Zeitraum basiert. Als Szenariotechnik verwenden wir die klassische
historische Simulation. Die Ermittlung erfolgt mit Hilfe des Moduls ZINSMANAGEMENT unter VR-Control.

Erganzend werden weitere barwertige BerichtsgréRen als zuséatzliche Informationen bei

geschéftspolitischen Entscheidungen bertcksichtigt.

In der normativen Betrachtung haben wir die Vermeidung eines SREP-Zuschlages fir
Zinsanderungsrisiken als strategisches Ziel definiert. Auch hierfur berechnen und tberwachen wir die

aufsichtsrechtlichen Zinskoeffizienten (Basel-1l-Kennziffer und EBA-Frihwarnindikatoren).

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken kénnen grundsatzlich in der Form des Zahlungsunfahigkeitsrisikos, des
Refinanzierungskostenrisikos und des Marktliquiditatsrisikos auftreten. Die Bank erachtet das

Liquiditatsrisiko insgesamt als wesentlich im Sinne des Aufsichtsrechts, betriebswirtschaftlich jedoch als

gering.

Zahlungsunféhigkeitsrisiken treten ein, wenn Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht oder nicht in
ausreichender Hohe erfillt werden kénnen. Refinanzierungsrisiken entstehen, wenn die Liquiditéat nicht zu
den erwarteten Konditionen beschafft werden kann oder die Refinanzierungsmittel nicht im erforderlichen
Umfang zur Verfligung stehen. Marktliquiditatsrisiken treten ein, wenn Anlagen nicht zum gewinschten

Zeitpunkt oder in der geplanten Hohe liquidiert werden kénnen.

Ligquiditatsablaufbilanzen dienen als Friihwarnindikator fir eine mdgliche Zahlungsunféhigkeit und stellen
dabei insbesondere den Uberlebenshorizont dar. Stresstests fiir einen Zeitraum von drei Geschéftsjahren
fihren wir anhand institutseigener, marktweiter und kombinierter Szenarien fur Liquiditatsrisiken durch.
Durch die Anrechnung auf die Liquiditatspuffer wird auf dieser Grundlage der Uberlebenshorizont ermittelt.

Dabei werden auch adverse Entwicklungen auRerhalb unseres Erwartungshorizontes reflektiert.

Das Liquiditatsrisiko wird anhand der aufsichtsrechtlichen Liquiditdtskennzahl Liquidity Coverage Ratio
(kurz: LCR) und Net Stable Funding Ratio (kurz: NSFR) Uberwacht. Unsere Risikotoleranz haben wir Uber
die Festlegung einer internen Mindest-LCR-Quote von 150% definiert. Fur die NSFR gilt eine Quote von
oberhalb 115%. Die Uberschreitung dieser Warngrenzen wird an den Vorstand per ad-hoc-Meldung

weitergeleitet. Die Uberwachung erfolgt geschaftstéglich.
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Zur Begrenzung von Abrufrisiken sind Strukturlimite insbesondere fur hohe taglich fallige Einlagen

implementiert.

Zur jederzeitigen Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit besteht ein detaillierter Liquiditatsnotfallplan, der

mindestens jahrlich Uberprift wird.

Die Berlcksichtigung des Refinanzierungskostenrisikos in der 6konomischen Perspektive (ICAAP) erfolgt

vierteljahrlich unter Beriicksichtigung von mdéglichen Schwankungen des Refinanzierungsspreads.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken betreffen die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unzulénglichkeit oder des
Versagens von internen Prozessen, Menschen oder Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten.
Diese Definition schlie3t Rechtsrisiken ein. Die Bank erachtet das operationelle Risiko insgesamt als hoch

aus wirtschaftlicher Sicht und wesentlich im Sinne des Aufsichtsrechts.

Wesentliche operationelle Risiken werden im Rahmen eines Self-Assessments jahrlich identifiziert und
analysiert. Hierzu wird auf eine Schadensfalldatenbank zurtickgegriffen, in die eingetretene Schaden
eingestellt werden. Der Risikowert wird anhand eines Simulationsmodells mit den im Rahmen des
Self-Assessments ermittelten Daten berechnet und jahrlich aktualisiert. Das IT-Risiko stellt ein spezielles
operationelles Risiko dar. Hier betrachten wir insbesondere die Teilbereiche "Zentrales Rechenzentrum"
und "IT-Risiken Bank". Uber die IT-Risiken, die das Rechenzentrum betreffen, erhalten wir regelméaRige

Berichte vom IT-Dienstleister einschlieRlich Darstellung der eingeleiteten MalRhahmen bei Problemen.

Fur alle wesentlichen Schadensereignisse in Bezug auf bankinterne IT-Risiken besteht ein umfassender
Versicherungsschutz. Betriebliche Notfallplanungen wurden insbesondere auf die Anforderungen aus dem

IT-Bereich abgestimmt.

Rechtlichen Risiken begegnen wir durch die Verwendung rechtlich geprifter Formulare. Bei

Rechtsstreitigkeiten wird juristische Beratung in Anspruch genommen.

Gesamtbild der Risikolage

Auf Grundlage unserer Verfahren des Risikomanagements zur Ermittlung der Risiken sowie des
Risikodeckungspotenzials ist die Risikotragféhigkeit in beiden Perspektiven (6konomisch und normativ) im
Geschéftsjahr gegeben. Vom gesamten verfiigbaren Risikodeckungspotenzial wurden zum Stichtag 41,4%
als Gesamtbankrisikolimit fir die Risikoszenarien zur Verfligung gestellt. Die Auslastung dieses

Gesamtbankrisikolimits betrug zum Stichtag 71,2%.
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Die Gesamtrisikolage stellt sich zum Stichtag wie folgt dar:

Limit Anteil 1G] Limitauslastung
aktuell Limit aktuell aktuell

31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023
F F

Marktrisiken 2.600 10,8% -1.87700 72,2%
Zinsbuch 2.600 10,8% -1.877 D 72,2%
Kreditrisiken 6.000 ’ 24,9% -4.217 b 70,3%
Kundengeschaft 5.0000 20,7% -3.411 n 68,2%
Eigengeschaft 1.000 4,1% -806 b 80,6%
sonstige Risiken 1.400 ’ 5,8% -1.023 b 73,1%
Operationelles Risiko 800 3,3% -635 D 79,4%
Liquiditatsrisiko 600 2,5% -388 b 64,7%
Gesamtauslastung 10.000 ’ 41,4% -7.117 b 71,2%

Die internen Simulationen kommen dariber hinaus zum Ergebnis, dass die Liquiditat sichergestellt ist.

Innerhalb des Planszenarios sind in den nachsten fiinf Jahren keine Liquiditdtsengpésse erkennbar.
Bestandsgefédhrdende Risiken sind nicht erkennbar.

Nach dem derzeitigen Planungsstand ist die Risikotragfahigkeit angesichts der laufenden Ertragskraft und
der Vermogensituation des Instituts auch im kommenden Geschéftsjahr gegeben. Die dargestellten

Risiken werden die kiinftige Entwicklung unserer Bank nicht wesentlich beeintrachtigen.

Chancen

Auf dem Weg hin zu nachhaltigen Geschéftsmodellen in der Landwirtschaft, sehen wir mit Blick auf die
Herausforderungen durch den Klimawandel und dem Bedarf der Transformation einen umfangreichen
Investitionsbedarf der Branche in Technik und Infrastruktur. Dartiber hinaus erachten wir die steigende
Nachfrage nach Ausbauflachen fur Windkraft- bzw. Photovoltaikanlagen als wichtige Preisstutze fiir
landwirtschaftliche Flachen. Des Weiteren sehen wir durch die volatilen Méarkte fiir die Erzeugerpreise in

der Landwirtschaft einen steigenden Finanzierungsbedarf im Bereich der Betriebsmittel.
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D. Prognosebericht

Das Bankhaus wird auch im Jahr 2024 an der Wachstumsstrategie "Wachstum aus eigener Kraft"
festhalten und wird die Weiterentwicklung der Bank als Agrarfinanzierungspartner fur die Landwirtschaft
vorantreiben. Im Fokus steht die Finanzierung landwirtschaftlicher Betriebe in den neuen Bundeslandern
und der Heimatregion. Dariber hinaus soll das Einlagengeschéft im Bereich der Termingeld- und
Tagesgeldanlagen fur landwirtschaftliche Betriebe und Privatkunden weiter ausgebaut werden, um damit

weiterhin Basis fiir die Refinanzierung des Kreditgeschéftes zu starken.

Mit Erhéhung der Rucklagen durch die Thesaurierung der erzielten Betriebsergebnisse kann der Prozess
der Eigenkapitalstarkung aus eigener Kraft fortgeschrieben werden, um auch zukinftig den

aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechen zu kénnen.

Fur das Geschéftsjahr 2024 planen wir ausgehend von einem konstanten bzw. zum Ende des Jahres
ricklaufigem Zinsniveau mit einem steigenden Finanzierungsbedarf fiir Betriebsmittel, Investitionen im
Bereich Technik und Landkauf sowie Nachfolgefinanzierungen mit einem soliden Anstieg des
Kreditvolumens um ca. 25 Mio. EUR. Damit verbunden erwarten wir einen leichten Anstieg des
Zinsuberschusses. Dem entgegen stehen héhere Verwaltungsaufwendungen durch das zentrale Projekt
im Geschéftsjahr 2024 - die Digitalisierung. Insgesamt kalkulieren wir fiir das Geschéftsjahr 2024 bei
einem gleichbleibenden Risikoergebnis mit einen Betriebsergebnis nach Bewertung auf Niveau des
Geschéftsjahres 2023.

Ein nachhaltiges Wachstum durch eine langfristige partnerschaftliche Zusammenarbeit mit unseren
Kunden und Geschéftspartnern bleibt auch im Jahr 2024 ein wichtiges Ziel der Bankhaus Rautenschlein
AG.

Schéningen, 12. Marz 2024 Bankhaus Rautenschlein AG

Der Vorstand: {Ah
b ¢

|

Andreas Dippe Dirk Ribbe
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungshbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftspriifer* genannt) und ihren Auftraggebern tber Prufungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Aufirége, soweit nicht etwas anderes ausdrilcklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Ansprlche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniiber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
mahRiger Berufsausiibung ausgefuhrt. Der Wirtschaftsprifer bernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfuh-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung ausl&ndischen Rechts bedarf — auler bei betriebs-
wirtschaftlichen Prufungen — der ausdrcklichen schriftlichen Vereinbarung

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafur zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprafer alle fur
die Ausflhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig dbermittelt werden und ihm von allen Vorgdngen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfuhrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgénge und Umsténde, die erst wahrend der Tétigkeit des
Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
priifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstén-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéngigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefdhrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu tbernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
héngigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprufer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftspriifer zur auRerordentlichen Kindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schrifflich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maftgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mindliche Erkldrungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprifers auferhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprufers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behdrdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher Auflerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Gber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Médngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfilllung
durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmaglichkeit der Nacherfll-
lung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zuriickireten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unméoglichkeit der Nacherfullung fur ihn ohne Interesse ist. Soweit dariber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsétzlichen Handlung beruhen, verjdhren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjdhrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, konnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegeniber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaliene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die Aulkerung auch Dritten
gegeniber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Féllen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach Maflgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umstande, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schiaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begrtinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt,

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhdltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hdchstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.



(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst sémtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschafiichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei geseizlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schrifflichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriche, die auf vorsatzliches Verhalten zurlickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begrunden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priiffungsauftriage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestdtigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Priffung im Lage-
bericht oder an anderer fir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestitigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprufer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und volistan-
dig zugrunde zu legen,; dies gilt auch flir Buchfiihrungsauftrdge. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdrucklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechizeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen for die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdogensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fur die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbeh&rden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirischaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprisfer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonerar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
terverglitungsverordnung fiir die Bemessung der Vergitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergutung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Aufirags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhthung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erfillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeilung der Umsatzsteuerjahreserkldrung als
zusatzliche Téatigkeit ibernommen wird, gehort dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméaBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht iibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprufer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulédssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.



