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Aktivseite

1. Jahresbilanz zum 31.12.2022

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 7.820.374,91 8.896
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 0,00 0
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
c) Guthaben bei Postgiroamtern 0,00 7.820.374,91 0
2. Schuldtitel o6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 0)
b) Wechsel 0,00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 50.559.145,32 28.426
b) andere Forderungen 5.880.225,22 56.439.370,54 5.872
4. Forderungen an Kunden 348.951.193,02 351.177
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 88.224.134,75 90.577)
Kommunalkredite 1.716.626,20 2.040)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von Offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 27.494.309,88 32.559
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 27.494.309,88 32.559)
bb) von anderen Emittenten 222.717.755,67 250.212.065,55 236.716
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 128.149.039,04 112.036)
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 250.212.065,55 0
Nennbetrag 0,00 0)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 168.941.980,39 165.790
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 3.907.980,05 3.877
darunter:
an Kreditinstituten 360.470,31 360)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
b) Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 1.240.050,00 5.148.030,05 1.240
darunter:
bei Kreditgenossen-
schaften 1.210.000,00 1.210)
bei Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
bei Wertpapierinstituten 0,00 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
9. Treuhandvermdgen 600.000,00 680
darunter: Treuhandkredite 600.000,00 680)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 2.187,00 5
c) Geschafts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 2.187,00 0
12. Sachanlagen 13.305.439,80 12.831
13. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.745.967,03 1.900
14. Rechnungsabgrenzungsposten 5.200,75 1
Summe der Aktiva 854.171.809,04 849.970




Passivseite

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 4.579,10 4
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 49.478.141,62 49.482.720,72 77.859
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kuindigungsfrist
von drei Monaten 180.139.357,82 181.021
ab) mit vereinbarter Kuindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 0,00 180.139.357,82 0
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 480.859.803,55 441.770
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kundigungsfrist 22.733.768,91 503.593.572,46 683.732.930,28 34.051
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 0)
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 600.000,00 680
darunter: Treuhandkredite 600.000,00 680)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 663.529,00 600
6. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 0
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Ruckstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen u. ahnliche Verpflichtungen 372.536,00 534
b) Steuerriickstellungen 0,00 0
c) andere Riickstellungen 1.474.719,77 1.847.255,77 1.503
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von
zwei Jahren féllig 0,00 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 81.500.000,00 76.000
darunter: Sonderposten
nach § 340e Abs. 4 HGB 0,00 0)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 5.790.900,00 6.113
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Ergebnisriicklagen
ca) gesetzliche Rucklage 19.800.000,00 19.500
cb) andere Ergebnisriicklagen 10.200.000,00 30.000.000,00 9.900
d) Bilanzgewinn 554.473,27 36.345.373,27 435
Summe der Passiva 854.171.809,04 849.970
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 1.377.372,34 1.212
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fur fremde Verbindlichkeiten 0,00 1.377.372,34 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 21.742.397,29 21.742.397,29 34.107
darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinshezogenen
Termingeschaften 0,00 0)




2. Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrége aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 7.576.326,22 7.525
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 2.895.803,85 10.472.130,07 3.302
darunter: in a) und b)
angefallene negative Zinsen 1.846,19 20)
2. Zinsaufwendungen 542.441,00 9.929.689,07 308
darunter: erhaltene
negative Zinsen 353.007,97 587)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 3.347.515,80 2.214
b) Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 158.576,27 181
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 3.506.092,07 0
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfuhrungsvertragen 0,00 0
5. Provisionsertrage 8.224.296,12 8.412
6. Provisionsaufwendungen 582.700,59 7.641.595,53 588
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0
8. Sonstige betriebliche Ertrage 1.197.452,36 225
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 5.757.280,84 5.379
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fur Unterstitzung 1.228.262,11 6.985.542,95 1.121
darunter: fur
Altersversorgung 216.788,79 151)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 5.003.504,77 11.989.047,72 3.992
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 895.489,13 689
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 489.846,75 157
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen
zu Rickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 1.731
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Ruckstellungen im Kreditgeschaft 1.030.326,78 1.030.326,78 0
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 1.814.201,92 710
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren 0,00 -1.814.201,92 0
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 0,00 0
19. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 8.116.570,29 7.185
20. AuRBerordentliche Ertrage 0,00 0
21. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0
22. AuRerordentliches Ergebnis 0,00 0)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.752.294,86 2.738
darunter: latente Steuern 0,00 0)
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 23.779,72 1.776.074,58 14
24a. Aufwendungen aus der Zufihrung zum Fonds fur allgemeine 5.500.000,00 3.700
Bankrisiken
25. Jahresuberschuss 840.495,71 732
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 13.977,56 3
854.473,27 735
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisriicklagen 0,00 0,00 0
854.473,27 735
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Ricklage 150.000,00 150
b) in andere Ergebnisriicklagen 150.000,00 300.000,00 150
29. Bilanzgewinn 554.473,27 435




3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Nordthuringer Volksbank eG wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches (HGB) und der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleis-
tungsinstitute (RechKredV) aufgestellt. Gleichzeitig erflllt der Jahresabschluss die Anforderungen des

Genossenschaftsgesetzes (GenG) und der Satzung der Bank.

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstéande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvor-
schriften der 8§ 252 ff. HGB unter Berucksichtigung der fir Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen
(88 340 ff. HGB).

Barreserve

Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den
Charakter von bankgeschaftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehdrigen

Aktiv- oder Passivposten der Bilanz zugeordnet.

Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitétsrisiken sind durch Bildung von Einzelwertbe-

richtigungen und Einzelriickstellungen abgedeckt.

Den latenten Risiken im Kreditgeschaft wurde durch die Bildung von Pauschalwertberichtigungen ge-
mafR IDW RS BFA 7 Rechnung getragen. Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung erfolgt als ein er-
warteter Verlust Uber einen Betrachtungszeitraum von zwdlf Monaten ohne Anrechnung von Bonitats-
pramien. Die Berechnung des erwarteten Verlusts erfolgt unter Beriicksichtigung der Ausfallwahrschein-
lichkeit, der Verlustquote bei Ausfall sowie der erwarteten Kredith6he zum Ausfallzeitpunkt fur alle unter
den Bilanzpositionen Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden ausgewiesenen Ge-
schafte sowie fiur unter der Bilanz auszuweisende Eventualverpflichtungen, fur unwiderrufliche und wi-
derrufliche Kreditzusagen. Im Hinblick auf Eventualverpflichtungen und Kreditzusagen erfolgt die bilanzi-

elle Erfassung in Form einer Rickstellung.

Zusatzlich bestehen zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweigs Vorsorgereser-
ven gemal § 340f HGB und ein Sonderposten fir allgemeine Bankrisiken geméan § 340g HGB.



Wertpapiere

Die wie Umlaufvermdgen behandelten festverzinslichen Wertpapiere, Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Die Wertpapiere im An-
lagevermdgen wurden grundsatzlich nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Anschaffungs-
kosten Uber pari werden linear Uber die Restlaufzeit bis zum niedrigeren Einldsungskurs abgeschrieben.
Die festverzinslichen Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit und geschlossenen Fonds des Anlagever-
mogens wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Dabei wurden die von den ,Wertpa-
piermitteilungen (WM Datenservice) zur Verfigung gestellten Jahresschlusskurse herangezogen. Bei
einem festverzinslichen Wertpapier des Umlaufvermdgens lag kein Borsen- oder Marktpreis vor. Daher
wurde von den ,Wertpapiermitteilungen (WM Datenservice) ein rechnerischer Kurs in Zusammenarbeit

mit der Moosmiller & Knauf AG ermittelt.

Da die Wertpapiere im Girosammeldepot verwahrt werden, werden die Anschaffungskosten bei gleicher

Wertpapiergattung nach der Durchschnittsmethode ermittelt.

Zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschéaftszweigs bestehen ferner Vorsorgereserven
gemaf 8§ 340f HGB.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung al-
ler Geschafte nach Mafl3gabe von IDW RS BFA 3 (n. F.) verlustfrei bewertet. Hierzu werden die zinsin-
duzierten Barwerte den Buchwerten gegeniibergestellt. Der sich daraus ergebende positive Differenzbe-
trag wird um den Barwert der direkt aus den Zinsprodukten des Bankbuchs resultierenden Gebtihren-
und Provisionsertrdge erhdéht und um den Risikokostenbarwert und den Bestandsverwaltungskostenbar-
wert vermindert. Da die Refinanzierung des Durchschnitts (iber alle Passiva etwaige Refinanzierungs-
nachteile bei Geld- und Kapitalmarktrefinanzierungen zur Steuerungskurve Zins, mit welcher die Diskon-
tierung zur Ermittlung der Zinsbuchbarwerts erfolgt, iberkompensiert, bleiben individuelle Refinanzie-
rungsmaglichkeiten unbertcksichtigt. Fur einen danach eventuell verbleibenden Verlustiberhang wird

eine Drohverlustriickstellung gebildet, die unter den anderen Ruckstellungen ausgewiesen wird.

Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2022 war keine Ruckstellung zu bilden.

Derivative Finanzinstrumente
Strukturierte Finanzinstrumente, die keine wesentlich erhdhten oder zusétzlichen (andersartigen) Risi-
ken oder Chancen aufweisen, wurden als einheitlicher Vermégensgegenstand nach den allgemeinen

Grundséatzen bilanziert und bewertet.

Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften
Die Beteiligungen und die Geschéftsguthaben bei Genossenschaften wurden entsprechend den firr das

Anlagevermdgen geltenden Regeln zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet.



Treuhandvermogen

Die Bewertung des Treuhandvermogens erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. zum Nennwert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstande und die Sachanlagen wurden zu den
Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar, unter Beriicksichtigung planmaRiger Abschreibungen be-
wertet. Die Abschreibungen wurden tber die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer, die sich grundsétz-
lich an den von der Finanzverwaltung verdffentlichten Abschreibungstabellen orientiert, bei Gebauden li-
near vorgenommen. Beim beweglichen Sachanlagevermdgen erfolgt die Abschreibung grundsatzlich li-
near. Fur die in den Jahren 2020 und 2021 angeschafften beweglichen Anlagegiiter erfolgte sie degres-

siv mit dem Zweieinhalbfachen der linearen Abschreibung.

Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsgiter mit einem Netto-Einzelwert bis zu EUR 250 wurden

in voller H6he als andere Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie wurden in voller Hohe abgeschrieben,
sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um einen darin enthaltenen Vorsteuerbe-
trag, fur das einzelne Wirtschaftsgut tiber EUR 250, aber nicht iber EUR 800 lagen.

Sonstige Vermogensgegenstande

Die Bewertung der sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip.

Aktive latente Steuern

Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang von latenten Steuern, der in
Ausibung des Wabhlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurde (vgl. Erlauterungen im
Abschnitt D.).

Verbindlichkeiten
Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Erfilllungsbetrag.
Der Belastung aus Zuschlagen fur Einlagen wurde durch Rickstellungsbildung in angemessenem Um-

fang Rechnung getragen.

Treuhandverbindlichkeiten
Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum Erfullungsbetrag, der mit dem Nennwert der

Verpflichtung Ubereinstimmt.

Ruckstellungen

Die Ruckstellungen wurden in Hohe des Erfiullungsbetrages gebildet, der nach verninftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendig ist. Sie berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden geman § 253
Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Riickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV) abge-

zinst.



Den Pensionsrickstellungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der
"Heubeck-Richttafeln 2018 G" zugrunde. Verpflichtungen aus Pensionsanwartschaften wurden mittels
Teilwertverfahren angesetzt. Laufende Rentenverpflichtungen gegentiber ausgeschiedenen Mitarbeitern
wurden mit dem Barwert bilanziert.

Fur die Pensionsruckstellungen wurde eine Rentendynamik in Hohe von 2,50 % zugrunde gelegt.

Der bei der Abzinsung der Pensionsrickstellungen angewendete Zinssatz von 1,78 % wurde unter Inan-
spruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer angenommenen Rest-
laufzeit von 15 Jahren mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre (im Vor-
jahr 1,87 %) auf Basis des von der Deutschen Bundesbank per Dezember 2022 ermittelten Zinssatzes
festgelegt, dieser beruht auf einem Rechnungszinsfufl geman Ruckstellungsabzinsungsverordnung
(RUckAbzinsV).

Es wurden Vereinbarungen (iber eine Teilzeit fiir den Ubergang in den Ruhestand geschlossen. Diese
Ruckstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundséatzen mittels Anwartschaftsbar-
wertverfahren angesetzt und gemaf IDW RS HFA 30 (Rz. 57) in Abhangigkeit von der durchschnittli-
chen Restlaufzeit des Personalbestandes mit einem Rechnungszins in Hohe von 0,42 % abgezinst. Als
Rechnnungsgrundlage werden die "Heubeck-Richttafeln 2018 G" zugrunde gelegt. Aufgrund fehlender

Relevanz wurden keine Lohn- und Gehaltssteigerungen berucksichtigt.

Erfolgswirkungen aus einer Anderung des Diskontierungssatzes im Zusammenhang mit den Pensions-
riickstellungen werden analog zum Ab-/Aufzinsungseffekt im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausge-

wiesen.

Angaben zur Behandlung von negativen Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Vermogenswerte bzw. finanzielle Verbindlichkeiten wurden in der
Gewinn- und Verlustrechnung bei den betreffenden Zinsertrdgen bzw. Zinsaufwendungen in Abzug ge-
bracht.

Verwendung des Jahresergebnisses

Der Jahresabschluss wurde nach teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.

Abweichungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Bei der Bewertung von Wertpapieren des Anlagevermdgens sind wir von der Bewertungsmethode des
Vorjahres durch den (erstmaligen) Wechsel vom strengen zum gemilderten Niederstwertprinzip abgewi-
chen. Durch die gednderte Austibung des Wabhlrechts sind Abschreibungen fur marktpreisbezogene
Wertverdnderungen in Héhe von 10.583.629,44 EUR bei den betreffenden Wertpapieren unterblieben.
Dies fiihrte zu einer entsprechend verbesserten Darstellung der Vermégens- und Ertragslage.



C. Entwicklung des Anlagevermégens 2022

Anschaffungs- / Zugange (a) Umbuchungen (a) Anschaffungs- /
Herstellungskosten zu  Zuschreibungen (b) Abgéange (b) Herstellungskosten
Beginn des am Ende des
Geschéftsjahres im Geschéftsjahr Geschéftsjahres
EUR EUR EUR EUR
Immaterielle
Anlagewerte
b) entgeltlich erwor- 99.844 0(a) 0(a) 89.373
bene Konzessio- 0 (b) 10.471 (b)
nen, gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte
und Werte sowie
Lizenzen an sol-
chen Rechten und
Werten
Sachanlagen
a) Grundstiicke und 21.375.083 1.136.484 (a) -48.243 (a) 22.257.059
Gebéaude 0 (b) 206.265 (b)
b) Betriebs- und 5.679.613 356.176 (a) 48.243 (a) 5.596.703
Geschafts- 0 (b) 487.329 (b)
ausstattung
Summe a 27.154.540 1.492.660 (a) 0(a) 27.943.135
0 (b) 704.065 (b)



Anderungen der gesamten Abschreibungen im
Zusammenhang mit

Abschreibungen zu Abschreibungen Zugangen (a) Umbuchungen (a) Abschreibungen am Buchwerte
Beginn des Geschéftsjahr (a) Zuschreibungen (b) Abgéangen (b) Ende des Bilanzstichtag
Geschaftsjahres (gesamt) Zuschreibungen Geschaftsjahres (gesamt) (Vorjahr)
Geschéftsjahr (b)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Immaterielle Anlagewerte
b) entgeltlich erwor- 94.541 3.116 (a) 0(a) 0(a) 87.186 2.187
bene Konzessio- 0 (b) 0 (b) 10.471 (b) (5.303)
nen, gewerbliche
Schutzrechte und &hn-
liche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten
und Werten
Sachanlagen
a) Grundstucke und 9.610.788 482.626 (a) 0(a) 0(a) 9.994.993 12.262.066
Gebéaude 0 (b) 0 (b) 98.420 (b) (11.764.295)
b) Betriebs- und 4.612.686 409.747 (a) 0(a) 0(a) 4.553.329 1.043.374
Geschéftsausstattung 0 (b) 0 (b) 469.104 (b) (1.066.927)
Summe a 14.318.015 895.489 (a) 0(a) 0(a) 14.635.508 13.307.627
0 (b) 0 (b) 577.995 (b) (12.836.525)
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Anschaffungskosten
zu Beginn des
Geschaftsjahres

Veranderungen (saldiert)

Buchwerte am
Bilanzstichtag

EUR EUR EUR
Wertpapiere des 299.090.950 32.961.025 332.051.975
Anlagevermogens
Beteiligungen und 5.116.786 31.244 5.148.030
Geschaftsguthaben
bei Genossenschaften
Summe b 304.207.736 32.992.269 337.200.005
Summe aund b 331.362.276 350.507.632

D. Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute
= Inden Forderungen an Kreditinstitute (A 3) sind EUR 55.559.554 Forderungen an die genossen-

schaftliche Zentralbank enthalten.

Forderungen an Kunden

= Inden Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 3.152.957 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit
enthalten.

= Als Sicherheit fur Verbindlichkeiten gegeniiber der genossenschaftlichen Zentralbank wurden dieser

Kundenforderungen mit einem Gesamtbetrag von EUR 34.733.933 abgetreten.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
= Vonden in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-
papieren (A 5) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschéaftsjahr EUR 41.651.143 fallig.

= Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (A 5) in Hohe von nominal

EUR 19.900.000 wurden der Deutschen Bundesbank in Hohe von EUR 14.744.209 (P 1) als Sicher-
heit verpféandet.
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In folgenden Posten sind enthalten:

bdrsenfahig davon:

borsennotiert nicht nicht mit dem
borsennotiert  Niederstwert be-
wertete borsen-

fahigg Wertpa-
piere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 250.212.066 239.387.677 10.824.389 211.229.471
Aktien und andere nicht
festverzinsliche
Wertpapiere (A 6) 31.799.492 0 31.799.492 0

Im Wertpapierjournal sind die nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewerteten Wertpapie-

re des Anlagevermdgens besonders gekennzeichnet.

Zu den Finanzanlagen gehdrende Finanzinstrumente, die Uber ihrem beizulegenden Zeitwert aus-

gewiesen werden, bestehen in folgendem Umfang (& 285 Nr. 18 HGB):

Buchwert Zeitwert unterlassene
Abschreibungen
EUR EUR EUR
Schuldverschreibun-
gen und andere
festverzinsliche Wert-
papiere (A 5) 210.031.348 193.210.393 16.820.955

AuRerplanméRige Abschreibungen gemal § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB sind fur marktpreisbezogene
Wertveranderungen unterblieben, da Stérungen der Zins- und Tilgungsleistungen bei den betref-

fenden Wertpapieren nach unserer derzeitigen Einschatzung nicht zu erwarten sind.
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Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

In den Forderungen an Kreditinstitute und den Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere sind folgende Betrage enthalten, die auch Forderungen an Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhdltnis besteht, sind:

Forderungen an
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Forderungen an
Kreditinstitute (A 3) 56.393.677 34.262.564
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 18.483.679 28.819.059

Investmentvermégen mit einem Anteil von mehr als 10 Prozent

Im Bilanzposten "Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere" (A 6) sind folgende Anteile

mit Anteilsquoten von mehr als 10 % enthalten:

Anlageziel Wert der Anteile Differenz Erfolgte
(Zeitwert) zum Ausschuttung
Buchwert fur das
(Reserve) Geschaftsjahr
EUR EUR EUR

1. DEVIF-Fonds Nr. 126 zur langfristigen
Erzielung von Ertragen 79.452.250 -6.981.968 1.006.245

Der DEVIF-Fonds Nr. 126 ist ein Mischfonds, der in Investmentfonds investiert. Die Investment-

fonds des DEVIF-Fonds Nr. 126 investieren in Bank- und Unternehmensanleihen sowie Aktien.

Rucknahmebeschrankungen bestehen gemaf den vertraglichen Vereinbarungen mit der Fondsge-
sellschaft nur fur den Fall aulRergewdhnlicher Umstande, die eine Aussetzung der Anteilsriicknah-

me unter Berlcksichtigung der Interessen der Bank erforderlich erscheinen lassen.

Eine Abschreibung gemaf § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB ist unterblieben, da das prognostizierte
Wertaufholungspotential aus der Zusammensetzung des Fonds am Bilanzstichtag unter Bertick-
sichtigung von Gewinnthesaurierungen und der zugrunde gelegten zukiinftigen Ausschiittungspoli-

tik die Wertminderung im Prognosezeitraum von 4 Jahren vollstandig kompensiert.
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Beteiligungen

=  Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung bestehen zum 31. Dezember 2022 wie folgt:

Anteil am Eigenkapital der Gesell- Ergebnis des letzten vorlie-
Gesell- genden Jahresabschlusses
schafts-
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR
a) DZ BANK AG,
Frankfurt am Main 0,00 2021 10.616.000 2021 359.000
b) Union Asset
Management
Holding AG,
Frankfurt am Main 0,01 2021 1.722.827 2021 730.949
c) TeamBank AG,
Nirnberg 0,01 2021 539.699 2021 0
d) R+V Versicherung
AG, Wiesbaden 0,01 2021 2.149.774 2021 0

Mit dem unter Buchstabe c) und d) genannten Unternehmen wird kein Ergebnis des letzten vorlie-

genden Jahresabschlusses angegeben, da ein Ergebnisabflihrungsvertrag mit der DZ BANK AG

besteht.

=  Daruber hinaus bestehen weitere Beteiligungen im Sinne des § 271 Abs. 1 HGB, auf deren Angabe

jedoch aufgrund der insgesamt untergeordneten Bedeutung verzichtet wurde.

Treuhandvermogen

= Im Bilanzposten "Treuhandvermégen" (A 9) sind ausschlie3lich Kredite ausgewiesen, die im eige-

nen Namen fiir fremde Rechnung gehalten werden.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

= Im Bilanzposten "Sachanlagen” (A 12) sind Grundstticke und Bauten, die wir im Rahmen eigener

Tatigkeit nutzen, in Héhe von EUR 1.800.864 und Betriebs- und Geschéftsausstattung in Hohe von

EUR 1.043.374 enthalten.
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Nachrangige Vermégensgegenstande

In den folgenden Posten sind Vermdgensgegenstande, fir die eine Nachrangklausel besteht, ent-

halten:
Posten/Unterposten
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
4 40.625 53.125
5 8.614.671 8.920.446
Restlaufzeitenspiegel fir Forderungen
Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:
bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR
Andere Forderungen an
Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben) 0 0 5.000.000 0
Forderungen an
Kunden (A 4) 11.458.321 30.088.500 143.377.971 160.220.557

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlauf-

zeiten gegliedert.
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Restlaufzeitenspiegel fir Verbindlichkeiten

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist (P 1b) 857.528 17.024.173 9.962.981 21.879.088
Andere Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist (P 2b bb) 22.733.769 0 0 0

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlauf-

zeiten gegliedert.

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

In den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (P 1) sind EUR 18.528.735 Verbindlichkeiten
gegenuber der genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

Treuhandverbindlichkeiten

Im Bilanzposten "Treuhandverbindlichkeiten" (P 4) sind ausschlie3lich Refinanzierungsmittel fir

Kredite ausgewiesen, die im eigenen Namen fir fremde Rechnung gehalten werden.

Passive latente Steuern

Latente Steuern sind nicht bilanziert. Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein akti-
ver Uberhang von latenten Steuern, der in Ausiibung des Wabhlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2
HGB nicht angesetzt wurde. Den passiven Steuerlatenzen aus Beteiligungen, Sachanlagen und ei-
nes steuerlichen Sonderpostens mit Ricklageanteil stehen hdhere aktive Steuerlatenzen gegen-
Uber. Diese resultieren aus der Bewertung der Forderungen an Kunden, Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche und nicht festverzinsliche Wertpapiere, sonstigen Vermdgensgegen-
stande sowie Riickstellungen. Fir die Berechnung latenter Steuern wurde ein Steuersatz von

30,7 % zugrunde gelegt.
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Verbindlichkeiten gegeniber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht

In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrdge enthalten, die auch Verbindlichkei-

ten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind:

Verbindlichkeiten gegentber
Unternehmen, mit denen ein Betei-
ligungsverhaltnis besteht

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten (P 1) 18.528.735 20.132.065

Eigenkapital

Die unter dem Passivposten "Gezeichnetes Kapital" (P 12a) ausgewiesenen Geschéaftsguthaben

gliedern sich wie folgt:

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 5.607.050
b) der ausscheidenden Mitglieder 183.850
Die Ergebnisriicklagen (P 12c) haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:
Gesetzliche Rucklage andere Ergebnisriicklagen
EUR EUR

Stand 01.01.2022 19.500.000 9.900.000
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 150.000 150.000
- aus Jahresuberschuss des

Geschaftsjahres 150.000 150.000
Stand 31.12.2022 19.800.000 10.200.000

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Die in den Posten 1b) und 2c) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterliegen
den fir alle Kreditverhaltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die eine

rechtzeitige Erkennung der Risiken gewdhrleisten.

Latente Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Haftungs-

verhaltnissen sind durch Ruckstellungen gedeckt.

Die in den Posten 1b) und 2c) der unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen betreffen
Uberwiegend breit gestreute Burgschafts- und Gewahrleistungsvertrage fir Kunden bzw. offene

Kreditzusagen gegeniiber Kunden.
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Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitat dieser Kunden beurteilt. Die unter
Posten 1b) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Betrge zeigen nicht die zukinftig aus diesen
Vertragen zu erwartenden tatsachlichen Zahlungsstréme, da die iberwiegende Anzahl der Eventu-

alverbindlichkeiten nach unserer Einschétzung ohne Inanspruchnahme auslaufen wird.

Durch Ubertragung von Vermégensgegenstanden gesicherte Verbindlichkeiten

= Von den Verbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermodgensgegenstanden gesichert:

Passivposten Gesamtbetrag der als Sicherheit
Ubertragenen Vermdgenswerte
in EUR
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (P 1) 49.478.142

E. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrage und Zinsaufwendungen
= Negative Zinsen aus Aktivgeschéaften sind in den Zinsertragen (GuV 1) als Reduktion des Zinser-
trags bzw. in den Zinsaufwendungen (GuV 2) aus Passivgeschaften als Reduktion des Zinsauf-

wands enthalten.

Provisionsertrage
= Die Provisionsertrage aus fir Dritte erbrachte Dienstleistungen fir Vermittlung von Bausparvertra-
gen, Versicherungen, Konsumentenkrediten, Wertpapieranlagen sowie Investmentanteilen nehmen

in der Ertragsrechnung einen festen Bestandteil ein.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
= Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit EUR 14.128 (Vorjahr EUR 47.903) Auf-
wendungen aus der Aufzinsung von Rickstellungen.

Periodenfremde Ertrage bzw. Aufwendungen
= Inden Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind periodenfremde Ertrage in Hohe von

EUR 844.811 und periodenfremde Aufwendungen in Héhe von EUR 163.366 enthalten.

Hiervon entfallen auf:

Ifd. Posten der GuV - Art Betrag Betrag
Aufwand Ertrag
EUR EUR
Vorabpauschale 2021 aus Investmentfonds 0 420.825
Auflédsung von Ruickstellungen 0 377.700
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F. Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats betrugen EUR 11.643.

Auf die Angabe der Gesamtbezlige des Vorstands wurde gemaf § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Die friheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebenen erhielten EUR 10.340.

Fur frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen bestehen zum 31. Dezember 2022
Pensionsrickstellungen in Héhe von EUR 219.006.

Die Forderungen an und Verpflichtungen aus eingegangenen Haftungsverhéaltnissen betrugen fir
Mitglieder des Vorstands EUR 886.945 und fir Mitglieder des Aufsichtsrats EUR 42.175.

Ausschuttungsgesperrte Betrage

Der aus der Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen nach § 253 Abs. 6 HGB ausscht-
tungsgesperrte Unterschiedsbetrag betragt EUR 14.410, diesem stehen ausreichend frei verfligha-
re Ricklagen zuziglich eines Gewinnvortrages gegeniber.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fir die Beurteilung der Fi-
nanzlage von Bedeutung sind, bestehen als Garantieverpflichtungen gegenuber der Sicherungsein-
richtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.
(Garantieverbund) in Héhe von EUR 2.105.296.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegeniiber dem institutsbezogenen Sicherungssystem der
BVR Institutssicherung GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Erreichen der Zielausstattung
bzw. Zahlungsverpflichtungen, Sonderbeitrdge und Sonderzahlungen, falls die verfiigbaren Finanz-
mittel nicht ausreichen, um die Einleger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem angehori-
gen CRR-Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen, sowie Auffillungspflichten nach

DeckungsmaRnahmen.

Personalstatistik

Die Zahl der 2022 durchschnittlich beschéaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschéftigte Teilzeitbeschaftigte
Prokuristen 2 0
Sonstige kaufméannische Mitarbeiter 71 34
Gewerbliche Mitarbeiter 3 0
76 34

AuRerdem wurden durchschnittlich 9 Auszubildende beschéftigt.
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Mitgliederbewegung im Geschéftsjahr

Anzahl der Anzahl der Haftsummen

Mitglieder Geschéftsanteile EUR
Anfang 2022 16.158 115.761 11.576.100
Zugang 2022 154 520 48.400
Abgang 2022 511 4.140 414.000
Ende 2022 15.801 112.141 11.210.500

Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder

haben sich im Geschéftsjahr vermindert um EUR 181.000
Die Haftsummen haben sich im Geschéftsjahr vermindert um EUR 365.600
Hohe des Geschéftsanteils EUR 50
Hoéhe der Haftsumme je Anteil EUR 100

Mit der Satzungsanderung vom 01.10.2020 wurde die Nachschusspflicht der Mitglieder zum 1. Ja-
nuar 2022 ausgeschlossen. Die Anderung wurde durch das Registergericht Jena am 07.11.2022

eingetragen und bekannt gemacht.

Aufwendungen fur den Abschlussprifer
=  Das vom Prifungsverband fir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar schlisselt sich in fol-

gende Honorare auf:

- Abschlussprufungsleistungen EUR 155.097
- Andere Bestatigungsleistungen EUR 19.800
- Steuerberatungsleistungen EUR 12.375
- Sonstige Leistungen EUR 193

Name und Anschrift des zustandigen Prifungsverbandes

=  Der Name und die Anschrift des zustandigen Prifungsverbandes lauten:

Genossenschaftsverband — Verband der Regionen e.V.
Wilhelm-Haas-Platz
63263 Neu-Isenburg

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

=  Mitglieder des Vorstands, ausgeubter Beruf

Herbst, Peter, Vorstand Markt der Nordthiringer Volksbank eG
Schmidt, Marco, Vorstand Marktfolge der Nordthiringer Volksbank eG
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Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgeibter Beruf

Dr. oec. Heerwagen, Karl-Ernst, - Vorsitzender - , Geschéftsfihrer Treuhand Consulting
GmbH

Link, Alexander, - stellvertretender Vorsitzender - , selbststandiger Rechtsanwalt
Diethold, Jens, selbststandiger Schweildtechniker

Knoblauch, Michaela, selbststandige Dozentin

Ro6Rler, Eckehardt, Rentner

Vogt, Uwe, Diplomlehrer beim Evangelischen Schulzentrum Muhlhausen

Vorschlag fir die Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat vor, den Jahresuberschuss von
EUR 840.495,71 - unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von EUR 13.977,56 sowie nach den
im Jahresabschluss mit EUR 300.000,00 ausgewiesenen Einstellungen in die Riicklagen

(Bilanzgewinn von EUR 554.473,27) - wie folgt zu verwenden:

EUR

Ausschiittung einer Dividende von 2,50 % 144.401,57
Zuweisung zu den Ergebnisricklagen

a) Gesetzliche Ricklage 150.000,00
b) Andere Ergebnisriicklagen 150.000,00
Vortrag auf neue Rechnung 110.071,70
554.473,27

Nordhausen, 28. Marz 2023 Nordthiringer Volksbank eG

Der Vorstand
Peter Herbst Marco Schmidt
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Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2022
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b) Finanzlage
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A. Grundlagen der Geschaftstatigkeit

Wir sind eine genossenschaftliche Bank mit mehr als 150 Jahren Tradition.

Unser Ziel ist es, unseren Mitgliedern, Privatkunden und den mittelstdndischen Unternehmen unserer
Nordthiringer Region kompetenter Partner in allen finanziellen Fragen zu sein. Als Genossenschaftsbank
besteht unsere Kernaufgabe darin, die wirtschaftliche Entwicklung unserer Mitglieder und Kunden zu for-
dern. Unser Geschaftsmodell fokussiert sich auf das Privat- und das Firmenkundengeschaft sowie als Er-
ganzung zum Kundengeschéft und zur Liquiditats-, Ertrags- und Risikosteuerung das Eigengeschéft. Unse-

re Bank nutzt dartiber hinaus das Leistungsangebot innerhalb der genossenschaftlichen FinanzGruppe.

Zur Erfullung von 8 1 EinSiG i. V. m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG gehdért die Bank dem BVR Institutssiche-
rungssystem (BVR-ISG-Sicherungssystem) an. Das BVR-ISG-Sicherungssystem ist eine Einrichtung der
BVR Institutssicherung GmbH, Berlin (BVR-ISG), die als amtlich anerkanntes Einlagensicherungssystem
gilt. Daneben ist unsere Genossenschaft der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. (BVR-SE) angeschlossen, die aus dem Garantiefonds und dem
Garantieverbund besteht. Die BVR-SE ist als zusatzlicher, genossenschaftlicher Schutz parallel zum BVR-
ISG-Sicherungssystem tatig.

B. Geschéaftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1. Rahmenbedingungen

Entwicklung der Gesamtwirtschaft

Die konjunkturelle Entwicklung Deutschlands wurde 2022 splirbar durch die Folgen des russischen An-
griffskrieges gegen die Ukraine belastet. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt stieg gegeniiber dem
Vorjahr um 1,8 %. Damit expandierte die Wirtschaftsleistung deutlich schwécher als 2021 (+ 2,6 %), trotz

der auch 2022 noch andauernden Erholung vom Coronakrisenjahr 2020.

Zu Jahresbeginn war die Wirtschaftsleistung noch kraftig expandiert, beférdert insbesondere durch die vor-
anschreitende Erholung der kontaktintensiven Dienstleistungsbereiche vom pandemiebedingten Einbruch
2020. Im weiteren Jahresverlauf verschlechterte sich die Konjunktur aber deutlich, was in einer Schrump-
fung zum Jahresende mindete. Hauptgrund fur die Verschlechterung waren die wirtschaftlichen Begleiter-
scheinungen des Ende Februar einsetzenden russischen Angriffskrieges gegen die Ukraine, wie nochmals
steigende Energie- und Rohstoffpreise, langer bestehende Lieferkettenstérungen und enorme Unsicherhei-
ten, nicht zuletzt Gber die Gasversorgung. Gedampft wurde die gesamtwirtschaftliche Entwicklung zudem
durch den bereits vor dem Kriegsausbruch verbreiteten Arbeitskréftemangel und die Spéatfolgen der Corona
Pandemie, die sich unter anderem in zeitweisen Lockdowns in wichtigen Hafen und Metropolen Chinas und

den streckenweisen hohen Krankenstanden hierzulande zeigten.



Die Konsumausgaben der privaten Haushalte sind, nach einem geringfligigen Zuwachs im Vorjahr

(+ 0,4 %), im Verlauf des Jahres 2022 zunéchst kraftig gestiegen. Angesichts der Ruckfihrung von Infekti-
onsschutzmaflinahmen wurde vor allem in den Bereichen Gastgewerbe sowie Freizeit, Unterhaltung und
Kultur mehr ausgegeben. Zum Jahresende bremste dann jedoch der Anstieg der Verbraucherpreise die
Kaufkraft der Haushaltseinkommen verstarkt aus. Auf Jahressicht konnten die privaten Konsumausgaben
dennoch preisbereinigt um deutliche 4,3 % zulegen und mit soliden 2,1 Prozentpunkten zum gesamtwirt-
schaftlichen Wachstum beitragen. Die Konsumausgaben des Staates sind erneut gestiegen. Beférdert wur-
den sie unter anderem durch das Nachholen verschobener medizinischer Behandlungen und die Mehraus-
gaben fir aus der Ukraine gefliichtete Menschen. Der Zuwachs des Staatsverbrauchs fiel aber mit 1,2 %
schwécher aus als im Vorjahr (+ 3,8 %), das stéarker durch pandemiebedingte Sonderausgaben gepréagt

war.

Die Gemengelage aus enormen Preiserhéhungen, andauernden Personal- und Materialengpassen, einge-
tribten Ertragsaussichten, weniger giinstiger Finanzierungsbedingungen sowie hohen Unsicherheiten be-
lastete das Investitionsklima spirbar. In Fahrzeuge, Maschinen und andere Ausriistungen wurde ange-
sichts der voranschreitenden Digitalisierung und der zunehmenden Bestrebungen zur Erhéhung der Ener-
gieeffizienz zwar mehr investiert. Der preisbereinigte Zuwachs um 3,5 % blieb jedoch etwas hinter dem An-
stieg des Vorjahres (+ 3,3 %) zurlick. Die Bauinvestitionen gaben hingegen um 1,7 % nach, da nahezu un-
veranderten 6ffentlichen Investitionen spirbare Rickgange im Wohnungs- und Wirtschaftsbau gegentber-
standen. Insgesamt stagnierten die Bruttoanlageinvestitionen im Wesentlichen, nachdem sie im Vorjahr

noch bedeutsam zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum beigetragen hatten.

Am Arbeitsmarkt setzte sich die Erholung vom Krisenjahr 2020 fort. Die Zahl der amtlich registrierten Ar-
beitslosen ging weiter zuriick. Trotz eines zeitweisen Anstiegs, im Zuge der erstmaligen Erfassung ukraini-
scher Flichtlinge, gab die Arbeitslosenzahl im Jahresdurchschnitt um etwa 0,2 Mio. auf rund 2,4 Mio. nach.
Vor diesem Hintergrund sank auch die Arbeitslosenquote nochmals von 5,7 % im Vorjahr auf 5,3 %. Die
Erwerbstéatigenanzahl erhohte sich 2022 um knapp 0,6 Mio. auf rund 45,6 Mio. Menschen. Sie erreichte da-

mit einen neuen Hochststand.

Die Inflationsrate, gemessen am Verbraucherpreisindex, lag mit 6,9 % im Jahresdurchschnitt 2022 erheb-
lich Gber ihrem Vorjahreswert von 3,1 % und war damit nach aktuellen Angaben des Statistischen Bundes-
amtes so hoch wie seit fast 50 Jahren nicht mehr. MaRRgeblich fur die enorme Teuerung waren die Energie-
und Nahrungsmittelpreise, die im Zuge des Ukrainekrieges sowie der andauernden Lieferengpasse um au-
Berordentliche 29,7 % bzw. 13,4 % stiegen. Die Gesamtteuerung ware allerdings noch hdher ausgefallen,

wenn der Staat nicht durch EntlastungsmalRnahmen gegengesteuert hatte.

Weltweit reagierten Notenbanken auf die hohe Inflation mit Zinserhéhungen, also einer restriktiveren Geld-
politik. Beginnend mit dem 27. Juli 2022 erhdhte die Européische Zentralbank (EZB) ihren Leitzins erstmals
seit dem Jahr 2011. In finf Monaten stieg er um 250 Basispunkte auf 2,5 %. Zum Jahresende kindigten
EZB-Préasidiumsmitglieder weitere Zinsschritte fur das Jahr 2023 an, um die Inflation auf den Zielwert von

2 % zurtickzufuhren.



Parallel zu den Zinserhtéhungen anderte die Notenbank nachtraglich die Bedingungen der zuvor an Banken
ausgereichten gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschéfte (englisch TLTRO). Mit diesen hatte sie
unter anderem wahrend der Corona Pandemie Kreditinstituten glinstige Finanzierungskonditionen angebo-
ten, mit dem Ziel einer Stabilisierung beziehungsweise Erhéhung der Kreditvergabe. Die Anderungen er-
hdhten den auf diese Geschéfte von den Kreditinstituten zu zahlenden Zins. Die EZB begriindete ihre Ent-
scheidung mit dem geénderten Leitzinsumfeld, aber auch mit dem Ziel einer Dampfung der Kreditvergabe
angesichts der hohen Inflation. Zusatzlich bot die EZB zum Jahresende 2022 vorzeitige Riickzahlungen der
TLTRO-Kredite an, um deren Volumen zu verringern. Bis Jahresende wurden so 35,2 % der Bestande ab-

gebaut.

An den Aktienméarkten begann das Jahr mit leichten Verlusten, die sich nach dem russischen Einmarsch in
der Ukraine schnell ausweiteten. Am 29. September erreichte der DAX seinen Jahrestiefstand mit
11.975,55 Punkten, ein Rickgang um 24,6 % zum Stand vom Jahresanfang. Dahinter standen die mit dem
Krieg verbundenen Preisanstiege bei Rohstoffen und insbesondere Energie, also Erdél und -gas. Der un-
gewohnlich warme Winter des 4. Quartals 2022 entschérfte diese Negativszenarien der Konjunktur und
Energieversorgung. Zuletzt wandte sich die Volksrepublik China im Dezember 2022 von ihrer Null-Covid-
Politik ab, wodurch sich eine wirtschaftliche Offnung des Landes und damit wieder mehr Absatzchancen fir
westliche und deutsche Unternehmen im Jahr 2023 abzeichneten. Der DAX konnte sich daher zum Jahres-

ende auf 13.923,59 Punkte erholen, ein Anstieg um 16,3 % zum Tiefststand im September.

Geschaftsentwicklung der Volksbanken und Raiffeisenbanken
In einem gesamtwirtschaftlich anspruchsvollen Umfeld konnten die 737 Volksbanken und Raiffeisenban-
ken, PSD Banken, Sparda-Banken sowie die sonstigen Genossenschaftsbanken ihr Kredit- und Einlagen-

geschéaft mit ihren Gber 30 Mio. Privat- und Firmenkunden im Geschéftsjahr 2022 erneut ausweiten.

So stiegen die bilanziellen Kundenforderungen der Genossenschaftsbanken im Vorjahresvergleich um 46
Mrd. EUR auf 757 Mrd. EUR (+ 6,5 %). Auch die Kundeneinlagen legten zu, wobei die Sparquote der priva-
ten Haushalte wieder auf das Vor-Pandemie-Niveau zurtickgegangen ist. So sparten die Kunden auch im
zuriickliegenden Jahr trotz deutlich gestiegener Ausgaben aufgrund der Rekordinflation gut 28 Mrd. EUR
und steigerten die Kundeneinlagen insgesamt auf 861 Mrd. EUR (+ 3,4 %). Die addierte Bilanzsumme aller
Genossenschaftsbanken stieg im Jahr 2022 um 30 Mrd. EUR (+ 2,7 %) auf 1.175 Mrd. EUR. Die Anzahl
der Mitglieder bei den Genossenschaftsbanken in Deutschland hat sich um ca. 231.000 Mitglieder auf rd.
17,9 Mio. reduziert (-1,3 %).

In Thiringen konnten die dem Genossenschaftsverband Verband der Regionen e.V. angeschlossenen
Volksbanken und Raiffeisenbanken ebenfalls das Vertrauen der Anleger bzw. Unternehmen starken, was
sich in der positiven Geschaftsentwicklung widerspiegelt. Mit einem Zuwachs von 5 % auf rd. 6,3 Mrd. EUR
bei den Einlagen und 5,3 % auf rd. 3,7 Mrd. EUR bei den Krediten verzeichneten sie wieder ein deutliches
Wachstum im Kundengeschéft und sind abermals ein Garant fiir die wirtschaftliche Dynamik im Freistaat
Thuringen. Die aggregierte Bilanzsumme stieg um 3,7 % auf rd. 7,8 Mrd. EUR.



2. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Uber unsere strategische Eckwert- und Kapitalplanung planen und steuern wir die Entwicklung unserer
Bank auf Grundlage von Kennzahlen und Limiten. Dabei verwenden wir die folgenden bedeutsamsten fi-
nanziellen und nicht finanziellen Leistungsindikatoren, die wir in unserer Geschéfts- und Risikostrategie de-

finiert haben und die wir im Rahmen unseres internen Berichtswesens regelmafig tberwachen:

Die beiden bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren fur unsere wirtschaftliche Starke sind das Be-
triebsergebnis nach Bewertung in Hohe von jahrlich mindestens 3,5 Mio. EUR und die Gewinnthesaurie-

rung in H6he von jahrlich mindestens 2,0 Mio. EUR.

Zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit unserer Bank durch nachhaltiges Wachstum werden im Kontext stei-
gender Kapitalanforderungen angemessene Eigenmittel benétigt. Der bedeutsamste finanzielle Leistungs-
indikator fUr die Kapitalausstattung ist die aufsichtsrechtlich festgelegte Gesamtkapitalquote nach Art. 92
Abs. 2 CRR als Verhaltnis gewichteter Risikopositionen zu den Eigenmitteln. Als ZielgréRe streben wir eine

Gesamtkapitalquote von mindestens 13,8% an.

Um jederzeit eine angemessene Liquiditat vorzuhalten, haben wir als weiteren bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikator eine LCR von mindestens 130% festgelegt. Diese definiert den Mindestbestand an
hochliquiden Aktiva, der als Liquiditatsreserve vorzuhalten ist, um im Falle eines schwereren Stressszenari-
os den Uber einen Zeitraum von 30 Tagen auftretenden Nettozahlungsverpflichtungen nachkommen zu

kénnen.

Als bedeutsamster nichtfinanzieller Leistungsindikator ist die Ausschdpfung unseres Kundenpotentials
durch ein wachsendes betreutes Kundenvolumen von jahrlich mindestens 2 % unser Ziel. Die Erreichung
des Leistungsindikators messen wir als Verhaltnis der Veranderung von Einlagen und Krediten, die unsere
Kunden bei unserer Bank und Unternehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe unterhalten, im Ver-

gleich des abgelaufenen Geschéftsjahres zum Vorjahr.

Die Darstellung, Analyse und Beurteilung der einzelnen finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikato-

ren erfolgt in den nachsten Abschnitten.

3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren im Geschéftsjahr
2022 stellt sich wie folgt dar:

Unser Betriebsergebnis nach Bewertung tbersteigt mit 5,6 Mio. EUR unsere Mindestanforderung von 3,5
Mio. EUR. Die Gewinnthesaurierung in Héhe von 3,6 Mio. EUR Ubertrifft ebenfalls unseren Mindestan-
spruch von 2,0 Mio. EUR. Die Entwicklung ist im Vergleich zum Vorjahr riicklaufig. Im Geschéftsjahr 2022
haben wir 2,5 Mio. EUR § 340 f VVorsorgereserven in § 340 g Fonds fur allgemeine Bankrisiken umgewid-
met. Die Umwidmung bleibt bei der Berechnung der Zielerreichung der beiden Leistungsindikatoren unbe-
ricksichtigt.



Unseren Mindestanspruch bei der Gesamtkapitalquote von 13,8 % haben wir erreicht und eine Kennzahl
von 20,4 % oberhalb unserer Prognose des Vorjahres von 19,15 % erzielt. Die Zielerreichung hat sich im

Vergleich zum Vorjahr verbessert.

Bei der Liquiditatskennzahl LCR belauft sich unser Zielwert auf mindestens 130 % und die Zielerreichung
auf 179 %. Die Entwicklung ist im Vergleich zum Vorjahr und zur Prognose des Vorjahres von 197 % riick-
laufig.

Fiur das Wachstum des betreuten Kundenvolumens als bedeutsamsten nichtfinanziellen Leistungsindikator
haben wir unseren Mindestanspruch von 2 % mit einer Wachstumsrate von 1,81 % nicht erreicht. Die Ent-

wicklung ist im Vergleich zum Vorjahr rucklaufig.

Berichtsjahr 2021 Veranderung zu 2021
TEUR TEUR TEUR %
Bilanzsumme 854.172 849.970 4.201 0,5
AuBerbilanzielle Geschafte ? 23.120 35.319 -12.199 -34,5

) Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten), 2 (Andere Verpflichtungen).

Die Bilanzsumme ist im Berichtsjahr leicht gestiegen. Das Wachstum der Kundeneinlagen hat die Teilrlick-

zahlungen des EZB-Tenders uberkompensiert.

Der Ruckgang bei den au3erbilanziellen Geschéften ist auf eingeléste Abnahmeverpflichtungen fir Invest-

mentfonds im Eigengeschéft zurtickzufuhren.

Aktivgeschaft Berichtsjahr 2021 Veranderung zu 2021
TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 348.951 351.177 -2.226 -0,6
Wertpapieranlagen 419.154 435.066 -15.912 -3,7
Forderungen an Kreditinstitute 56.439 34.298 22.142 64,6

Die Kundenforderungen sind im abgelaufenen Geschéaftsjahr um 2,2 Mio. EUR zuriickgegangen. Im klassi-
schen Kundenkreditgeschaft sind wir um 5,7 Mio. EUR gewachsen. Entsprechend unserer strategischen
Planung haben wir die Investitionen in Schuldscheindarlehen deutlich reduziert und das Portfolio um 8 Mio.
EUR abgebaut.

Fallige Wertpapieranlagen wurden fir die beiden vorzeitigen Teilrickzahlungen des langerfristigen Refinan-

zierungsgeschaftes (GLRG) der EZB verwendet. Der héhere Bestand an Forderungen an Kreditinstitute re-

sultiert im Vergleich zum Vorjahr aus den gestiegenen Kundeneinlagen.

Passivgeschaft Berichtsjahr 2021 Veranderung zu 2021
TEUR TEUR TEUR %
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 49.483 77.863 -28.381 -36,4
Spareinlagen 180.139 181.021 -882 -0,5
andere Einlagen 503.594 475.821 27.773 5,8




Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten liegen durch vorzeitige Teilriickzahlungen des langerfristi-
gen Refinanzierungsgeschéftes (GLRG) der EZB in Hohe von 25 Mio. EUR und zuriickgefiihrte Programm-

kredite unter dem Vorjahreswert.

Die Kundeneinlagen stiegen um 26,9 Mio. EUR. Davon entféllt ein Zuwachs von 39,1 Mio. EUR auf taglich
fallige Einlagen und ein Rickgang von 12,2 Mio. EUR auf Kiindigungsgelder, Termin- und Spareinlagen.

Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr 2021 Veranderung zu 2021
TEUR TEUR TEUR %
Ertrage aus Wertpapierdienst-
leistungs- und Depotgeschaften 1.193 1.504 -311 -20,7
Vermittlungsertrage 1.792 2.003 -212 -10,6
Ertrage aus Zahlungsverkehr 4.899 4,539 360 7,9

Die Ertrage aus dem Dienstleistungsgeschéft sind aufgrund der gesunkenen Vermittlung von Kundengel-

dern in Anlage- und Finanzierungsprodukte der genossenschaftlichen FinanzGruppe um 0,5 Mio. EUR zum

Vorjahr gesunken.

Die Ertrage aus dem Zahlungsverkehr sind zum Vorjahr um 0,4 Mio. EUR gestiegen. Belastend wirkte im
Vorjahr die gebildete Rickstellung aufgrund des BGH-Urteils vom 27.04.2021 zu einseitig angepassten

AGB-Klauseln.



4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

a) Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft haben sich im Vorjahresvergleich wie folgt ent-

wickelt:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2021 Veranderung zu 2021

TEUR TEUR TEUR %

Zinstberschuss Y 13.436 12.914 522 4,0
Provisionstiberschuss 2 7.642 7.824 -183 -2,3
Verwaltungsaufwendungen 11.989 10.491 1.498 14,3

a) Personalaufwendungen 6.986 6.500 486 7,5

b) andere Verwaltungs-

aufwendungen 5.004 3.992 1.012 25,3

Betriebsergebnis vor Bewertung
3) 8.900 9.625 -725 -7,5
Bewertungsergebnis 4 -784 -2.441 1.657 -67,9
Ergebnis der normalen
Geschéftstatigkeit 8.117 7.185 932 13,0
Steueraufwand 1.776 2.752 -976 -35,5
Einstellungen in den Fonds fir
allgemeine Bankrisiken 5.500 3.700 1.800 48,6
Jahresuberschuss 840 732 108 14,8

1) GuV-Posten 1 abziiglich GuV-Posten 2 zuziiglich GuV-Posten 3
2 GuV-Posten 5 abziiglich GuV-Posten 6

3) Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12

4 Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 16

Der Zinsiiberschuss ist unsere wichtigste Ertragsquelle. Er ist um 0,5 Mio. EUR héher ausgefallen als im
Vorjahr. Der Zinsuberschuss uUbertrifft unsere Prognose durch héher als geplant vereinnahmte Zinsertrage

aus den Eigenanlagen und dem Kundenkreditgeschaft.

Das Provisionsergebnis ist um 0,2 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr gesunken. Dies ist auf niedriger als

geplante Vermittlungsprovisionen zuriickzufiihren.

Die Verwaltungsaufwendungen sind gegeniiber dem Vorjahr deutlich gestiegen. Die gestiegenen Personal-
aufwendungen liegen geringfiigig oberhalb unserer Planung. Die anderen Verwaltungsaufwendungen sind
um 1,0 Mio. EUR zum Vorjahr gestiegen und liegen um 0,2 Mio. EUR héher als dies von uns in der Budget-
planung vorgesehen war. Verantwortlich dafir sind héhere Aufwendungen fiir Beratungen, IT, Abbruchar-

beiten und die Archivierung von Unterlagen.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung ist riicklaufig, da die Verwaltungsaufwendungen deutlich starker ge-

stiegen sind als der Zinsuberschuss. Es liegt deutlich oberhalb unseres Planwertes.



Das Bewertungsergebnis ist saldiert in diesem Jahr negativ. Die Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft
bewegt sich unter unseren Erwartungen. Das Bewertungsergebnis der Wertpapiere ist um 1,8 Mio. EUR
hoéher als prognostiziert ausgefallen. Es resultiert aus zinsinduzierten Wertpapierabschreibungen und Kurs-
verlusten, die durch die Ruckgabe von Anteilen an unserem Wertpapierspezialfonds realisiert wurden. Zur
Starkung der aufsichtlichen anrechenbaren Eigenmittel haben wir Vorsorgereserven gemaf § 340 f HGB in
den Fonds fir allgemeine Bankrisiken gemaR § 340 g HGB umgewidmet. Der Ertrag aus der Auflésung der

Vorsorgereserven ist im Bewertungsergebnis enthalten.

Aus dem Ergebnis des Geschaftsjahres 2022 ist es uns moglich, unseren Mitgliedern eine Dividende zu

zahlen und das Eigenkapital unserer Bank weiter zu starken.

b) Finanzlage

Kapitalstruktur

Die Einlagen unserer Kunden sind unsere Hauptrefinanzierungsquelle. Sie werden Giberwiegend in Sicht-
einlagen, Tagesgeldern und Spareinlagen gehalten. Der Anteil des Eigenkapitals an der Bilanzsumme zum
Jahresende 2022 ist Uberdurchschnittlich im Vergleich zu den Genossenschaftsbanken in unserem Ver-

bandsgebiet.

In den Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten ist ein gezielt lAngerfristiges Refinanzierungsgeschéaft
(GLRG) der EZB in Héhe von 15,0 Mio. EUR enthalten.

Bei den auR3erbilanziellen Verpflichtungen handelt es sich Gberwiegend um Kreditzusagen und Abnahme-
verpflichtungen. Die Veranderung zum Vorjahr betrifft Abnahmeverpflichtungen fiir Investmentfonds in den

Eigenanlagen, bei denen der Abruf der Mittel erfolgt ist.

Investitionen

Investitionen in Grundstiicke und Gebaude erfolgten in Héhe von 1,1 Mio. EUR. Davon entfallen auf den
Umbau in Bad Frankenhausen 0,8 Mio. EUR. Die Fertigstellung erfolgte wie geplant im Geschaftsjahr
2022. Daruber hinaus entwickeln wir unseren Standort in Sémmerda weiter. Dabei verfolgen wir das Ziel,
neben unserer Filiale im Erdgeschoss Mietwohnungen im Obergeschoss zu errichten. Wir erwarten die

Fertigstellung der Baumafl3hahme im Geschéftsjahr 2024.

In Betriebs- und Geschéftsausstattung erfolgten im Jahr 2022 Zugange von 0,4 Mio. EUR, die hauptsach-

lich auf Ersatzinvestitionen in die EDV-Ausstattung und auf Fahrzeuge entfallen.

Liquiditat
Die Geschéfts- und Refinanzierungsstruktur unserer Bank ist mafRgeblich gepréagt durch das Kundenge-

schaft als Basis der Liquiditatsausstattung. Durch unsere Refinanzierungsstruktur besteht eine weitgehen-
de Unabhangigkeit von Entwicklungen am Geld und Kapitalmarkt.

Die Zahlungsfahigkeit unseres Instituts war im abgelaufenen Geschaftsjahr nach Art, Hohe und Fristigkeit

gegeben. Die Liquiditdtskennzahl (LCR) haben wir stets eingehalten.



Bei Liquiditatsschwankungen kann unsere Bank auf hochliquide Aktiva und ausreichende Liquiditatsreser-
ven auch in Form von Bankguthaben zurlckgreifen. Durch die Einbindung in den genossenschaftlichen Li-
quiditatsverbund und die Refinanzierungsfazilititen der EZB bestehen weitere Refinanzierungsmaglichkei-

ten.

Vor diesem Hintergrund ist die Fahigkeit unserer Bank zur Erfillung der Zahlungsverpflichtungen jederzeit

gesichert. Liquiditatsbelastungen aus aul3erbilanziellen Verpflichtungen haben sich nicht ergeben.

c) Vermdgenslage

Die Eigenkapitalstruktur der Bank ist gepragt von Geschaftsguthaben der Mitglieder und erwirtschafteten
Rucklagen. Im Geschéftsjahr wurde das Eigenkapital durch die Zufiihrung zu den Ricklagen und zum
Fonds fir allgemeine Bankrisiken aus dem Ergebnis des Geschéaftsjahres 2022 und der Umwidmung Vor-
sorgereserven gemaf § 340 f HGB gestéarkt. Der Anteil des bilanziellen Eigenkapitals an der Bilanzsumme
im Vorjahresvergleich hat sich um 5,9 Mio. EUR erhoht.

Die in unserer Bank getroffenen Vorkehrungen zur ordnungsgemafen Ermittlung des Kernkapitals und des
Erganzungskapitals im Rahmen der bankaufsichtlichen Meldungen sind angemessen. Nach den vertragli-
chen sowie satzungsmaRigen Regelungen erflllen die angesetzten Kapitalinstrumente die Anforderungen

der CRR zur Anrechnung als aufsichtsrechtlich anerkanntes Kern und Erganzungskapital.
Die relevanten Vorgaben des KWG sowie der CRR wurden eingehalten.
Die Kapitalrendite gemaf § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG belduft sich auf 0,10 % (Vorjahr: 0,09 %).

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Kapitalquoten stellen sich gegeniiber

dem Vorjahr wie folgt dar:

1 Hierzu rechnen die Passivposten 11 (Fonds fur allgemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).

Wertpapieranlagen

Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft setzen sich wie folgt zusammen:

Berichtsjahr 2021 Veranderung zu 2021
TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz V) 117.845 111.948 5.897 53
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 117.839 115.842 1.997 1,7
Harte Kernkapitalquote 19,3 % 18,3 %
Kernkapitalquote 19,3 % 18,3 %
Gesamtkapitalquote 20,4 % 19,7 %

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2021 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermdgen 333.279 298.241 35.038 11,7
Liquiditatsreserve 85.875 136.825 -50.950 -37,2
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Der Bestand der Wertpapieranlagen ist zum Vorjahr um 15,9 Mio. EUR gesunken. Falligkeiten von 25 Mio.
EUR aus festverzinslichen Wertpapieren haben wir fir zwei vorzeitige Rickzahlungen des EZB-Tenders

verwendet.

Durch die weitere Investition in festverzinsliche Wertpapiere mit Dauerhalteabsicht und die Umwidmung
von festverzinslichen Wertpapieren aus der Liquiditatsreserve sind die dem Anlagevermdgen zugeordneten
Wertpapieranlagen um 35,0 Mio. EUR gestiegen. Die Wertpapieranlagen der Liquiditatsreserve sind um
51,0 Mio. EUR gesunken. Auf die Umwidmung von festverzinslichen Wertpapieren entfallen 34,4 Mio.
EUR. Die Falligkeiten und Verkéaufe von festverzinslichen Wertpapieren tbersteigen die getatigten Zukaufe
in das Portfolio Liquiditatsreserve. Vom gesamten Wertpapierbestand ist ein Teilbetrag in Hohe von

305,4 Mio. EUR wie Anlagevermdgen bewertet. Abschreibungen auf diesen Teilbestand wurden in Héhe
von 23,8 Mio. EUR vermieden. Durch die Umwidmung von Wertpapieren in das Anlagevermdgen wurden

im Geschéftsjahr Abschreibungen in Hohe von 3,6 Mio. EUR vermieden.

Neben Anleihen und Schuldverschreibungen von Kreditinstituten halten wir Investmentfonds und Unterneh-
mensanleihen in unseren Eigenanlagen. Ein bedeutender Anteil unserer Wertpapieranlagen besteht in un-

serem Spezialfonds (DEVIF). Die Steuerung des Fonds ist in unsere Strategie der Eigenanlagen integriert.

5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Im Kreditgeschaft mit unseren Kunden haben wir unsere Erwartungen aus der Eckwertplanung nicht er-
reicht. Bei den Krediten mit Firmenkunden konnten wir erneut kein Wachstum verzeichnen. Insbesondere
Verzdgerungen bei grol3eren Investitionsvorhaben, aber auch unsere personelle Besetzung haben hier ein
Wachstum verhindert. Ab dem 2. Quartal 2022 sind insbesondere durch die erwarteten Kriegsfolgen sowie

den starken Zinsanstieg unsere Aktivitdten im Kreditgeschaft mit Privatkunden spiirbar zuriickgegangen.

Im Einlagengeschaft mit unseren Firmen- und Privatkunden fuhrte das Wegfallen des Verwahrentgelts wie-

der zu deutlichen Zuwachsen, die unsere Eckwertplanung deutlich Gbertroffen haben.

Die Vermdgenslage unserer Bank zeichnet sich unveréndert durch eine angemessene Eigenkapitalausstat-
tung aus, da die aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowohl im Vorjahr als auch im Berichtsjahr tGbererfullt
eingehalten wurden. Fur erkennbare akute und latente Risiken in den Kundenforderungen sind in vollem
Umfang Einzelwertberichtigungen und versteuerte Wertberichtigungen gebildet. Dem allgemeinen Kreditri-
siko ist durch Abzug von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen worden. Die Vermdgenslage un-
serer Bank wird durch nicht vorgenommene Wertpapierabschreibungen auf den Niederstwert belastet. Es

handelt sich hierbei um zinsinduzierte Kurswertverluste.

Die Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Erforder-

nissen.

Die von uns geplante Gewinnthesaurierung wird mit dem Betriebsergebnis des abgelaufenen Jahres er-

reicht.
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C. Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagementsystem und -prozess

In unserer Unternehmensstrategie haben wir uns auf die Bedarfssituation unserer Mitglieder und Kunden
ausgerichtet und Unternehmensziele abgeleitet. Damit stellen wir die langfristige und umfassende Beglei-
tung unserer Mitglieder und Kunden im Hinblick auf Finanzierungswiinsche, Vermdgensanlagen und

Dienstleistungen rund um den Zahlungsverkehr sicher.

Mit Hilfe einer strategischen Eckwert- und Kapitalplanung tber einen Zeitraum von 3 Jahren, steuern wir
die Entwicklung unserer Bank. Die Annahmen fiir die Markt und Volumenentwicklungen erfolgen hierbei
durch Experten auf Basis von Marktprognosen. Die abgeleiteten Ertrags- und Vermodgenswirkungen wer-

den anhand von Simulationsrechnungen mit Unterstiitzung der Steuerungssoftware VR Control ermittelt.

Die Geschéfts- und Risikostrategie sowie die Teilstrategien werden im Rahmen des von uns festgelegten
Strategieprozesses regelmafig Uberprift. Das von der Bank verwendete Strategiemodell zeigt den organi-
satorischen Rahmen fir die Strategie(Uber)prufung und fir die Vernetzung der strategischen und operati-

ven Gesamtbanksteuerung auf.

Ziel unserer Risikostrategie ist nicht die Vermeidung von Risiken, sondern das bewusste Eingehen von Ri-

siken bei Wahrung eines angemessenen Chancen-Risiko-Profils entsprechend unserer Risikopraferenz.

Wir haben ein System zur Friherkennung von Risiken implementiert. Vor dem Hintergrund wachsender
Komplexitat der Markte im Bankgeschaft sehen wir dies als eine zentrale Aufgabe an. Die zustandigen Or-
ganisationseinheiten berichten unmittelbar an den Vorstand. In diesem Rahmen ist ein Risikocontrolling
und Managementsystem mit entsprechenden Instrumenten eingerichtet, um bei Bedarf gegensteuernde

Malnahmen einleiten zu kbénnen.

Unsere Entscheidungstrager werden durch das interne Berichtsystem (ber die Geschafts- und Risikoent-

wicklung frihzeitig informiert, um MalRnahmen zur Gegensteuerung ergreifen zu kdnnen.

Ziel des Risikomanagements unserer Bank ist es, Risiken, die den Erfolg wesentlich beeinflussen oder gar
den Fortbestand gefahrden kénnen, friihzeitig zu erkennen sowie umfassend zu messen, zu Uberwachen

und zu steuern. Integraler Bestandteil ist dabei die fortlaufende Sicherstellung der Risikotragfahigkeit.
Die Risikomessung erfolgt mithilfe geeigneter Value-at-Risk (VaR)-Modelle.

Die Offenlegung der Risikomanagementziele und -politik entspricht den Anforderungen des Artikels 435
CRR. Die Strategien werden dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gegeben und mit diesem erortert. Die einge-
richteten Systeme und Verfahren des Risikomanagements sind dem Profil und der Geschéfts- und Risiko-

strategie der Bank sowie ihrer Grof3e angemessen und entsprechen den Anforderungen der MaRisk.

Fur unsere Risikobeurteilung zum Abschlussstichtag legen wir konsistent zum Prognosezeitraum einen
Zeitraum von 1 Jahr zu Grunde, in dem auch das Vorliegen von bestandsgeféhrdenden Risiken beurteilt

wird.
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Bestandsgefahrdende Risiken liegen fir den hier zugrunde gelegten Beurteilungszeitraum nicht vor.

Risikotragfahigkeit

Basis fir die Planung und Steuerung der Risiken ist die Risikotragfahigkeit.

Unser Risikotragfahigkeitskonzept basiert auf der Ableitung des Risikodeckungspotenzials aus der Ge-
schaftsstrategie und dem Kapitalplanungsprozess. Das Risikodeckungspotenzial wird vierteljahrlich ermit-
telt.

Die Risikotragfahigkeit ermitteln wir auf Basis des erwarteten Betriebsergebnisses sowie weiterer Eigenka-
pitalbestandteile (Rucklagen, Fonds fir allgemeine Bankrisiken, VVorsorgereserven). Davon abzuziehen
sind die bankaufsichtlichen Eigenkapitalanforderungen, der Mindestgewinn, weitere Risikopuffer (z.B. fir
Planabweichungen und Beteiligungsrisiken) sowie das Sicherheitsbedirfnis des Vorstandes. Erwartete
Verluste aus Adressenausfallrisiken und operationellen Risiken werden bei der Ermittlung der Risikotragfa-
higkeit ebenso bertcksichtigt wie der Bewertungsbedarf aus Kursénderungsrisiken, der aus dem Eintritt
unserer Zinsprognose oder aus ratierlichen Abschreibungen von Wertpapieren des Anlagevermégens re-
sultiert. Als wesentliche Risiken haben wir Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditats-, operationelle Risiken

und Immobilienrisiken identifiziert.

Auf der Grundlage von Risikotragfahigkeitsberechnungen sind Verlustobergrenzen (Risikolimite) fur
Adressenausfall-, Marktpreis-, operationelle Risiken und Immobilienrisiken definiert. Eine Limitauslastung
unter 40 % stufen wir als geringe Limitnutzung, eine Limitauslastung bis 80 % als mittlere Limitauslastung
und bis 100 % als hohe Limitauslastung ein. Neben normalen Risikoszenarien werden auch auf3ergewohn-
liche Entwicklungen bezogen auf das laufende Jahr und das Folgejahr simuliert (Stressszenarien). Risiko-

konzentrationen werden gesteuert und tGberwacht.

Zum 01.01.2023 haben wir auf die aufsichtsrechtlich geforderte 6konomische Risikotragfahigkeit (ICAAP)
umgestellt. Diese Risikotragfahigkeit ermitteln wir aus der 6konomischen Substanz unserer Bank. In die Er-
mittlung flieRen die Vermogenspositionen der Bank als Barwerte oder Marktwerte ein. Als Abzugsposten
werden die Risikopramienbarwerte, der Kostenbarwert und die weiteren Verbindlichkeiten bertlicksichtigt.
Als Ergebnis fuihrt der Substanzwert der Bank zuztiglich der Performance ausgewahlter Risikopositionen
zum barwertigen Risikodeckungspotenzial. Auf dieser Grundlage sind Risikolimite fiir Adressenausfall-,
Marktpreis-, operationelle Risiken und Immobilienrisiken definiert. Neben normalen Risikoszenarien werden
auch auBRergewobhnliche Entwicklungen als Barwertverluste innerhalb eines Zeitraums von 250 Tagen si-

muliert.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko stellt das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Ausfalls von Forderungen
oder anderen schuldrechtlichen Instrumenten dar. Es beinhaltet das Kreditrisiko, das Emittentenrisiko und

das Kontrahentenrisiko (jeweils einschlief3lich des Landerrisikos).
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Das Kreditrisiko reflektiert die Gefahr, dass Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des Ausfalls von
Geschaftspartnern, der Migration und der adressbezogenen Spreadveranderung das erwartete Mal3 Uiber-

steigen. Dabei wird ausschlieB3lich auf die potenzielle Erfolgswirkung abgestellt.

Zur Steuerung des Adressenausfallrisikos setzen wir im Kundengeschaft Ratingsysteme zur Beurteilung
der Bonitat unserer Kreditengagements ein (im wesentlichen VR-Rating). Mit Hilfe der Steuerungssoftware
VR-Control kdnnen wir unguinstige Entwicklungen im Kreditportfolio rechtzeitig identifizieren und friihzeitige

MaRnahmen einleiten.

Unsere Bank ermittelt vierteljahrlich mit Hilfe des Moduls Kreditportfoliomodell fir Kundengeschéfte (KPM-
KG) in VR-Control einen erwarteten und einen unerwarteten Verlust (Credit-Value-at-Risk) aus dem Kun-
denkreditgeschéft. Die Berechnung erfolgt in einem mehrstufigen Verfahren, dem sowohl die aggregierten
Blankoanteile in den Risikoklassen bzw. -gruppen des Forderungsbestandes als auch Ausfallwahrschein-
lichkeiten und Branchenparameter zugrunde liegen. Mit Wirkung ab dem 01.01.2023 findet das barwertige

Exposure Verwendung.

Erganzend werden vereinfachte Bonitierungsverfahren angewandt. Neben Strukturlimiten fur Ratings,

Branchen, Gré3enklassen und Blankoanteile sind Einzellimite vergeben.

Im Rahmen unserer Risikomessung haben wir fir das kommende Geschéftsjahr ein Adressenausfallrisiko
im Kundengeschaft von 4,6 Mio. EUR quantifiziert. Das Risiko ist riicklaufig zum Vorjahr. Das Risikolimit ist

hoch ausgelastet.

Das Adressenausfallrisiko bei Eigenanlagen ermitteln wir im Rahmen der Risikotragféhigkeitskonzeption
vierteljahrlich mit Hilfe des Kreditportfoliomodells fir Eigengeschéafte (KPM EG). Die Berechnungen basie-
ren auf verschiedenen Marktpartnersegmenten, die differenzierte Spread und Ratingmigrationen, Spread-

verteilungen sowie Migrationsmatrizen aufweisen.

Der berechnete erwartete Verlust wird bei der Ermittlung des Risikodeckungspotenzials bertcksichtigt und
regelméaRig mit dem aufgelaufenen Bewertungsergebnis verglichen. Sofern hohere Belastungen als erwar-
tet auftreten, wird der Uberschreitungsbetrag als zusétzliches Risiko in der Auslastung des Limits fiir die

Adressenausfallrisiken angesetzt. Ab dem 01.01.2023 wird das Risiko barwertig quantifiziert.

Bei den Eigenanlagen nutzen wir fir Wertpapiere die Ratinginformationen der DZ BANK auf Basis externer
Ratingagenturen und bei den Fonds die Risikoinformationen der Fondsgesellschaften. Auch hier werden
die Risikoentwicklungen im Rahmen von VR-Control tiber ein Portfoliomodell Giberwacht. Turbulenzen an

den Finanzmaérkten begegnen wir durch eine breite Streuung der Eigenanlagen in viele Anlageklassen.

Desweiteren haben wir Emittenten- und Kontrahentenlimite definiert sowie Strukturlimite fir Lander, Ra-

tings und Anlageklassen vergeben.

Im Rahmen unserer Risikomessung haben wir fiir das kommende Geschéftsjahr ein Adressenausfallrisiko
bei den Eigenanlagen von 9,5 Mio. EUR quantifiziert. Die Risikowerte sind im Vergleich zum Vorjahr durch
den gezielten Abbau von Risikopositionen deutlich gesunken. Die Auslastung des Risikolimits bewegt sich

in unserer definierten mittleren Bandbreite.
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Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst das Risiko aus nachteiligen Verédnderungen von Marktpreisen oder Marktpa-
rametern (Zinsstrukturkurve, Aktienkurse, Devisenkurse), in deren Folge sich Abweichungen vom geplan-

ten Ergebnis ergeben.
Zinsrisiken

Im Rahmen der GuV orientierten Steuerung des Zinsspannenrisikos simulieren wir die Veranderung des
Zinsergebnisses unter Beriicksichtigung verschiedener Zinsszenarien. Dabei werden bei der Berechnung
eigene statistisch ermittelte Zinselastizitaten und gleitende Durchschnitte bei geplanter Geschéftsstruktur
zugrunde gelegt. Die Ermittlung erfolgt mit Hilfe des Moduls ZINSMANAGEMENT in der Software VR-

Control.

Im Rahmen unserer Risikomessung haben wir fir das kommende Geschéftsjahr ein Zinsspannenrisiko von
-0,5 Mio. EUR (Chance) quantifiziert. Dieses ist zum Vorjahr deutlich riicklaufig. Das Risikolimit wird fur das
kommende Geschéftsjahr aktuell nicht benétigt. In der Folgejahresbetrachtung haben wir ein Zinsspannen-

risiko von 1,7 Mio. EUR ermittelt. Das Risikolimit des Folgejahres ist hoch ausgelastet.

Fur die 6konomische Risikotragféahigkeit ab 01.01.2023 messen wir das Zinsrisiko als moéglichen Barwert-

verlust des Zinsbuches mittels historischer Simulation.
Kursénderungsrisiken

Zur Simulation von Kursanderungsrisiken bei verzinslichen Wertpapieren simulieren wir die Veranderung

des Bewertungsergebnisses unter Berlicksichtigung verschiedener Zinsszenarien.

Fir die Risiken aus Aktien, Fremdwahrungen und Immobilien, die fir unser Haus ausschlieRlich in Invest-
mentfonds enthalten sind, ermitteln wir mit Hilfe von Risikokennzahlen der Kapitalanlagegesellschaft den

unerwarteten Verlust (Value-at-Risk).

Fur Risiken aus Infrastrukturfonds nutzen wir die Risikokennzahlen der Kapitalanlagegesellschaften ggf. er-
ganzt um eigene Zuschlage im Rahmen einer Expertenschatzung, um einen unerwarteten Verlust zu quan-

tifizieren.
Zur Begrenzung der Kursanderungsrisiken haben wir Strukturlimite fur Anlageklassen definiert.

Erganzend zur GuV-orientierten Steuerung beriicksichtigen wir die Auswirkungen der barwertorientierten
Steuerungsperspektive durch den Rickstellungstest nach IDW RS BFA 3 (n. F.) unter Anwendung ver-
schiedener Zinsszenarien sowie auf Basis der von der BaFin und EBA vorgegebenen Zinsszenarien.

Im Rahmen unserer Risikomessung haben wir fir das kommende Geschéaftsjahr ein Kursanderungsrisiko
von 5,0 Mio. EUR quantifiziert. Im abgelaufenen Geschéftsjahr haben wir neu erworbene festverzinsliche
Wertpapiere weitestgehend dem Anlagevermogen zugeordnet und Umwidmungen aus der Liquiditatsreser-
ve in das Anlagevermogen vorgenommen. Die GuV-Bewertung im Anlagevermdgen zum gemilderten Nie-
derstwertprinzip fuhrt zu einem deutlichen Riickgang des Kursanderungsrisikos im Vergleich zum Vorjahr.

Die Auslastung des Risikolimits bewegt sich in unserer definierten mittleren Bandbreite.
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Fur die barwertige Risikomessung der Kursanderungsrisiken ab dem 01.01.2023 wird das Risiko aus den
gelieferten Risikokennzahlen der Fondsgesellschaften ermittelt. Das Kursanderungsrisiko der verzinslichen

Wertpapiere wird beim barwertigen Zinsrisiko des Zinsbuches mit abgebildet.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken kénnen grundsatzlich in der Form des Zahlungsunfahigkeitsrisikos, des Refinanzierungs-

risikos und des Marktliquiditatsrisikos auftreten.

Zahlungsunfahigkeitsrisiken treten ein, wenn Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht oder nicht in aus-
reichender Hohe erflillt werden kdnnen. Refinanzierungsrisiken entstehen, wenn die Liquiditat nicht zu den
erwarteten Konditionen beschafft werden kann oder die Refinanzierungsmittel nicht im erforderlichen Um-
fang zur Verfigung stehen. Marktliquiditatsrisiken treten ein, wenn Anlagen nicht zum gewiinschten Zeit-

punkt oder in der geplanten Hohe liquidiert werden kénnen.

Liquiditatsablaufbilanzen dienen als Frihwarnindikator fir eine mdgliche Zahlungsunféhigkeit und stellen

dabei insbesondere den Uberlebenshorizont dar.

Die Geschéfts- und Refinanzierungsstruktur unserer Bank wird maf3geblich durch das Kundengeschéft be-
stimmt. Sie ist die Basis der Liquiditatsausstattung. Mit Szenarioanalysen simulieren wir die Belastbarkeit
der Liquiditatsausstattung und analysieren weitere liquiditatsrelevante Abrufrisiken bei den Kundengeldern
und Kreditzusagen. Neben dem Kundengeschéft unterstitzt der genossenschaftliche Liquiditatsverbund die

geforderte Diversifikation der Refinanzierungsquellen bzw. des Liquiditatspuffers.

Unsere Risikotoleranz haben wir Giber die Festlegung eines Ambitionsniveaus fiir die LCR, die NSFR, ein
Mindestvolumen kurzfristig verfiigbarer Liquiditat sowie Strukturlimite fur Abrufrisiken definiert. Aul3erdem

steuern wir Liquiditatsrisiken, indem wir die Falligkeiten unserer Eigenanlagen tberwachen.

Die LCR betragt zum Ende des Geschéftsjahres 178,52 %. Sie bewegt sich deutlich oberhalb des von uns
definierten Ambitionsniveaus. Im Vergleich zum Vorjahr ist sie deutlich zuriickgegangen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken bestehen insbhesondere in Form von fehlerhaften Bearbeitungsvorgangen (z. B. auf-
grund des Versagens von IT-Systemen oder von Mitarbeitern), Rechts-, Betrugs- und Diebstahlrisiken so-
wie allgemeinen Geschaftsrisiken. Den Betriebs- und Geschéftsrisiken begegnen wir u.a. durch die Zu-
sammenarbeit mit externen Dienstleistern (z.B. in der IT, Rechtsberatung oder im Formularwesen). Fiur
Systemausfalle haben wir Notfallkonzepte eingefiihrt. Um Risiken aus fehlerhaften Bearbeitungsvorgangen
zu begrenzen, haben wir ein internes Uberwachungssystem eingerichtet. Fiir Risiken aus dem normalen
Bankgeschéft bestehen Versicherungen, die wir jahrlich im Rahmen einer Versicherungsinventur mit unse-
rem Versicherungspartner bewerten und auf Angemessenheit bzw. ausreichenden Versicherungsschutz
prufen und gegebenenfalls anpassen. Zur besseren Risikoeinschatzung in Bezug auf operationelle Risiken

in unseren Prozessen fihren wir ein umfangreiches Self Assessment durch.
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Auf Basis der Schaden unserer Schadensfalldatenbank ermitteln wir einen erwarteten Verlust. Dieser ist
die Basis fUr den mittels Experteneinschatzung ermittelten unerwarteten Verlust. Daneben beriicksichtigen

wir den méglichen Ausfall unseres Versicherers bei der Risikoermittlung.

Fur die operationellen Risiken erfolgt in der barwertigen Risikomessung ein pauschaler Ansatz in Anleh-

nung an die Eigenmittelmeldung. Als Risiko werden 15 Prozent der operativen Ertrdge angesetzt.

Im Rahmen unserer Risikomessung haben wir fir das kommende Geschéftsjahr ein operationelles Risiko
von 0,5 Mio. EUR quantifiziert. Es bewegt sich auf dem Niveau des Vorjahres. Die Auslastung des Risikoli-

mits ist hoch.

Immobilienrisiken

Immobilienrisiken kénnen aus schlechter als erwarteten Wertentwicklungen von Immobilien resultieren so-
wie aus Mietausfallen, Rickstanden und Kosten fir Hausverwaltung, Instandhaltung und Vermietung, wel-

che hoher sind als erwartet.

Zur Beurteilung von Risiken aus negativen Wertanderungen setzen wir das Immobilienmarktmonitoring des
BVR ein und simulieren Marktschwankungen. Das Untergangsrisiko der Immobilie ist versichert. Das Miet-
ertragsrisiko beinhaltet Mietausfalle aufgrund von Bonitatsrisiken bei den Mietern oder aufgrund von Leer-
sténden. Das Risiko aus Mietriickstand quantifizieren wir mit Hilfe des Verhaltnisses von unerwartetem zu
erwartetem Verlust aus dem Kreditportfoliomodell Kundengeschaft. Das Kostenrisiko berticksichtigen wir

mittels Expertenschatzung als unerwarteten Verlust.

Immobilienrisiken kénnen im Kreditgeschaft im Rahmen der Sicherheitenbewertung auftreten. Schwanken-
de Immobilienpreise beeinflussen Uber veranderte Sicherheitenwerte das Adressrisiko im Kundengeschéft.
Aufgrund der Messung der Marktschwankungen der deutschen Wohn- und Gewerbeimmobilienméarkte auf
Basis von Marktwerten, konnten wir fir das Berichtsjahr unsere Wertansatze fur die der Sicherheitenbe-

wertung unterliegenden Immobilienbestande bestatigen.

Im Eigengeschaft der Bank haben wir in 6 Immobilienfonds investiert, deren Immobilienrisiken bei den

Kursanderungsrisiken angerechnet werden.

Fur die barwertige Risikomessung der Immobilienrisiken ab dem 01.01.2023 wird das Risiko auf Basis ei-
ner Expertenschatzung ermittelt, die aus den gelieferten Risikokennzahlen der Fondsgesellschaft fir Im-

mobilienfonds, ergéanzt um einen Risikozuschlag, abgeleitet ist.
Zur Begrenzung der Immobilienrisiken haben wir Einzel- und Strukturlimite definiert.

Im Rahmen der Risikomessung haben wir fir das kommende Geschéftsjahr ein Immobilienrisiko fur bank-
eigene Renditeimmobilien von 0,5 Mio. EUR quantifiziert. Die Auslastung des eingerichteten Risikolimits

bewegt sich in unserer definierten mittleren Bandbreite.
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Sonstige Risiken

Unter dieser Kategorie analysieren wir alle weiteren nicht bankspezifischen Risiken. Die Wesentlichkeit die-
ser Risiken Uberpriifen wir regelmafig und anlassbezogen. Aktuell stufen wir alle sonstigen Risiken als un-

wesentlich ein.

Gesamtbild der Risikolage

Auf Grundlage unserer Verfahren des Risikomanagements zur Ermittlung der Risiken sowie des Risikode-

ckungspotenzials ist die Risikotragfahigkeit in den von uns simulierten Standardszenarien gegeben.

Nach dem derzeitigen Planungsstand ist die Risikotragféhigkeit angesichts der laufenden Ertragskraft und
der Vermdgens- und Finanzlage unserer Bank flir unsere Planperiode gegeben. Die ermittelten Risiken

stehen im Einklang mit der Risikotragfahigkeit und den beschlossenen Risikolimiten.

Insgesamt ist die Risikolage im Vergleich zum Vorjahr durch gesunkene Adress- und Marktpreisrisiken ge-
pragt.

Die im abgelaufenen Geschéaftsjahr deutlich angestiegenen Zinsen haben zu einem erheblichen Kursverfall
bei den Wertpapieranlagen gefuhrt. Die Auslastung der Risikolimite liegt innerhalb der von uns geplanten
GrolRenordnung, da der Glberwiegende Bestand der betroffenen Wertpapieranlagen dem Anlagevermégen
zugeordnet ist und mit dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet wird. Wir haben analysiert, ob es sich
bei den stillen Lasten um dauernde Wertminderungen handelt. Bei den festverzinslichen Wertpapieren er-
warten wir aufgrund der zinsinduzierten Kurswertveranderungen derzeit keine Stérungen der Zins- und Til-
gungsleistungen. Bei unserem Wertpapierspezialfonds kompensiert das prognostizierte Wertaufholungspo-
tenzial aus der Zusammensetzung des Fonds unter Berticksichtigung von Gewinnthesaurierungen und der
zugrunde gelegten zukiinftigen Ausschittungspolitik die Wertminderung im Prognosezeitraum von 4 Jah-
ren vollstandig. Die stillen Lasten sind auRerdem durch Risikopuffer in der Risikotragfahigkeit abgedeckt.
Neben der Durchhalteabsicht der Wertpapieranlagen haben wir auch unsere Durchhaltefahigkeit nachge-

wiesen.

Mit der Umstellung auf die 6konomische Risikotragfahigkeit (ICAAP) zum 01.01.2023 steigen durch die
barwertige Betrachtung das Risikodeckungspotenzial, die Risikowerte und auch die Risikolimite deutlich an.

Die Risikotragfahigkeit ist weiterhin gegeben.
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D. Prognosebericht

In unserer Prognose gehen wir fur das kommende Jahr davon aus, dass die kurzfristigen Geld- und Kapi-
talmarktzinsen in Folge weiterer EZB-Zinserhéhungen zur Inflationsbekampfung stark steigen. Wir erwar-
ten einen leichten Anstieg fur Kapitalmarktzinssatze mit bis zu 10jéhriger Laufzeit, so dass unsere prognos-

tizierte Zinsstrukturkurve invers ausgepragt ist.

Im privaten Kundengeschéaft streben wir bei den Einlagen unserer Kunden ein leichtes Wachstum an. Ne-
ben dem erstarkten bilanziellen Einlagengeschéft liegt unser Fokus klar auf dem Verbundgeschéaft. Mit dem
erwarteten Rickgang der Inflationsraten sowie der prognostizierten wirtschaftlichen Erholung gehen wir fur

die 2. Jahreshélfte 2023 von einer hdherer Konsum- und Investitionsneigung unserer Kunden aus.

Im privaten Kreditgeschaft dominiert beim bilanziellen Wachstum das Wohnungsbaugeschéft. Wir wollen
weiterhin unsere Aktivitdten im Vermittlungs-Plattformgeschéft verstarken und ausbauen. Um unseren Kun-
den qualitativ hochwertige, bedarfsorientierte Losungen zu bieten, beziehen wir auch die Partner der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe aktiv ein und planen ein Wachstum bei den Kundenkrediten von mehr

als 5 %.

Im Firmenkundengeschéft gehen wir trotz der schwachen Entwicklung im abgelaufenen Geschéftsjahr
davon aus, dass wir im kommenden Geschéftsjahr unsere gewerblichen Finanzierungen um 4 % steigern

kénnen und fur die Einlagen ein Wachstum von mehr als 4 % erreichen wird.

Unsere Ertragslage ist maf3geblich durch den Zinstiberschuss gepragt. Auf Basis der von uns prognosti-
zierten Zinsentwicklung planen wir fir das kommende Geschaftsjahr einen deutlich niedrigeren Zinstiber-

schuss im Vergleich zum abgelaufenen Jahr 2022.

Durch die Wiederanlage falliger niedrig verzinster festverzinslicher Wertpapiere unserer Eigenanlagen zu
deutlich héheren Renditen, héher erwartete Ausschittungen aus Infrastrukturfonds und die Ausreichung
von neuen Krediten im Kundengeschaft steigen die Zinsertrage, jedoch erwarten wir starker steigende

Zinsaufwendungen im Kundengeschaft.

Eine weiterhin hohe Bedeutung messen wir unserem Provisionsergebnis bei, dessen Hohe mafgeblich von
Zahlungsverkehrsprovisionen bestimmt wird. Aufgrund der aktualisierten Kontopreise, die wir mit unseren
Privat- und Firmenkunden vereinbart haben, rechnen wir im kommenden Geschéftsjahr mit deutlich stei-
genden Zahlungsverkehrsprovisionen. Auch im Vermittlungsgeschéaft erwarten wir wieder leicht steigende

Provisionsertrage.

Fur unserer Portfolio an Renditeimmobilien haben wir keine weiteren Zuk&ufe geplant. In Sémmerda entwi-
ckeln wir unseren Standort durch einen Neubau weiter und verfolgen dabei das Ziel, neben unserer Filiale

im Erdgeschoss Mietwohnungen im Obergeschoss zu errichten.

Bei der Planung der Personalkosten gehen wir von einer leichten Steigerung aus, deren Ursache im We-
sentlichen in Gehaltssteigerungen liegt. Die Sachkosten erwarten wir auf dem Niveau des abgelaufenen

Geschéftsjahres.
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Fur das Geschaftsjahr 2023 erwarten wir aufgrund der beschriebenen Veranderungen ein deutlich ricklau-

figes Betriebsergebnis vor Bewertung.

Bei der Forderungsbewertung haben wir unsere Planung aus dem Vorjahr fortgeschrieben. Wir rechnen
weiterhin infolge des Wachstums in den letzten Jahren mit einem hoheren Risikovorsorgebedarf als im

Vorjahr.

Aus der Bewertung der Wertpapiere erwarten wir auf Basis unserer Zinsprognose und durch Zuschreibun-
gen aus der Wertaufholung von im abgelaufenen Geschéftsjahr vorgenommenen zinsinduzierten Kurs-

wertabschreibungen einen deutlich niedrigeren Vorsorgebedarf als im abgelaufenen Geschaftsjahr 2022.

Auf Basis unserer Prognose fur das Jahr 2023 erwarten wir, dass wir ein Betriebsergebnis nach Bewertung
von mehr als 3,5 Mio. EUR erwirtschaften werden und auch die Gewinnthesaurierung oberhalb unserer
Mindestzielgréf3e von 2,0 Mio. EUR erreicht werden wird. Aus heutiger Sicht schatzen wir ein, dass wir den

Mindestanspruch an unsere bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren erreichen werden.

Durch die geplante Gewinnthesaurierung kénnen wir das Eigenkapital unserer Bank weiter starken. Auch
die aufsichtsrechtlichen Anforderungen werden wir gemaf3 unserer Planung im kommenden Geschéftsjahr-
einhalten. Vor allen der geplante Abbau unseres Schuldscheindarlehensportfolios durch Falligkeiten fihrt
zu leicht sinkenden risikogewichteten Eigenmittelanforderungen, so dass wir fir das kommende Jahr eine
auf 21,57 % leicht steigende Kapitalquote erwarten, die sich auch weiterhin deutlich oberhalb unserer ge-

planten MindestzielgréRe von 13,8 % bewegt.

Auf Basis unserer Planung fir das Jahr 2023 erwarten wir, dass die LCR deutlich von 179 % zum Ge-
schaftsjahresende 2022 auf 243 % zum Geschéftsjahresende 2023 steigt. Sie bewegt sich weiterhin deut-

lich oberhalb unseres geplanten Ambitionsniveaus von 130 %.

Chancen fiur unsere Ertragslage sehen wir im Kundengeschéaft durch die Umsetzung des ganzheitlichen
Beratungs- und Betreuungsansatzes. Unterstiitzend wollen wir unsere Kommunikation tber digitale sowie
digital-personliche Kanéle weiter ausbauen. Insbesondere mit den Onlineabschlussstrecken unserer eige-
nen Homepage; aber auch tber das Plattformgeschéft in der Baufinanzierung wollen wir auch tberregional

Ansprechpartner fir unsere Kunden sein.

Bei weiter stark steigenden Zinsen bestehen Risiken, da sich unserer Refinanzierung verteuert und unsere
Vermdgenswerte gleichzeitig weiter an Wert verlieren. Auch eine sehr flache oder inverse Zinsstrukturkur-

ve schrankt die Fristentransformation als wichtige Gré3e unseres Zinsiiberschusses erheblich ein.

In unserer Bank nehmen Nachhaltigkeitsaspekte einen immer gré3er werdenden Stellenwert ein und brin-
gen sowohl Chancen als auch Risiken mit sich, die wir sukzessive in unser Risikomanagement integrieren
werden. Im Rahmen unseres genossenschaftlichen Forderauftrages unterstutzen wir zukunftsfahige Pro-
jekte in unserer Region. Regionalen Initiativen bieten wir Raum und Plattformen der Vernetzung und Finan-
zierung. Auch im eigenen Geschéftsbetrieb ergreifen wir bereits zahlreiche Mal3nahmen zur Reduzierung
des Ressourcenverbrauchs und der Vermeidung von Treibhausgas Emissionen, wie etwa der geplante
Neubau in Smmerda nach hdchsten energetischen Standards, die Digitalisierung von Prozessen oder die

Nutzung von mobilem Arbeiten.
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Auf Basis unserer Vermogens-, Finanz-, Ertrags- und Liquiditatslage und Risikotragfahigkeit wollen wir
auch in der Zukunft engagiert fir unsere Mitglieder und Kunden wirtschaften und damit einhergehende Ri-

siken aus eigener Kraft abdecken.

Nordhausen, 28. Marz 2023 Nordthiringer Volksbank eG

Der Vorstand:

Peter Herbst Marco Schmidt
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