Anlage 1

Jahresabschluss 2021

Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG, 67346 Speyer

Genossenschaftsregisternummer 50107 beim Amtsgericht Ludwigshafen am Rhein
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Aktivseite

1. Jahresbilanz zum 31.12.2021

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 34.730.008,16 38.418
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 313.598.181,64 260.088
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 313.598.181,64 260.088)
c) Guthaben bei Postgiroamtern 0,00 348.328.189,80 0
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 0)
b) Wechsel 0,00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 86.903.597,06 60.044
b) andere Forderungen 23.648.190,91 110.551.787,97 23.612
4. Forderungen an Kunden 4.655.188.818,77 4.225.019
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 2.186.042.162,61 1.935.581)
Kommunalkredite 103.788.981,03 91.009)
Warenforderungen 0,00 4.609)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 28.608.021,38 28.608
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 28.608.021,38 28.608)
bb) von anderen Emittenten 530.644.333,37 559.252.354,75 445.584
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 429.977.429,16 330.313)
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 559.252.354,75 187
Nennbetrag 0,00 183)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 407.378.970,79 386.884
6a. Handelsbestand 0,00 0
6aa. Warenbestand 0,00 474
7. Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 110.759.894,31 110.660
darunter:
an Kreditinstituten 1.789.082,85 1.789)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
b) Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 590.719,95 111.350.614,26 591
darunter:
bei Kreditgenossen-
schaften 77.000,00 77)
bei Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 287.601,63 313
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
9. Treuhandvermégen 17.680.885,11 8.873
darunter: Treuhandkredite 17.680.885,11 8.873)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 155.698,00 94
c) Geschafts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 155.698,00 0
12. Sachanlagen 36.100.271,88 43.597
13. Sonstige Vermoégensgegenstinde 31.801.638,26 30.943
14. Rechnungsabgrenzungsposten 26.347,32 9
Summe der Aktiva 6.278.103.178,54 5.663.998
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Passivseite

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 23.344,98 18.006
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.332.621.046,72 1.332.644.391,70 830.824
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 203.491.474,76 212.180
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 972.388,37 204.463.863,13 1.618
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 3.668.114.522,94 3.517.857
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 377.201.638,75 4.045.316.161,69 4.249.780.024,82 442.263
2a. Verpflichtungen aus Warengeschéften
und aufgenommenen Warenkrediten 0,00 2.606
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 5.073
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 0)
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 17.680.885,11 8.873
darunter: Treuhandkredite 17.680.885,11 8.873)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 3.073.108,47 2.238
6. Rechnungsabgrenzungsposten 1.225.176,91 1.632
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen u. dhnliche Verpflichtungen 20.710.725,00 21.025
b) Steuerrlckstellungen 1.121.144,70 288
c) andere Riickstellungen 18.617.561,92 40.449.431,62 14.475
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von
zwei Jahren féllig 0,00 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 363.120.000,00 323.020
darunter: Sonderposten
nach § 340e Abs. 4 HGB 0,00 0)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 32.757.969,58 33.382
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Ergebnisriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage 67.167.000,00 66.130
cb) andere Ergebnisriicklagen 160.552.000,00 227.719.000,00 153.055
d) Bilanzgewinn 9.653.190,33 270.130.159,91 9.453
Summe der Passiva 6.278.103.178,54 5.663.998
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewabhrleistungsvertragen 99.915.735,04 112.878
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fur fremde Verbindlichkeiten 0,00 99.915.735,04 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschaften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 556.064.732,80 556.064.732,80 407.414
darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinsbezogenen
Termingeschaften 0,00 0)
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2. Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 98.903.814,56 100.935
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 4.599.249,14 103.503.063,70 4.504
darunter: in a) und b)
angefallene negative Zinsen
143.269,90 91)
2. Zinsaufwendungen 10.611.258,81 92.891.804,89 14.488
darunter: erhaltene
negative Zinsen 6.714.184,79 2.414)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 192.070,96 1.861
b) Beteiligungen und Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften 4.414.124,45 138
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 2.500,00 4.608.695,41 126
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen 0,00 0
5. Provisionsertrage 46.893.679,46 41.289
6. Provisionsaufwendungen 5.488.702,25 41.404.977,21 4.667
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0
7a. Rohergebnis aus Warenverkehr und Nebenbetrieben 8.518.476,97 10.919
8. Sonstige betriebliche Ertrage 13.786.756,64 7.883
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 40.078.332,10 39.347
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung 8.351.750,24 48.430.082,34 7.167
darunter: fur
Altersversorgung 1.396.590,87 256)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 28.072.886,35 76.502.968,69 27.193
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 3.768.698,50 5.388
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 6.654.498,15 4.313
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen
zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 750.243,87 8.022
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 -750.243,87 0
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelte Wertpapiere 53.994,53 6
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen
behandelten Wertpapieren 0,00 -53.994 53 176
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 0,00 0
19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 73.480.307,38 57.240
20. AuBerordentliche Ertrage 0,00 0
21. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0
22. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 23.669.237,09 17.044
darunter: latente Steuern 0,00 0)
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 113.515,03 23.782.752,12 163
24a. Aufwendungen aus der Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine 40.100.000,00 30.600
Bankrisiken
25. Jahresiiberschuss 9.597.555,26 9.433
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 55.635,07 20
9.653.190,33 9.453
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Riicklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisriicklagen 0,00 0,00 0
9.653.190,33 9.453
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Ricklage 0,00 0
b) in andere Ergebnisriicklagen 0,00 0,00 0
29. Bilanzgewinn 9.653.190,33 9.453
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3. Anhang

A. Alilgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verord-
nung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) auf-
gestellt. Gleichzeitig erfillt der Jahresabschluss die Anforderungen des Genossenschaftsgesetzes
(GenG) und der Satzung der Bank.

Die im Rahmen der Verschmelzung mit der Raiffeisenbank Freinsheim eG, Freinsheim tbernommenen
Vermdgensgegenstande und Schulden wurden in Austibung des Wahlrechts nach § 24 UmwG mit den
Buchwerten aus der Schlussbilanz der Raiffeisenbank Freinsheim eG, Freinsheim (Ubertragender
Rechtstrager) fortgefiihrt.

Bei den angegebenen Vorjahreszahlen handelt es sich nicht um die tatsachlichen Werte, sondern um
die sich aus der Verschmelzung mit der Raiffeisenbank Freinsheim eG, Freinsheim ergebenden ver-
gleichbaren Vorjahreswerte.

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvor-
schriften der §§ 252 ff. HGB unter Berlcksichtigung der fur Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen
(§§ 340 ff. HGB).

Gemal Art. 67 Einfihrungsgesetz zum Handelsgesetzbuch (EGHGB) werden die (nachstehenden) im

Jahresabschluss 2010 angewandten Ubergangsvorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes

(BilMoG) (hier: Beibehaltungs- und Fortfihrungswahlrechte fiir bestimmte Bilanzposten und Wertansat-

ze) entsprechend der Rechtslage vor Inkrafttreten des BilMoG wie folgt fortgefihrt:

- Beibehaltung der steuerrechtlichen Abschreibungen (§ 279 Abs. 2 i. V. m. § 254 Satz 1 HGB a. F.)
nach Art. 67 Abs. 4 Satz 1 EGHGB

Bei Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden folgende Bilanzierungs-,

Bewertungs- und Umrechnungsmethoden angewandt:
Barreserve

Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt. Die Bewertung der Sorten erfolg-

te zum Kassakurs am Bilanzstichtag.
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Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt , wobei der Unter-
schiedsbetrag zwischen dem hdheren Nennwert und dem Auszahlungsbetrag - sofern Zinscharakter
vorliegt - in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt wurde. Dieser Unterschiedsbetrag

wird grundsatzlich planmaRig, und zwar zins- und zeitanteilig, aufgeldst.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den
Charakter von bankgeschéaftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehérigen

Aktiv- oder Passivposten der Bilanz zugeordnet.

Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken sind durch Bildung von Einzelwertbe-
richtigungen in ausreichendem Umfang abgedeckt. Fiir Forderungen an Kunden mit erkennbaren Boni-
tatsrisiken, bei denen die jeweilige unbesicherte Inanspruchnahme einen Wert von bis zu TEUR 50 auf-

weist, wurde eine pauschalierte Einzelwertberichtigung gebildet.

Fir noch nicht individuell konkretisierte Adressenausfallrisiken bei den Forderungen an Kunden wurde
eine Risikovorsorge auf Grundlage des IDW RS BFA 7 gebildet. Die Héhe dieser Risikovorsorge ent-
spricht dem erwarteten Verlust Gber einen Betrachtungszeitraum von zwolf Monaten, der auf Basis ma-

thematisch statistischer Risikoklassifizierungsverfahren ermittelt wurde.

Zusatzlich bestehen zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweigs Vorsorgereser-

ven gemal § 340f HGB und ein Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken gemaR § 340g HGB.

Wertpapiere
Samtliche Wertpapiere - auch die dem Anlagevermégen zugeordneten - wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet. Dabei wurden die von den ,Wertpapiermitteilungen“ (WM Datenservice)

zur Verfugung gestellten Jahresschlusskurse herangezogen.

Da die Wertpapiere im Girosammeldepot verwahrt werden, werden die Anschaffungskosten bei gleicher

Wertpapiergattung nach der Durchschnittsmethode ermittelt.

Derivative Finanzinstrumente
Derivative Finanzinstrumente (Swap-, Termin-, Optionsgeschafte) im Nichthandelsbestand dienen aus-
schlielllich als Sicherungsinstrumente im Rahmen von Bewertungseinheiten oder als Sicherungsinstru-

mente im Rahmen der Aktiv/Passiv-Steuerung.
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Pramienzahlungen fir Zinsbegrenzungsvereinbarungen sind unter den sonstigen Vermdgensgegen-
stéanden (Aktivposten 13.) erfasst. Die gezahlte Pramie wird Uber die Laufzeit verteilt, sofern die Zinsbe-
grenzungsvereinbarungen der Absicherung von Zinsanderungsrisiken dienen. Im Ubrigen werden die

Zinsbegrenzungsvereinbarungen mit dem Marktwert angesetzt.

Dienen derivative Finanzinstrumente (Swap-, Termin-, Optionsgeschéafte) im Nichthandelsbestand der
Absicherung von Vermdgensgegenstanden, Schulden, schwebenden Geschéaften oder mit hoher Wahr-
scheinlichkeit erwarteten Transaktionen, werden Bewertungseinheiten gebildet, sofern hierfir die erfor-
derlichen Voraussetzungen vorliegen. Die Bewertung dieser derivativen Finanzinstrumente erfolgt nach
den Vorschriften von § 254 HGB. Zur bilanziellen Abbildung der wirksamen Teile der Bewertungseinhei-

ten wird die Einfrierungsmethode angewandt.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte des Bankbuchs

Zinsderivate, die zur Reduzierung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos im Bankbuch eingesetzt wer-
den, sind von einer imparitatischen Einzelbewertung ausgenommen. Die zinsbezogenen Finanzinstru-
mente des Bankbuchs werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller Geschafte nach MalRgabe
von IDW RS BFA 3 (n. F.) verlustfrei bewertet. Hierbei werden die zinsinduzierten Barwerte den Buch-
werten gegenlbergestellt. Der sich daraus ergebende positive Differenzbetrag wird anschlieRend um
den Barwert der direkt aus den Zinsprodukten des Bankbuchs resultierenden Gebihren- und Provisi-
onsertrdge erhdht und um den Risikokostenbarwert und den Bestandsverwaltungskostenbarwert ver-
mindert. Fir einen danach eventuell verbleibenden Verlustiiberhang wird eine Drohverlustriickstellung
gebildet, die unter den anderen Ruckstellungen ausgewiesen wird. Nach dem Ergebnis der Berechnun-

gen zum Bilanzstichtag war keine Rickstellung zu bilden.

Bei den im Bestand befindlichen Zinsswaps der Aktiv/Passiv-Steuerung mit langen Laufzeiten wurde
mittels Kapitalflussrechnung nachgewiesen, dass die Zinsswaps mit langen Laufzeiten eine Laufzeiten-
kongruenz zu den ubrigen Geschaften des Bankbuchs aufweisen und dem Saldierungsbereich des

Bankbuchs zugeordnet werden kdnnen.

Strukturierte Finanzinstrumente, die keine wesentlich erhéhten oder zusatzlichen (andersartigen) Risi-
ken oder Chancen aufweisen, wurden als einheitlicher Vermdgensgegenstand nach den allgemeinen

Grundsatzen bilanziert und bewertet.

Bei einheitlich bilanzierten strukturierten Forderungen, die aufgrund des eingebetteten Derivats unter-
verzinslich geworden sind, wurde auf die Abwertung auf ihren niedrigeren beizulegenden Wert (Barwert)
verzichtet. Zinsinduzierte Wertminderungen des Basisinstruments werden nach den allgemeinen Grund-

satzen der Nominalwertbilanzierung nicht bertcksichtigt.
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Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbundenen
Unternehmen

Die Beteiligungen und die Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften sowie die Anteile an verbundenen
Unternehmen wurden grundsatzlich zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert. Im Falle einer vor-
aussichtlich dauerhaften Wertminderung wurden sie mit dem niedrigeren beizulegenden Zeitwert ange-

setzt.

Treuhandvermégen

Die Bewertung des Treuhandvermdgens erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. zum Nennwert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bewertung der entgeltlich erworbenen immateriellen Vermogensgegenstande und der Sachanlagen
erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um
planmafRige Abschreibungen. Den planmaRigen Abschreibungen liegen die der geschatzten Nutzungs-
dauer entsprechenden Abschreibungssatze zugrunde. Im Falle voraussichtlich dauernder Wertminde-
rungen werden aufierplanmafige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenom-

men

Erhdhte Absetzungen flr Abnutzung und Abschreibungen gemafl § 6b EStG fir vor dem 01. Januar
2010 angeschaffte Sachanlagen wurden teilweise weitergefihrt.

Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsguter mit einem Netto-Einzelwert bis zu EUR 250 wurden
in voller Hhe als andere Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie wurden in voller Hohe abgeschrieben,
sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um einen darin enthaltenen Vorsteuerbe-
trag, fur das einzelne Wirtschaftsgut tber EUR 250, aber nicht iber EUR 1.000 lagen. Fur steuerliche
Zwecke wurde fir diese Wirtschaftsglter eine Poolabschreibung gem. § 6 Abs. 2a EStG vorgenommen.

Sonstige Vermodgensgegenstinde
Die Bewertung der sonstigen Vermogensgegenstande erfolgte nach den Grundsatzen des strengen

Niederstwertprinzips.

Aktive latente Steuern
Ein Uberhang an aktiven latenten Steuern wird bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung in Ausiibung des
Wabhlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt (vgl. Erlauterungen in Abschnitt D.).

Verbindlichkeiten

Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Erfullungsbetrag. Der Belastung aus
Einlagen mit steigender Verzinsung und aus Zuschlagen sowie sonstigen Uber den Basiszins hinausge-
henden Vorteilen fur Einlagen wurde durch Rickstellungsbildung in angemessenem Umfang Rechnung

getragen.
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Treuhandverbindlichkeiten
Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum Erflillungsbetrag, der mit dem Nennwert der

Verpflichtung Ubereinstimmt.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind im Wesentlichen Disagiobetrédge enthalten, die bei
Ausreichung von Forderungen in Abzug gebracht wurden. Die Unterschiedsbetrage werden planmaRig

auf die Laufzeit der Forderungen verteilt.

Passive latente Steuern

Zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermégensgegenstanden, Schulden und Rech-
nungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen bestehen zeitliche oder quasipermanen-
te Differenzen, die sich in spateren Geschaftsjahren abbauen.

Die sich daraus ergebenden Steuerbelastungen (passive latente Steuern) und Steuerentlastungen

(aktive latente Steuern) werden verrechnet (vgl. Erlauterungen in Abschnitt D.).

Riickstellungen

Die Ruckstellungen wurden in Hohe des Erfillungsbetrages gebildet, der nach vernunftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendig ist. Sie berucksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen. Rulckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden gemaf § 253
Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Rickstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV) abge-

zinst.

Den Pensionsriickstellungen und Rickstellungen fir Jubildumsverpflichtungen liegen versicherungsma-
thematische Berechnungen auf Basis der "Heubeck Richttafeln 2018 G" zugrunde. Verpflichtungen aus
Pensionsanwartschaften und Jubildumsverpflichtungen werden mittels Anwartschaftsbarwertverfahren
(projected-unit-credit-method) angesetzt. Laufende Rentenverpflichtungen und Altersversorgungsver-

pflichtungen gegentber ausgeschiedenen Mitarbeitern sind mit dem Barwert bilanziert.

Far die Pensionsrickstellungen wurden erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen in Hohe von 2,00 %

und eine Rentendynamik in Héhe von 2,00 % zugrunde gelegt.

Die fiir die Abzinsung verwendeten Zinssatze von 1,86 % (Vorjahr 2,30 %) bei den Pensionsriickstellun-
gen und 1,33 % (im Vorjahr 1,60 %) bei den Rickstellungen fur Jubildumsverpflichtungen wurden unter
Inanspruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre bzw.
sieben Jahre festgelegt. Diese beruhen auf einem Rechnungszinsfull gemaRl Riickstellungsabzinsungs-
verordnung (RUckAbzinsV).
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Die Altersteilzeitriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundséatzen auf Basis der
"Heubeck Richttafeln 2018 G" mittels Anwartschaftsbarwertverfahren ermittelt. Der bei der Abzinsung
der Verpflichtungen angewendete Rechnungszinssatz wurde gemaf § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
sieben Jahre festgelegt und betragt 1,33 % gemaR der Ruckstellungsabzinsungsverordnung
(RuckAbzinsV).

Bestehende Verpflichtungen aus Vereinbarungen mit Arbeitnehmer*Innen beziglich Lebensarbeitszeit-
konten erfiillen die Voraussetzungen des § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB und werden mit den Zeitwerten aus
Deckungsvermdégen verrechnet. Die Hohe der Verpflichtung und der Wert des Deckungsvermdgens

sind ausgeglichen.

Im Ubrigen wurden fir ungewisse Verbindlichkeiten Riickstellungen in angemessener Héhe gebildet.

Fir unterlassene Instandhaltungen wurden Rickstellungen auf der Grundlage des § 249 Abs. 1 Satz 2
Nr. 1 HGB gebildet.

Erfolgswirkungen aus einer Anderung des Diskontierungssatzes im Zusammenhang mit den Pensions-
ruckstellungen werden analog zum Ab-/Aufzinsungseffekt im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausge-

wiesen.

Wahrungsumrechnung
Auf fremde Wahrung lautende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden mit dem Devisen-
kassamittelkurs des Bilanzstichtages umgerechnet. Fir die Umrechnung noch nicht abgewickelter Ter-

mingeschafte wurde der Terminkurs des Bilanzstichtages zugrunde gelegt.

Die sich aus der Wahrungsumrechnung ergebenden Aufwendungen wurden in der Gewinn- und Ver-

lustrechnung bertcksichtigt.
Soweit die Restlaufzeit der auf fremde Wahrung lautenden Vermdgensgegenstande oder Verbindlich-

keiten bis zu einem Jahr betrug oder die Anforderungen an eine besondere Deckung vorlagen, wurden

Ertrage aus der Wahrungsumrechnung in der Gewinn- und Verlustrechnung vereinnahmt.

Als besonders gedeckt wurden gegenlaufige Fremdwahrungspositionen angesehen, soweit sie sich be-

tragsmafig und hinsichtlich ihrer Fristigkeit entsprechen.

Der Ausweis der Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung fir besonders gedeckte Geschafte erfolgte

im Provisionsergebnis.
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Angaben zur Behandlung von negativen Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Vermdgenswerte bzw. finanzielle Verbindlichkeiten wurden in der
Gewinn- und Verlustrechnung bei den betreffenden Zinsertragen bzw. Zinsaufwendungen in Abzug ge-
bracht.

Der Umfang negativer Zinsen bei den Zinsertragen und Zinsaufwendungen wird abweichend vom Vor-
jahr aufgrund zunehmender Bedeutung und geanderter Rechtsauffassungen nicht mehr im Anhang,

sondern in Form von Darunter-Vermerken in der Gewinn- und Verlustrechnung angegeben.

Verwendung des Jahresergebnisses

Der Jahresabschluss wurde vor Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.

Abweichungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Bei den im Unterausweis "durch Grundpfandrechte gesichert" zum Aktivposten 4 ausgewiesenen Betra-
gen ergeben sich im Vergleich zum Vorjahr Verdnderungen in der Ermittlungslogik hinsichtlich der Rei-
henfolge der Sicherheitenanrechnung auf den Realkreditausweis. Im Vergleich zur im Vorjahr ange-

wandten Ermittlungslogik ist der Darunter-Vermerk um 6,1 % hoher.
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C. Entwicklung des Anlagevermoégens 2021

Anschaffungs- /
Herstellungskosten zu

Zugénge (a) Umbuchungen (a)
Zuschreibungen (b) Abgange (b)

Anschaffungs- /
Herstellungskosten

Beginn des Verschmelzung (c) am Ende des
Geschaftsjahres im Geschaftsjahr Geschaftsjahres
EUR EUR EUR EUR
Immaterielle
Anlagewerte
a) Selbstgeschaffene 0 0 (a) 0 (a) 0
gewerbliche 0 (b) 0 (b)
Schutzrechte und 0 (c)
ahnliche Rechte
b) entgeltlich erwor- 808.734 108.532 (a) 0(a 872.344
bene Konzessio- 0 (b) 45.578 (b)
nen, gewerbliche 657 (c)
Schutzrechte und
ahnliche Rechte
und Werte sowie
Lizenzen an sol-
chen Rechten und
Werten
c) Geschéafts- oder 0 0(a) 0 (a) 0
Firmenwert 0 (b) 0 (b)
0 (c)
d) geleistete 0 0 (a) 0 (a) 0
Anzahlungen 0 (b) 0 (b)
0 (c)
Sachanlagen
a) Grundstiicke und 61.854.007 828.023 (a) -89.068 (a) 60.199.562
Gebaude 0 (b) 5.562.563 (b)
3.169.163 (c)
b) Betriebs- und 28.686.257 1.301.667 (a) 89.068 (a) 24.773.898
Geschafts- 0 (b) 5.371.997 (b)
ausstattung 68.903 (c)
Summe a 91.348.998 2.238.222 (a) 0(a) 85.845.804

0 (b)
3.238.723 (c)
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Immaterielle Anlagewerte

a) Selbstgeschaffene
gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte

b) entgeltlich erwor-
bene Konzessio-
nen, gewerbliche
Schutzrechte und ahn-
liche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten
und Werten

c) Geschafts- oder
Firmenwert

d) geleistete
Anzahlungen

Sachanlagen

a) Grundstticke und
Gebaude

b) Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung

Summe a

Abschreibungen zu

Anderungen der gesamten Abschreibungen im

Zusammenhang mit
Umbuchungen (a)

Abschreibungen

Zugéangen (a)

Abschreibungen am

Buchwerte
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Beginn des Geschaftsjahr (a) Zuschreibungen (b) Abgangen (b) Ende des Bilanzstichtag
Geschaftsjahres (gesamt) Zuschreibungen Verschmelzung (c) Geschéftsjahres (gesamt)
Geschaftsjahr (b)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
0 0(a) 0(a) 0(a) 0 0
0 (b) 0 (b) 0 (b)
0 (c)
715.863 38.143 (a) 0(a) 0(a) 716.646 155.698
0 (b) 0 (b) 37.359 (b)
0(c)
0 0 (a) 0 (a) 0 (a) 0 0
0 (b) 0 (b) 0 (b)
0(c)
0 0 (a) 0 (a) 0 (a) 0 0
0 (b) 0 (b) 0 (b)
0(c)
29.188.658 1.662.547 (a) 0 (a) 0 (a) 28.774.154 31.425.409
0 (b) 0 (b) 2.077.051 (b)
0(c)
20.992.636 2.068.009 (a) 0(a) 0(a) 20.099.035 4.674.863
0 (b) 0 (b) 2.961.609 (b)
0 (c)
50.897.157 3.768.699 (a) 0(a) 0(a) 49.589.835 36.255.970
0 (b) 0 (b) 5.076.019 (b)
0 (c)



Anschaffungskosten Veranderungen (saldiert) Buchwerte am

zu Beginn des Bilanzstichtag
Geschéftsjahres
EUR EUR EUR
Wertpapiere des 105.051.242 -35.908.574 69.142.668
Anlagevermogens
Beteiligungen und 108.485.739 2.864.875 111.350.614
Geschaftsguthaben
bei Genossenschaften
Anteile an 312.602 -25.000 287.602
verbundenen Unter-
nehmen
Summe b 213.849.583 -33.068.699 180.780.884
Summe aund b 305.198.581 217.036.854

Die Veranderungen bei den Wertpapieren des Anlagevermdgens beruhen in Héhe von EUR 19.215.906
aus Zugangen, die im Wege der Verschmelzung zum Buchwert Gbertragen wurden. Hieraus wurden Wert-
papiere in Hohe von EUR 15.418.135 umgewidmet und der Liquiditatsreserve zugeordnet. Investmentfonds
in Héhe von EUR 37.631.242, die in Vorjahren dem Anlagevermdgen zugeordnet waren, wurden in einen
unserer Spezialfonds, der der Liquiditatsreserve zugeordnet ist, eingebracht. Dariiber hinaus haben Fallig-
keiten und erforderliche Wertkorrekturen im Gesamtwert von EUR 2.075.103 die Veranderungen beein-

flusst.

Von der Veranderungen bei den Beteiligungen und Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften entfallen
EUR 2.765.175 auf Zugange aus Verschmelzung. Daruber hinaus hat die Bank sich an der neugegrinde-
ten Helma Studwest GmbH, Beindersheim, mit EUR 100.000 beteiligt. Eine Beteiligung an der KLV BAKO
Dienstleistungs-GmbH, Karlsruhe in Héhe von EUR 300 ist im Geschéaftsjahr 2021 abgegangen.

Die 100%-Beteiligung (Buchwert EUR 25.000) an der MERCATUS Wirtschaftsberatungs- und
Dienstleistungs-GmbH, Grinstadt, wurde im Geschéaftsjahr 2021 veraulert.
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D. Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute
= In den Forderungen an Kreditinstitute (A 3) sind EUR 97.630.510 Forderungen an die genossen-
schaftliche Zentralbank enthalten.

Forderungen an Kunden
* Inden Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 13.888.847 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit
enthalten.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
= Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-

papieren (A 5) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschéftsjahr EUR 23.849.173 fallig.

= |n folgenden Posten sind enthalten:

borsenfahig davon:

borsennotiert nicht nicht mit dem
borsennotiert  Niederstwert be-
wertete borsen-

fahige Wertpa-
piere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 559.252.355 475.289.511 83.962.844 0
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Forderungen an verbundene Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-

héltnis besteht

= In den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie in den Schuldverschreibungen und ande-
ren festverzinsliche Wertpapiere sind folgende Betrage enthalten, die auch Forderungen an ver-

bundene Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind:

Forderungen an

verbundene Unternehmen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR

Forderungen an
Kreditinstitute (A 3) 0 0 110.501.788 83.639.678
Forderungen an
Kunden (A 4) 2.753.069 3.123.534 7.841.073 2.881.114
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 0 0 217.151.476 178.546.972

Investmentvermogen mit einem Anteil von mehr als 10 Prozent aufgegliedert nach Anlagezielen
=  Wir halten folgende Sondervermdgen im Sinne des § 1 Abs. 10 KAGB im Bilanzposten "Aktien und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere" (A 6) mit Anteilsquoten von mehr als 10 %:

Anlageziel Wert der Anteile Differenz Erfolgte
i. S. §§ 168, 278 zum Ausschuttung

oder 286 Abs. 1 Buchwert fur das
KAGB oder Geschéftsjahr

vergleichbarer
auslandischer

Vorschriften
(Zeitwert)
EUR EUR EUR

1. nachhaltiger Ertrag durch aktives Ren-

tenmanagement
DEVIF-Fonds Nr. 299 160.059.039 16.947.893 99.062
2. nachhaltiger Ertrag durch aktives Ren-

tenmanagement und Partizipation an

Aktien- und Rentenmarkten
UIN-Fonds Nr. 904 319.812.134 55.547.260 93.009

Beschrankungen in der taglichen Rickgabemdglichkeit bestehen fur die laufenden Nummern 1.
und 2. bei aullergewohnlichen Umstanden gemaR § 98 Abs. 2 Satz 1 KAGB, die eine Aussetzung

unter Bertcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.
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Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

=  Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung bestehen zum 31. Dezember 2021 wie folgt:

Name und Sitz

Anteil am
Gesell-

schafts-

kapital %

Eigenkapital der Gesell-

Jahr

schaft

TEUR

Ergebnis des letzten vorlie-
genden Jahresabschlusses

Jahr

TEUR

a)

DZ Bank AG,

Frankfurt am Main

DZ PRIVATBANK
S.A., Luxembourg

Bausparkasse
Schwabisch Hall AG,
Schwabisch Hall

TeamBank AG,
Nurnberg

Atruvia AG,
Frankfurt am Main

R+V Versicherung
AG, Wiesbaden

Union Asset
Management
Holding AG,
Frankfurt am Main

FAG Holding GmbH
& Co. KG, Neu-
Isenburg

DZ Holding GmbH &
Co. KG, Neu-
Isenburg

DZ Beteiligungs-
GmbH & Co. KG
Baden-
Wdrttemberg,
Stuttgart

0,01

0,09

0,00

0,03

0,04

0,03

0,00

3,78

3,77

0,03
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2020

2020

2020

2020

2020

2020

2020

2020

2020

2021

10.831.000

835.289

1.812.302

539.699

447.672

2.149.774

1.223.063

59.460

988.633

3.209.880

2020

2020

2020

2020

2020

2020

2020

2020

2020

2021

255.000

29.195

24.679

298.741

1.280

-140

77.248



Name und Sitz

Anteil am
Gesell-

schafts-

kapital %

Eigenkapital der Gesell-

Jahr

schaft

TEUR

Ergebnis des letzten vorlie-
genden Jahresabschlusses

Jahr

TEUR

k) Zweite DZ
Beteiligungs-GmbH
& Co. KG Baden-
Wirttemberg,
Stuttgart

[) DZ 1. Beteiligungs-
GmbH & Co. KG,

Neu-Isenburg

m) Pfalz-Center Bad
Durkheim GmbH &
Co. KG,
Schutterwald

n) Leininger-Center
Grinstadt GmbH &
Co. KG,
Schutterwald

0) Helma Sudwest
GmbH,

Beindersheim

1,61

1,68

52,05

29,87

10,00

2021

2020

2020

2020

2021

2.471.755

992.419

913

2.699

1.000

2021

2020

2020

2020

49.319

113

194

Mit dem unter Buchstabe m) genannten Unternehmen besteht ein Konzernverhaltnis. Ein Konzern-

abschluss wurde nicht aufgestellt, weil aufgrund untergeordneter Bedeutung fiir die Vermégens-,

Finanz- und Ertragslage (§ 296 Abs. 2 HGB) auf die Aufstellung verzichtet werden konnte.

Die unter c), d) und f) genannten Unternehmen haben Ergebnisabfihrungsvertrage mit der DZ

BANK AG geschlossen.

=  Darlber hinaus bestehen weitere Beteiligungen im Sinne des § 271 Abs. 1 HGB, auf deren Angabe

jedoch aufgrund der insgesamt untergeordneten Bedeutung verzichtet wurde.

Treuhandvermogen

= Im Bilanzposten "Treuhandvermdgen" (A 9) sind ausschlieBlich Kredite ausgewiesen, die im eige-

nen Namen fiur fremde Rechnung gehalten werden.
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Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

= Im Bilanzposten "Sachanlagen" (A 12) sind Grundstiicke und Bauten, die wir im Rahmen eigener
Tatigkeit nutzen, in Hohe von EUR 25.493.518 und Betriebs- und Geschéaftsausstattung in Héhe
von EUR 4.674.863 enthalten.

Sonstige Vermodgensgegenstinde

= In dem Bilanzposten "Sonstige Vermdgensgegenstande" (A 13) sind folgende wesentliche Einzel-
betrage enthalten:

31.12.2021
EUR
Versicherungsanspriiche, die den Charakter von Kapitalanlagen aufweisen 17.944.882
Préamienzahlungen fir Zinsbegrenzungsvereinbarungen 6.233.694
Steuerforderungen 4.150.986

Nachrangige Vermogensgegenstinde

= In den folgenden Posten sind Vermbgensgegenstande, fur die eine Nachrangklausel besteht, ent-

halten:
Posten/Unterposten
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR

3b) 1.000.000 0

4 1.228.500 2.250.500

5 69.156.744 71.234.172
Fremdwéahrungsposten

= In den Vermoégensgegenstanden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 6.851.826
enthalten.

Restlaufzeitenspiegel fiir Forderungen

= Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Andere Forderungen an
Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben) 0 0 0 10.500.000
Forderungen an
Kunden (A 4) 136.138.204 316.093.218 1.182.291.884  3.006.352.782

19/76



Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlauf-
zeiten gegliedert.

Restlaufzeitenspiegel fiir Verbindlichkeiten

» Diein der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist (P 1b) 79.663.356 242.973.087 861.965.884 148.648.007
Spareinlagen mit verein-
barter Kiindigungsfrist von
mehr als drei Monaten
(P 2a ab) 198.068 454.801 52.049 0
Andere Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist (P 2b bb) 283.088.520 93.372.522 732.059 1.921

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlauf-
zeiten gegliedert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

» In den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (P 1) sind EUR 836.748.173 Verbindlichkeiten
gegeniber der genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

Treuhandverbindlichkeiten
] Im Bilanzposten "Treuhandverbindlichkeiten" (P 4) sind ausschlief3lich Kredite ausgewiesen, die im

eigenen Namen fir fremde Rechnung gehalten werden.

Sonstige Verbindlichkeiten
» Im Bilanzposten "Sonstige Verbindlichkeiten" (P 5) sind Verbindlichkeiten aus Steuern und
Abgaben in Héhe von EUR 951.614 enthalten.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

] Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten (P 6) sind Disagiobetrage, die bei der Ausreichung von
Forderungen in Abzug gebracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 196.846 (Vorjahr
EUR 269.063) enthalten.
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Passive latente Steuern

Latente Steuern sind nicht bilanziert. Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein akti-
ver Uberhang von latenten Steuern, der in Ausiibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2
HGB nicht angesetzt wurde. Den passiven Steuerlatenzen aus den Positionen A7 und A12 stehen
hoéhere aktive Steuerlatenzen insbesondere aus den Positionen A4, A6 und P7 gegenuber. Fur die

Berechnung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz von 29,58 % zugrunde gelegt.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Be-

teiligungsverhaltnis besteht

In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrage enthalten, die auch Verbindlichkei-
ten gegenuber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhalt-

nis besteht, sind:

Verbindlichkeiten gegeniber

verbundenen Unternehmen Unternehmen, mit denen ein Betei-
ligungsverhaltnis besteht
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten (P 1) 0 0 836.748.173 549.476.563
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kunden (P 2) 184.931 364.378 1.292.315 674.055

Eigenkapital

Die unter dem Passivposten "Gezeichnetes Kapital" (P 12a) ausgewiesenen Geschaftsguthaben

gliedern sich wie folgt:

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 31.555.946
b) der ausscheidenden Mitglieder 1.200.074
c¢) aus gekilindigten Geschéftsanteilen 1.950

Ruckstandige fallige Pflichteinzahlungen auf
Geschéftsanteile EUR 1.121
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Die Ergebnisricklagen (P 12c) haben sich im Geschéaftsjahr wie folgt entwickelt:

Gesetzliche Ricklage andere Ergebnisricklagen
EUR EUR
Stand 01.01.2021 63.370.000 148.083.000
Zugang aus Verschmelzung 2.760.000 4.972.000
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 1.037.000 7.497.000
Stand 31.12.2021 67.167.000 160.552.000

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Die in den Posten 1b) und 2c) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterliegen
den fur alle Kreditverhaltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die eine

rechtzeitige Erkennung der Risiken gewahrleisten.

Akute Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Haftungs-
verhaltnissen sind durch Rickstellungen gedeckt. Die ausgewiesenen Verpflichtungen betreffen
breit gestreute Blrgschafts- und Gewahrleistungsvertrage fir bzw. offene Kreditzusagen gegen-
Uber Kunden.

Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitat dieser Kunden beurteilt. Die ausge-
wiesenen Betrage unter 1b) zeigen nicht die zukinftig aus diesen Vertrdgen zu erwartenden tat-
sachlichen Zahlungsstrome, da die iberwiegende Anzahl der Eventualverbindlichkeiten nach unse-

rer Einschatzung ohne Inanspruchnahme auslaufen werden.

Durch Ubertragung von Vermégensgegenstinden gesicherte Verbindlichkeiten und

Eventualverbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégens-

gegenstanden gesichert:

Passivposten Gesamtbetrag der als Sicherheit
Ubertragenen Vermdgenswerte
in EUR
Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten (P 1) 754.029.066

Posten aufRerhalb der Bilanz

Verbindlichkeiten aus Derivaten 10.900.000
Unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen (Bankenabgabe) 778.679
Fremdwahrungsposten

In den Schulden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 42.814.363 enthalten.
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Termingeschéfte und derivative Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Zinsswaps und Caps des Nichthandelsbe-

standes sowie aktienkursbezogene Termingeschéfte:

In der nachfolgenden Tabelle sind die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivatge-
schafte des Nichthandelsbestands, die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelt waren, zusam-
mengefasst (§ 36 RechKredV bzw. § 285 Nr. 19 HGB). Neben der Gliederung nach Produktgrup-
pen wird die Falligkeitsstruktur auf Basis der Nominalbetrage dargestellt. Die beizulegenden Zeit-
werte werden ohne rechnerisch angefallene Zinsen angegeben ("clean prices"). Die Adressenrisi-
ken sind als risikogewichtete Positionsbetrage entsprechend den aufsichtsrechtlichen Eigenmittel-
vorschriften angegeben.

(Angaben in TEUR):

Nominalbetrag beizu- Adressen-
Restlaufzeit legender risiko
Zeitwert

<=1Jahr__1-5Jahre _>5 Jahre Summe

Zinsbezogene Geschafte
OTC-Produkte
- Zins-Swap (gleiche Wahrung) 0 0 468.000 468.000 -55.016 0

- Sonstige Zins-Kontrakte 50.000 200.000 40.000 290.000 2.523 0

Aktien-/Indexbezogene Geschafte

Borsengehandelte Produkte

- Aktien-/Index-Optionen 6.434 0 0 6.434 0 2.225

Darlber hinaus enthalten einheitlich bilanzierte Forderungen aus einzelnen 6ffentlichen Foérderpro-

grammen zinsbezogene derivative Bestandteile.
Die fur erworbene Optionsrechte des Nichthandelsbestands gezahlten Pramien betrugen zum Bi-
lanzstichtag EUR 6.233.694 (Vorjahr EUR 7.663.701) und wurden unter den sonstigen Vermdgens-

gegenstanden (A 13) ausgewiesen.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgte bei Zinsswap-Vereinbarungen durch Diskontie-

rung der zukunftigen erwarteten Zahlungsstréme auf den Abschlussstichtag.

Fir die Bewertung von Optionen des Nichthandelsbestands wurden Optionspreismodelle (Black-

Scholes) eingesetzt.
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E. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrage und Zinsaufwendungen

Negative Zinsen aus Aktivgeschaften sind in den Zinsertragen (GuV-Posten 1) als Reduktion des
Zinsertrags bzw. in den Zinsaufwendungen (GuV-Posten 2) aus Passivgeschaften als Reduktion

des Zinsaufwands enthalten.

In den Zinsertragen (GuV-Posten 1) sind EUR 143.270 (Vorjahr EUR 94.711) negative Zinsen aus
Einlagen bei der genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

In den Zinsaufwendungen (GuV-Posten 2) sind EUR 3.426.528 (Vorjahr EUR 1.117.357) negative
Zinsen aus GLRG-IllI-Geschaften mit der Deutschen Bundesbank enthalten. EUR 1.116.759
(Vorjahr EUR 360.971) negative Zinsen entfallen auf Refinanzierungsgeschafte mit der genossen-
schaftlichen Zentralbank. EUR 2.170.898 (Vorjahr EUR 936.088) resultieren aus dem Kundenge-
schaft.

Die flr das Geschaftsjahr ermittelten Auf- und Abzinsungseffekte fiir Zinsrickstellungen aus Zins-
produkten wurden unter den Zinsaufwendungen erfasst. Dadurch hat sich der Zinsuberschuss per
Saldo um EUR 22.716 (Vorjahr EUR 29.951) vermindert.

Provisionsertrage

Die Provisionsertrage aus fur Dritte erbrachte Dienstleistungen fur "Verwaltung und Vermittlung",
insbesondere flir das Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschaft, die Kreditvermittlung, Immo-
bilienvermittlung, Vermittlung von Bausparvertrdgen und Vermittlung von Versicherungen nehmen
in der Ertragsrechnung einen festen Bestandteil ein und konnten gegentiber dem Vorjahr erhoht

werden.

Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen (GuV-Posten 8) sind folgende nicht unwesentliche Einzel-

betrage enthalten:

Art

EUR
Ertrage aus dem Verkauf von Vermdgensgegenstanden 9.774.223
Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen 2.584.406
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Sonstige betriebliche Aufwendungen
= In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (GuV-Posten 12) sind folgende nicht unwesentliche

Einzelbetrage enthalten:

Art

EUR
Ruckstellungsdotierungen 2.667.577
Aufwendungen aus der Aufzinsung von Riickstellungen 1.603.752
Verluste aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden 442.958

Periodenfremde Ertrage bzw. Aufwendungen
= In den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind periodenfremde Ertrdge in Hohe von
EUR 12.676.649 und periodenfremde Aufwendungen in Hohe von EUR 6.437.046 enthalten.

. Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat

= Andie Mitglieder des Vorstands wurden Gesamtbezlige gewahrt in Hohe von EUR 2.341.861.

= Die Gesamtbezlige des Aufsichtsrats betrugen EUR 279.485.

= Die friheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebenen erhielten EUR 1.607.097.

=  Fdir frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen bestehen zum 31. Dezember 2021
Pensionsrickstellungen in Héhe von EUR 14.722.429.

= Die Forderungen an und Verpflichtungen aus eingegangenen Haftungsverhaltnissen betrugen fir
Mitglieder des Vorstands EUR 698.862 und fur Mitglieder des Aufsichtsrats EUR 12.504.978.

Ausschittungsgesperrte Betrage

=  Der aus der Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen nach § 253 Abs. 6 HGB ausschut-
tungsgesperrte Unterschiedsbetrag betragt EUR 1.372.157, dem ausreichende frei verfiigbare Ri-
cklagen gegenuberstehen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

= Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fiir die Beurteilung der Fi-
nanzlage von Bedeutung sind, bestehen in Garantieverpflichtungen gegentiber der Sicherungsein-
richtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.
(Garantieverbund) in Héhe von EUR 17.069.770.
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Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegenliber dem institutsbezogenen Sicherungssystem der
BVR Institutssicherung GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrdge zum Erreichen der Zielausstattung
bzw. Zahlungsverpflichtungen, Sonderbeitrdge und Sonderzahlungen, falls die verfugbaren Finanz-
mittel nicht ausreichen, um die Einleger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem angehori-
gen CRR-Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen, sowie Auffullungspflichten nach

Deckungsmaflinahmen.

Personalstatistik
=  Die Zahl der 2021 durchschnittlich beschaftigten Arbeithehmer betrug:

Vollzeitbeschaftigte Teilzeitbeschaftigte

Prokuristen 21 1
Sonstige kaufmannische Mitarbeiter 393 235
Gewerbliche Mitarbeiter 25 2
439 238

AuRerdem wurden durchschnittlich 29 Auszubildende beschaftigt.

Mitgliederbewegung im Geschéftsjahr

Anzahl der Anzahl der Haftsummen

Mitglieder Geschéftsanteile EUR
Anfang 2021 76.502 220.065 55.016.250
Zugang aus
Verschmelzung 2021 2.206 20.184 5.046.000
Zugang 2021 854 2.232 558.000
Abgang 2021 2.999 9.315 2.328.750
Ende 2021 76.563 233.166 58.291.500

Die Geschéaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder

haben sich im Geschaftsjahr vermehrt um EUR 2.027.296
Die Haftsummen haben sich im Geschéaftsjahr vermehrt um EUR 3.275.250
Hohe des Geschaftsanteils EUR 150
Hoéhe der Haftsumme je Anteil EUR 250
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Bei der Ubertragenden Bank lag die Hohe eines Geschéftsanteils bei EUR 500 und die Héhe
der Haftsumme je Anteil ebenfalls bei EUR 500. Jedes Mitglied der Ubertragenden Bank ist mit
mindestens einem und im Ubrigen mit so vielen Geschéftsanteilen bei der (ibernehmenden Genos-
senschaft beteiligt, wie durch Anrechnung seines bisherigen Geschaftsguthabens bei der bertra-

genden Genossenschaft als voll eingezahlt anzusehen ist.

Besondere Offenlegungspflichten
=  Gemal Teil 8 der CRR (Art. 435 bis 455) offenzulegende Inhalte sind zum Teil im Lagebericht ent-
halten. Wir beabsichtigen, die weiteren Angaben in einem separaten Offenlegungsbericht zu ma-

chen und auf unserer Homepage zu verdéffentlichen.

Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer
= Das vom Prifungsverband fiur das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar schlisselt sich in fol-

gende Honorare auf:

- Abschlussprufungsleistungen EUR 349.547
- Andere Bestatigungsleistungen EUR 79.528
- Steuerberatungsleistungen EUR 45.329

Nachtragsbericht gemaR § 285 Nr. 33 HGB

Nach dem Schluss des Geschaftsjahres sind folgende Vorgadnge von besonderer Bedeutung eingetre-
ten:

Der Ausbruch der kriegerischen Handlungen im Russland-Ukraine-Konflikt am 24. Februar 2022 lassen
nachhaltige Belastungen auch fir die wirtschaftliche Entwicklung unserer Bank erwarten. Durch die
Auswirkungen auf die Finanzmarkte, die Weltwirtschaft sowie die konjunkturelle Lage in Deutschland
erwarten wir auch negative wirtschaftliche Folgen fir unsere Kunden, z.B. durch Abhangigkeiten von
Energielieferungen, schwer substituierbaren Lieferketten, Wegfall von Hauptabsatzmarkten oder saiso-
nalen Arbeitskraften. Somit kénnten sich durch Kreditausfalle negative Auswirkungen auf unsere Er-
tragslage und Wertkorrekturen bei den Eigenanlagen ergeben. In welchem Umfang sich die Auswirkun-
gen auf unsere Vermogens-, Finanz- und Ertragslage niederschlagen werden, wird auch von der Dauer
der kriegerischen Handlungen sowie den Wirtschaftssanktionen der westlichen Staaten abhangen. Die
Folgen fur unser Institut erscheinen anhand der durchgefiihrten ad-hoc-Betroffenheitsanalyse zum jetzi-
gen Zeitpunkt beherrschbar.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat nach dem Bilanzstichtag mit Allgemein-
verfugung vom 31. Januar 2022 die Quote des inlandischen antizyklischen Kapitalpuffers von 0,0 % auf
0,75 % erhoht. Dariber hinaus hat die BaFin im Januar 2022 eine Anhérung zur Anordnung eines Kapi-
talpuffers fur systemische Risiken in Héhe von 2,0 % auf im Inland belegene Risikopositionen, die durch
Grundpfandrechte auf Wohnimmobilien besichert sind, eingeleitet. Bei Verabschiedung des Mafnah-
menpakets sind beide Kapitalpuffer ab dem 01. Februar 2023 verpflichtend einzuhalten. Unsere Kapital-
planung fir die Jahre 2022 bis 2026 berlicksichtigt die avisierten MalRnahmen. Fur das geplante
Wachstum im Kreditgeschéaft sind - unter der Pramisse von Rucklagenzufihrungen und geplanten Do-
tierungen des Sonderpostens fir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB - derzeit keine Erfordernisse

flur zusatzlichen Kapitalbedarf erkennbar.
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Name und Anschrift des zustéandigen Priufungsverbandes

=  Der Name und die Anschrift des zustandigen Prifungsverbandes lauten:

Genossenschaftsverband — Verband der Regionen e.V.
Wilhelm-Haas-Platz
63263 Neu-Isenburg

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

»  Mitglieder des Vorstands, ausgeubter Beruf

Miiller, Rudolf, Vorstandssprecher, hauptamtliches Vorstandsmitglied,
Gesamtbanksteuerung, Personal, QSA Consulting, Immobiliengeschaft

Borgartz, Dirk, stellv. Vorstandssprecher, hauptamtliches Vorstandsmitglied,
Privatkundengeschaft, Private Banking, Vertriebsmanagement / Marketing, eBanking,
Treasury, Portfoliomanagement

MeRmer, Till, hauptamtliches Vorstandsmitglied,
Firmenkundengeschaft, Private Banking Firmenkunden, Kreditreferat

Sold, Thomas, hauptamtliches Vorstandsmitglied,
Qualitatsicherung Aktiv und Passiv, Unternehmensservice, Revision, Komplementare Dienste

Geisert, Mathias, hauptamtliches Vorstandsmitglied, (bis 30.6.2021)

Holzwarth, Otto, Vorstandsmitglied der Raiffeisenbank Freinsheim eG, (bis 30.9.2021)
Fluck, Thomas, Vorstandsmitglied der Raiffeisenbank Freinsheim eG, (bis 30.9.2021)
Schmatz, Wilhelm, Vorstandsmitglied der Raiffeisenbank Freinsheim eG, (bis 30.9.2021)
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Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgelbter Beruf

Kappenstein, Jurgen, - Vorsitzender -, Burgermeister der Gemeinde Ketsch

Grebner, Thomas, - stellvertretender Vorsitzender -, Dipl. Bauingenieur, selbstandig
Merkel, Sonja, - stellvertretende Vorsitzende - , Dipl. Betriebswirtin, selbstandige Winzerin
Bardakci, Ozgiir, Angestellter der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG

Bayer, Peter, Wirtschaftsprifer/Steuerberater, Gesellschafter-Geschaftsfiihrer der BKB
Bayer, Kwasny, Brauer, Deutsch + Co. GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Braun, Andreas, Angestellter der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG

Bug, Frank, Angestellter der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG

Christ, Peter, Burgermeister der Gemeinde Bohl-lggelheim

Fischer, Martina, Betriebsratsvorsitzende der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG
Gooss, Michael, Architekt, Geschéaftsfihrer der G & F Bauprojektmanagement GmbH
Gwozdz, Sebastian, Angestellter der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG
Hammann, Michael, Maler- und Lackierermeister; ehem. Inhaber der Fa. Rebholz
Herold, Christine, Dipl. Ocotrophologin, selbstéandig

Herrmann, Theo, Gewerbeschullehrer i.R.

Hofmann, Martin, Rechtsanwalt; Partner der Kanzlei Pabst, Lorenz und Partner

Hopf, Dieter, Kaufmann, Prokurist der Hopf Pietatsartikel GmbH

Horn, Gabi, Juristin, Steuerberatungskanzlei Horn

Kessel, Karin, Oberkirchenratin, Finanzdezernentin der Ev. Kirche der Pfalz

Kohler, Guido, Angestellter der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG

Kuhn, Steffen, Angestellter der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG

Messer, Axel, geschaftsfihrender Vorstand der Winzergenossenschaft Kallstadt eG
Neumann, Jorg, Dipl. Ing. f. Getrédnketechnologie, Weinanalytiker, selbstandig

Rheinfrank, Peter, Dipl. Volkswirt, Angestellter der Fa. Implenia Construction GmbH, aufgrund
Verschmelzung seit 01.10.2021

Ruhle, Kristin, Angestellte der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG

Schlupp, Jiurgen, Angestellter der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG

Schneider Ulrich, Dipl. Agr. Ing. (FH), selbstandig

Schwerdt, Petra, selbstéandige Winzerin

Dr. Spielmann, Hans, Geschéaftsfiihrer der Weldebrau-Verwaltungs-GmbH, bis 08. Juni 2021
Steiner, Jurgen, selbstandiger Landwirtschaftsmeister

Traser, Reiner, kfm. Angestellter bei der Fa. GML Abfallwirtschaft Ludwigshafen

Walter, Oliver, Angestellter der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG
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Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

] Der Vorstand schlagt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat vor, den Jahresuberschuss von
EUR 9.597.555,26 - unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von EUR 55.635,07 (Bilanzgewinn
von EUR 9.653.190,33) - wie folgt zu verwenden:

EUR
Ausschttung einer Dividende von 2,50 % 813.656,51
Zuweisung zu den Ergebnisricklagen
a) Gesetzliche Ricklage 1.000.000,00
b) Andere Ergebnisriicklagen 7.830.000,00
Vortrag auf neue Rechnung 9.533,82
9.653.190,33
Speyer, 15. Marz 2022 Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG
Der Vorstand
Muller Borgartz MeRBmer Sold
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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2021

der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG

Gliederung des Lageberichts

A. Grundlagen der Geschéaftstatigkeit

B. Geschéftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

oD~

5.

mm o o

Rahmenbedingungen

Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs
Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage
a) Ertragslage

b) Finanzlage

c) Vermdgenslage

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Risiko- und Chancenbericht
Prognosebericht
Erklarung zur Unternehmensfihrung - ungepruft -

Nichtfinanzielle Berichterstattung - ungepruft -
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A. Grundlagen der Geschiftstatigkeit

Die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG ist eine Universalbank in der Metropolregion Rhein-Neckar
mit Sitz in Speyer, die unter Wahrung der genossenschaftlichen Prinzipien der Férderung ihrer Mitglieder
im Sinne des Genossenschaftsgesetzes traditionell verpflichtet ist. Sie versteht sich als Partnerin der Pri-
vatkunden und der mittelstdndischen Wirtschaft in der Metropolregion Rhein-Neckar. Die lokale Versor-
gung der Einwohner mit Finanzdienstleistungen und die mitgliederorientierte und bedarfsgerechte Beratung
und Betreuung gehdren dabei genauso zum Leistungsangebot, wie die Sicherstellung der Liquiditat der hei-
mischen Wirtschaft durch eine ausreichende und auf Nachhaltigkeit ausgerichtete Kreditvergabe. Die Leis-
tungspalette im Bankgeschaft wird durch die Geschéaftstatigkeit Immobilienvermittlung erganzt. Zum erfolg-
reichen Betrieb des Kundengeschéaftes fuhrt die Bank Eigengeschéafte zur Liquiditats-, Ertrags-, und Risiko-
steuerung durch. Das Institut nutzt darliber hinaus das Leistungsangebot innerhalb der Genossenschatftli-

chen FinanzGruppe.

Die Vertreterversammlung ist das Mitbestimmungsorgan der Mitglieder der Genossenschaft. Die Mitglieder
wahlen regelmalig Vertreter, die die Mitbestimmungs- und Kontrollrechte im Rahmen der jdhrlichen Ver-
treterversammlung ausuben. Der Aufsichtsrat der Genossenschaft wird durch die Vertreterversammlung
gewahlt. GemalR Drittelbeteiligungsgesetz wird ein Drittel der Aufsichtsratsmandate durch die Arbeithehmer

der Bank gewahlt.

Der Sitz der Vereinigten VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG ist in Speyer. Die Hauptstelle der Bank befindet
sich in 67346 Speyer, Bahnhofstr. 19. Die Bank unterhalt zwolf Regionaldirektionen im Geschéaftsgebiet der
Metropolregion Rhein-Neckar. Im gesamten Geschéaftsgebiet unterhalt die Bank aktuell 41 Filialen und 9
SB-Stellen.

Die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG ist der Sicherungseinrichtung (Garantieverbund des Bun-
desverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.) angeschlossen. Mit der Zugehorig-
keit zum Garantieverbund und durch die Abgabe einer Garantieerklarung hat die Bank eine Garantiever-
pflichtung gegeniiber dem Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR)
Ubernommen. Die Sicherungseinrichtung gewahrt den Banken einen umfassenden Institutsschutz. Dartber
hinaus ist die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG Mitglied in der BVR Institutssicherung GmbH,
die ein amtlich anerkanntes Einlagensicherungssystem darstellt und die Anforderungen der Bundesanstalt

fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gemaR Einlagensicherungsgesetz erfiillt.

Die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG ist Mitglied im Genossenschaftsverband — Verband der
Regionen e.V., Neu-Isenburg, sowie im Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken
e.V. (BVR), Berlin.
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Im Geschéftsjahr 2021 wurde die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG als Ubernehmendes Institut
mit der Raiffeisenbank Freinsheim eG als Ubertragendes Institut verschmolzen. Die fiir die Verschmelzung
notwendigen Beschlisse wurden durch die Generalversammlung der Raiffeisenbank Freinsheim eG am
19. Juli 2021 und der Vertreterversammlung der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG am 26. Juli
2021 gefasst. Die Eintragung der Verschmelzung im Genossenschaftsregister erfolgte am 01. Oktober
2021. Durch die Verschmelzung ist ein kleines, aber gesundes und erfolgreiches Institut zu unserer Bank
gestollen, das auch in geographischer Hinsicht unser Geschaftsgebiet im Landkreis Bad Durkheim gut er-

ganzt.

Seit dem 15. Oktober 2021 betreibt die Bank den VVR-Agrarservice in Beindersheim, der auf die Verpa-
ckung und Vermarktung von Kartoffeln und Zwiebeln spezialisiert ist, nicht mehr. Um den Veranderungs-
und Konzentrationstendenzen - gepragt durch Digitalisierung, innovative Prozesse und Nachhaltigkeit - im
Bereich der Landwirtschaft und dem Lebensmittelhandel besser begegnen zu kénnen, wird der Agrarser-
vice nun durch die neugegrindete HELMA Sidwest GmbH, an der die Bank beteiligt ist, unter dem Dach

eines mittelstandischen Branchenspezialisten (HELMA Kartoffelvertriebsgesellschaft mbH) weitergefihrt.

B. Geschaftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1. Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Auch das Jahr 2021 ist gepragt durch die weltweit anhaltende Coronapandemie. Der Infektionsverlauf kam
in Wellen, in deren Zug immer wieder zeitweise verscharfte InfektionsschutzmalRnahmen erforderlich wa-
ren, jahreszeitlich bedingt besonders zu Beginn des Jahres 2021 sowie zum Jahresende. Von den Schutz-
mafnahmen waren vor allem kontaktintensive Branchen, wie die Reisebranche, das Gastgewerbe, die Ver-
anstaltungsbranche sowie der stationare Einzelhandel betroffen. Die Bundesregierung stutzte die deutsche
Wirtschaft und die Biirger mit weiter andauernden Zahlungen von Uberbriickungshilfen an Unternehmen

und der Verlangerung des verbesserten Zugangs zum Kurzarbeitergeld.

Die deutsche Wirtschaft erholte sich im Jahr 2021 von dem durch die Coronapandemie ausgelésten Kon-
junktureinbruch des Jahres 2020. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt legte in 2021 um deutliche
2,9 % zu, nachdem es im Vorjahr um 4,6 % eingebrochen war. Das Wachstum hatte héher ausfallen kon-
nen, wenn nicht die geographisch breit angelegte Konjunkturerholung zu einem ungewohnlich starken An-
stieg der globalen Nachfrage nach Rohstoffen und Vorleistungsgtitern geflihrt hatte, was zu stark anstei-

genden Rohstoffpreisen und Materialknappheit fihrte und somit letztlich die Aktivitdten bremste.

Trotz schrittweiser Lockerungen von InfektionsschutzmafRnahmen im Sommer 2021 sowie den erlangten
Fortschritten bei der Pandemiebekdmpfung (Impf- und Testkampagnen) legte der preisbereinigte Privat-
konsum auf Jahressicht lediglich um 0,1 % zu und verharrte damit auf dem niedrigen Vorjahresniveau (in
2020 Ruckgang um 5,9 % gegenuber 2019). Die staatlichen Ausgaben stiegen um 3,1 % und damit in &hn-
licher Grofkenordnung wie im Jahr 2020.
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Innerhalb der Anlageninvestitionen erholten sich die Ausriistungsinvestitionen wieder. Nach dem starken
Ruckgang von 11,2 % im Vorjahr, war im Jahr 2021 ein Anstieg von 3,4 % zu verzeichnen. Bei den Bauin-
vestitionen sorgten die hohen Rohstoffpreise und Materialengpasse daflr, dass sich der langjahrige Auf-

wartstrend nur abgeschwacht fortsetzen konnte (+ 0,7 % nach + 2,5 % im Vorjahr).

Durch die Belebung der Weltwirtschaft und die Aufhebung von pandemiebedingten Reisebeschrankungen
nahm der grenziberschreitende Handel wieder an Fahrt auf. Angesichts kraftig steigender Exporte
(+ 9,9 %) und leicht weniger dynamisch expandierender Importe (+ 9,3 %) lieferte der AuRenhandel ein

rechnerisches Plus von 0,8 Prozentpunkten zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum.

Die Situation der 6ffentlichen Haushalte blieb im Jahr 2021 angespannt. Das zweite Jahr in Folge wurde ein
Fehlbetrag erwirtschaftet. Das Defizit belief sich auf 132,5 Mrd. EUR (im Vorjahr 139,6 Mrd. EUR). Die
Schuldenquote wird voraussichtlich bei 71 % des Bruttoinlandsproduktes liegen und somit erneut deutlich

die Maastricht-Obergrenze von 60 % Uberschreiten.

Die Zahl der Arbeitslosen sank im Jahresdurchschnitt 2021 gegeniber dem Vorjahr um 82 Tsd. Menschen.

Dies fuihrt zu einem minimalen Rickgang der Arbeitslosenquote von 5,9 % in 2020 auf 5,7 % im Jahr 2021.

Die Inflationsrate, basierend auf dem amtlichen Verbraucherpreisindex, stieg im Jahr 2021 stetig an; von
1,0 % im Januar 2021 auf 5,3 % im Dezember 2021 und lag im Jahresdurchschnitt bei 3,1 %. Fir den ra-
santen Anstieg waren Sondereffekte wie die im 2. Halbjahr 2020 temporar vorgenommene Mehrwertsteu-

ersenkung, die Olpreiserholung nach dem Preiseinbruch im Friihjahr 2020, die globalen Lieferengpéasse

sowie die Einfihrung der nationalen CO2-Bepreisung fur die Sektoren Verkehr und Warme verantwortlich.

Auch im zweiten Coronajahr war die Entwicklung an den Finanzmarkten maf3geblich durch den Verlauf der
Pandemie und den daraus resultierenden gesellschaftlichen Einschrankungen und wirtschaftlichen Folgen
beeinflusst. Mehrere Notenbanken strafften ihren geldpolitischen Kurs. Die Bank of England erhdhte als

erste grof3e Notenbank noch im Jahr 2021 ihren Leitzins.

Die Europaische Zentralbank (EZB) hat ihren lockeren geldpolitischen Kurs durch massive Anleihekaufe im
Jahr 2021 fortgesetzt. Das seit 2014 laufende Anleihekaufprogramm APP und das pandemiebedingte
Notfall-Anleiheprogramm PEPP erreichten zusammen ein Niveau an Anleihebestdnden das knapp 40 %
des Euroraum-Bruttoinlandsproduktes erreicht. Dem Anstieg der Inflationsrate begegnete die EZB zu-
nachst noch gelassen. Im Dezember 2021 wurde dann allerdings doch ein regulares Ende des pandemie-
bedingten Notfall-Anleiheprogramm PEPP zum Marz 2022 angekindigt. Die Kaufvolumina fir das pande-
mieunabhangige Kaufprogramm sollen im Verlauf des Jahres 2022 verringert werden. Eine Zinserh6hung
im Jahr 2022 wurde von der EZB als unwahrscheinlich bezeichnet. Mit den jiingsten Erwartungen der Oko-
nomen, Uber die durchschnittliche Entwicklungen der Inflationsrate im Jahr 2022 - auch bedingt durch den
zusatzlichen Treiber Russland/Ukraine-Konflikt -, werden die Stimmen nach einer Leitzinserhéhung noch
im Jahr 2022 lauter.
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Die amerikanische Wirtschaft zeigte sich im Jahr 2021 dank des billionenschweren Konkunkturpaktes ro-
bust. Die Arbeitslosenquote ging binnen Jahresfrist wieder auf ein "Vor-Corona-Niveau" von rd. 4 % zuruck.
Die Inflationsrate erreichte im Dezember 2021 7,0 %, weshalb die US-Notenbank (FED) im Dezember
2021 einen schnelleren Ausstieg aus den Anleihekaufen beschloss. Den Leitzins lieR die FED im Jahr 2021
zwar unverandert, allerdings deuten die Prognosen auf ein Leitzinsniveau von 1,6 % in 2023 und 2,1 % in

2024 hin, so dass bereits im Jahr 2022 mit mehreren Zinsschritten zu rechnen sein wird.

Die Entwicklung der Pandemie war auch flur die Anleihemarkte im Jahr 2021 ein zentraler Treiber. Die Ren-
diten zeigten im Jahresverlauf ein stetiges Auf und Ab. Zum Jahresende rentierten zehnjahrige Bundesan-
leihen bei -0,18 % und damit 40 Basispunkte unter Vorjahr. In den USA lag die Rendite zehnjéhriger Bun-
desanleihen zum Jahresende bei 1,5 % und damit 59 Basispunkte iber dem Vorjahr.

Der Euro schwéachte sich im Jahresverlauf gegentber dem US-Dollar moderat ab. Ursachlich waren die un-
terschiedlichen Wachstums- und Zinsperspektiven der beiden Wahrungsrdume. Das Wahrungspaar
schloss das Jahr 2021 mit 1,133 US-Dollar pro Euro ab und lag damit um 9,7 Cent unter Vorjahr.

Insgesamt betrachtet war das Jahr 2021 fur Aktionare erneut rentabel. In der ersten Jahreshalfte konnte
der Deutsche Leitindex DAX substanzielle Zuwéachse erzielen. Triebfedern waren die erfolgreiche Entwick-
lung von Impfstoffen und die Erwartung einer schnellen Erholung der Wirtschaft. Im Marz 2021 konnte erst-
mals die 15.000 Punktemarke Uberschritten werden. In der zweiten Jahreshélfte konnte der Aufwartstrend
erhalten bleiben, flachte aber ab. Der DAX legte im Jahresverlauf um 15,8 % zu und schloss zum Jahres-
ende mit 15.885 Punkten (Vorjahresende 13.719 Punkte).

Branchenbezogene Entwicklung

Die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG ist Mitglied des Genossenschaftsverbandes — Verband der
Regionen e.V. in Neu-Isenburg, dem Ende des Jahres 2021 335 Volksbanken und Raiffeisenbanken in 14
Bundeslandern angehérten. Die aggregierte Bilanzsumme der angeschlossenen Institute konnte im Jahr
2021 um 41,5 Mrd. EUR auf 577,4 Mrd. EUR ausgebaut werden. Das Kreditvolumen dieser Institute wuchs
dabei um knapp 23 Mrd. EUR (+6,9 %) auf 355,9 Mrd. EUR. Die privaten Immobilienfinanzierungen waren
im Verbandsgebiet mit einem Plus von 7,8 % erneut starkster Wachstumstreiber. Der Einlagenzuwachs be-
trug 6,6 %. Wie in Vorjahren waren hierbei vor allem taglich fallige Gelder gefragt, die mittlerweile einen
Anteil von 74,9 % (Vorjahr 72,7 %) der gesamten Einlagen ausmachen. Auch im Jahr 2021 hat sich die seit
Jahren herrschende Tendenz zu abwartendem Verhalten der Kunden nochmals verstarkt. Der Einlagenzu-
wachs aller dem Genossenschaftsverband — Verband der Regionen e.V. in Neu-Isenburg angeschlossenen
Institute belauft sich auf 25,4 Mrd. EUR. Die durch die massiven Einlagenzuwéchse entstehende Uber-

schussliquiditat stellt betriebswirtschaftlich eine Herausforderung fiir die Kreditinstitute dar.
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Im anhaltenden Niedrigzinsumfeld mit teilweise negativen Renditen funktionieren die bisherigen Mechanis-
men des Geschaftsmodells der Universalbanken, den Uberhang an Kundeneinlagen im Eigengeschéft zu
investieren und zusatzliche Ertrage Uber das Eingehen von Fristentransformation und Adressrisiken zu ge-
nerieren, nur noch eingeschrankt. So miussen die Banken im Interbankengeschéaft bei der Deutschen Bun-
desbank und bei der genossenschaftlichen Zentralbank Negativzinsen fur Geldanlagen bezahlen, wahrend
im Kundeneinlagengeschaft Negativzinsen bzw. Verwahrentgelte nur schwer durchsetzbar sind. Gesetzli-
che Regelungen, Verbraucherschutz und die Marktsituation in der Bankenbranche erschweren eine syste-
matische Weitergabe der Belastung mit Negativzinsen. Zusatzlich kénnen fallige Kundenkredite und bank-
eigene Anlagen nur auf deutlich niedrigerem Niveau prolongiert werden. Durch die massive Ausweitung der
Anleihekaufe durch die EZB als Reaktion auf die Coronapandemie war mit einer Straffung des geldpoliti-

schen Kurses im Jahr 2021 nicht zu rechnen.

Die hybride Beratung und Betreuung, bei der die Kund*innen situativ die vernetzten digitalen und digital per-
sonlichen Zugangswege nutzen kénnen, hat durch die Pandemie zunehmend an Bedeutung gewonnen. Ei-
ne groRe Mehrheit der volljahrigen Deutschen nutzt die vorhandenen Mdéglichkeiten, um vor allem einfache
Geldgeschéfte digital zu erledigen. Diesem veranderten Kundenverhalten begegnen die Volksbanken und
Raiffeisenbanken seit Jahren durch intensive Investitionen in das Thema Digitalisierung. Sichtbarkeit und
personliche Ansprechpartner in der Region gehdren aber weiterhin zum Markenkern der Genossenschafts-

banken.

Weiterhin sehen sich die Banken mit stetig wachsenden Anforderungen aus der Regulatorik konfrontiert,
die zunehmend die Geschaftstatigkeiten der Banken beeinflussen. So plant die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) den sogenannten antizyklischen Kapitalpuffer von derzeit null auf 0,75 % zu
erhoéhen. Zusatzlich soll ein sogenannter sektoraler Systemrisikopuffer fiir Kredite, die fir Immobilien aus-
gereicht und durch Grundpfandrechte gesichert sind, in Héhe von zusétzlichen 2,0 % eigefiuhrt werden. Die
Banken missen deshalb kinftig héheres Eigenkapital und insbesondere Rucklagen vorhalten. Unsere Ge-
schéftspolitik ist darauf ausgerichtet, die aufsichtsrechtlichen Regelungen zu erfillen und die Interdepen-

denzen zwischen den aufsichtsrechtlichen Anforderungen optimiert auszusteuern.

Bei den Eigenmittelanforderungen ist es unser Ziel, die geschéaftspolitischen Spielrdume im Hinblick auf
das Wachstum im Kundengeschaft zu erhalten und auszubauen, um unsere Kunden nachhaltig im Kredit-
geschaft zu begleiten. Die aufsichtsrechtlichen Liquiditdtsanforderungen wirken in Verbindung mit dem ak-
tuellen Zinsumfeld und den durch die Geldpolitik der EZB beeinflussten Bonitatsspreads negativ auf die
Profitabilitdt. Diesen Herausforderungen begegnen wir mit einem kontinuierlichen Prozess der Entwicklung

von geschéftspolitischen MalRnahmen zur Rentabilitatssteigerung.
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Regionale Entwicklung

In der Metropolregion Rhein-Neckar sind rund 160.000 Unternehmen beheimatet und machen Rhein-
Neckar dadurch zu einem der wirtschaftlichen Motoren Deutschlands. Zehn der einhundert starksten bor-
sennotierten Unternehmen sowie viele mittelstandische Unternehmen, Hidden Champions und Start ups
haben ihren Sitz in der Region. Die Wirtschaft zeichnet sich durch einen gesunden zukunftstrachtigen
Branchenmix aus. Daneben bietet die Region ein vielfaltiges Kultur- und Freizeitangebot. Die Kaufkraft der
in der Region ansassigen Einwohner liegt Uber dem Bundesdurchschnitt. Die Arbeitslosenquoten der bei-
den Bundeslander, in denen das Geschaftsgebiet der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG liegt,
sind um jeweils 0,2 Prozentpunkte in 2021 ricklaufig gewesen und zeigen auch im Jahr 2021 die zweit-

und drittniedrigste Quote bundesweit.

Aktuelle Konjunkturumfragen zeigen fur die Metropolregion Rhein Neckar folgendes Bild: Die vielfach pro-
gnostizierte breite wirtschaftliche Erholung lasst nach einer kurzen Aufholjagd im zweiten und dritten Quar-
tal 2021 weiter auf sich warten und einzelne Branchen wie Gastgewerbe, stationarer Einzelhandel und frei-
zeitorientierte Dienstleistungsbetriebe sind weiterhin im Sog der wellenartigen Auspragungen der Corona-
pandemie. Zu den dréangendsten Problemen der Wirtschaft zdhlen derzeit hartnackige Lieferengpasse,
drastische Preiserhdhungen bei Rohstoffen und Vorprodukten, die allgemeine Inflation mit der Gefahr einer
Lohn-Preisspirale, Einschrdnkungen durch InfektionsschutzmaRnahmen und krankheitsbedingte Personal-
ausfalle. All dies driickt auch auf die Finanzlage der Unternehmen. Erfreulicherweise teilen zwei Drittel der
Unternehmen mit, dass sich ihre finanzielle Situation trotz genannter Risiken und Unwéagbarkeiten unpro-
blematisch gestaltet. Die Zahl der im Jahr 2021 beantragten Unternehmensinsolvenzen liegt unter den
Zahlen fur 2019.

Fazit: Die Wirtschaft der Metropolregion Rhein-Neckar prasentiert sich dennoch in einer robusten Verfas-
sung. Die Bewertungen und Einschatzungen der Unternehmen sind in den einzelnen Branchen unter-

schiedlich.

2. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Uber unsere strategische Eckwert- und Kapitalplanung planen und steuern wir die Entwicklung unseres In-
stitutes auf Grundlage von Kennzahlen und Limiten. Dabei verwenden wir die folgenden bedeutsamsten fi-
nanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren, die sich auch aus unserer Geschafts- und Risikostra-

tegie ableiten lassen und die wir mithilfe unseres internen Berichtswesens regelmafig Uberwachen:
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Als bedeutsamster Leistungsindikator fur die Rentabilitdt der Bank wird die Relation des Betriebsergebnis-
ses vor Bewertung zur durchschnittlichen Bilanzsumme (nachfolgend: "BE vor Bewertung/dBS") festgelegt.
Die Kennzahl BE vor Bewertung/dBS misst die Ertragskraft der Bank in Relation zum Geschaftsvolumen,
gemessen als durchschnittliche Bilanzsumme. Sie wird wie folgt berechnet: In der fir interne Zwecke er-
stellten Erfolgsubersicht werden zur Ermittlung des BE vor Bewertung/dBS aus den Posten 1. bis 12. der
Gewinn- und Verlustrechnung periodenfremde und auRerordentliche Betrage herausgerechnet. Das so er-
mittelte periodengerechte und ordentliche Ergebnis bzw. die daraus abgeleitete Kennziffer, die das jahrliche
Wachstum berticksichtigt, dient zum einen der Vergleichbarkeit der Rentabilitat zu den in Vorjahren in un-
serem Haus erwirtschafteten Ergebnissen und zum anderen der Vergleichbarkeit mit anderen Genossen-

schaftsbanken unseres Verbandsgebietes.

Als Leistungsindikator fur die Wirtschaftlichkeit/Effizienz unseres Instituts wurde die Cost-Income-Ratio
(nachfolgend: "CIR") bestimmt. Sie stellt das Verhaltnis der Verwaltungsaufwendungen zur Summe aus
Zins- und Provisionsergebnis, dem Ergebnis aus dem Warengeschaft und dem Saldo der sonstigen be-

trieblichen Ertrage und Aufwendungen dar.

Zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit der Bank durch nachhaltiges Wachstum werden im Kontext steigender
Kapitalanforderungen angemessene Eigenmittel benétigt. Als bedeutsamster Leistungsindikator fur die Ka-
pitalausstattung dient uns die aufsichtsrechtlich festgelegte Kernkapital- und Gesamtkapitalquote nach Art.
92 Abs. 2 CRR. Die Kernkapitalquote wird ermittelt, in dem die vorhandenen Eigenkapitalanteile, die als an-
rechenbare Kapitalinstrumente (bilanzielles Eigenkapital zuziiglich dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
unter Bertlicksichtigung aufsichtsrechtlicher Abzugsposten) zur Verfigung stehen, zu dem nach aufsichts-
rechtlichen Vorschriften ermittelten Gesamtrisikobetrag ins Verhaltnis gesetzt werden. Bei der Ermittlung
der Gesamtkapitalquote wird der Zahler noch um das nach aufsichtsrechtlichen Vorschriften ermittelte Er-

ganzungskapital erweitert.

Die Darstellung, Analyse und Beurteilung der einzelnen finanziellen Leistungsindikatoren erfolgt in den

nachsten Abschnitten.

Unser bedeutsamster nichtfinanzieller Leistungsindikator ist fir uns als dienstleistungsorientiertes Unter-

nehmen unser Personal.

Zu unserem Unternehmenserfolg und der Zufriedenheit unserer Kunden tragen auch und insbesondere die
Mitarbeiter*innen bei. Gut ausgebildete, hoch qualifiziert und motivierte Mitarbeiter*innen werden als zuver-
Iassige Partner in der Region wahrgenommen. In unserem Leitbild haben wir verankert, dass die Mitarbei-
ter*innen in einem Prozess lebenslangen Lernens das Angebot an Aus- und Weiterbildungsmdglichkeiten
nutzen koénnen, vorwiegend in Form von Inhouse-Schulungen, Seminaren bei den genossenschaftlichen
Bildungseinrichtungen und Ausbildungsangeboten am Arbeitsplatz (Training on the job). Im Jahr 2021 ha-
ben 448 Mitarbeiterinnen an 1.525 Tagen von den angebotenen Moglichkeiten Gebrauch gemacht, diese
coronabedingt auch vielfach virtuell als Webinare und Onlineschulungen. Gerne nutzen sie auch die von

uns geférderten berufsbegleitenden Studiengange zur Wissensvertiefung.
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Die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG beschéaftigte zum Ende des Geschéftsjahres 2021 707 Mit-
arbeiter*innen sowie 33 Auszubildende. 57 % der Belegschaft sind weiblich und 43 % mannlich. EIf ange-
hende Bankkaufleute haben ihre Prifung im Jahr 2021 erfolgreich bestanden. Zwélf Auszubildende starte-

ten im Jahr 2021 ihre berufliche Karriere in unserer Bank.

3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschiftsverlaufs

Wichtige Vorgange im Geschaftsjahr betreffen zum einen die Verschmelzung mit der Raiffeisen-
bank Freinsheim eG als Ubertragendes Institut. Die Raiffeisenbank Freinsheim eG hatte zum Bilanzstichtag
31.12.2020 eine Bilanzsumme von 142,9 Mio. EUR.

Dariiber hinaus hat die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG im Oktober 2021 das Geschaftsfeld
"Agrarservice" aufgegeben. In einem Grundsticks- und Erbbaurechtskaufvertrag und einem Kaufvertrag
Uber Einzelwirtschaftsguter (Asset-Deal) mit der neugegriindeten HELMA Sudwest GmbH sind die materi-
ellen und immateriellen Vermogensgegenstande, die bisher dem Agrarservice dienten, verkauft worden.
Die Bank ist an der HELMA Sudwest GmbH beteiligt und in deren neu gegriindeten Beirat vertreten, um so-

mit ihren landwirtschaftlichen Kunden verbunden zu bleiben.

Im Geschéftsjahr 2021 hat die Bank mit den Bauarbeiten fir ein neues Verwaltungs- und Veranstaltungs-
gebaude in Speyer begonnen, das auf zwei Etagen Arbeitsplatze fir 70 Mitarbeiter bieten wird sowie auf

der obersten Etage einen reprasentativen Veranstaltungsbereich erhalt.

Die Entwicklung der von uns definierten wichtigen finanziellen Leistungsindikatoren im Geschéftsjahr 2021

stellt sich wie folgt dar:

Unser Betriebsergebnis vor Bewertung verbesserte sich um 9,2 Mio. EUR auf 74,3 Mio. EUR. Die Rentabi-
litdtskennzahl BE vor Bewertung/dBS liegt auf Vorjahresniveau. Die CIR konnte von 52,8 % im Vorjahr auf
51,9 % in 2021 abgesenkt werden. Die Kernkapitalquote betrug zum Bilanzstichtag unverandert 15,3 %.
Der Geschaftsvolumenzuwachs 2021 konnte durch die Dotierung der regulatorischen Eigenmittel aus dem
Vorjahresergebnis aufgefangen werden. Die Gesamtkapitalquote ist durch das Abschmelzen des Ergan-
zungskapitals aufgrund aufsichtsrechtlicher Regelungen bezlglich des ,Grandfathering® leicht ricklaufig
und betrug Ende 2021 16,7 % (Vorjahr 17,2 %).

Die Entwicklung dieser Leistungsindikatoren Ubertraf unsere Erwartungen in vielen Positionen. Das dyna-
mische Wachstum der bilanziellen Kundeneinlagen und -kredite erreichte 1,8 % bzw. 10,2 %. Dadurch
konnten die geplante Kernkapital- und Gesamtkapitalquote nicht ganz erreicht werden, da die Planzahlen
bei fest zugewiesenen Kapitalzufihrungen von einem geringeren Gesamtrisikobetrag ausgingen. Die Pla-
nung der CIR sah einen Wert von 55,2 % vor, der aufgrund hdherer als der prognostizierten Ertrdge und
geringerer als der geplanten Verwaltungsaufwendungen unterschritten werden konnte, so dass in der wei-
teren Folge die Rentabilitdtskennzahl BE vor Bewertung/dBS leicht tber Plan lag.
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Beim bedeutenden nichtfinanziellen Leistungsindikator Personal bewegten sich die Fluktuation, Altersstruk-
tur und Sozialleistungen auf Vorjahresniveau und entsprachen unseren Erwartungen. Geplante Austritte
durch Erreichen der Altersgrenze (Renteneintritte und auslaufende Altersteilzeitregelungen) entsprachen
dabei der Prognose fiir das Jahr 2021. Im Bereich der Ausbildung und qualifizierter Stellenausschreibun-

gen wunschen wir uns mehr externe Bewerbungen, um die hohen Qualitdtsanspriche unserer Kunden

dauerhaft befriedigen zu kénnen.

Berichtsjahr 2020 Veranderung zu 2020
TEUR TEUR TEUR %
Bilanzsumme 6.278.103 5.663.998 614.105 10,8
AuRerbilanzielle Geschafte ” 1.420.415 1.326.948 93.466 7,0
) Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten), 2 (Andere Verpflichtungen) und

Derivatgeschafte.

Die Bilanzsumme der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG erhdhte sich im Berichtsjahr um 614
Mio. EUR bzw. 10,8 %. Das Wachstum war héher als geplant (Planzahl + 3,9 %) und ist im Wesentlichen
von der Entwicklung im origindren Kundengeschaft getragen. Die Mittelzuflisse aus den Kundeneinlagen
und der Ausweitung der Bankenrefinanzierungen wurden an unsere Kunden in Form von Krediten ausge-

reicht.

Die Entwicklung der auRerbilanziellen Geschéafte ist gepragt durch einen Anstieg der unwiderruflichen Kre-
ditzusagen in Hohe von 148,7 Mio. EUR bei einer gleichzeitigen Reduzierung der Verbindlichkeiten aus

Burgschaften in Hohe von 13,0 Mio. EUR und der Derivate aufgrund von Falligkeiten.

Aktivgeschaft Berichtsjahr 2020 Verénderung zu 2020
TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 4.655.189 4.225.019 430.170 10,2
Wertpapieranlagen 966.631 861.264 105.368 12,2
Forderungen an Kreditinstitute 110.552 83.655 26.896 32,2

Im Geschaftsjahr konnte das Kundenkreditgeschaft um erfreuliche 430,2 Mio. EUR bzw. 10,2 % ausgebaut
werden und liegt somit deutlich ber dem geplanten Wachstum von 4,5 %. Ursache hierfiir ist das weiter
sehr starke Neukreditgeschaft, das im Geschaftsjahr 2021 mit 1,3 Mrd. EUR noch starker anwuchs als im
Vorjahr (1,2 Mrd. EUR). Der Schwerpunkt der Neukreditvergabe lag weiterhin in den Bereichen der privaten

Wohnbaufinanzierungen und der gewerblichen Baufinanzierungen.
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Die Kundenforderungen zum Bilanzstichtag verteilen sich zu fast gleichen Teilen auf private (49 %) und ge-
werbliche Finanzierungen (51 %). Der Anteil der Kundenkredite an der Bilanzsumme liegt bei 74,1 % (VJ:
74,6 %). Die grofte Branche (Risikovolumen) entféllt mit einem Anteil von 13,0 % auf das Grundsticks-
und Wohnungswesen. Der Anteil der 10 gréoRten Kredite (Risikovolumen) betragt lediglich 4,3 % des ge-
samten Risikovolumens. Die Kundenforderungen sind, bezogen auf die Kreditzusage, zu 77,7 % abgesi-
chert. Die wesentlichste Sicherungsart bilden die Grundpfandrechte. 44,6 % der von uns ausgereichten
Kredite bewegen sich in der Grolienklasse bis 500 TEUR, weitere 37,9 % bewegen sich in der GréRenklas-
se zwischen 500 TEUR bis 7.500 TEUR.

Unsere Eigenanlagen dienen primar der Steuerung der Liquiditdt und der Risiken der Gesamtbank. Seit
Einfihrung der verbindlich einzuhaltenden Liquiditatsdeckungsquote (LCR), wurde der Bestand an Wertpa-
pieren zur Einhaltung der Kennziffer ausgeweitet. Unter Steuerungsaspekten messen wir der Eigenanlage
in unseren beiden Spezialfonds besondere Bedeutung zu. Die anstehenden Falligkeiten haben wir genutzt,
um die Strukturen an die veranderten Rahmenbedingungen an den Kapitalméarkten und der Regulatorik an-
zupassen. Unsere konservative Risikopolitik setzen wir hierbei unverandert fort. Die Ausweitung der Wert-
papieranlagen diente der Sicherheitenstellung fur die weitere Teilnahme am GLRG-IIl-Programm der Deut-

schen Bundesbank.

Die zum Jahresende ausgewiesenen Forderungen an Banken betreffen zu 78,6 % taglich fallige Forderun-

gen.
Passivgeschaft Berichtsjahr 2020 Veranderung zu 2020
TEUR TEUR TEUR %

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 1.332.644 848.831 483.814 57,0
Spareinlagen 204.464 213.797 -9.333 -4,4
andere Einlagen 4.045.316 3.960.120 85.197 2,2
verbriefte Verbindlichkeiten 0 5.073 -5.073 -100,0

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten haben im Berichtsjahr um 57,0 % zugenommen. Auch im
Geschéftsjahr 2021 haben wir von dem von der Deutschen Bundesbank angebotenen Programm fiir ge-
zielt langerfristige Refinanzierungen TLTRO Il Gebrauch gemacht. Diese Refinanzierungen machen
37,2 % des Bestandes der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten aus. Dartber hinaus wurden Gel-

der zur Liquiditatssteuerung aufgenommen.

Die Entwicklung der Kundeneinlagen einschlie3lich der verbrieften Verbindlichkeiten lag mit einem Wachs-
tum von 70,8 Mio. EUR oder 1,7 % Uber unseren Erwartungen zu Beginn des Geschaftsjahres 2021. Diese
Zunahme, die sowohl im Vergleich zu den Krediten als auch zum Durchschnitt von 6,6 % Einlagenzuwachs
bei den Mitgliedsbanken im Genossenschaftsverband gering ausfallt, resultiert aus einer geschéaftspoliti-
schen Ausrichtung, die darauf abzielte, Passiviiberhdnge zu vermeiden und im Verhalten unserer Kunden
vermehrt in Wertpapieranlagen umzuschichten. Wie in den Vorjahren haben unsere Kunden vor dem Hin-
tergrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus weiterhin die Verfugbarkeit und Sicherheit der taglich falligen
Einlagen deutlich praferiert. Mit 86,3 % unserer Einlagen stellen diese den grofiten Anteil der Kundeneinla-

gen dar. Ihr Volumen wurde im Geschaftsjahr um 4,3 % ausgebaut.
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Die Kundeneinlagen sind unverandert die mal3gebliche Refinanzierungsquelle unserer Bank mit einem An-

teil von 67,7 % (im Vorjahr: 73,8 %) an der Bilanzsumme.

Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr 2020 Veranderung zu 2020
TEUR TEUR TEUR %
Ertradge aus Wertpapierdienst-
leistungs- und Depotgeschaften 10.887 8.388 2.499 29,8
Vermittlungsertrage 15.144 12.743 2.401 18,8
Ertrdge aus Zahlungsverkehr 17.370 16.824 546 3,2

Bedingt durch das Kapitalmarktumfeld und unseren genossenschaftlichen Beratungsauftrag ist das Wert-
papiergeschaft ein wesentlicher Faktor in unseren Beratungsgesprachen. Unterstitzt wurde die Entwick-
lung unseres Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschéafts auch im Geschéaftsjahr 2021 durch das wei-
terhin historisch niedrige Zinsniveau mit einer negativen Realverzinsung sowie der Entwicklung an den Bor-
sen. Der DAX legte binnen Jahresfrist um 15,8 % zu. Mit zunehmender Dauer der Extrem-Niedrigzins-
Phase und fehlender Aussicht auf einen baldigen spirbaren Zinsanstieg reagierten unsere Kunden mit ei-
nem angepassten Anlageverhalten. Das Wertpapiervermégen unserer Kunden wies zum Bilanzstichtag ei-
nen Wert von 2.197,3 Mio. EUR (Vorjahr: 1.773,3 Mio. EUR) auf.

Das Vermittlungsgeschéaft in den Bereichen Bausparen und Versicherungen konnte das Ergebnis aus dem
Jahr 2020 nicht erreichen. Die Ertrage gaben hier um 11,4 % nach. Diesen Ertragsrickgang konnten wir
mit den Zuwachsen aus der Immobilienvermittiung und bei der Vermoégensverwaltung und -beratung

(+ 38,7 %) Uberkompensieren.

Die Nachfrage nach Immobilien ist unvermindert stark. Mit unserer Beratungskompetenz fur Privat- und Fir-
menkunden mdchten wir sowohl fir Immobilienverkdufer als auch Immobilienerwerber unsere Leistungsfa-
higkeit unter Beweis stellen. Schwerpunkt der Vermittlungstatigkeit waren Bestandsimmobilien in bevorzug-
ten Lagen sowie attraktive Bautragerobjekte, die vor allem von Eigennutzern und Kapitalanlegern nachge-
fragt wurden. Objekte im Wert von Uber 76 Mio. Euro wechselten 2021 durch unsere Vermittlung den Ei-
gentimer. Die Provisionserldse addierten sich dadurch auf 3,9 Mio. EUR und legten im Vergleich zum Vor-

jahrum 8,1 % zu.

Warengeschaft Berichtsjahr 2020 Veranderung zu 2020
TEUR TEUR TEUR %
Warenumsatz 39.420 55.265 -15.845 -28,7
Warenbestand 0 474 -474 -100,0
Rohergebnis 8.518 10.919 -2.401 -22,0
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Der von Digitalisierung, Innovationen und einem Trend zu mehr Nachhaltigkeit gepragte Strukturwandel be-
trifft nahezu alle Branchen der deutschen Wirtschaft. Auch in der Landwirtschaft und dem Lebensmittelhan-
del sind in diesem Zusammenhang deutliche Veranderungs- und Konzentrationstendenzen festzustellen.
Vor diesem Hintergrund galt es, fiir die Zukunftsfahigkeit des Agrarservice Beindersheim strategisch neue
Weichen zu stellen. Die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG hat am 15. Oktober 2021 das Ge-
schaftsfeld "Agrarservice" aufgegeben. Mit der Weiterflihrung des ,,Agrarservice“ durch die neu gegriindete
HELMA Sidwest GmbH unter dem Dach eines mittelstdndischen Branchenspezialisten (HELMA Kartoffel-
vertriebsgesellschaft mbH in Sittensen) wurde eine Losung gefunden, um die Kundenbedirfnisse dauerhaft
bedienen zu kdnnen. Die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG halt Gesellschaftsanteile an der HEL-

MA Sidwest GmbH und ist Teil des neu gegriindeten Beirats.

Wie in Vorjahren wurde der Umsatz nahezu vollstdndig mit einem GrolRabnehmer aus dem Lebensmittel-

einzelhandel getatigt.

Die Ergebnisveranderung in absoluten Zahlen ist nur bedingt mit den Vorjahreszahlen vergleichbar. Der an-

teilige Rohergebnisbeitrag flir das Jahr 2021 liegt auf Vorjahresniveau.
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4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

a) Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft haben sich im Vorjahresvergleich wie folgt ent-

wickelt:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2020 Veranderung zu 2020

TEUR TEUR TEUR %

Zinsiberschuss 97.501 93.077 4.424 4,8
Provisionsiiberschuss ? 41.405 36.621 4.783 13,1
Rohergebnis aus Warenverkehr
und Nebenbetrieben 8.518 10.919 -2.401 -22,0
Verwaltungsaufwendungen 76.503 73.707 2.796 3,8

a) Personalaufwendungen 48.430 46.514 1.916 4,1

b) andere Verwaltungs-

aufwendungen 28.073 27.193 880 3,2

Betriebsergebnis vor Bewertung
3) 74.285 65.092 9.193 14,1
Bewertungsergebnis 4) -804 -7.852 7.047 -89,8
Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit 73.480 57.240 16.240 28,4
Steueraufwand 23.783 17.207 6.576 38,2
Einstellungen in den Fonds fir
allgemeine Bankrisiken 40.100 30.600 9.500 31,0
Jahresuberschuss 9.598 9.433 164 1,7

) GuV-Posten 1 abzliglich GuV-Posten 2 zuziglich GuV-Posten 3
) GuV-Posten 5 abziiglich GuV-Posten 6
)
)

N

w

Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12
Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 16

IS

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit konnte im Jahr 2021 gegeniber dem Vorjahr um 16,2

Mio. EUR auf 73,5 Mio. EUR verbessert werden. Nachfolgend erlautern wir die dafiir relevanten Positionen:

Der Zinsuiberschuss konnte im Geschéftsjahr 2021 um 4,4 Mio. EUR bzw. 4,8 % ausgebaut werden. Die
Zinsertrage stiegen insgesamt leicht um 0,5 Mio. EUR an. Die Zinsertrdge aus Kredit-, Geldmarkt- und
Wertpapiergeschaften waren um 1,9 Mio. EUR rucklaufig. Das Wachstum im Kreditgeschaft konnte die
durch das historisch niedrige Zinsniveau rucklaufigen Zinsertrage nicht vollstandig kompensieren. Diesem
Ruckgang standen um 2,5 Mio. EUR héhere Ertrdge aus Beteiligungen gegeniber, nachdem unsere Zen-
tralbank im Geschéftsjahr 2021 Dividendenausschittungen fiir die Jahre 2019 und 2020 nachgeholt bzw.
vorgenommen hat. Die Zinsaufwendungen weisen einen Rickgang in Héhe von 3,9 Mio. EUR gegenuber

dem Vorjahr auf; davon entfallen 4,3 Mio. EUR auf den Anstieg von Negativzinsen in dieser Position.
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Unser Provisionsergebnis konnte um 4,8 Mio. EUR oder 13,1 % gesteigert werden. Der Uberschuss aus
dem Wertpapier- und Depotgeschaft konnte deutliche Zuwachse in Héhe von 33,4 % verzeichnen. Unsere
Kunden haben auch im Jahr 2021 die Entwicklung an den Bdrsen beobachtet und entsprechend reagiert.
Das Vermittlungsgeschaft in den Bereichen Bausparen und Versicherungen konnte das Ergebnis aus dem
Jahr 2020 nicht erreichen. Die Kunden neigten weiterhin zu abwartendem Verhalten; sowohl bei den Bera-
tungsterminen als auch bei den Abschlissen. Die Ertrage gaben hier um 11,4 % nach. Diesen Ertragsriick-
gang konnten wir jedoch mit den Zuwéachsen aus der Immobilienvermittlung und bei der Vermégensverwal-
tung und -beratung (+ 38,7 %) Uberkompensieren. Der Saldo aus Ertrdgen und Aufwendungen aus dem

Zahlungsverkehr zeigte einen leichten Anstieg um 3,4 %.

Die Entwicklung des Personalaufwandes ist gepragt durch eine tarifliche Anpassung von 1,5 % zum 01.
April 2021. Dariber hinaus haben ergebnisentlastende Sondereffekte bei den Aufwendungen fir Altersver-
sorgung im Vorjahr und ergebnisbelastende Sondereffekte im Jahr 2021 zu einem insgesamt angestiege-

nen Personalaufwand in Hohe von 4,1 % beigetragen.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen stiegen zum Vorjahresvergleich um 0,9 Mio. EUR bzw. 3,2 % an.
Im Geschéftsjahr 2021 wirkten sich Aufwendungen im Zusammenhang mit der Fusion sowie héhere Abga-
ben in den Restrukturierungsfonds ergebnisbelastend aus. Darlber hinaus entfaltet unser konsequentes

Kosten- und Prozessmanagement seine Wirkung.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung hat sich um 9,2 Mio. EUR bzw. 14,1 % verbessert, da die sonstigen
betrieblichen Ertrdge einen hohen positiven Beitrag geleistet haben. Ursachlich waren hier vorwiegend Er-
trage aus dem Verkauf von Immobilien des Eigenbestandes Bank und Agrarservice sowie der sonstigen

Vermdgensgegenstande des Agrarservices.

Das Bewertungsergebnis des Berichtsjahres weist nur eine geringe Ergebnisbelastung in Héhe von 0,8 Mio
EUR (Vorjahr 7,8 Mio. EUR) auf. Dem Wertberichtigungsbedarf bei den Eigenanlagen in H6he von 2,6 Mio.
EUR stand Auflésungspotenzial im Kundenkreditgeschaft in Héhe von 1,8 Mio. EUR entgegen.

b) Finanzlage

Kapitalstruktur

Der Anteil des bilanziellen Eigenkapitals, dem wir den Fonds fir allgemeine Bankrisiken zurechnen, betrug
am Bilanzstichtag mit 10,1 % gemessen an der Bilanzsumme (Vorjahr 10,4 %). Das Eigenkapital setzt sich
aus Geschaftsguthaben der Mitglieder und erwirtschafteten Ricklagen zusammen. Die dividendenberech-
tigten Geschaftsguthaben machen 0,5 % der Bilanzsumme aus. Im Geschéaftsjahr 2021 wurde das Eigen-
kapital durch Zufihrung zu den Ricklagen und zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken in H6he von 48,6
Mio. EUR gestarkt.

Das Fremdkapital, bestehend aus Verbindlichkeiten gegenliber Kunden und Kreditinstituten, verbrieften
Verbindlichkeiten und sonstiger Passiva nimmt zum Jahresende 2021 89,3 % der Bilanzsumme ein
(Vorjahr 89,1 %).
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Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten wurden im Geschéaftsjahr um 483,8 Mio. EUR erhéht und
machen 21,2 % der Bilanzsumme aus (Vorjahr 15,0 %). Hierbei handelt es sich nahezu ausschlief3lich um
Verbindlichkeiten gegenlber unserer Zentralbank und der Deutschen Bundesbank. Bei unserer Zentral-
bank wurden zweckgebundene Mittel, zur Weiterleitung an unsere Kunden, aufgenommen, sowie Tages-
gelder und Globaldarlehen mit lAngstens 23-monatiger Restlaufzeit aus Sicht des Bilanzstichtages. Die von
der Deutschen Bundesbank angebotenen Programme zu gezielt langerfristigen Refinanzierungen wurden
im Berichtsjahr um 200 Mio. EUR auf 500 Mio. EUR erhoht.

Die Kundeneinlagen sind die mafRgebliche Refinanzierungsquelle unserer Bank mit einem Anteil von
67,7 % (im Vorjahr: 73,7 %) an der Bilanzsumme. Der Anteil der taglich falligen Verbindlichkeiten hieran
stieg im Berichtsjahr auf 86,3 % (im Vorjahr 84,3 %).

Die Entwicklung der auRerbilanziellen Geschéafte ist gepragt durch einen Anstieg der unwiderruflichen Kre-
ditzusagen in Hohe von 148,7 Mio. EUR und einer Reduzierung der Derivate aufgrund von Falligkeiten. Der
Anstieg der unwiderruflichen Kreditzusagen resultiert im Wesentlichen aus offenen Kreditzusagen im Zu-
sammenhang mit privaten Wohnungsbaufinanzierungen und offenen Kreditzusagen fur gewerbliche Darle-

hen; vornehmlich in der Branche Baugewerbe.

Investitionen

Im Geschéftsjahr 2021 haben wir Investitionen in unser Anlagevermégen in Héhe von 2,2 Mio. EUR geta-
tigt. Hiervon entfallen 0,8 Mio. EUR auf Investitionen im Bereich der Grundstiicke und Gebaude. Es handelt
sich im Wesentlichen um Investitionen in Bau- und Umbaumafnahmen am Standort Speyer und in Hetten-
leidelheim. Mit den Bauarbeiten flir unser neues Verwaltungs- und Veranstaltungsgebadude an unserem

Hauptsitz in Speyer wurde im Jahr 2021 begonnen.

Im Bereich der Betriebs- und Geschaftsausstattung haben wir 0,2 Mio. EUR in die Anschaffung von Luftrei-
nigungsgeraten und in die Neuanschaffung von Notebooks, fiir das mobile Arbeiten unserer Mitarbeiter, in-

vestiert. Dartber hinaus wurden Ersatzbeschaffungen im tblichen Umfang vorgenommen.

An der neu gegrindeten HELMA Sudwest GmbH, Beindersheim, hat sich die Bank mit einem Geschéaftsan-

teil in Hohe von 10 % des gezeichneten Kapitals beteiligt.

Liquiditat
Die Liquiditatslage stellt sich wie folgt dar:

Die Geschéafts- und Refinanzierungsstruktur der Bank ist mafigeblich gepragt durch das Kundengeschaft
als Basis der Liquiditatsausstattung. Die Kundeneinlagen decken 91,3 % unserer Kundenforderungen.
Durch diese Refinanzierungsstruktur besteht eine weitestgehende Unabhangigkeit von Entwicklungen am

Geld- und Kapitalmarkt.
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Die Zahlungsfahigkeit unseres Instituts war im abgelaufenen Geschéftsjahr nach Art, Héhe und Fristigkeit
jederzeit gegeben. Die monatlichen Meldungen der Liquidity Coverage Ratio (LCR) wiesen im Berichtszeit-
raum 2021 einen Wert von mindestens 119 % aus. Zum Bilanzstichtag lag die Stresskennzahl bei 129 %.
Die seit 28. Juni 2021 mit taglich mindestens 100 % einzuhaltende Net Stable Funding Ratio (NSFR) soll
gewahrleisten, dass Institute langerfristig eine stabile Refinanzierung aufweisen. Die Kennziffer betrug zum
Bilanzstichtag 117 %.

Bei Liquiditadtsschwankungen kann die Bank auf hochliquide Aktiva und ausreichende Liquiditatsreserven
auch in Form von Bankguthaben zuriickgreifen. Durch die Einbindung in den genossenschaftlichen Liquidi-
tatsverbund und die Refinanzierungsfazilitditen der EZB bestehen weitere Refinanzierungsmdglichkeiten
Uber Geldaufnahmen bei unserer Zentralbank, die Inanspruchnahme von Offenmarktgeschaften bzw. die
Ausweitung der gezielt I&ngerfristigen Refinanzierungsgeschéafte (GLRG-III) bei der Deutschen Bundes-
bank..

Vor diesem Hintergrund ist die Fahigkeit unserer Kreditgenossenschaft zur Erfullung der Zahlungsverpflich-

tungen jederzeit gesichert.

Liquiditatsbelastungen aus aufRerbilanziellen Verpflichtungen haben sich nicht ergeben.

c) Vermogenslage

Die Eigenkapitalstruktur der Bank ist gepragt von Geschaftsguthaben der Mitglieder und erwirtschafteten
Rucklagen. Im Geschéftsjahr wurde das Eigenkapital durch Zufiihrung zu den Riicklagen und zum Fonds
fur allgemeine Bankrisiken gestarkt. In Bezug zu der Uberdurchschnittlich gewachsenen Bilanzsumme ist

der Anteil des bilanziellen Eigenkapitals leicht rucklaufig.

Die in unserem Institut getroffenen Vorkehrungen zur ordnungsgemafien Ermittlung des Kernkapitals und
des Erganzungskapitals im Rahmen der bankaufsichtlichen Meldungen sind angemessen. Nach den ver-
traglichen sowie satzungsmafigen Regelungen erfiillen die angesetzten Kapitalinstrumente die Anforde-

rungen der CRR zur Anrechnung als aufsichtsrechtlich anerkanntes Kern- und Erganzungskapital.
Die relevanten Vorgaben des KWG sowie der CRR wurden stets eingehalten.

Die Kapitalrendite gemaf § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG (Jahresliberschuss nach Steuern/Bilanzsumme) be-
lauft sich auf 0,15 %.
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Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Kapitalquoten stellen sich gegenuber

dem Vorjahr wie folgt dar:

Berichtsjahr 2020 Veranderung zu 2020
TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz ") 633.250 568.903 64.347 11,3
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 638.622 592.409 46.213 7,8
Harte Kernkapitalquote 15,3 % 15,3 %
Kernkapitalquote 15,3 % 15,3 %
Gesamtkapitalquote 16,7 % 17,2 %
1) Hierzu rechnen die Passivposten 9 (Nachrangige Verbindlichkeiten), 10 (Genussrechtskapital),
11 (Fonds fur allgemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).
Die Vorjahreswerte enthalten ausschlief3lich die Eigenmittel der ibernehmenden Bank.
Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft entwickelten sich wie folgt:
Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2020 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermdgen 69.157 124.325 -55.169 -44.4
Liquiditatsreserve 897.475 736.938 160.536 21,8

Die Wertpapieranlagen entsprechen 15,4 % der Bilanzsumme und sind vollstdndig nach dem strengen Nie-

derstwertprinzip bewertet.

Von den Wertpapieranlagen entfallt ein Anteil von 57,9 % auf Schuldverschreibungen und festverzinsliche
Wertpapiere (Aktivposten 5) bzw. von 42,1 % auf Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
(Aktivposten 6). Investmentfonds in Héhe von 37,6 Mio. EUR, die in Vorjahren dem Anlagevermébgen zuge-
ordnet waren, wurden in einen unserer Spezialfonds, der der Liquiditatsreserve zugeordnet ist, eingebracht.
Im Zusammenhang mit der Verschmelzung mit der Raiffeisenbank Freinsheim eG wurden Wertpapiere in
Hohe von 15,4 Mio. EUR vom Anlagevermégen in die Liquiditatsreserve umgewidmet. Zum Bilanzstichtag

waren somit 92,8 % des Bestandes der Liquiditatsreserve und 7,2 % dem Anlagevermdgen zugeordnet.

Im Wertpapierbestand sind zu 40,9 % festverzinsliche und zu 17,0 % variabel verzinsliche Wertpapiere
(jeweils ohne Berlcksichtigung der Zinsabgrenzung) enthalten. Im Hinblick auf die Zinspolitik der EZB in-
vestierten wir in das gesamte Laufzeitspektrum. Der Grofteil der Wertpapieranlagen weist eine gute bis
sehr gute Bonitat auf. Auf 6ffentliche Emittenten entfallen 28,6 Mio. EUR, 519,0 Mio. EUR auf Kreditinstitu-
te, 419,0 Mio. EUR auf Nichtbanken. Alle Wertpapiere lauten auf Euro und wurden tberwiegend von inlan-
dischen Emittenten aufgelegt. Wesentliche Veradnderungen in der Struktur sowie Bonitatseinstufung bei den

Wertpapieranlagen haben sich im Vergleich zum Vorjahr nicht ergeben.
Dariber hinaus wurden Wertpapiere mit Nachrangklausel dem Anlagevermégen zugeordnet.

Der Aktivposten 6 beinhaltet zum Bilanzstichtag ausschlieRlich Anteile an Investmentfonds, die der Liquidi-

tatsreserve zugeordnet sind und zur besseren Risikosteuerung in zwei Spezialfonds gehalten werden.
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In Anbetracht des anhaltenden Niedrigzinsniveaus wurde bei den Anlagen auf eine Ausgewogenheit zwi-

schen Bonitat, Rentabilitdt und Liquiditat geachtet.

5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Insgesamt beurteilen wir die Geschaftsentwicklung und die wirtschaftliche Lage unseres Hauses im Ver-
gleich zur urspringlichen Planung und im Vergleich zu anderen ahnlich groRen Kreditgenossenschaften
als gut. Die Vergleichskennzahlen unseres Hauses weisen bei den Ertragspositionen leicht héhere Beitra-
ge, bei den Aufwandspositionen geringere Werte auf, so dass unsere Betriebsergebnisse vor und nach Be-
wertung besser ausfallen als die der Vergleichsgruppe. Das Wachstum des flir die Bank wichtigsten Ge-
schéftsbereichs, dem Geschéaft mit Kunden Uberwiegend aus der Region, setzte sich fort. Sowohl beim

Kreditgeschaft als auch im Einlagengeschéaft wurden die Erwartungen aus der Eckwertplanung Ubertroffen.

Die Vermogenslage der Bank zeichnet sich unverandert durch eine angemessene Eigenkapitalausstattung
aus, da die aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowohl im Vorjahr als auch im Geschaftsjahr tbererfillt
wurden. Fur erkennbare und latente Risiken in den Kundenforderungen sind in angemessener Hohe
Einzel- und Pauschalwertberichtigungen gebildet und vom Aktivposten abgesetzt worden. Die gebildete
Pauschalwertberichtigung wurde bereits im Jahr 2019 erstmals nach den Vorgaben der Vorschrift IDW RS
BFA 7 ermittelt.

Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Erfordernis-

sen.

Die Auswirkungen der Coronapandemie auf die Ertragslage unseres Hauses waren auch im Geschaftsjahr
2021 Uberschaubar. Vor dem Hintergrund eines deutlich verbesserten Ergebnisses der normalen Ge-
schéftstatigkeit, hat sich die Ertragslage der Bank gut entwickelt.

C. Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagementsystem und -prozess

Unsere im Unternehmenshandbuch dokumentierte Geschéafts- und Risikostrategie basiert auf einem Stra-
tegieprozess und ist ausgerichtet auf das Kundengeschaft mit Mitgliedern und Kunden aus unserer Region.
Wesentliche Bestandteile der Geschéftsstrategie sind die aus der Risikotragfahigkeit der Bank abgeleiteten
Teilstrategien fur die wesentlichen Geschéaftsaktivitaten Kredit-, Einlagen- und Vermittlungsgeschéaft sowie

fur Handelsgeschéfte.

Konsistent zu unserer Geschéfts- und Risikostrategie wurde eine Unternehmensplanung entwickelt, die ei-
ne langfristige und umfassende Begleitung unserer Mitglieder und Kunden im Hinblick auf Finanzierungs-

wunsche, Vermdgensanlagen und Dienstleistungen rund um den Zahlungsverkehr sicherstellt.
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Mit Hilfe einer strategischen Eckwert- und Kapitalplanung fur einen Zeitraum von 5 Jahren, steuern wir die
Entwicklung unseres Instituts. Die Annahmen fiir die Markt- und Volumenentwicklungen erfolgen hierbei
durch Experten auf Basis von Marktprognosen. Die abgeleiteten Ertrags- und Vermdgenswirkungen wer-

den anhand von Simulationsrechnungen mit Unterstiitzung der Steuerungssoftware VR Control ermittelt.

Die Geschéfts- und Risikostrategie sowie die Teilstrategien werden jahrlich im Rahmen des von uns fest-
gelegten Strategieprozesses bzw. anlassbezogen uUberprift, beurteilt und bei Bedarf angepasst. Das von
der Bank verwendete Strategiemodell zeigt den organisatorischen Rahmen flr die Strategie(Uber)prufung

und firr die Vernetzung der strategischen und operativen Gesamtbanksteuerung auf.

Ziel unserer Risikostrategie ist nicht die Vermeidung von Risiken, sondern eine zielkonforme und systema-

tische Risikohandhabung. Dabei beachten wir die folgenden Grundsatze:

e Die zur Risikotragfahigkeitssteuerung eingesetzten Methoden und Verfahren sowie die Prozesse im
Kontext der Thematik ,IPS-Sanierungsplanung® berticksichtigen das Ziel der Fortfihrung unseres Insti-

tuts und damit implizit auch den Schutz unserer Glaubiger vor Verlusten aus 6konomischer Sicht

e Verzicht auf Geschéfte, deren Risiko vor dem Hintergrund der Risikotragfahigkeit und der Risikostrate-

gie unserer Bank nicht vertretbar sind (Vermeidung von Risiken)

e Systematischer Aufbau von Geschaftspositionen, bei denen Ertragschance und Risiken in angemesse-

nem Verhaltnis stehen (Akzeptanz von Risiken)

e Risikobegrenzung durch Ubertragung nicht strategiekonformer Risiken auf andere Marktteilnehmer,
beispielsweise Uber Versicherungsvertrdge oder durch SchlieBung offener Positionen Uber Derivate

(Reduzierung von Risiken)

e Weitestgehende Vermeidung von Risikokonzentrationen durch quantitative Instrumente (u.a. Limitsys-

teme) oder qualitative Risikoanalysen

e Schadensbegrenzung durch aktives Management aufgetretener Schadensfalle (Kompensation von Ri-

siken)

Der Vorstand tragt fur das Risikomanagement die Gesamtverantwortung. Dabei wird er durch die besonde-
ren Funktionen gemafl MaRisk (Compliance-Funktion, Risikocontrolling-Funktion und Interne Revision) un-
tersttzt. Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion gemal MaRisk wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr
durch den Bereichsleiter Gesamtbanksteuerung wahrgenommen. Er wird bei allen bedeutenden risikopoliti-

schen Entscheidungen der Geschaftsleitung eingebunden.

Wir haben ein System zur Friherkennung von Risiken implementiert. Vor dem Hintergrund wachsender
Komplexitat der Markte im Bankgeschaft sehen wir dies als eine zentrale Aufgabe an. Die zusténdige Or-
ganisationseinheit Risikocontrolling, die in den Bereich Gesamtbanksteuerung integriert ist, berichtet unmit-
telbar an den Vorstand. In diesem Rahmen ist ein Risikocontrolling- und Managementsystem mit entspre-

chenden Instrumenten eingerichtet, um bei Bedarf gegensteuernde Mal3nahmen einleiten zu kénnen.
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Unsere Entscheidungstrager werden durch das interne Berichtsystem Uber die Geschafts- und Risikoent-

wicklung friihzeitig informiert, um MaBnahmen zur Gegensteuerung ergreifen zu kénnen.

Ziel des Risikomanagements unserer Bank ist es, Risiken, die den Erfolg wesentlich beeinflussen oder gar
den Fortbestand gefahrden kénnen, friihzeitig zu erkennen sowie umfassend zu messen, zu iberwachen

und zu steuern. Integraler Bestandteil ist dabei die fortlaufende Sicherstellung der Risikotragfahigkeit.

Die Planung und Steuerung der Risiken erfolgt auf Basis der Risiko- und Liquiditatstragfahigkeit der Bank
unter Bertcksichtigung der Geschéafts- und Risikostrategie. Es wird dabei unterschieden, ob die Risiken ad-
aquat durch Kapital im Sinne des Risikodeckungspotenzials (Risikotragfahigkeit) bzw. durch hochliquide
Aktiva als Liquiditdtsdeckungspotenzial (Liquiditatstragfahigkeit) gedeckt werden koénnen. Die Tragfahig-
keitskonzepte stellen in zwei Sichtweisen sowohl die Anspriiche der Mitglieder, Kunden, Geschéaftspartner
und Mitarbeiter in den Vordergrund, die ein Interesse am Fortbestand des Unternehmens haben sowie den
Schutz der Glaubiger vor Verlusten sicher. Die wirtschaftliche Unternehmensexistenz ist gewahrleistet,
wenn Verluste sowie Liquiditatsabflisse ohne unternehmensgefédhrdende Auswirkungen getragen werden

kénnen.

Im Berichtsjahr 2021 wurde der Leitfaden zur aufsichtlichen Beurteilung bankinterner Risikotragfahigkeits-
konzepte der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht vom 24. Mai 2018 umgesetzt. Demnach er-

folgt die Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der 6konomischen und normativen Perspektive.

Die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive zielt auf den Schutz der Glaubiger ab. Die 6kono-
mische Risikotragfahigkeit ist demnach gegeben, wenn die barwertigen Risiken durch das Risikodeckungs-
potenzial laufend gedeckt sind. Darliber hinaus besteht unser Anspruch, das aus den geschéftspolitischen
Zielen abgeleitete 6konomische Gesamtrisikolimit, welches unserem Risikoappetit entspricht, ebenfalls zu

decken.

Das Risikodeckungspotenzial der Bank wurde losgeldst von Bilanzierungskonventionen barwertig ermittelt.
Dabei werden auch auBerbilanzielle GréRen und Abzugspositionen fiir Risikokosten- und Bestandsverwal-

tungskostenbarwerte bertcksichtigt.

Die Risikoaggregation erfolgte ohne Berlcksichtigung von Korrelationen zwischen den einzelnen Risikoar-
ten additiv. Die in der 6konomischen Risikotragfahigkeit bertcksichtigten Risikoarten wurden auf einem
Konfidenzniveau von 99,9 % mit einer Haltedauerannahme von einem Jahr beriicksichtigt. Die Risikomes-
sung erfolgt mithilfe geeigneter Value at Risk (VaR) Modelle.

Die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive war auf der Grundlage der verwendeten Verfah-

ren und des vorhandenen Risikodeckungspotenzials gegeben und stellte sich zum Berichtsstichtag wie

folgt dar:

Okonomische Risikotragfahigkeit 31.12.2021
Mio. €

Risikodeckungspotenzial 983,0

Gesamtbankrisikolimit 515,0

Gesamtbankrisiko 329,6
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Die Darstellung der Vorjahreswerte entfallt, da ein Vergleich aufgrund der methodischen Umstellung im Zu-
ge der Umsetzung des Leitfadens zur aufsichtlichen Beurteilung bankinterner Risikotragfahigkeitskonzepte

nicht sinnvoll ist.

Das Gesamtbankrisikolimit wurde auf 515 Mio. EUR festgelegt und war auf Grundlage der verwendeten

Verfahren eingehalten.

Die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive, die einen periodischen Steuerungskreis darstellt,
zielt auf die Fortfihrung der operativen Geschéaftstatigkeit ab und stellt die Anspriiche der Mitglieder, Kun-
den, Geschaftspartner und Mitarbeiter in den Vordergrund, die ein Interesse am Fortbestand des Unterneh-
mens haben. In der normativen Perspektive werden die Eigenmittelanforderungen (Kapitalbedarf) den re-
gulatorischen Eigenmitteln gegenubergestellt. Die Risikotragfahigkeit ist demnach gegeben, sofern der er-
mittelte Kapitalbedarf die Einhaltung der Mindesteigenkapitalquoten bewirkt. Darlber hinaus strebt die

Bank ein strategisches Ambitionsniveau fir die Gesamtkapitalquote und die Kernkapitalquoten an.

Die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive wurde ausgehend von der Gesamtbankplanung mit
einem Planungshorizont von funf Jahren ermittelt. In dieser wurde die Entwicklung des regulatorischen Ka-
pitalbedarfs im Rahmen einer mehrjahrigen Kapitalplanung bestimmt. Dabei wurden die geplanten Entwick-
lungen der eigenen Geschaftstatigkeit bzw. der strategischen Ziele sowie Veranderungen des wirtschattli-
chen Umfelds und der aufsichtsrechtlichen Anforderungen, die sich auf den regulatorischen Kapitalbedarf
auswirken, bericksichtigt. Mogliche abweichende Erwartungen, ein sogenanntes adverses Szenario, wurde
ebenfalls bertcksichtigt. Unter advers werden dabei Entwicklungen aufgrund eines schweren konjunkturel-
len Abschwungs, mit spurbar negativen Auswirkungen auf die Risikolage und die Kapitalausstattung der

Bank verstanden.

Die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive war auf Grundlage der verwendeten Verfahren gege-
ben. Die Mindestkapitalquoten waren im Planszenario als auch unter Berlcksichtigung adverser Entwick-

lungen eingehalten.

Die Liquiditatsrisiken im engeren Sinne kénnen nicht sinnvoll mit Kapital unterlegt werden. Daher wird die
Liquiditatstragfahigkeit durch die Vorhaltung ausreichender Liquiditat als strenge Nebenbedingung unmittel-
bar und kapitalunabhangig durch die Limitierung Uber das Liquiditdtsdeckungspotenzial tberwacht. Dar-
Uber hinaus wird die jederzeitige Zahlungsfahigkeit der Bank durch die Einbindung in die Genossenschaftli-

che FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken unterstitzt.

Die Ermittlung der Liquiditatstragfahigkeit erfolgt ebenfalls in einer normativen und einer ékonomischen

Perspektive.

In der normativen Perspektive wird das Ziel verfolgt, die aufsichtsrechtlichen Liquiditatsanforderungen be-
zuglich der vorgegebenen Kennzahlen Liquidity Coverage Ratio (LCR) und Net Stable Funding Ratio
(NSFR) einzuhalten.

52/76



Bei der Liquidity Coverage Ratio (LCR) werden hochliquide Vermégenswerte den aufsichtsrechtlichen Net-
tomittelabflissen in den néchsten 30 Kalendertagen gegeniibergestellt. Fiir die tagliche Uberwachung und
Steuerung der Liquidity Coverage Ratio (LCR) stellen wir auf ein bankintern festgelegtes Mindestniveau der
LCR i. H. v. 105 % ab. Dieses setzt sich aus der gesetzlichen Mindestanforderung und einem bankintern
festgelegten Puffer zusammen. Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) betrug zum Berichtsstichtag 129 %. Die
erforderliche aufsichtsrechtliche MindestgréRe wurde auf Grundlage der verwendeten Verfahren eingehal-
ten.

Die strukturelle Liquiditatsquote, Net Stable Funding Ratio (NSFR), ist seit 28.06.2021 jederzeit von allen
CRR-Instituten zu mindestens 100 % zu erfillen. Die NSFR-Quote setzt die Summe der gemaf ihrer dau-
erhaften Verfiigbarkeit gewichteten Passiva (verfligbare stabile Refinanzierung) mit der Summe der nach
ihrer Liquiditatsbindung gewichteten Aktiva zuziglich des mittelfristigen Refinanzierungsbedarfs aus auler-
bilanziellen Positionen (erforderliche stabile Refinanzierung) ins Verhaltnis. Fiir die tagliche Uberwachung
und Steuerung der Net Stable Funding Ratio (NSFR) stellen wir auf ein bankintern festgelegtes Mindestni-
veau der NSFR i. H. v. 102 % ab. Dieses setzt sich aus der gesetzlichen Mindestanforderung und einem
bankintern festgelegten Puffer zusammen. Die Net Stable Funding Ratio (NSFR) betrug zum Berichtsstich-
tag 117 %. Die erforderliche aufsichtsrechtliche MindestgréRe wurde auf Grundlage der verwendeten Ver-

fahren eingehalten.

In der 6konomischen Perspektive ermitteln wir den Uberlebenshorizont fiir unsere Bank, indem wir dem
vorhandenen Liquiditdtsdeckungspotenzial die in kurz-, mittel- und langfristigen Liquiditadtstubersichten zu-
sammengefassten voraussichtlichen Mittelzufliisse und Mittelabflisse gegentiiberstellen. Den Uberlebens-
horizont ermitteln wir nicht nur fir unser erwartetes Szenario, sondern auch unter Bertcksichtigung ange-
messener Stresstests, die sowohl institutseigene als auch marktweite Ursachen fur Liquiditatsrisiken in die

Betrachtung einbeziehen. Dariber hinaus betrachten wir auch beide Aspekte kombiniert.

Die Offenlegung der Risikomanagementziele und -politik entsprechen den Anforderungen des Artikels 435
CRR. Die Strategien sowie gegebenenfalls erforderliche Anpassungen werden dem Aufsichtsrat zur Kennt-

nis gegeben und mit diesem erortert.

Die eingerichteten Systeme und Verfahren des Risikomanagements sind dem Profil und der Geschéafts-
und Risikostrategie der Bank sowie ihrer GroRe angemessen und entsprechen den Anforderungen der Ma-
Risk.

Risiken

Fir unsere Risikobeurteilung zum Abschlussstichtag legen wir konsistent zum Prognosezeitraum einen
Zeitraum von einem Jahr zu Grunde, in dem auch das Vorliegen von bestandsgefahrdenden Risiken beur-

teilt wird.

Bestandsgefahrdende Risiken (wesentliche Risiken mit hohen Auswirkungen) liegen fur den hier zugrunde

gelegten Beurteilungszeitraum nicht vor.
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Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko stellt das Risiko des teilweisen oder vollstdndigen Ausfalls von Forderungen
oder anderen schuldrechtlichen Instrumenten dar. Es beinhaltet das Kreditrisiko, das Emittentenrisiko und

das Kontrahentenrisiko (jeweils einschlief3lich des Landerrisikos).

Das Kreditrisiko reflektiert die Gefahr, dass Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des Ausfalls von
Geschaftspartnern, der Migration und / oder der adressbezogenen Spreadveranderung das erwartete Maf}
Ubersteigen. Dabei wird ausschlie3lich auf die potenzielle Erfolgswirkung abgestellt. Die Liquiditatswirkung

wird unter dem Liquiditatsrisiko betrachtet.

Auf Grundlage der Risikoinventur unseres Institutes stufen wir das Adressrisiko als aufsichtsrechtlich und
betriebswirtschaftlich wesentliches Risiko ein, mit entsprechender potenzieller Auswirkung auf die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Zur Steuerung des Adressrisikos setzen wir im Kundengeschaft Ratingsysteme zur Beurteilung der Bonitat
einzelner Engagements ein (im Wesentlichen VR Rating). Mit Hilfe der Steuerungssoftware VR Control
kénnen wir ungunstige Entwicklungen im Kreditportfolio rechtzeitig identifizieren und frihzeitige Mafinah-

men einleiten.

Neben dem Risikolimit hat die Bank ein Limitsystem fur das Kundenkreditgeschaft (Einzel- und Strukturlimi-
te) definiert.

Die Bank ermittelt monatlich mit Hilfe des Moduls Kreditportfoliomodell fir Kundengeschafte (KPM KG) un-
ter VR-Control einen erwarteten und einen unerwarteten Verlust (Credit Value at Risk) aus dem Kunden-
kreditgeschaft. Die Berechnung erfolgt in einem mehrstufigen Verfahren, dem sowohl die aggregierten
Blankoanteile in den Risikoklassen bzw. -gruppen des Forderungsbestandes als auch Ausfallwahrschein-

lichkeiten und Branchenparameter zugrunde liegen.

Das Adressrisiko bei Eigenanlagen ermitteln wir im Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption monatlich
mit Hilfe des Kreditportfoliomodells fur Eigengeschafte (KPM EG). Die Berechnungen basieren auf ver-
schiedenen Marktpartnersegmenten, die differenzierte Spread- und Ratingmigrationen, Spreadverteilungen

sowie Migrationsmatrizen aufweisen.

Der berechnete erwartete Verlust sowie adress- oder spreadbedingte Wertveranderungen werden bei der

Ermittlung des Risikodeckungspotenzials berticksichtigt.

Bei den Eigenanlagen nutzen wir fir Wertpapiere die Ratinginformationen der DZ Bank auf Basis externer
Ratingagenturen und bei den Fonds die Risikoinformationen der Fondsgesellschaft Union Investment.
Auch hier werden die Risikoentwicklungen im Rahmen von VR-Control Uber ein Portfoliomodell iberwacht.
Turbulenzen an den Finanzmarkten begegnen wir durch eine breite Streuung der Eigenanlagen, Diversifi-

kation in viele Anlageklassen und Beschrankung auf gute Bonitaten.
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Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst das Risiko aus nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder Marktpa-
rametern (Zinsstrukturkurve, Aktienkurse, Devisenkurse, Volatilitdten), in deren Folge sich Abweichungen
vom geplanten Ergebnis ergeben. Dabei wird ausschlieRlich auf die Erfolgswirkung (normative Perspektive)

bzw. die barwertige Wirkung (6konomische Perspektive) abgestellit.

Im Rahmen des Risikomanagements wird das Marktpreisrisiko unterschieden in Zinsanderungsrisiken und

Kursanderungsrisiken.

Das Zins- sowie das Kursanderungsrisiko stuft die Bank anhand der Risikoinventur als aufsichtsrechtlich
und betriebswirtschaftlich wesentliches Risiko ein, welches sich auf die Vermobgens-, Finanz- und Ertragsla-

ge malfgeblich auswirken kann.

Das Wahrungsrisiko stufen wir anhand der Risikoinventur als betriebswirtschaftlich unwesentliches Risiko

ein, da nur gedeckte Geschafte in sehr geringem Umfang getatigt werden.

Neben der barwertigen Risikoermittlung bertcksichtigen wir regelmaflig auch die Auswirkungen auf das

handelsrechtliche Ergebnis.

Im Rahmen der GuV-orientierten Ermittlung des Zinsspannenrisikos werden monatlich die Verédnderung
des Zinsergebnisses rollierend fir 12 Monate unter Beriicksichtigung verschiedener Zinsszenarien simu-
liert. Grundlage der Berechnung sind eigene statistisch ermittelte Zinselastizitdten bei konstanter Ge-
schaftsstruktur. Die Ermittlung erfolgt mit Hilfe des Moduls ZINSMANAGEMENT unter VR-Control.

Fir die Risiko- und Stressmessung nutzt die Bank neben ihrer eigenen Zinsprognose die "VR Zinsszenari-
en", die auf Basis von historischen Daten von der parclT GmbH fiir Normal- und Stressszenarien zur Verfi-
gung gestellt werden. Die vier Szenarioklassen der VR Zinsszenarien berlcksichtigen Verschiebungen so-

wie Drehungen der Zinsstruktur und bilden somit die wesentlichen potenziellen Zinsbewegungen ab.

Zur Simulation von Kursanderungsrisiken bei verzinslichen Wertpapieren nutzt die Bank die vorgenannten
verschiedenen Veranderungen der Zinsstrukturkurve. Aus den Zinsentwicklungsszenarien werden entspre-
chende Verschiebungen der Zinsstruktur abgeleitet. Die Ermittlung erfolgt mit Hilfe des Moduls ZIABRIS
unter VR-Control.

Fir die Beurteilung des strategischen Zinsbuches wird das Barwertkonzept mit Hilfe des Moduls ZINSMA-
NAGEMENT unter VR-Control eingesetzt. Fiir die wesentlichen variablen Positionen hat die Bank Ablauffik-
tionen auf der Grundlage gleitender Durchschnitte ermittelt. Die Risiken werden nach der Veranderung des
Barwertes des Zinsbuches mit dem Value-at-Risk-Ansatz gemessen. Der Value-at-Risk fur das strategi-
sche Zinsbuch basiert auf der historischen Simulation mit einem Beobachtungszeitraum von mehr als zehn

Jahren. Das Konfidenzniveau ist mit 99,9 % bei einer Haltedauer von 250 Tagen festgelegt.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken kénnen grundsatzlich in der Form des Zahlungsunfahigkeitsrisikos und des Refinanzie-

rungskostenrisikos auftreten.
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Zahlungsunfahigkeitsrisiken treten ein, wenn Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht oder nicht in aus-
reichender Hohe erfillt werden kénnen. Das Refinanzierungskostenrisiko bezeichnet die Gefahr einer ne-
gativen Abweichung des Barwerts der Refinanzierungskosten von den erwarteten bzw. geplanten Werten

aufgrund von Veranderungen der Liquiditatsspreads.

Liquiditatsablaufbilanzen dienen als Frihwarnindikator fir eine mogliche Zahlungsunfahigkeit und stellen
dabei insbesondere den Uberlebenshorizont dar. Stresstests fiir einen Zeitraum von 60 Monaten fiihren wir
anhand institutseigener, marktweiter und kombinierter Szenarien fur Liquiditatsrisiken durch. Durch die An-
rechnung auf das zur Verfigung stehende Liquiditatsdeckungspotenzial wird auf dieser Grundlage der
Uberlebenshorizont ermittelt. Wir haben einen internen fiinfiahrigen Refinanzierungsplan aufgestellt, der
die Strategien, den Risikoappetit und das Geschaftsmodell angemessen widerspiegeln. Dabei werden auch

adverse Entwicklungen aulRerhalb unseres Erwartungshorizontes reflektiert.

Liquiditatsrisiken werden dariber hinaus von der Bank anhand von Falligkeitslisten, Cashflow -Ermittlungen

und LCR-Vorschaurechnungen Gberwacht.

Das Liquiditatsrisiko wird anhand der aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennzahlen Liquidity Coverage Ratio
(kurz: LCR) und der strukturellen Liquiditatsquote, Net Stable Funding Ratio (kurz: NSFR) Uberwacht. Un-
sere Risikotoleranz haben wir Gber die Festlegung von Mindestquoten definiert.

Zur Begrenzung von Abrufrisiken sind Strukturlimite insbesondere fir das Volumen des groften Einlegers

und der zehn gréRten Emittenten bzw. Gegenparteien implementiert.

Die Anrechnung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos erfolgt nicht im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzep-
tes der Bank, da das Risiko aufgrund seiner Eigenart nicht sinnvoll durch Risikodeckungspotenzial be-
grenzt werden kann. Unabhangig davon wird das Zahlungsunfahigkeitsrisiko im Risikosteuerungs- und -

controllingprozess angemessen berticksichtigt.

Das Refinanzierungskostenrisiko berlcksichtigen wir in der 6konomischen Perspektive der Risikotragfahig-

keit und im adversen Szenario der normativen Perspektive.

Die Bank erachtet das Zahlungsunfahigkeitsrisiko und das Refinanzierungskostenrisiko als wesentlich im

Sinne des Aufsichtsrechts und als betriebswirtschaftlich wesentliches Risiko.

Operationelle Risiken
Operationelle Risiken betreffen die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unzulanglichkeit oder des Versa-

gens von internen Prozessen, Menschen oder Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten.

Die Bank hat eine einheitliche Festlegung und Abgrenzung der operationellen Risiken zu den anderen be-
trachteten Risikokategorien vorgenommen und diese in den Organisationsrichtlinien fixiert und kommuni-

ziert.

Wesentliche operationelle Risiken werden jahrlich identifiziert und analysiert. Hierzu wird auf eine Scha-

densfalldatenbank zuriickgegriffen, in die eingetretene Schaden eingestellt werden.
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Das IT-Risiko stellt ein spezielles operationelles Risiko dar. Hier betrachten wir insbesondere die Teilberei-
che "Zentrales Rechenzentrum" und "IT-Risiken Bank". Uber die IT-Risiken, die das Rechenzentrum be-
treffen, erhalten wir regelmafiige Berichte vom IT-Dienstleister einschlieRlich Darstellung der eingeleiteten
MafRnahmen bei Problemen. Uber die Beseitigung der im Rahmen von Sonderpriifungen durch die Finanz-
aufsicht ermittelten Mangel beim IT-Dienstleister wurde zeitnah an Vorstand und Aufsichtsrat berichtet. Die

vereinbarte Meilensteinplanung wurde eingehalten.

Fir alle wesentlichen Schadensereignisse in Bezug auf bankinterne IT-Risiken besteht ein umfassender
Versicherungsschutz. Betriebliche Notfallplanungen wurden insbesondere auf die Anforderungen aus dem

IT-Bereich abgestimmt.

Rechtlichen Risiken begegnen wir durch die Verwendung der im Verbund entwickelten Formulare, die Inan-
spruchnahme juristischer Beratung im Fall von Rechtsstreitigkeiten und einer ausreichenden Dokumenta-

tion von Arbeitsablaufen.

Fir operationelle Risiken werden angemessene Betrage in der Berechnung der Risikotragfahigkeit in den

jeweiligen Risiko- und Stressszenarien berticksichtigt.

Anhand der Risikoinventur stufen wir operationelle Risiken als aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebs-

wirtschaftlich nicht wesentlich ein.

Beteiligungsrisiken

Als Beteiligung wird eine Investition der Bank in das Eigenkapital eines anderen Unternehmens verstanden.
Das Beteiligungsrisiko liegt hierbei in der nachteiligen Abweichung zwischen einer geplanten bzw. erwarte-

ten Performance der Beteiligung gegentiber einer nachteilig simulierten GréRe.

Anhand der Risikoinventur stufen wir die Beteiligungsrisiken als aufsichtsrechtlich und betriebswirtschaftlich

wesentlich ein.

Das Beteiligungsrisiko beriicksichtigen wir in der 6konomischen Perspektive der Risikotragfahigkeit auf Ba-
sis von Simulationsverfahren und im adversen Szenario der normativen Perspektive. Bei der zuletzt ge-
nannten werden vorhandene stille Reserven zunachst aufgebraucht, bevor es zu GuV-relevanten Bewer-

tungsergebnissen kommt.

Immobilienrisiken

Das Immobilienrisiko entsteht aus einer nachteiligen Entwicklung des Objektwerts und Ertragen von Immo-
bilienpositionen (d.h. Direktanlagen, Fonds und eigengenutzte Immobilien) in Bezug zu ihrem Erwartungs-
bzw. Planungswert. Das Immobilienrisiko teilt sich in die Komponenten Wertanderungsrisiko, Ertragsrisiko,
Mietminderungs- / -ausfallrisiko, Instandhaltungsrisiko, Baukostenrisiko und das idiosynkratische Risiko
auf. Das idiosynkratische Risiko beschreibt die Gesamtheit objektspezifischer Eigenheiten eines Immobili-
enportfolios. Es ist objektindividuell und unabhangig vom utber die Risikofaktoren ausgedriickten systemati-

schen Risiko.

57/76



Das Immobilienrisiko schlagt sich auch in Eigenanlagefonds nieder und ist dort eine Unterrisikoart des
Fondsrisikos (Marktpreisrisikos). Zur Gewahrleistung einer konsistenten Systematik, haben wir mit Einflih-
rung der 6konomischen Perspektive der Risikotragfahigkeit das Immobilienrisiko in der Risikoinventur als

wesentliches aufsichtsrechtliches und betriebswirtschaftliches Risiko eingestuft.

Wir bericksichtigen das Immobilienrisiko in der 6konomischen Perspektive der Risikotragfahigkeit auf Ba-
sis von Simulationsverfahren und im adversen Szenario der normativen Perspektive. Bei der zuletzt ge-
nannten werden vorhandene stille Reserven zunachst aufgebraucht, bevor es zu GuV-relevanten Bewer-

tungsergebnissen kommt.

Sonstige Risiken

Unter den "sonstigen Risiken" subsumieren wir insbesondere das Vertriebsrisiko, das Produktivitatsrisiko,
das Sachwertrisiko, die Risiken aus Pensionszusagen sowie die querschnittlich zu betrachtenden Risiken

Modellrisiko, Reputationsrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko und das Konzentrationsrisiko.

Die nicht im Risikotragfahigkeitskonzept limitierten sonstigen Risiken werden Uber das freie Risikotragfa-
higkeitspotenzial abgedeckt. Die Wesentlichkeit dieser Risiken Gberprifen wir regelmafig und anlassbezo-

gen. Aktuell stufen wir alle sonstigen Risiken als betriebswirtschaftlich unwesentlich ein.

Gesamtbild der Risikolage

Auf Grundlage unserer Verfahren des Risikomanagements zur Ermittlung der Risiken sowie des Risikode-
ckungspotenzials war die Risikotragfahigkeit, unter den von uns definierten Risikoszenarien in den von uns
simulierten Standard- und Stressszenarien, im Geschéftsjahr 2021 zu jedem Zeitpunkt uneingeschrankt

gegeben.

Die Verlustobergrenzen nach Risikoklassen werden in Abhangigkeit von der Risikodeckungsmasse und
den Risikostrukturen der Bank verteilt. Das vom Vorstand in der 6konomischen Perspektive der Risikotrag-

fahigkeit festgelegte Gesamtbankrisikolimit ist zum Bilanzstichtag mit 64 % ausgelastet.

In der 6konomischen Perspektive der Risikotragfahigkeit machen die Marktpreisrisiken 44% der aggregier-

ten Risiken des von uns definierten Risikoszenarios aus.

Aufgrund der im Berichtsjahr durchgefiihrten Umsetzung des Leitfadens zur aufsichtlichen Beurteilung

bankinterner Risikotragfahigkeitskonzepte ist ein Vergleich mit der Risikolage des Vorjahres nicht sinnvoll.

Akute Risiken im Kundengeschéaft sind im erforderlichen Umfang durch Einzelwertberichtigungen und
Ruckstellungen abgeschirmt. Im Eigengeschéft sind keine akuten Ausfallrisiken erkennbar. Fur latente Ri-

siken bestehen Vorsorgereserven.

Marktpreisbedingten Kursriickgangen wurde durch Abschreibungen in vollem Umfang Rechnung getragen.
Dariiber hinaus haben wir alle Wertpapiere des Anlagevermdgens nach dem strengen Niederstwertprinzip

bewertet.
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Bestandsgefahrdende Risiken sind aufgrund der Zugehdrigkeit zur kreditgenossenschaftlichen Sicherungs-

einrichtung nicht erkennbar.

Nach dem derzeitigen Planungsstand ist die Risikotragfahigkeit angesichts der laufenden Ertragskraft und
der Vermoégens-/Substanzsituation des Instituts auch im Berichtszeitraum 2022 gegeben. Die dargestellten

Risiken werden die kinftige Entwicklung unserer Bank nicht wesentlich beeintrachtigen.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen sowie den intern vorgesehenen Puffer haben wir im
Jahr 2021 jederzeit eingehalten. Auch fur den Berichtszeitraum 2022 gehen wir nach dem derzeitigen Pla-

nungsstand von einer Uberschreitung der internen und externen Mindestanforderungen aus.

Den dargestellten Risiken steht die Chance eines qualitativen Kreditwachstums in einem wachsenden

Markt und wieder steigender Ergebnisbeitrage aus der Fristentransformation gegeniber.

Nach dem Bilanzstichtag mit dem Angriff durch Russland am 24. Februar 2022 hat die Ukraine den Kriegs-
zustand ausgerufen. Die aktuelle Situation ist gepragt von geopolitischen Spannungen, die global in die
Volkswirtschaften ausstrahlen. So haben zum Beispiel die Europaische Union sowie die USA zwischenzeit-
lich umfangreiche Sanktionspakete verabschiedet und verhangt. Es ist nicht auszuschlieRen, dass auf Ebe-
ne der Wirtschaftspolitik weitere Mallnahmen beschlossen werden, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschaftstatigkeit und somit auch auf die Wirtschaftlichkeit des Handelns der Marktteilnehmer in den be-
troffenen Wirtschaftsrdumen haben kdénnen. Ein Ende, dieser durch Ungewissheit gepragten Situation, ist

nicht absehbar.

Aktuell beobachten und analysieren wir Risikofaktoren beziehungsweise -treiber auf eine etwaige Beein-
flussung durch den Russland-Ukraine-Konflikt. Die weitere Entwicklung ist aktuell noch ungewiss und muss

intensiv beobachtet werden.

Potenzielle Auswirkungen auf Kreditrisiken im Kundengeschaft sehen wir aktuell bei verschiedenen Kun-
dengruppen, beispielswiese aufgrund der gestiegenen Energiepreise oder durch zu erwartende Engpasse
in bedeutenden Lieferketten. Um diesen Risiken zu begegnen, werden wir die Kreditiberwachung dieser

Kundengruppen engmaschiger betreiben.

Ausfalle im Eigengeschaft sind nach derzeitigem Stand nicht zu erwarten, wenngleich es infolge der aktuell

volatilen Markte zu temporaren Wertverlusten in verschiedenen Anlageklassen kommen kann.

Nach derzeitigem Erkenntnisstand gehen wir davon aus, dass die Folgen des Russland-Ukraine-Konflikts

fir unser Institut beherrschbar sind.

Weitere Chancen fiir die Bank sehen wir insbesondere in der Verwurzelung und Mitgliederdurchdringung in
der Region. Unsere Geschaftspolitik ist auf die Bedurfnisse der Mitglieder ausgerichtet. Investitionen in den
weiteren Ausbau der verschiedenen Vertriebswege, ermdglichen es uns, Kunden in den von ihnen bevor-

zugten Vertriebswegen zu beraten und Ertrdge zu generieren.
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D. Prognosebericht

Uber Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahrs eingetreten und we-
der in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz berucksichtigt sind, wird gemaf § 285 Nr. 33
HGB unter Angabe ihrer Art und ihrer finanziellen Auswirkungen im Anhang berichtet. Auf Auswirkungen

die daraus fur unsere Prognose relevant sein kdnnten, gehen wir im Folgenden ein.

Vor Erstellung des Lageberichts kam es am 24. Februar 2022 zu ersten kriegerischen Handlungen im
Russland-Ukraine-Konflikt, die derzeit noch andauern. Der Ukraine-Krieg (vergleiche auch Abschnitt Risi-
kobericht — Gesamtbild der Risikolage) hat auch Auswirkungen auf die Finanzmarkte und wirtschaftliche
Auswirkungen auf Unternehmen und somit unsere Kunden. Dies kann dazu fihren, dass sich die Annah-
men, die unserer Prognoseberechnung zu Grunde liegen, nicht als zutreffend erweisen, da die Prognosen
auf unseren Einschatzungen vor Eintritt des Russland-Ukraine-Konflikts beruhen. Im Zusammenhang mit
der inzwischen entstandenen Ausnahmesituation sind die Prognosen mit erheblichen Unwagbarkeiten be-

haftet, wie bereits im Abschnitt Risikobericht Gesamtbild der Risikolage dargestellt.

In welchem Umfang sich die Auswirkungen explizit auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage unserer
Bank niederschlagen werden, ist zum jetzigen Zeitpunkt nur schwer abzuschatzen. Es ist zu erwarten, dass
die negativen Folgen fur die Wirtschaftsleistung in Deutschland und damit der Bank umso starker ausfallen

werden, je langer der Russland-Ukraine-Konflikt anhalt.

Unsere Prognosen wurden unter der Annahme getroffen, dass die EZB-Negativzinspolitik erst Ende des

Jahres 2022 eine Anderung erfahren wird.
Unsere Eckwertplanung beruht auf folgenden wesentlichen Annahmen:

Der Zinsuberschuss sollte unter der Pramisse eines konstanten Zinsniveaus und eines um 4,6 % steigen-

den Geschéaftsvolumens bei ansonsten unveranderter Geschaftsstruktur absolut leicht ausgebaut werden.

Fir das Jahr 2022 planten wir ein prozentuales Wachstum im Kundenkreditgeschaft von 5,5 % und bei den

Kundeneinlagen von 2,0 %. Weiterer Refinanzierungsbedarf soll hauptsachlich Gber Refinanzierungen bei

der DZ BANK AG gedeckt werden.

Den erwarteten Provisionsuberschuss, der im Wesentlichen aus den Ertrdgen aus dem Zahlungsverkehr,
der Wertpapiervermittiung und dem Ubrigen Vermittlungsgeschéaft abziiglich des entsprechenden Provisi-

onsaufwandes besteht, sahen wir bei 41,7 Mio. EUR und somit nahezu auf Vorjahresniveau.

Beim Personalaufwand haben wir unsere Annahme Uber tarifliche Steigerungen der Gehalter sowie bereits
bekannte bzw. erwartete Mitarbeiterfluktuationen bericksichtigt und erwarteten fir das Jahr 2022 einen
leicht steigenden Aufwand. Durch die hohen Inflationsraten schon zu Beginn des Jahres 2022 waren Tarif-

abschlisse oberhalb unserer Erwartungen denkbar.
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Die Entwicklung der Sachaufwendungen bericksichtigte fur das Jahr 2022 auf Basis detaillierter Budgets
einen moderaten Anstieg auf 25,6 Mio. EUR. Unsere Planung ging dabei im Wesentlichen von héheren
Aufwendungen fur die Datenverarbeitung und Digitalisierung durch unser Rechenzentrum aus. Die drasti-
schen Preiserh6hungen bei Rohstoffen und Energiekosten werden sich auch in unseren Kosten nieder-

schlagen.

Aus der Kapitalplanung fir die Jahre 2022 bis 2026 ergeben sich fiir das geplante Wachstum im Kreditge-
schaft unter der Prémisse von Ricklagenzufihrungen und geplanten Dotierungen des Fonds fir allgemei-
ne Bankrisiken nach § 340g HGB derzeit keine Erkenntnisse fur zuséatzlichen Kapitalbedarf. Dabei wurden
die von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) avisierten Anpassungen beim antizykli-
schen Puffer und der sektorale Systemrisikopuffer fiir Kredite, die flir Immobilien ausgereicht werden und
durch Grundpfandrechte gesichert sind, bertcksichtigt.

Ein bedeutender und verkraftbarer Belastungsfaktor flir das Gesamtergebnis des Geschaftsjahres 2022
der Bank wird nach heutigem Ermessen der Umfang der notwendigen Wertkorrekturen bei den Eigenanla-
gen sein. Im Kreditgeschaft kdnnen wir aktuell keine negativen Auswirkungen Uber unsere Planungen hin-

aus erkennen.

Vor dem Hintergrund der geschilderten Entwicklungen erwarten wir fir 2022 gegentiber dem Jahr 2021 ein

rucklaufiges Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit.

Fir den bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikator BE vor Bewertung/dBS erwarten wir im Jahr 2022

einen Rickgang.

Den bedeutsamen Leistungsindikator Cost-Income-Ratio sehen wir ansteigend.

E. Erkldarung zur Unternehmensfiihrung - ungepriift -

Gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Mannern an Fiihrungspositionen in der
Privatwirtschaft (Festlegung von ZielgroRen vor dem 12. August 2021)

Die Genossenschaftsbank férdert im Rahmen der regional bestehenden Mdglichkeiten den Einsatz von

qualifizierten Frauen in Fihrungspositionen der Bank.

Der Vorstand hat gemaR § 9 Abs. 3 GenG fur die Besetzung der ersten Flihrungsebene mit Frauen eine

Zielgrole von 18,75 % festgelegt.

Der Aufsichtsrat hat gemaR § 9 Abs. 4 GenG fur die Besetzung des Vorstands mit Frauen eine Zielgroflie

von 0 % festgelegt.

Der Aufsichtsrat hat gemaR § 9 Abs. 4 GenG fir die Besetzung des Aufsichtsrats mit Frauen eine Zielgro-

Re von 16,67 % festgelegt.

Die festgelegten ZielgrofRen fur den Vorstand und die erste Fihrungsebene entsprechen dem Status quo.
Eine Steigerung wird aktuell nicht angestrebt, da nach derzeitigem Stand im Bezugszeitraum voraussicht-

lich weder Stellen frei noch zusatzliche Stellen geplant sind.
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Die Besetzung des Aufsichtsrats mit Frauen zum 31. Dezember 2021 und aktuell Ubertrifft die festgelegte

Zielgroe.

Die fur den Bezugszeitraum festgelegten ZielgrofRen wurden erreicht. Alle festgelegten ZielgréRen sind
malfdgeblich fiir den Zeitraum bis einschlief3lich 30.06.2022.

F. Nichtfinanzielle Berichterstattung - ungeprift -

Wir werden den gesonderten nichtfinanziellen Bericht fur das Geschéaftsjahr 2021 zusammen mit dem La-
gebericht fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 nach § 325 HGB im Bundes-
anzeiger verdffentlichen. Eine nichtfinanzielle Erklarung ist daher nicht abzugeben. Der gesonderte nichtfi-

nanzielle Bericht ist durch den Abschlussprifer nicht inhaltlich gepruft.

Speyer, 15. Marz 2022 Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG

Der Vorstand:

Muller Borgartz MeRmer Sold
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Bestiatigungsvermerk des unabhdangigen Abschlusspriifers

An die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG, Speyer

Vermerk liber die Prifung des Jahresabschlusses

und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG, Speyer (im Folgenden
"Genossenschaft") - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrech-
nung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlieRlich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Dariber hinaus haben wir den Lagebe-
richt der Genossenschaft fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 geprift. Die im
Abschnitt "Sonstige Informationen" genannten Bestandteile des Lageberichts haben wir im Einklang mit
den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kreditge-
nossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Genossenschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fur

das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt

"Sonstige Informationen" genannten Bestandteile des Lageberichts.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die

Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 53
Abs. 2 GenG, §§ 340k, 317 HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
"EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Genossenschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. §§ 55 Abs. 2, 38 Abs. 1a GenG, dass alle bei uns beschaftigten Perso-
nen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kénnen, keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach
Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresab-

schluss und zum Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafien Er-
messen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fur das Geschéaftsjahr vom

1. Januar bis 31. Dezember 2021 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Pri-
fung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksich-

tigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priufungssachverhalte dar:

1. Verschmelzung

2. Bewertung der Kundenforderungen

Unsere Darstellung der besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:
a) Sachverhalt und Problemstellung
b)  Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c) Verweis auf weitergehende Informationen

zu 1.a) Sachverhalt und Problemstellung

Im Geschéftsjahr 2021 hat die Verschmelzung mit der Raiffeisenbank Freinsheim eG als Ubertra-

gende Genossenschaft stattgefunden.

64/76



zu 1.b)

zu 1.¢)

zu 2.a)

zu 2.b)

Aufgrund der im Rahmen der Verschmelzung notwendigen Migrationen in den rechnungslegungs-
relevanten Datenbestédnden und der Abbildung der Verschmelzung im Jahresabschluss zahlt die

Verschmelzung nach unserer Auffassung zu den besonders wichtigen Prifungssachverhalten.
Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Wir haben Prifungshandlungen zur ordnungsgemafien Durchfiihrung des Migrationsprozesses
vorgenommen. Schwerpunkte unserer Prufungshandlungen waren der Nachvollzug und die Plausi-
bilitdt der Datenmigration anhand der Dokumentation im Bankanwendungsverfahren sowie die ent-

sprechenden Grundeinstellungen.

Weiter haben wir das gesamte Zahlenwerk auf Plausibilitat geprift. Ergdnzend haben wir hinsicht-
lich der Bewertung der von der Ubertragenden Genossenschaft eingebrachten Vermégensgegen-

stédnde und Verbindlichkeiten Prifungshandlungen vorgenommen.
Verweis auf weitergehende Informationen

Angaben der Genossenschaft zur Verschmelzung sind im Anhang bzw. Lagebericht enthalten.

Sachverhalt und Problemstellung

Die Forderungen an Kunden, saldiert mit den gebildeten Risikovorsorgen, belaufen sich auf 4,7
Mrd. EUR. Dies entspricht 74,1 % der Bilanzsumme. Zudem bestehen Eventualverbindlichkeiten in
Hoéhe von 99,9 Mio. EUR. Die Identifizierung von Wertminderungen und die Ermittlung von Einzel-
wertberichtigungen sowie die Bemessung von Ruckstellungen fir Eventualverbindlichkeiten unter-
liegen wesentlichen Schatzunsicherheiten und Ermessensspielrdumen. Das Risiko fir den Jahres-
abschluss liegt darin, dass Wertberichtigungsbedarf nicht rechtzeitig identifiziert wird bzw. die Hohe
der Wertberichtigung von der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung der jeweiligen Kredithehmer
sowie von der Bewertung der Kreditsicherheiten beeinflusst wird. Daher ist die zutreffende Bewer-
tung der Kundenforderungen fiir den Jahresabschluss und insbesondere die Ertragslage von ent-
scheidender Bedeutung und stellt nach unserer Einschatzung einen besonders wichtigen Priufungs-

sachverhalt dar.
Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen der Jahresabschlussprifung haben wir zunachst die Angemessenheit und Wirksam-
keit des relevanten internen Kontrollsystems der Genossenschaft zur Beurteilung der wirtschaftli-
chen Verhaltnisse, zur Bewertung der Sicherheiten sowie zur Bildung von Risikovorsorge beurteilt.
In dem Zusammenhang haben wir uns von der regelmaBigen Uberpriifung der Angemessenheit
der Schatzannahmen durch die Genossenschaft Gberzeugt. Dartber hinaus haben wir die Bewer-
tung der Kundenforderungen einschlieRlich der Sicherheiten auf Basis risikoorientiert ausgewahlter

Einzelfalle beurteilt und mit den Einschatzungen der Genossenschaft abgeglichen.
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zu 2.c) Verweis auf weitergehende Informationen

Zur Bewertung der Forderungen an Kunden verweisen wir auf den Anhang und den Lagebericht.
Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen den folgenden nicht inhaltlich gepriiften Bestandteil des Lagebe-

richts:

- die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote),
Die sonstigen Informationen umfassen zudem:

- den gesonderten nichtfinanziellen Bericht nach § 289b bis 289e HGB

- die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts - ohne weitere Querverweise auf externe Informationen -, mit

Ausnahme des gepriften Jahresabschlusses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form

von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu le-

sen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Prifung er-

langten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir

den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fir Kreditgenossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich firr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ord-
nungsmafiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen

ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahig-
keit der Genossenschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern

einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
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gungsgrundsatzes der Fortfiilhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche

oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet ha-
ben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flur die Aussagen im

Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossen-

schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung

des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lage-
bericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsur-

teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 53 Abs. 2 GenG, §§ 340k, 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstdlRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresab-

schlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolie betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das

AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
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- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den flr die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRhahmen, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit

dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass die Genossenschaft ihre Unterneh-

menstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliel3lich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Genossenschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung

und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Genossenschaft.

- fuhren wir Prufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde ge-
legten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-

bares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die

wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegenuiber dem Aufsichtsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanfor-
derungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von de-
nen vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéangigkeit auswirken,

und die hierzu getroffenen Schutzmaflinahmen.
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Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsrat erértert haben, diejenigen Sachverhal-
te, die in der Prufung des Jahresabschlusses flur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren
und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Be-
statigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieen die 6ffentliche Angabe

des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrvO
Wir sind als zustandiger Prifungsverband gesetzlicher Abschlussprufer der Genossenschaft.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit unserer Berichter-
stattung an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO i. V. m. § 58 Abs. 3 GenG (Prufungsbericht) in Ein-

klang stehen.

Bei uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kénnen, haben folgende Leis-
tungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht der gepriften Genossenschaft angegeben wur-
den, zusatzlich zur Abschlussprufung fur die geprufte Genossenschaft bzw. fir die von dieser beherrschten

Unternehmen erbracht:

- Depot- / Wertpapierdienstleistungsprifungen

- Prifung zum ,Meldebogen Uber Positionen in verbundinternen Eigenmittelinstrumenten® zur EZR-

Meldung
- Prifung der Aufstellung von Finanzangaben (KJA)

- Prifungsgutachten gemal § 81 Umwandlungsgesetz zur Verschmelzung der Vereinigte VR Bank Kur-

und Rheinpfalz eG mit der Raiffeisenbank Freinsheim eG
- Prifung gemafR Abschnitt V Nr. 11 (1) AGB / BBk (MACC)
- ICAAP-Check

- Auftragsprifung nach Bankuberfall

69/76



Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Sven Janfen.

Neu-Isenburg, 21. April 2022

Genossenschaftsverband — Verband der Regionen e.V.

Arkadiusz Hinca Sven JanRRen

Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriifer
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Feststellung des Jahresabschlusses und Beschlussfassung liber die
Ergebnisverwendung

Die Vertreterversammlung vom 09.05.2022 hat den Jahresabschluss zum 31.12.2021 festgestellt und die
Verwendung des Jahresiiberschusses in Héhe von EUR 9.597.555,26 - unter Einbeziehung eines Gewinn-

vortrages in Héhe von EUR 55.635,07 - wie vom Vorstand vorgeschlagen beschlossen.
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Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2021
("Landerspezifische Berichterstattung")

Die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche
nachfolgende Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 und beziehen
sich ausschlief3lich auf ihre Geschéaftstatigkeit als regional tatige Kreditgenossenschaft in der Bun-
desrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG besteht
darin, Einlagen oder andere rickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzuneh-
men und Kredite fur eigene Rechnung zu gewahren. Im Rahmen lhrer Tatigkeit betrieb die

Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG bis zum 14.0Oktober 2021 auch den Verkauf der fur die

Erzeugung landwirtschaftlicher Produkte benétigten Guter.

Die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG definiert den Umsatz aus der Summe folgender
Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, lau-
fende Ertrdge aus Aktien etc., Provisionsertrdge, Provisionsaufwendungen, Rohergebnis aus Wa-

renverkehr und Nebenbetrieben und sonstige betriebliche Ertrage. Der Umsatz betragt fir den Zeit-
raum 1. Januar bis 31. Dezember 2021 TEUR 161.211

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betragt 581,7.

Der Gewinn vor Steuern betragt TEUR 73.480.

Die Steuern auf Gewinn betragen TEUR 23.669 und betreffen laufende Steuern.

Die Vereinigte VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG hat im Geschéaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen
erhalten.
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschéaftsordnung obliegenden Auf-
gaben erflllt. Er nahm seine Uberwachungsfunktion wahr und traf die in seinen Zustandigkeitsbereich fal-
lenden Beschlisse. Dies beinhaltet auch die Befassung mit der Prifung nach § 53 GenG. Weiter pruft der

Aufsichtsrat den gesonderten nicht finanziellen Bericht nach § 289b HGB.

Von der Corona-Pandemie Uber die Verschmelzung mit der Raiffeisenbank Freinsheim eG und die Folgen
der BGH-Rechtsprechung bis hin zum Verkauf des Agrarservices: Im nachhaltigen Interesse aller Mitglie-
der haben wir uns ausfuhrlich mit diesen und weiteren aktuellen Themen aus der Bank auseinandergesetzt

und gemeinsam mit der Geschéftsleitung zentrale Weichenstellungen fiir die Zukunft erortert.

Im Zuge seiner Tatigkeit hat sich der Aufsichtsrat umfassend mit strategischen Veranderungen im Umfeld
der Genossenschaftsbanken und den sich wandelnden aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen in der
Bankenlandschaft auseinandergesetzt. Neue Produkte an den Finanz- und Kapitalmarkten, ein verschéarfter
Wettbewerb, schwierige gesamtwirtschaftliche und konjunkturelle Bedingungen, eine ganze Reihe beste-

hender und neuer gesetzlicher bzw. aufsichtsrechtlicher Vorschriften — dies alles sind komplexe Parameter.

So dringt z. B. die Nachhaltigkeitsberichterstattung zunehmend in die Prozesse des Kerngeschéfts vor. Fur
diese und weitere Themen der Neuregulierung der Finanzmarktaufsicht bendtigen Aufsichtsrate heute
mehr denn je ein breites Spektrum an Kenntnissen und Fahigkeiten, um ihre zentralen Aufgaben zuverlas-
sig erfullen zu kénnen. Der Aufsichtsrat als Ganzes und alle seine Mitglieder stellen die erforderliche Sach-
kunde fortlaufend sicher. Wir haben uns dabei an den erhéhten Anforderungen an Aufsichtsrate infolge des
Risikoreduzierungsgesetzes und dem ,BaFin-Merkblatt zu den Mitgliedern von Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorganen® vom 29. Dezember 2020 orientiert. Alle darin enthaltenen Hinweise zur Zuverlassigkeit und
Sachkunde der Aufsichtsratsmitglieder waren 2021 gegeben. Es hat auch im Geschéaftsjahr 2021 nach-
weislich bei keinem Aufsichtsratsmitglied Interessenkonflikte gegeben. In Abstimmung mit dem Vorstand
konnte der Aufsichtsrat die Ressourcen der Bank wie z. B. die Interne Revision, das Risikocontrolling oder
die MaRisk-Compliance-Funktion fir seine Tatigkeit optimal nutzen. Wesentlich fir unsere Arbeit ist es fer-
ner, im Sinne einer entscheidungsorientierten Auswertung der Prifungsberichte die Ergebnisse der gesetz-

lichen Prifung durch den Verband umfassend einbeziehen und wirdigen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand regelmafig, zeitnah und umfassend zur Unternehmensplanung, zur
aktuellen Lage der Bank sowie zur Unternehmensfiihrung und zu Fragen der strategischen Weiterentwick-
lung unterrichtet. Der Aufsichtsrat war in diesem Zusammenhang in alle Entscheidungen von grundlegen-
der und strategischer Bedeutung fiir die Bank eingebunden und hat, soweit erforderlich, nach umfassender
Prufung und Erdrterung seine Zustimmung gegeben. Dabei versteht er sich stets auch als Rat- und Impuls-
geber, als Klammer zwischen der Bank und unseren Kunden. Der umfassende unternehmensbezogene
Blick auf Tatigkeitsfelder wie Unternehmensplanung und -steuerung sowie Risikomanagement und Organi-
sation ist gefragt. In diesem Sinne begleitete und tGberwachte der Aufsichtsrat den Vorstand im Jahr 2021

fortlaufend.
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Als Aufsichtsratsvorsitzender stand ich auch Uber die Sitzungen hinaus mit dem Vorstand — insbesondere
dem Vorstandssprecher und seinem Stellvertreter — in einem regelmafigen Austausch und erérterte mit
ihm die aktuelle Entwicklung der Geschéafte und wesentliche Geschaftsvorfalle. Dabei wurden auch die Per-

spektiven und die kinftige Ausrichtung einzelner Geschaftsfelder besprochen.

Der Aufsichtsrat ist im Jahr 2021 insgesamt acht Mal zusammengetreten. Ferner hat er sich davon Uber-
zeugt, dass der Jahresabschluss zutreffend aus der Buchfiihrung und den Inventaren unserer Bank entwi-
ckelt wurde. Den Bericht der gesetzlichen Jahresabschlusspriifung und den Lagebericht haben wir entge-
gengenommen und kritisch geprift. Der Aufsichtsrat hat sich hinreichend von der ordnungsgemafien Er-
stellung und Priifung des Jahresabschlusses Uberzeugt. Der Vorschlag fur die Verwendung des Jahres-

Uberschusses — unter Einbeziehung des Gewinnvortrages — entspricht den Vorschriften der Satzung.

Der Aufsichtsrat empfiehlt der Vertreterversammlung, den vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss zum
31. Dezember 2021 festzustellen und die vorgeschlagene Verwendung des Jahresiiberschusses zu be-
schlie3en.

Der Genossenschaftsverband - Verband der Regionen e. V. hat die gesetzliche Prifung des Jahresab-
schlusses zum 31. Dezember 2021 sowie des Lageberichtes 2021 unter Einbeziehung der Buchfiihrung
vorgenommen, als mit den gesetzlichen Vorschriften in Ubereinstimmung stehend befunden und jeweils
mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Uber das Ergebnis der Priifung wird in der

Vertreterversammlung berichtet.

Der Genossenschaftsverband — Verband der Regionen e. V. hat uns gegentber die Unabhangigkeit der an

der Abschlusspriifung beteiligten Mitarbeiter bestatigt.

Nachfolgend berichte ich Uber Schwerpunkte in den Sitzungen des Aufsichtsrates, mit denen er seine

Kontroll- und Beratungsfunktion wahrgenommen hat:

In der Februar-Sitzung wurde der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 besprochen und tber die Ge-
winnverwendung beschlossen. Auch die Planung fiir 2021 stand auf der Tagesordnung. Ferner wurden der

Kreditrisikobericht und der Bericht der Innenrevision entgegengenommen.

Im Marz wurde die Entwicklung der Eigenanlagen, der Bericht des Compliance-Beauftragten und das Er-
gebnis des ersten Teils der gesetzlichen Prifung behandelt. Wichtige Themen waren au3erdem bei dieser
und weiteren Sitzungen der Sachstand zum Agrarservice sowie die Fusion mit der Raiffeisenbank Freins-

heim eG.

Im Rahmen der April-Sitzung fand die gemeinsame Prifungsschlusssitzung (§ 57 Abs. 4 GenG) mit dem
Genossenschaftsverband statt. Dabei hat sich der Aufsichtsrat mit den Priifungsfeststellungen zur Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomana-
gementsystems und des internen Revisionssystems intensiv befasst. Besonderheiten oder Unstimmigkei-
ten wurden im Rahmen der Jahresabschlussprifung nicht festgestellt. Weiterhin wurde der Aufsichtsrat
umfangreich Uber die Entwicklung der Bilanz, der G+V sowie der Kennzahlen aus dem Risikocontrolling in-

formiert.
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Im Mai wurden sowohl die ordentliche als auch die aulRerordentliche Vertreterversammlung infolge der Fu-
sion mit der Raiffeisenbank Freinsheim eG behandelt und iber das Ergebnis des zweiten Teils der gesetz-
lichen Prifung beraten. Aufgrund der besonderen Umstéande durch Corona hat der Gesetzgeber auch fur
das Geschaftsjahr 2020 ausnahmsweise die Méglichkeit eingeraumt, den Jahresabschluss durch den Auf-
sichtsrat feststellen zu lassen. Davon haben wir Gebrauch gemacht: GemafR § 3 Abs. 3 des Gesetzes Uber
MaRnahmen im Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-, Stiftungs- und Wohnungseigentumsrecht zur
Bekadmpfung der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie hat der Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 18. Mai

2021 den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 festgestellt.

In der Juni-Sitzung fiel der Rahmenbeschluss zum Asset Deal fur den Verkauf des Agrarservices. Ausfihr-
lich behandelt wurden die Allgemeinverfigung der BaFin zu Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparver-
tragen und das BGH-Urteil zum Wegfall des AGB-Anderungsmechanismus vom 27. April 2021. Der Vor-
stand informierte Uber die konkrete Vorgehensweise in beiden Sachverhalten.

In der September-Sitzung erfolgte die Konstituierung des Aufsichtsrates nach der Fusion mit der Raiffei-
senbank Freinsheim eG. Aufgrund der im Verschmelzungsvertrag getroffenen Vereinbarung wurde der bis-
herige Aufsichtsratsvorsitzende der Raiffeisenbank Freinsheim eG, Herr Peter Rheinfrank, in der aul3eror-
dentlichen Vertreterversammlung in den Aufsichtsrat gewahlt. Er trat damit an die Stelle des ausgeschiede-
nen Mitglieds Herr Dr. Hans Spielmann. Auch Uber die Besetzung der Ausschisse des Aufsichtsrates und

die Bestellung der Beiratsmitglieder wurde bei dieser Gelegenheit entschieden.

Auf der Tagesordnung der Oktober-Sitzung standen der Jahresbericht bzw. die Risikoanalyse zur Verhin-
derung von Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren Handlungen. Zudem wurden
die Geschaftsentwicklung zum 30. September 2021 und die entsprechende Ergebnishochrechnung bespro-

chen.

In der Dezember-Sitzung wurden Beschlisse zur Auflésung des Ausschusses fur das Warengeschéaft und
zur Anderung der Geschéftsordnung des Aufsichtsrates gefasst. Hinzu kam die Erérterung des Sachstands
zum Neubau in Frankenthal. Zudem erfolgte die Befassung mit dem Ergebnis der Prifung des

Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschaftes.

Um seine Aufgaben mit einem Hochstmall an Effizienz erfullen zu kdnnen, konnte sich der Aufsichtsrat
2021 auf funf Ausschiisse stitzen: Vorstands- und Strategieausschuss, Prifungsausschuss, Kreditaus-
schuss, Bauausschuss und Agrarausschuss. Aus den jeweiligen Sitzungen haben die Vorsitzenden der

Ausschisse anschlieRend dem Gesamtaufsichtsrat berichtet.

Der Kreditausschuss kam im Jahr 2021 zu sechs Sitzungen zusammen. Hauptthema war die Genehmi-
gung der Kreditbeschlisse, die der Zustimmung des Aufsichtsrates bedurfen. Der Vorstands- und Strate-
gieausschuss kam im Jahr 2021 zu zwei Sitzungen zusammen, um Vorstandsangelegenheiten und sonsti-

ge strategische Entscheidungen zu beraten.

Der Bauausschuss trat im September zusammen. Er nahm die Abschlussberichte zum Neubau der Ge-
schaftsstelle Hettenleidelheim-Wattenheim und dem Immobilienprojekt ,Raiffeisen-Quartier Maxdorf® ent-
gegen. Fur das Bauprojekt ,Verwaltungsneubau mit Veranstaltungsbereich® in Speyer wurde die Auftrags-

erteilung fir den Rohbau beschlossen.
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Der Prufungsausschuss befasste sich auf seiner Sitzung im April mit der Prifung des Jahresabschlusses
zum 31. Dezember 2020 und dem Bericht zur nichtfinanziellen Berichterstattung fiir das Geschaftsjahr
2020. Daneben wurde die neue Berichterstattung zur Risikotragfahigkeit fir das Risikocontrolling erdrtert.
Im Ergebnis zeigte sich, dass die Bank auch in dieser neuen Perspektive Uber eine ausreichende und aus-
kémmliche Risikotragfahigkeit verfugt.

Der Agrarausschuss beschaftigte sich im April und Oktober sehr eingehend mit der VerauRerung des
Agrarservices an die HELMA Sudwest GmbH. In der ersten Sitzung wurde dabei Einvernehmen dber die

wesentlichen Aspekte im Kaufvertrag erziel:

- Ubernahme der Beschéftigten (Beschaftigungsgarantie fiir 3 Jahre)
- Beibehaltung der bestehenden Lieferantenstruktur und
- Standortsicherung fir mindestens drei Jahre

Nach der abschlielenden Wirdigung des zwischenzeitlich erfolgreich durchgefiihrten Verkaufsprozesses
in der zweiten Sitzung bestand Einvernehmen Uber die Auflésung des Ausschusses, die in der Aufsichts-

ratssitzung im Dezember 2021 erfolgte.

Im Jahr 2022 scheiden nach Ablauf ihrer Wahlperiode die Aufsichtsratsmitglieder Frau Gabi Horn, Frau Ka-
rin Kessel, Frau Petra Schwerdt, Herr Martin Hofmann, Herr J6rg Neumann und Herr Reiner Traser aus
dem Aufsichtsrat der Vereinigten VR Bank Kur- und Rheinpfalz eG aus. Alle Aufsichtsratsmitglieder stehen

fur eine Wiederwahl zur Verfugung.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur die hervorragende Ar-

beit im abgelaufenen Geschéftsjahr.

Speyer, im April 2022

Der Aufsichtsrat

Vorsitzender

Jurgen Kappenstein
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