Frankfurter Volksbank
Rhein/Main

Veroffentllchun_g auf der Websnte fiir Produkte nach Artlkel 8 OffenlegungsVO

Frankfurter Veolksbank-Rhein-Main-eGFrankfurter Volksbank Rhein/Main eG — Legal Entity Identifier
(LEI): 529900967A)26T29Q111
Produkt: Vermdgensverwaltung
Stand: 08. Marz 202419 Dezember2023

Wir veroffentlichen diese Kundeninformationen zur Umsetzung der Transparenzanforderungen gemaf
Art. 10 der OffenlegungsVO. Dies erfolgt in Ergdnzung der vorvertraglichen Informationen zur Vermé-
gensverwaltung der FrankfurterVolksbankRhein-Main-eGFrankfurter Volksbank Rhein/Main eG. Diese
finden Sie hier.

Dariber hinaus informieren wir Sie mit Blick auf die Transparenzanforderungen nach Art. 11 Offenle-
gungsVO hiermit dariber, dass die im Folgenden dargestellten Vorgaben zur Beférderung 6kologischer
und sozialer Ziele im Rahmen der Vermégensverwaltung durch die FrankfurterVeltksbankRhein-Main
eGFrankfurter Volksbank Rhein/Main eG wahrend des letzten Berichtszeitraums vollumféanglich einge-
halten wurden. Fir weitere Details verweisen wir auf die im aktuellsten regelmaRigen Bericht nach §
63 Abs. 12 des Wertpapierhandelsgesetzes kundenindividuell zur Verfiigung gestellten Informationen
im Sinne von Art. 11 OffenlegungsVO.

SchlieRlich finden Sie allgemeine Informationen zum Nachhaltigkeitsanspruch der Frankfurter\olks-
bankRhein-Main-eGFrankfurter Volksbank Rhein/Main eG hier.

1. Zusammenfassung

Die Vermogensverwaltung der Frankfurter\olksbankRhein-Main-eGFrankfurter Volksbank Rhein/Main
eG fordert 6kologische und soziale Merkmale, ohne jedoch ,nachhaltige Investitionen” i.S.v. Art. 2 Abs.
17 OffenlegungsVO anzustreben. Obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt werden, enthalt
das Finanzprodukt einen Mindestanteil von 10% an nachhaltigen Investitionen®.

Im Rahmen der Anlageentscheidungen investieren wir dabei in Unternehmen (Aktien und Anleihen),
Staaten oder Fonds, die unter nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewdahlt wurden. Unter Nachhaltigkeit
verstehen wir 6kologische (Environment — E) und soziale (Social — S) Kriterien sowie gute Unterneh-
mens- und Staatsfihrung (Governance — G).

Die konkrete Allokation der einzelnen Positionen in den Anlageklassen Unternehmen (in Form von Ak-
tien und Anleihen), Staaten (Staatsanleihen) und Fonds (Fondsanteile) erfolgt im Rahmen der Vermo-
gensverwaltung nach MaRgabe der individuell mit dem jeweiligen Kunden vereinbarten Anlagerichtli-
nien.

Unsere Anlagestrategie sieht insbesondere vor, dass bestimmte ESG-kritische Positionen aus dem Anla-
geuniversum des Portfolios ausgeschlossen werden bzw. Hochstschwellen definiert werden, die im

L Insofern stellt die Frankfurter Volksbank Rhein/Main eG auf Basis der Betrachtung verschiedene Musterportfolios (100% Ak-
tien, 100% Renten sowie je 50% Aktien und Renten) sicher, dass der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem 6ko-
logischen oder sozialen Ziel in Bezug auf das Gesamtportfolio stets bei jedenfalls 10% liegt. Der tatséchliche Anteil nachhalti-
ger Investitionen dirfte regelmagig deutlich iber diesem angegebenen Mindestanteil liegen, da teilweise noch keine Daten
fir die Bewertung der Nachhaltigkeit einzelner Investments vorliegen (so insbesondere bzgl. Staatsanleihen und
Fonds/ETFs) und entsprechende Titel daher — trotz méglicherweise enthaltener nachhaltiger Investitionen — insgesamt als
nicht nachhaltig gewertet werden.
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Rahmen des Investmentprozesses nicht Uberschritten werden diirfen (sog. Mindestausschlisse). Des
Weiteren berlcksichtigen wir fur Einzelinvestments den von unserem externen Datenanbieter Institu-
tional Shareholder Services Germany AG (,,I1SS“) zur Verfugung gestellten ESG Score, welcher verschie-
dene Nachhaltigkeitsaspekte eines potentiellen Investments bewertet, aggregiert und in einer Skala von
0 bis 100 ausdriickt. AuBerdem beriicksichtigen wir nachteilige Auswirkungen von potentiellen Investi-
tionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Rahmen des Fondsauswahlprozesses. SchlieRlich stellen wir ei-
nen Mindestumfang nachhaltiger Investments sicher, indem wir — als Kontrolliberlegung — auch fur das
Gesamtportfolio durch unseren externen Datenanbieter ISS einen ESG Score Wert ermitteln lassen. Der
gewichtete Durchschnitt aller ESG Scores samtlicher Finanzinstrumente des Portfolios ergibt dabei den
ESG Score des Gesamtportfolios. Mit Blick auf den ESG Score des Gesamtportfolios streben wir an, auf
einer Skala von 0-100 mindestens einen Wert 50 zu erzielen, was wiederum ein tiberdurchschnittliches
Abschneiden in Bezug auf die Beachtung von ESG-Belangen ausweist.

Durch die Einhaltung der vorstehenden Anlagekriterien gewahrleisten wir die Férderung 6kologischer
und sozialer Merkmale. Im Rahmen des Produkts Vermégensverwaltung wird die Beachtung dieser An-
lagekriterien fortlaufend iberwacht und damit die Beférderung 6kologischer und sozialer Merkmale
sichergestellt.

Die Daten zur Beurteilung von 6kologischen und sozialen Merkmalen potentieller Anlagen der Vermo-
gensverwaltung werden der FrankfurterVelksbank-Rhein-Main-eGFrankfurter Volksbank Rhein/Main
eG von ihrem externen Datenanbieter ISS zur Verfiigung gestellt. Etwaige Beschrankungen kénnen sich
insofern aus einem unvollstdndigen Datenbestand der ISS im Hinblick auf die Informationen zur Bewer-
tung der Einhaltung von ESG-Kriterien durch Unternehmen, Staaten und Fonds ergeben.

Unsere Sorgfaltspflicht in Zusammenhang mit den der Vermdgensverwaltung zugrunde liegenden Ver-
mogenswerten nehmen wir wahr, indem wir eine fachgerechte Verwahrung bzw. Verwaltung der Gel-
der und Finanzinstrumente im Rahmen der Vermoégensverwaltung gewdhrleisten. Dies wird zudem ge-
maR den gesetzlichen Anforderungen durch interne und externe Kontrollmechanismen tberpruft.

Im Rahmen der Vermégensverwaltung verzichten wir auf die Austibung von Beteiligungsrechten an den
jeweiligen Portfoliounternehmen.

Einen Index als Referenzwert fiir die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale haben wir fir
die Vermogensverwaltung nicht bestimmt.

2. Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine nachhal-
tigen Investitionen angestrebt. Obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt werden, enthalt
das Finanzprodukt einen Mindestanteil von 10% an nachhaltigen Investitionen. Bei diesen nachhaltigen
Investitionen werden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen [Erkldrung zu den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren] auf Nachhaltig-
keitsfaktoren im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung folgendermaRen beriicksichtigt:

Die Frankfurter Volksbank Rhein/Main eG berlicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und hat Strategien zur Wahrung der Sorgfalts-
pflicht im Zusammenhang mit diesen Auswirkungen festgelegt, soweit es in Anbetracht ihrer GroRe, der
Art und des Umfangs ihrer Tatigkeiten und der Arten der Finanzprodukte, die sie zur Verfligung stellt,
angemessen erscheint.

Einen zentralen Aspekt der Beriicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren bildet dabei die der jeweiligen Finanzportfolioverwaltungstatigkeit vorgelagerte Produktauswahl.
Im Rahmen des Produktauswahlprozesses wird unter Berlcksichtigung konkreter Produkteigenschaften
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entschieden, welche Produkte in das Anlageuniversum der Frankfurter Volksbank Rhein/Main eG fir
die Finanzportfolioverwaltung aufgenommen werden. Auf diese Weise trégt der Produktauswahlpro-
zess malgeblich dazu bei, dass Produkte in das Anlageuniversum aufgenommen werden, die keine un-
angemessen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aufweisen.

Dabei vermeiden wir unangemessene nachteilige Auswirkungen von Investments in (i) Unternehmen
(Aktien oder Anleihen) und (ii) Staaten (Staatsanleihen) auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Anwen-
dung sog. Mindestausschlisse. Ferner berticksichtigen wir beim Erwerb von Investmentanteilen (ein-
schlieRlich ETFs) nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei unangemessen nachteiligen Auswirkungen erfolgt kein Investment in die entsprechenden Titel. Bei
sonstigen nachteiligen Auswirkungen kénnen Schwellenwerte zum Tragen kommen, so dass eine Inves-
tition bis zu einer zuvor festgelegten Investitionsgrenze grundsatzlich méglich bleibt.

Hierdurch wird erreicht, dass diese Produkte Tatigkeiten, die sich unangemessen nachteilig auf Nach-
haltigkeitsfaktoren auswirken, nur zu einem geringen Teil (mit-) finanzieren. Dem entsprechend kénnen
bestimmte Produkte nicht Gegenstand der Finanzportfolioverwaltung der Frankfurter Volksbank

Rhein/Main eG sein.

Die nachhaltige Investition steht im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte, einschliefRlich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen
Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus
der Internationalen Charta der Menschenrechte.

Eine Prifung von Investments mit Blick auf etwaige kritische VerstéRe gegen die OECD-Leitsadtzen fur
multinationale Unternehmen findet im Rahmen des Auswahlprozesses fir Fonds (insbesondere ETFs)
bei der Bericksichtigung nachteiliger Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren statt. Zudem werden
im Rahmen der Mindestausschlisse schwere Verst6Re von Unternehmen gegen den UN Global Com-
pact, soweit keine positive Perspektive hinsichtlich des Abstellens dieser VerstoRe besteht, als Aus-
schlussgrund fir ein Investment definiert. Der UN Global Compact definiert die folgenden Prinzipien:
Schutz der internationalen Menschenrechte; Wahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf Kol-
lektivverhandlungen; Beseitigung von Zwangsarbeit; Abschaffung der Kinderarbeit; Beseitigung von Dis-
kriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit; Einhaltung von arbeitsrechtlichen Normen; Verbrau-
cherschutz; Vorsorgeprinzip im Umgang mit Umweltproblemen; Férderung groReren Umweltbewusst-
seins; Klimaveranderungen und Eintreten gegen alle Arten von Korruption, Bilanzfalschung oder Geld-
wadsche.

Es besteht keine Verpflichtung der Frankfurter—olksbank—Rhein-Main—eGFrankfurter Volksbank
Rhein/Main eG zur ausschlieflichen ederteilweisen-Vornahme nachhaltiger Investitionen. Innerhalb
der Anlagestrategien (einschliellich des definierten Mindestanteils nachhaltiger Investitionen) wird das
verwaltete Vermogen je nach Marktsituation flexibel angelegt, was zu einem jederzeitigen Wechsel von
Anlageschwerpunkten fiihren kann. Bei der Entscheidung Giber den Erwerb von Vermogensgegenstan-
den werden wirtschaftliche und nachhaltige Aspekte gleichgewichtet. Nichtsdestotrotz kann eine Inves-
tition abhangig von unserer Markteinschatzung jederzeit erfolgen.

7

3. Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

Im Rahmen der Anlageentscheidungen fir das Produkt Vermogensverwaltung investiert die Frankfurter
VolksbankRhein-MaineGFrankfurter Volksbank Rhein/Main eG in Unternehmen (Aktien und Anleihen),
Staaten oder Fonds, die unter nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewahlt wurden. Unter Nachhaltigkeit

FVB 03.241223 Seite 3/10



Frankfurter Volksbank
Rhein/Main

verstehen wir 6kologische (Environment — E) und soziale (Social — S) Kriterien sowie gute Unterneh-
mens- und Staatsfihrung (Governance — G). Wir verfolgen dabei einen gesamthaften ESG-Ansatz, bei
dem die nachhaltige Ausrichtung der Anlagestrategie durch die Berticksichtigung verschiedener Nach-
haltigkeitsfaktoren gewahrleistet werden soll. Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei unter anderem Um-
welt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von
Korruption und Bestechung. Im Rahmen der Vermogensverwaltung beriicksichtigen wir sowohl Nach-
haltigkeitsrisiken, die sich negativ auf potentielle Investments auswirken kdnnen, als auch bestimmte
nachteilige Auswirkungen unserer Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Mit diesem Finanzprodukt werden insofern 6kologische bzw. soziale Merkmale geférdert, als die Frank-
furter-Volksbank-Rhein-Main-eGFrankfurter Volksbank Rhein/Main eG im Rahmen des Investmentpro-
zesses Kriterien aus den Dimensionen Okologie, Soziales sowie Unternehmens- und Staatsfiihrung
(,,ESG-Kriterien”) bertcksichtigt. Dabei schlieBen wir auf Basis von ESG-Kriterien bestimmte Investments
aus bzw. definieren Hochstschwellen fiir Anteile von ESG-kritischen Positionen im Portfolio, die im Rah-
men des Investmentprozesses nicht Uberschritten werden dirfen (sog. Mindestausschliisse). Ferner
stellen wir einen Mindestumfang nachhaltiger Investments sicher, indem wir fiir das Gesamtportfolio
einen Uberdurchschnittlichen durch den externen Datenanbieter ISS ermittelten sog. ESG Score Wert
anstreben. AuRerdem beriicksichtigen wir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im
Rahmen des Fondsauswahlprozesses.

Die FrankfurterVolksbankRhein-Main-eGFrankfurter Volksbank Rhein/Main eG kann im Rahmen der
Vermogensverwaltung Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne des Art.
3 der Verordnung (EU) 2020/852 (,, Taxonomie-Verordnung”) tatigen, die zur Erreichung der Umwelt-
ziele gemaR Art. 9 Taxonomie-Verordnung beitragen kénnten. Allerdings ist es uns insofern derzeit nicht
moglich, aussagekréftige, aktuelle und Gberprifbare Daten zu erheben, die es ermdglichen wiirden zu
bestimmen, ob es sich bei den Investitionen um solche in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
im Sinne der Taxonomie-Verordnung handelt. Eine Beschreibung, wie und in welchem Umfang die in
der Anlagestrategie enthaltenen Investitionen solche in Wirtschaftstatigkeiten sind, die 6kologisch
nachhaltig im Sinne des Art. 3 Taxonomie-Verordnung sind, kann daher derzeit nicht zuverlassig erfol-
gen.

4. Anlagestrategie
Die Nachhaltigkeit der Vermogensverwaltung wird von uns im Rahmen unserer Anlagestrategie in ei-
nem mehrstufigen Prozess ermittelt, welcher unterschiedliche Vorgaben an die verschiedenen Asset-

klassen stellt:

Methoden fiir Investments in Unternehmen und Staaten

Bei der Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bzw. nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren im Rahmen der Vermégensverwaltung durch uns ist fiir Investments in Unter-
nehmen (Aktien oder Anleihen) sowie Staaten (Staatsanleihen) die Anwendung sog. Mindestaus-
schlisse auf Basis eines abgestimmten Branchenstandards (Verbandekonzept) von wesentlicher
Bedeutung. Zusatzlich werden in der Vermdgensverwaltung weitere Ausschlusskriterien ange-
wendet. Das bedeutet, dass einzelne Finanzprodukte bestimmte nicht hinreichend nachhaltige
Themen nicht oder nur bis zu einer festgelegten Grenze enthalten dirfen. Hierdurch wird ange-
strebt, dass diese Finanzprodukte nicht hinreichend nachhaltige Tatigkeiten nur zu einem gerin-
gen Teil (mit-)finanzieren. So werden Nachhaltigkeitsrisiken bzw. nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren weiter verringert.

Im Rahmen unserer Vermogensverwaltung ergeben sich die folgenden Mindestausschlisse:
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Mindestausschliisse fiir Unternehmen:

Riistungsgiiter >5%! (gedchtete Waffen >0%)?, Tabakproduktion >5%, Gliickspielproduktion >5%,
Pornografie Produktion >5%, Alkoholproduktion >5%, Kohleverstromung >25%!, Nuklearenergie
>5%"*, Kohleférderung >5%, Fracking >5%?, Teersandproduktion>5%!, schwere VerstRe gegen
UN Global Compact ohne positive Perspektive (Schutz der internationalen Menschenrechte,
Wahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf Kollektivverhandlungen, Beseitigung von
Zwangsarbeit, Abschaffung der Kinderarbeit, Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und
Erwerbstatigkeit, Einhaltung von arbeitsrechtlichen Normen, Verbraucherschutz, Vorsorgeprinzip
im Umgang mit Umweltproblemen, Férderung groReren Umweltbewusstseins, Klimaveranderun-
gen, Eintreten gegen alle Arten von Korruption, Bilanzfdlschung, Geldwasche)

Mindestausschliisse fiir Staaten:

. Unzureichendes Scoring nach dem Freedom House Index?

. Korruption <40 auf einer Skala von 0—-100 auf Basis des Corruption Perceptions Index
von Transparency International

. Keine Unterzeichnung Atomwaffensperrvertrag (NPT)

. Keine Ratifizierung des Pariser Klimaschutzabkommens

1 Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb

2Waffen nach dem Ubereinkommen iiber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Her-
stellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und tber deren Vernichtung
(,,Ottawa-Konvention*), dem Ubereinkommen iiber das Verbot von Streumunition (“Oslo-
Konvention”) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und
UN CWC). Nukleare Waffen auBerhalb des Atomwaffensperrvertrages (NPT)

3 Auf Grundlage der Einstufung als ,,not free” nach dem Freedom House Index (https://free-
domhouse.org/countries/freedom-world/scores) oder gleichwertiger ESG-Ratings (extern
bzw. intern).

4Produktion, Abbau von Uran und Serviceleistungen

Zusatzlich zu den Mindestausschliissen analysieren wir zur Beurteilung von ESG-Kriterien bei Un-
ternehmen und Staaten den von unserem externen Dienstleister ISS zur Verfligung gestellten ESG
Score. Durch den ESG Score werden verschiedene Nachhaltigkeitsaspekte bewertet, aggregiert
und in einer Skala von 0 bis 100 ausgedriickt. Der ESG Score zeigt auf Grundlage der von ISS be-
rcksichtigten Informationen, inwieweit ein Emittent in der Lage ist, seine spezifischen ESG-Risi-
ken entlang der Wertschopfungskette erfolgreich zu managen.

Eine weitere Voraussetzung fiir eine Investition in Unternehmen ist die Zugehorigkeit zu den bes-
ten 50 Prozent seiner Vergleichsgruppe (Branche). Falls ein Unternehmen nicht zu den besten 50
Prozent zahlt, ist eine Investition moglich, sofern das von der ISS ausgewiesene ,,ESG Rating Mo-
mentum Delta” einen positiven Wert ausweist. Ein solcher positiver Wert zeigt eine Verbesserung
des ESG Gesamtratings im Vergleich zum letzten gemessenen Wert des Unternehmens an.
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Zur Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die wir investieren, greifen wir gleichermaRen auf den ISS ESG Score zurtick, welcher Aspekte der
Unternehmensfihrung bericksichtigt.

Methoden fiir Investments in Fonds (einschlieRlich ETFs)

Mit Blick auf die Anlageentscheidung fiir Fonds berticksichtigen wir ebenfalls den ISS ESG Score,
der auch fur Fonds verschiedene Nachhaltigkeitsaspekte bewertet, aggregiert und in einer Skala
von 0 bis 100 ausgedriickt. Damit Investmentfonds (einschlieRlich ETFs) Teil unserer Anlagestra-
tegie sein konnen, ist ein ESG Score von mindestens 50 notwendig. Falls dies nicht zutrifft, gilt die
Voraussetzung, dass fiir den jeweiligen Fonds ein von ISS zugewiesener sog. ISS Fund Stars Rating
von 4 oder 5 Sternen vorliegt. Dieser Faktor gibt die relative Performance des Fonds im Vergleich
zu anderen Fonds der gleichen Klasse an. Die Gesamtbewertung wird auf einer Skala von 1
(schlechteste) bis 5 (beste) eingestuft. Fonds, die keine 4 oder 5 Sterne aufweisen, miissen min-
destens zu den besten 50 Prozent ihrer Vergleichsgruppe gehoren.

Beim Erwerb von Investmentanteilen (einschlieBlich ETFs) werden zudem nachteilige Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (sog. Principal Adverse Impacts, ,,PAls“) berlcksichtigt. Indikato-
ren, anhand derer PAIs durch Investitionen in Fonds (einschlieRlich ETFs), die ihrerseits in Unter-
nehmen investieren, ermittelt werden, ergeben sich in Bezug auf die Kategorien Treibhaus-
gasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfille sowie Soziale Themen und Arbeitnehmerbelange.
Bei Investitionen in Fonds (einschlieBlich ETFs), die in Staaten investieren, werden Indikatoren in
den Kategorien Umwelt und soziale Themen beriicksichtigt. PAls potentieller Investments kdnnen
dazu fuhren, dass bestimmte Fonds (einschlieBlich ETFs) nicht fur unsere Anlagestrategie geeig-
net sind.

Die FrankfurterVolksbankRhein-Main-eGFrankfurter Volksbank Rhein/Main eG strebt an, dass
im Rahmen der Vermoégensverwaltung eine Investition in Fonds (einschlieRlich ETFs), die wiede-
rum in Unternehmen investieren, die kontroverse Waffen produzieren und/oder vertreiben,
grundsatzlich ausgeschlossen werden. Zu diesem Zweck wird der Anteil des Fonds, der in Unter-
nehmen investiert, auf Basis des bei ISS vorhandenen Datenbestands — der unvollsténdig sein
kann — betrachtet. Sofern sich hieraus ein Bezug zu kontroversen Waffen ergibt, fihrt dies zu
einem Ausschluss des Fonds aus dem Anlageuniversum unserer Finanzportfolioverwaltung.

Daruber hinaus werden nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fir ETFs, die un-
sere Vergleichsindices abbilden, ermittelt und mit den einzelnen ETFs unserer Anlagestrategie
verglichen. Wir streben insoweit an, in Bezug auf die Vermeidung nachteiliger Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren besser als unsere Vergleichsindices abzuschneiden. Unsere Vergleichsin-
dices sind fiir Unternehmen der MSCI World Index und fiir Staaten den i-Boxx EUR Germany In-
dex, angelehnt an den REX Performanceindex. Den MSCI World Index und den REX-Perfor-
manceindex nutzen wir auch zur Orientierung bei der Performance-Messung unserer Anlagestra-
tegien. Im Rahmen unseres Investitionsentscheidungsprozesses bericksichtigen wir die Erkennt-
nisse aus dem vorstehenden Vergleich und nehmen ggf. die sich daraus ergebenden Anpassungen
vor, um unser Ziel zu erreichen, in Bezug auf die Beriicksichtigung nachteiliger Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren besser als unsere Vergleichsindices abzuschneiden. Im Ergebnis streben
wir an, dass sich aufgrund unserer Anlagestrategie die nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren auf Gesamtportfolioebene langfristig reduzieren.

ESG-Score fiir das Gesamtportfolio
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SchlieRlich lassen wir als Kontrolliberlegung durch unseren externen Datenanbieter ISS zudem
einen ESG Score unseres Gesamtportfolios ermitteln. Dabei bestimmt sich der ESG Score unseres
Gesamtportfolios aus dem gewichteten Durchschnitt aller ESG Scores samtlicher Finanzinstru-
mente des Portfolios. Wir bieten in der Vermogensverwaltung nur Mandate an, die insgesamt
einen Uberdurchschnittlichen ESG Score von mindestens 50 auf einer Skala von 0-100 aufweisen.

Umgang mit Liquiditat in der Vermdgensverwaltung

GemaR unseren Anlagerichlinien in der Vermégensverwaltung besteht die Moglichkeit, Liquiditat
zu halten. Die Liquiditat wird grundsatzlich als Kontoguthaben auf dem Abwicklungskonto des
jeweiligen Vermogensverwaltungskunden angelegt. Zur Bewertung der Nachhaltigkeit dieser An-
lageform wird von uns der ESG Score des Spitzeninstituts unserer genossenschaftlichen Finanz-
gruppe, der DZ Bank AG (,,DZ Bank”), herangezogen. Diese Bewertung erfolgt anhand der Daten-
bank von ISS und flieRt in die Gesamtbeurteilung unserer Anlagestrategie ein.

5. Aufteilung der Investitionen

Die Vermégensverwaltung investiert in die Anlageklassen Unternehmen (in Form von Aktien und Anlei-
hen), Staaten (Staatsanleihen) und Fonds (Fondsanteile). Die Allokation der verschiedenen Anlageklas-
sen innerhalb des Gesamtportfolios richtet sich dabei nach den individuellen Vorgaben des jeweiligen
Kunden, die im Rahmen der Anlagerichtlinien fixiert werden. In der Portfoliozusammensetzung werden
100% Investments unter Beriicksichtigung von ESG-Kriterien —wie im Rahmen der Anlagestrategie unter
Ziffer 4. beschrieben — angestrebt.

6. Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Wir Uberwachen wahrend der gesamten Anlagedauer die Einhaltung der Anlagestrategie der Vermo-
gensverwaltung. Zu diesem Zweck erheben wir, ob die beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merk-
male und die Nachhaltigkeitsindikatoren, anhand derer die Erflllung dieser 6kologischen oder sozialen
Merkmale gemessen wird, eingehalten werden. Dafiir haben wir folgende Kontrollabldufe eingerichtet:

Sowohl fir Investitionen in Unternehmen und Staaten als auch in Fonds (einschlieRlich ETFs) werden
die Daten von ISS, etwa zum ESG Score, dem Abschneiden in der Vergleichsgruppe oder dem ISS Fund
Stars Rating regelmaRig aktualisiert. Auf dieser Basis kann eine Anpassung unserer Investmentstrategie
erfolgen.

Ferner wird in Bezug auf Investments in Unternehmen und Staaten die Einhaltung von Mindestaus-
schlissen regelmaRig tberprift. Im Bereich der Anlage in Fonds (einschlieflich ETFs) werden etwaige
PAls durch Produkte, die Teil unserer Anlagestrategien sind, regelmaRig ermittelt, so dass auch insofern
eine kontinuierliche Uberwachung stattfindet.

SchlieRlich lassen wir den durch die ISS zu ermittelnden ESG Score unseres Gesamtportfolios regelmaRig
aktualisieren, wobei wir darauf Wert legen, stets einen ESG Score Wert in H6he von mindestens 50 zu

erreichen.

7. Methoden
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Die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale streben wir dadurch an, dass wir die unter
Ziffer 4 beschriebenen Anlagekriterien im Rahmen der Auswahl einzelner, unter Berlicksichtigung von
ESG-Kriterien aufgestellter Investments einhalten. Dabei greifen wir — wie gesehen — auf Daten des ex-
ternen Dienstleisters ISS zuriick. Ein Investment durch die FrankfurterVolksbankRhein-Main-eGFrank-
furter Volksbank Rhein/Main eG scheidet grundsétzlich aus, sofern hierdurch feststellbare Mindestaus-
schlisse verletzt wurden. Ferner bertcksichtigen wir den jeweiligen von der ISS ermittelten ESG Score
bei einer Investition in Einzeltitel (sofern von unserem Anbieter ISS erhiltlich). Soweit Investments in
Fonds erfolgen, haben wir Anforderungen an die Berticksichtigung der aus unserer Sicht wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aufgestellt. SchlieRlich lassen wir aus dem ge-
wichteten Durchschnitt aller ESG Scores sdamtlicher Finanzinstrumente des Portfolios einen ESG Score
des Gesamtportfolios ermitteln, wobei wir in der Vermdgensverwaltung nur Mandate anbieten, die ins-
gesamt einen Uberdurchschnittlichen ESG Score von mindestens 50 auf einer Skala von 0-100 erzielen.

Die Einhaltung der vorstehenden Anforderungen tiberwachen wir fortlaufend und weisen im Rahmen
der regelmaRigen Berichte nach Art. 11 OffenlegungsVO fir die Vermogensverwaltung jeweils den An-
teil des Portfolios, — bezogen auf den gewichteten Mindestanteil der Umsétze der einzelnen Positionen,
welche einem der Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals) zuge-
ordnet werden kdnnen, - aus, der zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale beige-
tragen hat. Die Datenermittlung hierfir erfolgt Gber unseren Datenanbieter ISS anhand vorgegebener
Filter.

8. Datenquellen und -verarbeitung

Die Daten zur Beurteilung von ESG-Kriterien im Rahmen des Produkts Vermogensverwaltung werden
der FrankfurterVolksbank-Rhein-Main-eGFrankfurter Volksbank Rhein/Main eG von dem externen Da-
tenanbieter ISS, einer Tochter der Deutsche Borse AG, zur Verfligung gestellt. Die von ISS angelieferten
Daten werden derzeit im Rahmen der (i) Anlageentscheidung und (ii) der monatlichen Kontrolle der
ESG-Kriterien durch die Vermoégensverwaltung (bezliglich der Anlageentscheidung) bzw. durch die Port-
foliodisposition (bezliglich der monatlichen Kontrollen) von uns plausibilisiert. Unstimmigkeiten werden
zentral an ISS mit der Bitte um Stellungnahme adressiert. Eine Weiterverarbeitung der Daten erfolgt
insbesondere im Rahmen der Bewertung potentieller nachteiliger Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren. Wir nehmen selbst im Kontext der Vermdgensverwaltung keine Schatzung von Daten bezig-
lich ESG-Kriterien vor. Bei der Bewertung der ESG-Performance von Investments durch ISS kann es dazu
kommen, dass ISS auf Schatzungen zuriickgreift, sofern keine zuverldssigen Daten vorliegen.

9. Beschrankung hinsichtlich der Methoden und Daten

Die Frankfurter\olksbank-Rhein-Main-eGFrankfurter Volksbank Rhein/Main eG kann nicht garantieren,
dass fur jedes potentielle Investment im Rahmen der Vermogensverwaltung bereits umfassende Infor-
mationen im Hinblick auf die Bewertung von ESG-Kriterien vorhanden sind. Insoweit ist festzustellen,
dass ein umfassender Datenbestand insbesondere in Bezug auf global investierenden Fonds (einschlieR-
lich ETFs) derzeit noch im Aufbau befindlich ist.

Dariber hinaus ergibt sich eine methodische Beschrankung dahingehend, dass mit Blick auf den Aus-
schluss von Investitionen in Fonds (einschlieRlich ETFs), die wiederum in Unternehmen investieren, die
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kontroverse Waffen produzieren und/oder vertreiben, innerhalb des vorhandenen Datenbestands min-
destens 99% der Investitionen der Fonds bericksichtigt werden. Nicht ganzlich auszuschlieBen ist daher,
dass bis zu 1% der Fondsinvestitionen in grundsatzlich ausgeschlossene Anlagegenstande erfolgen konn-
ten.

Unseres Erachtens sind die vorstehend genannten Beschrankungen als so geringfligig einzustufen, dass
diese keinen wesentlichen Einfluss auf die Erfillung der mit der Vermégensverwaltung beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale haben.

10. Sorgfaltspflicht

Unsere Sorgfaltspflicht im Zusammenhang mit der Vermdégensverwaltung zugrunde liegenden Vermo-
genswerten nehmen wir wahr, indem wir eine fachgerechte Verwahrung bzw. Verwaltung der Gelder
und Finanzinstrumente im Rahmen der Vermégensverwaltung gewahrleisten.

Diese Verfahren umfassen folgende internen und externen Kontrollen: Zunachst erfolgt eine marktsei-
tige Kontrolle der Einhaltung der Sorgfaltspflichten durch unsere Portfoliodisposition. Ferner werden
entsprechend den gesetzlichen Anforderungen Kontroll- bzw. Prifungshandlungen seitens der Compli-
ance-Funktion und der Internen Revision der Frankfurterolksbank-Rhein-MaineGFrankfurter Volks-
bank Rhein/Main eG vorgenommen. SchlieRlich erfolgt eine Kontrolle durch unseren externen Wirt-
schaftspriifer im Rahmen der jahrlichen Depot-/WpHG-Priifungen.

11. Mitwirkungspolitik

Im Bereich der Vermdgensverwaltung verzichtet die Frankfurter\olksbank-Rhein-MaineGFrankfurter
Volksbank Rhein/Main eG auf die Teilnahme sowie auf die Ausiibung der Aktionarsrechte im Rahmen
der Hauptversammlungen der jeweiligen Gesellschaften, da der Umfang der Beteiligungen an den je-
weiligen Portfoliounternehmen unbedeutend ist. Aus diesem Grund sieht die Frankfurter\elksbank
Rhein-Main-eGFrankfurter Volksbank Rhein/Main eG von der Veroffentlichung einer Mitwirkungspolitik
(§ 134b Abs. 1 AktG), der Veroffentlichung einer Umsetzung der Mitwirkungspolitik (§ 134b Abs. 2 AktG)
sowie von der Veroffentlichung des Abstimmverhaltens (§ 134b Abs. 3 AktG) ab. Mithin verfolgen wir
derzeit keine Mitwirkungspolitik, sondern nutzten die hier beschriebenen Methoden und Verfahren, um
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfillen.

12. Bestimmter Referenzwert

Die Frankfurter Volksbank eG hat im Rahmen der Vermoégensverwaltung keinen Index als Referenzwert
fur die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt.

Anderungshistorie:
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Datum betroffene Abschnitte Erlduterung
31.01.2024 Dokumentenname Anderungen aufgrund der
1) Zusammenfassung Ausweisung eines Mindes-
2) kein nachhaltiges Inves- | tanteils nachhaltiger Inves-
titionsziel titionen
7) Methoden
19.12.2023 Dokumentenname, Ande- | Anderung des Dokumen-
rungshistorie tennamens
Erganzung Anderungshis-
torie
30.12.2022 Diverse Anpassungen an aktuelle
gesetzliche Entwicklungen
und Vorgaben
04.01.2022 Erstveroffentlichung
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