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Erfolge 2020

Neukunden

Im Jahr 2020 schenkten 4.724 neue
Kunden der PSD Bank West eG ihr
Vertrauen. Dies entspricht einer Steige-
rung von rund 5 Prozent im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum. Mehr als drei Viertel
der neuen Kunden wurden gleichzeitig
Mitglied der Genossenschaftsbank.

GEEDANLAGE

Die anhaltende Nullzinspolitik der EZB
wirkte sich auf die Anlagementalitat von
Mitgliedern und Kunden der PSD Bank
West eG aus. Zugunsten attraktiver
Renditechancen entschieden sich mehr
Anleger fir Finanzlésungen des Fonds-
partners Union Investment.

Dabei setzten viele auf nachhaltige
Fonds — die Bank verzeichnete im
vergangenen Geschéftsjahr in diesem
Segment ein Absatzvolumen von

11,2 Mio. Euro, dies entspricht 39 Prozent

des Gesamtvolumens im Wertpapier-
geschéft. Mit ihrer Kombianlage PSD
Nachhaltig unterstitzte die Bank gerne

diesen verantwortungsvollen Ansatz. Das

Besondere: Mit zehn Euro pro Abschluss
eines PSD Nachhaltig setzte sich die
Bank flr das Projekt ,Wildbienenschutz
aktiv — ganz Koéln macht mit* ein, das
sich fir die biologische Vielfalt und die
Erhaltung eines funktionierenden Oko-
systems stark macht. Dadurch konnten
insgesamt 1.111 m? Wald aufgeforstet

werden, um den Lebensraum der Bienen

zu erhalten.
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Volumen in Mio. Euro

Ratenkredite

Das Volumen der neuen Ratenkredite belief sich im
Geschéftsjahr 2020 auf 48,4 Mio. Euro. Die PSD Bank West eG
trug damit dazu bei, dass sich 3.263 Kunden einen ganz
persénlichen Wunsch erflllen konnten oder einen — durch die
Corona-Pandemie entstandenen — kurzfristigen finanziellen
Engpass decken konnten. Im Sinne ihrer Kunden und
Mitglieder stellte die beratende Direktbank daflr eigens den
besonders giinstigen, flexiblen und unburokratisch online
abschlieBbaren PSD UberbriickungsKredit zur Verfuigung.

Baufinanzierung

Das Volumen der neuen Baufinanzierungen belief sich im
Geschaftsjahr 2020 auf etwa 183 Mio. Euro. Mit Blick auf das
Vorjahr konnte das Volumen um 2 Mio. Euro gesteigert wer-
den. Zusétzlich dazu war der PSD ModernisierungsKredit mit
einem Volumen von knapp 15 Mio. Euro fir rund 500 Kunden
die ideale Losung fir die Finanzierung einer Sanierung, Reno-
vierung oder Modernisierung der eigenen vier Wande — dies
entspricht einer Steigerung von rund 5 Mio. Euro im Vergleich
zum Vorjahr.

Kurzbilanz 2020

Kunden 97.022 97708
davon Mitglieder 55.784 56.202
Bilanzsumme 1.805 Mio. € 1.718 Mio. €
Einlagen 1.355 Mio. € 1.377 Mio. €
Kredite 1173 Mio. € 1116 Mio. €
Eigenanlagen 558 Mio. € 530 Mio. €
Zinsuberschuss* 21,8 Mio. € 20,4 Mio. €
Verwaltungsaufwand 18,2 Mio. € 19,4 Mio. €
Eigenkapital 93,0 Mio. € 91,6 Mio. €
Steuern 0,74 Mio. € 0,17 Mio. €

*Inkl. Ertrage aus Aktien und Fonds.



Vorwort

Liebe Leserin,
lieber Leser,

zu Beginn des letzten Jahres hatten wir allenfalls
eine Ahnung davon, wie stark sich unsere eigene,
persdnliche Welt, aber auch die Welt als Ganzes
verandern wlrde. Heute, nach vielen Monaten der
Pandemie, haben wir alle unsere Erfahrungen
gemacht, Lehren gezogen, Erkenntnisse gewonnen.
Fir uns als Genossenschaftsbank steht dabei eines
im Vordergrund: Dass unsere genossenschaftlichen
Grundwerte der Rucksichtnahme, Gemeinschaft und
Solidaritat gerade jetzt elementare Bedeutung
haben. So blicken wir trotz oder vielleicht sogar
wegen der Corona-Krise auf ein erfolgreiches
Geschaftsjahr 2020 zurlck.

Abstand bleiben mussten, durften wir doch eine ganz
neue Nahe erfahren — entstanden durch ein HéchstmaR

an Rucksichtnahme und Zusammenhalt. So waren
unsere umfangreichen Corona-SchutzmaBnahmen
optimal umsetzbar — angefangen bei mobilen Arbeits-
platzen tber bedarfsorientierte Offnungszeiten bis hin

Neben unseren gelebten Werten verdanken wir
dies auch unserer groBen Veradnderungsbereitschaft

und Flexibilitat. So haben wir im vergangenen Jahr
weitere Kooperationspartner zur Erweiterung unseres
Leistungsangebotes an Bord geholt und neue
Mehrwerte geschaffen, unter anderem mit dem
Angebot der Edelmetalle Gold und Silber als krisen-
feste Wertsicherungsanlage. Dazu kommt, dass wir
als beratende Direktbank bereits aus einem grof3en
Fundus digitaler Méglichkeiten schépfen, die wir
verstarkt angeboten und ausgeweitet haben. Unsere
Kunden nahmen die Vielfalt unserer Kontaktméglich-
keiten und Onlineservices mehr denn je in Anspruch.
Den so wichtigen persénlichen Kontakt konnten wir
auch wahrend der temporéaren SchlieBungen unserer
Filialstandorte bieten — via Telefon und Videobera-
tung.

Insbesondere die Videoberatung werden wir kiinftig
weiter ausbauen, ermdglicht sie doch auch in Zeiten
rdumlicher Distanz den persénlichen, vertrauens-
vollen Kontakt zu unseren kompetenten Beratern.
Apropos Distanz: Auch wenn wir in den letzten
Monaten mit unseren Kunden und Mitarbeitern auf

zu effektiven Hygienekonzepten, deren Einhaltung wir
bei allen Beteiligten als vorbildlich erlebten. Wertvolle
,menschliche Mehrwerte“ konnten wir zudem durch
regelméaBige Videobotschaften an unsere Mitarbeiter
schaffen.

Das letzte Jahr hat uns gezeigt, dass ein vertrauens-
volles Miteinander viele Wege kennt — und auch digital
moglich ist. Dies starkt und motiviert uns, den Fokus
weiterhin auf unsere genossenschaftlichen Grundwerte
zu legen und zugleich modern und entwicklungsfahig
zu bleiben. So kénnen wir auf lange Sicht und auch in
Krisenzeiten erfolgreich sein — im Sinne unserer Mit-
arbeiter, Mitglieder und Kunden.

Kéln, im Mai 2021
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René Konigshausen Rainer Michels
Vorstandsvorsitzender  Mitglied des Vorstands
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Jahresrlckblick des Aufsichtsrates

Sehr geehrte

Damen und Herren,

das Geschéftsjahr 2020 war fir uns alle gepréagt
durch die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie.
Abstandsregeln und Kontaktbeschrankungen,
Distanzunterricht in Schulen und mobiles Arbeiten im
Homeoffice in bisher nicht fir méglich gehaltenem
Umfang haben das 6ffentliche und private Leben im
letzten Jahr massiv beeinflusst und verandert.

Umso erfreulicher ist es, dass die Kundinnen und
Kunden der PSD Bank West eG einen wesentlichen
Beitrag zu einem erfolgreichen Geschéftsjahr geleistet
haben. Das Geschéftsmodell der PSD Bank West eG
als beratende Direktbank hat sich auch in der Krise
bewahrt.

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach
Gesetz, Satzung und Geschéaftsordnung obliegenden
Aufgaben wahrgenommen und die in seinen
Zustandigkeitsbereich fallenden Beschlisse gefasst.
Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat in regel-
maBigen gemeinsamen Sitzungen ausfihrlich Uber
alle Themen, die flr die geschéftliche Entwicklung
der Bank von Bedeutung sind.

Die Bank hat ihre Berichtswege entsprechend den
aufsichtsrechtlichen Anforderungen eingerichtet. Der
Aufsichtsrat wird regelmaBig Uber die geschéftliche
Entwicklung der Bank, insbesondere die Ertrags-
und Vermdgenslage, die aktuelle Liquiditat sowie
die Risikosituation informiert. Der Vorstand berichtete
dem Aufsichtsratsvorsitzenden auch zwischen den
Sitzungen persoénlich Uber die aktuelle Entwicklung
und wesentliche Geschéftsvorfalle. Von seinem
Informationsrecht hat der Aufsichtsratsvorsitzende
aktiv Gebrauch gemacht.

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte Ausschisse
gebildet, die in eigenen Sitzungen ihre satzungs-
geméBen Aufgaben erflllten:

B der Personalausschuss bereitet Beschlisse des
Aufsichtsrates zu Vorstandsthemen vor,

B der Kreditausschuss entscheidet Uber die Gewéhrung
der Kredite, fir die eine Zustimmung des Aufsichts-
rates erforderlich ist,

B dem Prifungsausschuss obliegt unter anderem die
Uberwachung der Abschlusspriifung; insbesondere
hinsichtlich der Unabhé&ngigkeit des Abschlusspriifers
und der vom Abschlussprifer erbrachten Dienst-
leistungen,

B der Anlageausschuss ber&t den Vorstand im
Zinsbuch- und Eigengeschaft.

Der Aufsichtsrat verfugt aufgrund seiner Kenntnisse

und Erfahrung in seiner Gesamtheit Uber ausreichende
Branchen- und Sachkenntnisse sowie Uber Sach-
verstand auf den Gebieten Rechnungslegung und
Abschlussprufung. Im Rahmen der Selbstbewertung
geméB § 25d Abs. 11 S. 1 Nr. 3 und 4 Kreditwesengesetz
hat der Aufsichtsrat diese Anforderungen Uberprift.

Der Aufsichtsrat ist zudem frei von Interessenskonflikten.
Die gesetzlichen Anforderungen gemagB § 36 Abs. 4
Genossenschaftsgesetz werden somit erfullt.

Das Aufsichtsorgan hat sich davon Uberzeugt, dass der
Jahresabschluss zutreffend aus der Buchfihrung und
den Inventaren der Bank entwickelt worden ist. Der
Bericht Uber die gesetzliche Jahresabschlussprifung
wurde entgegengenommen und kritisch geprift. Der
Aufsichtsrat hat sich im Rahmen der gemeinsamen
Prifungsschlusssitzung mit den Prifungsfeststellungen



beziglich der Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses sowie der Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems
intensiv befasst. Besonderheiten und ggf. aufgetretene
Unstimmigkeiten im Rahmen der Jahresabschluss-
prifung bestanden nicht. Der Aufsichtsrat hat sich
hinreichend von der ordnungsgeméaBen Erstellung

und Prifung des Jahresabschlusses Uberzeugt und
damit dazu beigetragen, dass die Rechnungslegung
ordnungsgeman ist.

Mit Ablauf der Vertreterversammlung scheiden Frau
Tine Hérdum sowie die Herren Martin Béhne und
Bernd Kohlhaase satzungsgemaB aus dem Aufsichtsrat
aus. Alle drei Mitglieder sind zur Wiederwahl
vorgeschlagen.

Die PSD Bank West eG hat auch im vergangenen
Geschéftsjahr eine positive Entwicklung genommen.
Der Aufsichtsrat dankt den Herren des Vorstandes
fur die erfolgreiche und von Vertrauen geprégte
Zusammenarbeit. In diesen Dank sind ausdrtcklich
die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der PSD Bank
West eG flr die erfolgreiche Arbeit einbezogen.
Besonderer Dank gilt den Mitgliedern und Kunden
fur das der Bank entgegengebrachte Vertrauen.

KélIn, im Mai 2021

/%»y__e‘“-’"’y

Andreas Schéadler
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Jahresrlckblick des Aufsichtsrates

Andreas Schadler, Vorsitzender
des Aufsichtsrates
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Veranstaltungen und soziales Engagement

Wenn soziales
Engagement gewinnt

Bereits zum 3. Mal richtete die PSD Bank West eG
Ende Januar 2020 den PSD VereinsTreff aus — und
zollte damit einmal mehr der Vereinsarbeit Tribut. ' f@ﬁ&
Damit ist die Veranstaltung schon beinahe so etwas \\ .
wie eine liebgewonnene Tradition geworden. Und nicht
nur das — ist sie doch ein deutliches Zeichen dafir,
welch hohen Stellenwert die Vereine bei der PSD Bank
West eG haben.

So gereichte der von Radio- und TV-Moderator

Lukas Wachten moderierte Abend zu einem echten
Happening, bei dem rund 200 Géaste, darunter in erster
Linie Vertreter unterschiedlichster Vereine aus den
Regionen Kéln, Bonn, Aachen und Trier, anwesend
waren. Eingebettet in ein buntes Rahmenprogramm

mit dem Tanzcorps der Prinzengarde KéIn 1906 e. V. und
Mitsing-Papst Bjorn Heuser, fand an diesem Abend auch
die Siegerehrung der 28 Gewinner des PSD Vereins-
Preises statt. Vergeben wurde dieser wie in den Vorjah-
ren im Rahmen eines Online-Abstimmwettbewerbs, zu

SPENDENSCHECK

dem sich diesmal Uber 300 regionale Vereine angemel- <4 gl " e -
det hatten. Bei Preisgeldern von insgesamt 30.000 Euro ' W R e
ein spannendes Unterfangen, das 2020 erstmals durch , Qi ;
vier wettbewerbsunabhéngige Zusatzpreise fur beson-
ders férderungswirdiges Engagement ergéanzt wurde.
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Wenn Bjorn Heuser ins
Wohnzimmer kommt

Was soll man in Corona-Zeiten machen, wenn eigent-
lich nichts geht und gerade jetzt Ablenkung und
Freude so wichtig waren? Singen! So geschehen in
gleich zwei Online-Konzerten mit dem kélschen
Musiker und Liedermacher Bjérn Heuser. Den namlich
hatte die PSD Bank West eG engagiert, um Vereinen
und Familien ein bisschen Ablenkung zu bieten und
coronakonform fur gemeinschaftliche Momente zu
sorgen.

Los ging es im Mai mit dem PSD MitsingKonzert fur
Vereine, welches auf der Dachterrasse der PSD Bank
West eG stattfand und kostenlos und sicher Uber die
Social Media-Kanéle Facebook und Instagram ausge-
strahlt wurde. Bjérn Heuser bot ein 45-minltiges

Konzert, bei dem nicht nur mitgesungen werden durfte.

PSD WebKonferenzen fir
Kunden und Mitglieder

Die wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Auswirkun-
gen der Pandemie sind weltweit spirbar. Kein Wunder,
dass Anleger sich in einer Zeit der Unsicherheit fragen,
wie sie sich in der aktuellen Kapitalmarktsituation
verhalten sollen, um Verluste zu vermeiden und strate-
gisch richtige Finanzentscheidungen zu treffen. Gerne
boten wir unseren Mitgliedern und Kunden im letzten

Jahr die Méglichkeit an, sich in insgesamt vier Webkon-

ferenzen fundiert zu informieren, um mégliche Anlage-
strategien und Chancen kennenzulernen.

Ronk Bank =

Denn neben dem SpaB am Singen gab es ein Gewinn-
spiel, bei dem das groBe Los ein exklusives Konzert mit
Bjorn Heuser bereithielt, z. B. fir das nachste Vereins-
fest.

Das groBe Los zogen aber auch all jene, die sich am
6. Dezember vor Fernseher, Tablet und Co. zum PSD
NikolausSingen einfanden. Das Konzert lud Grof3 und
Klein zum ,digitalen Mitsingen“ von deutschen Weih-
nachtsliedern und kélschen Songs vor der Kulisse des
weihnachtlich geschmuickten BeratungsCenters Kéin
ein. Und damit digital auch etwas mit real zu tun hat,
durften alle Kinder in einer groBartigen Mitmachaktion
ein selbstgemaltes Weihnachtsbild bei der PSD Bank
West eG einreichen — woflr sie im Gegenzug eine
kleine Uberraschung erhielten.
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In die Pedale
getreten:
Benefiz-Radtour

Krebskranken Kindern Mut machen, nicht
tatenlos zusehen, Gutes in Bewegung
bringen — die 25. Benefiz-Radtour des
Vereins ,VOR-TOUR der Hoffnung" sorgte im
August des vergangenen Jahres trotz
Corona-Einschréankungen fur zuversichtliche
Herzen. Denn auch in abgespeckter Runde
traten die Teilnehmer kréftig in die Pedale, um ein Zeichen zu setzen. SchlieBlich werden
Spenden fur die Krebsforschung, neue Behandlungskonzepte sowie die Betreuung krebs-
kranker, notleidender und hilfsbedurftiger Kinder auch und gerade wéahrend der Pandemie
dringend benétigt. Die PSD Bank West eG spendete im Zuge dessen 10.000 Euro an den
Verein — auch wenn dies nur einen Teil dessen darstellte, was mit der Veranstaltung in den
Vorjahren ,eingefahren® werden konnte.

Am Ball geblieben:
Schauinsland-Reisen Cup

Auch 2020 war die PSD Bank West eG Partner des Schauinsland-Reisen Cup, der bereits
zum siebten Mal in der Schwalbe-Arena Gummersbach stattfand. Das erfolgreichste
HallenfuBballturnier Deutschlands wurde im Januar angepfiffen — und ganz nach dem
Motto ,Kicken fir den guten Zweck" liefen hier sechs Top-Teams der deutschen FuBball-
Ligen zur Hochform auf. Besonderes Highlight: Wie in den Jahren zuvor fand auch diesmal
wieder ein Prominenten-Einlagespiel statt, zu dem Lukas Podolski héchstselbst

die FuBballschuhe schnirte und mit Top-Stars der Musik-, Sport- und Showbranche gegen
eine ebensolche Mannschaft um den Sieg kdmpfte. Der Erlés des gesamten Turniers

kam der Lukas Podolski Stiftung zugute, die eine Vielzahl sozialer Projekte zugunsten
benachteiligter Kinder und Jugendliche unterstitzt. Dazu zahlt u. a. der Verein ,Die Arche",
in dessen Einrich-
tungen junge
Menschen nach der
Schule zahlreiche
Lern- und Freizeit-
angebote wahr-
nehmen kénnen.

100.000-

Lukas Podolski Stiftung
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Durchgestartet:
Kélner Lauf-Challenges

Was Corona nicht verhindern kann? Menschen in eine Richtung blicken zu lassen und
motiviert demselben Ziel entgegenzulaufen. Bewegung in Gemeinschaft mit reichlich
Abstand und naturlich unter Einhaltung aller Sicherheits- und Hygiene-Regeln — selbst
in Zeiten von Distanz war im vergangenen Jahr sportlich einiges méglich. So unter-
stltzte die PSD Bank West eG ganz besondere Laufveranstaltungen.

Unter dem Motto ,KoIn lauft auf Zeit“ konnten Laufbegeisterte im Rahmen der ersten
coronakonformen Laufveranstaltung Kélns an den Start gehen. Das Event war auf
funf Wochen im Mai und Juni ausgelegt und fand buchstéblich regen Zulauf. Um
teilzunehmen, mussten sich die Laufer im Vorfeld nur einen der limitierten Laufplatze
reservieren. Dabei wurden die Startzeiten so vergeben, dass das Laufen rund um den
Fuhlinger See ohne héaufiges Uberholen auf dem eigenen Leistungsniveau erméglicht
wurde — individuelle Zeitmessung inklusive.

Ebenfalls im Juni fand der abwechslungsreiche Hindernislauf ,HOPE VALLEY

CROSS RUN* statt, der die Sportler vor den Toren Kélns querfeldein ,durch die Welt-
geschichte®, genauer gesagt durch wechselndes Terrain abseits befestigter Wege,
schickte. Das Besondere: Hier galt es, klrzere steile Anstiege genauso zu bewéltigen
wie Hindernisse, die von querliegenden Baumstdmmen bis zu kleinen Béchen reich-
ten. Dabei waren neben Ausdauer auch Konzentration und Bewegungskoordination
gefragt. Das alles coronabedingt ohne Massenstarts, dafir mit jeder Menge Spaf.

Unter der Schirmherrschaft von Armin Laschet, Ministerprasident des Landes
Nordrhein-Westfalen, stand im September dann der ,10. Kélner Leselauf* im Rhein-
EnergieSTADION auf dem Programm. Neben einem Erwachsenenlauf Uber 5 oder

10 km, einem Schlerlauf Uber 2 km sowie einer Power Walkinggruppe, die Ubrigens
von Henning Krautmacher — dem Frontmann der Kélner Band Hohner — begleitet
wurde, sorgte auch eine Radstrecke Uber 15 km fir Abwechslung. Doch nicht nur die
sportliche Herausforderung gereichte hier zur Freude — der Erlés der Veranstaltung
kam dem Verein ,Run & Ride for Reading e. V.* zugute, der sich flr die Errichtung und
Erhaltung von Leseclubs an Schulen im Raum KéIn/Bonn einsetzt.






JAHRESABSCHLUSS 2020
PSD Bank West eG

Jahresabschluss der Kreditinstitute
in der Rechtsform der eingetragenen
Genossenschaft

Koln

Bestandteile Jahresabschluss
1. Jahresbilanz (Formblatt 1)

2. Gewinn- und Verlustrechnung
(Formblatt 3 - Staffelform)

3. Anhang



Aktivseite

1. Jahresbilanz zum 31.12.2020

EUR EUR

Geschaftsjahr
EUR EUR

Vorjahr
TEUR

6a.

10.

1.

12.
13.
14.
15.
16.
17.

Barreserve
a) Kassenbestand
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
c) Guthaben bei Postgiroamtern
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank refinanzierbar -
b) Wechsel
Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
b) andere Forderungen
Forderungen an Kunden
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 682 690 814,99
Kommunalkredite -
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von 6ffentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -
ab) von anderen Emittenten

36 995 199,93

2 338 060,89 2299

36 995 199,93 29 998
(___ 29998)
- 39 333 260,82 -

141 799 080,21
97 644 541,96

305 899
35 240
1116 175

239 443 622,17
1172 527 704,88

( 869 210)

darunter: beleihbar bei der

Deutschen Bundesbank -
b) Anleihen und Schuldverschreibungen

ba) von &ffentlichen Emittenten

darunter: beleihbar bei der

Deutschen Bundesbank

bb) von anderen Emittenten

16 190 149,03

19 896 614,58

— YOIV Y I7F,J0

220 234 296,92

20 271

(16 535)

240 130 911,50 123 337

darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank
c) eigene Schuldverschreibungen
Nennbetrag -
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Handelsbestand
Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen
darunter: an Kreditinstituten 389 529,82
an Finanzdienstleistungsinstituten -
b) Geschaftsguthaben bei Genossenschaften
darunter: bei Kreditgenossenschaften -
bei Finanzdienstleistungsinstituten -
Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter: an Kreditinstituten -
an Finanzdienstleistungsinstituten -
Treuhandvermdégen
darunter: Treuhandkredite -
Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch
Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte

b) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

c) Geschafts- oder Firmenwert

d) Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

Sonstige Vermoégensgegenstinde
Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive latente Steuern

Aktiver Unterschiedsbetrag aus Vermdgensverrechnung

170 514 034,65

— Y JIF VOT,UY

Summe der Aktiva

- 240 130 911,50 -

69 211 200,38

5 031 229,92 5203

— Y UJI £ed,Ide

3 050,00 5034 279,92 3

109 269,27 123

- 109 269,27 -
27 411 437,74 29 449

11734 913,10 14 206

413 143,66 819

1805 349 743,44 1719 231




Passivseite

EUR EUR

EUR

Geschéftsjahr
EUR

Vorjahr
TEUR

3a.

6a.

1.

12.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist
Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
darunter: Geldmarktpapiere
eigene Akzepte und Solawechsel
im Umlauf

Handelsbestand

Treuhandverbindlichkeiten
darunter: Treuhandkredite

Sonstige Verbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten
Passive latente Steuern

Riickstellungen

a) Rickstellungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen

b) Steuerriickstellungen

c) andere Riickstellungen

Nachrangige Verbindlichkeiten

Genussrechtskapital
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
darunter: Sonderposten n. § 340e Abs. 4 HGB

Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

c) Ergebnisricklagen
ca) gesetzliche Ruicklage
cb) andere Ergebnisriicklagen
cc)

d) Bilanzgewinn

Summe der Passiva

609 368 927,61

1280 362,30

4 201,44
305 262 479,46

305 266 680,90

75013
124 247

610 649 289,91

496 309 175,01

218 502 495,17

714 811 670,18

1325 460 960,09

613 829
10 832
473 085

250 646

9 677 500,00

—Jyrr JJIV,UVY

81 213 460,84

— 919 FUV,OF

58 798,57

— YO 1JO,JI

58 798,57

9 295 033,00
759 805,00

2 137 867,34

1634 641,70

1550 906,64

12 192 705,34

762 840,08

90 890 960,84

1341 377,15

29 589 872,13

36 600 000,00

92 995 178,07

747

9 541
79 991

1359

1805 349 743,44

1719 231

Eventualverbindlichkeiten

a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln

b) Verbindlichkeiten aus Bulrgschaften und
Gewahrleistungsvertragen

c) Haftung aus der Bestellung von Sicher-
heiten fur fremde Verbindlichkeiten

Andere Verpflichtungen

a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten
Pensionsgeschaften

b) Platzierungs- und
Ubernahmeverpflichtungen

c) Unwiderrufliche Kreditzusagen
darunter: Lieferverpflichtungen aus
zinsbezogenen Termingeschaften

529 486,54

529 486,54

570

124 060 530,51

124 060 530,51

132 189

—



2. Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2020

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1.  Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften 27 233 847,20 28 666
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 3091 024,80 30 324 872,00 2514
darunter: in a) und b) angefallene negative Zinsen 77 108,07 ( 507)
2. Zinsaufwendungen -9 984 789,87 20 340 082,13 -11 990
darunter: aus Aufzinsung von Ruckstellungen -1 742.00 ( -8)
darunter: erhaltene negative Zinsen 665 569,33 (___ 676)
3.  Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1442 463,85 1127
b) Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 90,00 136
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen - 1442 553,85 -
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen - -
5. Provisionsertrage 3602 601,59 3122
6. Provisionsaufwendungen -2 715 312,45 887 289,14 -2 390
7. Nettoertrag des Handelsbestands - -
8.  Sonstige betriebliche Ertrage 322 498,16 1256
darunter: aus der Wahrungsumrechnung 1 605,58 ( 6)
9. —— - -
10. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -6 161 515,16 -6 692
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und fiir Unterstltzung -1 642 367,20 -7 803 882,36 -1602
darunter: fir Altersversorgung -442 616,67 ( -324)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -8 852 526,46 -16 656 408,82 -9782
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -1 526 859,56 -1 306
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen -861 194,15 -1 600
darunter: aus der Wahrungsumrechnung -1 481,33 ( -)
darunter: aus der Aufzinsung von Ruckstellungen -685 799.08 ( -761)
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschaft -726 599,14 -
14. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft - -726 599,14 372
15. Abschreibungen u. Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere -1 139 260,28 -304
16. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren - -1139 260,28 -
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme - -
18. - -
19. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 2082 101,33 1527
20. AuBerordentliche Ertrage - -
21. AuBerordentliche Aufwendungen - -
22. AuBerordentliches Ergebnis -1 ( -)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -763 618,57 -144
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 22 894.39 -740 724,18 -24
24a. ... - -
25. Jahresiiberschuss 1341 377,15 1359
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr - -
1341 377,15 1359
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Riicklage - -
b) aus anderen Ergebnisriicklagen - - -
1341 377,15 1359
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage - -
b) in andere Ergebnisriicklagen - - -
134137715 1359
28a. ... ———— - -
29. Bilanzgewinn 1341 377,15 1359




3. ANHANG

. Allgemeine Angaben
Die PSD Bank West eG, Kdln, ist beim Amtsgericht KoIn unter der Genossenschaftsregister-Nummer 731 eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde nach den fiir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und
der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufge-
stellt. Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschriebenen Form-
blattern.

Die in der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung angegebenen Vorjahresbetrage sind bei nachstehenden Po-
sten aus folgenden Griinden nicht vergleichbar:

Die Differenz zum Vorjahr im Darunter-Vermerk "durch Grundpfandrechte gesichert" in Hohe von 187 Mio. EUR be-
griindet sich darauf, dass im Geschéftsjahr noch nicht alle rechtswirksam grundpfandrechtlich entstandenen Sicherhei-
ten dv-technisch vollumfanglich berlicksichtigt wurden.

. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvorschriften der
§§ 252 ff. HGB unter Berlicksichtigung der fiir Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen (§§ 340 ff. HGB).

Bei der Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden im Einzelnen folgende Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Umrechnungsmethoden angewandt:

Barreserve
Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden mit den Anschaffungskosten oder mit dem Nennwert ausgewiesen.
Unterschiedsbetrage zwischen Auszahlungsbetrag und héherem Nennwert wurden - sofern Zinscharakter vorliegt - in
den passiven Rechnungsabgrenzungsposten und Unterschiedsbetrage zwischen héherem Auszahlungsbetrag und
dem Nennwert in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig aufgelést.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den Charakter von
bankgeschaftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehdérigem Aktiv- oder Passivposten der
Bilanz zugeordnet.

Die in den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken haben wir durch die Bildung von Einzelwertberichtigun-
gen in ausreichender Hohe abgedeckt. Fir die latenten Kreditrisiken wurde eine Pauschalwertberichtigung gebildet.

Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigungen erfolgte in Anlehnung an den Erlass der Finanzverwaltung auf Grundla-
ge der Ausfallmethode.

Wertpapiere

Die wie Umlaufvermdgen behandelten Wertpapiere (Liquiditatsreserve) wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip
mit ihren Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren Borsen- oder Marktpreis oder dem niedrigeren beizulegenden
Zeitwert bewertet.

Die wie Anlagevermogen behandelten Wertpapiere wurden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip mit ihren An-
schaffungskosten bzw. bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung mit dem niedrigeren Bérsen- oder Marki-
preis bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.

Bei den wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren wurden Anschaffungskosten Uber pari durch anteilige Ab-
schreibungen des Agios im Jahr der Anschaffung an den niedrigeren Einldsungskurs angepasst.

Zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweigs haben wir ferner Vorsorgereserven geman
§ 340f HGB im Bestand und diese von den Wertpapieren abgesetzt.



Die AT 1-Anleihen der DZ Bank AG wurden nach allgemein anerkannten Bewertungsmethoden (Discounted Cash-
Flow-Verfahren) bewertet.

Strukturierte Finanzinstrumente
Strukturierte Finanzinstrumente werden als einheitlicher Vermégensgegenstand gemaR den Voraussetzungen des IDW
RS HFA 22 bilanziert.

Auf eine getrennte Bilanzierung konnte verzichtet werden, weil gemaf § 253 Abs. 3 oder 4 HGB am Abschlussstichtag
eine Bewertung zum niedrigeren aus beizulegendem Wert und fortgefiihrten Anschaffungskosten erfolgt und die Be-
wertung auf einer Notierung des strukturierten Finanzinstruments auf einem aktiven Markt basiert.

Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbundenen Unternehmen
Die Beteiligungen und die Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip
zu Anschaffungskosten bilanziert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Die Bewertung der entgeltlich erworbenen immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen erfolgte zu Anschaffungs- /
Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um planmaRige Abschreibungen nach der linearen Methode.

Den planméaRigen Abschreibungen liegen die der geschatzten wirtschaftlichen Nutzungsdauer entsprechenden Ab-
schreibungsséatze zugrunde, die sich grundséatzlich an den von der Finanzverwaltung verdffentlichten Abschreibungsta-
bellen orientieren. Soweit hierbei Bandbreiten bestehen, wahlen wir in der Regel die héchst zuldssige Nutzungsdauer.
AuRerplanmafige Abschreibungen werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.

Geringwertige Wirtschaftsglter bis zu einem Netto-Einzelwert von EUR 250 wurden als andere Verwaltungsaufwendun-
gen erfasst. Fur Anlagegiter mit einem Netto-Einzelwert von EUR 250 und bis zu EUR 1.000 wurde eine Poolabschrei-
bung nach § 6 Abs. 2a EStG vorgenommen.

Software wurde unter der Bilanzposition "Immaterielle Anlagewerte" ausgewiesen.

Sonstige Vermoégensgegenstiande

Sonstige Vermdgensgegenstéande wurden zum Nennwert oder zu Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips bewertet.

Latente Steuern

Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang von latenten Steuern, der in Ausiibung des
Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurde.

Der Aktiviberhang beruht im Wesentlichen auf Riickstellungen (P07) sowie auf Wertpapiere (A05), die passiven laten-
ten Steuern auf Wertpapiere (A06).

Verbindlichkeiten
Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zum jeweiligen Erflllungsbetrag.

Riickstellungen

Ruckstellungen wurden in Héhe des Erfillungsbetrages gebildet, der nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendig ist. Sie bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen bzw. drohende Verluste
aus schwebenden Geschéften. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden gemag § 253
Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Ruckstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV) abgezinst.

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und fiir Zuschlage sowie sonstige, Uber den Basiszins hinaus-
gehende Vorteile fir Einlagen, wurde durch Ruckstellungsbildung in angemessenem Umfang Rechnung getragen.

Den Pensionsrickstellungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der "Richttafeln 2018 G"
(Prof. Dr. Klaus Heubeck) zugrunde. Die Verpflichtungen aus Anwartschaften auf Pensionen werden mittels Anwart-
schaftsbarwertverfahren angesetzt. Laufende Rentenverpflichtungen und Altersversorgungsverpflichtungen gegentiber
ausgeschiedenen Mitarbeitern sind mit dem Barwert bilanziert. Als Rententrend wurden bei laufenden Pensionen

3,0 %, bei Pensionsanwartschaften der Mitarbeiter 2,0 % angenommen.



Die Abzinsung der Pensionsriickstellungen erfolgte unter Annahme einer Restlaufzeit von 15 Jahren (Vereinfachungs-
regel) mit 2,30 % (durchschnittlicher Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre auf Basis des von der Deutschen

Bundesbank per Dezember 2020 ermittelten Zinssatzes). Im Vergleich zu einer Abzinsung mit einem entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre ergibt sich ein Unterschiedsbetrag von 787 631 EUR.

Erfolgswirkungen aus einer Anderung des Diskontierungssatzes im Zusammenhang mit den Pensionsriickstellungen
werden analog zum Ab-/Aufzinsungseffekt im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

Im Ubrigen wurden filr ungewisse Verbindlichkeiten Riickstellungen in angemessener Héhe gebildet.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschafte des Bankbuchs

Die Finanzinstrumente des Zinsbuchs (einschlieBlich derivativer Steuerungsinstrumente der Aktiv/Passiv-Steuerung)
werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller zinstragenden bilanziellen und auf3erbilanziellen Positionen des
Bankbuchs nach Maf3gabe von IDW RS BFA 3 n. F. verlustfrei bewertet. Hierbei werden die zinsinduzierten Barwerte
den Buchwerten gegeniibergestellt und von dem positiven Uberschuss die Risiko- und Bestandsverwaltungskosten ab-
gezogen. Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31.12.2020 war keine Ruckstellung zu bilden.

Vermerke unter dem Bilanzstrich

Im Rahmen der ublichen Geschéftstatigkeit Gbernehmen wir regelmanig Burgschaften.

Dabei ist es fiir uns erforderlich, Zahlungen an den Beglinstigten zu leisten, wenn ein anderer seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt oder Leistungen nicht vertragsgemag erfiillt. Der Umfang der ibernommenen Verpflichtungen ist aus
den Angaben unter dem Bilanzstrich ersichtlich.

Die dargestellten Betrage zeigen nicht die kiinftig aus diesen Vertrdgen zu erwartenden Zahlungsstréme, da die Mehr-
zahl der Eventualverbindlichkeiten nach unserer Einschatzung ohne Inanspruchnahme auslaufen /enden.

Von den unwiderruflichen Kreditzusagen zum 31. Dezember 2020 in Héhe von 124 061 TEUR betreffen 116 854 TEUR
Zusagen von Buchkrediten an Nichtbanken.

Wir gewahren unwiderrufliche Kreditzusagen, um den Finanzierungsbedurfnissen unserer Kunden zu entsprechen. Un-
widerrufliche Kreditzusagen umfassen die nicht in Anspruch genommenen Anteile der gewahrten Zusagen, welche
nicht durch uns widerrufen werden kdnnen.

Die Kreditzusagen werden mit dem Nominalbetrag gezeigt.
Die widerruflichen und unwiderruflichen Kreditzusagen werden bei der Uberwachung der Kreditrisiken beriicksichtigt.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses wird vor dem verbindlichen Eingehen sowie wahrend der Laufzeit einer
Verpflichtung das Risiko aus der Inanspruchnahme fiir Eventualverbindlichkeiten sowie bei Credit Linked Notes die Bo-
nitdt des Referenzschuldners und andere Verpflichtungen eingeschéatzt. Dabei ist im Wesentlichen die Bonitat des Auf-
traggebers bzw. Kreditnehmers ausschlaggebend. Im Falle der Verschlechterung der Bonitat, die den Ausgleich der In-
anspruchnahme ganz oder teilweise nicht mehr erwarten Iasst, werden Rickstellungen gebildet.

Derivative Finanzinstrumente
Die zur Absicherung des allgemeinen Zinsédnderungsrisikos abgeschlossenen derivativen Geschéfte wurden in die Ge-
samtbetrachtung des Zinsbuchs einbezogen und waren somit nicht gesondert zu bewerten.

Zinsertrage/Zinsaufwendungen
Negative Zinsen aus Aktivgeschaften werden im Zinsertrag erfasst (Reduktion des Zinsertrags). Negative Zinsen aus
Passivgeschaften werden im Zinsaufwand erfasst (Reduktion des Zinsaufwands).

Im Falle von Zinsswaps werden die Zahlungsstréme je Swapvertrag verrechnet und der verbleibende Saldo vorzeichen-
gerecht als Zinsertrag bzw. -aufwand ausgewiesen.

Wahrungsumrechnung
Die sich aus der Wahrungsumrechnung mit dem Devisenkassamittelkurs gem. § 340h HGB i.V.m. § 256a HGB erge-
benden Aufwendungen und Ertrdge wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung bertcksichtigt.



C. Entwicklung des Anlagevermoégens

(volle EUR)

Immaterielle
Anlagewerte

Sachanlagen

a)Grundstiicke
und Gebaude
b)Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung
a

Immaterielle
Anlagewerte
Sachanlagen

a) Grundstlicke
und Gebaude

b)Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung

a

Wertpapiere des
Anlagever-
mogens

Beteiligungen
und Geschaftsgut-
haben bei Genos-
senschaften

b

Summe aund b

157 743 092

249 932 931

Anschaffungs-/ Zugange Umbuchungen a) Abgange Anschaffungs- Buchwerte am Buchwerte
Herstellungs- (+/-) b) Zuschisse /Herstellungskos- Bilanzstichtag Vorjahr
kosten ten am
01.01. Bilanzstichtag
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
713 820 81 304 a) 23110 772 013 109 269 123 187
b) -
27 973 874 111 442 a) 814 576 27 270 741 23 274 514 24 565 192
b) -
7933677 138 462 a) 571734 7 500 404 4136 925 4 884 280
b) -
36 621 371 331 208 a) 1409 420 35543 158 27 520 708 29 572 659
b) -
Abschreibungen Anderung der Anderung der Anderung der Abschreibungen Zuschreibungen | Abschreibungen
(kumuliert) kumulierten kumulierten kumulierten Geschéftsjahr Geschaftsjahr (kumuliert)
01.01. Abschreibungen  Abschreibungen Abschreibungen am Bilanzstich-
aufgrund Zugan- aufgrund aufgrund tag
gen (ohne Ab- Abgéangen Umbuchungen
schreibungen
Geschéftsjahr)
) (@] (*+-)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
590 633 - 22795 - 94 906 - 662 744
3408 682 - - 587 546 - 3996 227
3 049 397 - 530 325 - 844 408 - 3363 480
7048 712 - 553 121 - 1 526 860 - 8 022 451
Anschaffungs- Verénderungen (saldiert) Buchwerte am
kosten Bilanzstichtag
01.01.
EUR EUR EUR
115915 476 101 462 467 217 377 943
5206 245 -171 965 5034 280
121121 721 101 290 502 222 412 223




. Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Bilanz

In den Forderungen an Kreditinstitute sind 234 251 068 EUR Forderungen an die zustandige genossenschaftliche

Zentralbank enthalten.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

Andere Forderungen an Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben)

Forderungen an Kunden (A 4)

bis drei Monate mehr als drei Mona-| mehr als ein Jahr | mehr als finf Jahre
te bis ein Jahr bis flinf Jahre
EUR EUR EUR EUR
644 542 - 30 000 000 67 000 000
26 392 341 76 055 352 344 911 832 720 160 259

In den Forderungen an Kunden sind 5 007 921 EUR Forderungen mit unbestimmter Laufzeit enthalten.
Die Zinsabgrenzung wurde aus Vereinfachungsgriinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.

Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren werden im
auf den Bilanzstichtag folgenden Geschéftsjahr 20 583 604 EUR fallig.

In den Forderungen und Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind folgende Betrage
enthalten, die auch Forderungen an verbundene Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Forderungen an
Beteiligungsunternehmen

Geschéaftsjahr Vorjahr
EUR EUR

Forderungen an Kreditinstitute (A 3) 234 251 068 335942 052
Forderungen an Kunden (A 4) 1117 594 1257 555
Schuldverschreibungen u. andere festverzinsliche Wertpapiere (A 5) 89 692 924 15 922 053
Wir halten Anteile an Sondervermdgen (§ 1 Abs. 10 KAGB) von mehr als 10 % (Bilanzposten A6).
Anlageziele Buchwert Zeitwert Differenzen Erhaltene Tégliche

(Zeitwert/ Ausschittungen  Rickgabe

Buchwert)

EUR EUR EUR EUR Ja / Nein

Wertsicherung 5.165.285 5.165.285 - 150.238 Ja
Wertsicherung 48.869.942 50.117.817 1.247.875 504.000 Ja
Wertsicherung 5.000.000 5.160.500 160.500 - Ja

Daneben besitzt die Genossenschaft folgende Beteiligungen an anderen Unternehmen, die nicht von untergeordneter
Bedeutung sind:

Name und Sitz Anteil am Gesell-  Eigenkapital der Gesellschaft Ergebnis des letzten vorliegen-

schaftskapital den Jahresabschlusses
% Jahr EUR Jahr EUR
DZ BANK AG, Frankfurt am Main
Einzelabschluss 0,0028 2019 10 576 000 000 2019 394 000 000
Zweite DZ Beteiligungs-GmbH & Co.
KG Baden Wirttemberg, Stuttgart 0,1872 2020 2463489931 2020 -204 198




Weitere Beteiligungen wurden aufgrund der untergeordneten Bedeutung gem. § 286 Abs. 3 HGB nicht angegeben.

In folgenden Posten sind enthalten:

Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere (A 5)

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere (A 6)

bérsenfahig bdrsennotiert nicht nicht mit dem
bdrsennotiert Niederstwert
bewertete
bdrsenfahige
Wertpapiere
EUR EUR EUR EUR
240 130 912 202 036 247 38 094 665 15 098 522
4999 969 - 4 999 969 -

Zu den Finanzanlagen gehérende Finanzinstrumente, die tber ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden, be-

stehen in folgendem Umfang:

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem Buchwert von 15 003 072 EUR haben ei-
nen niedrigeren beizulegenden Zeitwert von 14 924 990 EUR.

AuferplanmaBige Abschreibungen gemal § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB sind deshalb unterblieben, da fur die in Aktivpo-
sten 5 enthaltenen festverzinslichen Werte eine Durchhalteabsicht besteht und die Rickzahlung zum Nennwert erfolgt.

In den Sachanlagen sind enthalten:

- Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke und Bauten

- Betriebs- und Geschaftsausstattung

EUR

23 274 513

4136 925

Im Posten Sonstige Vermogensgegenstande sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

Versicherungsanlage AXA Relax Rente Classic

Kurzfristige Anspriiche aus dem Zahlungsverkehr

EUR

9436 294

990 284

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind 231 538 EUR Agiobetrage auf Forderungen (Vorjahr: 430 000 EUR)

enthalten.

In folgenden Posten und Unterposten der Aktivseite sind Vermdgensgegenstande, fir die eine Nachrangklausel be-

steht, enthalten:

Posten - Unterposten

Geschéftsjahr EUR

Vorjahr EUR

A 5 Festverzinsliche Wertpapiere
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® |n den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind 162 474 014 EUR Verbindlichkeiten gegenuber der zustandi-
gen genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

® Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (P 1b)

Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten (P 2ab)

Andere Verbindlichkeiten gegenliber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (P 2bb)

bis drei Monate mehr als drei mehr als ein Jahr mehr als flinf
Monate bis ein bis flinf Jahre Jahre
Jahr
EUR EUR EUR EUR
1617 469 74 336 323 61972 081 167 336 606
243 885 520 943 515534 -
142 740 523 27 639 924 37 723 641 10 398 407

Die Zinsabgrenzung wurde aus Vereinfachungsgriinden dem ersten Restlaufzeitenband zugeordnet.

Von den begebenen Schuldverschreibungen werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr 58 799 EUR fallig.

® |m Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:
Verbindlichkeiten aus unbezahlten Rechnungen
kurzfristige Verbindlichkeiten aus dem Zahlungsverkehr
°
gebracht wurden, im Gesamtbetrag von 1 549 607 EUR (Vorjahr: 42 533 EUR) enthalten.
°

Angaben zum Posten Nachrangige Verbindlichkeiten:

Im Geschéftsjahr fielen Aufwendungen in Héhe von 668 101 EUR an.

691 706

274 426

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagiobetrage, die bei der Ausreichung von Forderungen in Abzug

Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten tbersteigen, erfolgten zu folgen-

den Bedingungen:

Schuldscheindarlehen
Schuldscheindarlehen

Betrag Wahrung Zinssatz Falligkeit
10 000 000 EUR 2,80 4.12.2028
10 000 000 EUR 2,82 13.12.2028

Eine vorzeitige Rickzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Nachrangigkeit der Verbindlichkeit ist wie folgt gere-

gelt:

Die aufgefiihrten Verbindlichkeiten sind im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung al-
ler nicht nachrangigen Glaubiger zuriickzuzahlen. Eine Umwandlung in andere Eigenkapitalformen ist nicht mdglich.

Fur die nachrangigen Verbindlichkeiten gelten die folgenden wesentlichen Bedingungen:

Die Laufzeit der nachrangigen Verbindlichkeiten betrédgt mindestens 6 Jahre. Die nachrangigen Verbindlichkeiten erfiil-
len die Anforderungen an das Erganzungskapital (Art. 63 CRR).
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In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrage enthalten, die auch Verbindlichkeiten gegentber ver-
bundenen Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Verbindlichkeiten gegenuber
Beteiligungsunternehmen

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten (P 1) 161 102 543 151 856 120

Die unter dem Passivposten Gezeichnetes Kapital ausgewiesenen Geschaftsguthaben gliedern sich wie folgt:

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 732773
b) der ausscheidenden Mitglieder 10 553
c) aus gekundigten Geschéftsanteilen 19 514
Ruickstandige fallige Pflichteinzahlungen auf Geschéaftsanteile EUR 50
Die Ergebnisriicklagen haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:
Gesetzliche Rucklage Andere Rucklagen

EUR EUR
Stand 1. Januar 2020 9 541 500 79 990 653
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 136 000 1222 808
Stand 31. Dezember 2020 9677 500 81213 461
Der Vorstand schlagt vor, den Jahresliberschuss wie folgt zu verwenden:

EUR

Zuweisung zu den gesetzlichen Ricklagen 135.000,00
Zuweisung zu den anderen Ergebnisricklagen 1.206.377,15
Insgesamt 1.341.377,15

Der aus der Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen nach § 253 Abs. 6 HGB ausschittungsgesperrte Unter-
schiedsbetrag liegt bei 787 631 EUR.

Zum Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Termingeschafte folgender Art:
Zinsswaps

Die Zinsderivate wurden ausschlief3lich als Sicherungsinstrumente im Rahmen der Steuerung der allgemeinen Zinsan-
derungsrisiken im Bankbuch (Aktiv-/Passiv-Steuerung) abgeschlossen.
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Volumen der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivategeschafte des Nichthandelsbestands

In der nachfolgenden Tabelle sind die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Derivategeschéfte (exklusive Stlck-
zinsen), die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden (Nichthandelsbestand), zusammengefasst (§ 36 Rech-
KredV bzw. § 285 Nr. 19 HGB). Die Adressenausfallrisiken sind als ungewichtete Kreditrisikodquivalente entsprechend
den aufsichtrechtlichen Eigenkapitalvorschriften angegeben.

Nominalbetrag Beizulegen- | Adressen-
Angaben in TEUR Restlaufzeit der Zeitwert risiko
<=1Jahr |>1-5Jahre| >5Jahre Summe
Zinsbezogene Geschafte
OTC-Produkte
Zins-Swaps (gleiche Wahrung) - 36 000,0 5000,0 41 000,0 -6 708,0 255,0

Die Zinsswaps wurden anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve zum Bilanzstichtag nach der Barwertmethode bewertet.
Die in vorstehender Tabelle enthaltenen zinsbezogenen Geschéfte werden ausschliel3lich zur Steuerung des Zinsbu-

ches im Rahmen der Aktiv- /Passivsteuerung eingesetzt.

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégensgegensténden gesi-
chert:

Passivposten Zur Sicherheit Ubertragene Gesamtbetrag in
Vermdgensgegenstande EUR

1b. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten Verpfandung von bankeigenen
Wertpapieren 96 872 765

Gewinn- und Verlustrechnung

In den Zinsertragen sind 77 108 EUR (Vorjahr: 506 542 EUR) negative Zinsen aus Einlagen bei der EZB, bzw. fir Gut-
haben bei der DZ Bank AG enthalten (Reduktion des Zinsertrags). Die positiven Zinsen aus Refinanzierungen bei der
Deutschen Bundesbank und anderen Kreditinstituten sowie aus Einlagen institutioneller Kundeneinlagen belaufen sich
auf 665 569 EUR Vorjahr: 676 197 EUR) und sind im Zinsaufwand ausgewiesen (Reduktion des Zinsaufwands).

Durch die vorzeitige Auflésung von Derivategeschéaften der Aktiv-/Passiv-Steuerung wurde das Zinsergebnis in Hohe
von 6 774 TEUR negativ beeinflusst.

Wichtige Einzelbetrage, die fiir die Beurteilung des Jahresabschlusses bzw. der Ertragslage nicht unwesentlich sind,
sind enthalten in den Posten:

Sonstige betriebliche Aufwendungen EUR

Aufzinsung von Ruckstellungen 685 799
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E. Sonstige Angaben

® Pfandbriefe

Die PSD Bank West eG ist seit 28.03.2018 Pfandbriefbank.

Nachfolgend sind die Posten der Bilanz gemaf den Vorschriften fiir die Formblatter von Pfandbriefbanken

aufgegliedert.

Da die PSD Bank West eG das Pfandbriefgeschéft nicht schwerpunktmanig betreibt, wurden die Untergliederungen
aus Griinden der Klarheit und Ubersichtlichkeit in den Anhang tibernommen. Aus den gleichen Griinden stellen wir nur
die nach der RechKredV vorgesehenen Posten der Bilanz dar, deren Inhalte das Pfandbriefgeschéaft betreffen.

Untergliederung von Posten der Bilanz auf Grund des Pfandbriefgeschiftes

Aktiva 3 - Forderungen an Kreditinstitute

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
a) Hypothekendarlehen - -
b) Kommunalkredite - -
¢) andere Forderungen 239 443 622 239 443 622 341 139 101 341 139101
darunter:
taglich fallig 141 799 080 305 899 371
gegen Beleihung von Wertpapieren - -
Aktiva 4 - Forderungen an Kunden
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
a) Hypothekendarlehen 682 690 815 869 209 654
b) Kommunalkredite - -
c) andere Forderungen 489 836 890 1172 527 705 246 964 952 1116 174 606

darunter:

gegen Beleihung von Wertpapieren -

Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
a) aus dem Emissions - und Darlehengeschaft - -
b) andere 413 144 413 144 818 916 818 916
Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 35 008 608 35008 779
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe - -
c) andere Verbindlichkeiten 270 258 073 305 266 681 164 251 537 199 260 316
taglich fallig 4201 75012 966
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Passiva 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Geschaftsjahr
EUR EUR

Vorjahr

EUR EUR

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe

b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist

von drei Monaten

cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
mehr als drei Monate

10 006 990

609 368 928

1280 362 610 649 290

613 829 043

10 831 927 624 660 970

d) andere Verbindlichkeiten
taglich fallig

Summe

Passiva 3 - Verbriefte Verbindlichkeiten

714 811 670
473 085 306
1335 467 950

496 309 175

Geschéftsjahr
EUR EUR

723731 315

1348 392 285

Vorjahr

EUR EUR

a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe
ab) Offentliche Pfandbriefe

ac) Sonstige Schuldverschreibungen

58 798 58 798

58 798 58 798

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
darunter
Geldmarktpapiere

Summe

Passiva 6 - Rechnungsabgrenzungsposten

58 798

Geschaftsjahr
EUR EUR

58 798

Vorjahr

EUR EUR

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft

b) andere

1 550 907
- 1 550 907

42 533
- 42 533

Angaben nach § 28 PfandBG zum Hypothekenpfandbriefumlauf

Angaben zu Gesamtbetrag und Laufzeitstruktur (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 1 Nr. 1 und 3 PfandBG
Verhaltnis Umlauf

Nennwert

Barwert

Risikobarwert inkl.
Wahrungsstress

zur Deckungsmasse

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2019

Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs

inkl. Derivate

45,00

35,00

46,90

34,46

62,45

26,36

Gesamtbetrag der Deckungsmassen

inkl. Derivate

70,04

54,65

79,18

60,44

93,71

51,30

% Fremdwahrungsderivate v. Passiva

% Zinsderivate v. Passiva

% Fremdwahrungsderivate v. Aktiva

% Zinsderivate v. Aktiva

Uberdeckung in %

55,64

56,13

68,84

75,38

50,06

94,63

) Fiir die Berechnung der Stress-Szenarien wird bei Wahrungen der dynamische Ansatz, bei Zinsen der statische Ansatz verwendet.
Sowohl die Ermittlung des Risikobarwerts als auch des Wahrungsstresses erfolgt statisch.
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§ 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG Pfandbriefumlauf Deckungsmasse
Laufzeitstruktur und Zinsbindungsfrist 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

bis zu sechs Monate - - 2,24 1,61
mehr als sechs Monate bis zu zwdlf Monaten - - 1,87 1,45
mehr als zwdlf Monate bis zu 18 Monaten - - 2,71 1,67
mehr als 18 Monate bis zu 2 Jahren - - 2,03 1,31
mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren 5,00 - 4 47 3,46
mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren - 5,00 7,59 3,47
mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren - - 4,30 4,94
mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren 15,00 15,00 29,61 24,28
Uber 10 Jahre 25,00 15,00 15,21 12,31
§ 28 Abs. 1 Nr. 9 PfandBG

Kennzahlen 31.12.2020 31.12.2019

Anteil festverzinslicher Deckungsmasse 100,00 % 100,00 %
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 100,00 % 100,00 %

§ 28 Abs. 1 Nr. 10 PfandBG
(nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung)

Zinsstress-Barwert

der Deckungsmassen

Zinsstress-Barwert
des Pfandbriefumlaufs

Fremdwahrung

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2019

§ 28 Abs. 1 Nr. 10 PfandBG

(nach § 6 Pfandbrief-
Barwertverordnung)

Wechselkurs

Nettobarwert

Nettobarwert

in Fremdwahrung

in EUR

Fremdwahrung

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2019

Zusammensetzung der ordentlichen Deckungswerte (Angaben in Mio. EUR)

Verteilung der Deckungswerte
nach GréRenklassen

31.12.2020

31.12.2019

bis zu 300 Tsd. €

65,16

51,42

mehr als 300 Tsd. € bis zu 1 Mio. €

2,57

2,02

mehr als 1 Mio. € bis zu 10 Mio.€

mehr als 10 Mio. €

Verteilung der Deckungswerte

nach Nutzungsart (1) § 28 Abs. 2 Nr. 1 b und 1 ¢ PfandBG

31.12.2020

31.12.2019

wohnwirtschaftlich

67,74

53,44

gewerblich
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Verteilung der Deckungswerte
nach Nutzungsart (I1) § 28 Abs. 2 Nr. 1 b und 1 ¢ PfandBG

Staat

Bundesrepublik Deutschland

31.12.2020

31.12.2019

Eigentumswohnungen

18,28

14,12

Ein- und Zweifamilienhauser

47,56

36,24

Mehrfamilienhauser

1,90

3,08

Blirogebaude

Handelsgebaude

Industriegebaude

sonstige gewerblich genutzte Gebaude

unfertige und noch nicht ertragsfahige Neubauten

Bauplatze

Summe

Weitere Kennzahlen

31.12.2020

31.12.2019

§ 28 Abs. 1 Nr. 7 PfandBG - Gesamtbetrag der Forderungen,
die die Grenzen nach § 13 Abs. 1 PfandBG Uberschreiten

in Mio. EUR

§ 28 Abs. 1 Nr. 11 PfandBG - volumengewichteter
Durchschnitt des Alters der Forderungen (seasoning)

in Jahren

3,45

2,73

§ 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG - durchschnittlicher gewichteter
Beleihungsauslauf

in %

47,03

48,01

ordentliche Deckung (nominal)

in Mio. EUR

67,74

53,44

Anteil am Gesamtumlauf

in %

150,53

152,70

Zusammensetzung der weiteren Deckungswerte (Angaben in Mio. EUR)

§ 28 Abs. 1 Nr. 8 PfandBG

Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen Uberschreiten

31.12.2020

31.12.2019

§ 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG

§ 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG

§ 28 Abs. 1 Nr. 4, 5 und 6 PfandBG
Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

Ausgleichsforderungen
i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG

Staat 31.12.2020 31.12.2019
Bundesrepublik Deutschland _ _
Summe - -
§ 28 Abs. 1 Nr. 4, 5 und 6 PfandBG Forderungen

Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG

davon gedeckte

Gesamt Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Staat 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Bundesrepublik Deutschland _ _ _
Summe - - -
§ 28 Abs. 1 Nr. 4, 5 und 6 PfandBG Forderungen

Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen

i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG

Staat 31.12.2020 31.12.2019
Bundesrepublik Deutschland 2,30 1,20
Summe 2,30 1,20
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§ 28 Abs.1 Nr. 4, 5 und 6 PfandBG

Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen Summe

Staat 31.12.2020 31.12.2019
Bundesrepublik Deutschland 2130 120
Summe 2,30 1,20

Ubersicht iiber riickstindige Leistungen (Angaben in Mio. EUR)

Gesamtbetrag dieser Forderungen,
Gesamtbetrag der mind. 90 Tage soweit der jeweilige Riickstand
§ 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG rickstandigen Leistungen mindestens 5 % der Forderung
betragt
Staat 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Keine _ - - _
Summe _ - - -

Zwangsversteigerungen und Zwangsverwaltungen auf Deckungshypotheken

§ 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG wohnwirtschaftlich gewerblich

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Anzahl der am Abschlussstichtag anhangigen
Zwangsversteigerungsverfahren - - - -

Anzahl der am Abschlussstichtag anhangigen
Zwangsverwaltungsverfahren - - - -

Anzahl der am Abschlussstichtag anhangigen
Zwangsverwaltungsverfahren mit gleichzeitigem
Zwangsversteigerungsverfahren - - - -

Anzahl der im Geschéaftsjahr durchgefiihrten
Zwangsversteigerungen - - - -

Anzahl der im Geschéftsjahr zur Verhiitung von
Verlusten Gibernommenen Grundstiicke - - - -

Gesamtbetrag der riickstandigen Zinsen (Angaben in
Mio. EUR) - - - -

Zusatzangaben nach § 35 RechKredV

Die im Deckungsregister aufgefihrten Realkredite in Héhe von 70,04 Mio. EUR werden in der Bilanz unter den Forde-
rungen an Kunden ausgewiesen. Die zur Deckung dienenden Wertpapiere in Hohe von 2,3 Mio. EUR (Nominalvolu-
men) sind in der Bilanzposition Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere enthalten.
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Auf die Angabe der Gesamtbezilige des Vorstands wurde gemaR § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.
Die Gesamtbezuge des Aufsichtsrats betrugen 62 002 EUR.
Die friheren Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen erhielten 155 023 EUR.

Far frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene bestehen zum 31.12.2020 Pensionsriickstellungen in
Hohe von 1 541 309 EUR.

Am Bilanzstichtag betrugen die gewahrten Vorschiisse und Kredite sowie die eingegangenen Haftungsverhaltnisse fur

EUR
Mitglieder des Vorstands 234 076
Mitglieder des Aufsichtsrats 226 437

Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz enthalten und nicht als Haftungsverhaltnisse anzugeben, je-
doch fiir die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegeniiber
der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. (Garantie-
verbund) in Hohe von 2 672 416 EUR.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegenlber dem institutsbezogenen Sicherungssystem der BVR Institutssicherung
GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Erreichen der Zielausstattung bzw. Zahlungsverpflichtungen, Sonderbeitrage
und Sonderzahlungen falls die verfligbaren Finanzmittel nicht ausreichen, um die Einleger eines dem institutsbezoge-
nen Sicherungssystem angehdérigen CRR-Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen, sowie Auffillungs-
pflichten nach Deckungsmaflnahmen.

Gemal Teil 8 der CRR (Art. 435 bis 455) offenzulegende Inhalte sind zum Teil im Lagebericht enthalten. Wir beabsich-
tigen die weiteren Angaben in einem separaten Offenlegungsbericht zu machen auf unserer Homepage zu veroffentli-

chen.

Die Zahl der im Jahr 2020 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschaftigte Teilzeitbeschaftigte
Kaufmannische Mitarbeiter 80,00 28,00
AuRerdem wurden durchschnittlich 3,30 Auszubildende beschaftigt.
Mitgliederbewegung im Geschéaftsjahr Anzahl der Mitglieder | Anzahl der Geschéafts- Haftsummen

anteile EUR

Anfang 2020 56 202 58 097 -
Zugang 2020 1855 2077 -
Abgang 2020 2273 2 376 -
Ende 2020 55784 57 798 -
Die Geschéaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder haben sich im
Geschaftsjahr vermehrt um EUR 2532
Hohe des Geschéftsanteils EUR 50 Héhe der Haftsumme EUR -
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® Name und Anschrift des zustandigen Priifungsverbandes:

Verband der PSD Banken e.V.
Dreizehnmorgenweg 36
53175 Bonn

Mitglieder des Vorstandes

René Kénigshausen

Rainer Michels

Mitglieder des Aufsichtsrats

Andreas Schadler
(Aufsichtsratsvorsitzender)
Beamter a.D.

Regine Bittner
(ab 27.08.2020)
Head of Global HR Express, DHL International GmbH

Manfred Fritschen
Beamter a.D.

Tine Hordum
Angestellte, RheinEnergie AG

Hans-Jiirgen Plum
(bis 27.08.2020)
Beamter a.D.

Manfred Télkes
(ab 27.08.2020)

Angestellter, Deutsche Telekom Service GmbH

Koln, 19. Februar 2021

hauptamtlicher Geschéaftsleiter
(Vorstandsvorsitzender)

hauptamtlicher Geschaftsleiter

Martin Béhne
(ab 27.08.2020 stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender)
Jurist, Deutsche Telekom AG

Birgit Diekmann
Juristin, Beamtin a.D.

Bernhard Geller
Beamter, Deutsche Post AG

Bernd Kohlhaase
Bankkaufmann, PSD Bank West eG

Helga Thiel
(bis 27.08.2020 stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende)
Beamtin a.D.

PSD Bank West eG

Der Vorstand

Ty

René Konigshausen

?o‘fmr &»M&

Rainer Michels
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die PSD Bank West eG, Koln
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der PSD Bank West eG (im Folgenden "Genossenschaft") - bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschlief3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - ge-
pruft. DarGber hinaus haben wir den Lagebericht der Genossenschaft flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2020 geprtiift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kreditgenossenschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmafiger
Buchflihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Genossen-
schaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020 und

vermittelt der beigefuigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft. In allen we-
sentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsma-
Rigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 53 Abs. 2 GenG,
§§ 340k, 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrVQO") unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des
Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von der Genossenschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen so-
wie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. §§ 55 Abs. 2, 38 Abs. 1a GenG, dass alle bei uns beschéftigten Personen, die das Ergeb-
nis der Prifung beeinflussen kdnnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO er-
bracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaRen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prufung des Jahresabschlusses flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.
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Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:

Bewertung Immobilienvermégen
a) Sachverhalt und Problemstellung

Die Bank hat Grundstiicke und Gebaude mit einem Volumen von 24,6 Mio. EUR im Eigenbestand. In das im Jahr 1997
angeschaffte, zum Geschéftsbetrieb genutzte Bankgebaude in KéIn wurden in den Jahren 2017 bis 2019 umfangreiche
Investitionen vorgenommen, die eine Aufstockung sowie eine umfangreiche Kernsanierung umfassten. Im Jahr 2019
wurde das Bankgebaude wieder bezogen. Der Bilanzwert des Bankgebdudes nach Abschluss dieser Maflnahmen be-
lief sich zum 31.12.2019 auf 22,4 Mio. EUR. Nach Abschreibungen steht das Gebaude in 2020 mit 21,1 Mio. EUR in
den Buchern.

Die zutreffende bilanzielle Behandlung der anfallenden Kosten sowie die Beurteilungsgrundlagen fir die Werthaltigkeit
im Rahmen der handelsrechtlichen Folgebewertung sind von entscheidender Bedeutung fiir den Jahresabschluss und
insbesondere die Ertragslage und stellen nach unserer Einschatzung einen besonders wichtigen Prifungssachverhalt
dar.

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Zunachst haben wir analysiert, in welchem Umfang die Bank anfallende Investitionskosten als nachtragliche
Anschaffungs- und Herstellungskosten aktiviert hat. Wir haben beurteilt, ob dies unter Berucksichtigung des Gesamtzu-
sammenhangs der durchgefiihrten Malinahmen im Einklang mit den handelsrechtlichen Bestimmungen erfolgte. Dar-
Uber hinaus haben wir mit der Baumafinahme im Zusammenhang stehende Rechnungen in Stichproben eingesehen
und auf Plausibilitat sowie im Hinblick auf die zutreffende bilanzielle Erfassung Uberpriift. Zudem haben wir die von der
Bank getroffenen Annahmen zur Bestimmung der voraussichtlichen Nutzungsdauer nachvollzogen.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir die von einem Gutachter durchgefiihrte Bewertung in Bezug auf lhre Aktualitat,
Methodik sowie die Nachvollziehbarkeit der Wertermittiung gewurdigt. Damit einhergehend haben wir uns ein Verstand-
nis Uber die dem Wertgutachten zugrunde liegenden Ausgangsdaten, Wertparameter und getroffenen Annahmen ver-
schafft, diese kritisch gewurdigt und beurteilt, ob sie innerhalb einer vertretbaren Bandbreite liegen. Die von den ge-
setzlichen Vertretern getroffenen Annahmen bei der Uberpriifung der Werthaltigkeit der Immobilie sind unter Beriick-
sichtigung der verfugbaren Informationen nach dem Ergebnis unserer Prifung angemessen.

Des Weiteren waren die einschlagigen Angaben im Anhang Gegenstand unserer Prifung.

c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Angaben der Bank zur Bilanzierung und Bewertung der Immobilieninvestitionen sind im Anhang im Abschnitt
B. Erlduterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden sowie im Abschnitt C. Entwicklung

des Anlagevermogens sowie im Lagebericht im Abschnitt 1.2 Geschéaftsverlauf der PSD Bank West eG, Unterpunkt
,Investitionen“ und Unterpunkt ,Weitere wesentliche Aktiv- und Passivstrukturen® enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die Ubrigen Teile des Geschéaftsberichts — ohne weitere Querverweise auf exter-
ne Informationen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsver-
merks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informatio-
nen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfol-
gerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

® wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kennt-
nissen aufweisen oder

® anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kreditgenossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfuh-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genos-
senschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Ge-
nossenschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,

Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dar-
Uber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossenschaft zur Auf-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 53 Abs. 2 GenG, §§ 340k, 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstéf3en oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hin-
aus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolien héher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstRe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, ir-
refiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Ma3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden so-

wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhéan-
genden Angaben.
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® ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Pru-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Besta-
tigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die Genossenschaft ihre Unternehmensté-
tigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

® beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieRlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt.

® beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Genossenschaft.

® fiihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kulnftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeut-
same Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Pri-
fung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Aufsichtsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen ein-
gehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise an-

genommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmaf-

nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsrat erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der
Prifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Ge-
setze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die dffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO
Wir sind als zustandiger Prufungsverband gesetzlicher Abschlussprufer der Genossenschaft.

Wir erkléaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit unserer Berichterstattung an
den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO i. V. m. § 58 Abs. 3 GenG (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Bei uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, haben folgende Leistungen, die
nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht der gepriiften Genossenschaft angegeben wurden, zusatzlich zur Ab-
schlussprifung fir die geprifte Genossenschaft bzw. fir die von dieser beherrschten Unternehmen erbracht:
Wertpapierdienstleistungs- und Depotpriifung nach § 89 WpHG

Schulungsveranstaltungen fir Bankmitarbeiter.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fir die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Mark Maetje.

Bonn, den 18. Mai 2021

Verband der PSD Banken e.V.

Mozt

Maetje

Wirtschaftsprifer

BaFin - Instituts - Nummer: 102005
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Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG zum 31. Dezember 2020
("Landerspezifische Berichterstattung")

Die PSD Bank West eG hat keine Niederlassungen im Ausland. Sdmtliche nachfolgenden Angaben entstammen dem
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 und beziehen sich ausschliefllich auf ihre Geschéftstatigkeit als regional ta-
tige Kreditgenossenschaft in der Bundesrepublik Deutschland. Die Téatigkeit der PSD Bank West eG besteht darin, Ein-
lagen oder andere rickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene
Rechnung zu gewéahren.

Die PSD Bank West eG definiert den Umsatz aus der Summe folgender Komponenten der Gewinn- und Verlustrech-
nung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende Ertrédge aus Aktien etc., Provisionsertrage, Provisionsauf-
wendungen und sonstige betriebliche Ertrage. Der Umsatz betragt fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2020
22.992 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten zum Jahresende betragt 100.
Der Gewinn vor Steuern betragt 2.082 TEUR.
Die Steuern auf Gewinn betragen 764 TEUR und betreffen laufende Steuern.

Die PSD Bank West eG hat im Geschaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2020 Anlage 1

der PSD Bank West eG

. Grundlagen der Geschiftstatigkeit

Die PSD Bank West eG ist eine eingetragene Genossenschaft, die der amtlich anerkannten BVR Institutssi-
cherung GmbH und der zusétzlichen freiwilligen Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. angeschlossen ist. Zweck der Genossenschaft ist die wirtschaftliche
Foérderung und Betreuung der Mitglieder. Wir betreiben grundsatzlich alle bankiblichen Geschéafte sowie das
Dienstleistungsgeschaft. Im Bankgeschéaft haben wir derzeit 111 Beschéaftigte.

Organe sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Vertreterversammlung.

Il. Wirtschaftsbericht

.1 Entwicklung der Gesamtwirtschaft und Kreditgenossenschaften

Corona-Pandemie lasst Bruttoinlandsprodukt einbrechen

Das wirtschaftliche und gesellschaftliche Leben in Deutschland stand 2020 im Zeichen einer Krise, die durch
das Coronavirus ausgeltst wurde. Die globale Virusverbreitung sowie die dagegen ergriffenen Manahmen
lieBen die bereits vorher eingetretene konjunkturelle Abschwachung in eine schwere Rezession miinden. Das
preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt brach gegenliber dem Vorjahr um 5,0% ein, nachdem es 2019 noch um
0,6% expandiert war.

Stillstand im Friihjahr und zum Jahresende

In den Monaten Marz und April kam es bundesweit zu einem weitgehenden Stillstand des Wirtschaftslebens.
Hauptgrund hierfiir waren Schutzmaflinahmen wie weitreichende Kontaktbeschrankungen und GrenzschlieRun-
gen, die in Reaktion auf kraftig steigende Infektionszahlen eingefiihrt wurden und zu Unterbrechungen von
Produktions- und Lieferketten fuihrten.

Im Mai und den Folgemonaten setzte dann mit der Lockerung dieser MaRnahmen eine merkliche Belebung
ein. Zum Jahresende lieRen die Auftriebskrafte jedoch spirbar nach, auch wegen nochmals deutlich zuneh-
mender Infektionszahlen, die verscharfte Schutzmalinahmen erforderlich machten. Mit dem Ziel, die wirtschaft-
lichen Harten der Krise abzufedern, wurden weltweit staatliche Hilfsprogramme aufgelegt. Beispielsweise be-
schloss die Bundesregierung im Marz und im Juni grof3e Hilfspakete, die unter anderem eine Ausweitung des
Kurzarbeitergeldes und eine befristete Senkung der Mehrwertsteuersatze im zweiten Halbjahr umfassten.

Stark riicklaufiger Privatkonsum

Anders als wahrend der grof3en Rezession der Jahre 2008/2009 gaben im Rahmen der Corona-Pandemie
2020 nicht nur die Investitionen und der Aulienhandel massiv nach, sondern auch der Konsum. Die privaten
Konsumausgaben sanken um 6,0%, so deutlich wie noch nie in der Geschichte der Bundesrepublik. Allein der
aulerordentliche Rickgang dieser Ausgaben war rechnerisch fir 3,2 Prozentpunkte des BIP Einbruchs verant-
wortlich. Dampfend auf den Privatkonsum wirkten zum einen die Malinahmen zum Infektionsschutz, welche
die Konsummobglichkeiten beispielsweise in der Gastronomie und im Tourismus zeitweise enorm einschrank-
ten.

Zudem mussten viele Verbraucher Einkommensverluste hinnehmen, etwa, weil sie von Kurzarbeit betroffen
waren oder weil sie arbeitslos wurden. Ferner verdunkelten sich die Konjunktur- und Einkommenserwartungen,
was ebenfalls die Ausgabenbereitschaft der Konsumenten einschneidend belastete. Die staatlichen Konsum-
ausgaben legten hingegen zu und wirkten so stabilisierend. Der Staatskonsum wurde um 3,4% ausgeweitet,
beférdert unter anderem durch zuséatzliche Ausgaben fir Krankenhauser.

Deutlich eingetriibtes Investitionsklima

Vor dem Hintergrund der Corona-Pandemie triibte sich das allgemeine Investitionsklima spurbar ein. Ange-
sichts pandemiebedingt stark zunehmender Unsicherheiten und merklich unterausgelasteter Kapazitaten im
Verarbeitenden Gewerbe verminderte sich die Nachfrage nach Fahrzeugen, Maschinen und anderen Geraten
erheblich. Die Ausristungsinvestitionen sanken teilweise in dhnlich dramatischen Umfang wie im Verlauf der
Rezession von 2008/2009. Auf Jahressicht gaben sie um massive 12,5% nach. Demgegenuber blieb die Bau-
konjunktur vergleichsweise robust. Die Bauinvestitionen legten erneut zu, mit einer Jahresrate von 1,5% aber
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schwaécher als im Vorjahr (+3,8%). Treibende Kraft blieb der Wohnungsbau, der nach wie vor durch den hohen
Wohnraumbedarf in den Ballungszentren und die sehr giinstigen Finanzierungsbedingungen beférdert wurde.

Drastische Verminderung des AuBenhandels

Das auRenwirtschaftliche Umfeld der deutschen Wirtschaft verschlechterte sich weiter. Der Welthandel, der
sich bereits in den Vorjahren im Fahrwasser eskalierender Handelskonflikte und geopolitischer Spannungen
deutlich abschwachte, wurde 2020 zusétzlich durch die Pandemiefolgen belastet. Vor allem im zweiten Quartal
kam es angesichts globaler Produktions- und Nachfrageausfalle sowie Lieferunterbrechungen zu drastischen
Ruckgéangen im internationalen Warenhandel Deutschlands. Auch der Dienstleistungshandel wurde massiv be-
eintrachtigt, unter anderem wegen Beschrankungen bei Geschéftsreisen und beim Tourismus. Auf Jahressicht
brachen die Exporte um 9,9% und die Importe um 8,6% ein. Insgesamt verminderte der grenziiberschreitende
Handel das deutsche BIP rechnerisch um 1,1 Prozentpunkte.

Staatlicher Finanzierungssaldo tief im Minus

Nach Uberschiissen in den Vorjahren schloss der gesamtstaatliche Finanzierungssaldo das Jahr 2020 mit ei-
nem Defizit von 158,2 Milliarden Euro ab, was in Relation zum Bruttoinlandsprodukt einem Minus von 4,8%
entsprach. Grund fur das Defizit waren einerseits die riicklaufigen Einnahmen. Unter anderem gaben wegen
der vorgenommenen Senkungen der Mehrwertsteuersatze die Einnahmen aus den Steuern vom Umsatz er-
heblich nach. Anderseits legten die staatlichen Ausgaben kraftig zu, befordert vor allem durch die Coronahilfen
des Bundes wie Kurzarbeitergeld fir Privathaushalte und Finanzstiitzen fir Unternehmen. Der 6&ffentliche
Schuldenstand im Verhaltnis zum Bruttoinlandsprodukt, der 2019 noch knapp unter die Maastricht Obergrenze
von 60% gesunken war, stieg auf rund 70%.

Arbeitsmarktaufschwung beendet

Die Corona-Pandemie belastete den Arbeitsmarkt ebenfalls merklich. Der langjahrige kontinuierliche Beschafti-
gungsaufbau kam zum Stillstand, wegen der Krisenfolgen aber auch wegen des zunehmenden demografi-
schen Gegenwindes. Die Anzahl der Erwerbstatigen im Inland sank im Jahresdurchschnitt 2020 um 477 Tau-
send auf 44,8 Millionen Menschen. Demgegenuiber nahm die Arbeitslosenzahl um 429 Tausend auf rund 2,7
Millionen Menschen zu. Die Arbeitslosenquote erhohte sich von 5,0% im Vorjahr auf 5,9%. Allerdings ware die
Arbeitslosigkeit noch deutlicher gestiegen, wenn die Unternehmen nicht vermehrt das Instrument der Kurzar-
beit genutzt hatten. Im Frihjahr 2020 wurde zeitweise fur eine Rekordzahl von knapp 6 Millionen Arbeitnehmer
konjunkturelles Kurzarbeitergeld gezahilt.

Schwaicher steigende Verbraucherpreise

Im Zuge der Krise verminderte sich der Preisauftrieb spurbar. Die Inflationsrate, gemessen am amtlichen Ver-
braucherpreisindex, zeigte im Jahresverlauf einen Abwartstrend. Sie sank zunachst von 1,7% im Januar auf
knapp 1% wahrend der Frihjahrsmonate. Hauptgrund hierfiir waren die krisenbedingt voriibergehend niedrige-
ren Rohdlnotierungen, deren dampfende Wirkung auf die Inflationsrate nur wenig durch die krisenbedingt ho-
heren Preissteigerungen bei anderen Gltern, etwa bei vielen Nahrungsmitteln, kompensiert wurde. Ab Juli
setzte wegen der befristeten Mehrwertsteuersenkung ein weiterer sichtbarer Riickgang ein, der die Inflationsra-
te zum Jahresende auf -0,3% driickte. Im Jahresdurchschnitt 2020 stiegen die Verbraucherpreise um 0,5%
und damit deutlich schwacher als im Vorjahr (1,4%).

Finanzmarkte

Die Entwicklung an den Finanzmarkten wurde im vergangenen Jahr mafgeblich vom Verlauf der Corona-
Pandemie beeinflusst. Nach dem erstmaligen Auftreten in China verbreitete sich das Virus zunachst in Asien.
In Europa machte sich dies zunachst durch Stérungen in den Lieferketten bemerkbar. Mit der weltweiten Aus-
breitung des Virus rutschte auch die Weltwirtschaft in eine tiefe Rezession.

An den Finanzmarkten herrschte zunachst hohe Unsicherheit bezliglich der wirtschaftlichen Folgen der Pande-
mie. Die Aktienkurse brachen dramatisch ein. Anleihen verteuerten sich aufgrund der Aussicht auf zusatzlichen
geldpolitischen Stimulus. Auch an den Rohstoffmarkten hinterliel3 die Pandemie ihre Spuren. Die Rohstoffprei-
se gaben splrbar nach. Insbesondere Rohdl verbilligte sich dramatisch. In den USA wurden erstmalig Rohol-
kontrakte zu negativen Preisen gehandelt.

Weltweit stltzte die Wirtschaftspolitik die Konjunktur durch breit angelegte expansive MalRnahmen. In Europa
weitete das Eurosystem insbesondere die Wertpapierkaufe deutlich aus. Neben diverser nationaler Konjunktur-
programme schnirte die EU Pakete mit einem Umfang von 500 bzw. 750 Milliarden Euro um die Auswirkungen
der Corona-Pandemie abzufedern bzw. den Wiederaufbau nachhaltig zu gestalten.

Die Finanzmarkte erholten sich vergleichsweise rasch von dem Coronaschock. Bereits Ende August lbertrafen
die weltweiten Aktienkurse (gemessen am MSCI World Index) erstmals wieder das Vorkrisenniveau. Auch die
Rohstoffpreise legten im weiteren Jahresverlauf, trotz neuerlicher Anstiege des Infektionsgeschehens in Euro-
pa und den USA zum Jahresende sowie neuerlicher Lockdowns, wieder merklich zu.



Eurosystem weitet expansive MaBnahmen deutlich aus

Die Europaische Zentralbank (EZB) hat die Geldpolitik im vergangenen Jahr nochmals deutlich expansiver
ausgerichtet. Zwar wurden die Leitzinsen nicht verandert. Allerdings weitete das Eurosystem die unkonventio-
nellen MaRnahmen deutlich aus, insbesondere die Wertpapierkaufe. Insgesamt wurden im vergangenen Jahr
Wertpapiere im Umfang von netto rund 1.087 Mrd. Euro erworben.

Daruber hinaus hat die EZB die Konditionen fiir gezielte 1angerfristige Refinanzierungsgeschéafte nochmals at-
traktiver gestaltet, etwa durch eine Verlangerung des Zeitraums des ausgesprochenen giinstigen Zinses fur
Ausleihungen. Zudem wurden die Anforderungen an notenbankfahige Sicherheiten gesenkt, um Banken den
Zugang zu Zentralbankgeld weiter zu erleichtern.

Trotz des massiven geldpolitischen Impulses schwachte sich die Inflation im Jahr 2020 pandemiebedingt deut-
lich ab. Im Jahresdurchschnitt lag die Inflation im Euroraum bei nur 0,3%, nach 1,2% im Jahr 2019. Damit un-
terschritt die Teuerung das Ziel der EZB von unter, aber nahe 2% deutlich.

Breiter Riickgang der Umlaufsrenditen deutscher Bundesanleihen

Infolge der Krise im vergangenen Jahr gaben insbesondere am langen Ende der Zinsstrukturkurve die Rendi-
ten deutscher Bundesanleihen deutlich nach. Im Marz wurden gar historische Tiefstande der Umlaufsrenditen
notiert. Zum Jahresende rentierten Anleihen mit einer Restlaufzeit von dreilRig Jahren bei -0,17%, 52 Basis-
punkte weniger als zum Ende des Vorjahres. Papiere mit einer Restlaufzeit von zehn Jahren notierten bei
-0,58%. Fur Papiere mit einer Restlaufzeit von zwei Jahren lag die Umlaufsrendite bei -0,71%. Das waren 39
bzw. 11 Basispunkte weniger als zum Ende des Vorjahres.

Die Zinsaufschlage von Staatsanleihen anderer Euroraumlander gegenuber deutschen Bundesanleihen hatten
sich zum Ende des ersten Quartals aufgrund der gestiegenen Unsicherheit bezlglich der konjunkturellen Ent-
wicklung und der wirtschaftspolitischen Reaktion auf die Krise deutlich ausgeweitet. Im weiteren Jahresverlauf
bildeten sich die Zinsaufschlage jedoch wieder zurtick. Zum Jahresende lagen diese sogar leicht unter den
Vorjahreswerten. Einerseits stieg die Nachfrage nach europaischen Staatsanleihen aufgrund der Ausweitung
der Anleihekaufe des Eurosystems. Andererseits liel® die Lastenteilung im Zuge des 500 Milliarden schweren
Hilfspaketes und des 750 Milliarden umfassenden NextGenerationEU die Wahrscheinlichkeit neuerlicher
Schuldenschnitte im Euroraum geringer erscheinen.

Geschiftsentwicklung der Genossenschaftsbanken im Jahr 2020

Kreditgenossenschaften in 2020 Zuverldssige Partner in der Pandemie - Strammes Wachstum im
Kredit- und Einlagengeschift

Das wirtschaftliche und gesellschaftliche Leben in Deutschland stand im Jahr 2020 im Zeichen der Covid-19 -
Pandemie. Die weltweite Verbreitung des Coronavirus sowie die dagegen ergriffenen MaRnahmen lieRen die
bereits vorher eingetretene konjunkturelle Abschwachung in eine schwere Rezession miinden. Auch wenn das
Wirtschaftswachstum 2020 in Deutschland gegentiber dem Vorjahr deutlich einbrach, konnten die 814 Volks-
banken und Raiffeisenbanken, PSD Banken, Sparda-Banken sowie die sonstigen Genossenschaftsbanken im
zurlckliegenden Geschaftsjahr weiter kraftig in allen Bereichen zulegen. Kredit- und Einlagenbestande haben
auch in den Krisenmonaten stark zugenommen und setzen den Wachstumstrend der vergangenen Monate
und Jahre fort. Vor allem zeigt sich ein deutliches Wachstum der kurzfristigen Einlagen, das sich aus Konsum-
verzicht und ankommenden Soforthilfen speisen dirfte. Die Kreditnachfrage im Langfristbereich bleibt unge-
bremst: So stiegen die bilanziellen Kundenforderungen der Genossenschaftsbanken im Vorjahresvergleich um
39 Milliarden Euro auf 665 Milliarden Euro (+6,2 Prozent). Auch die Kundeneinlagen legten deutlich um 56 Milli-
arden Euro auf 791 Milliarden Euro (+7,6 Prozent) zu. Die addierte Bilanzsumme aller Genossenschaftsbanken
stieg im Jahr 2020 erstmals Uber die Marke von einer Billion Euro. Sie hat sich im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum um 9,1 Prozent durch eine deutliche Steigerung der Barreserve sowie der Interbankenforderungen und
-verbindlichkeiten auf 1.075 Milliarden Euro erhoht.

Starke Kreditnachfrage insbesondere im langfristigen Laufzeitband

Die insbesondere fir die Liquiditat von Unternehmen und Gewerbekunden sowie die konjunkturelle Erholung
dringend bendtigte Kreditvergabe in Deutschland verlief in der Corona-Pandemie stérungsfrei. Die Kreditdaten
der Genossenschaftsbanken zeigen, dass die Kreditvergabe seit dem Beginn der Pandemie im Friihjahr 2020
stabil war. Der prozentuale Zuwachs im Kreditgeschaft der Genossenschaftsbanken erreichte mit 6,2 Prozent
eine neue Rekordmarke (ein Plus von 39 Milliarden Euro). Insgesamt haben die Genossenschaftsbanken per
Ende 2020 Kredite in Ho6he von 665 Milliarden Euro herausgegeben.

Grolere Verschiebungen und Veranderungen durch die Corona-Pandemie lassen sich im Kreditgeschaft der
Genossenschaftsbanken per Ende des IV. Quartals 2020 durch den deutlichen Riickgang im kurzfristigen und
die anziehende Kreditnachfrage im langfristigen Laufzeitband feststellen. Die kurzfristigen Forderungen
nahmen um 9,1 Prozent (3 Milliarden Euro) auf 33 Milliarden Euro ab. Die langfristigen Forderungen wuchsen
um 7,1 Prozent (39 Milliarden Euro) auf 591 Milliarden Euro. Neun Zehntel (89 Prozent) der Ausleihungen ha-
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ben eine langfristige Ursprungslaufzeit von Uber 5 Jahren. Die mittelfristigen Forderungen — ihr Anteil betragt 6
Prozent der Ausleihungen — legten um 8,3 Prozent auf 41 Milliarden Euro zu.

Sichtguthaben durch Konsumverzicht und Liquiditatshilfen deutlich im Plus — Nachfrage nach
Anlageprodukten ricklaufig

Die Kundeneinlagen sind in den vergangenen Jahren kraftig gewachsen. Die ausgepragte Liquiditatspraferenz
der Kunden wegen der andauernden Nullzinspolitik der Europaischen Zentralbank und die erzwungene Kon-
sumzurlckhaltung sowie die ankommenden Liquiditatshilfen im Lockdown haben den Einlagenzustrom zusatz-
lich erhéht. Die Sparquote liegt aktuell deutlich oberhalb des Niveaus von vor dem Ausbruch der Corona-
Pandemie. Das Sparverhalten der Privatkunden unterscheidet sich damit deutlich von dem in friiheren Rezes-
sionen. So nahmen die taglich falligen Sichtguthaben weiter deutlich zu. Bei den weniger liquiden Bankproduk-
ten Termin- und Spareinlagen sowie Sparbriefen zogen die Kunden teilweise deutlich Gelder ab.

Die Genossenschaftsbanken steigerten ihre Kundeneinlagen seit Dezember 2019 um 56 Milliarden Euro oder
7,6 Prozent auf 791 Milliarden Euro. Treiber dieses starken Zuwachses waren die taglich falligen Verbindlich-
keiten, die insgesamt um 64 Milliarden Euro (oder 12,8 Prozent) auf 561 Milliarden Euro stiegen. Sieben Zehn-
tel der Kundeneinlagen der Kreditgenossenschaften sind kurzfristige Sichteinlagen. Die weitere Verklirzung der
Fristigkeiten der Kundeneinlagen ist auch darin begriindet, dass Kunden nicht bereit sind, langfristige Zinsbin-
dungen im Einlagenbereich einzugehen. Da die extreme Niedrigzinsphase anhalten dirfte — eine Zinserhéhung
der Europaischen Zentralbank (EZB) ist auf absehbare Zeit nicht zu erwarten — ist mit einer Fortsetzung dieses
Trends zu rechnen. Der Termineinlagenbestand der Institute sank per Ende 2020 um 4 Milliarden Euro (-8,8
Prozent) auf 41 Milliarden Euro. Die Spareinlagen sanken um 3 Milliarden Euro auf 184 Milliarden Euro (-1,7
Prozent). Der Bestand an Sparbriefen sank um -11,1 Prozent auf 4 Milliarden Euro.

Bilanzsumme erstmals iiber 1 Billion Euro

Die (aggregierte) Bilanzsumme aller Genossenschaftsbanken hat sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
9,1 Prozent auf 1.075 Milliarden Euro erhéht. Die durchschnittliche Bilanzsumme je Institut liegt aktuell bei 1,3
Milliarden Euro. Die Spannweite bei den Bilanzsummen reicht unter den Genossenschaftsbanken von knapp
unter 20 Millionen Euro fiir die kleinste bis zu knapp 60 Milliarden Euro fiir die gréte Kreditgenossenschaft.

Eigenkapital — deutliches Plus

Den Genossenschaftsbanken ist es im Jahr 2020 gelungen, das bilanzielle Eigenkapital mit einem deutlichen
Plus von 4,1 Prozent auf 57 Milliarden Euro zu steigern. Die Rucklagen legten um 3,7 Prozent auf 43 Milliarden
Euro zu, die Geschaftsguthaben (gezeichnetes Kapital) wuchsen um 5,2 Prozent auf 14 Milliarden Euro. Mit ei-
ner Eigenkapitalquote — berechnet als bilanzielles Eigenkapital im Verhaltnis zur Bilanzsumme — in H6he von
5,3 Prozent verfiigen die Genossenschaftsbanken tber ausreichende Wachstumsspielraume, um den Kredit-
wunschen von Privat- und Firmenkunden gleichermafien auch in der Pandemie gerecht zu werden.

814 Genossenschaftsbanken

Der Konsolidierungsprozess unter den Instituten setzte sich gegeniliber den Vorjahren in einem leicht abge-
schwachten Umfang fort. Die Zahl der selbstandigen Genossenschaftsbanken lag per Ende 2020 bei 814 Ban-
ken. Sie sank fusionsbedingt um 27 Institute bzw. um -3,2 Prozent im Vergleich zum Vorjahr. Fast jede zehnte
Bank betrieb neben dem Bankgeschaft auch das Warengeschaft. Im zurlickliegenden Geschéftsjahr nahm die
Zahl dieser Banken auf 71 Institute ab.

Zweigstellen / Filialen

Die Corona-Pandemie wirkte sich einschneidend auch auf das Kundennutzungsverhalten von Filialen aus.
Kunden und Mitglieder gingen seltener personlich in die Zweigstellen und nutzten stattdessen immer mehr die
digitalen Angebote und Services fiir ihre Bankgeschafte. Digital-personliches Banking im Kunden-Service-
Center wurde als Zugangsweg von den Kunden verstarkt genutzt. Die gesunkene Filialnutzung sowie die weiter
voranschreitende Nutzung der Digitalisierung verminderten die Kundenkontakte in der Filiale deutlich und zei-
gen sich parallel auch in einem grundlegenden Strukturwandel bei den personenbesetzten Zweigstellen: Die
Zahl der Zweigstellen sank auf 7.752 (Veranderung zu Vorjahr -751 Zweigstellen, -8,8 Prozent). Die Zahl der
Bankstellen (Hauptstellen plus personenbesetzte Zweigstellen) sank um 778 (-8,3 Prozent) auf 8.566 Bankstel-
len. Gleichzeitig wurden Kernfunktionen der Zweigstellen/Filialen — wie bediente Servicefunktion und Bera-
tungsfunktion — in den verbleibenden Filialen gestarkt. Deutlich wird dies auch durch den Abbau von Kleinstfi-
lialen mit bis zu drei Mitarbeitern, die in den letzten Jahren auf etwas mehr als vier Zehnteln aller Zweigstellen
gesunken sind. Gleichzeitig stieg die Zahl grofierer Filialen mit mehr als drei Mitarbeitern auf rund sechs Zehn-
tel. Verstarkt wurden im vergangenen Jahr personenbesetzte Kleinstfilialen in SB-Stellen umgewandelt. Die
Zahl der SB-Stellen stieg auf 4.320 (Vorjahr: 3.935, Veranderung zum Vorjahr +385 SB-Zweigstellen, +9,8 Pro-
zent).

Mitgliederzahl leicht riicklaufig
Nach vielen Jahren deutlicher Mitgliederzuwéachse seit der Finanzmarktkrise konnten die Genossenschaftsban-
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ken in den vergangenen beiden Jahren netto keinen weiteren Mitgliederzuwachs verzeichnen. Aktuell betragt
die Zahl der Mitglieder 18,42 Millionen (Vorjahr 18,54 Millionen, Rickgang von -124.000, -0,7 Prozent). Ange-
sichts der hervorragenden Eigenkapitalkapitalsituation haben die Banken nicht mehr verstarkt Mitglieder ge-
worben.

.2 Leistungsindikatoren

Uber unsere strategische Eckwert- und Kapitalplanung planen und steuern wir die Entwicklung unseres Institu-
tes auf Grundlage von Kennzahlen und Limiten. Dabei verwenden wir die folgenden bedeutsamsten finanziel-
len Leistungsindikatoren, die sich auch aus unserer Geschéafts- und Risikostrategie ableiten lassen und die wir
mithilfe unseres internen Berichtswesens regelmafig Uberwachen:

- Als bedeutsamster Leistungsindikator fir die Rentabilitédt der Bank wird die Relation des Betriebsergeb-
nisses vor Bewertung zur durchschnittlichen Bilanzsumme (nachfolgend: ,BE vor Bewertung/dBS*) festge-
legt. Die Kennzahl BE vor Bewertung/dBS misst die Ertragskraft der Bank in Relation zum Geschéfts-
volumen, gemessen anhand der durchschnittlichen Bilanzsumme.

- Als Leistungsindikator fur die Wirtschaftlichkeit/Effizienz oder Produktivitat unseres Instituts wurde die Cost-
Income Ratio (nachfolgend: ,CIR*) bestimmt. Sie stellt das Verhaltnis der Verwaltungsaufwendungen zum
Zins- und Provisionsergebnis (inkl. laufender Ertrdge aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wert
papieren) sowie dem Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen dar. Betriebswirtschaft-
lich neutrale Erfolgsfaktoren bleiben unberucksichtigt.

- Zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit der Bank durch nachhaltiges Wachstum werden im Kontext steigender
Kapitalanforderungen angemessene Eigenmittel benétigt. Als bedeutsamer Leistungsindikator fiir die Kapi-
talausstattung dienen die aufsichtsrechtlich festgelegte Gesamtkapitalquote und die harte Kernkapitalquote
nach Art. 92 Abs. 2 CRR (Eigenmittel des Instituts in Prozent des Gesamtrisikobetrags). Bei Kapitalpuffer,
SREP Zuschlag und Eigenmittelzielkennziffer rechnen wir mit konstanten Werten.

- Liquidity Coverage Ratio (LCR) als Liquiditdtskennzahl nach den Verordnungen (EU) 2015/61 und 575/2013
(Bestand an liquiden Aktiva / Nettoabflliisse in den nachsten 30 Tagen).

- Betriebsergebnis nach Bewertung (in Relation durch durchschnittliche Bilanzsumme).

In den nachsten Abschnitten des Lageberichts wird auf deren Entwicklung bei der Analyse und Beurteilung des
Geschéftsverlaufs und der Lage der Genossenschaft sowie im Rahmen des Prognoseberichts eingegangen.

1.3 Geschaiftsverlauf der PSD Bank West eG

Das Geschéftsjahr 2020 war im Wesentlichen gepragt durch die Corona-Pandemie und deren Auswirkungen
auf die Kapitalmarkte sowie die (Geld-)Politik. Das erneut gesunkene Zinsniveau bewegte viele Menschen zum
Bau oder Kauf eines Hauses oder zur Verwirklichung gréRerer Anschaffungen. Somit lag das Neugeschaft im
Baufinanzierungsbereich mit rund 188 Mio. EUR Uber dem Vorjahreswert und rund 13 Mio. EUR Uber Plan.
Auch bei den Ratenkrediten blieb die Vertriebsleistung mit 47 Mio. EUR Neugeschéaft auf hohem Niveau. So
konnte unser Kreditvolumen trotz ricklaufiger offener Zusagen insgesamt um 3,3% gesteigert werden und lag
damit ebenfalls Gber Plan.

Bei den Kundeneinlagen gingen die bilanziellen Bestadnde im abgelaufenen Geschaftsjahr um 22,9 Mio. EUR
bzw. um 1,7% zurtlick. Die bei unseren Verbundpartnern unterhaltenen Gelder konnten mit einem Wachstum
um 28,4 Mio. EUR wieder deutlich ausgeweitet werden.

Abweichungen zu den im Vorjahr getroffenen Prognosen ergaben sich insbesondere beim Zinsiberschuss,
beim Bewertungsergebnis Kredit und beim Bewertungsergebnis Wertpapiere. Aufgrund der schneller als ge-
plant erfolgten Umsetzung strategischer Malinahmen konnte das geplante Zinsergebnis um 969 TEUR Uber-
troffen werden. Die geplanten Swapauflésungen wurden dabei umgesetzt. Auch das Bewertungsergebnis im
Kundenkreditgeschaft fiel mit nur minus 16 TEUR deutlich besser aus als geplant (-500 TEUR). Das Bewer-
tungsergebnis im Wertpapiergeschaft hingegen brachte mit minus 1,68 Mio. EUR einen um 203 TEUR héher
ausfallenden Korrekturbedarf als geplant. Die allgemeine Verwaltungsaufwendungen zuztglich Abschreibun-
gen konnten gegenuber dem Vorjahr um 1,20 Mio. EUR reduziert werden und lagen damit fast genau auf Plan-
niveau. Das Provisionsergebnis verbesserte sich gegeniiber dem Vorjahr um 155 TEUR, blieb damit aber unter
den Erwartungen.

In der Folge verbesserte sich das Betriebsergebnis vor Bewertung von 1.459 TEUR auf 3.948 TEUR. Die Ren-

tabilitdtskennzahl BE vor Bewertung/dBS erhdhte sich im Vorjahresvergleich von 0,10% auf 0,24%. Die CIR lag
im Geschaftsjahr 2020 bei 82,2% (Vorjahr: 93,0%). Die Entwicklung der Ertragslage hat damit unsere Progno-

-5-



sen Ubertroffen. Das Betriebsergebnis nach Bewertung lag im Jahr 2020 auf Vorjahresniveau. Die Gesamtkapi-
talquote ging um 2,22% von 21,19 auf 18,97% zurlck. Die Kernkapitalquote verminderte sich von 16,60% auf
14,88%. Dabei wurden die aufsichtsrechtlich geforderten Eigenmittelausstattungen jederzeit eingehalten. Fur
weitere Details vergleiche Ausfihrungen im Abschnitt 11.4.3 Vermoégenslage. Auch die Liquiditatskennziffer LCR
lag jederzeit Uber der gesetzlich geforderten Quote von 100%. Weitere Details hierzu finden sich unter Ab-
schnitt 111.4 Liquiditatsrisiken.

Im Einzelnen stellte sich der Geschéftsverlauf wie folgt dar:

Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR +/- TEUR %
Bilanzsumme 1.805.350 1.719.231 + 86.119 50
Aulerbilanzielle Geschafte 165.590 223.759 - 58.169 26,0

Die Bilanzsumme erhohte sich auf 1.805 Mio. EUR. Maf3geblich hierfiir war eine Ausweitung der Bankrefinan-
zierungen, wovon ein GroBteil iber Offenmarktgeschafte erfolgte, das zur Aufstockung des Depot A Volumens
verwendet wurde.

Die auRerbilanziellen Geschéfte setzen sich aus Eventualverbindlichkeiten in Héhe von 529 TEUR, aus unwi-
derruflichen Kreditzusagen in Héhe von 124,1 Mio. EUR und derivativen Geschaften in Hohe von nominell

41 Mio. EUR zusammen. Gegenuliber dem Vorjahr wurden die derivativen Geschafte um nominell 50 Mio. EUR
reduziert. Da sich die unwiderruflichen Kreditzusagen um 8,1 Mio. EUR verringerten, liegt der Riickgang der
gesamten aulerbilanziellen Geschéafte zum Bilanzstichtag insgesamt bei 58,2 Mio. EUR.

Aktivgeschift Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Kundenforderungen 1.172.528 1.116.175 + 56.353 5,0
Wertpapiere 309.342 179.816  + 129.526 72,0
Forderungen an Kreditinstitute 239.444 341.139 - 101.695 29,8

Die Entwicklung des Aktivgeschéfts Ubertraf die in der Vorperiode gestellten Prognosen. Im Kundenkreditge-
schaft konnte das bilanzielle Volumen sowohl bei den Baufinanzierungen als auch bei den Ratenkrediten Gber
das geplante Wachstum hinaus gesteigert werden. Letztere stiegen um 14,7 Mio. EUR, wahrend die Baufinan-
zierungen um 31,7 Mio. EUR wuchsen. Die taglich falligen Forderungen gingen hingegen zuriick. Bei den Ei-
gengeschaften erfolgte eine deutliche Ausweitung des Wertpapierbestandes um rund 130 Mio. EUR zu Lasten
der Forderungen an Kreditinstitute, Gberwiegend finanziert durch eine Ausweitung der Refinanzierungen ge-
genuber Kreditinstituten.

Passivgeschift Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 305.267 199.260 + 106.007 53,2
Spareinlagen von Kunden 610.649 624.661 - 14.012 2,2
andere Einlagen von Kunden 714.812 723.731 - 8.919 1,2
verbriefte Verbindlichkeiten 59 59 - -

In der Struktur der Passivseite sind aufgrund der anhaltenden Niedrigzinsphase am Geld- und Kapitalmarkt
weitere Umschichtungen von langer laufenden Anlagen in kurzfristige Einlagen zu beobachten gewesen. So la-
gen die Spareinlagen bedingt durch fallige Wachstumssparen zum Bilanzstichtag rund 14 Mio. EUR unter dem
Vorjahreswert. Im Gegenzug erhéhten sich die Sichteinlagen um rund 23,2 Mio. EUR. Die Einlagen mit verein-
barter Laufzeit gingen Aufgrund des Abzugs von Einlagen Institutioneller Anleger um insgesamt 32,1 Mio. EUR
zuruck.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten stiegen im Wesentlichen bedingt durch Offenmarktgeschéafte,
die zur gunstigen Refinanzierung aufgenommen wurden um rund 106 Mio. EUR an und waren somit héher als
in der Vorjahresprognose.



Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Ertrage aus Wertpapierdienstleistungs-
und Depotgeschaften 1.567 1355 + 212 15,6
andere Vermittlungsertrage 276 421 - 145 34,4
Ertrdge aus Zahlungsverkehr 1.685 1298 + 387 29,8

Die Entwicklung des Dienstleistungsgeschaftes blieb insgesamt etwas hinter den in der Vorperiode berichteten
Prognosen zurtick. Die Ertrage aus dem Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschéaft sowie aus dem Zah-
lungsverkehr konnten im Vergleich zum Vorjahr gesteigert werden. Hingegen nahmen die anderen Vermitt-
lungsertrage gegenuber dem Vorjahr ab. In Summe konnten die Provisionsertrage um 481 TEUR gesteigert
werden. Gleichzeitig stiegen aber auch die Provisionsaufwendungen um insgesamt 326 TEUR, was haupt-
sachlich durch hohere Vermittlungsaufwendungen fir Kredite verursacht wurde, sodass das Provisionsergeb-
nis per Saldo um 155 TEUR anstieg.

Investitionen
Nachdem im April des Vorjahres die sanierte Hauptstelle bezogen werden konnte, herrschte im abgelaufenen
Jahr 2020 auch pandemiebedingt Zurlickhaltung bei den Investitionen. Die Zugange bei Sachanlagen und im-
materiellen Wirtschaftsgitern beschrankten sich auf rund 250 TEUR, sodass die Buchwerte der Sachanlagen
und immateriellen Wirtschaftsguter aufgrund der Abschreibungen und Abgange insgesamt um 2,05 Mio. EUR
zuruckgingen.

Sonstige wichtige Vorgange im Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr war durch keine auflergewdhnlichen Vorgange gekennzeichnet.

4. Lage der PSD Bank West eG

1.4.1 Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten unserer Bank haben sich gegenliber dem Vorjahr wie folgt entwickelt:

Gewinn- und Ver|ustrechnung Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR +/- TEUR %

ZinsUberschuss " 20.340 19.189 + 1.151 6,0
Laufende Ertrage aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.442 1.127 + 315 28,0
Provisionsiiberschuss 2 887 732+ 155 21,2
Sonstiges betriebliches Ergebnis 3 -539 -344 - 195 56,7
Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwendungen 7.804 8.294 - 490 59

b) andere Verwaltungsaufwendungen 8.853 9.782 - 929 9,5
Bewertungsergebnis 4 -1.866 68 - 1.934 2.844,1
Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit 2.082 1.527 + 555 36,3
Steueraufwand 741 168 + 573 341,1
Jahresuberschuss 1.341 1.359 - 18 1,3

1) GuV - Posten 1 abziglich GuV - Posten 2.
2) GuV - Posten 5 abziiglich GuV - Posten 6.
3) GuV - Posten 8 abzliglich GuV - Posten 12.
4) GuV - Posten 13 - 16

Im Berichtsjahr konnte der Zinsuberschuss trotz weiter ricklaufiger Zinssatze gegeniuber dem Vorjahr um 1,15
Mio. EUR gesteigert werden. Der Zinsaufwand fur Swaps verminderte sich von 8,9 Mio. EUR auf 8,5 Mio. EUR,
da die im Vorjahr durchgefiihrten vorzeitigen Swap-Auflésungen den Zinsaufwand im Jahr 2020 einsparten.
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Die laufenden Ertrdge aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren erhéhten sich bedingt
durch eine Aufstockung des Fondsportfolios um 315 TEUR auf 1,44 Mio. EUR.

Der Provisionsuberschuss erhéhte sich um 155 TEUR auf 887 TEUR. Einer Steigerung der Provisionsertrage
u. a. im Wertpapierbereich standen erhéhte Vermittlungsaufwendungen gegentber.

Das sonstige betriebliche Ergebnis reduzierte sich um 195 TEUR auf -539 TEUR. Dabei reduzierten sich die
Ertrdge um 933 TEUR, wahrend die Aufwendungen um 739 TEUR zuruckgingen.

Die Reduzierung der Verwaltungsaufwendungen ist sowohl auf Einsparungen bei den Personalaufwendungen
in Héhe von 490 TEUR (9,6%) als auch auf Kostensenkungen bei den anderen Verwaltungsaufwendungen in
Hoéhe von 929 TEUR (3,9%) zurtckzuflhren. Ursache fiir den Riickgang der Personalkosten ist in erster Linie
die bereits in den beiden letzten Jahren begonnene Nichtbesetzung frei gewordener Stellen und der damit ver-
bundenen Optimierung unserer Organisation und Prozesse. Die Sachkosten reduzierten sich vor allem beim
Raumaufwand, beim Werbeaufwand und im Bereich Outsourcing sowie durch weitere Einsparungen in mehre-
ren Teilbereichen. Der Aufwand fur Abschreibungen ist im Jahr 2020 um 221 TEUR gestiegen.

Das Bewertungsergebnis lag insgesamt bei -1,866 Mio. EUR was priméar durch die Auswirkungen der Corona-
Pandemie am Geld- und Kapitalmarkt zu begriinden ist. Die Bildung einer Drohverlustriickstellung i.V.m. der
verlustfreien Bewertung des Bankbuchs war zum Bilanzstichtag nicht erforderlich.

Aufgrund der dargestellten Faktoren verbesserte sich das Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit im Ver-
gleich zum Vorjahr um 555 TEUR bzw. 36,3%.

Der Jahresuberschuss liegt nach Berlicksichtigung des Steueraufwandes in Hohe von 741 TEUR trotz der Aus-
wirkungen der Corona-Pandemie aufgrund von strategischen MaRnahmen zur nachhaltigen Ergebnisverbesse-
rung insgesamt nur 17 TEUR unter dem Vorjahresniveau. Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzgewinn in Hohe

von rund 1,34 Mio. EUR den Ricklagen zuzuweisen.

1.4.2 Finanz- und Liquidititslage

Die vorhandenen liquiden Mittel reichten im Geschéftsjahr jederzeit aus, um die aufsichtsrechtlichen Anforde-
rungen (Mindestreservebestimmungen und Bestimmungen der CRR) zu erfillen. Im Geschéftsjahr wurde die
LCR jederzeit eingehalten und lag mindestens bei 136%. Die Bank ist jederzeit Ihrer Zahlungsverpflichtungen
nachgekommen.

Die liquiden Aktiva sind im Vergleich zum Vorjahr um 5,3 Mio. EUR angestiegen, was im Wesentlichen auf eine
Aufstockung der Zentralbankreserven in Hohe von 7,0 Mio. EUR zurlickzufiihren ist. Die Ubrigen liquiden Akti-
va waren nur wenig verandert.

Von den Wertpapieren sind 186,7 Mio. EUR notenbankfahig und 108,2 Mio. zu Refinanzierungszwecken an die
Deutsche Bundesbank / EZB verpfandet. Somit stehen weitere 78,5 Mio. EUR notenbankfahige Wertpapiere
zu Refinanzierungszwecken zur Verfigung. Zudem bestehen jederzeit ausreichende Refinanzierungsmaglich-
keiten Uber die genossenschaftliche Zentralbank.

Das Angebot der Deutschen Bundesbank, Refinanzierungsgeschéfte in Form von Offenmarktgeschéaften
(Hauptrefinanzierungsgeschafte) abzuschlieen, wurde in 2020 erstmalig in Hohe von 93 Mio. EUR in An-
spruch genommen. Ubernachtkredite (Spitzenrefinanzierungsfazilitdt) wurden nicht in Anspruch genommen.

Unsere Refinanzierungsstruktur ist weitgehend unabhangig von den Interbanken- und Kapitalméarkten und
Uberwiegend durch Geschéftsbeziehungen mit den Privatkunden gepragt. Dazu hat die Bank aufgrund lhrer
Pfandbriefbanklizenz die Méglichkeit sich tber die Emission von Pfandbriefen zu refinanzieren.

Mit einer Beeintrachtigung der Liquiditatslage ist auch in den folgenden Jahren nicht zu rechnen. Bis zur Erstel-
lung des Lageberichts liegen keine Anhaltspunkte fir Umstande vor, die die Liquiditatslage der Bank nachteilig
verandern kdnnten.

Weitere Ausfihrungen finden sich unter I11.4 Liquiditatsrisiken.



1.4.3 Vermégenslage

Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital stellt sich gegeniiber dem Vorjahr wie folgt dar:

Eigenkapital Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR Y%
Gezeichnetes Kapital 763 747 + 16 2,1
Ricklagen 90.891 89.532 + 1.359 1,5

Die Veranderungen beim Eigenkapital ergaben sich im Wesentlichen durch Gewinnthesaurierung. So wurden
die Rucklagen um 1,36 Mio. EUR auf 90,89 Mio. EUR aufgestockt. Daneben besteht analog dem Vorjahr ein
Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB in H6he von 36,6 Mio. EUR.

Die Kernkapitalquote liegt zum Bilanzstichtag bei 14,88%. Die aufsichtsrechtlich geforderte Mindestgré3e wur-
de jederzeit erfillt und bietet Spielraum fur weiteres Wachstum. Die Kapitalrendite gemaf § 26a Abs. 1 Satz 4
KWG (Quotient aus Nettogewinn (Nettogewinn = Jahresiberschuss nach Steuern) und Bilanzsumme) belauft
sich auf 0,07%.

Kundenforderungen

Der Anteil der Kundenforderungen (Aktiva 4) an der Bilanzsumme betragt 64,95%.

Konzentrationen in den einzelnen Branchen sind nicht vorhanden. Im Kundenkreditgeschaft bestehen keine be-
sonderen strukturellen Risiken. Die GroRenklassengliederung ist ausgewogen. Risiken im Kreditgeschaft sind
in voller Héhe durch Einzel- und Pauschalwertberichtigungen abgesichert. Die aufsichtsrechtlichen Kreditgren-
zen sowie die festgelegten Kreditbeschrankungen nach § 49 GenG wurden im Berichtszeitraum stets eingehal-
ten.

Wertpapiere

Die Wertpapieranlagen unserer Bank setzen sich wie folgt zusammen:

Wertpapiere Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

TEUR TEUR +/- TEUR %
Anlagevermogen 218.419 115.166 + 103.253 89,7
Liquiditatsreserve 90.923 64.650 + 26.273 40,6

Die eigenen Wertpapieranlagen haben insgesamt einen Anteil von 17,1% an der Bilanzsumme. Hiervon entfallt
ein Anteil von 13,3%- Punkten auf Schuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere (Aktivposten 5)
bzw. von 3,8%- Punkten auf Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Aktivposten 6). Bei den fest-
verzinslichen Wertpapieren sind EUR Anleihen auslandischer Emittenten in Hohe von 101,5 Mio. EUR enthal-
ten, wovon 100,9 Mio. EUR ein Investmentgrade-Rating aufwiesen. Bei den nicht festverzinslichen Wertpapie-
ren handelt es sich im Wesentlichen um Fondsanlagen. Vom gesamten Wertpapierbestand wurde ein Teilbe-
trag in Hohe von 218,4 Mio. EUR wie Anlagevermégen bewertet; dadurch wurden Abschreibungen in Héhe von
78 TEUR vermieden. Im Anlagevermdgen sind Wertpapiere in Héhe von 91,9 Mio. EUR enthalten, die im Ge-
schéftsjahr erworben wurden (vgl. Ausfuhrungen zur Ertragslage), davon 33,0 Mio. bei Aktien und sonstigen
nicht festverzinslichen Wertpapieren. Strukturierte Finanzinstrumente bestehen in Form von Credit Linked
Notes sowie Termingeldanlagen und Stufenzinsanleihen mit Schuldnerkindigungsrechten. Sie wurden als ein-
heitlicher Vermdgensgegenstand nach den allgemeinen Grundséatzen bilanziert und bewertet.

Weitere wesentliche Aktiv- und Passivstrukturen

Die sonstigen Vermogensgegenstande (Aktivposition 13) gingen im Wesentlichen bedingt durch den Wegfall
von Steuererstattungsansprichen von 14,2 auf 11,7 Mio. EUR zurick.

Das Sachanlagevermogen ist bedingt durch Abschreibungen und Abgange von Wirtschaftsgitern um 2,05 Mio.
EUR auf 27,4 Mio. EUR zurtickgegangen.



Derivategeschifte

Zur Steuerung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos (Aktiv-Passiv-Steuerung) wurden Zinsderivate in einem
Umfang von 41 Mio. EUR eingesetzt. Neue Derivate wurden nicht abgeschlossen. Zinsderivate in Héhe von 50
Mio. EUR wurden vorzeitig beendet. Die Derivate sind ausschlie3lich zu Absicherungszwecken abgeschlossen
und werden in die verlustfreie Bewertung des Zinsbuches einbezogen.

I.4.4 Finanzielle Verpflichtungen aus Sanierungsvertragen
Finanzielle Verpflichtungen aus Sanierungsvertrdgen bestehen nicht.
1.5 Zusammenfassende Beurteilung des Geschaftsverlaufs und der Lage

Die Corona-Pandemie war auch das bestimmende Thema in der PSD Bank West eG im Jahr 2020. Ein einge-
richtetes Krisenteam hat jede Woche mindestens einmal die aktuelle Lage bewertet und entsprechende Maf3-
nahmen frihzeitig eingeleitet. Dabei war es stets das Ziel Mitarbeiter und Kunden zu schitzen, aber auch an
den Planzahlen festzuhalten.

Die Geschaftsentwicklung der PSD Bank West eG bewerten wir trotz der Corona-Pandemie sehr zufriedenstel-
lend, da sowohl das Kreditgeschaft als auch die Treasury-Aktivitdten ausgeweitet werden sowie auch die ge-
planten MalRnahmen zu vorzeitigen Swapauflésungen umgesetzt werden konnten.

Die Finanzlage entsprach zusammenfassend unter Bertcksichtigung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
den in der Vorperiode berichteten Prognosen. Die Vermogenslage der Bank entwickelte sich entsprechend der
vorzeitig umgesetzten strategischen MaRnahmen der Bank. Die Ertragslage war erneut durch den Sondereffekt
der vorzeitigen Swapaufldsungen beeinflusst, verbesserte sich aber auf operativer Ebene deutlich. Die auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen an die Eigenmittel und die Liquiditat wurden jederzeit eingehalten.

Il Erklérung zur Unternehmensfiihrung

Die Auswahl der Mitglieder der Geschéftsleitung erfolgt unter Beachtung des Allgemeinen Gleichbehandlungs-
gesetzes auf Basis der fachlichen Qualifikation durch den Aufsichtsrat. Die Auswahl der Mitglieder des Auf-
sichtsrats erfolgt durch die Vertreterversammlung unter Beachtung entsprechender gesetzlicher Vorgaben. Ne-
ben der Vorstandstatigkeit in unserem Hause haben unsere Vorstandsmitglieder lediglich ein ehrenamtliches
Leitungsmandat inne, die Anzahl der Aufsichtsmandate betragt 2; bei den Aufsichtsratsmitgliedern werden kei-
ne Leitungsmandate ausgeubt, die Anzahl der Aufsichtsmandate betragt 4. Hierbei haben wir die Zahlweise
gem. § 25¢c Abs. 2 Satz 3 & 4 KWG sowie § 25d Abs. 3 Satz 3 & 4 KWG zugrunde gelegt.

IV. Risiken der kiinftigen Entwicklung (Risikobericht)
IV.1 Risikomanagementsystem

Die Ausgestaltung unseres Risikomanagements ist bestimmt durch unsere Geschéafts- und Risikostrategie, die
hieraus abgeleiteten operativen ZielgréRen und Plandaten sowie die Risikotragfahigkeit der Bank. Im Rahmen
der jahrlichen Risikoinventur identifizieren, quantifizieren, beurteilen und dokumentieren wir unsere Risiken. Wir
legen die fur uns wesentlichen Risiken fest und entwickeln entsprechende Risikostrategien.

Die Risikoquantifizierung erfolgt anhand eines GuV-orientierten Risikotragfahigkeitskonzepts. Durch eine Eck-
wertplanung und mithilfe von Kennzahlen und Limitsystemen planen und steuern wir die Entwicklung unseres
Instituts.

Im Rahmen einer regelmafligen Risikoberichterstattung bzw. Ad-hoc-Berichterstattung werden Vorstand und
Aufsichtsrat Uber die aktuelle Risikosituation informiert. Die Funktionsfahigkeit und Angemessenheit aller
Risikocontrolling- und Risikomanagement Aktivitdten werden durch die Interne Revision gepruft.

Im Zuge der Corona-Pandemie hat die Bank einen ergédnzenden wdchentlichen Risikobericht im Berichtsjahr
aufgesetzt, der die Auswirkungen der Pandemie auf die GuV, die Kapitalquoten, die Liquiditatssituation sowie
die Kredit- und Wertpapierrisiken bewertet und tGberwacht.

Unsere im Rahmen unserer GuV-orientierten Risikosteuerung ermittelten Risikodeckungspotenziale zum Bi-
lanzstichtag betrugen 164 Mio. EUR (davon ansetzbare Risikobudgets im Standardszenario 40 Mio. EUR und
im Stress Szenario 60 Mio. EUR). Zum Bilanzstichtag beliefen sich die aggregierten Gesamtbankrisiken im ein-
fachen Stresstest auf 40,2 Mio. EUR.
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Nachfolgend stellen wir die Risikomanagementprozesse und unsere wesentlichen Risikokategorien dar:
IV.2 Marktpreisrisiken
Zinsénderungsrisiken

Die Zinsanderungsrisiken und -chancen messen wir vierteljahrlich mithilfe einer dynamischen Zinselastizitatsbi-
lanz. Die gemessenen Risiken werden in einem Limitsystem dem entsprechenden Teillimit gegenlbergestellt,
dessen Uberschreiten die Anwendung bestimmter Mainahmen auslést. Zur Ermittlung der Auswirkungen von
Zinsanderungen verwenden wir unterschiedliche Zinsszenarien, wobei zwischen Normal- und Stressszenarien
unterschieden wird. Als Zinsszenarien finden die auf historischen Marktentwicklungen basierenden VR-
Zinsszenarien Verwendung.

Fur die Beurteilung des strategischen Zinsbuches nutzen wir ergdnzend Erkenntnisse und Informationen aus
barwertigen Steuerungsinstrumenten. Durch die Einbindung der verlustfreien Bewertung des Zinsbuchs in die
Gesamtbanksteuerung besteht eine Verbindung zwischen der periodischen und barwertigen Steuerungswelt.

Fur die wesentlichen variablen Positionen hat die Bank Ablauffiktionen auf der Grundlage gleitender Durch-
schnitte ermittelt. Die Risiken werden zum einen nach der Veranderung des Barwertes des Zinsbuches auf Ba-
sis eines VaR Ansatzes gemessen. Zum anderen wird die GuV-Wirkung verschiedener Zinsszenarien auf das
Jahresergebnis ermittelt und die Abweichungen vom Planszenario auf die Risikolimite angerechnet. Die VR-
Zinsszenarien entsprechen einem Konfidenzniveau von 99% bei einer Haltedauer von 250 Tagen.

Aufgrund der Art des von uns eingegangenen Zinsanderungsrisikos ist ein Rickgang des Zinsbuchbarwertes
nur bei steigenden Zinssatzen zu erwarten. Die Bank setzt bei ihrer Zinsrisikosteuerung auf Gesamtbankebene
verschiedene Zinssicherungsinstrumente ein. Im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung haben wir dazu Zinss-
waps abgeschlossen. Darliber kdnnen die Zinsanderungsrisiken Uber die Refinanzierung von Pfandbriefen und
die Auswahl der Eigenanlagen gesteuert werden.

Risiken fir die Bank entstehen mittelfristig insbesondere bei einer Absenkung bzw. einer Verflachung der
Zinsstrukturkurve, kurzfristig Uberwiegt das Risiko bei einem Anstieg der Zinsstrukturkurve.

Die Bank hat im Laufe des Jahres, insbesondere aufgrund der Auswirkungen der Corona-Pandemie, die Markt-
preisrisikolimite erhéht, was aufgrund der vorhandenen Puffer die Bank zu keinen strategischen Anderungen
gezwungen hat.

Sonstige Marktpreisrisiken

Daneben bestehen Kursanderungsrisiken aus festverzinslichen Wertpapieren sowie Aktien- und Immobilien-
fonds. Diese weiteren fur uns wesentlichen Marktpreisrisiken werden entsprechend der aufsichtsrechtlichen
Regelungen bei der Gesamtbanksteuerung berlcksichtigt. Wahrungsrisiken spielen eine untergeordnete Rolle
und werden uber die Risikomessung der Investmentfonds berucksichtigt.

Derivate, die die Bank zur Absicherung des globalen Zinsanderungsrisikos erworben hat und deren Absiche-
rungszusammenhang nachgewiesen und dokumentiert ist, werden im Rahmen der Risikomessung Uber das
Zinsanderungsrisiko berlcksichtigt und auf die Limite angerechnet. Die stillen Reserven und Lasten werden im
Risikobericht ausgewiesen.

Im Geschéftsjahr war die Summe der wesentlichen Risiken jederzeit durch die bankindividuelle Risikotragfahig-
keit abgedeckt.

IV.3 Adressenausfalirisiken
Forderungen an Kunden

Die Kreditrisiken im Kundengeschaft messen wir mittels des Kreditportfoliomodells Kundengeschéft aus dem
Software-Modul VR-Control KRM mit einem Konfidenzniveau von 99,0% und einer Haltedauer von 250 Tagen.
Mit Hilfe der internen Rating-Verfahren bestimmen wir die jeweilige Ausfallwahrscheinlichkeit. Als Exposuregré-
Re verwenden wir das Netto-Blankovolumen bezogen auf das Risikovolumen. Der Risikoausweis als Credit Va-
lue at Risk (CVaR = unerwarteter Verlust) dargestellt, der Expected Loss (erwarteter Verlust) wird bei der Er-
mittlung der Risikodeckungsmasse in Abzug gebracht.
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Die Uberwachung und Steuerung des Kreditgeschafts erfolgt auf der Basis von Limitierungen sowie Steue-
rungsvorgaben flr das Neugeschaft. Unsere Auswertungen geben Auskunft tber die Verteilung des Kreditvolu-
mens nach Branchen und Ratingklassen. Risikokonzentrationen bestehen im Wesentlichen hinsichtlich der Si-
cherheitenstruktur (Grundpfandrechte). Risikovorsorge wird auf Basis der handelsrechtlichen Vorschriften ge-
bildet.

Im Ubrigen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Rahmen der Darstellung von Geschéftsverlauf und La-
ge.

Eigenanlagen

Fir die Identifizierung, Beurteilung und Uberwachung der Risiken greifen wir auf die Ratingergebnisse von Ra-
tingagenturen, auf eigene Analysen von Berichten sowie Verdffentlichungen und Beobachtungen der Sprea-
dentwicklungen der Emittenten zurlick. Darlber hinaus bedienen wir uns der Einschatzung der DZ Bank und
nutzen die Expertise der KC Risk AG.

Als Risikoausweis stellen wir den Credit Value at Risk (CVaR = unerwarteter Verlust) dar. Die Messung der
Adressrisiken bei den Eigenanlagen erfolgt durch das Kreditportfoliomodell fir Eigengeschéafte, in dem das zu-
kinftige Verhalten definierter Risikoparameter auf Basis von Zufallszahlen in einer Monte-Carlo-Simulation mit
einem Konfidenzniveau von 99% und einem Risikohorizont von 12 Monaten abgebildet wird. Fir die Emittenten
der Finanzgruppe werden lediglich Spreadrisiken gemessen.

Diesen Risiken begegnen wir dadurch, dass wir keine Wertpapiere von Emittenten bzw. aus Emissionen erwar-
ben, deren Rating von einer anerkannten Ratingagentur mit schlechter als ,Investment Grade* beurteilt wurde.
Im aktuellen Depot A der Bank befindet sich lediglich eine Position mit einem Volumen von 0,6 Mio. EUR, die
aufgrund eines Downgrades als Non-Investment Grade deklariert wird. Das Ausfallrisiko inlandischer und aus-
landischer Emittenten begrenzen wir durch ein System interner Strukturlimite, die eine hinreichende Streuung
des Depotbestandes gewahrleisten.

Wir fihren derzeit ausschlieRlich langfristig ausgerichtete, strategische Beteiligungen an Verbundunternehmen
und beurteilen die Beteiligungsrisiken nicht als wesentliche Risikoart.

Die Bank hat im Laufe des Jahres, insbesondere aufgrund der Auswirkungen der Corona-Pandemie, die
Adressausfallrisikolimite erhoht, was aufgrund der vorhandenen Puffer die Bank aber zu keinen strategischen
Anderungen gezwungen hat.

Fur weitere Ausfuhrungen zu den Wertpapieren verweisen wir auf unsere Darstellungen im Rahmen der Dar-
stellung von Geschéftsverlauf und Lage.

Landerrisiken

Landerrisiken sind insgesamt von untergeordneter Bedeutung. Neben den Limiten beziiglich der Anlageklas-
sen wird auch eine globale Landerlimitierung auf Ebene des gesamten Depot A durchgefiihrt. Die Limitwerte
orientieren sich an den Landerratings und werden regelmaRig tberwacht.

IV.4 Liquiditatsrisiken

Da das Zahlungsunfahigkeitsrisiko aufgrund seiner Eigenart nicht sinnvoll mit Risikodeckungspotential be-
grenzt und somit nicht in die klassische Risikotragfahigkeit integriert werden kann, haben wir diesbeziglich ei-
nen weiteren Prozess (Liquiditatstragfahigkeit) in die Risikosteuerungs- und Controllingprozesse aufgenom-
men.

Die Uberwachung der Liquiditatstragfahigkeit bzw. die Steuerung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos erfolgt mithil-
fe eines Liquiditdtsmonitoringsystems, in welchem wir die szenariospezifischen Zahlungsmittelabflisse den
szenariospezifischen Zahlungsmittelzuflissen an den jeweiligen Zahlungsmittelzeitpunkten gegeniberstellen.
Sofern sich hieraus im Zeitverlauf ein kumulierter Zahlungsmittelbedarf entwickelt, prifen wir, ob dieser mit
dem jeweilig definierten Liquiditdtsdeckungspotential (LDP) fir einen zuvor definierten Zeitraum (Liquiditatsho-
rizont bzw. Uberlebenshorizont) im jeweiligen betrachteten Szenario abgedeckt werden kann.

Weiter wird zur frihzeitigen Erkennung eines Liquiditatsengpasses die LCR Kennziffer gemessen und gesteu-
ert. Zum Bilanzstichtag belief sich die Kennziffer auf 154%. Im Geschéaftsjahr bewegte sie sich zwischen 136%
und 564% und lag somit stets tUber dem geforderten Mindestwert von 100%. Dartber hinaus wird die Liquiditat
durch Falligkeitslisten sowie Simulationsrechnungen uberwacht.
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In Hinblick auf unsere Refinanzierungsquellen verweisen wir auf Abschnitt 11.4.2 Finanz- und Liquiditatslage.
Das Refinanzierungskostenrisiko wurde im Rahmen der Risikoinventur als unwesentlich eingestuft.

In liquiditdtsmaRig engen Markten sind wir nicht engagiert. Die Gefahr, dass mangels ausreichender Marktliqui-
ditat Liquidationen erschwert werden, schatzen wir als gering ein, da ein Grol3teil der Eigenanlagen in hochli-
quiden Aktiva investiert ist.

Eine Liquiditdtsmanagementfunktion wurde mit dem Ziel der Liquiditatssteuerung eingerichtet, um in Phasen
eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses einschliellich eines Stressfalls die Zahlungsfahigkeit zu si-
chern und eine Unterschreitung der bankaufsichtlichen LCR Mindestquote zu verhindern. Zudem wurde fur den
Fall eines Liquiditdtsengpasses ein Notfallplan festgelegt. Im Rahmen der Eigenanlagen- und Liquiditatsstrate-
gie streuten wir die Positionen der Liquiditatsreserve Uber Laufzeiten und Emittenten, um ein hohes Mal3 an Li-
quidierbarkeit zu erreichen, damit wir jederzeit kurzfristig auf unerwartete Zahlungsstromschwankungen reagie-
ren kénnen.

IV.5 Operationelle Risiken

Wesentliche identifizierte operationelle Risiken werden in einer Schadensfalldatenbank erfasst. Auf Basis die-
ser Schadensfalldatenbank werden die Risiken jahrlich analysiert und beurteilt. Die operationellen Risiken wer-
den in ihrer Hohe im Rahmen einer Expertenschatzung aus den Erfahrungen der Vorjahre abgeleitet und ei-
nem definierten Limit gegenibergestellt. Zudem werden auch Worst-Case-Annahmen im Rahmen von regel-
maRigen Stresstests bertcksichtigt.

Den operationellen Risiken begegnen wir mit unterschiedlichen Maf3nahmen. Dazu z&hlen insbesondere Ar-
beitsanweisungen, die Einhaltung einer ausreichenden Funktionstrennung, die laufende Optimierung der Ar-
beitsablaufe, Mitarbeiterschulungen, der Einsatz von Sicherheits-, Compliance-, Datenschutz- und Geldwa-
schebeauftragten, laufende Investitionen in neue DV-Systeme (ber die von uns beauftragte Rechenzentrale,
Backup-Einrichtungen, Prifung der Verfahren und Systeme durch die Interne Revision und nicht zuletzt Versi-
cherungen. Zusatzlich hat unser Haus eine Notfallplanung erstellt. Bei Rechtsstreitigkeiten nehmen wir juristi-
sche Hilfe in Anspruch. Dem Rechtsrisiko begegnen wir durch die Verwendung der im Verbund entwickelten
Formulare.

Aufgrund der technischen Ausstattung der Mitarbeiter der PSD Bank West eG stellen die Rahmenbedingungen
der Corona-Pandemie die Bank vor keine zusatzlichen organisatorischen Herausforderungen.

Im Geschéftsjahr sind keine operationellen Risiken mit einer wesentlichen Auswirkung auf die Ertragslage ein-
getreten.

IV.6 Weitere Risiken
Neben den bereits aufgefihrten Risiken sind keine weiteren Risiken in der Bank vorhanden.
IV.7 Gesamtbild der Risikolage

Im Jahresverlauf zeigte sich insbesondere in der Anfangsphase der Pandemie eine erhdhte Unsicherheit im
Markt, dessen Auswirkungen sich unmittelbar bei der Darstellung der Risikotragféhigkeit niederschlugen. Auf-
grund der vorgehaltenen Puffer war die Bank aber zu keiner Zeit zu irgendwelchen Mallhahmen gezwungen
und konnte an den strategischen Vorgaben jederzeit festhalten. Die Risikotragfahigkeit war jederzeit sicherge-
stellt und Bank konnte aufgrund der komfortablen Kapitalausstattung die Marktsituationen fur sich nutzen. Im
Rahmen der Corona-Pandemie hat die Bank die Risikolimite auf insgesamt 40. Mio. EUR erhdht (Vorjahr: 33
Mio. EUR), um den gednderten Kapitalmarktsituationen gerecht zu werden.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen haben wir im Jahr 2020 jederzeit eingehalten. Die zu ihrer
Deckung vorhandenen Eigenmittel belaufen sich auf 163,2 Mio. EUR. Wir verweisen hierzu erganzend auf un-
sere Ausflhrungen bei der Vermogenslage.

Nach derzeitigem Planungsstand ist die Risikotragfahigkeit im Berichtszeitraum 2021 angesichts der laufenden
Ertragskraft und der Vermégens- und Substanzsituation der Bank jederzeit gegeben. Die dargestellten Risiken
werden nach unserer derzeitigen Einschatzung die kunftige Entwicklung unserer Bank insbesondere im Kredit-
geschaft nicht wesentlich beeintrachtigen. Bestandsgeféahrdende Risiken sind auch aufgrund der Zugehdrigkeit
zur kreditgenossenschaftlichen Sicherungseinrichtung nicht erkennbar.
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Zum derzeitigen Zeitpunkt sind die Gesamtauswirkungen der von politischen und medizinischen Entwicklungen
abhangigen Maflnahmen zur Bewaltigung der Corona-Pandemie ungewiss. Trotzdem hat die Bank aktuell kei-
ne Informationen, die auf eine negative Auswirkung auf die Ertrags- und Risikosituation der Bank schlieRen
lasst.

V. Voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken
(Prognosebericht)

Die Prognosen, die sich auf die voraussichtliche Entwicklung der PSD Bank West eG fir das nachste Ge-
schéftsjahr 2021 beziehen, stellen Einschatzungen dar, die wir auf Basis der zum Zeitpunkt der Erstellung des
Lageberichts zur Verfigung stehenden Informationen und Planungsrechnungen getroffen haben. Wir weisen
darauf hin, dass sich die Prognosen durch die Veradnderungen der zugrunde liegenden Annahmen als unzutref-
fend erweisen kénnen. Erst in den kommenden Monaten lassen sich die Auswirkungen der Corona-Pandemie
auf die Gesamtwirtschaft und auf die eigenen Kunden und Kreditnehmer besser beurteilen.

Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Kreditgenossenschaften

Das Jahr 2021 wird nach wie vor von der Corona-Pandemie und den politischen Eingriffen zur Einddmmung
der Pandemie gepragt sein, ebenso wie durch eine expansive Geld-und Fiskalpolitik zur Verhinderung weiterer
Einbriiche sowie zur Schaffung glinstiger Finanzierungsbedingungen und zur Stutzung der Konjunktur. Auf-
grund der gesundheitlichen MaRnahmen, insbesondere der Impfstoffentwicklung gibt es Hoffnung auf eine
schnelle und stabile konjunkturelle Erholung. Trotzdem rechnen wir mit steigenden Unternehmensinsolvenzen
und einem moderaten Anstieg der Arbeitslosigkeit sowie mit einem mdglichen Anstieg ausfallgefahrdeter Kredi-
te. Da die weitere Entwicklung viele Unwagbarkeiten, insbesondere hinsichtlich einer moglichen ,dritten Welle®
durch Corona Mutanten mit sich bringt, mit der Folge neuer politischer MaRnahmen zur Bekadmpfung, sind die
Prognosen zur weiteren wirtschaftlichen Entwicklung weiterhin mit groRer Unsicherheit behaftet. So ist es nicht
verwunderlich, dass die Spannweite der Konjunkturprognosen grof3 ausfallt, angefangen bei +2,8% (OECD) bis
hin zu +4,9% (RWI1).

Voraussichtlicher Geschaftsverlauf und voraussichtliche Lage

Fur das Geschéftsjahr gehen wir fir das Geschaftsjahr 2021 aktuell von einer stabilen Nachfrage nach Baufi-
nanzierungen aus. Zeitgleich erwarten wir eine weiterhin stabile Nachfrage nach Privat- und Uberbriickungs-
krediten. Insgesamt gehen wir bei einem gleichbleibenden Zinsniveau aktuell von einem leicht wachsenden
Kreditgeschaft fiir das Jahr 2021 aus, das aber aufgrund tendenziell steigender Unternehmensinsolvenzen und
damit einhergehender ansteigender Arbeitslosigkeit mit einem héheren Abschreibungsbedarf verbunden sein
kann.

Bei den Wertpapieranlagen rechnen wir mit im Vergleich zu 2020 tendenziell mit fallenden Spreads und fallen-
den Volatilitaten. Dies bedeutet auf der einen Seite geringere Renditen bei Neuinvestitionen im Vergleich zum
Vorjahr, auf der anderen Seite einen geringeren Abschreibungsbedarf im Bewertungsergebnis. Neben der Aus-
weitung des Kundenkreditgeschafts planen wir eine Aufstockung bei den Wertpapieranlagen sowie eine Um-
schichtung in hoher rentierliche Assets, insbesondere Investitionen in Immobilien bzw. Immobilienfonds.

Im Einlagengeschaft gehen wir infolge der sich erholenden wirtschaftlichen Aktivitdten von einer sinkenden
Sparquote aus, sodass wir nach dem Wachstum im Vorjahr fiir 2021 insgesamt von einem stabilen Einlagen-
geschaft ausgehen.

Im Dienstleistungsgeschaft erwarten wir eine Steigerung der Provisionsertrage insbesondere durch die Steige-
rung im Vermittlungsgeschaft sowie der Einnahmen aus Kontofiihrungsgebuihren.

Insgesamt wird die Ertragslage nach unseren Erwartungen auch im kommenden Jahr insbesondere von der
Entwicklung von Zins- und Bewertungsergebnis gepragt sein. Wir rechnen auf der Grundlage unserer Zinspro-
gnose, die von einem nahezu unverandertem Zinsniveau ausgeht, und auf Basis der geplanten Steuerungs-
malRnahmen mit einem nur leicht ansteigenden Zinsuberschuss. MalRnahmen wie der Ausbau des bestehen-
den Immobilienfonds-Portfolios werden dazu flihren, dass aus dem Treasury ein hdherer Ergebnisbeitrag er-
zielt wird und die Ertragslage der Bank nachhaltig verbessert wird.

Beim Provisionsergebnis sollen die Ertrage durch Forcierung des Vermittlungsgeschaftes und insbesondere
durch die Ausweitung der Angebote flr die Kunden der Bank gesteigert werden. Im Gegenzug rechnen wir zur
Verbesserung des Zinsergebnisses mit steigenden Aufwendungen fir Kreditvermittiung.

Die Personalaufwendungen werden auf Basis unsere Planungen im Geschaftsjahr 2021 moderat steigen. Bei
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den Sachaufwendungen rechnen wir durch konsequentes Sachkostenmanagement mit Einsparungen gegen-
Uber dem Vorjahr und einer Uberkompensierung des gestiegenen Personalaufwandes.

Beim Bewertungsergebnis sehen wir aktuell geringere Belastungen im Eigengeschaft durch die wirtschaftliche
Erholung und die damit verbundenen steigenden Wertpapierkurse. Im Kundenkreditgeschaft rechnen wir auf-
grund der Nachwirkungen der Krise mit erhdhtem Abschreibungsbedarf.

Aufgrund der Ungewissheit der Corona-Pandemie ist die Bank bei Ihren Planungsannahmen auch fir das Jahr
2021 konservativ vorgegangen. Moégliche negative Auswirkungen der Pandemie auf das Kreditgeschaft sind in
den Annahmen bertcksichtigt.

Erwartete Auswirkungen auf unsere bedeutsamen Leistungsindikatoren

Vor dem Hintergrund der geschilderten Entwicklungen und Annahmen erwarten wir flr das Geschaftsjahr 2021
die nachfolgend dargestellten Auswirkungen auf unsere bedeutsamen finanziellen Leistungsindikatoren (vgl.
Definition Abschnitt 11.2):

Das Betriebsergebnis vor Bewertung zur durchschnittlichen Bilanzsumme wird sich trotz erneut geplanter Swa-
pauflésung auf 0,27% leicht erhdhen. Die Cost-Income Ratio wird sich weiter verbessern und auf ca. 80% re-
duziert. Das Wachstum der bilanziellen Kundenkredite wird bei ca. 1,3% liegen, wahrend wir bei den Kunden-
einlagen mit unverandertem Volumen rechnen. Nach unseren Planungsrechnungen erwarten wir eine weitere
Starkung unserer Eigenmittel, die aber aufgrund der SteuerungsmalRnahmen mit erhéhten Eigenkapitalanfor-
derungen einhergeht. Somit erwarten wir nach unseren Planungsrechnungen einen leichten Rickgang der Ka-
pitalquoten auf eine harte Kernkapitalquote von ca. 14,5% und eine Gesamtkapitalquote von ca. 18,4%. Wir
gehen davon aus, dass die aufsichtsrechtlich geforderten Mindestwerte jederzeit deutlich eingehalten werden.
Die Kapitalsituation der Bank ist nach wie vor sehr komfortabel. Mit einer Beeintrachtigung der Liquiditatslage
ist aufgrund einer planvollen Liquiditatsvorsorge und der vom Interbankenmarkt weitgehend unabhangigen Re-
finanzierungsstruktur auch im nachsten Geschaftsjahr nicht zu rechnen. Die Einhaltung der aufsichtsrechtli-
chen Liquiditatsanforderungen ist jederzeit sichergestellt. Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) wird aufgrund des
Geldhandels weiterhin Schwankungen unterlegen sein, wird aber laufend Uberwacht und gesteuert, sodass die
Einhaltung der aufsichtsrechtlich geforderten Mindestwerte gewahrleistet wird. Das Betriebsergebnis nach Be-
wertung (in Relation zur durchschnittlichen Bilanzsumme) wird sich trotz erneut geplanter Swapauflésung auf
0,13% erhohen.

Gesamtaussage

Insgesamt erwarten wir unter Berticksichtigung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung und der Auswirkungen
der Corona-Krise, dass sich Geschaftsverlauf und Lage der PSD Bank West eG im Vergleich zu Wettbewer-
bern leicht steigend entwickeln werden, weil wir aufgrund des Geschaftsfokus, unserer risikoorientierten Ge-
schéaftspolitik und durch organisatorische MalRnahmen weniger stark von den Auswirkungen der aktuellen Krise
getroffen wurden und getroffen werden als viele Mittbewerber. Weiterhin erwarten wir die jederzeitige Einhal-
tung der Anforderungen an das Eigenkapital und die Liquiditat.

Vor Eintritt der Corona-Krise fiir 2020 wurde eine Steigerung im Betriebsergebnis erwartet, da der Riickgang
der Konditionsbeitrage im Zinsergebnis aufgrund des Niedrigzinsniveaus durch den Ausbau von Vermittlungs-
geschaften und Treasury-Aktivitdten sowie durch Kosteneinsparungen Gberkompensiert werden wiirde. Diese
Entwicklung hat sich trotz Corona-Pandemie bestatigt und wird voraussichtlich auch im Jahr 2021 anhalten, ist
aber mit den Unwagbarkeiten der nicht Prognostizierbarkeit der weiteren Entwicklung beziglich der Pandemie
belegt. Je nach Ausgang bzw. Entwicklung der Corona-Pandemie kann es bedingt durch neue Lockdown-
MaRnahmen zu Kreditausfallen, Wertpapierabschreibungen sowie ggfs. Minderung von Abschlussprovisionen
im Geschaftsjahr 2021 zu einem Ergebnisriickgang kommen. Vor dem Hintergrund unserer soliden Kapitalaus-
stattung und der Bertcksichtigung von mdglichen negativen Auswirkungen in den Planungsannahmen, ware
auch ein solches Szenario als verkraftbar einzustufen.

Risiken

Neben den ungewissen Entwicklungen im Zuge der Corona-Pandemie bestehen wesentliche Risiken in der ge-
schaftlichen Entwicklung bei einer unerwarteten Entwicklung der Zinsstrukturkurve, die zu einer Beeintrachti-
gung des geplanten Zins- und Bewertungsergebnisses fihren kénnte. Weitere Wesentliche Risiken bestehen
in einer flr uns nachteiligen Spread- und/oder Immobilienpreisentwicklung. Sollte sich der Wettbewerb ver-
scharfen, besteht zudem das Risiko, dass unsere prognostizierten Margen im Kreditgeschaft nicht vollstandig
durchzusetzen sind.
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Chancen

Wesentliche Entwicklungsbausteine im Jahr 2021 sind die Ausweitung des Provisionsgeschéaftes und der
Treasury-Aktivitdten sowie eine Weiterfihrung der Kostendisziplin der Bank. Aufgrund der komfortablen
Liquiditats- und Kapitalsituation der Bank sowie einem Geschéaftsfokus auf das Privatkundengeschaft ist die
Bank bis dato gestarkt durch die Corona-Krise gekommen. Wesentliche Chancen bestehen darin, die Finanz-
und Ertragskraft durch eine konsequente Fortsetzung des eingeschlagenen Kurses weiter zu verbessern. Der
Fokus auf das Privatkundengeschéaft ermdglicht es der Bank, sich gerade im Kreditgeschaft weiterhin vorteil-
haft am Markt zu positionieren. Durch die bestehende Pfandbrieflizenz hat die Bank zudem die Mdéglichkeit auf
eine alternative Refinanzierungsquelle zurtickzugreifen.

VI. Zweigniederlassungen

Es bestehen folgende inlandische Zweigniederlassungen, die allerdings insgesamt keine wesentliche
Auswirkung auf den Jahresabschluss haben:

Die PSD Bank Trier ist eine Zweigniederlassung der PSD Bank West eG.
Koln, 19. Februar 2021

PSD Bank West eG

Der Vorstand

T M

René Kdnigshausen

?a‘i,ﬁﬂ %M ¢

Rainerﬂichels
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung obliegenden Aufga-
ben erfiillt. Er nahm seine Uberwachungsfunktion wahr und fasste die in seinen Zustandigkeitsbereich fallen-
den Beschliisse. Dies umfasste auch die Befassung mit der Priifung nach § 53 GenG. Den Jahresabschluss,
den Lagebericht und den Vorschlag fiir die Verwendung des Jahresiiberschusses hat der Aufsichtsrat gepruft
und in Ordnung befunden. Der Vorschlag fiir die Verwendung des Jahresulberschusses entspricht den Vor-
schriften der Satzung.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat und die Ausschiisse des Aufsichtsrats in regelmaRig stattfindenden
Sitzungen Uber die Geschaftsentwicklung, die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage sowie Uiber besondere
Ereignisse.

Der vorliegende Jahresabschluss 2020 mit Lagebericht wurde vom Verband der PSD Banken e. V. gepruft.
Uber das Prifungsergebnis wird in der Vertreterversammlung berichtet.

Der Aufsichtsrat hat gemaf § 3 Absatz 3 des Gesetzes lber MalRnahmen im Gesellschafts-, Genossen-
schafts-, Vereins-, Stiftungs- und Wohnungseigentumsrecht zur Bekampfung der Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie in seiner Sitzung am 21.05.2021 den Jahresabschluss zum 31.12.2020 festgestellit.

KolIn, 21. Mai 2021 /’4"? -—Q“""’y

Andreas Schadler
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)
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HILFSBEREIT.

Schnelle Hilfe in
finanzieller Notlage — der
PSD UberbriickungsKredit.

EINE BANK. EIN WORT.
SEIT 1872.

PSD UBERBRUCKUNGSKREDIT

m 1,49 % eff. Jahreszins, Nettodarlehens-
1,48 % p.a. gebundener Sollzinssatz betrag:

B Kreditbetrag ab 3.000 Euro bis 10.000 Euro 10.000 €

B Fester Zinssatz fur die Laufzeiten

von 12 bis 72 Monaten Monatliche
Rate*:
B Sondertilgungen jederzeit kostenlos mdglich

146 €

Jetzt online abschlieBen unter www.psd-west.de/liberbrickungskredit

Fur den o. g. Zinssatz und die Beispielrechnung gelten folgende Annahmen: Finanzierungssumme = Nettodarlehensbetrag,
Sollzinsbindung ist gleich Gesamtlaufzeit, Kreditnehmer ist nicht selbststandig oder Gewerbetreibender.
*Représentatives Beispiel:

Finanzierungssumme (= Nettodarlehensbetrag) 10.000,00 Euro, gebundener Sollzinssatz 1,48 % p. a., effektiver Jahreszins
1,49 %, Sollzinsbindung und Gesamtlaufzeit 72 Monate, zu zahlender Gesamtbetrag 10.456,75 Euro, mtl. Teilzahlung 145,24
Euro, Anzahl Teilzahlungen 72.

Stand: 08.04.2021 (Konditionen freibleibend)


http://www.psd-west.de/%C3%BCberbr%C3%BCckungskredit

PSD Bank West eG

Rechtsform
Eingetragene Genossenschaft
Handelsregister Amtsgericht Kéln, GnR Nr. 731

Bankengruppe
Kreditgenossenschaften

Verbandszugehorigkeit
Verband der PSD Banken e. V.,
Dreizehnmorgenweg 36 - 53175 Bonn

Vorstand
René Konigshausen (Vorsitzender)
Rainer Michels

Aufsichtsrat

Andreas Schadler (Vorsitzender)

Martin Béhne (stellvertretender Vorsitzender)
Regine Buttner

Birgit Diekmann

Manfred Fritschen

Bernhard Geller

Tine Hordum

Bernd Kohlhaase

Manfred Tolkes

Postanschrift
PSD Bank West eG,
Postfach 10 27 55 - 50467 Koln

Bankverbindung

DZ Bank AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Frankfurt/Main

IBAN: DE21 5006 0400 0000 0218 72
BIC: GENODEFF

Bankleitzahl der PSD Bank
370 609 93

Internet
www.psd-west.de

E-Mail
info@psd-west.de

Handelsblatt

BESTER
Ratenkredit

Beliebteste
Regionalbank

PSD-Bankengruppe
2011 - 2021



http://www.psd-west.de/
mailto:info@psd-west.de
http://www.fmh.de/award

