Clearing-Rahmenvereinbarung

Vertragspartner (Name, Anschrift) Bank (Name, Anschrift)
Rheingauer Volksbank eG
Winkeler Str. 64a
65366 Geisenheim
nachstehend ,Vertragspartner” genannt nachstehend ,Bank” genannt

Vertragspartner und Bank schlieBen folgende Clearing-Rahmenvereinbarung ab:
Rahmenvereinbarung vom

1 Zweck und Gegenstand der Rahmenvereinbarung

(1) Diese Rahmenvereinbarung gilt fur folgende der Bank erteilte Auftrdge und zwischen der Bank und dem Vertragspartner abgeschlossene Ge-
schéfte (letztere nachstehend ,Geschéfte” genannt):

(a) Soweit die Bank Auftrége (i) zum Abschluss von Spot-, Futures- und Optionsgeschéften (,F&O-Kontrakte”) an organisierten Markten, multilatera-
len Handelssystemen oder organisierten Handelssystemen (,Ausfuihrungsplatze”) oder (ii) zur Abwicklung von an Ausfiihrungsplatzen abgeschlosse-
nen F&O-Kontrakten lber zentrale Gegenparteien, insbesondere nach deren Ubertragung mittels Give-up-Vereinbarung, ausfiihrt, die hierdurch
nach Abs. 2 zustande gekommenen Geschéfte.

(b) Die unter Zugrundelegung eines Rahmenvertrages fur Finanztermingeschdfte, eines ISDA Master Agreements oder eines vergleichbaren Rah-
menvertrages (nachstehend ,Rahmenvertrag” genannt) abgeschlossenen Geschéfte, die Uber zentrale Gegenparteien abgewickelt werden sollen;
und zwar ab dem Zeitpunkt, ab dem das Geschaft gema Absatz 3 in das Abwicklungssystem einer zentralen Gegenpartei aufgenommen wird. Dies
gilt auch fur Geschéfte, die mit einem Dritten abgeschlossen und auf die Bank Ubertragen wurden.

(c) Nicht von Buchstabe (a) oder (b) erfasste Termingeschéfte in Devisen und Edelmetallen, soweit die Parteien keinen Rahmenvertrag abgeschlossen
haben, und zwar unabhéngig von einer Bezugnahme auf diese Rahmenvereinbarung und davon, ob sie Uber zentrale Gegenparteien abgewickelt
werden sollen.

(2) Die Bank wird Auftrage, die sich auf die in Abs. 1 Buchstabe (a) (i) genannten F&O-Kontrakte beziehen, als Kommissiondrin im eigenen Namen
und fiir Rechnung des Vertragspartners ausfiihren. Mit der Ausfiihrung des Auftrages an einem Ausfilhrungsplatz oder der Ubertragung des F&O-
Kontrakts mittels Give-up-Vereinbarung auf die Bank kommt gleichzeitig ein entsprechendes Geschaft zwischen dem Vertragspartner und der Bank
zustande.

(3) Die in Abs. 1 Buchstabe (b) Satz 1 und Buchstabe (c) genannten Geschafte schliet die Bank als Eigenhandlerin im eigenen Namen und auf eigene
Rechnung ab. Mit der Aufnahme eines Geschaftes nach Abs. 1 Buchstabe (b) oder (c) in das Abwicklungssystem einer zentralen Gegenpartei erlischt
dieses Geschaft und es kommen gleichzeitig Geschafte mit identischem Inhalt mit entgegengesetzten Positionen zwischen der Bank und der zentra-
len Gegenpartei einerseits (,OTC-Kontrakt”) und zwischen der Bank und dem Vertragspartner andererseits zustande. Sieht das Regelwerk einer zen-
tralen Gegenpartei vor, dass der OTC-Kontrakt nicht mit der Bank, sondern zwischen der zentralen Gegenpartei und dem Vertragspartner zustande
kommt, wird die Bank gegenuber der zentralen Gegenpartei die Erflllung der Verpflichtungen des Vertragspartners geméf3 den Anforderungen
des entsprechenden Regelwerks sicherstellen.

(4) Die Parteien vereinbaren die entsprechende Anwendbarkeit der Rechtsvorschriften, Vertragswerke und Geschéftsbedingungen der zentralen
Gegenpartei, in deren Abwicklungssystem das Geschaft aufgenommen wurde, in der jeweils geltenden Fassung (,Regelwerk”), wobei das Regel-
werk nach dem daflir anwendbaren Recht auszulegen ist. Das Regelwerk geht den Bestimmungen des Geschaftes und dieser Rahmenvereinbarung
vor; die Bestimmungen des Geschéafts gehen dabei den Bestimmungen der Rahmenvereinbarung vor. Dies gilt auch flr den Inhalt und die Abwick-
lung der Kontrakte oder der Geschafte, z. B. hinsichtlich des Austibungszeitpunktes, der Laufzeit oder der Anforderung von Sicherheiten und der
Aussetzung oder Einstellung der Geschaftsabwicklung durch die an dem Ausflhrungsplatz bestehenden zentralen Gegenparteien und durch die
sonstigen von der Bank in die Durchfihrung des Auftrages eingeschalteten Dritten. Hiervon abweichend gehen im Falle der Insolvenz im Sinne von
Nr. 4 Abs. 2 des Vertragspartners oder im Falle eines Ereignisses, welches die Bank zur Kiindigung der Rahmenvereinbarung gegeniiber dem Ver-
tragspartner nach Nr. 4 Abs. 1 berechtigt, die Regelungen der Nrn. 4 bis 6 den Bestimmungen des Regelwerkes vor.

(5) Alle Geschéfte bilden untereinander und zusammen mit dieser Rahmenvereinbarung einen einheitlichen Vertrag (nachstehend der ,Vertrag” ge-
nannt). Sie werden in dieser Rahmenvereinbarung aufgrund einer einheitlichen Risikobetrachtung und im Vertrauen darauf getatigt.

(6) Die Bank ist berechtigt, die Abwicklung von Geschéften abzulehnen.

(7) Die Bank bucht die fur den Vertragspartner abzuwickelnden F&O-Kontrakte oder OTC-Kontrakte (zusammen ,Kontrakte” genannt) in ihren Sys-
temen in einem oder mehreren auf den Namen des Vertragspartners lautenden Positionskonten. Sie wird dartiber hinaus bei den zentralen Gegen-
parteien fur ihre Kunden ein oder mehrere Positionskonten unterhalten.

(8) Wenn ein Kontrakt aus dem Abwicklungssystem der zentralen Gegenpartei herausgenommen wird, kann die Bank anstatt der Erfiillung des ent-
sprechenden Geschaftes mit Wirkung zu dem in der Erklérung benannten Tag (,Beendigungstag”) dessen vorzeitige Beendigung durch Barausgleich
verlangen. An die Stelle der beiderseits geschuldeten Zahlungen oder sonstigen Leistungen, die nach dem Beendigungstag féllig geworden waren,
tritt in diesem Fall ein von der Bank zu bestimmender Geldbetrag in Hohe des nach Nr. 5 Abs. 1 Satz 2 bis 4 zu berechnenden Barwertes des betrof-
fenen Einzelabschlusses. Nr. 8 Abs. 2 gilt entsprechend.

(9) Soweit die Bank von ihrem Recht aus Nr. 1 Abs. 8 keinen Gebrauch macht, sind diese Geschéfte, die zwischen Bank und Vertragspartner abge-
schlossen wurden, nicht mehr Bestandteil dieser Rahmenvereinbarung, sondern unterliegen dann den Regelungen des zugrunde liegenden Rah-
menvertrages.

2 Initial Margin

(1) Die zentralen Gegenparteien verlangen von ihren Clearing-Mitgliedern fur jeden Kontrakt die Stellung von Sicherheiten (,Initial Margin”). Die Ho-
he der Initial Margin bestimmen die zentralen Gegenparteien in der Regel mittels finanzmathematischer Verfahren als den Betrag, der bei Annahme
bestimmter extremer Marktpreisainderungen dem potenziellen Wiedereindeckungsaufwand nach Glattstellung des Kontraktes entspricht. Um die
Initial Margin-Anforderungen der zentralen Gegenparteien zu decken, wird der Vertragspartner auf Anforderung der Bank dieser bankmaBige Si-
cherheiten mindestens in Hohe der Initial Margin stellen. Die Bank ist berechtigt, weitere Sicherheiten zu verlangen (,Bank Margin®), deren Hohe sie
unter Verwendung bankinterner Verfahren zur Risikoberechnung ermittelt.
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(2) Die Art der Sicherheitsleistung und die als Sicherheit zu stellenden Vermégenswerte werden die Bank und der Vertragspartner gemeinsam fest-
legen, wobei Sicherheiten im Wege der Vollrechtstibertragung oder des Pfandrechts gestellt werden kénnen. Die Bank wird ihre gegentiber der
zentralen Gegenpartei bestehende Verpflichtung zur Stellung von Initial Margin - soweit méglich - durch die Stellung von Sicherheiten gleicher Art
und Gute, wie die ihr von dem Vertragspartner als Sicherheit verpfandeten oder als Vollrechte Ubertragenen Vermdgenswerte, erfllen. Gleiches
gilt, wenn die Bank verpflichtet ist, auch die Bank Margin an die zentrale Gegenpartei weiterzuleiten. Entsprechen die als Sicherheit gestellten Ver-
mogenswerte des Vertragspartners nicht oder nicht mehr den Anforderungen des maBgeblichen Regelwerks oder ist die Nutzung der Vermégens-
werte des Vertragspartners aus anderen Griinden nicht mdglich, wird die Bank der zentralen Gegenpartei auf Kosten des Vertragspartners andere
Vermogenswerte als Sicherheit stellen.

(3) Andert sich die Hohe der von der zentralen Gegenpartei ermittelten Initial Margin oder die fiir die Bank Margin maBgebliche Risikoberechnung
der Bank oder der Wert der vom Vertragspartner gestellten Sicherheiten zum Nachteil des Vertragspartners, so kann die Bank jederzeit innerhalb
angemessener Frist verlangen, dass der Vertragspartner weitere Vermdégenswerte als Sicherheit stellt. Die Frist fur die Verstarkung der Sicherheiten
kann im Einzelfall, z. B. wegen der Schnelligkeit, mit der sich Marktpreise verandern kénnen, auch nach Stunden bestimmt werden. Andern sich die
Hohe der von der zentralen Gegenpartei ermittelten Initial Margin oder die fur die Bank Margin maBgebliche Risikoberechnung der Bank oder der
Wert der vom Vertragspartner gestellten Sicherheiten zum Vorteil des Vertragspartners, kann dieser die Freigabe bzw. Riickiibertragung von ge-
stellten Sicherheiten in Hohe des Betrages verlangen, um den der Wert der gestellten Sicherheiten die Summe aus Initial Margin und Bank Margin
Ubersteigt.

(4) Kommt der Vertragspartner der telefonischen oder mittels Telefax, E-Mail oder in einer anderen mit der Bank vereinbarten elektronischen Form
Ubermittelten Aufforderung zur anfanglichen oder nachtréaglichen Sicherheitenstellung oder zur Sicherheitenverstarkung nicht nach, kann die Bank
- unbeschadet der Rechte nach Nr. 4 Abs 1 - nach entsprechender Androhung und, soweit mdglich, unter Beriicksichtigung der Interessen des Ver-
tragspartners einzelne oder alle unter diese Rahmenvereinbarung fallende Kontrakte des Vertragspartners glattstellen. Macht die Bank von ihrem
Recht zur Glattstellung einzelner Kontrakte Gebrauch, so enden die den Kontrakten entsprechenden Geschéfte und die Bank wird realisierte Verlus-
te vom Vertragspartner anfordern oder sein Konto belasten bzw. realisierte Gewinne an den Vertragspartner auskehren oder seinem Konto gut-
schreiben. Die Glattstellungsbefugnis besteht auch dann, wenn die Bank den Vertragspartner nicht erreichen kann. Der Vertragspartner wird daher
Vorkehrungen treffen, dass er fur die Bank an Bankarbeitstagen jederzeit erreichbar ist.

3 Variation Margin

(1) Die zentralen Gegenparteien ermitteln fortlaufend téglich und auf Basis ihres Regelwerks fur jeden in ihr Abwicklungssystem aufgenommenen
Kontrakt den Barwert und - unter Berticksichtigung der bereits tbertragenen Sicherheiten - den Betrag der zu stellenden Sicherheit (,Variation Mar-
gin“) sowie die Ubertragungspflichtige Partei. Ist aufgrund der Berechnungen der zentralen Gegenpartei die Bank zur Stellung von Variation Margin
an die zentrale Gegenpartei verpflichtet, so kann die Bank vom Vertragspartner einen Betrag in entsprechender Hohe anfordern oder seinem Konto
belasten. Ist aufgrund der Berechnungen der zentralen Gegenpartei die zentrale Gegenpartei verpflichtet, Variation Margin an die Bank zu stellen,
so muss die Bank einen Betrag in entsprechender Hohe an den Vertragspartner leisten oder seinem Konto gutschreiben.

(2) Die Frist fur die Ubertragung von Variation Margin kann im Einzelfall, z. B. wegen der Schnelligkeit, mit der sich Marktpreise verdndern kénnen,
auch nach Stunden bestimmt werden. Kommt der Vertragspartner der telefonischen oder mittels Telefax, E-Mail oder in einer anderen mit der Bank
vereinbarten elektronischen Form Ubermittelten Aufforderung zum Ausgleich des Fehlbetrages nicht nach, gelten die Bestimmung der Nr. 2 Abs. 4
entsprechend.

4 Beendigung

(1) Sofern Geschéfte getétigt und noch nicht vollstandig abgewickelt sind, ist der Vertrag nur aus wichtigem Grund kiindbar. Ein solcher liegt auch
dann vor, wenn eine féllige Zahlung oder sonstige Leistung - aus welchem Grund auch immer - nicht innerhalb von funf Bankarbeitstagen nach Be-
nachrichtigung des Zahlungs- oder Leistungspflichtigen vom Ausbleiben des Eingangs der Zahlung oder der sonstigen Leistung beim Empfanger
eingegangen ist oder ein Fall der Nr. 2 Abs. 4 oder der Nr. 3 Abs. 2 vorliegt. Die Benachrichtigung und die Kiindigung missen schriftlich, durch Tele-
fax oder in ahnlicher Weise erfolgen. Eine Teilkiindigung, insbesondere die Kiindigung einzelner und nicht aller Geschéfte, ist ausgeschlossen.

(2) Der Vertrag endet ohne Kiindigung im Insolvenzfall. Der Insolvenzfall ist gegeben, wenn das Insolvenzverfahren oder ein sonstiges vergleichbares
Verfahren Uber das Vermégen einer Partei beantragt wird und diese Partei entweder den Antrag selbst gestellt hat oder zahlungsunfahig ist oder
sich sonst in einer Lage befindet, die die Er6ffnung eines solchen Verfahrens rechtfertigt.

(3) Im Fall der Beendigung des Vertrages durch Kindigung oder Insolvenz (nachstehend ,Beendigung” genannt) ist keine Partei mehr zu Zahlungen
oder sonstigen Leistungen aus diesem Vertrag verpflichtet, die gleichtdgig oder spater féllig geworden waéren; an die Stelle dieser Verpflichtungen
treten Ausgleichsforderungen nach Nrm. 5 und 6.

5 Schadensersatz und Vorteilsausgleich

(1) Im Fall der Beendigung steht der kiindigenden bzw. der solventen Partei (,ersatzberechtigte Partei” genannt) ein Anspruch auf Schadensersatz
zu. Der Schaden wird auf der Grundlage von unverziglich abzuschlieBenden Ersatzgeschaften ermittelt, die dazu fuhren, dass die ersatzberechtigte
Partei alle Zahlungen und sonstigen Leistungen erhdlt, die ihr bei ordnungsgemaBer Vertragsabwicklung zugestanden hétten. Sie ist berechtigt, die
dazu nach ihrer Auffassung geeigneten Vertrége abzuschlieBen. Wenn sie von dem Abschluss derartiger Ersatzgeschafte absieht, kann sie nach ihrer
Wahl denjenigen Betrag der Schadensberechnung zugrunde legen, den (i) sie fiir solche Ersatzgeschdfte auf der Grundlage von Zinssatzen, Termin-
satzen, Kursen, Marktpreisen, Indices und sonstigen Wertmessern sowie Kosten und Auslagen zum Zeitpunkt der Kiindigung bzw. der Kenntniser-
langung von dem Insolvenzfall hatte aufwenden mussen oder (ii) die zentrale Gegenpartei fir die den Geschéften entsprechenden Kontrakte
ermittelt hat. Der Schaden wird unter Berlicksichtigung aller Geschafte berechnet; ein finanzieller Vorteil, der sich aus der Beendigung von Geschéf-
ten (einschlieBlich solcher, aus denen die ersatzberechtigte Partei bereits alle Zahlungen oder sonstigen Leistungen der anderen Partei erhalten hat)
ergibt, wird als Minderung des im Ubrigen ermittelten Schadens beriicksichtigt.

(2) Erlangt die ersatzberechtigte Partei aus der Beendigung von Geschaften insgesamt einen finanziellen Vorteil, so schuldet sie vorbehaltlich Nr. 6
Abs. 2 der anderen Partei einen Betrag in Hohe dieses Vorteils, hdchstens jedoch in Hohe des Schadens der anderen Partei. Bei der Berechnung des
finanziellen Vorteils finden die Grundsétze des Abs. 1 Uiber die Schadensberechnung entsprechende Anwendung.

6 Abschlusszahlung

(1) Rickstandige Betrdge und sonstige Leistungen und der zu leistende Schadensersatz werden von der ersatzberechtigten Partei zu einer einheitli-
chen Ausgleichsforderung in Euro zusammengefasst, wobei fur riickstdndige sonstige Leistungen entsprechend Nr. 5 Abs. 1 Satze 2 bis 4 ein Gegen-
wert in Euro ermittelt wird. Soweit eine Partei Sicherheiten im Wege der Vollrechtslibertragung geleistet hat, werden die Anspriiche dieser Partei
auf Rucklbertragung gleichwertiger Sicherheiten mit ihrem nachstehend beschriebenen und von der ersatzberechtigten Partei ermittelten Wert
wie rickstandige sonstige Leistungen der besicherten Partei in die einheitliche Ausgleichsforderung einbezogen. Der Wert von Barsicherheiten ent-
spricht deren Nominalbetrag zuzuglich der bis zur Beendigung des Vertrages aufgelaufenen Zinsen. Der Wert von Wertpapiersicherheiten wird mit
dem bei einer VerduBerung gleichartiger Wertpapiere vom Sicherungsnehmer erzielten Erlés oder - nach Wahl der ersatzberechtigten Partei - mit
dem Betrag festgesetzt, der unter Wahrung der Interessen des Sicherungsgebers unmittelbar nach Beendigung des Vertrages durch VerauBerung
hatte erzielt werden kénnen. Die ersatzberechtigte Partei kann ihrer Bewertung der Sicherheiten auch denjenigen Betrag zugrunde legen, den die
zentrale Gegenpartei fur die Sicherheiten der den beendeten Geschéften entsprechenden Kontrakte ermittelt hat. Soweit die vorgenannten Betra-
ge nicht in Euro denominiert sind, rechnet sie die ersatzberechtigte Partei zum Briefkurs in Euro um. Der im Rahmen der Verwertung von verpfan-
deten Sicherheiten erzielte Erlés wird entsprechend in die einheitliche Ausgleichsforderung einbezogen.
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(2) Eine Ausgleichsforderung gegen die ersatzberechtigte Partei wird nur féllig, soweit diese keine Anspriiche aus irgendeinem rechtlichen Grund

gegen die andere Partei (,Gegenanspriiche”) hat. Bestehen Gegenanspriiche, so ist deren Wert zur Ermittlung des félligen Teils der Ausgleichsforde-

rung vom Gesamtbetrag der Ausgleichsforderung abzuziehen. Zur Berechnung des Werts der Gegenanspriiche hat die ersatzberechtigte Partei

diese, (i) soweit sie sich nicht auf Euro beziehen, zu einem nach Mdglichkeit auf der Grundlage des am Berechnungstag geltenden, amtlichen

Devisenkurses zu bestimmenden Brief-Kurs in Euro umzurechnen, (i) soweit sie sich nicht auf Geldzahlungen beziehen, in eine in Euro ausgedriickte

Schadensersatzforderung umzuwandeln und (jii) soweit sie nicht fallig sind, mit ihrem Barwert (unter Ber(cksichtigung auch der Zinsanspriiche) zu

berticksichtigen. Die ersatzberechtigte Partei kann die Ausgleichsforderung der anderen Partei gegen die nach Satz 3 errechneten Gegenanspriiche

aufrechnen. Soweit sie dies unterldsst, wird die Ausgleichsforderung féllig, sobald und soweit ihr keine Gegenanspriiche mehr gegentiberstehen.

7 Ausfall der Bank

(1) Hat der Vertragspartner Omnibus-Kunden-Kontentrennung oder Einzelkunden-Kontentrennung oder vergleichbare Trennungsmodelle gewahlt

und sieht das Regelwerk fir diese Félle vor, dass bei einem darin beschriebenen Beendigungsereignis hinsichtlich der Bank einzelne oder alle der von

der Bank abgeschlossenen Kontrakte beendet werden, enden die Geschafte, die den beendeten Kontrakten entsprechen, abweichend von Nr. 4

ohne Kundigung zum Zeitpunkt der Beendigung der Kontrakte. Auf diese Geschéfte finden Nr. 4 Abs. 3, Nrn. 5 und 6 mit der MaBBgabe Anwen-

dung, dass separate Ausgleichsforderungen hinsichtlich jedes Trennungsmodells (soweit nach dem Regelwerk vorgesehen) unter Einbeziehung der

Bewertungen der zentralen Gegenpartei fur die Kontrakte und Sicherheiten ermittelt werden. Diese separaten Ausgleichsforderungen zwischen

Bank und Vertragspartner entstehen zeitgleich mit den wegen der Beendigung der Kontrakte durch die zentrale Gegenpartei ermittelten Aus-

gleichsforderungen. Erfolgt eine Beendigung von Kontrakten nach den Bestimmungen mehrerer Regelwerke, gelten die vorstehenden Bestimmun-

gen dieses Absatzes beziiglich jeder zentralen Gegenpartei einzeln.

(2) Nach Abs. 1 ermittelte separate Ausgleichsforderungen werden wie eine riickstandige sonstige Leistung in die nach Nr. 6 zu ermittelnde einheit-

liche Ausgleichsforderung einbezogen. Satz 1 gilt nicht, wenn eine solche Einbeziehung den nach dem Regelwerk vorgesehenen SchutzmaBnahmen

fir Kundenpositionen entgegensteht.

(3) Um die Ubertragung von Kontrakten auf ein anderes Clearingmitglied zu erméglichen, kann jede Partei verlangen, dass die jeweils andere Partei

alle nach dem Regelwerk der jeweiligen zentralen Gegenpartei dazu geforderten MaBBnahmen und Rechtshandlungen vornimmt.

8 Ausfall einer zentralen Gegenpartei

(1) Wird ein Insolvenzverfahren oder ein sonstiges vergleichbares Verfahren Uber das Vermdgen der zentralen Gegenpartei beantragt und hat sie

den Antrag entweder selbst gestellt oder ist sie zahlungsunfahig oder sonst in einer Lage, die die Er6ffnung eines solchen Verfahrens rechtfertigt,

enden automatisch und zeitgleich die zwischen der Bank und dem Vertragspartner geschlossenen Geschéfte, die den Uber diese zentrale Gegenpar-

tei abgewickelten Kontrakten entsprechen. Es gelten insoweit Nr. 4 Abs. 3, Nr. 5 und Nr. 6 mit der MaBBgabe, dass die Bank als ersatzberechtigte Par-

tei gilt.

(2) Die Bank steht nicht fur die Leistungsfahigkeit von zentralen Gegenparteien ein. Eine Ausgleichsforderung gegen die Bank ist auf den Betrag be-

schrankt, den die Bank von der zentralen Gegenpartei fir die beendeten Kontrakte erhélt.

9 Einschaltung Dritter und Meldepflichten

(1) Sofern in Nr. 14 nichts Abweichendes vereinbart wurde, gilt Folgendes: Die Bank darf im Rahmen der Ausfihrung von Auftragen, insbesondere

bei Geschaften, die Uber zentrale Gegenparteien mit Sitz im Ausland abgewickelt werden sollen, Dritte beauftragen; im Fall der Erfillung von Pflich-

ten nach Nr. 10 Abs. 7 gilt dies auch fir die Lieferung und Abnahme.

(2) Die Bank haftet nur fur die sorgfdltige Auswahl der beauftragten Dritten. Die Bank wird dem Vertragspartner bei Leistungsstorungen die

Anspriche gegen die beauftragten Dritten abtreten.

(3) Sofern in Nr. 14 nichts Abweichendes vereinbart wurde, gilt Folgendes: Die nach EMIR oder einer vergleichbaren gesetzlichen Regelung erforder-

lichen Meldungen wird die Bank vornehmen; sie kann sich dabei Dritter bedienen.

10 Besondere Bestimmungen fir Auftrage nach Nr. 1 Abs. 1 Buchstabe (a) Gber den Abschluss von F&O-Kontrakten an Ausfuhrungsplédtzen
und deren Abwicklung

(1) Auftrage nach Nr. 1 Abs. 1 Buchstabe (a) kann der Vertragspartner der Bank auch telefonisch, mittels Telefax, E-Mail oder in einer anderen mit
der Bank vereinbarten elektronischen Form Gbermitteln.

(2) Der Vertragspartner kann der Bank bei der Erteilung von Auftrdgen zum Abschluss von F&O-Kontrakten an Ausfiihrungspldtzen Preisgrenzen
vorgeben (preislich limitierte Auftréage). Ein ohne ausdriickliche Bestimmung der Gultigkeitsdauer erteilter Auftrag zum Abschluss von F&O-Kontrak-
ten gilt nur fir den Tag der Auftragserteilung.

(3) Die Bank behélt sich vor, die Annahme von Auftragen im Einzelfall nach ihrem Ermessen abzulehnen, es sei denn, die Auftrége dienen der Glatt-
stellung von noch nicht abgewickelten F&O-Kontrakten. Auftrdge zur Ausfiihrung von Spotgeschéften kann die Bank auch dann ablehnen, wenn
der Vertragspartner die fur die Lieferung erforderlichen Basiswerte nicht auf seinem Devisenkonto, Depot oder einer von der Bank benannten Stelle
angeschafft hat oder nicht nachweist, dass er die fiir die Abnahme der Basiswerte notwendigen Vorkehrungen getroffen hat. Abs. 7 Satz 2 gilt ent-
sprechend.

(4) Beim Kauf einer Option wird die Bank die Optionspramien anfordern oder dem Konto des Vertragspartners belasten. Flir Optionen, bei denen
die Optionspramien nicht voll bezahlt werden mussen (sogenannte Futures-style Options), gelten Nrn. 2 und 3 entsprechend.

(5) Die Bank wird dem Vertragspartner bei jeder Anderung der offenen Positionen aus noch nicht beendeten F&O-Kontrakten einen Positionsaus-
zug zur Verfligung stellen.

(6) Sollte der Vertragspartner eine Option austiben oder einen Future durch effektive Lieferung erfillen bzw. erfllt haben wollen, muss er der Bank
gegenuber diese Erkldrung spatestens bis zu dem von der Bank angegebenen Zeitpunkt abgeben. Die Bank ist nicht verpflichtet, den Vertragspart-
ner auf den bevorstehenden Ablauf der Option und seine Erklérungsfrist aufmerksam zu machen.

(7) Bei F&O-Kontrakten, die durch effektive Lieferung zu erfillen sind, erwartet die Bank die Weisung des Vertragspartners, ob die Lieferung herbei-
geflihrt werden soll. Hat der Vertragspartner bis zu einem ihm hierzu bekannt gegebenen Zeitpunkt keine Weisung erteilt oder die fur die Liefe-
rung erforderlichen Basiswerte oder die fur die Bezahlung erforderlichen Guthaben nicht auf seinem Konto, Devisenkonto, Depot oder einer von
der Bank benannten Stelle angeschafft, hat die Bank das Recht, den zu beliefernden F&O-Kontrakt unverziiglich glattzustellen, um eine Abwicklung
durch effektive Lieferung zu vermeiden. Nr. 2 Abs. 4 Satze 2 bis 4 gelten entsprechend.

(8) Die Bank rechnet gegentiber dem Vertragspartner den Preis des F&O-Kontraktes ab; sie ist berechtigt, ihr Entgelt in Rechnung zu stellen. Ein
moglicher Anspruch der Bank auf Ersatz von Aufwendungen richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften.

(9) Wird an einem Ausflihrungsplatz auf Veranlassung der dazu befugten Stelle der Handel in bestimmten F&O-Kontrakten ganz oder teilweise aus-
gesetzt und werden daraufhin alle Auftrage in diesen F&O-Kontrakten geldscht, erléschen samtliche an diesem Ausfihrungsplatz auszufiihrenden
Auftrage des Vertragspartners fur die betreffenden F&O-Kontrakte; die Bank wird den Vertragspartner hiervon unverziglich benachrichtigen.

(10) Durch den Verkauf einer Option (Eingehen einer Stillhalterposition) erteilt der Vertragspartner der Bank unter Befreiung von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB unwiderruflich Vollmacht, die Erklérung der Bank tber die Austibung der Option fiir ihnn entgegenzunehmen. Die Bank unterrich-
tet den Vertragspartner unverziglich tber die Austibung.
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11 Besondere Bestimmungen fiir Geschafte nach Nr. 1 Abs. 1 Buchstabe (b), die unter Zugrundelegung eines Rahmenvertrages abgeschlos-
sen werden

(1) Die Bank wird dem Vertragspartner die Aufnahme des Geschéfts in das Abwicklungssystem der betreffenden zentralen Gegenpartei unverzug-

lich mittels Telefax, E-Mail oder in einer anderen mit der Bank vereinbarten elektronischen Form mitteilen, sofern nicht bereits die zentrale Gegen-

partei den Vertragspartner informiert hat; die Mitteilung kann auch Bestandteil des Positionsauszuges sein. Nr. 10 Abs. 5 gilt entsprechend.

(2) Sofern mit dem Vertragspartner keine abweichende Vereinbarung getroffen wurde, richten sich die Entgelte fir die erbrachten Leistungen der

Bank nach dem jeweils gliltigen Preisverzeichnis.

12 Besondere Bestimmungen fiir Geschafte nach Nr. 1 Abs. 1 Buchstabe (c), die auf Grundlage dieser Rahmenvereinbarung abgeschlossen
werden

(1) Haben sich die Parteien Uber ein Geschaft geeinigt, so wird die Bank dem Vertragspartner schriftlich, durch Telefax oder in einer anderen mit der

Bank vereinbarten elektronischen Form dessen Inhalt bestatigen. Der Vertragspartner ist berechtigt, eine unterzeichnete Ausfertigung der Bestati-

gung zu verlangen. Eine Bestatigung ist jedoch keine Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit des Geschéfts.

(2) Die Bank wird von dem Vertragspartner die von diesem geschuldeten Zahlungen und sonstigen Leistungen spé&testens an den vereinbarten Fal-

ligkeitstagen anfordern oder seinem Konto belasten.

(3) Sofern in Nr. 14 nicht abweichend vereinbart, gilt Folgendes: Bei Devisentermingeschaften muss bis spatesten 12.00 Uhr des zweiten Bankarbeits-

tages vor Falligkeit der Devisentermingeschéfte eine Nachricht vorliegen, dass die vom Vertragspartner anzuschaffende Wahrung (Euro oder Fremd-

wahrung) am Félligkeitstag wie vereinbart zur Verfiigung stehen wird. Die Mitteilung ist entbehrlich, wenn der Vertragspartner zu diesem Zeit-

punkt auf einem seiner Konten bei der Bank Uber ein entsprechendes Guthaben verfugt. Andernfalls ist die Bank berechtigt, die offene Position aus

dem Geschéft Interessen wahrend an einem Devisenmarkt oder einem Freiverkehrsmarkt zulasten des Vertragspartners anzuschaffen bzw. zu ver-

kaufen.

(4) Wird ein Geschéft in das Abwicklungssystem einer zentralen Gegenpartei aufgenommen, gelten Nr. 11 Abs. 1 S&tze 3 und 4 sowie Abs. 2 ent-

sprechend.

13 Verschiedenes

(1) ,Bankarbeitstag” im Sinne dieses Vertrages ist jeder Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur Geschéfte, einschlieBlich des Handels in

Fremdwahrungen und der Entgegennahme von Fremdwahrungseinlagen, gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags).

(2) ,Geschaftstag” ist jeder im Regelwerk bestimmte Tag, an dem die betreffende zentrale Gegenpartei Geschdfte in ihr Abwicklungssystem auf-

nimmt, bewertet und die sich hieraus ergebenden Zahlungen und Lieferungen verrechnet und abwickelt.

(3) Die Rahmenvereinbarung in der hiermit vereinbarten Fassung gilt auch fur alle etwaigen Geschéfte der Parteien unter der Rahmenvereinbarung

in einer friiheren Fassung. Hierzu zahlen auch Geschéfte, die unter Zugrundelegung der Sonderbedingungen fir Termingeschéafte abgeschlossen

wurden. Fir diese Geschéfte bleibt die frihere Fassung jedoch insoweit maBgeblich, als dies zum Versténdnis der in ihnen getroffenen Regelungen

erforderlich ist.

(4) Die Parteien und jeweils eingeschaltete Dritte sind berechtigt, im Rahmen der Abwicklung der Geschéfte geschaftsbezogene und kundenbezo-

gene Daten soweit erforderlich, an Dritte, insbesondere an Transaktionsregister, zentrale Gegenparteien und Aufsichtsbehdrden, weiterzugeben.

(5) Sind Bestimmungen des Vertrages unwirksam oder undurchfiihrbar, so bleiben die tbrigen Vorschriften hiervon unberihrt. Gegebenenfalls hier-

durch entstehende Vertragsliicken werden durch erganzende Vertragsauslegung unter angemessener Berticksichtigung der Interessen der Parteien

geschlossen.

(6) Der Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(7) Nicht ausschlieBlicher Gerichtstand ist der Sitz der Bank.

(8) Anschrift des Zustellungsbevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland:

14 Besondere Vereinbarungen
Die folgenden Absétze gelten nur, soweit die dazu bestimmten Felder angekreuzt sind:

D (1) Nr. 9 Abs. 1 findet keine Anwendung.
D (2) Nr. 9 Abs. 3 findet keine Anwendung.
D (3) Nr. 12 Abs. 3 findet keine Anwendung.
D (4) Nr. 13 Abs. 3 findet keine Anwendung.
D (5) Sonstige Vereinbarungen:

Ort, Datum Unterschrift des Vertragspartners

Ort, Datum Unterschrift der Bank
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