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Zusammenfassung des Basisprospekts

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die ,Elemente*)
bezeichnet werden. Diese Elemente sind eingeteilt in Abschnitte A — E (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Schuldverschreibungen und die Emittentin enthalten sein missen. Da einige Elemente nicht
zwingend enthalten sein missen, kdnnen Licken in der Aufzdhlung entstehen.

Auch wenn ein Element in die Zusammenfassung aufgrund der Art der Schuldverschreibungen
und der Emittentin aufgenommen werden muss, ist es mdéglich, dass keine zutreffende Information
hinsichtlich dieses Elements gegeben werden kann. In diesem Fall ist eine kurze Beschreibung
des Elements mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

AA

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einfihrung zu diesem Prospekt zu
verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die Schuldverschreibungen
zu investieren, auf die Prifung des gesamten Prospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
einem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
kann der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen
Wirtschaftsraums die Kosten flir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die LIGA BANK eq, Dr.-Theobald-Schrems-StraBBe 3,
93055 Regensburg (die ,Emittentin®) Gbernimmt die Verantwortung
fir diese Zusammenfassung. Diejenigen Personen, die die
Verantwortung fir die Zusammenfassung Ubernommen haben oder
von denen der Erlass ausgeht, kdnnen haftbar gemacht werden,
jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung des
Emittenten oder der fur die
Erstellung des Prospekts
verantwortlichen Person
zur Verwendung des
Prospekts flr die spéatere
WeiterverauBerung oder
endglltige Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediare.

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin ihre
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fiir die spétere
WeiterverauBerung oder endglltige Platzierung von
Schuldverschreibungen durch [samtliche] [die  folgenden]
Finanzintermediére [Finanzintermedidre einfiigen.]

[Entféllt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts flur die spéatere WeiterverduBerung oder endgultige
Platzierung von Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare.]

Angabe der Angebotsfrist,
innerhalb derer die spéatere

[Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.]




WeiterverauBerung oder
endgultige Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediére
erfolgen kann und fur die
die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts
erteilt wird.

[Angebotsfrist fir die spatere

WeiterverauBerung oder endgultige

Platzierung von Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare:
[Angebotszeitraum einfiigen].]

[Die Emittentin erteilt den Finanzintermedidren im Rahmen der
geltenden  Verkaufsbeschrédnkungen  ihre  Zustimmung  zur
Verwendung dieses Prospektes, einschlieBlich etwaiger Nachtrége
sowie ggf. der zugehérigen Endgiltigen Bedingungen, fir die
jeweilige Dauer der Giiltigkeit des Prospekts.]

Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen, an
die die Zustimmung
gebunden ist und die flr die
Verwendung des Prospekts
relevant sind.

[Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.]

[Die Emittentin hat folgende Bedingungen, an die die Zustimmung
gebunden ist und die fir die Verwendung des Prospekts relevant sind,
festlegt: [Bedingungen einfligen).]

Deutlich hervorgehobener
Hinweis flr die Anleger,
dass fiir den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein
Angebot macht, dieser
Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen
unterrichtet.

[Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.]

[Informationen (iber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermedidars werden von diesem zum Zeitpunkt des
Angebots zur Verfligung gestelit.]

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer Name und - LIGA BANK eG
kommerzielle Bezeichnung
der Emittentin.

B.2. | Sitz und Rechtsform des - Eingetragene Genossenschaft
Emittenten, das fur den - die Emittentin unterliegt deutschem Recht
Emittenten geltende Recht - Hauptsitz ist Regensburg, Bundesrepublik Deutschland
und Land der Griindung der
Gesellschaft.

B.4b | Alle bereits bekannten - Informationen Uber bereits bekannte Trends, Unsicherheiten,
Trends, die sich auf den Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich
Emittenten und die die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Branchen, in denen er tatig Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen dirften, sind der
ist, auswirken. Emittentin nicht bekannt. Sollte das Trennbankengesetz sowie

die regulatorischen Anforderungen durch Basel Ill bzw. CRD IV
und CRR zur Umsetzung kommen, kénnte dies jedoch zu
erheblichen Herausforderungen fir die Emittentin fihren und
negative Veranderungen auf das Geschéaftsmodel/ und oder die
Rentabilitat der Emittentin haben.

B.5 Ist der Emittent Teil einer - Entféllt. Die LIGA BANK eG ist rechtlich selbstandig.

Gruppe, Beschreibung der - Dartiber hinaus ist die LIGA BANK eingebunden in den
Gruppe und der Stellung genossenschaftlichen  Finanzverbund. Sie gehért dem
des Emittenten Bundesverband der deutschen Volks- und Raiffeisenbanken
innerhalb dieser Gruppe. (BVR) an und ist Mitglied der dortigen Sicherungseinrichtung.

B.9 Liegen Gewinnprognosen - Entfallt. Es liegen keine Gewinnprognosen oder —schatzungen

oder -schatzungen vor, ist

vor.




der entsprechende Wert
anzugeben.

B.10 | Art etwaiger - Entfallt. Es liegen keine Beschrdnkungen in den
Beschrankungen im Bestatigungsvermerken zu den in diesem Basisprospekt
Bestatigungsvermerk zu enthaltenen historischen Finanzinformationen vor.
den historischen
Finanzinformationen.

B.12 | Ausgewahlte wesentliche LIGA BANK eG

historische
Finanzinformationen Gber
den Emittenten, die fir
jedes Geschéftsjahr des
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums und
fur jeden nachfolgenden
Zwischenberichtszeitraum
vorgelegt werden, sowie
Vergleichsdaten fiir den
gleichen Zeitraum des
vorangegangenen
Geschéftsjahrs, es sei
denn, diese Anforderung ist
durch Vorlage der
Bilanzdaten zum
Jahresende erfillt.

Erklérung, dass sich die
Aussichten des Emittenten
seit dem Datum des letzten
verdffentlichten gepriiften
Abschlusses nicht
wesentlich verschlechtert
haben oder Beschreibung
einer jeden wesentlichen
Verschlechterung.

Die nachfolgenden ausgewéhlten Finanzpositionen sind den
gepriften Jahresabschliissen der LIGA BANK eG per 31.
Dezember 2012 und 2011 (in Mio. EUR) enthommen:

Aktiva 2012 2011 Passiva 2012 2011
Forderungen | 192 311 Verbindlich | 162 171
an Kredit- keiten
institute gegenuiber
Kredit-
instituten
Forderungen | 1.545 1.382 Verbindlich | 3.651 3.527
an Kunden -keiten
gegenlber
Kunden
Wertpapiere | 2.730 2.649 Verbriefte 513 519
Verbind-
lichkeiten
Sonstige 154 134 Sonstige 162 131
Aktiva Passiva
Eigen- 133 128
kapital
Bilanz- 4.621 4.476 Bilanz- 4.621 4.476
summe summe

Ausgewahlte Positionen aus der Gewinn- und Verlustrechnung
der LIGA BANK eG per 31. Dezember 2012 und 2011 (in Mio.
EUR):

Erfolgskomponenten 2012 2011
Zinsuberschuss 50,3 51,2
Provisionstiberschuss 11,8 10,5
Personalaufwendungen -25,9 -24.1
Andere Verwaltungsaufwendungen -12,3 -12,3
Ergebnis der normalen 52,7 30,1
Geschaftstatigkeit
Steueraufwand -18,0 -13,2
Jahresiberschuss 3,7 3,9

- Seit dem Datum des letzten verdffentlichten gepriften

Jahresabschlusses zum 31.12.2012 sind keine wesentlichen
negativen Veranderungen in den Aussichten der LIGA BANK
eingetreten.




Beschreibung wesentlicher
Verénderungen bei
Finanzlage oder
Handelsposition des
Emittenten, die nach dem
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind.

- Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschluss zum
31.12.2012 sind keine wesentlichen Veranderungen in der
Finanzlage der LIGA BANK eingetreten.

B.13 | Beschreibung aller - Entféllt. Es sind keine wichtigen Ereignisse aus jingster Zeit in
Ereignisse aus der der Geschéftstatigkeit bekannt, die in hohem MaBe fir die
jungsten Zeit der Bewertung der Zahlungsféahigkeit der Emittentin relevant sind.
Geschaftstatigkeit des
Emittenten, die flr die
Bewertung seiner
Zahlungsfahigkeit in
hohem MaBe relevant
sind.

B.14 | Ist der Emittent Teil - Die LIGA BANK eG ist rechtlich selbstandig.
einer Gruppe, - Darlber hinaus ist die LIGA BANK eingebunden in den
Beschreibung genossenschaftlichen  Finanzverbund. Sie gehért dem
der Gruppe und der Bundesverband der deutschen Volks- und Raiffeisenbanken
Stellung des (BVR) an und ist Mitglied der dortigen Sicherungseinrichtung.
Emittenten innerhalb
der Gruppe
Ist der Emittent von - Entféllt. Der Emittent ist rechtlich selbstandig und hat keine
anderen Unternehmen der Tochterunternehmen.

Gruppe abhéngig, ist dies
klar anzugeben.

B.15 | Beschreibung der Die LIGA Bank eG ist ein Kreditinstitut i.S.v. § 1 Absatz 1 des
Haupttétigkeiten des Kreditwesengesetzes und bietet als "Dienstleister fur die Kirche"
Emittenten. samtliche Dienstleistungen einer Universalbank an.

- Die LIGA Bank betreut seit 1917 den katholischen Klerus, die
Di6zesen und Pfarrgemeinden, die Caritas,
Ordensgemeinschaften, kirchliche Einrichtungen und deren
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sowie Religionslehrer. Die
Hauptgeschéaftstatigkeiten der Emittentin liegen im Aktiv-,
Passiv- und im Dienstleistungsgeschéaft, Gegenstand des
Unternehmens ist die Durchfiihrung von bankiblichen und
erganzenden Geschéften fir ihnre Kunden.

B.16 | Soweit dem Emittenten - Entféllt. Es gibt keine Beherrschungsverhéltnisse.

bekannt, ob an ihm
unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen
oder Beherrschungs-
verhaltnisse bestehen, wer
diese Beteiligungen hélt
bzw. diese Beherrschung
auslbt und welcher Art die
Beherrschung ist.




B.17

Die Ratings, die im Auftrag
des Emittenten oder in
Zusammenarbeit mit ihm
beim Ratingverfahren fir
den Emittenten oder seine
Schuldtitel erstellt wurden.

- Die LIGA Bank eG hat bisher kein eigenstandiges Rating einer
Ratingagentur erhalten. Angesichts der wachsenden Bedeutung
externer  Bonitétsbeurteilungen an den Finanz- und
Kapitalmarkten hat der Bundesverband der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) die Ratingagentur
FitchRatings und Standard & Poor's Ratings Services um eine
Bonitétsbeurteilung fiir den Finanz-Verbund gebeten.

- Die genossenschaftliche FinanzGruppe mit ihren Gber 1.100
Volks- und Raiffeisenbanken hat am 18. Juli 2013 ein Rating von
Fitch Deutschland GmbH, Taunusanlage 17, 60325 Frankfurt am
Main und am 19. November 2012 von Standard & Poor’s Credit
Market Services Europe Limited (S&P), Neue Mainzer StraBe
52, 60311 Frankfurt am Main, erhalten.

Fitch S&P
Langfristig A+ AA-
Kurzfristig: F1+ A-1+
Support-Rating: 1 *
QOutlook (Ausblick): Stable Stable

A+ im langfristigen Rating (internationale langfristige
Kreditbewertungen) steht fir eine hohe Kreditqualitdt und ein sehr
niedriges zu erwartendes Kreditrisiko.

AA- im  langfristigen Rating  (internationale  langfristige
Kreditbewertungen) bedeutet dass der Schuldner eine sehr starke
Fahigkeit zur Einhaltung seiner finanziellen Verpflichtungen hat.

F1+/ im  kurzfristigen = Rating (internationale  kurzfristige
Kreditbewertungen) bedeutet ,eine sichere Anlage, das Ausfallrisiko
ist so gut wie vernachlassigbar, jedoch langerfristig etwas schwerer
einzuschatzen.

A-1+ im  kurzfristigen  Rating  (internationale  kurzfristige
Kreditbewertungen) bedeutet ,héchste Kreditqualitéat und ,zeigt die
starkste Fahigkeit, finanzielle Verpflichtungen rechtzeitig zu zahlen®.

Ein ,Support-Rating” beschreibt die Bereitschaft und Fahigkeit eines
madglichen Unterstiitzers, die bewertete Bank bzw. Gruppe zu
unterstitzen. ,1“ steht fir eine hohe Wahrscheinlichkeit externer
Unterstitzung.

Outlook (Ausblick) ,Stable” testiert eine stabile Gesamtsituation und
damit die geringe  Wahrscheinlichkeit  einer  kurzfristigen
Verschlechterung der Ratingbewertung.

* S&P fuhrt hier keine Einstufung durch.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1

Beschreibung von Art
und Gattung der
angebotenen und/oder
zum Handel
zuzulassenden Schuld-
verschreibungen,
einschlieBlich jeder
Wertpapierkennung.

Schuldverschreibungen sind rechtlich Inhaberschuldverschreibungen,
die das Recht des jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen
verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen
[regelmé&Bige Zinszahlungen und] am Falligkeitstag die Rickzahlung
zum Nennbetrag zu verlangen.

- [ Wertpapierkennnummer einfiigen]
- [Seriennummer [Seriennummer einfligen]]
- [ISIN: ISIN einfiigen]




c.2

Wéhrung der
Wertpapieremission

Euro

C5 Beschreibung aller Entfallt. Es gibt keine Beschréankungen bezuglich der freien
etwaigen Beschrankungen Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen.
fur die freie Ubertragbarkeit
der
Schuldverschreibungen.
c.8 - Beschreibung der Bei den unter diesem Prospekt begebenen

mit den
Wertpapieren
verbundenen
Rechte

Schuldverschreibungen handelt es sich um

[Festzinsschuldverschreibungen] [Variabel Verzinsliche
Schuldverschreibungen] [Nullkupon-Schuldverschreibungen]
[Zinsphasen-Schuldverschreibungen]

[Die Schuldverschreibungen begriinden das Recht der Glaubiger
auf regelmaBige Zinszahlungen.]

Die Schuldverschreibungen begriinden das Recht der Glaubiger
auf Zahlung des Rulckzahlungsbetrags. Der Rickzahlungsbetrag
entspricht [dem Nennbetrag] [im Falle von Nullkupon-
Schuldverschreibungen bei  Ausibung des ordentlichen
Kundigungsrechts  durch  die  Emittentin  einem  zum
Emissionszeitpunkt festgelegten Betrag, der nicht geringer ist als
das eingesetzte Kapital].

[Die Schuldverschreibungen sind vor Ablauf ihrer festgelegten
Laufzeit nach Wahl der Glaubiger bei Eintritt eines
Kindigungsgrundes riickzahlbar.]

- Rangordnung

[Nicht nachrangige Schuldverschreibungen

Gleichrangig mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen]

[Nachrangige Schuldverschreibungen

Nachrangige Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte,
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind. Das aufgrund der
Teilschuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird im Falle des
Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der Emittentin oder der
Liquidation der Emittentin erst nach vollstandiger Befriedigung
aller nicht nachrangiger Glaubiger zurlckerstattet.]

- Beschrankungen
dieser Rechte

[Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den
nachrangigen Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der
Emittentin aufzurechnen. Nachtraglich kann der vorstehende
Nachrang nicht beschrédnkt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kindigungsfrist
nicht verkirzt werden. Darlber hinaus unterliegen die Kiindigung,
Rickzahlung sowie der Ruckkauf nachrangiger
Schuldverschreibungen besonderen Beschrankungen, die in den
Ausstattungsmerkmalen und in den Risikofaktoren dargestellt
sind.]

[Die nachrangigen Schuldverschreibungen sind, vorbehaltlich der
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde (soweit diese
gesetzlich erforderlich ist), nach Wahl der Emittentin rlickzahlbar,
wenn sich die Rechtslage in der Bundesrepublik Deutschland
dergestalt &andert, dass dies bei der Emittentin zu einer héheren
Steuerbelastung im  Zusammenhang mit Zins-  oder
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Tilgungszahlungen auf die Schuldverschreibungen fiihrt.]

- [Die nachrangigen Schuldverschreibungen sind, vorbehaltlich der
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde (soweit diese
gesetzlich erforderlich ist), vor Ablauf ihrer festgelegten Laufzeit
nach Wahl der Emittentin aufgrund eines Regulatorischen
Ereignisses rlckzahlbar.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, als
Folge einer bei Emission der Schuldverschreibungen nicht
vorhersehbaren Anderung (einschlieBlich bereits beschlossener,
aber noch nicht in Kraft getretener Anderungen) oder Anderung in
der Anwendung der relevanten in Deutschland anwendbaren
aufsichtsrechtlichen und bilanzrechtlichen Bestimmungen oder
internationaler Eigenkapitalstandards fir Banken, die vom
Ausschuss fir Bankenaufsicht der Bank fir Internationen
Zahlungsausgleich veréffentlicht wurden, nicht mehr berechtigt
ist, die Schuldverschreibungen als Ergénzungskapital zu
behandeln.]

- [Die Schuldverschreibungen sind nach Wahl der Emittentin unter
Einhaltung der festgelegten Kiindigungsfrist durch Kindigung -
[einfach oder mehrfach kindbar (Multi-Callables)] - gegentber
den Glaubigern rickzahlbar, und zwar zu dem(n) festgelegten
Zeitpunkt(en) vor der angegebenen Falligkeit und zu dem(n)
festgelegten Riickzahlungsbetrag(betragen).]

- [Erreicht oder Uberschreitet die Summe der Zinsen aller
bisherigen Zinsperioden den Zielzins von [e]% (ein
~Automatisches Vorzeitiges Rickzahlungsereignis®), so
erfolgt die Rickzahlung der Schuldverschreibungen zum
Vorzeitigen Rickzahlungstag.]

C.9

Nominaler Zinsertrag

[Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen verbriefen einen festen Zinsertrag Gber
die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen. [Der Zinssatz
bleibt wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen gleich.]
[Der Zinssatz [steigt] [fallt] [Uber die gesamte Laufzeit] [Uber Teile
der Laufzeit] der Schuldverschreibungen hinweg (die ,Stufenzins
Schuldverschreibungen®).]

[Festverzinsliche Schuldverschreibungen: Verzinsung: [e]% per
annum]

[Stufenzins Schuldverschreibungen: Verzinsung: [Zinssétze einfligen
und maBgebliche Zeitrdume]]

[Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden mit einem Zinssatz verzinst
[(angepasst um [die anwendbare Marge][den anwendbaren
Multiplikator])], der auf der Basis eines [Referenzzinssatzes
(EURIBOR®)] [Swapsatzes ([¢] CMS-Satzes)] bestimmt wird, der
auf der vereinbarten Bildschirmseite eines Kursdienstes angezeigt
wird (der ,Variable Zinssatz"). [Die Schuldverschreibungen sind
mit  einer [Zinsuntergrenze] [und einer] [Zinsobergrenze]
ausgestattet.] [Die Schuldverschreibungen werden bis zum Eintritt

11




eines Automatischen Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses verzinst.
[Bei Eintritt eines Automatischen Vorzeitigen
Rickzahlungsereignisses [ist die Gesamtverzinsung auf den
Zielzinsbetrag begrenzt] [kann die Gesamtverzinsung den
Zielzinsbetrag Ubersteigen].]Jl[Tritt kein Automatisches Vorzeitiges
Rickzahlungsereignis ein, entspricht die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fir die letzte Zinsperiode [dem ermittelten
Zinssatz][dem Zielzins abzliglich der Summe der bisher
ausgezahlten Zinsen].] [Vor dem Beginn der Zinsperiode mit
variabler Verzinsung, werden die Schuldverschreibungen mit einem
Festzinssatz verzinst (,Fest- zu Variable verzinsliche
Schuldverschreibungen®).][Der Zinssatz der
Schuldverschreibungen wird berechnet, indem der Variable
Zinssatz von einem Festzinssatz abgezogen wird (,,Reverse
Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen®).]]

[[Fest- zu Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen: Verzinsung:
[¢]1% per annum fir die erste[n] [e] Zinsperiode[n] und [EURIBOR
einsetzen] [CMS-Satz einsetzen] [[zuzlglich][abzlglich] der Marge in
Hbhe von [e]%] [multipliziert mit einem Multiplikator von [e]] fiir jede
Zinsperiode [, jedoch mit einer [Zinsuntergrenze von [e]% per annum
[und] [einer Zinsobergrenze von [e]% per annum.] fir die [e]
Zinsperiode[n].]

[Festzinszeitraum: [e]% per annum fUr die erste[n] [e] Zinsperiode[n].]

[[Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen:] Verzinsung:
[EURIBOR einsetzen] [CMS-Satz einsetzen] [[zuzlglich][abzlglich]
der Marge in Héhe von [e]%] [multipliziert mit einem Multiplikator von
[#]] fUr jede Zinsperiode [, jedoch mit einer [Zinsuntergrenze von [e]%
per annum [und] [einer Zinsobergrenze von [e]% per annum.]

[Reverse Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen: Verzinsung:
[e]% per annum abziglich [EURIBOR einsetzen] [CMS-Satz
einsetzen] [multipliziert mit einem Multiplikator von [e]] flUr jede
Zinsperiode [, jedoch mit einer [Zinsuntergrenze von [e]% per
annum].]

[Nullkupon-Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden ohne periodische
Zinszahlungen begeben. Die Schuldverschreibungen werden auf
einer abgezinsten Basis (d.h. unter dem Nennbetrag) begeben und
Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind in der Zahlung des
Rickzahlungsbetrags zum Laufzeitende enthalten.]

[Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen abhéangig von
einer Spanne [(von einer CMS-Spanne abhéangige] [(von einer
Referenzzinssatzspanne abhéangige] Schuldverschreibungen)]]

Die Schuldverschreibungen werden mit einem Zinssatz verzinst, der
aus der Differenz von [Swapsétzen ([e]CMS-Satz) (,Variabel
Verzinsliche Schuldverschreibungen abhédngig von einer
Spanne (von einer CMS-Spanne abhéngige
Schuldverschreibungen®)][Referenzzinssétzen (EURIBOR™)
(,vVariabel Verzinsliche Schuldverschreibungen abhéngig von
einer Spanne (von einer Referenzzinssatzspanne abhéngige
Schuldverschreibungen®)] mit unterschiedlichen Laufzeiten
berechnet wird. [Die Zinssdtze werden um [die anwendbare
Marge]l[den  anwendbaren  Multiplikator] angepasst.] [Die
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Schuldverschreibungen sind mit einer [Zinsuntergrenze] [und einer]
[ Zinsobergrenze ] ausgestattet.] [Vor dem Beginn der Zinsperiode
mit variabler Verzinsung, werden die Schuldverschreibungen mit
einem Festzinssatz verzinst.]]

[[Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen abhéngig von einer
Spanne:] Verzinsung: die Differenz zwischen den [Swapsétze
einsetzen][Referenzzinssatze einsetzen] [[zuzlglich][abzlglich] der
Marge in H6he von [e]% fur jede Zinsperiode.] [multipliziert mit einem
Multiplikator von [e] fur jede Zinsperiode.] [Mit einer [Zinsuntergrenze
von [e]% per annum] [und einer] [ Zinsobergrenze von [e]% per
annum].]]

[Zielzins-Schuldverschreibungen][Schneeball-
Schuldverschreibungen] [Schuldverschreibungen mit
Zinskorridor]

Die Schuldverschreibungen werden mit einem festen Zinssatz
verzinst, der von der Zahl der Tage abhangig ist, an dem [der
Swapsatz ([e]JCMS-Satz)][der Referenzzinssatz [(EURIBOR®)]
zwischen einem Zinssatz von [Zinssatz] und [Zinssatz] liegt. [Vor
dem Beginn der Zinsperiode mit variabler Verzinsung, werden die
Schuldverschreibungen mit einem Festzinssatz verzinst.]]

[Range Accrual Schuldverschreibungen: Verzinsung: der Zinssatz ist
abhangig von der Entwicklung [des] [der] [Swapsatz/-sitze
einsetzen][Referenzzinsatz/-sitze einsetzen]. [e]]

Datum ab dem die Zinsen
zahlbar werden und
Zinsfalligkeitstermine

[Verzinsungsbeginn einfiigen]

[Zinszahlungstage: [e]]

[Verzinsung: Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sehen
keine periodischen Zinszahlungen vor.]

Beschreibung des
Basiswerts auf den sich
Zinssatz stitzt.

[Nicht anwendbar. Der Zinssatz basiert nicht auf einem Basiswert.]

[[e]-[Monats] [Wochen] EURIBOR® ist die Abklrzung fir ,Euro
InterBank Offered Rate“. Dabei handelt es sich um den Zinssatz flr
Termingelder in Euro im Interbankengeschaft fir die Laufzeit von [e]-
[Monaten] [Wochen].] [Der Referenzzinssatz "CMS" ist eine Abkilirzung
for ,Constant Maturity Swap*“ und bezeichnet jéhrliche Swap Séatze (als
Prozentsatz ausgedrickt) fur auf Euro lautende Zinsswap
Transaktionen, fiir verschiedene Laufzeiten, wie sie auf der Reuters
Bildschirmseite ISDAFIX2 um oder gegen 11:00 Uhr MEZ am
betreffenden Bewertungstag erscheinen.]

Falligkeitstermin und
Vereinbarung fur
Darlehenstilgung
einschlieBlich
Rickzahlungsverfahren

Die  Schuldverschreibungen
zurlickgezahlt, am
zurlickgezahlt.

werden, soweit nicht vorzeitig
[Félligkeitstag einfiigen] zum Nennbetrag

Angabe der Rendite

- [Entfallt. Die Rendite ist aufgrund der variablen Verzinsung der
Schuldverschreibungen zum Emissionszeitpunkt noch nicht
bekannt.]

- [e1%]
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Name des Vertreters der - Entféllt. Es wird kein Vertreter far die
Schuldtitelinhaber Schuldverschreibungsinhaber bestellt.

C.10 | Wenn das Wertpapiereine | - C.9
derivative Komponente bei | -  [Entfallt. Die Schuldverschreibungen haben keine derivative
der Zinszahlung hat , eine Komponente.]
klare und umfassende - [Zinszahlungen unter den Schuldverschreibungen hangen von
Erlauterung, die den der Entwicklung des [EURIBOR einsetzen] [CMS-Satz
Anlegern verstandlich einsetzen] wéhrend eines festgelegten Zeitraums ab.] [Im Falle
macht, wie der Wert ihrer einer  Zinsobergrenze ist die Verzinsung der
Anlage durch den Wert des Schuldverschreibungen durch diesen begrenzt.] [Im Falle einer
Basisinstruments Zinsuntergrenze kann die Verzinsung der
beeinflusst wird. Schuldverschreibungen nicht unter die festgelegte

Zinsuntergrenze  fallen.] [Im Falle einer Ausstattung der
Schuldverschreibungen mit einem Multiplikator wird der
festgestellte [Referenzzinssatz] [CMS-Satz] der
Schuldverschreibungen mit diesem multipliziert.] [Im Falle von
Reverse Variabel Verzinslichen Schuldverschreibungen wird der
[Referenzzinssatz] [CMS-Satz] von einem Festzinssatz
abgezogen, sodass ein steigender [Referenzzinssatz] [CMS-
Satz] Zu einer abnehmenden Verzinsung der
Schuldverschreibungen fihrt.]

C.11 | Es st anzugeben, ob flr - Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den
die angebotenen Freiverkehr einzubeziehen oder zum Handel im regulierten Markt
Wertpapiere ein Antrag auf einer Borse zuzulassen.

Zulassung zum Handel
gestellt wurde oder werden
soll, um sie an einem
geregelten Markt oder
anderen gleichwertigen
Markten zu platzieren,
wobei die betreffenden
Mérkte zu nennen sind.

C.21 | Angabe des Markts, an - Entfallt. Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in
dem die Wertpapiere den Freiverkehr einzubeziehen oder zum Handel im regulierten
kiinftig gehandelt werden Markt einer Bérse zuzulassen.
und fir den ein Prospekt
verodffentlicht wurde

Abschnitt D — Risiken
D.2 Zentrale Angaben zu den Die LIGA BANK unterliegt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit

zentralen Risiken, die dem
Emittenten eigen sind.

verschiedenen Risiken. Dazu z&hlen insbesondere folgende

Risikoarten:

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder
entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der
Bonitatsverschlechterung eines Geschéftspartners

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus
Handels- und Anlagebuchpositionen (in den Kategorien Aktien,
Renten, Devisen und Derivate) auf Grund von nachteiligen
Verénderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden
Parametern an den Finanzmarkten ergeben kdnnen.

Liquiditatsrisiko
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Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider
Mittel gegenwértige oder zuklnftige Zahlungsverpflichtungen im
Zeitpunkt der Falligkeit nicht vollstandig erflillen zu kénnen oder bei
Bedarf nicht ausreichend Liquiditdt zu den erwarteten Konditionen
beschaffen zu kénnen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken oder Betriebsrisiken sind potenzielle zuklnftige
Ereignisse mit negativen Auswirkungen auf die LIGA BANK, die
insbesondere durch menschliches Fehlverhalten, die
Unangemessenheit oder das Versagen von internen Prozessen oder
Systemen oder durch externe Ereignisse entstehen.

Strategische Risiken

Strategische Risiken entstehen durch die Veradnderung von
Rahmenbedingungen, wie etwa Kundenanforderungen,
Wettbewerbsbedingungen oder technische Verdnderungen. Sie
kénnen die wesentlichen Erfolgspotenziale der Bank negativ
beeinflussen oder die Erreichung der langfristigen Unternehmensziele
beeintrachtigen.

Anderung des Ratings

Sollte sich das Geschéaftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitéat
des Verbundes verschlechtern, kénnte dies zu einer geédnderten
Einschéatzung der Ratingagentur flhren. Hierdurch wirden sich die
Refinanzierungskosten der LIGA BANK erhéhen, was wiederum zu
einer verschlechterten Rentabilitdt und einer verschlechterten
Wettbewerbssituation flihren wirde.

Wettbewerbsrisiken

Starker Wettbewerb im Geschéftsgebiet der LIGA BANK oder starker
Wettbewerb um angestammte Kundengruppen kénnte zu einer
wesentlichen Verschlechterung der Geschaftsméglichkeiten und
Konditionen fihren.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschaftsbetricbes

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen,
Terroranschlage oder sonstige Notstande vergleichbaren AusmafBes
kénnen zu einer Unterbrechung des Geschéftsbetriebes der LIGA
BANK und so zu erheblichen Verlusten flhren.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken ist die Gefahr von unerwarteten Verlusten zu
verstehen, die sich aus einer Senkung des Marktwertes der
Beteiligungen der LIGA Bank eG unter ihren Buchwert ergeben.
Dadurch kénnte die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage negativ
beeinflusst werden.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen

Die LIGA BANK hat wichtige Vertrage abgeschlossen aus denen sie in
Anspruch genommen werden kann. Hierzu z&hlt die Mitgliedschaft in
der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung.

Durch die Inanspruchnahme aus den wichtigen Vertrdgen kdénnte die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und
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es kdnnte ein Wertverlust bei den emittierten Wertpapieren eintreten.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung und -
steuerung der LIGA BANK konnten trotz Beachtung der gesetzlichen
Vorgaben unzureichend sein und die Bank unerkannten oder
unvorhergesehenen Risiken aussetzen.

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind.

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment

- Die Schuldverschreibungen sind nicht notwendigerweise fir alle
Arten von Anlegern geeignet, so dass jeder potentielle Kaufer vor
seiner Investitionsentscheidung  die  Geeignetheit  der
Schuldverschreibungen vor dem Hintergrund seiner persénlichen
Umsténde tberprifen muss.

- Jeder potentielle Anleger sollte

e ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, um die
Schuldverschreibungen, die Vorteile und Risiken eines
Investments in die Schuldverschreibungen und um die
Informationen, die in diesem Basisprospekt bzw. in einem
Nachtrag zu diesem Prospekt enthalten sind oder auf die in
diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem
Prospekt Bezug genommen wird, eingehend bewerten zu
kénnen;

e die jeweiligen Emissionsbedingungen im  Einzelnen
verstehen;

e die moglichen Entwicklungen wirtschaftlicher Faktoren, des
Zinssatzes und anderer Faktoren beurteilen kdnnen, die sein
Investment und die Fahigkeit zur Ubernahme der Risiken
beeinflussen kénnen;

e im Rahmen seiner spezifischen finanziellen Situation und der
von ihm in Erwadgung gezogenen Investition(en) Zugang zu
und Kenntnis der geeigneten analytischen Mittel fir die
Beurteilung eines Investments in die Schuldverschreibungen
und der Auswirkung der Schuldverschreibungen auf sein
gesamtes Investmentportfolio haben;

e ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditdt haben,
um samtliche Risiken einer Investition in die jeweiligen
Schuldverschreibungen zu tragen.

- Die  Schuldverschreibungen sind teilweise komplexe
Finanzinstrumente. Erfahrene Anleger erwerben in aller Regel
solche komplexeren Finanzinstrumente nicht als alleinige
Investition. Sie kaufen komplexe Finanzinstrumente zum Zwecke
der Risikominimierung oder Ertragssteigerung im Bewusstsein
eines abgewogenen, geeigneten zusatzlichen Risikos fir ihr
gesamtes Portfolio.

- Ein Anleger sollte keine Investition in solchen komplexeren
Finanzinstrumenten tétigen, es sei denn, dass er die Erfahrung
und Sachkenntnis zur Beurteilung der Entwicklung der
Schuldverschreibungen unter gednderten Bedingungen, der sich
ergebenden Auswirkungen auf den Wert der
Schuldverschreibungen und der Auswirkung dieser Investition auf
sein gesamte Investitionsportfolio hat.

Bonitatsrisiko
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- Die  Schuldverschreibungen  sind  stlickelos  verbriefte
Inhaberpapiere und begriinden unmittelbare, unbesicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der LIGA BANK, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und
kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der LIGA BANK gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

- Obwohl die LIGA BANK Mitglied der Sicherungseinrichtung des
Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, tragt der Anleger das Risiko der
Insolvenz der Emittentin. Daher ist die Bonitat der Emittentin flr
den Anleger von wesentlicher Bedeutung. Eine Minderung der
Bonitdt der Emittentin kann zu einem teilweisen oder
vollstdndigen Wertverlust der Schuldverschreibungen fihren.

Liquiditatsrisiko

- Es kann sein, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine
Schuldverschreibungen nicht oder nicht jederzeit zu einem
angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

- Falls Schuldverschreibungen nicht an einer Bérse notiert werden,
kénnen Preisinformationen fir die Schuldverschreibungen
schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditdt der
Schuldverschreibungen negativ beeintrachtigen kann.

- Die LIGA BANK wird bemlht sein, unter gewoéhnlichen
Marktbedingungen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen regelmaBig Rickkaufkurse zu stellen. Sie
ist zum Rulckkauf jedoch nicht verpflichtet und Ubernimmt
keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Hoéhe und des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Marktpreisrisiko

- Die Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen
h&ngt von vielfaltigen Faktoren ab, darunter von Anderungen des
Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken,
der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder
der Nachfrage fir den jeweiligen Typ der Schuldverschreibungen.
Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der Schuldverschreibungen
dem Risiko einer ungiinstigen Entwicklung der Marktpreise fur die
Schuldverschreibungen ausgesetzt.

[Zinsdnderungsrisiko

[Inhaber  variabel verzinslicher  Schuldverschreibungen  sind
Zinsanderungsrisiken ausgesetzt, welche sich aus mdglichen
Verénderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur ergeben. Diese
Verénderungen koénnen sich direkt auf die Hohe des Zinssatzes
auswirken und/oder den Kurs der Schuldverschreibungen
beeinflussen.]

[Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen unterliegen dem
Risiko, dass der Kurs der Schuldverschreibungen infolge einer
Erhdhung der Zinssatze im Kapitalmarkt sinkt. Festverzinsliche
Schuldverschreibungen werden zwar bei Falligkeit zum Nennbetrag
zuriickgezahlt, aber der fallende Kurs der Schuldverschreibung ist von
Bedeutung, wenn die Schuldverschreibungen vor Falligkeit verkauft
wird.]]
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[Risiko vorzeitiger Rickzahlung

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen vor deren Endfalligkeit
zuriickzahlt, ist der Inhaber der Schuldverschreibungen dem Risiko
ausgesetzt, dass sein Investment aufgrund der vorzeitigen
Rickzahlung einen geringeren Ertrag als erwartet erzielt.
Insbesondere wird die Emittentin ein Recht zur vorzeitigen Kiindigung
voraussichtlich dann ausiben, wenn die Rendite vergleichbarer
Schuldverschreibungen gefallen ist. Daraus ergibt sich auBerdem das
Risiko, dass der Anleger die Erldse aus der Rickzahlung nur mit
einem geringeren Ertrag wieder in vergleichbare
Schuldverschreibungen investieren kann.]

Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene
Risiken

[Bei Festzinsschuldverschreibungen und Stufenzins—
Schuldverschreibungen einfiigen: Der Inhaber der
Schuldverschreibungen tragt das Risiko, dass sich der Kurs fur die
Schuldverschreibungen infolge einer Anderung der gegenwartigen
Zinssatze im Kapitalmarkt verandert. Wahrend der Nominalzinssatz
von festverzinslichen Schuldverschreibungen fir die Laufzeit der
Schuldverschreibungen feststeht, &ndern sich die Marktzinsen
Ublicherweise taglich. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich
Anderungen des Markizinses nachteilig auf den Kurs der
Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs vor
Ende der Laufzeit zu Verlusten far die Inhaber der
Schuldverschreibungen fiihren kénnen.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Der
Anleiheglaubiger von nachrangigen Schuldverschreibungen st
zunachst den  jeweiligen Risiken, abhéngig von den
Ausstattungsmerkmalen, ausgesetzt. Darliber hinaus werden im Falle
der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin die Anspriiche der
Anleger nachrangiger Schuldverschreibungen erst nach vollstandiger
Befriedigung der Anspriiche all derjenigen Glaubiger der Emittentin
bedient, die vorrangig bzw. nicht nachrangig sind. Anleiheglaubiger
kénnen ihre Anspriiche aus nachrangigen Schuldverschreibungen
nicht gegen Anspriche der Emittentin aufrechnen. Dariiber hinaus
unterliegen die Kindigung, Rickzahlung sowie der Rickkauf dieser
Schuldverschreibungen besonderen Beschréankungen, die in den
Ausstattungsmerkmalen und in den Risikofaktoren dargestellt sind.

Die nachrangigen  Schuldverschreibungen kénnen in  den
Anleihebedingungen eine Klausel enthalten, dass die Emittentin keine
Zahlungen leisten darf, wenn eine solche Zahlung zur Folge hat, dass
die Eigenmittel der Emittentin nicht mehr den geltenden gesetzlichen
Vorschriften entsprechen. Zins- und Tilgungsleistungen kdnnen daher
entfallen.

Diese Ausstattungsmerkmale wirken sich insbesondere auch auf den
Marktwert der Schuldverschreibungen aus, SO dass
Schuldverschreibungen der gleichen Emittentin  mit ansonsten
gleichen Ausstattungsmerkmalen, aber ohne Nachrangabrede, in der
Regel einen héheren Marktwert aufweisen.]

[Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen: Die Inhaber der
Schuldverschreibungen erhalten keine laufenden Zinszahlungen.
Anstatt periodischer Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur
Endfalligkeit aus der Differenz zwischen Nennbetrag bzw. dem
Rickzahlungsbetrag und dem Ausgabepreis. die Inhaber der
Schuldverschreibungen sind insbesondere dem Risiko ausgesetzt,
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dass der Preis der Schuldverschreibungen infolge von Anderungen
des Marktzinses fallt. Die Preise von Nullkupon-
Schuldverschreibungen sind volatiler als die festverzinslicher
Schuldverschreibungen und kénnen auf Anderungen des Marktzinses
starker reagieren als verzinslichen Schuldverschreibungen mit
vergleichbarer Endfélligkeit.]

[Bei einem Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen: Da der
Emittentin das Recht eingerdumt wird, die Schuldverschreibungen vor
Falligkeit  zurGckzuzahlen, st der Anleiheglaubiger dieser
Schuldverschreibungen dem zusatzlichen Risiko ausgesetzt, dass
infolge der vorzeitigen Rickzahlung seine Kapitalanlage eine
geringere Rendite aufweist, als er erwartet. Zudem koénnte der
Zinssatz bei der Wiederanlage nach einer mdéglichen vorzeitigen
Rickzahlung in vergleichbare Schuldverschreibungen niedriger sein,
als erwartet.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem
Risiko sich andernder Zinssatze und ungewisser Zinsertrage
ausgesetzt. Sich andernde Zinssatze fihren dazu, dass es unmdglich
ist, im Voraus den Zinsertrag von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen zu bestimmen.

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem
Abschlag einfiigen: Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit
einem Abschlag kénnen bei der Berechnung des fiir eine Zinsperiode
mafgeblichen Zinsbetrages auch einen Wert von null ergeben, so
dass somit fir die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die
Schuldverschreibungen gezahlt werden.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einer
Zinsobergrenze einfiigen:  Bei  variabel  verzinslichen
Schuldverschreibungen mit einer Zinsobergrenze kann der Betrag der
zu zahlenden Zinsen in keinem Fall Uber eine festgelegte Grenze
steigen, so dass der Glaubiger von einer positiven Entwicklung jenseits
der Zinsobergrenze nicht profitieren kann. Der Zinsertrag derartiger
Schuldverschreibungen kann daher erheblich niedriger liegen, als bei
vergleichbaren variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ohne
Zinsobergrenze.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einer
Zinsuntergrenze einfliigen:  Bei variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen mit einer Zinsuntergrenze kann der Betrag der
zu zahlenden Zinsen in keinem Fall unter eine festgelegte Grenze
fallen. Hierdurch kénnen partiell Festzinsrisiken oder Marktpreisrisiken
wie bei festverzinslichen Schuldverschreibungen wirken.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem
Multiplikator einfiigen: Die Bestimmung des Zinsbetrages unter
Heranziehung eines Multiplikators kann die Risiken entsprechend
erhéhen.]

[Bei gegenlédufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfligen: Bei gegenlaufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen (,Gegenlaufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen®)  fallt  der  Zinsertrag, wenn  der
Referenzzinssatz steigt. Gegenlaufig variabel verzinsliche Schuld-
verschreibungen kénnen vergleichsweise gréBeren Schwankungen
unterliegen. Bei der Berechnung des Zinsbetrages kann sich auch ein
Wert von null ergeben.]
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[Bei fest zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfiigen: Glaubiger von Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen
Zinsphasen mit fixen und/oder variablen Bestandteilen kénnen sowohl
den besonderen Risiken einer Festzinsschuldverschreibungen als
auch denen einer Anleihe mit variabler Verzinsung unterliegen. Durch
die Berechnung der Zinsertrdge unter Heranziehung eines
Multiplikators oder bei Kombinationen mehrerer Zinskomponenten
kénnen sich die Risiken gegenlUber nur variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen oder Festzinsschuldverschreibungen deutlich
erhdhen. Je nach Ausgestaltung und Entwicklung des variablen
Zinssatzes kann der Zinsbetrag auch einen Wert von null annehmen.]

[Bei Schneeball-Schuldverschreibungen einfiigen: Charakteristisch
flr Schuldverschreibungen mit Schneeball-Elementen ist zumindest fiir
einen Teil der Laufzeit ein variabler Zinssatz, bei dessen Berechnung
auf den Zinssatz der jeweils vorherigen Zinsperiode referenziert wird.
Hierdurch kdnnen sich Zinsanderungsrisiken kumulieren.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinskorridor einfiigen: Bei
Schuldverschreibungen mit Zinskorridor erfolgt die Zahlung des
Zinssatzes fur jeden Tag, an dem der Referenzzinssatz innerhalb einer
definierten Bandbreite festgestellt wird. Es besteht das Risiko, dass
sich fOr jeden Tag innerhalb der Zinsperiode, an dem der
Referenzzinssatz auBerhalb der vorgegebenen Bandbreite liegt, der zu
zahlende Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode reduziert.]

[Bei Zielzins-Schuldverschreibungen einfiigen: Charakteristisch fur
Schuldverschreibungen mit Zielzins ist die Vereinbarung eines
Zielzinssatzes. Wenn in einer der zumindest teilweise variablen
Zinsperioden die Summe der Zinsen aller vorangegangenen
Zinsperioden zuzlglich der Zinsen der laufenden Zinsperiode den
Zielzinsbetrag mindestens erreicht, so ist diese Zinsperiode die letzte
Zinsperiode und die Rickzahlung erfolgt vorzeitig. Dadurch ist die
Laufzeit der Schuldverschreibungen ebenfalls variabel und es l&asst
sich nicht im Voraus einschatzen, ob die Rendite die vom Anleger
erwartete GréBenordnung erreicht, bzw. ob sich eventuelle
Erwartungen des Anlegers im Hinblick auf eine vorzeitige Riickzahlung
erflllen. Es ist auch mdglich, dass die Summe der Zinsen (ber die
Gesamtlaufzeit den Zielzins nicht erreicht.]

[Transaktionskosten und Provisionen

Etwaige Transaktionskosten und Provisionen, die beim Kauf oder
Verkauf von  Schuldverschreibungen anfallen, kénnen zu
(vergleichsweise) hohen Kostenbelastungen fihren.]

Inanspruchnahme von Darlehen

Falls der Anleger den Erwerb der Schuldverschreibungen im Wege
eines Darlehens finanziert, muss er — soweit er das investierte Kapital
ganz oder teilweise verliert — nicht nur den erlittenen Verlust, sondern
auch die angefallenen Darlehenszinsen und das Darlehen
zuriickzahlen. In einem solchen Fall steigt das Verlustrisiko deutlich.

RisikoausschlieBende oder —einschrinkende Geschafte

Der Anleger darf nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen jederzeit Geschéfte abschlieBen kann,
durch die die Risiken aus dem Erwerb der Schuldverschreibungen
verringert werden kénnen.

20




Handel in Schuldverschreibungen

Im Falle besonderer Marktsituationen, kann es zu gréBeren Spannen
zwischen An- und Verkaufskurs kommen. Kein Anleger sollte darauf
vertrauen, dass er die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verduBern kann.

AngebotsgréBe

Jeder Anleger sollte beachten, dass auf Grundlage der angegebenen
AngebotsgréBe keine Rickschlisse auf die Liquiditat der Wertpapiere
im Sekundarmarkt méglich sind.

Risiken resultierend aus dem besonderen requlatorischen Umfeld

Rechte der Glaubiger kénnen durch MaBnahmen nach dem
Restrukturierungsgesetz und dem Zweiten
Finanzmarktstabilisierungsgesetz nachteilig betroffen sein.

Obwohl derzeit noch nicht klar absehbar ist, wie sich das
Trennbankengesetz auf die Rechte der Inhaber auswirken wird, ist es
denkbar, dass sich die Risikolbernahme oder Bonitat der Emittentin,
wenn bestimmte Handelsaktivitadten rechtlich getrennt werden missen,
erheblich verédndert oder dass sich hieraus andere negative
Auswirkungen auf das Geschéaftsmodell und/oder die Rentabilitét der
Emittentin  ergeben, was wiederum erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Rechte der Inhaber haben kann.

Im Dezember 2010 hat der Baseler Ausschuss der
Notenbankgouverneure und Leiter der Aufsichtsbehérden die
Vorschlage der kinftigen Eigenkapital- und Liquiditdtsanforderungen
(,Basel 1Y) verdffentlicht. Innerhalb der EU sollen die neuen
Anforderungen durch ein Anderungspaket zur Banken- und
Kapitaladdquanz-Richtlinie  (,CRD IV¥) und entsprechende
Verordnungen (,CRR") umgesetzt werden. Die EU-internen
Verhandlungen zwischen dem Rat, der Kommission und dem
Parlament zur konkreten Ausgestaltung (,Trilog-Verhandlungen®)
wurden im Wesentlichen im April 2013 abgeschlossen. Das
Inkrafttreten der CRD IV/CRR erfolgt voraussichtlich Anfang 2014. Aus
den vorbezeichneten regulatorischen Herausforderungen durch Basel
Il bzw. CRDIV und CRR konnen sich insofern erhebliche
Herausforderungen fiir die Emittentin ergeben, die sich grundsatzlich
im Rahmen der Bewertung der Schuldverschreibungen bemerkbar
machen kdnnen.

Abschnitt E — Angebot

E.2b | Griinde flir das Angebot - Entfallt. Die Erlése aus der Emission von
und Zweckbestimmung der Schuldverschreibungen dienen ausschlieBlich der
Erlése, sofern diese nicht in Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter
der Gewinnerzielung Risiken.
und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken liegt.

E.3 Beschreibung der - Emissionsvolumen: [Emissionsvolumen einfiigen]

Angebotskonditionen

- Emissionskurs: [Verkaufskurs einfiigen)

- Kriterien zur Ermittlung des Verkaufskurses: [Kriterien zur
Ermittlung des Verkaufskurses einfiigen, soweit dieser zu
Beginn des Angebots noch nicht bestimmt isf]

- Mindestzeichnungsbetrag: [Mindestzeichnung einfiigen]
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Art des Verkaufs: [Art des Verkaufes einfiigen]
Verkaufsbeginn und Verkaufsende: [Verkaufsbeginn und
Verkaufsende einfligen]

E.4 Beschreibung aller fir die Die Emittentin hat ein wesentliches Interesse an der Emission.
Emission/das Angebot [Bei dieser Emission bestehen keine wesentlichen
wesentlichen Interessen, Interessenkonflikte] [Vertriebspartner sind bei der Emission
einschlieBlich dieser Schuldverschreibungen eingeschaltet. Diese erhaltenen
Interessenkonflikte. eine Vertriebsprovision in Héhe von [e]% des Nennbetrags.]

E.7 Schétzung der Ausgaben, [Ausgaben einfiigen] [Entfallt. Es fallen keine Kosten an.]

die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden.
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Risikofaktoren

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Die nachfolgende Aufzahlung der Risikofaktoren beschreibt alle wesentlichen Risiken, welche der
Emittentin zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basisprospektes bekannt sind. Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass eine Anlage in den Schuldverschreibungen unbekannten oder
unvorhersehbaren Risiken unterworfen sein kann. Die Reihenfolge der Risikofaktoren enthalt
keine Aussage Uber das AusmaB ihrer jeweiligen mdglichen wirtschaftlichen Auswirkung im Falle
eines Eintretens und die Realisierungswahrscheinlichkeit der dargestellten Risiken.

Anlegern wird empfohlen, vor einem Erwerb der Schuldverschreibungen den Basisprospekt
einschlieBlich der Risikofaktoren sowie die Endgiltigen Emissionsbedingungen zu lesen.
Potentielle Kaufer sollten zusatzlich in Erwagung ziehen, dass die beschriebenen Risiken
zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

Die Kenntnisnahme der Risikofaktoren ersetzt nicht die vor der Kaufentscheidung in jedem
Einzelfall erforderliche Aufklarung und Beratung durch die Hausbank. Eine Anlageentscheidung
sollte nicht allein aufgrund dieser Risikohinweise geféllt werden. Die hierin enthaltenen
Informationen kénnen eine anlagegerechte und auf die Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen und
Kenntnisse sowie auf die finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufkldrung und
Beratung nicht ersetzen.

Unter den nachfolgend beschriebenen Umstéanden bzw. aufgrund der nachfolgend beschriebenen
Risiken kénnen K&ufer der Schuldverschreibungen den Wert ihrer Anlage oder eines Teils davon
verlieren.

Allgemeine mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment
Jeder potentielle Kaufer der Schuldverschreibungen muss die Eignung der Anlage im Hinblick auf
die eigenen Umsténde prufen. Insbesondere sollte jeder potentielle Anleger:

(a) ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, um die Schuldverschreibungen, die Vorteile und
Risiken eines Investments in den Schuldverschreibungen

und um die Informationen, die in diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu diesem
Prospekt enthalten sind oder auf die in diesem Basisprospekt bzw. in einem Nachtrag zu
diesem Prospekt Bezug genommen wird, eingehend bewerten zu kénnen;

(b) die jeweiligen Anleihebedingungen und Endgultigen Emissionsbedingungen im Einzelnen
verstehen;

(c) die moglichen Entwicklungen wirtschaftlicher Faktoren, des Zinssatzes und anderer Faktoren
beurteilen kdnnen, die sein Investment und die Fahigkeit zur Ubernahme der Risiken
beeinflussen kénnen;

(d) im Rahmen seiner spezifischen finanziellen Situation und der von ihm in Erwdgung gezogenen
Investition(en) Zugang zu und Kenntnis der geeigneten analytischen Mittel fir die Beurteilung
eines Investments in den Schuldverschreibungen und der Auswirkung der
Schuldverschreibungen auf sein gesamtes Investmentportfolio haben;

(e) ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditdt haben, um samtiliche Risiken eines
Investments in den jeweiligen Schuldverschreibungen zu tragen.

Einige der Schuldverschreibungen (z.B. bestimmte variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
kiindbare Schuldverschreibungen und Zinsphasen-Schuldverschreibungen) sind vergleichsweise
komplexe Finanzinstrumente. Erfahrene Investoren erwerben in aller Regel solche komplexeren
Finanzinstrumente nicht als alleinige Investments. Sie kaufen komplexe Finanzinstrumente zum
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Zwecke der Risikominimierung oder Ertragssteigerung im Bewusstsein eines ausgewogenen,
geeigneten zusatzlichen Risikos fir ihr gesamtes Portfolio.

Ein Anleger sollte kein Investment in solchen komplexeren Finanzinstrumenten tatigen, es sei
denn, dass er die Erfahrung und Sachkenntnis zur Beurteilung der Entwicklung der
Schuldverschreibungen unter geénderten Bedingungen, der sich ergebenden Auswirkungen auf
den Wert der Schuldverschreibungen und der Auswirkung dieser Investition auf sein gesamtes
Investitionsportfolio hat.

Bonitatsrisiko
Die Schuldverschreibungen sind stiickelos verbriefte Inhaberpapiere und begriinden unbesicherte
Verbindlichkeiten der LIGA BANK.

Obwohl die LIGA BANK Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) ist, welche Inhaberschuldverschreibungen im
Besitz von Kunden (auBer Kreditinstituten jedoch einschlieBlich Kapitalanlagegesellschaften,
soweit es sich um Teile des Fondsvermdgens handelt) schitzt, tragt der Anleger das Risiko der
Insolvenz der Emittentin. Daher ist die Bonitat der Emittentin fir den Anleger von wesentlicher
Bedeutung. Eine Minderung der Bonitat der Emittentin kann zu einem teilweisen oder
vollstandigen Wertverlust der Schuldverschreibungen fuhren.

Liquiditatsrisiko

Unabhéangig davon, ob Schuldverschreibungen an einer Bérse in den Handel im Regulierten Markt
(oder in den Freiverkehr) einbezogen werden oder nicht, gibt es keine Gewissheit, ob sich ein
liguider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickelt wird oder ob ein solcher Markt,
sofern er entsteht, fortbesteht.

In einem illiquiden Markt kann es sein, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine
Schuldverschreibungen nicht oder nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen
kann.

In besonderen Marktsituationen kann es zudem zeitweise zu gréBeren Spannen zwischen An- und
Verkaufskursen kommen.

Da die begebenen Schuldverschreibungen nicht an einer Bdérse notiert werden, kénnen
Preisinformationen fiir die Schuldverschreibungen schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditat
der Schuldverschreibungen negativ beeintréachtigen kann.

Die LIGA BANK wird bemUiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelméaBig Rickkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch
nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der H6he und des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der aufgrund nachteiliger Veranderungen von
Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Die Entwicklung der
Marktpreise der Schuldverschreibungen hangt von vielfaltigen Faktoren ab, darunter von
Anderungen des Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken, der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung, der Inflation oder der Nachfrage fir den jeweiligen Typ der
Schuldverschreibungen. Der Glaubiger ist daher beim Verkauf der Schuldverschreibungen vor
deren Endfalligkeit dem Risiko einer unglnstigen Entwicklung der Marktpreise ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko
Zinsanderungsrisiken ergeben sich aus mdglichen Verdnderungen des Zinsniveaus oder der
Zinsstruktur.

Diese wirken sich einerseits gemaB der Endgultigen Emissionsbedingungen direkt auf variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen - durch Veradnderungen der variabel festzulegenden
Zinssatze - aus oder beeinflussen andererseits den Kurs von Schuldverschreibungen.
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Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen und vergleichbarer Schuldverschreibungen
unterliegen dem Risiko, dass sich der Kurs fir die Schuldverschreibungen infolge einer Erhéhung
der Zinssatze im Kapitalmarkt vermindert (auch ,Festzinsrisiko®). Festverzinsliche Schuld-
verschreibungen werden zwar zu einem festen Ruickzahlungsbetrag (zum Nennbetrag)
zurlickgezahlt, aber der Marktzins hat einen Einfluss auf den Kurs der Schuldverschreibung, der
von Bedeutung ist, wenn die Schuldverschreibung vor ihrer Falligkeit wieder verkauft wird (vgl.
~Marktpreisrisiko®).

Risiko vorzeitiger Riickzahlung
Bei ein- und mehrfach kindbaren Schuldverschreibungen sowie bei Zielzins-
Schuldverschreibungen besteht das Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung.

Die Anleihebedingungen bestimmen, ob die Emittentin das Recht zur vorzeitigen Kindigung bzw.
Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu einem oder mehreren im Voraus festgelegten Daten
hat oder ob die Schuldverschreibungen vorzeitig aufgrund einer in den Anleihebedingungen
festgelegten Bedingung oder eines in den Anleihebedingungen bestimmten Ereignisses zurtick-
gezahlt werden dirfen.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen vor deren Endfalligkeit zurlickzahlt, ist der Inhaber
der Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass sein Investment aufgrund der vorzeitigen
Rickzahlung einen geringeren Ertrag als erwartet erzielt.

Insbesondere wird die Emittentin ein Recht zur vorzeitigen Kindigung voraussichtlich dann
ausuben, wenn die Rendite vergleichbarer Schuldverschreibungen gefallen ist. Daraus ergibt sich
auBerdem das Risiko, dass der Anleger die Erlése aus der Rlickzahlung nur mit einem geringeren
Ertrag wieder in vergleichbare Schuldverschreibungen investieren kann.

Mit speziellen Formen von Schuldverschreibungen verbundene Risiken
Besondere Risiken bei Festzinsschuldverschreibung

Festverzinsliche Schuldverschreibungen unterliegen dem Marktpreisrisiko. Der Inhaber von
festverzinslichen Schuldverschreibungen tragt insbesondere das Risiko, dass sich der Kurs fir die
Schuldverschreibungen infolge einer Anderung der gegenwdrtigen Zinssatze im Kapitalmarkt
verandert (,Festzinsrisiko“). Wahrend der Nominalzinssatz von festverzinslichen Schuldver-
schreibungen fur die Laufzeit der Schuldverschreibungen feststeht, &ndern sich die Marktzinsen
ublicherweise taglich. Wenn sich der Marktzins &ndert, andert sich der Marktpreis fur die
Schuldverschreibungen - auch in Abhangigkeit von der Laufzeit - in die entgegengesetzte
Richtung. Wenn der Marktzins steigt, fallt Ublicherweise der Kurs der Schuldverschreibungen.
Wenn der Marktzins fallt, steigt normalerweise der Kurs flr festverzinsliche Schuldver-
schreibungen.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs
der Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs vor Ende der Laufzeit zu
Verlusten flr die Inhaber der Schuldverschreibungen fiihren kénnen. Nur wenn der Inhaber der
Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen bis zum Ende ihrer Laufzeit hélt, sind die
Anderungen im Marktzins fir ihn ohne Bedeutung, da die Schuldverschreibungen zu einem
bestimmten Rickzahlungsbetrag (zum Nennbetrag) zurlickgezahlt werden.

Besondere Risiken bei nachrangigen Schuldverschreibungen

Allgemein

Der Anleihegldubiger von nachrangigen Schuldverschreibungen ist zunachst den jeweiligen
Risiken, abhangig von den Ausstattungsmerkmalen, ausgesetzt. Darliber hinaus werden im Falle
der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin die Anspriche der Anleger nachrangiger
Schuldverschreibungen erst nach vollstdndiger Befriedigung der Anspriche all derjenigen
Glaubiger der Emittentin bedient, die vorrangig bzw. nicht nachrangig sind. Anleiheglaubiger
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kénnen ihre Anspriche aus nachrangigen Schuldverschreibungen nicht gegen Anspriiche der
Emittentin aufrechnen. Darlber hinaus unterliegen die Kindigung, Rickzahlung sowie der
Ruckkauf dieser Schuldverschreibungen besonderen Beschréankungen, die in den
Ausstattungsmerkmalen und in den Risikofaktoren dargestellt sind.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen in den Anleihebedingungen eine Klausel
enthalten, dass die Emittentin keine Zahlungen leisten darf, wenn eine solche Zahlung zur Folge
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nicht mehr den geltenden gesetzlichen Vorschriften
entsprechen. Zins- und Tilgungsleistungen kdnnen daher entfallen.

Diese Ausstattungsmerkmale wirken sich insbesondere auch auf den Marktwert der Schuld-
verschreibungen aus, so dass Schuldverschreibungen der gleichen Emittentin mit ansonsten
gleichen Ausstattungsmerkmalen, aber ohne Nachrangabrede, in der Regel einen hdheren
Marktwert aufweisen.

Risiken im Zusammenhang mit regulatorischer Ausgestaltung als Tier Il Kapital /
regulatorisches Kiindigungsrecht

Ferner besteht keine Gewahr, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen als Tier Il Kapital zu
qualifizieren sein werden oder, falls sie als Tier Il Kapital zu qualifizieren sind, dass dies wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen so bleiben wird oder, dass die Schuldverschreibungen
von kinftigen EU Kapitalerhaltungsverordnungen ausgenommen sein werden. Im Zusammenhang
hiermit steht das Kuindigungsrecht der Emittentin in Bezug auf die nachrangigen
Schuldverschreibungen aufgrund eines regulatorischen Ereignisses und nach vorheriger
Genehmigung durch die zustandige Aufsichtsbehdrde (soweit diese gesetzlich erforderlich ist). Im
Falle einer Rickzahlung aus regulatorischen Griinden besteht keine Gewahr dafir, dass die
Glaubiger der Schuldverschreibungen die investierten und zurlickgezahlten Betrdge, zu
vergleichbaren Konditionen reinvestieren kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Krisenmanagementrichtlinie

Daruber hinaus ist auf europaischer Ebene die Einfihrung einer EU-Richtlinie geplant, um einen
Rahmen fir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten (Krisenmanagement-Richtlinie) zu
schaffen, die der BaFin und anderen zustandigen Aufsichtsbehdrden nach einer mdglichen
Umsetzung in Deutschland im Falle einer Krise bei der Emittentin erhebliche Interventionsrechte
einfiumen wirde. Den Inhabern sollte bewusst sein, dass sich diese AufsichtsmaBnahmen
nachteilig auf ihre Rechte als Glaubiger der Schuldverschreibungen auswirken wirden, die -
selbst wenn noch kein Insolvenzverfahren eingeleitet wurde - die zu einem Teilverlust oder sogar
zum Verlust des gesamten investierten Kapitals fliihren kénnen. Dies ergibt sich aus den
Empfehlungen des Baseler Ausschusses fur Bankenaufsicht, dessen Basel IlI-Empfehlungen vom
13. Januar 2011 die Anforderung umfassten, dass zusatzliche (hybride) Tier-1- und Tier-2-
Kapitalinstrumente kunftig nur noch als regulatorisches Eigenkapital anerkannt werden, wenn sie
Verluste im Insolvenzfall vollstandig auffangen, bevor Verluste fir die Steuerzahler entstehen.

Insbesondere Anleger in Nachrangige Instrumente sollten bedenken, dass sie von den
vorgenannten Verfahren und MaBnahmen besonders stark betroffen sein kénnten. Die mit
nachrangigen schuldrechtlichen Wertpapieren aufgenommenen Mittel stellen Tier-2-Kapital
(Ergénzungskapital) der Emittentin geman Definition im Kreditwesengesetz dar und dienen auch
nach Umsetzung der Basel lll-Standards durch die EU-Verordnung und die EU-Richtlinie zu den
Eigenkapitalvorschriften (Capital Requirements Regulation und Capital Requirements Directive —
zusammen "CRD IV") als nachrangiges/Tier-2-Kapital der Emittentin. Nach Einfihrung und
Umsetzung der Krisenmanagement-Richtlinie kdénnte die BaFin oder eine andere zustandige
Aufsichtsbehdrde im Falle einer Krise bei der Emittentin Uber umfassende Kompetenzen und
Vollmachten verflgen, die sich auf die Nachrangigen Instrumente besonders stark auswirken. Die
BaFin oder eine andere zustéandige Aufsichtsbehdrde kdnnte in einem solchen Fall unter anderem
berechtigt sein, zu verlangen, dass - z.B. als Voraussetzung fiir die Gewahrung staatlicher oder
ahnlicher Hilfen - keine Zinsen darauf gezahlt und dass der Nennbetrag von nachrangigen
schuldrechtlichen Wertpapieren wie den Nachrangigen Instrumenten auf null reduziert wird, oder
sonstige aufsichtsrechtliche MaBnahmen auferlegen, wie u.a. die Umwandlung der
Schuldverschreibungen in ein Eigenkapitalinstrument bzw. mehrere Eigenkapitalinstrumente
(z.B. Stammaktien). AuBerdem kdnnte der urspringliche Schuldner der Schuldverschreibungen
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(die Emittentin) nach MaBgabe dieser vorgenannten MaBnahmen durch einen anderen Schuldner
(mit einer Risikolbernahme oder Kreditwirdigkeit, die sich grundlegend von der der Emittentin
unterscheidet) ersetzt werden. Alternativ kdnnten die Forderungen gegenliber dem urspringlichen
Schuldner fortbestehen, aber die Vermdgens-, oder Geschéftslage und/oder Bonitat des
Schuldners kénnten sich gegenilber der Lage vor Einflhrung der MaBnahme verandert haben.
Des Weiteren kdnnte die Tatsache, dass die BaFin oder eine andere zusténdige Aufsichtsbehérde
solche MaBnahmen gegeniber einem Kreditinstitut ergreift, nachteilige Auswirkungen haben, z.B.
auf die Preisfindung fir Schuldverschreibungen oder die Refinanzierungsféhigkeit der Emittentin,
selbst wenn diese regulatorischen MaBnahmen nicht direkt in die Rechte der Inhaber eingreifen.

Potentielle Erwerber von Nachrangigen Instrumenten sollten daher beriicksichtigen, dass sie im
Falle einer Krise bei der Emittentin und damit bereits vor einer Liquidation oder Insolvenz dem
Ausfallrisiko in besonders hohem MaBe ausgesetzt sind und dass ihnen wahrscheinlich ein
Teilverlust oder ein Verlust ihres gesamten investierten Kapitals entsteht oder dass die
Schuldverschreibungen in ein Eigenkapitalinstrument bzw. mehrere Eigenkapitalinstrumente (z.B.
Stammaktien) umgewandelt werden kdnnen. Diese aufsichtsrechtlichen MaBnahmen stellen die
Emittentin von ihren Verpflichtungen aufgrund der Bedingungen der Schuldverschreibungen frei
und berechtigen den Inhaber weder zur Kindigung der Schuldverschreibungen noch zur
Ausubung anderer diesbezliglicher Rechte.

Besondere Risiken bei Nullkupon-Schuldverschreibungen

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen oder ,Zerobonds” gibt es keine laufenden Zinszahlungen,
sondern sie werden mit einem Abschlag (auch ,Disagio“) vom Nennbetrag begeben. Anstatt
periodischer Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur Endfalligkeit aus der Differenz
zwischen Nennbetrag bzw. dem Ruickzahlungsbetrag und dem Ausgabepreis. Ein Inhaber von
Nullkupon-Schuldverschreibungen ist insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass der Preis der
Schuldverschreibungen infolge von Anderungen des Marktzinses fallt. Die Preise von Nullkupon-
Schuldverschreibungen sind volatiler als die festverzinslicher Schuldverschreibungen und kénnen
auf Anderungen des Marktzinses starker reagieren als verzinslichen Schuldverschreibungen mit
vergleichbarer Endfalligkeit.

Zerobonds kénnen auch mit einem ein- oder mehrfachen Emittentenkiindigungsrecht ausgestattet
sein, wobei unterschiedliche Rlckzahlungswerte vorab festgelegt werden. In diesem Fall ist der
Glaubiger der Schuldverschreibung neben den zuvor beschrieben Risiken auch den besonderen
Risiken kiindbarer und mehrfach kiindbarer Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Besondere Risiken bei Stufenzins-Schuldverschreibungen

Da wie bei einer Festzinsschuldverschreibungen die zu zahlenden Zinsbetrage auf Grundlage
eines in den Anleihebedingungen bestimmten festen Zinssatzes berechnet werden, der lediglich
bei mindestens einer Zinsperiode unterschiedlich ist, entsprechen die Risiken grundsatzlich den
Risiken einer Festzinsschuldverschreibungen.

Stufenzinsschuldverschreibungen werden haufig mit dem Motiv erworben, Zinsertrdge in die
Zukunft zu verlagern. Der Anleger tragt dabei das Risiko, dass sich seine Erwagungen - etwa
aufgrund von Anderungen der Steuergesetzgebung - spater als weniger gunstig als zunachst
angenommen oder gar als nachteilig erweisen.

Besondere Risiken bei kiindbaren und mehrfach kiindbaren
Schuldverschreibungen

Kindbare Schuldverschreibungen, Stufenzins-Schuldverschreibungen, Nullkupon-

Schuldverschreibungen oder Zinsphasen-Schuldverschreibungen (z.B. Fest zu variabel
verzinsliche, Schneeball-Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen mit Zielzins oder
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Schuldverschreibungen mit Zinskorridor), sowie mehrfach kindbare Schuldverschreibungen,
Stufenzins-Schuldverschreibungen (,Multi-Callables®), Nullkupon-Schuldverschreibungen oder
Zinsphasen-Schuldverschreibungen (z.B. Variabel zu fest verzinsliche-, Schneeball-
Schuldverschreibungen oder Schuldverschreibungen mit Zinskorridor) kénnen vorzeitig
rickzahlbar sein.

Da der Emittentin das einmalige oder mehrmalige Recht eingeraumt wird, die Schuldverschrei-
bungen vor Falligkeit zuriickzuzahlen, ist der Anleiheglaubiger dieser Schuldverschreibungen dem
zusatzlichen Risiko ausgesetzt, dass infolge der vorzeitigen Rickzahlung seine Kapitalanlage eine
geringere Rendite aufweisen wird, als er erwartet.

Der Zinssatz konnte auBerdem bei der Wiederanlage nach einer mdglichen vorzeitigen
Ruckzahlung in vergleichbare Schuldverschreibungen niedriger sein, als er erwartet bzw. niedriger
als der Zinssatz der sonst verbliebenen Zinsperiode(n) nach dem Kiindigungstermin.

Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko sich &ndernder
Zinssatze und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Sich dndernde Zinssatze fihren dazu, dass es
unmdglich ist, im Voraus den Zinsertrag von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen zu
bestimmen.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen mit  Zuschlagen, Abschlagen,
Zinsobergrenzen und Zinsuntergrenzen, und/oder Multiplikatoren sowie aus Kombinationen davon
mit einer oder mehreren Zinskomponenten ausgestattet sein, wobei die einzelnen
Zinskomponenten jeweils sowohl einem festen als auch einem variablen Zinssatz entsprechen
kénnen. Dadurch kénnen sich die Volatilitdt und die Risiken gegeniber variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen ohne solche Eigenschaften deutlich erhéhen.

Bei Berechnungsmethoden mit Abschldgen zu einer variablen Zinskomponente kann sich bei der
Berechnung des flr eine Zinsperiode maBgeblichen Zinsbetrages auch einen Wert von null
ergeben, so dass somit fur die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die
Schuldverschreibungen gezahlt werden.

Der Effekt einer Zinsobergrenze (,Cap®) ist, dass der Betrag der zu zahlenden Zinsen in keinem
Fall Gber eine festgelegte Grenze steigen kann, so dass der Glaubiger von einer positiven
Entwicklung jenseits der Zinsobergrenze nicht profitieren kann. Der Zinsertrag derartiger
Schuldverschreibungen kann daher erheblich niedriger liegen, als bei vergleichbaren variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Zinsobergrenze.

Der Effekt einer Zinsuntergrenze (,Floor) ist, dass der Betrag der zu zahlenden Zinsen in keinem
Fall unter eine festgelegte Grenze fallen kann. Hierdurch kdnnen partiell Festzinsrisiken oder
Marktpreisrisiken wie bei festverzinslichen Schuldverschreibungen wirken.

Eine variabel verzinsliche Schuldverschreibung mit Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze hat
sowohl einen Zinsobergrenze als auch eine Zinsuntergrenze mit den entsprechenden
Risikowirkungen.

Die Bestimmung des Zinsbetrages unter Heranziehung eines Multiplikators kann die Risiken
entsprechend erhéhen.

Besteht der fir eine Zinsperiode maBgebliche Zinssatz aus Kombinationen einer oder mehrerer
Zinskomponenten mit Zuschldgen, Abschlagen, Zinsobergrenzen (Cap), Zinsuntergrenzen,
(Floors), oder Multiplikatoren kann dies zu erhdhten Risiken im Vergleich gegentber variabel
verzinslichen  Schuldverschreibungen  ohne  solche  Eigenschaften  fihren.  Solche
Berechnungsmethoden mit mehreren Komponenten beim maBgeblichen Zinssatz je Periode
kénnen bei moéglicherweise erhdhter Volatilitdt zusatzlich zu einer unginstigen Kombination oder
Kumulation von Marktpreis-, Zinsdnderungs- und Festzinsrisiken fihren. Bei der Berechnung des
flr eine Zinsperiode maBgeblichen Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von Null ergeben, so
dass somit fur die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen gezahlt
werden.
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Gegenlédufig variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (,gegenlaufig-variabel verzinsliche
Schuldverschreibung“) werden zu einem Zinssatz verzinst, der sich aus der Differenz zwischen
einem Festzinssatz und einem variablen Referenzzinssatz berechnet. Dies hat zur Folge, dass der
Zinsertrag jener Schuldverschreibungen féllt, wenn der Referenzzinssatz steigt. Bei der
Berechnung des Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von null ergeben. Gegenlaufig variabel
verzinsliche  Schuldverschreibungen kdnnen vergleichsweise gréBeren Schwankungen
unterliegen, weil eine Steigerung des Referenzzinssatzes nicht nur die auf die
Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen mindert, sondern auch mit einer Erhéhung des
allgemeinen  Zinsniveaus einhergehen kann, die zusatzlich den Marktpreis der
Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann.

Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen Zinsphasen,
mit fixen und/oder variablen Bestandteilen
(einschlieBlich Schneeball-, Zielzins-Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit Zinskorridor)

Glaubiger von Zinsphasen-Schuldverschreibungen oder anderen Schuldverschreibungen mit
unterschiedlichen Zinsphasen mit fixen und/oder variablen Bestandteilen kdnnen je nach
Ausgestaltung  sowohl  den  zuvor  beschriebenen  besonderen Risiken  einer
Festzinsschuldverschreibung als auch denen einer Schuldverschreibung mit variabler Verzinsung
unterliegen.

Die Bestimmung des Betrags der zu zahlenden Zinsen in den verschiedenen Zinsphasen kann
sich erheblich voneinander unterscheiden. So k&nnen die Schuldverschreibungen in den
verschiedenen Zinsphasen jeweils fest oder variabel verzinslich sein.

In variabel verzinsten Zinsperioden konnen die Referenzzinssdtze in den verschiedenen
Zinsphasen unterschiedlich sein. Auch andere Zinskomponenten wie Zuschlage, Abschlage,
Zinsobergrenzen (Cap), Zinsuntergrenzen (Floors), oder Multiplikatoren kénnen von Zinsphase zu
Zinsphase deutlich differieren, respektive in einigen Zinsphasen Bestandteil sein und in anderen
nicht. Diese unterschiedliche Ausgestaltung kann zu erhéhten Risiken im Vergleich zu variabel
oder fest verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Zinsphasen fihren.

Verschiedene Berechnungsmethoden mit mehreren Komponenten beim maBgeblichen Zinssatz je
Zinsphase kdnnen bei moglicherweise erhdhter Volatilitdt zusatzlich zu einer ungunstigen
Kombination oder Kumulation von Marktpreis-, Zinsdnderungs- und Festzinsrisiken fhren.

Bei Berechnung des fur eine Zinsperiode maBgeblichen Zinsbetrages kann sich auch ein Wert von
null ergeben, so dass somit fir die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die Schuld-
verschreibungen gezahlt werden.

Sich andernde Zinssatze und Formeln fihren dazu, dass es unmdglich ist, im Voraus den
Zinsertrag und die Rendite der Schuldverschreibungen zu bestimmen. Durch die teils
unterschiedliche Berechnung der Zinsertrage in den Zinsphasen und bei Kombinationen mehrerer
Zinskomponenten kénnen sich die Risiken gegenlber nur variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen oder Festzinsschuldverschreibungen deutlich erhéhen.

Charakteristisch fir Schuldverschreibungen mit Schneeball-Elementen ist zumindest fiir einen Teil
der Laufzeit ein variabler Zinssatz. Je nach Ausgestaltung und Entwicklung des variablen
Zinssatzes kann dieser auch einen Wert von Null annehmen, wobei dieser auch fir nachfolgende
Zinsperioden fortgeschrieben werden kann. Durch die Berechnung der Zinsertrdge unter
Heranziehung eines Multiplikators oder bei Kombinationen mehrerer Zinskomponenten kénnen
sich die Risiken gegenlber nur variabel verzinslichen Schuldverschreibungen oder
Festzinsschuldverschreibungen deutlich erhéhen.

Bei Schuldverschreibungen mit Zinskorridor erfolgt die Zahlung des Zinssatzes fir jeden Tag, an
dem der Referenzzinssatz innerhalb einer definierten Bandbreite festgestellt wird. Es besteht
daher das Risiko, dass sich fliir jeden Tag innerhalb der Zinsperiode, an dem der Referenzzinssatz
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auBerhalb der vorgegebenen Bandbreite liegt, der zu zahlende Zinsbetrag fir die jeweilige
Zinsperiode reduziert.

Schuldverschreibungen mit Zielzinssatz sind zumindest fir einen Teil der Laufzeit variabel
verzinste Schuldverschreibungen und kénnen mit unterschiedlichen Zinsphasen ausgestattet sein.
Charakteristisch ist die Vereinbarung eines Zielzinses. Wenn in einer Zinsperiode die Summe der
Zinsen aller vorangegangenen Zinsperioden zuzlglich der Zinsen der laufenden Zinsperiode den
Zielzinsbetrag erreicht oder Uberschreiten wirde, so ist diese Zinsperiode die letzte Zinsperiode
und die RuUckzahlung erfolgt vorzeitig zum Nennbetrag. Dadurch ist die Laufzeit der
Schuldverschreibungen ebenfalls variabel.

Darlber hinaus besteht die Mdglichkeit, Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen Zinsphasen
mit fixen und/oder variablen Bestandteilen mit ein- oder mehrfachen Emittentenkliindigungsrechten
auszustatten (sofern keine Riickzahlung bei Erreichen eines Zielzinssatzes vereinbart wurde). In
diesem Fall ist der Glaubiger der Schuldverschreibung neben den zuvor beschrieben Risiken auch
den besonderen Risiken kiindbarer und mehrfach kiindbarer Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Im Falle der vorzeitigen Rlckzahlung besteht fir den Anleger das Risiko, dass eine Wiederanlage
aufgrund der Marktbedingungen nur zu verschlechterten Konditionen mdéglich ist, wie bei den
kiindbaren und mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen beschrieben.

Weitere Risikohinweise

Transaktionskosten und Provisionen

Etwaige Transaktionskosten und Provisionen, die beim Kauf oder Verkauf von
Schuldverschreibungen durch die depotfihrende Bank in Rechnung gestellt werden sowie
anfallende Depotgebiihren, kénnen —insbesondere bei Pauschalen und Mindestgeblihren in
Kombination mit einem niedrigen Auftragswert — zu (vergleichsweise) hohen Kostenbelastungen
fihren. Der Anleger sollte sich daher vor dem Erwerb von Schuldverschreibungen Uber alle mit
dem Kauf, der Verwahrung und einem mdglichen Verkauf verbundenen Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Darlehen

Falls der Anleger den Erwerb der Schuldverschreibungen im Wege eines Darlehens finanziert,
muss er — soweit er das investierte Kapital ganz oder teilweise verliert — nicht nur den erlittenen
Verlust, sondern auch die angefallenen Darlehenszinsen und das Darlehen zurlckzahlen. In
einem solchen Fall steigt das Verlustrisiko deutlich. Daher sollte der Anleger nicht darauf
vertrauen, das Darlehen aus Ertrdgen der Schuldverschreibungen verzinsen und/oder tilgen zu
kénnen. Der Anleger sollte vor Erwerb der Schuldverschreibungen und Aufnahme des Darlehens
seine wirtschaftlichen Verhaltnisse prifen. Insbesondere sollte er prifen, ob er zur Verzinsung
und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Darlehens auch dann in der Lage sein wird,
wenn die erwarteten Ertrage ausbleiben oder stattdessen sogar Verluste eintreten.

RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschéfte

Der Anleger darf nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschéafte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus dem Erwerb der
Schuldverschreibungen verringert werden kdnnen. Dies héangt insbesondere von den
Marktgegebenheiten und den jeweiligen Anleihebedingungen ab. Diese Geschafte kdnnen
maoglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis getatigt werden.

Handel in Schuldverschreibungen

Die LIGA BANK wird bemiht sein, unter gewéhnlichen Marktbedingungen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen regelméaBig Ruickkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Rickkauf jedoch
nicht verpflichtet und Ubernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der H6he und des
Zustandekommens derartiger Kurse. Im Falle besonderer Marktsituationen, kann es zudem zu
gréBeren Spannen zwischen An- und Verkaufskurs kommen. Kein Anleger sollte darauf vertrauen,
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dass er die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs
verauBern kann.

AngebotsgroBe

Die in den Endgiltigen Emissionsbedingungen angegebene AngebotsgréBe entspricht,
vorbehaltlich einer Aufstockung, dem Maximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, lasst aber
keinen Rilckschluss auf das Volumen der effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer
hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den Marktverhéltnissen und kann sich
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere verandern. Jeder Anleger sollte beachten, dass auf
Grundlage der angegebenen AngebotsgroBe keine RuUckschlisse auf die Liquiditat der
Wertpapiere im Sekundarmarkt méglich sind.

Risiken resultierend aus dem besonderen regulatorischen Umfeld

Risiken bei Anleihen im Zusammenhang mit dem Restrukturierungsgesetz

Rechte der Glaubiger kénnen durch MaBnahmen nach dem Restrukturierungsgesetz und dem
Zweiten Finanzmarktstabilisierungsgesetz nachteilig betroffen sein.

Als deutsches Kreditinstitut ist die Emittentin Adressat des Gesetzes zur Restrukturierung und
geordneten Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fir
Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung —
Restrukturierungsgesetz, welches unter anderem besondere RestrukturierungsmaBnahmen fir
deutsche Kreditinstitute ab dem 1. Januar 2011 einflhrte: (i) das Sanierungsverfahren gem. § 2 ff.
des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes (das "KredReorgG"), (ii) das
Reorganisationsverfahren gem. § 7 ff. KredReorgG sowie (iii) die Ubertragungsanordnung geman
§ 48a ff. des Kreditwesengesetz (das "KWG") (die "Ubertragungsanordnung").

Obwohl ein Restrukturierungsprozess in der Regel die Rechte der Glaubiger nicht beeintrachtigt,
kann ein Reorganisationsplan, der in einem Reorganisationsverfahren beschlossen wird,
MaBnahmen vorsehen, die die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts beeintrachtigen,
einschlieBlich einer Herabsetzung der Forderung oder einer Einstellung der Zahlung. Solche
MaBnahmen beeintrachtigen jedoch nicht die Deckungsmasse, die zur Deckung von Pfandbriefen
besteht. Die im Reorganisationsplan vorgeschlagenen MaBnahmen sind Gegenstand eines
bestimmten Mehrheitsverfahrens der Glaubiger und der Aktionére des betreffenden Kreditinstituts.
Darliber hinaus legt das KredReorgG detaillierte Regelungen fir den Abstimmungsprozess und
die erforderlichen Mehrheiten fest und bestimmt, inwieweit Gegenstimmen unbericksichtigt
bleiben dirfen. MaBnahmen unter dem KredReorgG werden nur aufgrund einer Anfrage des
betreffenden Kreditinstituts und der entsprechenden Genehmigung durch die BaFin und das
zustandige Oberlandesgericht eingeleitet. Im Falle einer Bestandsgefahrdung des Kreditinstituts
und einer daraus resultierenden Systemgefahrdung kann die BaFin eine Ubertragungsanordnung
erlassen, geman derer das Kreditinstitut gezwungen wird, seine ganzen oder einen Teil seiner
Geschéaftsaktivitaten, Vermdgenswerte oder Verpflichtungen auf eine sogenannte Briickenbank zu
Ubertragen.

Rechte der Glaubiger kdbnnen durch den Reorganisationsplan beeintrachtigt werden, der durch ein
bestimmtes Mehrheitsverfahren beschlossen werden kann. Im Zusammenhang mit einer
Ubertragungsanordnung kann die Emittentin als urspriingliche Schuldnerin gegenlber den
Glaubigern durch eine andere Schuldnerin ersetzt werden (diese kann sich hinsichtlich der
Risikoubernahme oder der Kreditwlrdigkeit wesentlich von der Emittentin unterscheiden).
Alternativ hierzu kdénnen die Forderungen der Glaubiger gegenliber der Emittentin bestehen
bleiben, aber die Vermdgenswerte der Emittentin, ihr Geschéftsfeld oder ihre Kreditwirdigkeit sind
nicht die gleichen und kdnnen wesentlich beeintrachtigt werden im Vergleich mit der Situation vor
der Ubertragungsanordnung.

Der deutsche Gesetzgeber hat zudem das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines
MaBnahmenpakets zur Stabilisierung des Finanzmarktes vom 24. Februar 2012 erlassen, welches
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am 1. Marz 2012 in Kraft getreten ist. Die BaFin ist aufgrund des Gesetzes unter anderem befugt
aufsichtsrechtliche MaBnahmen gegenlber einem Kreditinstitut einzuleiten, sofern die finanzielle
Lage eines Kreditinstituts Zweifel Ober die dauerhafte Einhaltung der Kapital- und
Liquiditdtsanforderungen des KWG aufkommen lassen. Obgleich diese aufsichtsrechtliche
MaBnahmen an sich keine unmittelbaren Auswirkungen auf Glaubigerrechte haben, sind
mittelbare negative Auswirkungen wie z.B. Preisbildung samtlicher Finanzinstrumente die vom
betroffenen Kreditinstitut emittiert wurden oder die Fahigkeit des Kreditinstituts sich zu
refinanzieren, aufgrund des Umstands, dass die BaFin von diesem Mittel Gebrauch gemacht hat,
maoglich.

Trendinformationen zu den Risiken in Verbindung mit einer Trennung des
Eigenhandels und anderer hochriskanter Handelsgeschafte von den sonstigen
Bankgeschaften (Trennbankengesetz)

Auf Anfrage des EU-Binnenmarktkommissars Michel Barnier hat eine Gruppe von Experten unter
Leitung von Erkki Liikanen eine Reihe von Empfehlungen fir strukturelle Reformen zur Férderung
der finanziellen Stabilitdt und Effizienz des EU-Bankensektors vorgelegt, die im Oktober 2012
verdffentlicht wurden (der sogenannte Liikanen-Bericht). In diesem Zusammenhang plant die EU-
Kommission die Unterbreitung von Vorschlagen flr die kinftige Bankenstruktur in der EU im
dritten Quartal 2013, mit denen die Diskussion um das Trennbankensystem wiederaufgenommen
wird. Dadurch waren Banken mit erheblichen Handelsaktivitdten (gemessen am Verhéltnis der
Handelsaktivitaten zur Bilanzsumme oder am absoluten Handelsvolumen) verpflichtet, ihre
Handelsaktivitdten innerhalb der Gruppe von den sonstigen Bankgeschéften abzugrenzen und
separate Kapitalanforderungen zu erfillen. Anfang 2013 legte die Bundesregierung ein
Sammelgesetz zur “Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten” vor, das am 16. Mai 2013 vom Bundestag verabschiedet wurde. Nach diesem
Gesetz missen vorbehaltlich bestimmter Kriterien die Handelsaktivitdten von Kreditinstituten von
den sonstigen Geschéftsaktivitidten rechtlich getrennt und in separate Tochterunternehmen
ausgelagert werden.

Obwohl derzeit noch nicht klar absehbar ist, wie sich das Gesetz auf die Rechte der Inhaber
auswirken wird, ist es denkbar, dass sich die Risikolbernahme oder Bonitat der Emittentin, wenn
bestimmte Handelsaktivitdten rechtlich getrennt werden muissen, erheblich verdndert oder dass
sich hieraus andere negative Auswirkungen auf das Geschaftsmodell und/oder die Rentabilitat der
Emittentin ergeben, was wiederum erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Rechte der
Inhaber haben kann.

Trendinformationen hinsichtlich regulatorischer Herausforderungen durch Basel lll
bzw. CRD IV und CRR

Im Dezember 2010 hat der Baseler Ausschuss der Notenbankgouverneure und Leiter der
Aufsichtsbehdérden die Vorschlage der kinftigen Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen
(,Basel 1I¥) veréffentlicht. Innerhalb der EU sollen die neuen Anforderungen durch ein
Anderungspaket zur Banken- und Kapitalad&dquanz-Richtlinie (,CRD IV*) und entsprechende
Verordnungen (,CRR*) umgesetzt werden. Die EU-internen Verhandlungen zwischen dem Rat,
der Kommission und dem Parlament zur konkreten Ausgestaltung (,Trilog-Verhandlungen®)
wurden im Wesentlichen im April 2013 abgeschlossen. Das Inkrafttreten der CRD IV/CRR erfolgt

voraussichtlich Anfang 2014.

Inhaltlich verscharfen sich die Anforderungen an die zukinftige Eigenmittelausstattung von
Kreditinstituten qualitativ und quantitativ deutlich. Neben einer stufenweisen Einflihrung der neuen
Eigenmittelquoten bis zum Jahr 2019 sieht die CRD IV eine Ubergangsfrist bis Ende 2022 fir
Kapitalinstrumente vor, die bisher als aufsichtsrechtliches Kernkapital anerkannt sind, die
zukinftigen Anforderungen an ,hartes® Kernkapital (Common-Equity-Tier-one (CET-1-Kapital))
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aber nicht mehr erfillen. Inwieweit seitens der Aufsichtsbehdrden in Deutschland zusatzliche
Kapitalaufschlage fir national systemrelevante Kreditinstitute sowie antizyklische Kapitalpuffer
sowie Puffer flr systemische Risiken in den nachsten Jahren eingeflihrt werden, ist zurzeit noch
offen.

Im Januar 2013 hat der Baseler Ausschuss gegentber friheren Entwlrfen Veréanderungen bei
den zukinftig einzuhaltenden Liquiditatskennziffern beschlossen. Die Kennziffer fur die kurzfristige
Zahlungsfahigkeit (Liquidity Coverage Ratio — (LCR)) ist nun erst im Jahr 2018 und nicht bereits
im Jahr 2015 zu 100 % zu erflllen. Gleichzeitig wurde der Kreis der als Liquiditatspuffer
ansetzbaren Vermdgensgegenstande erweitert und die Bedingungen des anzunehmenden
Krisenszenarios modifiziert. Vorgesehen ist ferner die aufsichtsrechtliche Einfihrung einer
Hochstverschuldungsquote (,Leverage Ratio®) im Sinne eines Mindestverhaltnisses des
aufsichtsrechtlichen  Eigenkapitals zu den nicht risikogewichteten bilanziellen und
auBerbilanziellen Positionen. Vorgesehen ist, vorbehaltlich einer vorgeschalteten Prifung durch
die Europaische Union, dieses nicht nach Risikogehalt von Geschéften differenzierende
Instrument friihestens 2018 zum verbindlichen Kriterium zu machen.

Aus den vorbezeichneten regulatorischen Herausforderungen durch Basel Il bzw. CRDIV und
CRR konnen sich insofern erhebliche Herausforderungen fiir die Emittentin ergeben, die sich
grundsatzlich im Rahmen der Bewertung der Schuldverschreibungen bemerkbar machen kénnen.

Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Allgemeine Bankrisiken

Die LIGA BANK ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftliche Lage negativ
beeinflussen kdnnen. Diese Ublichen Bankrisiken kénnen die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage und dabei insbesondere die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zu erflllen, negativ beeinflussen und kénnen damit zu einem teilweisen
oder vollstandigen Wertverlust der emittierten Schuldverschreibungen fihren.

Wesentliche Risiken der LIGA BANK sind das Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko), das
Marktpreisrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie operationelle und strategische Risiken.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko (auch ,Adressausfallrisiko®) bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder
entgangenen Gewinns auf Grund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines
Geschéaftspartners und umfasst folgende Risiken:

(a) Das Kredit- oder Ausfallrisiko bezeichnet insbesondere das Risiko des Verlustes, falls ein
Kredithehmer, beispielsweise durch Insolvenz, seine Verpflichtungen im Rahmen einer
Kreditvereinbarung nicht erflllen kann. Zu unterscheiden sind Einzelkreditrisiken und
Kreditportfoliorisiken.

(b) Das Kontrahentenrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass insbesondere im Rahmen
von Handelsgeschaften, der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Zahlung oder Lieferung nicht
nachkommit.

(c) Das Lénderrisiko bezeichnet alle Risiken die sich aus internationalen Geschéften ergeben und
deren Ursachen nicht beim Vertragspartner selbst, sondern in dem Land in dem er seinen Sitz
hat liegen. Die Risiken gehen insbesondere aus dem unmittelbaren 6konomischen, sozialen
und/oder politischen Umfeld eines bestimmten Landes hervor und sind spezifisch fir das
jeweilige Land zu sehen.

(d) Das Anteilseignerrisiko bezeichnet das Risiko des Verlustes, dass nach Zurverfligungstellung
von Eigenkapital an Dritte entstehen kann.

Das Adressenausfallrisiko stellt eine bedeutende Risikokategorie dar, da das Kreditgeschéaft ein
Kerngeschaftsfeld der Emittentin ist.
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Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man potenzielle Verluste, die sich aus Handels- und
Anlagebuchpositionen (in den Kategorien Aktien, Renten, Devisen und Derivate) auf Grund von
nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern (einschlieB3-
lich von Veranderungen der Volatilitdt oder Liquiditat) an den Finanzmarkten ergeben kénnen.

Unter den Marktpreisrisiken des Anlagebuchs haben das allgemeine Zinsanderungsrisiko (Risiko
aus der Veranderung der Swap-/Bundzinskurve) und das Spreadrisiko (Risiko aus der
Veranderung emittentenspezifischer Zinskurven) die gréBte Bedeutung.

Veranderte Zinssétze kdnnen sich auBerdem Uber das Festpreisrisiko negativ auswirken, wenn
einerseits Festkonditionen und andererseits variable Konditionen vereinbart sind.

Solche nachteiligen Veranderungen kdénnen zu unvorhergesehenen Verlusten, zu einer
Verschlechterung der Ertragslage oder zu einer Verschlechterung des Geschaftes der LIGA BANK
eG und ihres Betriebsergebnisses flhren.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, mangels liquider Mittel gegenwartige oder
zukinftige Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit nicht vollsténdig erfullen zu kénnen
(operatives Liquiditatsrisiko) oder bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditdt zu den erwarteten
Konditionen beschaffen zu kénnen (strukturelles Liquiditatsrisiko) oder Geschéfte auf Grund
unzulénglicher Markttiefe oder von Marktstérungen nicht oder nur mit Verlusten auflésen oder
glattstellen zu kénnen (Marktliquiditatsrisiko).

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken oder Betriebsrisiken sind potenzielle zuklnftige Ereignisse mit negativen
Auswirkungen auf die LIGA BANK eG, die insbesondere durch menschliches Fehlverhalten, die
Unangemessenheit oder das Versagen von internen Prozessen oder Systemen oder durch
externe Ereignisse entstehen. Teilrisiken sind insbesondere Personalrisiken, rechtliche Risiken
und Risiken die mit Gebauden, Technik und IT-Systemen verbunden sind.

Strategische Risiken

Unter strategischen Risiken versteht die LIGA BANK eG Risiken, die durch die Verédnderung von
Rahmenbedingungen, wie z.B. Kundenanforderungen, Wettbewerb oder technische
Veranderungen entstehen und die wesentlichen Erfolgspotenziale der Bank negativ beeinflussen
oder die Erreichung der langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen kénnen.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Besondere Bankrisiken

Risiken aus einer Veranderung des Ratings

Der genossenschattliche FinanzVerbund, bestehend aus tber 1.100 Volks- und Raiffeisenbanken
- darunter auch LIGA BANK eG - und den genossenschaftlichen Spitzeninstituten hat am 18. Juli
2013 ein Rating von Fitch Deutschland GmbH, Taunusanlage 17, 60325 Frankfurt am Main und
am 19. November 2012 von Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited (S&P),
Neue Mainzer StraBe 52, 60311 Frankfurt am Main, erhalten. Die Ratingagenturen bewerten die
kurz -und langfristige Kreditwurdigkeit als hoch. Zudem wird der Ausblick als stabil und die
Wahrscheinlichkeit einer Unterstiitzung innerhalb der Verbundunternehmen als hoch angesehen.

Sollte sich das Geschéaftsumfeld, das Risikoprofil oder die Rentabilitdt der Volks- und
Raiffeisenbanken verschlechtern, koénnte dies zu einer geanderten Einschatzung der
Ratingagenturen fihren. Hierdurch wirden sich die Refinanzierungskosten erhéhen, die
Rentabilitat und die Wettbewerbssituation verschlechtern.
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Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust der Schuldverschreibungen eintreten.

Wettbewerbsrisiken

Angestammtes Geschaftsgebiet der LIGA BANK eG ist die Region Suddeutschland, sowie die
Bistimer Dresden und Gérlitz und Osterreich. Starker Wettbewerb in Deutschland, insbesondere
in der Region kénnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der Geschéaftsmdglichkeiten und
Konditionen flhren.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kdnnte ein Wertverlust der Schuldverschreibungen eintreten.

Risiken durch eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschldge oder sonstige
Notstande vergleichbaren AusmaBes kdnnen zu einer Unterbrechung des Geschéftsbetriebes der
LIGA BANK eGund so zu erheblichen Verlusten flihren — etwa von Eigentum, Kapitalanlagen,
Handelspositionen oder Mitarbeitern in Schllsselpositionen. Unvorhergesehene Ereignisse
kébnnen zusatzliche Kosten verursachen oder die Kosten der Bank erhéhen (z.B. fir
Versicherungspramien). Auch kénnen sie zur Folge haben, dass bestimmte Risiken nicht mehr
versichert werden kénnen und so das Risiko der Bank steigt.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust der Schuldverschreibungen eintreten.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken ist die Gefahr von unerwarteten Verlusten zu verstehen, die sich aus
einer Senkung des Marktwertes der Beteiligungen der LIGA BANK eG unter ihren Buchwert
ergeben.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kdnnte ein Wertverlust der Schuldverschreibungen eintreten.

Risiken aus einer Inanspruchnahme aus wichtigen Vertragen

Die LIGA BANK eG hat wichtige Vertradge abgeschlossen aus denen sie in Anspruch genommen
werden kann. Hierzu zahlt die Mitgliedschaft in der beim Bundesverband der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung.

Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Sicherungseinrichtung des BVR

Die LIGA BANK eG ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbank e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und
einem Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die
Einzelheiten bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.

Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantieverbunds
abgegebenen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmafBnahmen von der
Sicherungseinrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn
diese selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen
Schwierigkeiten aus eigener Kraft zu Gberwinden.

Der Grunderhebungssatz fir die Mitglieder betragt 0,5 %. des nach dem Statut maBgeblichen
Bestandes der Bank an Forderungen an Kunden.

Im Rahmen des Garantiefonds betragt der Beitrag der LIGA BANK eG derzeit 80% des 1,5 fachen
- Grunderhebungssatzes (entsprechend EUR 1.043.766,00). Der jahrliche Beitrag kann nach dem
Statut maximal auf das Vierfache des Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.

Im Rahmen des Garantieverbundes hat die LIGA Bank eG eine Garantieverpflichtung in Héhe des
Achtfachen des Grunderhebungssatzes (entsprechend EUR 3.479.220,00) tbernommen. Die
Garantieverpflichtung kann nach dem Statut maximal auf das Achtfache des
Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.
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Durch die Garantieverpflichtung aus dem Garantieverbund und durch eine eventuell erhdhte
Inanspruchnahme aus den Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Garantiefonds des BVR
kénnen sich negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage ergeben und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Unerkannte oder unvorhersehbare Risiken

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung und -steuerung der LIGA BANK
eG koénnten trotz Beachtung der gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die Bank
unerkannten oder unvorhergesehenen Risiken aussetzen.

So kdnnte sich herausstellen, dass die Verfahren und Methoden der LIGA BANK eG in einem
bestimmten wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken, darunter auch solche,
die die LIGA BANK eG nicht erkennt oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht voll
wirksam sind. Die Instrumente kénnten ungeeignet sein, kinftige Risiken abzuschatzen, wie sie
sich beispielsweise aus Faktoren ergeben kdnnen, die die LIGA BANK eG nicht vorhergesehen
oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen berlcksichtigt hat. Dies kdnnte zu
unvorhergesehenen erheblichen Verlusten fihren.

Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust der Schuldverschreibungen eintreten.

36



Informationen zum Angebot und uber die
Wertpapiere

Informationen zum Angebot

Verkaufsbeschrankungen

Im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen sind die
jeweils anwendbaren Gesetze der jeweiligen Lander zu beachten, in denen die
Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft werden.

Die Verbreitung des Prospekts und/oder der Endgultigen Emissionsbedingungen und das Angebot
bzw. der Erwerb der Schuldverschreibungen kdnnen in bestimmten L&ndern gesetzlichen
Beschrankungen unterliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Schuldverschreibungen ist in
jedem Land nur unter Einhaltung der dort geltenden Verkaufsbeschrankungen und unter
Beachtung der dort bestehenden Regelungen fiir den Erwerb von Schuldverschreibungen und nur
dann zulassig, wenn dadurch fir die Emittentin keine Uber diesen Prospekt hinausgehende
Verpflichtungen ausgeldst werden. Jeder, der in Besitz des Prospekts oder Teilen davon gelangt,
ist verpflichtet, sich selbst Gber mbgliche Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten.
Potentielle Kaufer von Schuldverschreibungen sollten mit ihren Rechtsberatern klaren, ob ein Kauf
der Schuldverschreibungen in ihrem Einzelfall zuldssig ist oder Beschrankungen unterliegt.

Europaéischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums, welche die Prospektrichtlinie
umgesetzt haben, findet ein éffentliches Angebot der Schuldverschreibungen in dem betreffenden
Mitgliedstaat nur statt:

- ab dem Tag der Billigung eines Prospekts in Bezug auf die Schuldverschreibungen, der
von der zustéandigen Behoérde dieses betreffenden Mitgliedstaats genehmigt wurde bzw. in
einem anderen Mitgliedstaat genehmigt und die zusténdige Beh6rde in diesem
Mitgliedstaat unterrichtet wurde, jeweils in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie, bis
zu dem Tag, der 12 Monate nach dem Tag einer solchen Billigung liegt;

- zu jedem beliebigen Zeitpunkt unter anderen Umstanden, die eine Verdffentlichung eines
Prospekts durch die Emittentin gemaB Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie nicht
erfordern;

- zu jedem beliebigen Zeitpunkt an qualifizierte Anleger, wie in der Prospektrichtlinie
definiert; oder

- an weniger als 150 natdrliche oder juristische Personen pro Mitgliedsstaat, bei denen es
sich nicht um qualifizierte Anleger handelt.

In diesem Zusammenhang bezeichnet der Ausdruck ,6ffentliches Angebot® in Bezug auf
Schuldverschreibungen in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede
Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Schuldverschreibungen enthalt, um einen potentiellen Kaufer in die Lage zu
versetzen, Uber den Kauf oder die Zeichnung dieser Schuldverschreibungen zu entscheiden
(unter Berlcksichtigung von Modifikationen durch die Umsetzung in den jeweiligen
Mitgliedstaaten). Der Ausdruck ,Prospekirichtlinie“ bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG
einschlieBlich  etwaiger Ergadnzungen und Anderungen und umfasst die jeweiligen
UmsetzungsmaBnahmen in dem betreffenden Mitgliedstaat.
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Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind nicht gemaB dem United States Securities Act of 1933 registriert
und dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fir
Rechnung oder zugunsten von Bilrgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder
verkauft werden. Eine gegen diese Beschrankungen verstoBende Transaktion kann eine
Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten von Amerika darstellen.

Vereinigtes Konigreich GroBbritannien
Die LIGA BANK eG hat versichert und verpflichtet sich, dass sie

- die Schuldverschreibungen an Personen im Vereinigten Kdnigreich weder verkauft noch
diesen angeboten hat, auBer an Personen, deren gewdhnliche Geschaftstatigkeit den
Erwerb, den Besitz, die Verwaltung oder die VerdauBerung von Vermdgensanlagen (fir
eigene oder fremde Rechnung) fir ihre Geschéftszwecke beinhaltet oder andere
Umstéande einschlieBt, die kein éffentliches Angebot im Sinne der OF S85 des Companies
Act von 1985 darstellen oder darstellen werden und die keiner Ausnahmeregelung geman
S 86 des Companies Act von 1985 unterliegen.

- bei samtlichen Handlungen, die sie im Hinblick auf die Schuldverschreibungen im oder
vom Vereinigten Kdnigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig das Vereinigte
Koénigreich betreffen, alle anwendbaren Vorschriften des Financial Services and Markets
Act 2000 (,FSMA®) eingehalten hat und einhalten wird.

- Aufforderungen bzw. Anreizen zur Teilnahme an Investitionstatigkeiten (im Sinne von
Artikel 21 des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Begebung oder dem Verkauf von
Schuldverschreibungen erhalten hat, nur dann weitergeben bzw. deren Weitergabe nur
dann von ihr veranlasst wird, wenn Umsténde gegeben sind, unter denen Artikel 21 Absatz
1 des FSMA keine Anwendung auf die LIGA BANK eG findet.

Verantwortung

Die LIGA BANK eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, Gbernimmt fir die in
diesem Basisprospekt gemachten Angaben gemaB § 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die
Verantwortung.

Die LIGABANK eG erklart, dass ihres Wissen die Angaben richtig und keine wesentlichen
Umsténde ausgelassen sind.

Interessen von Seiten natirlicher oder juristischer Personen
Die Emittentin hat ein wesentliches Interesse an der Emission. Im Hinblick auf die Emission der

Schuldverschreibungen bestehen gegenwartig keine Interessenkonflikte bei der Emittentin oder
ihren Geschaftsfihrungsmitgliedern oder mit der Emission befassten Angestellten.

Sofern Vertriebspartner der Emittentin an der Platzierung der jeweiligen Emission beteiligt sind,
kébnnen diese durch die von der Emittentin gezahlten Vertriebsprovisionen ein eigenes
wirtschaftliches Interesse an der Emission bzw. dem Angebot haben.

Verwendung des Emissionserléses

Die Erlése aus den Schuldverschreibungen dienen ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder
der Absicherung bestimmter Risiken.
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Allgemeine Informationen uUber die Wertpapiere

Grundsatzliche Merkmale der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind Wertpapiere, die das Recht des jeweiligen Inhabers der
Schuldverschreibungen verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag bzw. an einem vorzeitigen Rickzahlungstag einen Euro-Geldbetrag in H6he des
Nennbetrages der Schuldverschreibungen sowie an den Zinsterminen einen in den jeweiligen
Endgiltigen Emissionsbedingungen bestimmten Zinssatz zu beziehen. Einzige Ausnahme sind
Nullkupon-Schuldverschreibungen, deren Riickzahlungsbetrage vorab festgelegt sind und fiir die
auch keine Zinsen gezahlt werden.

Ein Anleger erwirbt beim Kauf von Teilschulverschreibungen einen Miteigentumsanteil an einer bei
der Clearstream Banking AG, Frankfurt hinterlegten Globalurkunde, in der die oben genannten
Anspriche der Schuldverschreibungsinhaber verbrieft sind. Die Ausgabe einzelner effektiver
Teilschuldverschreibungen ist hingegen gemé&n den Anleihebedingungen ausgeschlossen.

Die Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag (.pari®), Uber pari oder unter pari
ausgegeben werden. Nullkupon-Schuldverschreibungen werden unter pari also mit einem
Abschlag (oder ,Disagio®) ausgegeben.

Die  Ausstattungsmerkmale von  Schuldverschreibungen sind in  den Endgultigen
Emissionsbedingungen im Detail aufgeflhrt. Letztere bilden Teil der Globalurkunde, welche
gemaB § 793 BGB die Rechte aus den Schuldverschreibungen verbrieft und alle fir die
Schuldverschreibungen und die Rechtsbeziehungen zwischen der Emittentin und den Anlegern
wichtigen Einzelheiten dokumentiert.

Bitte beachten Sie, dass der wirtschaftliche Wert der Schuldverschreibungen wahrend ihrer
Laufzeit je nach Ausgestaltung unterschiedlich stark schwanken kann und bitte beachten Sie
insbesondere, dass die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit einen Wert aufweisen
kébnnen, der unter dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen liegt. Der Wert der
Schuldverschreibungen wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Neben der Laufzeit der
Schuldverschreibungen und der H6he und der Berechnungsweise der gewahrten Zinszahlungen
gehoren hierzu insbesondere die Bonitat der Emittentin, das Marktzinsniveau, die Zinsstruktur, die
Volatilitat, die Liquiditat sowie gegebenenfalls die Entwicklung von Referenzwerten.

Die LIGA BANK eG gehort der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) (nachfolgend der ,BVR* genannt) an. Inhaber-
schuldverschreibungen im Besitz von Kunden (ausgenommen Kreditinstituten) sind durch die
Sicherungseinrichtung nach MaBgabe des Statuts der Sicherungseinrichtung geschitzt.

Gegenstand dieses Basisprospektes

Gegenstand dieses Basisprospekts sind:

Festzins-Schuldverschreibungen

Bei festen Zinssatzen werden die fir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage eines in den Anleihebedingungen bestimmten und in Prozent ausgedrlckten festen
Zinssatzes berechnet.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Nachrangige Schuldverschreibungen kdnnen mit festem Zinssatz und/oder variablen Zinssatzen
emittiert werden. Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin werden die Anspriiche
der Anleger nachrangiger Schuldverschreibungen erst nach vollstdndiger Befriedigung der
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Anspriiche all derjenigen Glaubiger der Emittentin bedient, die vorrangig bzw. nicht nachrangig
sind. Anleiheglaubiger kdénnen ihre Ansprliche aus nachrangigen Schuldverschreibungen nicht
gegen Anspriche der Emittentin aufrechnen. Darliber hinaus unterliegen die Kindigung,
Ruckzahlung sowie der Rickkauf dieser Schuldverschreibungen besonderen Beschréankungen,
die in den Ausstattungsmerkmalen und in den Risikofaktoren dargestellt sind. Die Emittentin hat
unter bestimmten Voraussetzungen das Recht die nachrangigen Schuldverschreibungen bei
Eintritt eines regulatorischen Ereignisses vorzeitig zurlickzuzahlen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen gibt es keine laufenden Zinszahlungen, sondern sie werden
mit einem Abschlag (auch ,Disagio“) vom Nennbetrag begeben. Anstatt periodischer
Zinszahlungen ergibt sich der Zinsertrag bis zur Endfélligkeit aus der Differenz zwischen dem
Nennbetrag bzw. dem Rickzahlungsbetrag und dem Ausgabepreis.

Die Preise von Zerobonds sind volatiler als die festverzinslicher Schuldverschreibungen und
kébnnen auf Anderungen des Marktzinses starker reagieren als festverzinsliche Schuldverschrei-
bungen mit vergleichbarer Endfalligkeit.

Zerobonds kdénnen seitens des Emittenten (ein- oder mehrfach) kindbar sein. In diesem Fall
werden die jeweiligen Rickzahlungsbetrage vorab festgelegt.

Stufenzins-Schuldverschreibungen

Wie bei einer Festzinsschuldverschreibungen werden bei Stufenzins-Schuldverschreibungen die
zu zahlenden Zinsbetradge auf Grundlage eines in den Anleihebedingungen bestimmten festen
Zinssatzes berechnet, der jedoch fur jede Zinsperiode unterschiedlich sein kann. Die H6he der
Zinsertrage steht also bereits zu Beginn der Emission fest, wird jedoch Uber die Laufzeit nach
einem vorab in den Anleihebedingungen festgelegten ansteigendem oder fallendem Stufenmodell
oder einer Kombination hieraus festgelegt. Stufenzins-Schuldverschreibungen werden nicht als
nachrangige Schuldverschreibungen begeben.

Kindbare und mehrfach kiindbare Schuldverschreibung

Die Emittentin hat das Recht, alle kindbaren Schuldverschreibungen jeweils bis zu einem in den
Anleihebedingungen genannten Termin (,Callable) oder bis zu mehreren in den Anleihe-
bedingungen genannten Terminen (,Multi-Callable®) zu kiindigen. Macht die Emittentin von ihrem
Kundigungsrecht Gebrauch, wird die Schuldverschreibung vorzeitig zum Kindigungstermin zum
Nennbetrag oder, im Falle von Nullkupon-Schuldverschreibungen, zu einem vorher bestimmten
Betrag, der jedoch nicht unter dem eingesetzten Kapital liegt, zurlickgezahlt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibung

Bei variablen Zinssatzen werden die fur die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage von Referenzzinssatzen berechnet, deren Héhe die Emittentin nach MaBgabe der
Anleihebedingungen feststellt.

Die Feststellung des Zinssatzes kann vor Beginn der Zinsperiode (,up front*) oder zum Ende der
Zinsperiode (,in arrears®) erfolgen. Als Referenzzinssatze werden hier die Geldmarktsatze des
Euribor® und/oder die Kapitalmarktsitze des Constant Maturity Swap (,CMS*) gemaB ISDA
(International Swaps and Derivatives Association) verwendet.

Die Nominalverzinsung einer variabel verzinslichen Schuldverschreibung kann um eine
zusétzliche Zinskomponente von den entsprechenden Geldmarktsatzen abweichen. Die Emittentin
zahlt in diesem Fall dem Anleger einen Zins, der um einen festen Aufschlag bzw. Abschlag Uber
bzw. unter den genannten Satzen liegen kann.

Der Zinssatz kann nach oben (,Cap“) oder nach unten (,Floor) sowie in beide Richtungen
(,Collared”) begrenzt sein.
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Bei einer ,gegenlaufig-variabel verzinslichen Schuldverschreibung” handelt es sich um eine
variabel verzinsliche Schuldverschreibung, deren Zinszahlung durch die Differenz zwischen einem
festen Zinssatz und einem Referenzzinssatz ermittelt wird. Der fir eine Zinsperiode mafBgebliche
Zinssatz kann sich auch aus Berechnungsformeln mit mehreren Zinskomponenten ergeben, wobei
die einzelnen Zinskomponenten jeweils sowohl einem festen als auch einem variablen Zinssatz
entsprechen kénnen. Durch Multiplikatoren kénnen Hebelwirkungen entstehen.

Zinsphasen-Schuldverschreibung

Unter dem Begriff »Zinsphasen-Schuldverschreibungen® werden hier solche
Schuldverschreibungen  zusammengefasst, die wie  Stufenzins-Schuldverschreibungen
unterschiedliche Zinssatze je Zinsperiode aufweisen kénnen. Der Zinssatz fur die einzelne
Periode kann dabei ein fester oder ein variabler Zinssatz sein und kann sich auch nach einer
komplexen Formel berechnen (z.B. bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixen
und variablen Bestandteilen bei der Zinsberechnung). Dabei kann sich die Berechnungsformel
auch auf den Zinssatz einer Vorperiode beziehen (etwa bei ,Schneeball-Schuldverschreibungen®)
oder der Zinssatz wird nur fir die Kalendertage innerhalb der Zinsperiode gezahlt, an denen der
Referenzzinssatz innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite liegt (wie bei Schuldverschreibungen
mit Zinskorridor).

Gleichzeitig kann eine Ruckzahlung vor Falligkeit der Schuldverschreibung vereinbart werden.
Entweder durch ein ein- oder mehrfaches Emittentenkiindigungsrecht oder durch Definition eines
Zielzinses (etwa bei ,Zielzins-Schuldverschreibungen®). Erreicht die Summe der Zinsen Uber
mehrere Perioden diesen Zielzins bezogen auf den Nennbetrag, flhrt dies zu einer vorzeitigen
Ruckzahlung.

Die Ausstattungsmerkmale der jeweiligen in diesem Prospekt aufgefiihrten Typen von
Schuldverschreibungen kénnen miteinander kombiniert werden.

Wahrung der Schuldverschreibungen:
Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Rechtsgrundlage der Emission

Die Begebung eigener verbriefter Passiva mit Ausnahme von Eigenkapital-Surrogaten erfolgt im
Rahmen der Gesamtbanksteuerung durch Beschluss des Bereichs Eigenhandel/Treasury im
Rahmen der jeweilig eingeraumten Kompetenzen.

Die Begebung von Eigenkapital-Surrogaten erfolgt durch Vorstandsbeschluss. Die Endgultigen
Emissionsbedingungen enthalten ndhere Angaben Uber das Datum des Beschlusses zur Emission
der jeweiligen Schuldverschreibungen.

Verbriefung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen werden als Inhaberpapiere begeben und sind stiickelos verbrieft.

Die Globalurkunde, welche die Schuldverschreibungen verbrieft, sowie die dazugehdrigen
Endgultigen Emissionsbedingungen werden bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt (,CBF*),
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt.

Es werden keine effektiven Schuldverschreibungen ausgegeben. Den Inhabern der
Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaB den
Regeln und Bestimmungen der CBF Ubertragen werden kdnnen. Es bestehen seitens der
Emittentin keine Ubertragungsbeschrankungen.
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Aufstockungen

Die Emittentin kann, ohne Zustimmung der Inhaber der Schuldverschreibungen jederzeit weitere
Schuldverschreibungen begeben, die die gleichen Ausstattungsmerkmale aufweisen wie eine
bereits unter diesem Basisprospekt begebene Serie von Schuldverschreibungen. Diese werden
mit der begebenen Serie von Schuldverschreibungen zusammengefasst, sodass diese eine
einheitliche Emission mit ihnen bilden und sich der Gesamtnennbetrag erhéht.

Zinsberechnungsmethode und Rendite

Die Schuldverschreibungen gewahren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Rickzahlung
des Kapitals nach den Anleihebedingungen. Das Datum des Zinslaufbeginns, die Zinstermine und
die Zinsberechnungsmethode werden in den Endglltigen Emissionsbedingungen veréffentlicht.

Sofern die in den Endgiltigen Emissionsbedingungen festgelegten Ausstattungsmerkmale die
Berechnung einer Rendite ermdéglichen, wird die Rendite in den Endgultigen
Emissionsbedingungen angegeben werden. Die Berechnung der Rendite (Rendite auf
Endfélligkeit) erfolgt dann nach der internen ZinsfuBmethode in Abhangigkeit von den festgelegten
Ausstattungsmerkmalen und des in den Endgultigen Emissionsbedingungen festgelegten
Zinstagequotienten.

Beschreibung der Referenzzinssatze

EURIBOR®

EURIBOR® ist die Abkiirzung fiir ,Euro InterBank Offered Rate“. Dabei handelt es sich um den
Zinssatz fir Termingelder in Euro im Interbankengeschéft. Der EURIBOR® wird auf der Basis von
Angebotssatzen, zu denen Kreditinstitute Interbankenkredite anbieten, ermittelt. Geschéaftstaglich
melden derzeit 39 Kreditinstitute Angebotssatze fir 1 Woche, 2 und 3 Wochen und Ein- bis
Zwolfmonatsgelder um 11:00 Uhr Brisseler Zeit an einen Informationsdienstleister, der
Durchschnittssatze ermittelt und auf der entsprechenden Reuters Bildschirmseite verdéffentlicht.
Fir die Berechnung der Zinsen gilt die Zinsberechnungsmethode actual/360.

CMS

Der Referenzzinssatz "CMS" ist eine Abklrzung fir ,Constant Maturity Swap“ und bezeichnet
jahrliche Swap Satze (als Prozentsatz ausgedriickt) fiir auf Euro lautende Zinsswap Transaktionen
auf Grundlage der Zinsberechnungsmethode 30/360, fir verschiedene Laufzeiten, wie sie bérsen-
bzw. geschaftstéglich auf der Reuters Bildschirmseite ISDAFIX2 um oder gegen 11:00 Uhr MEZ
am betreffenden Bewertungstag erscheinen und durch die Berechnungsstelle festgestellt werden.

Der Referenzzinssatz wird auf Basis von Swap-Satz-Quotierungen von rund 16 Banken flr das
arithmetische Mittel der Geld- und Briefkurse fir den jahrlichen Festzinsteil ermittelt. Diese werden
berechnet auf der Grundlage einer fest-fir-variabel Euro Zinsswap Transaktion mit
entsprechender Laufzeit angegeben in Jahren, fir einen flr die Laufzeit markttblichen Betrag, die
am betreffenden Bewertungstag beginnt, vereinbart mit einem Héndler mit guter Reputation und
Kreditwiirdigkeit im Swapmarkt. Dabei entspricht der variable Zinsteil der definierten EURIBOR®-
Telerate. FiOr die Berechnung der Zinsen konnen abweichend jeweils folgende
Zinsberechnungsmethoden angewendet werden: ,actual/actual“ (ICMA-Regel 251), ,30/360“ und
»actual/360.

Status
Die Schuldverschreibungen begrinden unbesicherte Verbindlichkeiten der LIGA BANK, die
abhangig von der konkreten Ausgestaltung in den Endgultigen Emissionsbedingungen nachrangig

oder nicht nachrangig gegentuber den UObrigen von der Emittentin begebenen
Schuldverschreibungen sind.
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Potentielle Investoren

Die LIGA BANK richtet ihr Angebot an professionelle und/oder private Anleger.

Meldeverfahren

Beim Angebot in Verbindung mit einer Zeichnungsfrist wird der Ausgabepreis unmittelbar vor
Beginn der Zeichnungsfrist festgelegt. Die nédher zu bestimmenden Einzelheiten der Emission
werden unverzlglich nach Zeichnungsende gemaB den Endgultigen Emissionsbedingungen
verdffentlicht. Die Emittentin  kann sich ausdricklich das Recht vorbehalten, die
Zeichnungsmadglichkeit vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu kirzen bzw.
nur teilweise oder gar nicht zuzuteilen. Der Zeichner erhalt mit Ausnahme der Einbuchung auf sein
Depotkonto keine gesonderte Mitteilung Gber die H6he des zugeteilten Betrages. Eine Aufnahme
des Handels vor dem Meldeverfahren ist nicht mdglich. Es kann vorgesehen werden, dass die
Schuldverschreibungen nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin freibleibend
zum Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen
Marktsituation - angepasst.

Preisfestsetzung

Preisfestsetzung

Beim freihdndigen Verkauf wird der anféngliche Ausgabepreis unmittelbar vor Beginn des
offentlichnen Angebots festgelegt und in den Endglltigen Emissionsbedingungen veréffentlicht.
Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Schuldverschreibungen auf die
Wertpapierinhaber Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises Uber Clearstream Banking AG,
Frankfurt, statt. Der Ausgabepreis wird fortlaufend - entsprechend der jeweiligen Marktsituation -
angepasst.

Methode der Preisfestsetzung

Der anfangliche Ausgabepreis setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen. Neben
dem finanzmathematischen Wert des Wertpapiers werden Kosten zur Absicherung der
verschiedenen Risikokomponenten, insbesondere Zins- und Volatilitdtsrisiken des Basiswertes,
einkalkuliert. Zusatzlich werden bei der Festsetzung des anfénglichen Ausgabepreises unter
anderem Liquiditats-, Marketingkosten sowie Lizenzgebihren bericksichtigt, zudem wird ein
kalkulatorischer Ertragsanteil (Marge/Vertriebserlds) fur die Emittentin eingerechnet, der neben
einem Gewinnanteil, die Strukturierungskosten und nicht direkt zurechenbaren Kosten abdecken
soll. In dem anfanglichen Ausgabepreis kénnen auch Ertragsanteile (Marge/Vertriebserlds) fir
Vertriebspartner der Emittentin enthalten sein.

Keine Ubernahme der Emission

Die Bildung eines Emissionskonsortiums zur Ubernahme und/oder Platzierung ist nicht
beabsichtigt.

Berechnungsstelle; Zahlstelle

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fungiert die LIGA BANK eG, Dr.-Theobald-
Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg, in den Fallen, in denen eine Berechnung notwendig ist,
als Berechnungsstelle.

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaft, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am
Main, ist die Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland. Die Zahlstelle wird alle falligen
Zahlungen Uber die Clearstream Banking AG, Frankfurt (,CBF“), Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, leisten.
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Zulassung zum Handel

Bérseneinfiihrung

Far die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen ist eine Einbeziehung
in den Freiverkehr oder die Zulassung zum Handel im regulierten Markt einer Bdrse nicht
vorgesehen.

Handelbarkeit

Die LIGABANK eG wird bemiht sein, unter gewdhnlichen Marktbedingungen wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen regelmaBig Rickkaufkurse zu stellen. Sie ist zum Rickkauf
jedoch nicht verpflichtet und Gbernimmt keinerlei Rechtspflichten hinsichtlich der Héhe und des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Zusatzliche Angaben

Externe Berater

Die LIGA BANK eG wird bei der Emission dieser Schuldverschreibungen nicht durch externe
Berater oder Sachverstandige unterstutzt.

Informationen von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben aus dem Statut der Sicherungseinrichtung des BVR
Ubernommen. Das Statut ist auf der Internetseite des BVR unter ,www.bvr.de“ in der Rubrik
,Verband“ und dort in der Unterrubrik ,Sicherungseinrichtung” oder direkt unter www.bvr.de/se
einsehbar.

Die Informationen iber den EURIBOR® wurden in Ausziigen der Internetseite www.euribor.org
entnommen und die Informationen Uber den CMS wurden in Auszlgen der Internetseite
www.isda.org/fix/isdafix.html entnommen.

Die Emittentin bestétigt, dass alle Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden
und dass soweit es ihr bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei ver6ffentlichten
Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die LIGABANK eG wird Informationen (z.B. Zinssatze und Zinsbetrage) welche die
Schuldverschreibungen betreffen, soweit erforderlich, in der gesetzlich vorgeschriebenen Art und
Form verdéffentlichen.

Die LIGA BANK eG wird abgesehen von gesetzlichen Vorschriften (Nachtragspflicht) keine
weiteren Informationen nach erfolgter Emission veréffentlichen.

Bereithaltung des Basisprospekts und der Endgtltigen Emissionsbedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemaB § 6 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) ohne Endgultige
Emissionsbedingungen erstellt und wird nach Biligung durch die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) von der LIGA BANK eG verdffentlicht. Die BaFin hat neben
der formellen Vollstandigkeit dieses Basisprospektes die Koharenz und Verstandlichkeit der
vorgelegten Informationen Uberprift. Eine Prifung der inhaltlichen Richtigkeit wurde nicht
durchgefiihrt. Der Basisprospekt ist wahrend seiner Giltigkeitsdauer innerhalb der Gblichen
Offnungszeiten bei der LIGA BANK eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055 Regensburg,
einsehbar bzw. wird in Papierform kostenlos bereitgehalten.
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Die Endgultigen Emissionsbedingungen werden bei der BaFin hinterlegt und sind in Papierform
innerhalb der Giblichen Offnungszeiten bei der LIGA BANK eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3,
93055 Regensburg, mit Beginn des 6ffentlichen Angebots in Papierform kostenlos erhaltlich.
Dartber hinaus sind dieser Basisprospekt sowie die Endgultigen Emissionsbedingungen auf der
Internet-Seite der Emittentin unter -
http://www.ligabank.de/privatkundenO/boerse_wertpapiere/anleihen.html bzw.
http://www.ligabank.de/firmenkunden/boerse_wertpapiere/anleihen.html abrufbar.

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Die Emittentin stimmt, in dem Umfang und unter den etwaigen Bedingungen, jeweils wie in den
Endgultigen Emissionsbedingungen angegeben, der Verwendung des Basisprospekts wahrend
der Dauer seiner Gltigkeit zu oder nicht zu.

Sie Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts auch hinsichtlich einer spateren
WeiterverduBerung oder endgiltigen Platzierung von  Schuldverschreibungen  durch
Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann, wie in den Endgiltigen Emissionsbedingungen dargestellt,
generell oder individuell festgelegten Finanzintermediar(en) erteilt werden.

Diese Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Handler und/oder
Finanzintermediar sich an die in diesem Basisprospekt dargelegten Bedingungen der Emission
und die maBgeblichen Endgiltigen Emissionsbedingungen sowie alle geltenden
Verkaufsbeschrankungen halt. Die Verteilung dieses Basisprospekt, etwaiger Nachtrdge zu
diesem Basisprospekt und der jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen sowie das Angebot,
der Verkauf und die Lieferung von Schuldverschreibungen kann in bestimmten L&ndern durch
Rechtsvorschriften eingeschrankt sein.

Jeder Handler und/oder gegebenenfalls jeder Finanzintermediar und/oder jede Person, die in den
Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Basisprospekt und der
jeweiligen Endgultigen Emissionsbedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekt in Bezug auf bestimmte Handler und/oder alle
Finanzintermediare zuriickzunehmen.

Im Fall, dass ein Finanzintermedidar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen.

Falls die Endgiiltigen Emissionsbedingungen festlegen, dass samtliche Finanzintermediare
die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erhalten (generelle Zustimmung), hat
jeder Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben, dass er den Basisprospekt mit
Zustimmung und gemaB den Bedingungen verwendet, an den die Zustimmung gebunden
ist.

Falls die Endgiltigen Emissionsbedingungen festlegen, dass ein oder mehrere
Finanzintermediar(e) die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erhalten
(individuelle Zustimmung), wird jede etwaige neue Information zu Finanzintermediéren, die
zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der
Endgiiltigen Emissionsbedingungen unbekannt waren, auf der Internetseite -
http://www.ligabank.de/privatkunden0/boerse_wertpapiere/anleihen.html bzw.
http://www.ligabank.de/firmenkunden/boerse_wertpapiere/anleihen.htmiveroffentlicht.
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Mitgliedschaft in der Sicherungseinrichtung

Die LIGA BANK eG ist Mitglied der beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) bestehenden Sicherungseinrichtung mit einem Garantiefonds und
einem Garantieverbund. Sie beteiligt sich mit Beitrdgen und Garantieverpflichtungen. Die
Einzelheiten bestimmt das Statut der Sicherungseinrichtung.

Mit den im Garantiefonds angesammelten Mitteln sowie der im Rahmen des Garantieverbunds
abgegebenen Garantieverpflichtungen werden SanierungsmafBnahmen von der
Sicherungseinrichtung zugunsten einer Mitgliedsbank des Bundesverbandes vorgenommen, wenn
diese selbst nicht in der Lage ist, die bei ihr drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen
Schwierigkeiten aus eigener Kraft zu Gberwinden.

Der Grunderhebungssatz fir die Mitglieder betragt 0,5 %. des nach dem Statut maBgeblichen
Bestandes der Bank an Forderungen an Kunden.

Im Rahmen des Garantiefonds betragt der Beitrag der LIGA BANK eG derzeit 80% des 1,5-fachen
des Grunderhebungssatzes (entsprechend EUR 1.043.766,00). Der jahrliche Beitrag kann nach
dem Statut maximal auf das Vierfache des Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.

Im Rahmen des Garantieverbundes hat die LIGA BANK eG eine Garantieverpflichtung in Héhe
des Achtfachen des Grunderhebungssatzes (entsprechend EUR 3.479.220,00) Gbernommen. Die
Garantieverpflichtung kann nach dem Statut maximal auf das Achtfache des
Grunderhebungssatzes festgesetzt werden.

Das vollstandige Statut zur Sicherungseinrichtung einschlieBlich der Verfahrensregeln kann auf
der Internetseite des BVR unter ,www.bvr.de“ in der Rubrik ,Verband“ und dort unter der
Unterrubrik ,Sicherungseinrichtung” oder direkt unter ,www.bvr.de/se“ eingesehen und
heruntergeladen werden.

Besteuerung

Jeder Erwerber der Schuldverschreibungen sollte sich Uber die Einzelheiten der Besteuerung der
Schuldverschreibungen und die daraus resultierenden Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen in
seinem Sitzstaat von seinem Steuerberater beraten lassen.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir einen Steuereinbehalt an der Quelle.
Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt enthdlt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der
VerduBerung, Abtretung oder Einldsung von Schuldverschreibungen bedeutsam sind oder
werden kénnen. Es handelt sich dabei nicht um eine umfassende und vollstdndige Darstellung
samtlicher mdglicherweise relevanter steuerlicher Aspekte. Da dieser Prospekt die Ausgabe
einer Vielzahl verschiedener Arten von Schuldverschreibungen ermdglicht, kann die steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen im Einzelfall von den folgenden Ausflhrungen
abweichen. Zudem kdnnen sich andere als die in der nachfolgenden Zusammenfassung
genannten steuerlichen Folgen ergeben, wenn die Schuldverschreibungen fiir steuerliche
Zwecke als Eigenkapital- oder eigenkapitalahnliche Finanzinstrumente qualifizieren.

Grundlage dieser Zusammenfassung ist das zur Zeit der Erstellung dieses Prospekts geltende
nationale deutsche Steuerrecht. Es wird darauf hingewiesen, dass sich steuerrechtliche
Bestimmungen — unter Umstdnden und in gewissen Grenzen auch rickwirkend — &ndern
kdnnen. Soweit auf Stellungnahmen der Finanzverwaltung verwiesen wird, ist zu beachten,
dass Anderungen in der Sichtweise der Finanzverwaltung méglich und zudem die Gerichte
nicht an entsprechende Vorgaben gebunden sind. Selbst fir den Fall, dass gerichtliche
Entscheidungen zu bestimmten Arten von Schuldverschreibungen bestehen, missen die
entwickelten Grundséatze nicht auf solche Schuldverschreibungen Anwendung finden, die in
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ihrer Ausgestaltung von spezifischen Eigenheiten gepragt sind.

Diese Zusammenfassung kann die individuelle Situation potenzieller Kaufer nicht
berticksichtigen. Diesen wird daher empfohlen, wegen der Steuerfolgen des Erwerbs, des
Haltens und der VerdufBerung, Abtretung oder Einldsung bzw. der unentgeltlichen Ubertragung
von Schuldverschreibungen sowie von Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen ihre
steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind in der Lage, die besonderen steuerlichen
Verhéltnisse des einzelnen Inhabers angemessen zu bertcksichtigen.

Die LIGA BANK eG ist nicht verpflichtet, Anleger (iber Anderungen in der Besteuerung zu
informieren.

Steuerinlander
Schuldverschreibungen im Privatvermégen
Zinsen und VerduBerungsgewinne

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen an Personen, die die Schuldverschreibungen in
ihrem Privatvermbgen halten (Privatanleger) und bei denen es sich fur steuerliche Zwecke um
in Deutschland Ansdssige handelt, (d. h., Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher
Aufenthalt sich in Deutschland befindet), stellen Einklnfte aus Kapitalvermdégen dar und
unterliegen gemaB §§ 20 Abs. 1, 32d Abs.1 EStG grundsatzlich einem besonderen
Steuersatz in Héhe von 25 % (sog. Abgeltungsteuer, nachfolgend auch als ,Abgeltungsteuer”
bezeichnet) zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in H6he von 5,5 % geman §§ 1, 4
SolzG und ggf. Kirchensteuer.

Gewinne aus der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen,
einschlieBlich eines etwaigen Disagios sowie etwaiger bis zur VerduBerung oder Abtretung der
Schuldverschreibungen aufgelaufener und getrennt verrechneter Zinsen ("Stickzinsen"),
stellen — unabhéngig von einer Haltedauer — Einkiinfte aus Kapitalvermdégen gemafi § 20
Abs. 2 EStG dar und unterliegen ebenfalls der Abgeltungsteuer zzgl. darauf anfallenden
Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5 % und ggf. Kirchensteuer. Die Einlésung, Rickzahlung,
Abtretung oder verdeckte Einlage von Schuldverschreibungen in eine Kapitalgesellschaft gilt
ebenfalls als VerauBerung.

VerauBerungsgewinne werden ermittelt aus der Differenz zwischen den Erlésen aus der
VerauBerung, Abtretung oder Einlésung (nach Abzug der Kosten, die im unmittelbaren
sachlichen Zusammenhang mit der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung stehen) und dem
Ausgabe- oder Kaufpreis der Schuldverschreibungen. Werden Schuldverschreibungen in einer
anderen Wahrung als Euro begeben, sind die Erlése aus der VeraduBerung, Abtretung oder
Einlosung und die Ausgabe- oder Kaufpreise in Euro auf Basis der maBgeblichen
Umrechnungskurse am Tag der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung bzw. der Anschaffung
umzurechnen.

Werbungskosten (andere als solche, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der
VerauBerung, Abtretung oder Einldsung stehen), die im Zusammenhang mit Zinszahlungen
oder Gewinnen aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen
stehen, sind — abgesehen von dem Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602
bei zusammen veranlagten Ehepaaren) — nicht abzugsfahig.

Nach den Regelungen zur Abgeltungsteuer sind Verluste aus der VerauBerung, Abtretung
oder Einlésung der Schuldverschreibungen nur mit anderen positiven Kapitaleinkinften
einschlieBlich VerauBerungsgewinnen verrechenbar. Sofern eine Verrechnung in dem
Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste realisiert werden, nicht mdglich ist, kbnnen diese
Verluste nur in zukinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen und dort mit positiven
Kapitaleinkinften einschlieBlich VerauBerungsgewinnen, die in diesen zukinftigen
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Veranlagungszeitrdumen erzielt werden, verrechnet werden. Verluste aus sog. privaten
VerduBerungsgeschaften gemaB § 23 EStG in der bis zum 31. Dezember 2008 geltenden
Fassung, die vor dem 1. Januar 2009 realisiert wurden, kdnnen mit positiven Kapitaleinkiinften
nach den Regelungen zur Abgeltungsteuer noch bis zum 31. Dezember 2013 verrechnet
werden.

GemaB dem Schreiben des Bundesfinanzministeriums vom 9. Oktober 2012 (IV C 1 - S
2252/10/10013) ist ein Forderungsausfall oder ein Forderungsverzicht nicht als VerduBerung
anzusehen ist, so dass entsprechende Verluste steuerlich nicht abziehbar wéren. Zudem liegt
nach Ansicht des Bundesfinanzministeriums eine VerduBerung nicht vor (und folglich wére ein
VerduBerungsverlust steuerlich nicht abziehbar), wenn der VerduBerungspreis die
tatsachlichen Transaktionskosten nicht Ubersteigt (vgl. ebenfalls Schreiben vom 9. Oktober
2012, IV C 1 - S 2252/10/10013).

Steuereinbehalt

Werden die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot verwahrt oder verwaltet, das der
Glaubiger bei einem inlandischen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut (einschlieBlich
einer inldndischen Zweigniederlassung eines solchen auslandischen Instituts), einem
inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank
(die "Auszahlende Stelle") unterhalt, wird die Abgeltungsteuer in Héhe von 25 % (zzgl. darauf
anfallenden Solidaritatszuschlags in H6he von 5,5 % und ggf. Kirchensteuer) auf Zinsen sowie
auf den positiven Unterschiedsbetrag zwischen den Erlésen aus der VerduBerung, Abtretung
oder Einlésung (nach Abzug der Kosten, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit
der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung in Zusammenhang stehen) und den Ausgabe-
oder Kaufpreis der Schuldverschreibungen (ggf. umgerechnet in Euro auf Basis der
mafBgeblichen Umrechnungskurse am Tag der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung bzw.
der Anschaffung) von der Auszahlenden Stelle einbehalten.

Die Auszahlende Stelle wird eine Verrechnung von Verlusten mit laufenden Kapitalertragen
und VerauBerungsgewinnen aus anderen Kapitalanlagen vornehmen. Fir den Fall, dass eine
Verlustverrechnung mangels entsprechender positiver Kapitalertrage bei der Auszahlenden
Stelle nicht méglich ist, hat die Auszahlende Stelle auf Verlangen des Glaubigers eine
Bescheinigung Uber die Hoéhe des nicht ausgeglichenen Verlusts nach amtlich
vorgeschriebenem Muster zu erteilen; der Verlustibertrag durch die Auszahlende Stelle ins
nachste Jahr entfallt in diesem Fall zugunsten einer Verlustverrechnung mit Kapitalertragen im
Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Der Antrag auf Erteilung der Bescheinigung muss der
Auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres zugehen.

Hat das verwahrende Institut seit der Anschaffung gewechselt und koénnen die
Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden oder sind sie nicht relevant, wird der
Steuersatz in Hbhe von 25 9% (zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag darauf und ggf.
Kirchensteuer) auf 30 % der Erlése aus VerduBerung, Abtretung oder Einlésung der
Schuldverschreibungen erhoben. Im Zuge des Steuereinbehalts durch die Auszahlende Stelle
kénnen auslandische Steuern im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften angerechnet werden.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht verpflichtet, Abgeltungsteuer auf Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen  einzubehalten. Etwas anderes kann gelten, wenn die
Schuldverschreibungen als hybride Finanzinstrumente (z. B. stille Gesellschaft, Genussrechte)
qualifizieren.

Die Abgeltungsteuer wird grundséatzlich nicht erhoben, sofern der Inhaber der
Schuldverschreibungen der Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag vorlegt (maximal in
Hbéhe des Sparer-Pauschbetrages von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten
Ehepaaren)), jedoch nur in dem Umfang, in dem die Kapitaleinkiinfte den im
Freistellungsauftrag ausgewiesenen Betrag nicht Ubersteigen. Entsprechend wird keine
Abgeltungsteuer einbehalten, wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen der Auszahlenden
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Stelle eine vom zusténdigen Finanzamt ausgestellte Nichtveranlagungsbescheinigung
Ubergeben hat.

Fir Privatanleger ist die einbehaltene Abgeltungsteuer grundsatzlich definitiv. Eine Ausnahme
vom Grundsatz der abgeltenden Besteuerung ist gegeben, wenn die beim
Kapitalertragssteuerabzug angesetzte Bemessungsgrundlage kleiner ist als die tatséachlich
erzielten Ertrage. In diesem Fall tritt die Abgeltungswirkung nur insoweit ein, als die Ertrage
der H6he nach dem Steuerabzug unterlegen haben. Der darliber hinausgehende Betrag, den
der Anleger in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben hat, unterliegt der
Abgeltungsteuer im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Nach dem Schreiben des
Bundesfinanzministeriums vom 9. Oktober 2012 (IV C 1 - S 2252/10/10013) kann aus
Billigkeitsgrunden hiervon abgesehen werden, wenn die Differenz je Veranlagungszeitraum
nicht mehr als EUR 500 betragt und keine anderen Grinde fir eine Veranlagungspflicht nach
§ 32d Abs. 3 EStG bestehen. Weiterhin kdnnen Privatanleger, deren persdnlicher Steuersatz
unter dem Abgeltungsteuersatz liegt, die Kapitaleinklinfte in ihrer persdnlichen
Einkommensteuererkldrung angeben, um auf Antrag eine niedrigere Besteuerung zu
erreichen. Zum Nachweis der Kapitaleinklinfte und der einbehaltenen Kapitalertragsteuer kann
der Anleger von der Auszahlenden Stelle eine entsprechende Bescheinigung gemafl dem
amtlich vorgeschriebenen Vordruck verlangen.

Kapitaleinkiinfte, die nicht dem Steuereinbehalt unterlegen haben (z. B. mangels
Auszahlender Stelle) missen im Rahmen der persdnlichen Einkommensteuererklarung
angegeben werden und unterliegen im Veranlagungsverfahren der Abgeltungsteuer in Héhe
von 25 % (zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer), sofern der
persénliche Steuersatz des Anlegers nicht niedriger ist und er eine Besteuerung zu diesem
niedrigeren Steuersatz beantragt. Im Zuge des Veranlagungsverfahrens kénnen auslandische
Steuern auf Kapitaleinkiinfte  sowie  Quellensteuern, die aufgrund der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie einbehalten werden, im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften
angerechnet bzw. gutgeschrieben werden.

Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen und Gewinne aus der VerauBerung, Abtretung
oder Einlésung der Schuldverschreibungen, einschlieBlich eines etwaigen Disagios sowie
etwaiger Stlckzinsen, unterliegen bei Anlegern, die die Schuldverschreibungen im
Betriebsvermdgen halten (betriebliche Anleger) und bei denen es sich fur steuerliche Zwecke
um in Deutschland Ansédssige handelt (d. h., Anleger, deren Wohnsitz, gewoéhnlicher
Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung sich in Deutschland befindet), der
Kérperschaftsteuer beziehungsweise Einkommensteuer in Héhe des fir den betrieblichen
Anleger geltenden Steuersatzes. Sie missen auch fir Zwecke der Gewerbesteuer
bertcksichtigt werden, sofern die Schuldverschreibungen zu einem inlandischen
Betriebsvermdégen gehdren. Verluste aus der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung der
Schuldverschreibungen werden steuerlich grundsatzlich berlcksichtigt.

Etwaig einbehaltene Kapitalertragsteuer einschlieBlich des Solidaritatszuschlags hierauf wird
als Vorauszahlung auf die deutsche Koérperschaft- oder persdnliche Einkommensteuerschuld
und den Solidaritdtszuschlag im Rahmen der Steuerveranlagung angerechnet, d. h. ein
Steuereinbehalt ist nicht definitiv. Ubersteigt der Steuereinbehalt die jeweilige Steuerschuld,
wird der Unterschiedsbetrag erstattet. Ein Steuereinbehalt erfolgt jedoch grundséatzlich und
vorbehaltlich weiterer Voraussetzungen nicht auf Gewinne aus der VeraduBerung, Abtretung
oder Einldsung von Schuldverschreibungen, wenn (i) die Schuldverschreibungen von einer
unbeschrankt steuerpflichtigen Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse
gehalten werden (§43 Abs.2 Satz3 Nr.1 EStG) oder (ii) die Kapitalertrage aus den
Schuldverschreibungen Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und der Glaubiger
der Kapitalertrage dies gegentber der Auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck erklart (Erklarung zur Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug, § 43 Abs. 2 Satz 3
Nr. 2 EStG).
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Ausléandische Steuern und aufgrund der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie einbehaltene
Quellensteuern kénnen im Rahmen der gesetzlichen Regelungen angerechnet werden.
Auslandische Steuern kénnen auch von der fur deutsche Steuerzwecke maBgeblichen
Bemessungsgrundlage abgezogen werden.

Steuerauslander

Zinszahlungen und VerduBerungsgewinne, einschlieBlich eines etwaigen Disagios sowie
etwaiger Stlickzinsen, in Bezug auf die Schuldverschreibungen unterliegen nicht der deutschen
Besteuerung, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen gehéren zum Betriebsvermdgen einer
Betriebsstétte (einschlieBlich eines standigen Vertreters) oder festen Einrichtung, die der
Glaubiger der Schuldverschreibungen in Deutschland unterhélt oder (ii) die Zinseinkinfte
stellen in sonstiger Weise Einkiinfte aus deutschen Quellen dar. In den Fallen (i) und (ii)
gelten ahnliche Regeln wie oben unter "Steuerinlander" erlautert.

Steuerausléander sind grundsatzlich von der deutschen Abgeltungsteuer und dem
Solidaritatszuschlag darauf befreit. Sofern Zinsen oder VerdufBerungsgewinne jedoch nach
MaBgabe des vorstehenden Absatzes in Deutschland steuerpflichtig sind und
Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden, wird
ein Steuereinbehalt — wie oben unter "Steuerinldnder" erlautert — vorgenommen.

Es kann jedoch eine Erstattung der Abgeltungsteuer im Rahmen der Veranlagung oder
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens in Betracht kommen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer fallt nicht an, wenn — im Erbfall — weder der Erwerber noch
der Erblasser oder — im Falle einer Schenkung — weder der Schenker noch der Beschenkte in
Deutschland anséassig sind und die Schuldverschreibungen nicht Teil des Betriebsvermdgens
einer Betriebsstatte einschlieBlich eines standigen Vertreters des Glaubigers in Deutschland
sind. Unter gewissen Voraussetzungen kann Erbschaft- und Schenkungsteuer jedoch fir
Personen entstehen, die ehemals in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig waren (Auswanderer).

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit der Emission, Ausgabe oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen
fallt in Deutschland keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder ahnliche Steuer oder
Abgabe an. Vermdgensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Umsetzung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie in Deutschland

Deutschland hat die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) mit der
Zinsinformationsverordnung (ZIV) in nationales Recht umgesetzt. Beginnend ab dem 1. Juli
2005 hat Deutschland daher begonnen, Uber Zahlungen von Zinsen und zinsdhnlichen
Ertragen unter den Schuldverschreibungen an wirtschaftliche Eigentimer, die ihren Wohnsitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Europadischen Gemeinschaft haben, Auskunft zu erteilen,
wenn die Schuldverschreibungen bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

GemaB der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen ist
jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den Steuerbehérden eines anderen Mitgliedstaats Auskiinfte
Uber Zahlungen von Zinsen und anderen ahnlichen Ertrdgen zu erteilen, die eine Person in
ihrer Rechtsordnung an eine natirliche Person mit Wohnsitz in dem anderen Mitgliedstaat
geleistet oder fur diese Person in dem anderen Mitgliedstaat elngezogen hat. W&ahrend eines
Ubergangszeitraums werden jedoch Osterreich und Luxemburg (sofern sie sich innerhalb des
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Ubergangszeitraums nicht anders entscheiden) stattdessen ein Informationssystem
anwenden. Dabei wird, sofern der wirtschaftliche Eigentimer dieser Zahlungen im Sinne der
Richtlinie 2003/48/EG nicht zum Informationsaustausch lbergeht, woflr zwei Verfahren zur
Verfligung stehen, eine Quellensteuer auf solche Zahlungen erhoben. Der
Quellensteuereinbehalt findet fir einen Ubergangszeitraum Anwendung, innerhalb dessen der
Quellensteuersatz schrittweise auf 35 % angehoben wurde. Der Ubergangszeitraum endet am
Ende des ersten vollen Wirtschaftsjahres, das auf die Zustimmung bestimmter Nicht-EU-
Staaten zur Auskunftserteilung hinsichtlich solcher Zahlungen folgt.

Darlber hinaus haben einige Nicht-EU-Staaten, einschlieBlich der Schweiz, und bestimmte
abhangige und assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten ahnliche Regelungen
(entweder Auskunftserteilung oder voribergehende Quellensteuer) in Bezug auf Zahlungen
von Personen in ihrer Rechtsordnung an eine natirliche Person mit Wohnsitz in einem
anderen Mitgliedstaat sowie die Entgegennahme von Zahlungen flr eine natilrliche Person
eingefihrt. Ferner haben die Mitgliedstaaten Vereinbarungen Uber die gegenseitige
Auskunftserteilung oder die voribergehende Quellensteuer mit bestimmten dieser abh&ngigen
und assoziierten Gebiete getroffen, und zwar in Bezug auf Zahlungen von Personen in ihrer
Rechtsordnung an eine natirliche Person mit Wohnsitz in einem dieser Gebiete, oder die
Entgegennahme solcher Zahlungen fur solche naturliche Person.

Am 15. September 2008 richtete die Europdische Kommission einen Report hinsichtlich der
Anwendung der Richtlinie 2003/48/EG an den Rat der Europédischen Union, in dem die
Kommission Empfehlungen zur notwendigen Anpassung der Richtlinie abgab. Am 13.
November 2008 veréffentlichte die Europaische Kommission einen detaillierteren Vorschlag in
Bezug auf Anderungen der Richtlinie (COM (2008) 727), die eine Anzahl von
Anderungsvorschlagen enthielt. Das Europaische Parlament stimmte einer angepassten
Fassung dieses Vorschlags am 24. April 2009 zu. Sofern einige dieser vorgeschlagenen
Anderungen  hinsichtlich  der Richtlinie umgesetzt werden, koénnte dies den
Anwendungsbereich der oben genannten Voraussetzungen &ndern oder erweitern. Anleger,
die Zweifel hinsichtlich ihrer steuerlichen Position haben, sollten ihren steuerlichen Berater
konsultieren.
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Erklarung zur Dokumentationstechnik

In den Endgiiltigen Emissionsbedingungen werden die mit einem Platzhalter (,,®“)
gekennzeichneten Stellen vervolistiandigt und die mit eckigen Klammern (,[ ]*)
gekennzeichneten Optionen ausgewéhit werden.

Diese Endgiltigen Emissionsbedingungen enthalten die fir die Einzelemissionen
vervollstandigten Angaben zum Basisprospekt.

Die Anleihebedingungen werden durch die Angaben in Teil |. dieser Endgultigen
Emissionsbedingungen vervollstandigt und spezifiziert. Die vervollstandigten und spezifizierten
Bestimmungen der Option |I: Festzinsschuldverschreibung, der Option II:  Nullkupon-

Schuldverschreibung, der Option Ill: Variabel verzinsliche Schuldverschreibung bzw. der Option
IV: Zinsphasen-Schuldverschreibung der Anleihebedingungen stellen fur die betreffende Serie von
Schuldverschreibungen die Anleihebedingungen dar und sind im Teil Il dieser Endgultigen
Emissionsbedingungen abgedruckt.

Anleger sollten insbesondere die Risikohinweise zu den ,,Mit den Wertpapieren verbundene
Risikofaktoren“ und ,,Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren“ des Basisprospekts
beachten.

Anleger, die Schuldverschreibungen erwerben moéchten, sollten ihre Anlageentscheidung
nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospektes einschlieBlich ggf. erstellter
Nachtrage sowie der Endgiltigen Emissionsbedingungen treffen.
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Muster der Endgultigen Emissionsbedingungen

I.TCA K8 BANK

Endgiiltige Emissionsbedingungen

(gem. § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz)
vom e
zum Basisprospekt
gem. § 6 Wertpapierprospektgesetz
vom 16. September 2013

fr Inhaberschuldverschreibungen
in Form von

[[Nachrangige] [Mehrfach] [kiindbare] Festzinsschuldverschreibungen]
[[Mehrfach] [kiindbare] Nullkupon-Schuldverschreibungen]
[[Nachrangige] [Mehrfach] [kiindbare] Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen]
[[Mehrfach] [kiindbare] Zinsphasen-Schuldverschreibungen]

[# kommerzieller Name]

ISIN o

LIGA BANK eG
Dr.-Theobald-Schrems-Straf3e 3
93055 Regensburg
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Diese Endgiiltigen Emissionsbedingungen (die "Endgtiltigen Emissionsbedingungen™)
wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG abgefasst und sind
in Verbindung mit dem Basisprospekt vom 16. September 2013 (einschlieBlich des
entsprechenden Registrierungsformulars) und etwaiger Nachtrage dazu (der
"Basisprospekt”) zu lesen. Der Basisprospekt [und der Nachtrag vom [Datum einfiigen] [,
der Nachtrag vom [Datum einfiigen] [und der Nachtrag vom [Datum einfiigen]]], das
Registrierungsformular [und der Nachtrag vom [Datum einfiigen] [, der Nachtrag vom
[Datum einfligen] [und der Nachtrag vom [Datum einfligen]]] und die Endgiiltigen
Emissionsbedingungen wurden bzw. werden gemaB Artikel 14 der RL 2003/71/EG auf der
Website der Emittentin

(- http://www.ligabank.de/privatkunden0/boerse_wertpapiere/anleihen.html bzw.
http://www.ligabank.de/firmenkunden/boerse_wertpapiere/anleihen.html) veréffentlicht.

Um samtliche Angaben zu erhalten, ist der Basisprospekt im Zusammenhang mit den
Endgultigen Emissionsbedingungen zu lesen.

Den Endgiltigen Emissionsbedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die betreffende
Emission angefiigt.

54



Teil I.

Die Emission in tabellarischer Ubersicht

Typ/Kategorie der Wertpapiere

[Festzinsschuldverschreibung]
[Nachrangige Festzinsschuldverschreibung]

[[mehrfach] kiindbare] [Nullkupon-
Schuldverschreibung]

[Stufenzins-Schuldverschreibung]

[[mehrfach] kiindbare [Stufenzins-
Schuldverschreibung] [Festzinsschuldverschreibung]]

[nachrangige] [variabel verzinsliche
Schuldverschreibung] [mit Zinsobergrenze] [mit
Zinsuntergrenze] [gegenlaufige variabel verzinsliche
Schuldverschreibung]

[[mehrfach] [kindbare] [Stufenzins] [Fest zu variabel]
[gegenlaufige-variabel verzinsliche] [Zinsphasen]
Schuldverschreibung]

ISIN Code

Verkaufsbeginn der Wertpapiere

[Die Schuldverschreibungen werden vom e [an]
[fortlaufend]

[bis zum e] zum Verkauf angeboten.] [Die
Schuldverschreibungen kénnen wéhrend der
Zeichnungsphase vom e bis e gezeichnet werden.
Danach kénnen die Schuldverschreibungen
fortlaufend zum Verkauf angeboten werden.]

Falligkeit/Ruckzahlung

Emissionsvolumen

[Mindestzeichnung]

[e]

Rendite

[e]

[Zinstagequotient: [Actual/Actual (ICMA] [30/360]
[Actual/360]]

[Nicht anwendbar. Eine Renditeberechnung ist
aufgrund der variablen Verzinsung nicht méglich.]

Anfanglicher Ausgabepreis

Bérsenplatz

Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen
werden nicht an einer Bérse gehandelt.

Geschatzte Gesamtkosten der Emission

Rating

[Die Schuldverschreibungen haben kein
eigenstandiges Rating.] [e]

Prospektpflichtiges Angebot:

Ein Angebot kann in Deutschland (der "Offentliche
Angebotsstaat") vom [e] (einschlieBlich) bis zum [e]
(einschlieBlich) (die "Angebotsfrist") durchgefiihrt
werden.
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Provisionen und Gebiihren:

[Keine.][e]

Interessen, der an dem Angebot
beteiligten natdrlichen oder juristischen
Personen:

[e]

Kategorien potenzieller Investoren:

[Privatinvestoren] [und] [Professionelle Investoren]
[falls anwendbar, Einzelheiten zu den verschiedenen
Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Schuldverschreibungen angeboten werden.]

Die Emittentin stimmt der Verwendung des
Basisprospekts wie folgt zu:

[Die Emittentin erteilt den folgenden
Finanzintermediaren die Zustimmung zur Nutzung
des Prospekts (individuelle Zustimmung): [e].]

[Die Emittentin erteilt sémtlichen
Finanzintermediaren die Zustimmung zur Nutzung
des Prospekts (generelle Zustimmung).]

[Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Nutzung
des Prospekis.]

Individuelle Zustimmung zu der spateren
WeiterverduBerung und der endgultigen
Platzierung der Schuldverschreibungen
durch [den][die] Finanzintermediar[e] wird
gewahrt in Bezug auf folgende
Jurisdiktionen:

[e][Nicht anwendbar]

Ferner erfolgt diese Zustimmung
vorbehaltlich:

[Nicht anwendbar] [e]

Die spatere WeiterverauBerung und
endgtiltigen Platzierung der
Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediare kann erfolgen
wahrend:

[Nicht anwendbar] [e]

[Rechtsgrundlage der Emission]

[e]
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Teil Il

Die geltenden Emissionsbedingungen sind wie nachfolgend aufgefihrt.

[Im Fall einer Festzinsschuldverschreibung, die betreffenden Angaben der Option |
(einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende
Platzhalter vervollstandigen]

[Im Fall einer Nullkupon-Schuldverschreibung, die betreffenden Angaben der Option Il
(einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende
Platzhalter vervollstandigen]

[Im Fall einer Schuldverschreibung mit variabler Verzinsung, die betreffenden Angaben der
Option Il (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende
Platzhalter vervollstandigen]

[Im Fall einer Zinsphasen-Schuldverschreibung, die betreffenden Angaben der Option IV
(einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende
Platzhalter vervollstandigen]
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Anleihebedingungen

Die Anleihebedingungen sind in den folgenden vier Optionen dargestellt:
Option | findet auf Festzinsschuldverschreibungen Anwendung.

Option Il findet auf Nullkupon-Schuldverschreibung Anwendung.

Option lll findet auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen Anwendung.
Option IV findet auf Zinsphasen-Schuldverschreibungen Anwendung.

Der jeweilige Satz von Anleihebedingungen enthélt fir die betreffende Option an einigen Stellen
Platzhalter bzw. gegebenenfalls mehrere grundsétzlich mogliche Regelungsvarianten. Diese sind
mit eckigen Klammern und Hinweisen entsprechend gekennzeichnet.

Die Endgultigen Emissionsbedingungen werden (i) bestimmen, welche der Optionen | bis IV der
Anleihebedingungen auf die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen anwendbar ist, indem
diese Option in Teil Il. der Endglltigen Emissionsbedingungen eingeflgt wird und (ii) die jeweils
eingefligte Option spezifizieren und vervollstdndigen.
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Option I: Festzinsschuldverschreibung

§1
Form und Nennbetrag

(1) Diese [Ausgabe ] [Serie o] der LIGA BANK eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055
Regensburg (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Schuldverschreibung®) ist eingeteilt in e untereinander gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die
.1eilschuldverschreibungen®) und wird am e (der ,Valutierungstag*“) begeben.

(2) Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Sticken kann wé&hrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Teilschuldverschreibungen (die ~Anleiheglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF, Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde wird
zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der Emittentin eigenhandig unterschrieben oder
von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

[(3) Diese Tranche wird mit der Serie [ISIN einfiigen] konsolidiert und formt mit dieser eine
einheitliche Serie.]

§2
Verzinsung
[bei festverzinslichen Schuldverschreibungen, die keine Stufenzins-
Schuldverschreibungen sind, einfligen:
(1 (1M Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem e

(einschlieBlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) mit ®% p.a. verzinst. Die Zinsen werden jeweils
nachtraglich am e eines jeden Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag®), erstmals am e (der
serste Zinszahlungstag®) féllig.]

[bei Stufenzins-Schuldverschreibungen einfiigen (nicht anwendbar bei nachrangigen
Schuldverschreibungen):

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem e
(einschlieBlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis zum ersten Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) (ausschlieBlich) und anschlieBend von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) verzinst.

,Zinszahlungstag(e)“ bedeutet jedes Datum, welches unter der Spalte mit der Uberschrift
»Zinszahlungstag“ in der nachstehenden Tabelle aufgeflhrt ist:

Zinszahlungstag Zinssatz

[erster Zinszahlungstag einfligen] [Zinssatz einfligen]
(der "erste Zinszahlungstag")

[Fir jeden weiteren Zinszahlungstag jeweils einfligen:
[Zinszahlungstag einfligen] [Zinssatz einfligen)
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Falligkeitstag [Zinssatz einfligen]

Der Zinssatz (der ,Zinssatz®) ist im Hinblick auf einen Zinszahlungstag der Prozentsatz, der
in der Spalte mit der Uberschrift ,Zinssatz“ der vorstehenden Tabelle fir den jeweiligen
Zinszahlungstag angegeben ist.]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (vgl. Absatz 5) ist, ist der
Zinszahlungstag der nachstfolgende Geschéftstag.

"Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

Die Berechnung von Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr erfolgt, indem
der Zinssatz und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibungen
bezogen werden.

LZinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen
beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

[Im Fall von "actual/actual (ICMA)" einfligen:

(@) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder klrzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er fallt, die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch das Produkt (i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (ii) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(b) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (i)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
Zinsperiode fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der tatsdchlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (ii)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
nachste Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt aus (x) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Fall von "30/360" einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwdlf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31.
Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den
30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekuirzter Monat zu behandeln ist, oder (ii) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Fall von "Actual/360" einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) vorausgeht, auch wenn der Falligkeitstag kein Geschaftstag ist
und die Zahlung daher erst am nachsten Geschéftstag erfolgt.

,Gaeschéftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedffnet ist.

,TARGET-System* bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem.

Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterlasst, die zur Tilgung falliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Hoéhe
bereitzustellen, verlangert sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibungen zu dem
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Zinssatz, der am letzten Tag vor dem Falligkeitstag Giiltigkeit hat, bis zu dem Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Tilgung vorangeht.

§3
Rickzahlung; Riuckkauf

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen: Die
Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Félligkeitstag”) zum Nennbetrag zurick-
gezahlt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht einfiigen:
Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kiindigung gemai § 4 Absatz 1
am e (der ,Falligkeitstag®“) zum Nennbetrag zurlickgezahit.]

[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(@)

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurick zu erwerben und diese gegebenenfalls erneut zu verkaufen.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(2)

Die Emittentin ist im Rahmen der Einschrdnkungen des § 10 Absatz 5a Satz 6
Kreditwesengesetz bzw. nach Inkrafttreten einer Eigenkapitalanforderungen regelnden
Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen fir
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen ("CRR") im Rahmen der Vorgaben der CRR jederzeit
berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen zuriick zu erwerben und diese
gegebenenfalls erneut zu verkaufen.]

[§ 4
Kindigung

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiligen: Die
Teilschuldverschreibungen sind weder fur die Anleiheglaubiger noch fur die Emittentin
ordentlich kiindbar.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem(n) Kiindigungsrecht(en) verwenden:

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen spéatestens bis zum e mit
Wirkung zum e zu kiindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen jeweils bis zum e Geschéaftstag
(§ 2 Abs. 4) vor einem Zinstermin zu kindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht die Teilschuldverschreibungen zu folgenden Zeitpunkten zu
kindigen

Kundigungstermine

]

Macht die Emittentin von lhrem Kindigungsrecht Gebrauch, wird die Schuldverschreibung
vorzeitig zum Kindigungstermin zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Stickzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder
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(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Schuldverschreibung eingegangen ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausltbung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat schriftlich gegenlber der
Emittentin zu erfolgen.]

[§ 4
Kiindigung Nachrang

Die Kuindigung der Teilschuldverschreibungen ist, vorbehaltlich der nachstehenden
auBerordentlichen Kiindigungsrechte der Emittentin, ausgeschlossen. Nach Inkrafttreten der
CRR (wie in § 3 definiert) dirfen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor dem
Falligkeitstag nur mit der vorherigen Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehérde
(sofern rechtlich erforderlich) und, soweit sich aus § 4 Abséatze (2) bis (4) nichts anderes
ergibt, nicht vor Ablauf von mindestens flunf Jahren nach dem Zeitpunkt ihrer Begebung
gekindigt werden.

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses (wie nachstehend definiert) kbnnen
die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
mit einer Kiindigungsfrist von nicht mehr als [30] [andere Anzahl] Geschéftstagen geman § 8
gegenliber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zum Nennbetrag (wie nachstehend
definiert) zuzutglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zurlckgezahlt werden. Eine solche Kuindigung hat gemaB §8 zu erfolgen. Sie ist
unwiderruflich, muss den fur die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und muss in
zusammenfassender Form die Tatsachen darlegen, die das Kindigungsrecht der Emittentin
begriinden.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, als Folge einer bei Emission der
Teilschuldverschreibungen nicht  vorhersehbaren Anderung (einschlieBlich  bereits
beschlossener, aber noch nicht in Kraft getretener Anderungen) oder Anderung in der
Anwendung der relevanten in Deutschland anwendbaren aufsichtsrechtlichen und
bilanzrechtlichen Bestimmungen oder internationaler Eigenkapitalstandards fir Banken, die
vom Ausschuss fiur Bankenaufsicht der Bank flr Internationen Zahlungsausgleich
verdffentlicht wurden, nicht mehr berechtigt ist, die Teilschuldverschreibungen als
Erganzungskapital zu behandeln.

Weiterhin kann die Emittentin die Teilschuldverschreibungen fristlos kiindigen, wenn eine
Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise
angewendet wird, die bei der Emittentin zu einer héheren Steuerbelastung im
Zusammenhang mit Zins- oder Tilgungszahlungen auf Teilschuldverschreibungen mit
Nachrangabrede fuhrt als zum Zeitpunkt ihrer Begebung. Wenn und solange die
nachrangigen Schuldverschreibungen gemaBl dem Kreditwesengesetz in einer Fassung, die
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vor dem Inkrafttreten der CRR, in Kraft ist, aufsichtsrechtlich als
Erganzungskapitalinstrument anerkannt werden, wird die Emittentin von ihrem
Kindigungsrecht nur Gebrauch machen, wenn das eingezahlte Kapital durch die Einzahlung
anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Rickzahlung zugestimmt hat.

(4) Die Auslbung eines jeden auBerordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin nach den
vorstehenden Abséatzen (2) und (3) ist abh&ngig von der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehdrde, soweit diese gesetzlich erforderlich ist.]

§5
Zahlungen

(1) Samtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungstfrist an.

[§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zuklnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.]

[§7
Status Nachrangigkeit

(1) Die Teilschuldverschreibungen stellen nicht besicherte nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind. Das aufgrund der Teilschuldverschreibungen eingezahlte
Kapital wird im Falle des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der Emittentin oder der
Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller nicht nachrangiger Glaubiger
zurlckerstattet.

(2) Die Aufrechnung von Ansprichen aus den Teilschuldverschreibungen gegen Anspriiche der
Emittentin ist ausgeschlossen.

(8) Fur die Verbindlichkeiten aus diesen Teilschuldverschreibungen werden durch die Emittentin
oder durch Dritte keine vertraglichen Sicherheiten gestellt. Den Glaubigern wird far ihre
Rechte aus den Teilschuldverschreibungen weder durch die Emittentin noch durch mit ihr
verbundene Unternehmen noch durch Dritte mit engen Verbindungen zur Emittentin oder mit
ihr verbundenen Unternehmen irgendeine Sicherheit gestellt; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem spateren Zeitpunkt gestellt werden.

(4) Nachtraglich kénnen der in Absatz (1) geregelte Nachrang nicht beschrankt sowie die in § 3
Absatz (1) genannte Laufzeit nicht verkirzt werden. Wenn und solange die nachrangigen
Schuldverschreibungen gemaB dem Kreditwesengesetz in einer Fassung, die vor dem
Inkrafttreten der CRR (wie in § 3 definiert) in Kraft ist, aufsichtsrechtlich als
Erganzungskapitalinstrument anerkannt werden, ist ein vorzeitiger Rickerwerb oder eine

63



anderweitige Rlckzahlung, auBer in den Féllen des § 10 Absatz (5a) Satz 6 KWG, der
Emittentin ohne Rducksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurlickzugewahren,
sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger, Eigenmittel
ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen
Ruckzahlung zugestimmt hat.

[gegebenenfalls zusétzlich einfiigen:

(5) Die Emissionserlése dienen der Emittentin als Erganzungskapital gemaB § 10 Abs. 5a des
Gesetzes Uber das Kreditwesen (das "KWG") und sollen auch nach Umsetzung der Basel
[lI-Standards durch (i) die CRR (wie in § 3 definiert) und (ii) der Richtlinie des Européischen
Parlaments und des Rates Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates dber die zusatzliche
Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines
Finanzkonglomerats (Capital Requirements Directive) ((i) und (i) zusammen als "CRD IV"
bezeichnet) der Emittentin als Erganzungskapital dienen.]

[gegebenenfalls zusétzlich einfiigen:

(6) Nach Inkrafttreten bzw. Umsetzung der CRD IV bzw. der Umsetzung der geplanten
Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates zur Festlegung eines Rahmens fir
die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Crisis
Management Directive) oder vergleichbarer nationaler Regelungen zur Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten, kénnen etwaige Zinsen und der Nennbetrag der
Schuldverschreibungen bis auf Null herabgesetzt oder in ein oder mehrere Instrumente des
harten Kernkapitals (z.B. Grundkapital) der Emittentin umgewandelt werden, wenn dies die
Bundesanstalt fur  Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine andere zustandige
Aufsichtsbehérde im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen zur Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten, auch gegebenenfalls im Zusammenhang mit anderen
Sanierungs- und  AbwicklungsmaBnahmen, gegebenenfalls  konkretisiert  durch
entsprechende Leitlinien der Européische Bankaufsichtsbehérde (European Banking
Authority), verlangt. Eine solche Herabsetzung der Zinsen oder des Nennbetrags
(gegebenenfalls bis auf Null) oder Umwandlung kann Voraussetzung fir die Gewahrung
staatlicher oder vergleichbarer Unterstitzung sein. Die Herabsetzung oder Umwandlung
kann unmittelbar durch eine Entscheidung der Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zusténdigen Aufsichtsbehérde oder durch
eine Entscheidung der Emittentin nach entsprechender Feststellung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zustandigen Aufsichtsbehérde stattfinden.
Sie befreit die Emittentin insoweit von den Verpflichtungen unter diesen
Emissionsbedingungen und berechtigt die Glaubiger weder zur Kindigung der
Schuldverschreibungen noch anderer Rechtsgeschafte mit der Emittentin.]

[(7) Auf die Verbindlichkeiten missen weder Tilgungs- noch Zinszahlungen geleistet werden,
wenn dies zur Folge hatte, dass die Eigenmittel der LIGA BANK die gesetzlichen
Anforderungen nicht mehr erflllen. Vorzeitige Tilgungs- oder Zinszahlungen sind der
Emittentin unbeschadet entgegenstehender Vereinbarungen zurlickzuerstatten.]]

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Schuldverschreibung betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der
gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form veréffentlicht. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung
ausgelést werden, beginnen sie mit der ersten Ver6ffentlichung. Einer besonderen
Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Bérsenpflichtblatt der [Name der Boérse einfiigen],
voraussichtlich [die Bdérsen-Zeitung] [e] verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die
Veréffentlichung ausgeldst werden, beginnen sie mit der ersten Veréffentlichung. Einer
besonderen Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]
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§9
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen
Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von
Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit

diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche
Schuldverschreibung bilden und der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§ 10
Anwendbares Recht; Erfiillungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfdllungsort ist Regensburg.

(8) AusschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren fir Kaufleute,
juristische Personen des 6ffentlichen Rechts und éffentlich-rechtliche Sondervermégen aus
oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ist Regensburg.

§ 11
Salvatorische Klausel
Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberthrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchflhrbarkeit einer Bestimmung dieser

Anleihebedingungen etwa entstehende Llcke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]
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Option II: Nullkupon-Schuldverschreibungen
§1

Form und Nennbetrag

(1) Diese [Ausgabe o] [Serie o] der LIGA BANK eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055
Regensburg (die ,Emittentin“), im Gesamtnennbetrag von

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Schuldverschreibung®) ist eingeteilt in e untereinander gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die
»1eilschuldverschreibungen®) und wird am e (der ,Valutierungstag“) begeben.

(2) Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt, (,CBF“) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlcken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Teilschuldverschreibungen (die ~Anleiheglaubiger®) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde =zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde wird
zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der Emittentin eigenhandig unterschrieben oder
von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

[(3) Diese Tranche wird mit der Serie [ISIN einfligen] konsolidiert und formt mit dieser eine
einheitliche Serie.]

§2
Verzinsung
(1) Periodische Zinszahlungen werden auf die Teilschuldverschreibungen nicht geleistet.

(2) Sofern es die Emittentin, gleich aus welchem Grunde, unterldsst, die zur Tilgung féalliger
Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Héhe
bereitzustellen, fallen auf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung ab dem Tag an dem
die entsprechenden Betrage féllig werden (einschlieBlich) bis zu dem Tag (einschlieBlich)
der der tatséchlichen Rickzahlung vorausgeht, Zinsen in Héhe des gesetzlich festgelegten
Satzes fir Verzugszinsen an.

§3
Riickzahlung; Ruckkauf
[bei nicht kiindbaren Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zuriick-
gezahlt.]

[bei kiindbaren Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kiindigung gemai § 4 Abs. 1 am
e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

(2) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurlick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.
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§4
Kiindigung

[bei nicht kiindbaren Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)

Die Teilschuldverschreibungen sind weder flur die Anleiheglaubiger noch fur die Emittentin
ordentlich kiindbar.]

[bei kiindbaren Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)

Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen wie folgt zu kiindigen:

Kindigungstermin: Vorzeitiger Rickzahlungstag: | Rlickzahlungsbetrag:
[ ] [ ] [ ]
[ J [ J [ J
[ J [ J [ J
[ ] [ ] [ ]

[ggf. weitere Kiindigungstermine einfiigen]]

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kindigen und deren sofortige Tilgung zum vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zu verlangen
falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Félligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméaBe Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung léanger als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Schuldverschreibung eingegangen ist.

Der ,vorzeitige Riickzahlungsbetrag” einer Teilschuldverschreibung entspricht der Summe
aus:

(i) [Referenzpreis einfiigen] (der ,Referenzpreis”) und

(il) dem Produkt aus [Emissionsrendite einfiigen]% p.a. (die ,Emissionsrendite®) (jahrlich
kapitalisiert) und dem Referenzpreis ab dem (und einschlieBlich) Valutierungstag bis zu
(aber ausschlieBlich) dem vorgesehenen Rlickzahlungstag oder (je nachdem) dem Tag,
an dem die Teilschuldverschreibungen féllig und riickzahlbar werden.

Wenn diese Berechnung flur einen Zeitraum, der nicht vollen Jahren entspricht,
durchzufihren ist, hat sie im Falle der Berechnung flir einen beliebigen Zeitraum (der
~Zinsberechnungszeitraum®) auf der Grundlage des Zinstagequotienten zu erfolgen.

LZinstagequotient” bezeichnet:
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[Im Fall von "actual/actual (ICMA)" einfligen:

die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die
tatsachliche Anzahl von Tagen in dem jeweiligen Kalenderjahr.]

[/Im Fall von "30/360" einfligen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwélf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31.
Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den
30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (ii) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Fall von "Actual/360" einfiigen:
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

(4) Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austbung des Rechts geheilt
wurde.

(5) Eine Kindigung hat schriftlich gegentber der Emittentin zu erfolgen.
§5
Zahlungen

(1) Samtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist
Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fur féllige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkurzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den Teilschuldverschreibungen, die

innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

§7
Status
Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und

nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zuklnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Schuldverschreibung betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der
gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form veréffentlicht. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung
ausgelést werden, beginnen sie mit der ersten Ver6ffentlichung. Einer besonderen
Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Bérsenpflichtblatt der [Name der Boérse einfiigen],
voraussichtlich [die Boérsen-Zeitung] [e] verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die
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Veréffentlichung ausgeldst werden, beginnen sie mit der ersten Veréffentlichung. Einer
besonderen Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von
Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit
diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche
Schuldverschreibung bilden und der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10
Anwendbares Recht; Erfullungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Regensburg.

(3) Gerichtstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Regensburg, wenn der Anleiheglaubiger Kaufmann ist oder es
sich bei ihm um eine juristische Person des o&ffentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-
rechtliches Sondervermdgen handelt oder sich sein Wohnsitz auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland befindet.

§ 11

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen
Bestimmungen hiervon unberthrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung unter Berilcksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngeman auszufllen.]
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Option lll: Variabel verzinsliche Schuldverschreibung

§1
Form und Nennbetrag

Diese [Ausgabe o] [Serie o] der LIGA BANK eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055
Regensburg (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Schuldverschreibung®) ist eingeteilt in e untereinander gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die
,1eilschuldverschreibungen®) und wird am e (der ,Valutierungstag“) begeben.

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt, (,CBF“) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlcken kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Teilschuldverschreibungen (die ~Anleiheglaubiger®) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde =zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der CBF Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde wird
zum Wirksamwerden von zwei Vertretern der Emittentin eigenhandig unterschrieben oder
von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahres.

Diese Tranche wird mit der Serie [ISIN einfligen] konsolidiert und formt mit dieser eine
einheitliche Serie.]

§2

Verzinsung

[bei Euribor als Referenzzinssatz einfiigen:

(1)

Die Inhaberschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem e
(einschlieBlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis zum e (ausschlieBlich) (der ,erste
Zinszahlungstag“) und anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) mit dem gemaB Absatz 2(a)
festgestellten variablen Zinssatz verzinst. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet
mit dem Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorausgeht.

Die Zinsen werden [jahrlich] [halbjéahrlich] [vierteljahrlich] [monatlich] [e] nachtréglich an
jedem Zinszahlungstag fallig. Zinszahlungstag(e] [ist] [sind] der e [,] [e] [,] [®] und [e] eines
jeden Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag“). Féllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der
kein Geschaftstag ist, wird der Zinszahlungstag:

[im Falle der Following Business Day Convention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschéftstag verschoben. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt zusatzliche Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspéatung zu verlangen.]

[im Falle der Modified Following Business Day Convention einfligen: auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, dieser féllt in den nachsten
Kalendermonat; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéaftstag verschoben.]

"Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten

Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).
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(2)

Der fur jede Zinsperiode maBgebende variable Zinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt.

(a) [bei standard variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

()

(d)

Der variable Zinssatz fiir die Zinsperiode entspricht dem e-Monats-EURIBOR® (Euro
InterBank Offered Rate).]

[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit Zu- oder Abschlagen und
bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit Zinsuntergrenze und/oder
Zinsobergrenze verwenden:

Der variable Zinssatz fiir die Zinsperiode entspricht dem e-Monats-EURIBOR® (Euro
InterBank Offered Rate) [zuzlglich] [abzlglich] [einer Marge von e%)].
[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [héchstens % p.a.]].]

[bei gegenlaufigen variabel verzinslichen Schuldverschreibungen verwenden:

Der variable Zinssatz entspricht der Differenz zwischen einem festen Zinssatz von e %
p.a. und dem e-Monats-EURIBOR® (Euro InterBank Offered Rate). [Der Zinssatz
entspricht [mindestens % p.a.] [und] [héchstens % p.a.]].]

[bei ,variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit komplexen Strukturen
verwenden:

Der variable Zinssatz errechnet sich aus [einem festen Zinssatz von % p.a]
[zuzlglich] [abzlglich] dem e-Monats-EURIBOR® (Euro InterBank Offered Rate)
[multipliziert mit e] [zuzUglich] [abzlglich] [einer Marge von e].

[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [héchstens % p.a.]].]

Am [zweiten] [e] Geschéaftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschéftstag vor einem Zinszahlungstag (jeweils ein ,Zinsfeststellungstag®) bestimmt
die Berechnungsstelle durch Bezugnahme auf den an diesem Tag festgestellten e-
Monats-EURIBOR (Reuters Bildschirmseite: EURIBORO1 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11:00 BrUsseler Zeit den Zinssatz flur die [dem jeweiligen
Zinsfeststelllungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

Falls an einem Zinsfeststellungstag kein EURIBOR-Satz festgestellt wird, so wird die
Berechnungsstelle an dem Zinsfeststellungstag finf Referenzbanken, die im
EURIBOR-Panel vertreten sind, um die Benennung eines EURIBOR-Satzes fiir e-
Monats-Euro-Einlagen ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen EURIBOR-
Satz benannt haben, so ist der EURIBOR-Satz fir die betreffende Zinsperiode das von
der Berechnungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das néchste
1/1000% gerundet) aller ihr genannten EURIBOR-Sétze.

Kann an einem Zinsfeststellungstag der EURIBOR-Satz nicht gemaB den
Bestimmungen der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable
Zinssatz fir die folgende Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fiir die
Berechnung des variablen Zinssatzes maBgebende EURIBOR-Satz ist hierbei der
EURIBOR-Satz, der fir den dem Zinsfeststellungstag unmittelbar vorhergehenden
Geschéftstag von der Berechnungsstelle fir e-Monats-Euro-Einlagen ermittelt werden
kann. Sollte ein derartiger EURIBOR-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden
Geschéaftstage ermittelt werden kdénnen, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen fir die folgende Zinsperiode einen EURIBOR-Satz festlegen.]

[bei CMS als Referenzzinssatz einfligen:

(1)

Die Inhaberschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem e
(einschlieBlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis zum e (ausschlieBlich) (der ,erste
Zinszahlungstag“) und anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) mit dem gemaB Absatz 2(a)
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festgestellten variablen Zinssatz verzinst. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet
mit dem Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorausgeht.

Die Zinsen werden [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [monatlich] [e] nachtraglich an
jedem Zinszahlungstag fallig. Zinszahlungstag(e] [ist] [sind] der e [,] [®] [,] [®] und [e] eines
jeden Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag®). Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der
kein Geschéftstag ist, wird der Zinszahlungstag:

[im Falle der Following Business Day Convention einfiigen: auf den nachstfolgenden
Geschéftstag verschoben. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt zuséatzliche Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspéatung zu verlangen.]

[im Falle der Modified Following Business Day Convention einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, dieser fallt in den nachsten
Kalendermonat; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschaftstag verschoben.]

"Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

Der firr jede Zinsperiode maBgebende variable Zinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt.

(a) [bei standard variabel verzinslichen Schuldverschreibungen verwenden:
Der variable Zinssatz flr die Zinsperiode entspricht dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der
mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,CMS-Satz®).]

[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen® mit Zu- oder Abschldgen
und bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit Zinsuntergrenze oder
Zinsobergrenze oder Multiplikator verwenden:

Der variable Zinssatz flr die Zinsperiode entspricht dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der
mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,,CMS-Satz®) [multipliziert mit
o] [zuzuglich] [abzlglich] [einer Marge von e]. [Der Zinssatz entspricht [mindestens %
p.a.] [und] [héchstens % p.a.]].]

[bei gegenldufigen variabel verzinslichen Schuldverschreibungen verwenden:

Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode entspricht der Differenz zwischen einem
festen Zinssatz von e % p.a. und dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der mittlere
Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,,CMS-Satz®) [multipliziert mit e]. [Der
Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [h6chstens % p.a.]].]

[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit komplexen Strukturen
verwenden:

Der variable Zinssatz fir die Zinsperiode errechnet sich aus [einem festen Zinssatz von
% p.a.] [zuzlglich] [abzlglich] dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der mittlere Swapsatz
gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,CMS-Satz®) [multipliziert mit e] [zuzlglich e]
[abziglich e] [einer Marge von e]. [Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und]
[héchstens % p.a.]].]

(b)  Am [zweiten] [e] Geschéftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschaftstag vor einem Zinszahlungstag (jeweils ein ,Zinsfeststellungstag®) bestimmt
die Berechnungsstelle durch Bezugnahme auf den fir diesen Tag festgestellten CMS-
Satz flr e-Monats-Euro-Einlagen (Reuters Bildschirmseite: ISDAFIX2 oder eine andere
Seite eines Informationsanbieters) um 11:00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen
Zinsfeststellungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

(c) Falls an einem Zinsfeststellungstag kein CMS-Satz festgestellt wird, so wird die
Berechnungsstelle an dem Zinsfeststellungstag finf Referenzbanken, die im ISDAFIX-
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Contributor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines CMS-Satzes fir die
entsprechende Laufzeit ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-Satz
benannt haben, so ist der CMS-Satz fir die betreffende Zinsperiode das von der
Berechnungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste
1/1000% gerundet) aller ihr genannten CMS-Sétze.

(d) Kann an einem Zinsfeststellungstag der CMS-Satz nicht gemaB den Bestimmungen
der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable Zinssatz fir die
folgende Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fir die Berechnung
des variablen Zinssatzes maBgebende CMS-Satz ist hierbei der CMS-Satz, der fiir den
dem Zinsfeststellungstag unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag von der
Berechnungsstelle fir die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger CMS-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden Geschéftstage ermittelt
werden kdnnen, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fir die folgende
Zinsperiode einen CMS-Satz festlegen.]

Die Emittentin wird an jedem Zinsfeststellungstag den maBgebenden variablen Zinssatz
sowie den fir die folgende Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag festsetzen. Die auf die
Teilschuldverschreibung entfallenden Zinsen werden berechnet, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibungen bezogen werden.

LZinstagequotient“ bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen
beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

[Im Fall von "actual/actual (ICMA)" einfiigen:

(@) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder klrzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch das Produkt (i) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (ii) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(b) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (i)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
Zinsperiode fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der tatsachlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (ii)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
nachste Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt aus (x) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Fall von "30/360" einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwélf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31.
Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den
30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (ii) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Fall von "Actual/360" einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

.aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedffnet ist.

,TARGET-System“ bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem.

Die Emittentin veranlasst die Bekanntmachung des fir die entsprechende Zinsperiode
ermittelten Zinssatzes des auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrages
und des entsprechenden Zinstermins unverziglich gemaB § 8. Im Falle einer Verlangerung
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oder einer Verklrzung der Zinsperiode kdnnen von der Berechnungsstelle der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinstermin nachtréglich berichtigt oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen werden. Im Ubrigen ist (sofern kein offensichtlicher Fehler
vorliegt) die Ermittlung der Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage endgultig und
fur alle Beteiligten bindend.

(6) Die Emittentin wird daflir Sorge tragen, dass fir die gesamte Dauer, fir die Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen anfallen, jederzeit eine Berechnungsstelle bestellt ist. Sollten
irgendwelche Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Emittentin es ihr unmdglich machen,
die Funktion als Berechnungsstelle auszuiben, so ist sie verpflichtet, die
Hauptniederlassung einer anderen im Euro-Markt tatigen fihrenden Bank an ihrer Stelle zu
benennen. Die Emittentin ist zur Niederlegung ihrer Aufgaben als Berechnungsstelle nur
berechtigt, wenn die von ihr benannte Bank die Funktion als Berechnungsstelle wahrnimmt.

(7) Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung féllig werden. Sofern es die Emittentin jedoch aus
irgendeinem Grund unterlasst, die =zur Tilgung félliger Teilschuldverschreibungen
erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Hoéhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Teilschuldverschreibungen so lange
weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der Zinssatz wird dann in Anlehnung an den
Absatz 2 Buchstabe (a) bis (d) ermittelt.

§3
Riickzahlung; Riickkauf
[bei nicht kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zuriick-
gezahlt.]

[bei kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 4 Abs. 1 am
e (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(2) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zurtick zu erwerben und diese ggf. erneut zu verkaufen.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(2) Die Emittentin ist im Rahmen der Einschrdnkungen des § 10 Absatz 5a Satz 6
Kreditwesengesetz bzw. nach Inkrafttreten einer Eigenkapitalanforderungen regelnden
Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen fir
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen ("CRR") im Rahmen der Vorgaben der CRR jederzeit
berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen zuriick zu erwerben und diese
gegebenenfalls erneut zu verkaufen.]

[§ 4
Kindigung

(1) [Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfligen: Die
Teilschuldverschreibungen sind weder fur die Anleiheglaubiger noch fir die Emittentin
ordentlich kiindbar.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem(n) Kiindigungsrecht(en) verwenden:

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen spéatestens bis zum e mit
Wirkung zum e zu kiindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen jeweils bis zum e Geschéaftstag
(§ 2 Abs. 4) vor einem Zinstermin zu kindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht die Teilschuldverschreibungen zu folgenden Zeitpunkten zu
kindigen
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Kundigungstermine

]

Macht die Emittentin von lhrem Kindigungsrecht Gebrauch, wird die Schuldverschreibung
vorzeitig zum Kindigungstermin zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen aufBerordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Stlickzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erflllen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer  Verschmelzung, @ Zusammenlegung oder anderen  Form  eines
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Schuldverschreibung eingegangen ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austbung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat schriftich gegenuber der
Emittentin zu erfolgen.]

[§4
Kiindigung Nachrang

Die Kuindigung der Teilschuldverschreibungen ist, vorbehaltlich der nachstehenden
auBerordentlichen Kiindigungsrechte der Emittentin, ausgeschlossen. Nach Inkrafttreten der
CRR (wie in § 3 definiert) dirfen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor dem
Falligkeitstag nur mit der vorherigen Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehérde
(sofern rechtlich erforderlich) und, soweit sich aus § 4 Abséatze (2) bis (4) nichts anderes
ergibt, nicht vor Ablauf von mindestens flnf Jahren nach dem Zeitpunkt ihrer Begebung
gekundigt werden.

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses (wie nachstehend definiert) kbnnen
die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
mit einer Kiindigungsfrist von nicht mehr als [30] [andere Anzahl] Geschéftstagen geman § 8
gegeniber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zum Nennbetrag (wie nachstehend
definiert) zuzuglich bis zum fir die Ruckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
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zurlickgezahlt werden. Eine solche Kindigung hat gemaB §8 zu erfolgen. Sie ist
unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und muss in
zusammenfassender Form die Tatsachen darlegen, die das Kindigungsrecht der Emittentin
begrinden.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, als Folge einer bei Emission der
Teilschuldverschreibungen nicht  vorhersehbaren Anderung (einschlieBlich  bereits
beschlossener, aber noch nicht in Kraft getretener Anderungen) oder Anderung in der
Anwendung der relevanten in Deutschland anwendbaren aufsichtsrechtlichen und
bilanzrechtlichen Bestimmungen oder internationaler Eigenkapitalstandards fir Banken, die
vom Ausschuss fiur Bankenaufsicht der Bank flr Internationen Zahlungsausgleich
verbffentlicht wurden, nicht mehr berechtigt ist, die Teilschuldverschreibungen als
Erganzungskapital zu behandeln.

Weiterhin kann die Emittentin die Teilschuldverschreibungen fristlos kiindigen, wenn eine
Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise
angewendet wird, die bei der Emittentin zu einer hdheren Steuerbelastung im
Zusammenhang mit Zins- oder Tilgungszahlungen auf Teilschuldverschreibungen mit
Nachrangabrede fuhrt als zum Zeitpunkt ihrer Begebung. Wenn und solange die
nachrangigen Schuldverschreibungen gemaB dem Kreditwesengesetz in einer Fassung, die
vor dem Inkrafttreten der CRR, in Kraft ist, aufsichtsrechtlich als
Erganzungskapitalinstrument anerkannt werden, wird die Emittentin von ihrem
Kindigungsrecht nur Gebrauch machen, wenn das eingezahlte Kapital durch die Einzahlung
anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.

Die Ausibung eines jeden auBerordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin nach den
vorstehenden Absatzen (2) und (3) ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zustandigen Aufsichtsbehdérde, soweit diese
gesetzlich erforderlich ist.]

§5
Zahlungen

Samtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge sind von der Emittentin an
die CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6

Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungstfrist an.

[§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen und zukUnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.]
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[§7
Status Nachrangigkeit

Die Teilschuldverschreibungen stellen nicht besicherte nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind. Das aufgrund der Teilschuldverschreibungen eingezahlte
Kapital wird im Falle des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der Emittentin oder der
Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller nicht nachrangiger Glaubiger
zuruckerstattet.

Die Aufrechnung von Anspriichen aus den Teilschuldverschreibungen gegen Anspriiche der
Emittentin ist ausgeschlossen.

Far die Verbindlichkeiten aus diesen Teilschuldverschreibungen werden durch die Emittentin
oder durch Dritte keine vertraglichen Sicherheiten gestellt. Den Glaubigern wird far ihre
Rechte aus den Teilschuldverschreibungen weder durch die Emittentin noch durch mit ihr
verbundene Unternehmen noch durch Dritte mit engen Verbindungen zur Emittentin oder mit
ihr verbundenen Unternehmen irgendeine Sicherheit gestellt; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem spateren Zeitpunkt gestellt werden.

Nachtraglich kénnen der in Absatz (1) geregelte Nachrang nicht beschrankt sowie die in § 3
Absatz (1) genannte Laufzeit nicht verkirzt werden. Wenn und solange die nachrangigen
Schuldverschreibungen gemaB dem Kreditwesengesetz in einer Fassung, die vor dem
Inkrafttreten der CRR (wie in § 3 definiert) in Kraft ist, aufsichtsrechtlich als
Erganzungskapitalinstrument anerkannt werden, ist ein vorzeitiger Rickerwerb oder eine
anderweitige Rickzahlung, auBer in den Féllen des § 10 Absatz (5a) Satz 6 KWG, der
Emittentin ohne Rducksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurlickzugewéhren,
sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger, Eigenmittel
ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen
Rlckzahlung zugestimmt hat.

[gegebenenfalls zusétzlich einfiigen:

()

Die Emissionserlése dienen der Emittentin als Ergdnzungskapital gemas § 10 Abs. 5a des
Gesetzes Uber das Kreditwesen (das "KWG") und sollen auch nach Umsetzung der Basel
lll-Standards durch (i) die CRR (wie in § 3 definiert) und (ii) der Richtlinie des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG des Européaischen Parlaments und des Rates Uber die zuséatzliche
Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines
Finanzkonglomerats (Capital Requirements Directive) ((i) und (ii) zusammen als "CRD IV"
bezeichnet) der Emittentin als Erganzungskapital dienen.]

[gegebenenfalls zusétzlich einfiigen:

(6)

Nach Inkrafttreten bzw. Umsetzung der CRD IV bzw. der Umsetzung der geplanten
Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates zur Festlegung eines Rahmens fir
die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Crisis
Management Directive) oder vergleichbarer nationaler Regelungen zur Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten, kdénnen etwaige Zinsen und der Nennbetrag der
Schuldverschreibungen bis auf Null herabgesetzt oder in ein oder mehrere Instrumente des
harten Kernkapitals (z.B. Grundkapital) der Emittentin umgewandelt werden, wenn dies die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine andere zustandige
Aufsichtsbehérde im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen zur Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten, auch gegebenenfalls im Zusammenhang mit anderen
Sanierungs- und  AbwicklungsmaBnahmen, gegebenenfalls  konkretisiert  durch
entsprechende Leitlinien der Europdische Bankaufsichtsbehérde (European Banking
Authority), verlangt. Eine solche Herabsetzung der Zinsen oder des Nennbetrags
(gegebenenfalls bis auf Null) oder Umwandlung kann Voraussetzung fir die Gewahrung
staatlicher oder vergleichbarer Unterstiitzung sein. Die Herabsetzung oder Umwandlung
kann unmittelbar durch eine Entscheidung der Bundesanstalt far

77



Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zusténdigen Aufsichtsbehérde oder durch
eine Entscheidung der Emittentin nach entsprechender Feststellung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zustandigen Aufsichtsbehérde stattfinden.
Sie befreit die Emittentin insoweit von den Verpflichtungen wunter diesen
Emissionsbedingungen und berechtigt die Glaubiger weder zur Kindigung der
Schuldverschreibungen noch anderer Rechtsgeschafte mit der Emittentin.]

[(7) Auf die Verbindlichkeiten missen weder Tilgungs- noch Zinszahlungen geleistet werden,
wenn dies zur Folge hatte, dass die Eigenmittel der LIGA BANK die gesetzlichen
Anforderungen nicht mehr erflllen. Vorzeitige Tilgungs- oder Zinszahlungen sind der
Emittentin unbeschadet entgegenstehender Vereinbarungen zurlickzuerstatten.]]

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Schuldverschreibung betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der
gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form verdffentlicht. Soweit Fristen durch die Veréffentlichung
ausgelést werden, beginnen sie mit der ersten Verbffentlichung. Einer besonderen
Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Bérsenpflichtblatt der [Name der Boérse einfiigen],
voraussichtlich [die Bérsen-Zeitung] [e] verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die
Veréffentlichung ausgeldst werden, beginnen sie mit der ersten Veréffentlichung. Einer
besonderen Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

§9

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von
Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit
diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche
Schuldverschreibung bilden und der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10
Anwendbares Recht; Erfullungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Regensburg.

(3) AusschlieBlicher Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren fir Kaufleute,
juristische Personen des 6éffentlichen Rechts und 6ffentlich-rechtliche Sondervermédgen aus
oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ist Regensburg.

§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberthrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchflhrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Llcke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]
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Option IV: Zinsphasen- und Zielzins-Schuldverschreibungen

§1
Form und Nennbetrag

Diese [Ausgabe o] [Serie ] der LIGA BANK eG, Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3, 93055
Regensburg (die ,Emittentin“), im Gesamtnennbetrag von

Euro e
(in Worten: Euro e Millionen)

(die ,Schuldverschreibung®) ist eingeteilt in e untereinander gleichberechtigte, auf den
Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je Euro e (die
»1eilschuldverschreibungen®) und wird am e (der ,Valutierungstag"“) begeben.

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt, (,CBF*) hinterlegt ist. Die Lieferung von
effektiven Stlcken kann wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Den
Inhabern der Teilschuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger”) stehen Miteigentumsanteile
an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
CBF (bertragen werden kénnen. Die Globalurkunde wird zum Wirksamwerden von zwei
Vertretern der Emittentin eigenhandig unterschrieben oder von den im Auftrag der Emittentin
handelnden Vertretern des Verwahrers.

Diese Tranche wird mit der Serie [ISIN einfligen] konsolidiert und formt mit dieser eine
einheitliche Serie.]

§2

Verzinsung

[Bei allen Schuldverschreibungen auBer Zielzins-Schuldverschreibungen (auch
Schuldverschreibungen mit Zinskorridor) einfligen:

(1)

Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag
vom e bis zum e [(einschlieBlich)] (die ,erste Zinsperiode“) mit
[bei einer festverzinslichen ersten Zinsperiode einfiigen: % p.a.]

[bei einer variabel verzinslichen ersten Zinsperiode einfiigen: dem gemaB § 2 Abs. 2
festgestellten Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz®) [multipliziert mit e]]

[bei einer gegenléufig variabel verzinslichen ersten Zinsperiode einfligen: % p.a.
[zuzlglich] [abzlglich] [dem gemaB § 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der
,Referenzzinssatz“) [multipliziert mit e]]

[bei einer ersten Zinsperiode mit Zinskorridor einfiigen: dem Quotienten aus der Anzahl
der Kalendertage in dieser Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz gemal § 2 Abs. 2

[(der ,Referenzzinssatz“)] zwischen % und % einschlieBlich (die ,Bandbreite®)
festgestellt wird, und der Anzahl aller Tage innerhalb der Zinsperiode multipliziert mit [%

p.a.]l

[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [héchstens % p.a.]].]
[,Jlund] vom e bis zum e [(einschlieBlich)] (die ,zweite Zinsperiode“) mit

[bei einer festverzinslichen zweiten Zinsperiode einfligen: % p.a.]
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[bei einer variabel verzinslichen zweiten Zinsperiode einfiigen: dem geméaB § 2 Abs. 2
festgestellten Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz“) [multipliziert mit e]]

[bei einer gegenlédufig variabel verzinslichen zweiten Zinsperiode einfiigen: % p.a.
[zuzlglich] [abzuglich] [dem gem&B § 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der
,Referenzzinssatz“) [multipliziert mit e]]

[bei einer zweiten Zinsperiode mit Zinskorridor einfiigen: dem Quotienten aus der
Anzahl der Kalendertage in dieser Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz gemaB § 2
Abs. 2 [(der ,Referenzzinssatz“)] zwischen % und % einschlieBlich (die ,Bandbreite®)
festgestellt wird, und der Anzahl aller Tage innerhalb der Zinsperiode multipliziert mit [%

p.all

[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [héchstens % p.a.]].]
[,Jlund] vom e bis zum e [(einschlieBlich)] (die ,dritte Zinsperiode*) mit
[bei einer festverzinslichen dritten Zinsperiode einfiigen: e% p.a.]

[bei einer variabel verzinslichen dritten Zinsperiode einfiigen: dem gemafB § 2 Abs. 2
festgestellten  Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz®) [multipliziert mit e]]

[bei einer gegenléufig variabel verzinslichen dritten Zinsperiode einfiigen: % p.a.
[zuzlglich] [abzuglich] [dem gemaB § 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der
,Referenzzinssatz“) [multipliziert mit e]]

[bei einer dritten Zinsperiode mit Zinskorridor einfligen: dem Quotienten aus der Anzahl
der Kalendertage in dieser Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz gemaB § 2 Abs. 2

[(der ,Referenzzinssatz“)] zwischen % und % einschlieBlich (die ,Bandbreite”)
festgestellt wird, und der Anzahl aller Tage innerhalb der Zinsperiode multipliziert mit [%

p.a.]l

[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [héchstens % p.a.]].]
[ggf. weitere Zinsperioden einfiligen]

verzinst.]

[Bei einer Zielzins-Schuldverschreibung und Schneeball-Schuldverschreibung einfiigen:

[(1)

Die Schuldverschreibungen werden bis zum Vorzeitigen Rlckzahlungstag (§ 3 Absatz 1
Satz 2), spatestens jedoch bis zum Félligkeitstag (§ 3 Absatz 1 Satz 1) verzinst.

In den einzelnen Zinsperioden berechnet sich der Zinssatz wie folgt:

vom e bis zum e (die ,erste Zinsperiode®) mit

[bei einer festverzinslichen ersten Zinsperiode einfiigen: e% p.a.]

[bei einer variabel verzinslichen ersten Zinsperiode einfiigen: dem gemaRB § 2 Abs. 2
festgestellten Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz*) [zuzliglich] [abzlglich] [#% p.a.]
[multipliziert mit e]]

[bei einer gegenlédufig variabel verzinslichen ersten Zinsperiode einfiigen: % p.a.

[zuzlglich] [abzlglich] [dem gemaB § 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der
,Referenzzinssatz®) [multipliziert mit e]]
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[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [héchstens % p.a.].]]

[,Jlund] vom e bis zum e (die ,zweite Zinsperiode*) mit

[bei einer festverzinslichen zweiten Zinsperiode einfligen: % p.a.]

[bei einer variabel verzinslichen zweiten Zinsperiode einfligen: dem gemaB § 2 Abs. 2
festgestellten Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz*) [zuzlglich] [abzlglich] [e% p.a.]
[multipliziert mit e]]

[bei einer gegenléufig variabel verzinslichen zweiten Zinsperiode einfiigen: e% p.a.
[zuzlglich] [abzUuglich] [dem gem&B § 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der
,Referenzzinssatz®) [multipliziert mit e]]

[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [héchstens % p.a.].]]

[[und] vom e bis zum e (die ,dritte Zinsperiode®) mit

[bei einer festverzinslichen dritten Zinsperiode einfiigen: ¢% p.a.]

[bei einer variabel verzinslichen dritten Zinsperiode einfiigen: dem gemanB § 2 Abs. 2
festgestellten Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz*) [zuzlglich] [abzlglich] [e% p.a.]
[multipliziert mit e]]

[bei einer gegenléufig variabel verzinslichen dritten Zinsperiode einfiigen: ¢% p.a.
[zuzlglich] [abzuglich] [dem gem&B § 2 Abs. 2 festgestellten Referenzzinssatz (der
,Referenzzinssatz®) [multipliziert mit e]]

[Der Zinssatz entspricht [mindestens % p.a.] [und] [héchstens % p.a.].]]

[ggf. weitere Zinsperioden einfligen].

Dabei betragt der Zielzins [#%] bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem
Zielzinsbetrag von Euro e je Teilschuldverschreibung.

Wenn in einer Zinsperiode die Summe der Zinsbetrage aller vorangegangenen Zinsperioden
zuzlglich der Zinsbetrdge der laufenden Zinsperiode den Zielzinsbetrag erreicht oder
Uberschreiten wirde, so ist die laufende Zinsperiode die letzte Zinsperiode und die
Ridckzahlung erfolgt zum Vorzeitigen Rickzahlungstag (vgl. § 3 Absatz 1 Satz 2).

[einfiigen, wenn die Gesamtverzinsung auf den Zielzinsbetrag begrenzt ist:

Die Zinsen fur diese laufende Zinsperiode werden ermittelt, indem die Summe der zuvor
ausgezahlten Zinsen vom Zielzinsbetrag abgezogen wird. Somit ist die Summe der
insgesamt ausgezahlten Zinsen auf den Zielzinsbetrag begrenzt.]

[einfiigen, wenn die Gesamtverzinsung den Zielzinsbetrag libersteigen kann:

In dieser laufenden Zinsperiode werden die Zinsen wie oben fir die entsprechende
Zinsperiode beschrieben ermittelt. Somit kann die Summe der insgesamt ausgezahlten
Zinsen den Zielzinsbetrag Ubersteigen.]

Wurde der Zielzinsbetrag nicht erreicht oder Uberschritten, erfolgt die Rickzahlung zum

Falligkeitstag (vgl. § 3 Absatz 1 Satz 1) und der Zinsbetrag der letzten Zinsperiode errechnet
sich wie folgt:
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[einfligen, wenn die Gesamtverzinsung den Zielzinsbetrag unterschreiten kann:

In der letzten Zinsperiode wird der Zinsbetrag wie oben fiir die entsprechende Zinsperiode
beschrieben ermittelt. Somit kann die Gesamtverzinsung den Zielzinsbetrag unterschreiten.]

[einfiigen, wenn die Gesamtverzinsung mindestens dem Zielzinsbetrag entspricht:

In der letzten Zinsperiode wird der Zinsbetrag ermittelt, indem die Summe der zuvor
ausgezahlten Zinsen vom Zielzinsbetrag abgezogen wird. Somit entspricht die Summe der
insgesamt ausgezahlten Zinsen dem Zielzinsbetrag.]

Als Berechnungsstelle fungiert die Emittentin.

Der fir jede Zinsperiode maBgebende Referenzzinssatz der Teilschuldverschreibung wird
von der Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle nach den folgenden
Bestimmungen festgestellt.

(a) Der Referenzzinssatz entspricht dem gemaB § 2(b) bestimmten EURIBOR® (Euro
InterBank Offered Rate) fir e-Monats-Euro-Einlagen.

(b) Am [zweiten] [e] Geschéftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschéftstag vor einem Zinszahlungstag (jeweils ein ,Zinsfeststellungstag“) bestimmt
die Berechnungsstelle durch Bezugnahme auf den an diesem Tag festgestellten e-
Monats-EURIBOR (Reuters Bildschirmseite: EURIBORO01 oder eine andere Seite
eines Informationsanbieters) um 11:00 Brisseler Zeit den Zinssatz fir die [dem
jeweiligen Zinsfeststelllungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

(c) [Bei einer Schuldverschreibung mit Zinskorridor bestimmt die Berechnungsstelle an
jedem Kalendertag einer maBgeblichen Zinsperiode oder, wenn dieser Tag kein
Geschéftstag ist, am unmittelbar vorangehenden Geschaftstag durch Bezugnahme auf
den fur diesen Tag festgestellten EURIBOR-Satz fir e-Monats-Euro-Einlagen (Reuters
Bildschirmseite: EURIBORO1 oder eine andere Seite eines Informationsanbieters) um
11:00 Brlsseler Ortszeit den Referenzzinssatz zur Feststellung, ob dieser innerhalb
der Bandbreite liegt. Am [zweiten] [e] Geschéftstag vor dem e und danach jeweils am
[zweiten] [#] Geschéftstag vor einem Zinszahlungstag bestimmt die Berechnungsstelle
zur Ermittlung des Quotienten und des Zinsbetrages fiir die aktuelle Zinsperiode die
Anzahl der Kalendertage innerhalb der jeweiligen Zinsperiode, an denen der
Referenzzinssatz innerhalb der Bandbreite lag. Flr jeden Kalendertag zwischen dem
Zinsfeststellungstag und dem Tag vor dem Zinstermin (jeweils einschlieBlich) gilt der
Referenzzinssatz, der am Zinsermittlungstag festgesetzt wurde (Lock-Out).]

(d) Falls an einem Zinsfeststellungstag kein EURIBOR-Satz festgestellt wird, so wird die
Berechnungsstelle an dem Zinsfeststellungstag finf Referenzbanken, die im
EURIBOR-Panel vertreten sind, um die Benennung eines EURIBOR-Satzes fir e-
Monats-Euro-Einlagen ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen EURIBOR-
Satz benannt haben, so ist der EURIBOR-Satz fir die betreffende Zinsperiode das von
der Berechnungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das
nachste 1/1000% gerundet) aller ihr genannten EURIBOR-Satze.

(e) Kann an einem Zinsfeststellungstag der EURIBOR-Satz nicht gemaB den
Bestimmungen der Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable
Zinssatz fir die folgende Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fir die
Berechnung des variablen Zinssatzes maBgebende EURIBOR-Satz ist hierbei der
EURIBOR-Satz, der fiir den dem Zinsfeststellungstag unmittelbar vorhergehenden
Geschaftstag von der Berechnungsstelle fir e-Monats-Euro-Einlagen ermittelt werden
kann. Sollte ein derartiger EURIBOR-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden
Geschéaftstage ermittelt werden kdnnen, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen fir die folgende Zinsperiode einen EURIBOR-Satz festlegen.]
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[bei CMS als Referenzzinssatz einfligen:

(@)

(b)

Der variable Zinssatz fiir die Zinsperiode entspricht dem e-Jahres-Euro-Swap-Satz (der
mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-EURIBOR) (der ,CMS-Satz").]

Am [zweiten] [e] Geschéftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschaftstag vor einem Zinszahlungstag (jeweils ein ,Zinsfeststellungstag®) bestimmt
die Berechnungsstelle durch Bezugnahme auf den fir diesen Tag festgestellten CMS-
Satz fir e-Monats-Euro-Einlagen (Reuters Bildschirmseite: ISDAFIX2 oder eine andere
Seite eines Informationsanbieters) um 11:00 MEZ den Zinssatz fir die [dem jeweiligen
Zinsfeststellungstag folgende (up front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinskorridor bestimmt die Berechnungsstelle an jedem
Kalendertag einer maBgeblichen Zinsperiode oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag
ist, am unmittelbar vorangehenden Geschéftstag durch Bezugnahme auf den fir diesen
Tag festgestellten CMS-Satz (Reuters Seite ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines
Informationsanbieters) um 11:00 MEZ den Referenzzinssatz zur Feststellung, ob dieser
innerhalb der Bandbreite liegt. Am [zweiten] [e] Geschéftstag vor dem e und danach
jeweils am [zweiten] [e] Geschéaftstag vor einem Zinstermin bestimmt die
Berechnungsstelle zur Ermittlung des Quotienten und des Zinsbetrages fiir die aktuelle
Zinsperiode die Anzahl der Kalendertage innerhalb der jeweiligen Zinsperiode, an
denen der Referenzzinssatz innerhalb der Bandbreite lag. Fir jeden Kalendertag
zwischen dem Zinsfeststellungstag und dem Tag vor dem Zinstermin (jeweils
einschlieBlich) gilt der Referenzzinssatz, der am Zinsfeststellungstag festgesetzt wurde
(Lock-Out).]

Falls an einem Zinsfeststellungstag kein CMS-Satz festgestellt wird, so wird die
Berechnungsstelle an dem Zinsfeststellungstag finf Referenzbanken, die im ISDAFIX-
Contributor-Panel vertreten sind, um die Benennung eines CMS-Satzes fiir die
entsprechende Laufzeit ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-Satz
benannt haben, so ist der CMS-Satz fiir die betreffende Zinsperiode das von der
Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls auf das nachste
1/1000% gerundet) aller ihr genannten CMS-Satze.

Kann an einem Zinsfeststellungstag der CMS-Satz nicht gemaB den Bestimmungen der
Buchstaben (b) oder (c) festgestellt werden, wird der variable Zinssatz fur die folgende
Zinsperiode von der Berechnungsstelle festgelegt. Der fur die Berechnung des variablen
Zinssatzes maBgebende CMS-Satz ist hierbei der CMS-Satz, der fir den dem
Zinsfeststellungstag ~ unmittelbar ~ vorhergehenden  Geschéftstag von  der
Berechnungsstelle flr die entsprechende Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein
derartiger CMS-Satz fir keinen der zehn vorhergehenden Geschéftstage ermittelt
werden kénnen, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir die folgende
Zinsperiode einen CMS-Satz festlegen.]

[bei CMS-Spread als Referenzzinssatz einfiigen:

(@)

[Der Referenzzinssatz entspricht dem gemaB § 2(b) bestimmten e-Jahres-Euro-Swap-
Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-Euribor) abzliglich des e-Jahres-Euro-
Swap-Satz (der mittlere Swapsatz gegen den e-Monats-Euribor) (die ,CMS-Satze,
jeweils der ,CMS-Satz"). Die Differenz dieser beiden CMS-Satze wird als ,CMS-Spread*
bezeichnet.

Am [zweiten] [e] Geschéaftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschéftstag vor einem Zinstermin bestimmt die Berechnungsstelle durch Bezugnahme
auf die fir diesen Tag festgestellten CMS-Satze fir die entsprechenden Laufzeiten
(Reuters Bildschirmseite ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines Informationsanbieters)
um 11:00 MEZ den Zinssatz fur die [dem jeweiligen Zinsermittlungstag folgende (up
front)] [aktuelle (in arrears)] Zinsperiode.

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinskorridor bestimmt die Berechnungsstelle an jedem
Kalendertag einer maBgeblichen Zinsperiode oder, wenn dieser Tag kein Geschaftstag
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ist, am unmittelbar vorangehenden Geschéftstag durch Bezugnahme auf die fir diesen
Tag festgestelten CMS-Satze fir die entsprechenden Laufzeiten (Reuters
Bildschirmseite ISDAFIX2 oder eine andere Seite eines Informationsanbieters) um
11:00 MEZ den Referenzzinssatz zur Feststellung, ob dieser innerhalb der Bandbreite
liegt. Am [zweiten] [e] Geschéftstag vor dem e und danach jeweils am [zweiten] [e]
Geschaftstag vor einem Zinstermin bestimmt die Berechnungsstelle zur Ermittlung des
Quotienten und des Zinsbetrages fir die aktuelle Zinsperiode die Anzahl der
Kalendertage innerhalb der jeweiligen Zinsperiode, an denen der Referenzzinssatz
innerhalb der Bandbreite lag. Flr jeden Kalendertag zwischen dem Zinsermittlungstag
und dem Tag vor dem Zinstermin (jeweils einschlieBlich) gilt der Referenzzinssatz, der
am Zinsermittlungstag festgesetzt wurde (Lock-Out).]

(c) Falls an einem fir die Zinsberechnung mafBgeblichen Geschéftstag mindestens einer

der beiden CMS-Sétze nicht festgestellt wird, so wird die Berechnungsstelle an diesem
Tag funf Referenzbanken, die im ISDAFIX-Contributor-Panel vertreten sind, um die
Benennung des jeweils fehlenden CMS-Satzes fir die entsprechende Laufzeit
ersuchen. Wenn mindestens zwei Banken einen CMS-Satz flir die entsprechende
Laufzeit benannt haben, so ist der fir die betreffende Zinsperiode maBgebliche CMS-
Satz das von der Zinsermittlungsstelle errechnete arithmetische Mittel (gegebenenfalls
auf das nachste 1/1000% gerundet) aller ihr genannten CMS-Satze fir die jeweilige
Laufzeit.

(d) Kann an einem fir die Zinsberechnung maBgeblichen Geschéaftstag mindestens einer

der beiden CMS-Séatze nicht gemaB den Bestimmungen der Buchstaben (b) oder (c)
festgestellt werden, wird der jeweilige Referenzzinssatz fiir die folgende Zinsperiode von
der Zinsermittlungsstelle festgelegt. Der fir die Berechnung des Referenzzinssatzes
maBgebliche CMS-Satz ist hierbei der CMS-Satz, der fir den diesem Tag unmittelbar
vorhergehenden Geschéftstag von der Zinsermittlungsstelle fir die entsprechende
Laufzeit ermittelt werden kann. Sollte ein derartiger CMS-Satz fir keinen der zehn
vorhergehenden Geschéftstage ermittelt werden kénnen, wird die Zinsermittlungsstelle
nach billigem Ermessen flr die folgende Zinsperiode den jeweils fehlenden CMS-Satz
festlegen.]

Die Emittentin wird an jedem Zinsfeststellungstag den maBgebenden variablen Zinssatz
sowie den fur die folgende Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrag festsetzen. Die auf die
Teilschuldverschreibung entfallenden Zinsen werden berechnet, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibungen bezogen werden.

LZinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen
beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

[Im Fall von "actual/actual (ICMA)" einfiigen:

(@) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder klrzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch das Produkt (i) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (ii) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(b) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (i)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
Zinsperiode fallt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der tatsachlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (ii)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die
nachste Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt aus (x) der tatséchlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Fall von "30/360" einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwélf Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31.
Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den
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30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln ist, oder (ii) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Fall von "Actual/360" einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

.aeschaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein Tag, an dem das TARGET-
System gedffnet ist.

,TARGET-System“ bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem.

Die Emittentin veranlasst die Bekanntmachung des fir die entsprechende Zinsperiode
ermittelten Zinssatzes des auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrages
und des entsprechenden Zinstermins unverziglich gemaB § 8. Im Falle einer Verlangerung
oder einer Verklrzung der Zinsperiode kdnnen von der Berechnungsstelle der zahlbare
Zinsbetrag sowie der Zinstermin nachtrdglich berichtigt oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen werden. Im Ubrigen ist (sofern kein offensichtlicher Fehler
vorliegt) die Ermittlung der Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrdge endgultig und
fir alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin wird daflir Sorge tragen, dass fir die gesamte Dauer, fir die Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen anfallen, jederzeit eine Berechnungsstelle bestellt ist. Sollten
irgendwelche Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Emittentin es ihr unmdglich machen,
die Funktion als Berechnungsstelle auszuiben, so ist sie verpflichtet, die
Hauptniederlassung einer anderen im Euro-Markt tatigen fihrenden Bank an ihrer Stelle zu
benennen. Die Emittentin ist zur Niederlegung ihrer Aufgaben als Berechnungsstelle nur
berechtigt, wenn die von ihr benannte Bank die Funktion als Berechnungsstelle wahrnimmt.

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung féllig werden. Sofern es die Emittentin jedoch aus
irgendeinem Grund unterldsst, die =zur Tilgung félliger Teilschuldverschreibungen
erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Héhe bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Teilschuldverschreibungen so lange
weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist. Der Zinssatz wird dann in Anlehnung an den
Absatz 2 Buchstabe (a) bis (d) ermittelt.

§3
Riickzahlung|, vorzeitige Riickzahlung]/Riickkauf

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfligen:
Die Teilschuldverschreibungen werden am e (der ,Félligkeitstag) zum Nennbetrag
zurtickgezahlt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht einfiigen:
Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer Kindigung gemai § 4 Absatz 1
am e (der ,Falligkeitstag®“) zum Nennbetrag zurlickgezahit.]

[Bei Zielzins-Schuldverschreibungen (immer ohne ordentliches Kiindigungsrecht)
einfiigen:

Sollte an einem Zinszahlungstermin die Summe der bis zu diesem Zinszahlungstermin
(einschlieBlich) insgesamt ausgezahlten Zinsen den Zielzins bezogen auf den Nennbetrag
(den ,Zielzinsbetrag®, vgl. § 2) erreichen oder Uberschreiten, so werden die
Schuldverschreibungen an diesem Zinszahlungstermin (,Vorzeitiger Riickzahlungstag”)
vorzeitig zum Nennbetrag zuriickgezahlt.]

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, aber nicht verpflichtet Teilschuldverschreibungen
zuriick zu erwerben und diese gegebenenfalls erneut zu verkaufen.
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(1)

§4
Kiindigung
[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfligen:

Die Teilschuldverschreibungen sind weder fur die Anleiheglaubiger noch fur die Emittentin
ordentlich kiindbar.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem(n) Kiindigungsrecht(en) verwenden:

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen spatestens bis zum e mit
Wirkung zum e zu kindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen jeweils bis zum e
Geschaftstag (§ 2 Abs. 4) vor einem Zinstermin zu kiindigen.]

[Die Emittentin hat das Recht die Teilschuldverschreibungen zu folgenden Zeitpunkten zu
kindigen

Kindigungstermine

]

Macht die Emittentin von Ihrem Kiindigungsrecht Gebrauch, wird die Schuldverschreibung
vorzeitig zum Kindigungstermin zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kindigen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Stickzinsen
zu verlangen falls,

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach der
betreffenden Félligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung léanger als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist, durch
die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder anderen Form eines Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen,
die die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Schuldverschreibung eingegangen ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausltbung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaB Absatz 2 hat schriftlich gegeniber der
Emittentin zu erfolgen.
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§5
Zahlungen

(1) Samtliche gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
CBF zwecks Gutschrift auf die Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen.

(2) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug irgendwelcher
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern oder Abgaben, es sei denn, der Einbehalt derartiger
Steuern oder Abgaben ist gesetzlich vorgeschrieben.

§6
Vorlegungsfrist; Verjahrungsfrist
Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf
sechs Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die

innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungstrist an.

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder zuklnftigen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Bekanntmachungen

[Alle die Schuldverschreibung betreffenden Bekanntmachungen werden soweit erforderlich in der
gesetzlich vorgeschriebenen Art und Form veréffentlicht. Soweit Fristen durch die Verdéffentlichung
ausgelést werden, beginnen sie mit der ersten Ver6ffentlichung. Einer besonderen
Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger sowie in einem Bérsenpflichtblatt der [Name der Boérse einfiigen],
voraussichtlich [die Boérsen-Zeitung] [e] verdffentlicht werden. Soweit Fristen durch die
Veréffentlichung ausgeldst werden, beginnen sie mit der ersten Veréffentlichung. Einer
besonderen Benachrichtigung der Glaubiger bedarf es nicht.]

§9
Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher oder anderer Ausstattung zu begeben. Bei Begebung von
Teilschuldverschreibungen mit der gleichen Ausstattung hat die Emittentin das Recht, sie mit
diesen Teilschuldverschreibungen zusammenzufassen, so dass sie eine einheitliche
Schuldverschreibung bilden und der Gesamtnennbetrag erhéht wird.

§10
Anwendbares Recht; Erfullungsort; Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Regensburg.

(38) AusschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren fir Kaufleute,
juristische Personen des 6éffentlichen Rechts und 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen aus
oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ist Regensburg.
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§ 11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die anderen Bestimmungen hiervon unberthrt.
Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchflhrbarkeit einer Bestimmung dieser
Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Berutcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeman auszufillen.]
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Informationen uUber die LIGA BANK

Die Beschreibung der LIGA BANK eG (die ,Emittentin®) einschlieBlich der Informationen Uber ihre
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage ist im Registrierungsformular der LIGA BANK eG vom 30.
August 2013 enthalten. Der Inhalt des Registrierungsformulars vom 30. August 2013 der LIGA
BANK eG wird per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.

Liste der per Verweis einbezogenen Angaben

Die nachfolgende Tabelle enthalt eine Auflistung aller bereits verdffentlichten und durch die BaFin
gebilligten Dokumente der Emittentin, auf die in diesem Prospekt verwiesen wird. Die Prifung
dieser Dokumente durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht erfolgt geman § 13
Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) ausschlieBlich auf Vollstandigkeit, Koharenz und
Verstandlichkeit der entsprechenden Dokumente.

Einbezogene Angabe Bezug ge- | Information Ort der Veroffentlichung
nommen:

Registrierungsformular vom Seite 89 Informationen zur | Registrierungsformular vom

30. August 2013 der LIGA BANK Emittentin 30. August 2013 der LIGA

BANK Internetseite der
Emittentin unter:
http://www.ligabank.de/priva
tkundenO/boerse_wertpapier
e/anleihen.html bzw.
http://www.ligabank.de/firme
nkunden/boerse_wertpapier
e/anleihen.html

Der Inhalt des Registrierungsformulars der LIGA BANK eG vom 30. August 2013 gilt als
vollstandig in diesen Prospekt einbezogen und ist vollumféanglich fir den Anleger relevant.
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Unterschriftenseite

Regensburg, 16. September 2013

LIGA BANK eG
Dr.-Theobald-Schrems-StraBe 3
93055 Regensburg

gez. Jorg-Peter Nitschmann gez. Achim Kroh
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