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KAPITALMARKTAUSBLICK US-WAHL

Positive Tendenzen trotz
Herausftorderungen

Die Kapitalmarkte 2025 sind von positiven Fundamentaldaten und
politischer Unsicherheit gepragt. Laut Union Investment, dem Fondspartner
der BBBank, tiberwiegen insgesamt die Chancen, auch wenn
Marktschwankungen nicht ausgeschlossen werden kdnnen.

Union Investment erwartet fiir 2025 ein mode-
rates Wirtschaftswachstum. Die starksten
Impulse kommen aus den USA, wo staatliche
Forderprogramme der letzten Jahre ihre Wir-
kung zeigen. Die Reindustrialisierung schreitet
voran, und die Investitionstatigkeit nimmt zu.
Allerdings kdnnte die Politik des designierten
US-Prasidenten ab dem zweiten Halbjahr 2025
das Wachstum bremsen und die Inflation anstei-
gen lassen. Insgesamt prognostiziert die Fonds-
gesellschaft ein Wachstum der US-Wirtschaft von
2,3 Prozent in diesem und im nachsten Jahr.

In Europa, insbesondere in Deutschland, be-
lasten Trumps Handels- und Sicherheitspolitik
die Exportindustrie. Aufgrund mangelnder
Investitionen bleibt die Wachstumsdynamik
ohnehin schwach. Wahrend die Kernldander
des Euroraums wenig Wachstum zeigen, ent-
wickeln sich die Lander der Peripherie besser.
Union Investment erwartet fiir den Euroraum
2025 ein Wachstum von 0,8 Prozent (2026:
0,9 Prozent) und fiir Deutschland lediglich
0,3 Prozent (2026: 0,5 Prozent).
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Inflationsriickgang kommt zum Ende

Union Investment prognostiziert fir 2025 weder
eine deutliche Entspannung noch eine erneute
Verscharfung der Inflation. In den USA wird eine
Inflationsrate von 2,6 Prozent erwartet. Im
Euroraum dirfte die schwache Konjunktur zu
einer moderateren Teuerung von 2,1 Prozent
fihren.

Moderate Zinssenkungen

Die wichtigsten Notenbanken erhalten damit
zusatzlichen Spielraum fir Leitzinssenkungen.
Nach Einschatzung der Expertinnen und Experten
wird die US-Notenbank Federal Reserve (Fed)
bis zur Jahresmitte 2025 die Leitzinsen um wei-
tere 50 Basispunkte senken und anschlieBend
eine abwartende Haltung einnehmen. Im Euro-
raum hingegen bestimmt die anhaltende Wachs-
tumsschwache das Vorgehen der Europdischen
Zentralbank (EZB). Hier werden fuir 2025 insge-
samt finf Leitzinssenkungen erwartet.

Unternehmensanleihen im Fokus

Bei Staatsanleihen diirften die steigende
Staatsverschuldung und das Ende des
Inflationsriickgangs in den USA auf langere
Sicht renditetreibend wirken, vor allem bei
ldngeren Laufzeiten. Gleichzeitig unterstiitzt
die nachlassende Wachstumsdynamik den
Rentenmarkt. Union Investment rechnet infolge-
dessen mit leicht steigenden Renditen am
langen Ende der Zinsstrukturkurve, wahrend
am kurzen Ende Riickgdnge wahrscheinlich
seien. Insgesamt werde die Zinsstrukturkurve
in den USA und Europa dadurch etwas steiler.
Um Renditeziele zu erreichen, favorisiert der
Fondspartner weiterhin Unternehmensanleihen
guter Bonitdt gegeniiber Staatsanleihen.

Die Kapitalmarkte
befinden sich 2025
im Spagat zwischen
positiven Fundamen-
taldaten und politi-
scher Unsicherheit.

Aktien mit Potenzial

Eine moderat wachsende Weltwirtschaft, all-
mahlich sinkende Zinsen und steigende Unter-
nehmensgewinne bieten Aktien ein solides
Fundament fiir weitere Chancen.

Bei globalen Aktien halt Union Investment pers-
pektivisch mehr Chancen fiir méglich. Der Aus-
wahl einzelner Aktien sollte vor dem Hintergrund
der neuen US-Regierung dabei kiinftig noch
mehr Beachtung geschenkt werden.

Rohstoffe als Beimischung

Rohstoffe bieten einen Diversifikationseffekt
und durften mittelfristig von der griinen Trans-
formation profitieren. Angesichts der unsicheren
Weltlage sollten vor allem Edelmetalle eine
stabilisierende Wirkung in einem Portfolio ent-
wickeln kénnen. Dazu zéhle insbesondere Gold,
auch wenn dieses schon teuer sei. Die Nachfrage
nach Industriemetallen sei durch den Bedarf

fir die Dekarbonisierung der Wirtschaft und die
zyklische Stabilisierung der chinesischen Volks-
wirtschaft gut unterstiitzt. Der Olpreis sei dagegen
angesichts schwacher Fundamentaldaten unter
Druck, wobei geopolitische Verscharfungen immer
wieder zu Preisspitzen fiihren dirften.
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Interessante Perspektiven

In Summe schatzt Union Investment die Perspek-
tiven an den Kapitalmarkten als aussichtsreich ein.
Die Wertentwicklung diirfte aber im Vergleich zu
den Vorjahren abflachen und die Schwankungs-
anfalligkeit steigen. Belastungsfaktoren seien
die Situation im Nahen Osten und Osteuropa, die
neue US-Regierung und die politische Unsicherheit
in Kerneuropa. Dem stiinden Unterstiitzungs-
faktoren wie das Wachstum der Weltwirtschaft
und die sinkenden Leitzinsen gegeniiber.

Fir eine geeignete Anlagestrategie sind kompe-
tente Expertinnen und Experten gefragt, die
den Uberblick behalten und Lésungen aufzeigen,
um Ihren finanziellen Spielraum zu erweitern.
Vereinbaren Sie hierfiir gerne einen Termin mit
Ihrer Beraterin oder Ihrem Berater der BBBank
unter bbbank.de/termin.

Hinweis: Finanzinstrumente unterliegen markt-
bedingten Kursschwankungen sowie verschie-
denen Chancen und Risiken. Es ist wichtig, sich
vor einer Investition griindlich mit der jeweiligen
Anlageklasse auseinanderzusetzen.

RUCKENWIND SCHWACHT SICH WELTWEIT ETWAS AB
Konjunkturprognosen von Union Investment fir 2024 und 2025”

Perspektivisch sollte das Marktumfeld weltweit schwieriger werden. Selektion und
Risikobewusstsein werden folglich noch wichtiger fiir den Anlageerfolg.
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*Die Prognosen geben die Einschdtzung von Union Investment zum gegenwaértigen
Zeitpunkt wieder und kénnen ohne Ankiindigung gedndert werden.

B Verdnderung des realen
Bruttoinlandsprodukts
im Vergleich zum Vorjahr

Quelle: Union Investment, eigene Berechnungen. Stand: 10. Januar 2025. Es handelt sich bei
den Wachstumsprognosen nicht um eine Garantie oder einen konkreten Wert. Der tatsachliche
Wert des Bruttoinlandsprodukts kann, insbesondere unter marktbedingten Umstéanden, auf die

Union Investment keinen Einfluss hat, hoher oder niedriger liegen.



KAPITALMARKTAUSBLICK US-WAHL

FUNF KAPITALMARKTTHESEN®* FUR 2025

Ausdauernd

1

Das moderate globale Wirtschaftswachstum setzt sich fort - die USA bleiben

robust, wahrend Kerneuropa mit Herausforderungen kampft.

Auslaufend
Die Notenbanken senken weiterhin die Leitzinsen, auch wenn die
Inflationsraten nicht weiter zuriickgehen.

Auskémmlich
Expansive Geld- und Fiskalpolitik fiihrt zu steileren Zinskurven -
Unternehmensanleihen gewinnen an Attraktivitat.

Aussichtsreich

Moderat steigende Unternehmensgewinne machen Aktien zur favorisierten

Anlageklasse - regionale Divergenzen nehmen zu.

Ausgleichend
Geopolitik als Risikofaktor bleibt bestehen - Rohstoffe als stabilisierender

Anker im Portfolio.

Die Einschdtzungen des Fondspartners Union
Investment basieren auf Markt- und Bérsendaten
aus offentlich zuganglichen Quellen, die auf
Grundlage des hausinternen Research- und
Investmentprozesses ausgewertet wurden.
Interessierte Kunden der BBBank erhalten in
einem personlichen Beratungsgespréach in ihrer
Filiale umfassende Informationen und Orientie-

rungshilfen fur ihren individuellen Anlagebedarf.

Hier kénnen auch spezielle Aspekte von Geld-
anlagen im Detail besprochen werden.

* Die Thesen geben die Einschitzung von Union Investment
zum gegenwadrtigen Zeitpunkt wieder und kénnen ohne
Ankiindigung geandert werden. Es handelt sich bei der
Kapitalmarkteinschatzung nicht um eine Garantie oder
eine Zusage, dass eine bestimmte Marktentwicklung oder
ein bestimmter Zustand eintritt. Die tatsachliche Kapital-
marktentwicklung kann, insbesondere unter duBeren
marktbedingten Umstanden, auf die Union Investment
keinen Einfluss hat, besser oder schlechter sein. Auch
koénnen sich die der Einschatzung zugrunde liegenden
Annahmen und Daten dndern. Stand: 9. Dezember 2024



US-SMALL-CAPS

Potenziale von Small Caps

im US-

Markt

Ein Blick auf die Kleinen, die grol3 rauskommen kénnen.
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Der US-Markt bietet zahlreiche spannende Anlage-
moglichkeiten, und eine Kategorie verdient einen
genaueren Blick: Small Caps, also kleinere bdrsen-
notierte Unternehmen. Diese Aktiengesellschaften
haben oft ein gro3es Potenzial, bieten aber auch
besondere Herausforderungen. Lassen Sie uns
einen naheren Blick auf diese dynamische Anlage-
klasse werfen.

Was sind Small Caps?

Small Caps sind Unternehmen mit einer relativ
niedrigen Marktkapitalisierung, meist im Bereich
von 300 Millionen bis 2 Milliarden US-Dollar.
Diese Firmen sind oft jlinger und befinden sich
in Wachstumsphasen, in denen sie sich einen
Namen machen oder neue Markte erschliel3en.

Welche Mdglichkeiten bieten diese
Unternehmen?

Wachstumspotenzial: Kleinere Unternehmen
zeichnen sich oft durch hohere Wachstumsraten
im Vergleich zu grof3en, etablierten Firmen aus.
Ihr Potenzial, schnell zu expandieren und Markt-
licken zu fiillen, macht sie besonders attraktiv
fir Anlegerinnen und Anleger, die nach dynami-
schen und zukunftsorientierten Investitions-
maoglichkeiten suchen.

Innovationskraft: Small Caps sind haufig innova-
tiver und agiler als ihre gréf3eren Konkurrenten.
Sie konnen schneller auf Marktveranderungen
reagieren und neue Technologien oder Geschafts-
modelle adaptieren. Diese Innovationskraft
ermdglicht es ihnen, Wettbewerbsvorteile zu
erlangen und sich in ihren jeweiligen Branchen
durchzusetzen.
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Diversifikation: Ein Investment in Small Caps
kann dazu beitragen, Ihr Portfolio zu diversifizie-
ren und dabei Risiken zu streuen. Besonders in
einem breiten Markt wie den USA bieten Small
Caps eine Vielzahl unterschiedlicher Branchen
und Geschaftsmodelle. Diese Diversifikation kann
die Resilienz Ihres Portfolios gegebenenfalls
erhéhen und Ihnen méglicherweise Zugang zu
Wachstumschancen verschaffen.

Risiken und Herausforderungen
Investitionen in Small Caps sind nicht ohne
Risiken. Die Unternehmen sind oft weniger
stabil und kdnnen starker auf wirtschaftliche

UNSERE EINSCHATZUNG

Der S&P 500 Index ist zunehmend von einer
kleinen Gruppe hoch kapitalisierter Unternehmen
(Mega Caps) dominiert. Die glorreichen Sieben -
Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia, Tesla
und Meta - sind mittlerweile so wertvoll, dass
sie den Gesamtwert vieler internationaler Aktien-
markte lbertreffen. Dies birgt ein Konzentra-
tionsrisiko, bei dem der Erfolg des Marktes stark
von der Performance weniger grol3er Unter-
nehmen abhangt.

Wahrend die Mega Caps die Schlagzeilen beherr-
schen, bietet der US-Markt auch zahlreiche
vielversprechende kleinere Unternehmen. Diese
Small Caps sind oft weniger beachtet, profitieren
jedoch von grundlegenden Verdanderungen und
Innovationen, besonders in den Bereichen Tech-
nologie, Gesundheit und Dienstleistungen.

Das Innovationsumfeld in den USA, unterstiitzt
durch Universitaten, Forschungsinstitute und
Risikokapitalgeber, schafft zusatzliche Wachs-
tumschancen fiir diese Unternehmen. Zudem
agieren viele Small Caps vorwiegend auf lokaler

Schwankungen reagieren. Zudem ist die Volatili-
tat bei Small Caps hdher, was zu gréReren
Kursschwankungen fiihren kann. Des Weiteren
gilt es zu beachten, dass im Segment der
Small Caps sogenannte ,Zombie-Unternehmen*
auftreten kdnnen - Unternehmen, welche in
Schwierigkeiten geraten oder nicht mehr in der
Lage sind, ihre Zinslast zu tragen.

Diese Faktoren sind bei der Auswahl und
Bewertung von Small Caps besonders zu beriick-
sichtigen, um fundierte Investitionsentschei-
dungen zu treffen und potenzielle Risiken zu
minimieren.

Ebene, was ihnen ermdglicht, flexibler auf Markt-
veranderungen zu reagieren und weniger anfallig
fur globale wirtschaftliche Turbulenzen zu sein.

Trotz héherer Risiken kdnnen durchdachte
Investitionen in Small Caps langfristig interes-
sante Chancen bieten.

Wir empfehlen, sich vor einer Investition umfas-
send beraten zu lassen und die individuellen
Chancen und Risiken genau abzuwé&gen. Small
Caps konnen eine wertvolle Ergdnzung zu beste-
henden US-Markt-Investitionen im Portfolio sein.

Die BBBank bietet Ihnen individuelle Lésungen
fur Ihre Investmentbedirfnisse. Unsere Berate-
rinnen und Berater unterstiitzen Sie gerne dabei,
passende Anlagemdoglichkeiten gemalR Ihrer
Risikopraferenz zu finden.




BBBANK VERMOGENSVERWALTUNG

Jubilaum: 5 Jahre BBBank
Vermogensverwaltung

Der Kapitalmarkt ruht nie wie ein See, er ist stéandig in Bewegung. Daher ist es
wichtig, sein Vermdgen auf lange Sicht diversifiziert anzulegen und Kurs zwischen
Renditeaussichten und Risiko zu halten. Genau dies bietet Ihnen die
BBBank Vermdgensverwaltung - auf Wunsch auch mit nachhaltigen Merkmalen.

Die BBBank Vermdgensverwaltung tiberzeugt mit
einem breiten Anlagespektrum und einer geziel-
ten Risikostreuung. Je nach Risiko- und Nachhal-
tigkeitspraferenz kénnen Anlegerinnen und
Anleger aus vier klassischen sowie vier nachhal-
tigen Strategien mit 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen wahlen. Diese Strategien
umfassen die Anlageklassen Aktien, Anleihen,
Rohstoffe sowie Absolute Return und sind welt-
weit ausgerichtet.

Ihre Vermdgensanlage erfolgt aktiv durch Exper-
tinnen und Experten der Union Investment, der
Fondsgesellschaft der BBBank und der Genossen-
schaftsbanken. Ihr Geld wird in aktiv gemanagte

Investmentfonds sowie in Indexfonds und ETFs
aus den genannten Anlageklassen investiert,
sodass eine ausgewogene Mischung globaler
Wertpapiere entsteht.

Die BBBank Vermdgensverwaltung ermoglicht es
Ihnen, Ihr Vermégen entsprechend Ihrem Risiko-
profil iber unseren erfahrenen Fondspartner
anzulegen und dabei die Chancen der globalen
Kapitalmarkte zu nutzen. Auch bei einer mittel-
bis langfristigen Anlagestrategie bleiben Sie kurz-
fristig flexibel, da Sie jederzeit tiber Ihr Vermogen
verfiigen kénnen. Beachten Sie jedoch, dass neben
den Chancen auch Risiken wie marktbedingte
Kurs- und Ertragsschwankungen bestehen.

GLOBALE MARKTE NUTZEN, RISIKEN BREIT

STREUEN, POTENZIALE SEHEN

In einer dynamischen Weltwirtschaft kann es
entscheidend sein, Investitionen global und breit
gestreut zu tatigen. Diversifikation bedeutet,

Ihr Vermogen tiber verschiedene Anlageklassen
und geografische Regionen zu verteilen. Stellen
Sie sich Ihr Portfolio wie ein gut ausgeriistetes
Schiff vor: Durch die breite Streuung kann es
widerstandsfahiger gegeniiber den Stiirmen der
Marktschwankungen werden und gleichzeitig

in ruhigeren Gewadssern von den Chancen unter-
schiedlicher Markte profitieren.

Die BBBank Vermodgensverwaltung bietet Ihnen
eine geeignete Losung.

[w] [] WEITERE INFOS UNTER

bbbank.de/vermoegensverwaltung
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50 €

Neukundenpramie
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Anlasslich des fiinfjahrigen
Bestehens der BBBank Ver-
mogensverwaltung startet
die BBBank eine attraktive
Pramienaktion: Entscheiden
Sie sich als Neukunde fiir
die Vermdgensverwaltung,
erhalten Sie eine Pramie von
50 Euro* auf Ihr Girokonto.
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Allein mafRgebliche Rechtsgrundlage fiir
die BBBank Vermogensverwaltung ist die
Rahmenvereinbarung BBBank Vermogens-
verwaltung der BBBank eG, welche Sie
jederzeit kostenlos in deutscher Sprache
auf der Website der BBBank eG einsehen
kénnen. Dieser kdnnen Sie auch dienst-
leistungsspezifische Informationen ent-
nehmen. Die Er6ffnung eines UnionDepots
ist hierfur erforderlich. Rechtsgrundlage
fuir ein UnionDepot sind die jeweils aktuel-
len Allgemeinen Geschaftsbedingungen,
Zusatzvereinbarungen und Sonderbedin-
gungen der Union Investment Service
Bank AG, die Sie kostenlos in deutscher
Sprache tber den Kundenservice der
Union Service Bank AG erhalten. Es handelt
sich hierbei um eine Marketingmitteilung.
Stand aller Informationen, Darstellungen
und Erlauterungen: 6. Dezember 2024,
soweit nicht anders angegeben.

* Voraussetzung fur die Pramie: Die
50 Euro Pramie gilt ausschlieBlich bei
der Ero6ffnung eines neuen Stammdepots
in der BBBank Vermdgensverwaltung.
Die Anlage einer zusatzlichen Strategie
in der BBBank Vermdgensverwaltung
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ist nicht pramienberechtigt. Die Aus-
zahlung kann bis zu 8 Wochen nach
Erfullung der Voraussetzungen dauern
und erfolgt auf das hinterlegte
Abbuchungskonto in der BBBank
Vermégensverwaltung. Anderungen,
Anpassungen oder die Einstellung
des Angebots bleiben vorbehalten.
Beginn der Aktion: 2. Januar 2025

Diese Pramie stellt eine sonstige
Einnahme gemal § 22 Nr. 3 EStG dar,
die in der Steuererkldarung angegeben
werden muss. Fur alle derartigen
Einktnfte gilt jedoch eine Freigrenze
(nicht Freibetrag) von 256 Euro im
Kalenderjahr. Ab 256 Euro pro Kalender-
jahr muss der gesamte Betrag versteu-
ert werden. Bei Fragen wenden Sie sich
bitte an Ihre Steuerberaterin oder Ihren
Steuerberater. Bitte beachten Sie, dass
die steuerliche Behandlung von Ihren
personlichen Verhaltnissen abhangt und
in Zukunft Anderungen unterworfen
sein kann.

Verantwortlich fir die Pramienaktion:
BBBank eG
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CHANCEN UND RISIKEN IM UBERBLICK

CHANCEN IHRER VERMOGENSVERWALTUNG

RISIKEN IHRER VERMOGENSVERWALTUNG

Sie miissen keine eigenen Anlageentscheidungen treffen.

Der Vermdgensverwalter kann nach eigenem Ermessen
Anlageentscheidungen fiir Ihr Investment treffen. Trotz
der Verpflichtung, im Einklang mit den vereinbarten
Anlagerichtlinien und zu Ihrem Vorteil zu handeln,
besteht das Risiko von Fehlentscheidungen.

Sie profitieren vom professionellen Know-how
erfahrener Kapitalmarktexperten.

Es besteht das Risiko, dass der Vermogensverwalter den
von Ihnen erteilten Auftrag nicht ordnungsgemaR erfallt,
z.B. die Anlagestrategie nicht wie vereinbart umsetzt.

Diese Expertinnen und Experten tiberwachen regelmalig
Ihr Portfolio und nehmen bei Bedarf Anpassungen der
Anlageklassen und Fonds vor.

Der Wert Ihrer Geldanlage kann schwanken und es
besteht das Risiko, dass Sie einen Teil Ihres Kapitals ver-
lieren. Das Risiko ist auf die angelegte Summe begrenzt.

Bei Anlagestrategien mit 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen werden nachhaltige und ethische Kriterien
beriicksichtigt.

CHANCEN DER IN DER VERMOGENS-
VERWALTUNG EINGESETZTEN FONDS

Bei Anlagestrategien mit 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen kénnen Ihre Nachhaltigkeits- und
Ethikvorstellungen von der Anlagepolitik abweichen.

RISIKEN DER IN DER VERMOGENSVERWALTUNG
EINGESETZTEN FONDS

Breite Risikostreuung und professionelle Auswahl
von Einzelunternehmen und Anleihen durch erfahrene
Kapitalmarktexperten

Marktbedingte Kurs- und Ertragsschwankungen
sowie Bonitatsrisiken einzelner Emittenten oder
Vertragspartner

Potenzial fir Wechselkursgewinne

Wechselkursschwankungen

Beteiligung an den Wachstumschancen der
Schwellen- bzw. Entwicklungsléander

Erhohte Kursschwankungen und Verlust-/Ausfallrisiken
bei Anlagen in Schwellen- bzw. Entwicklungslandern

Hohere Verzinsung durch Investition in hochverzinsliche
Wertpapiere im Vergleich zu Anleihen mit
bester Bonitat

Starkere Kursschwankungen und Ausfallpotenziale bei
hochverzinslichen Wertpapieren

Teilnahme am Wertentwicklungspotenzial der
investierten Zielfonds

Risiken bei der Investition in Zielfonds (z. B. einge-
schrankte Handelbarkeit)

Teilnahme an den Ertragschancen internationaler
Aktien-, Anleihe-, Rohstoff-, Wahrungs- und Geldmarkte

Ein Fonds kann sich durch den Einsatz von Finanz-
instrumenten und speziellen Techniken marktgegenlaufig
verhalten.

Aktives Management ermdglicht die gezielte Nutzung
von Marktchancen.

Erhohte Kursschwankungen aufgrund der Fonds-
zusammensetzung

Im Falle einer Insolvenz der Investmentgesellschaft,
Verwahrstelle oder depotfiihrenden Stelle bleibt das in
den Fonds investierte Vermogen unberiihrt und geht
nicht in die Insolvenzmasse ein.



UNIEUROKAPITAL CORPORATES

Anleiherenditen im Fokus

Die Europaische Zentralbank (EZB) diirfte die Leitzinsen weiter
senken. Doch noch sind Anleihen attraktiv. Union Investment favorisiert
Unternehmensanleihen gegeniiber Staatsanleihen.

Riicklaufige Leitzinsen schaffen ein glinstiges
Umfeld fir festverzinsliche Wertpapiere: Fallt
der Zins, steigen die Anleihekurse. Anlegerinnen
und Anleger kdnnen sich méglicherweise die
erhéhten Kupons bereits laufender Anleihen
sichern, deren Kurse dann tendenziell steigen.

In einem herausfordernden Marktumfeld ist die
Auswahl einzelner Anleihen anspruchsvoll. Renten-
fonds kdnnen eine mdégliche Alternative sein,
indem sie in verzinsliche Wertpapiere investieren
und das Kapital breit streuen. So kénnen Rendite-
chancen erhdht und Risiken reduziert werden,
wobei marktbedingte Kurs- und Ertragsschwan-
kungen sowie Bonitatsrisiken gegeben sind.

Union Investment gibt Unternehmensanleihen
guter bis sehr guter Bonitdt den Vorzug, da diese
von stabilen fundamentalen Trends unterstiitzt
werden kdnnen. Anleihen im mittleren Laufzeit-
segment bieten weiterhin ein interessantes
Chance-Risiko-Profil. Union Investment beobach-
tet stabile Kreditprofile, stabile Ausfallraten und
rickldufige Risikopramien in diesem Segment.

Unternehmensanleihen im Fokus

Eine interessante Anlagemadglichkeit ist der
UniEuroKapital Corporates von Union Investment -
ein kurz- bis mittelfristig orientierter Renten-
fonds, der in auf Euro notierte Unternehmens-
anleihen investiert. Der Fonds konzentriert sich
auf Anleihen mit einer Restlaufzeit von bis zu
drei Jahren.

Der Investmentprozess folgt einem disziplinierten
Top-down-Ansatz, der makrodkonomische

Faktoren, Markteigenschaften und Einzeltitel
beriicksichtigt. Ziel ist es, die besten Ideen
aus dem gesamten Rentenfondsmanagement
zu vereinen.

UniEuroKapital Corporates kann interessant sein
fir Anlegerinnen und Anleger mit Erfahrung

in Unternehmensanleihen oder -fonds sowie fiir
diejenigen, die ihr Portfolio weiter diversifizieren
mochten. Ein mittelfristiger Anlagehorizont von
mindestens drei Jahren wird empfohlen.

Risiken des UniEuroKapital Corporates sowie
von Rentenfonds im Allgemeinen:

» Marktbedingte Kurs- und Ertragsschwankungen

» Bonitdtsrisiken einzelner Emittenten

» Erhdhte Schwankungen und Ausfalle bei
hochverzinslichen Wertpapieren

Rechtliche Hinweise: Vor einer Anlageentscheidung lesen Sie bitte
die Verkaufsprospekte und das Basisinformationsblatt des Fonds
UniEuroKapital Corporates. Diese enthalten wichtige Informationen zu
Anlagezielen, -grundsatzen, Chancen, Risiken und Risikoprofil. Die
Dokumente sind kostenlos auf www.union-investment.de/downloads
oder iber die BBBank erhaltlich.

Der Kauf des Fonds basiert auf diesen Dokumenten sowie den
Jahres- und Halbjahresberichten. Weitere Informationen zu Ihren
Anlegerrechten und kollektiven Rechtsdurchsetzungsinstrumenten
finden Sie auf www.union-investment.de/beschwerde. Die Inhalte
des Marketingmaterials stellen keine Handlungsempfehlung dar
und ersetzen nicht die individuelle Beratung oder fachkundigen
steuerlichen und rechtlichen Rat. Union Investment und die BBBank
tibernehmen keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat der Informationen sowie fiir Schaden, die aus der Nutzung
dieses Dokuments entstehen kénnen.

Stand der Informationen: 6. Dezember 2024
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