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Aktivseite 1. Jahresbilanz zum 31.12.2023
Geschiéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 4.707.088,85 5.868
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 9.849,82 8
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 9.849,82 8)
c) Guthaben bei Postgirodmtern 0.00 4.716.938,67 0
2. Schuldtitel &ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel dffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 0)
b) Woechsel 0,00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 50.996.795,01 66.631
b) andere Forderungen 1.467.442 60 52.464.237,61 1.441
4. Forderungen an Kunden 703.304.991,27 697.899
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 225.817.355,79 198.871)
Kommunalkredite 23.402.092,08 15.285)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
ab) von anderen Emittenten 0.00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von éffentlichen Emittenten 17.215.983,27 17.282
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 15.233.265,46 15.352)
bb) von anderen Emittenten 200.313.346,18 217.529.329,45 228.225
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 147.681.081,80 166.555)
¢) eigene Schuldverschreibungen 0.00 217.529.329,45 0
Nennbetrag 0,00 0)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 47.985.426,12 46.984
Ba. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 17.802.123,53 17.802
darunter:
an Kreditinstituten 163.452,00 163)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
b) Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 1.016.580,00 18.818.703,53 1.021
darunter:
bei Kreditgenossen-
schaften 1.000.020,00 1.000)
bei Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
bei Wertpapierinstituten 0,00 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 13.017.609,02 13.018
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
9. Treuhandvermdagen 906.927,13 1.826
darunter: Treuhandkredite 906.927,13 1.826)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 11.051,00 9
c) Geschéfis- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 11.051,00 0
12. Sachanlagen 23.862.208,25 25.317
13. Sonstige Verm&gensgegensténde 3.398.895,94 1.745
14. Rechnungsabgrenzungsposten 773,26 10
15. Aktive latente Steuern 5.253.856,00 4.595
16. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Verm&gensverrechnung 62.938,51 58
Summe der Aktiva 1.091.333.885,76 1.129.738




Passivseite

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 124.879,36 100
b) mit versinbarter Laufzeit oder Kundigungsfrist 152.449.094.56 152.573.973,92 152.572
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kuindigungsfrist
von drei Monaten 182.029.339,28 248.065
ab) mit vereinbarter Kindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 28.660.33 192.057.999,61 29
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 483.560.933,90 566.617
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kindigungsfrist 133.760.150,64 617.321.084,54 809.379.084,15 39.589
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 80.180,14 221
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0.00 80.190,14 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 0)
Ja. Handelsbestand 0,00 1]
4. Treuhandverbindlichkeiten 906.927,13 1.826
darunter: Treuhandkredite 906.927,13 1.826)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.289.370,60 961
6. Rechnungsabgrenzungsposten 18.336,00 3
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Ruckstellungen
a) Rockstellungen fur Pensionen u. ahnliche Verpflichtungen 2.749.060,00 2.839
b) Steuerrickstellungen 1.081.504,00 96
¢) andere Ruckstellungen 3.510.135,01 7.340.699,01 3.589
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 10.000.000,00 8.975
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von
zwei Jahren féllig 0,00 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 21.300.000,00 20.300
darunter: Sonderposten
nach § 340e Abs. 4 HGB 0,00 )
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 25.401.470,10 24.891
b) Kapitalricklage 0,00 0
c) Ergebnisricklagen
ca) gesetzliche Ricklage 16.668.900,00 15.669
cb) andere Ergebnisrlicklagen 43.675.469,25 60.344.369,25 41.695
d) Bilanzgewinn 2.699.465.46 88.445.304.81 1.702
Summe der Passiva 1.081.333.885.76 1.129.738
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewdhrleistungsvertrdgen 29.383.552,35 45.919
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fur fremde Verbindlichkeiten 0,00 29.383.552,35 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschaften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichlungen 0,00 0
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 47.609.817,62 47.609.817,62 69.094
darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinsbezogenen
Termingeschaften 0,00 0)




2. Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 20.512.926,08 14,254
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 4.454 578,04 24.967.504,12 2.475
darunter: in a) und b)
angefallene negative Zinsen 0,00 38)
2. Zinsaufwendungen 6.187.497 .61 18.780.006,51 471
darunter: erhaltene
negative Zinsen 468,79 844)
3. Laufende Ertrédge aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.001.078,91 449
b) Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 457.645,54 960
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 180.000.00 1.638.724 45 462
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabflihrungs-
oder Teilgewinnabfithrungsvertrdgen 0,00 0
5. Provisionsertrage 9.499.755,21 8.988
6. Provisionsaufwendungen 1.019.535.,49 8.480.219,72 1.014
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0
8. Sonstige betriebliche Ertrage 2.411.444,85 1.864
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 10.101.003,86 9.357
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fir Unterstitzung 2. 429 982 91 12.530.986,77 2.225
darunter: fur
Altersversorgung 706.494,57 600)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 7.169 962 29 19.700949,06 B 446
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 1.567.030,07 1.376
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 336.641,65 478
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufilhrungen
zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 1.358.469,69 3.027
14, Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschift 0,00 -1.358.469,69 0
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Antoile an verbundonon Unternchmen und wic
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 430.341,68 480
16. Ertrige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren 0,00 -430.341,68 0
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 0,00 0
19. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit 7.916.963,38 4,578
20. AuBerordentliche Ertrage 0,00 0
21. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0
22. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.206.189,98 1.170
darunter: latente Steuern -659.137,00 -405)
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 11.307.84 2.217.497,92 6
24a. Aufwendungen aus der Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine 1.000.000,00 500
Bankrisiken
25. Jahresiiberschuss 4.699.465,46 2.902
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0.00 0
4.899.465,46 2.902
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Rlcklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisriicklagen 0,00 0,00 0
4.699.465,46 2.902
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Ricklage 1.000.000,00 600
b) in andere Ergebnisriicklagen 1.000.000,00 2.000.000,00 600
29. Bilanzgewinn 2.699.465 46 1.702



3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Volkshank Lilbeck eG wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbu-
ches (HGB) und der Verordnung Ober die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsin-
stitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellt. Gleichzeitig erflllt der Jahresabschluss die An-
forderungen des Genossenschaftsgesetzes (GenG) und der Satzung der Bank.

B. Erlduterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegensténde und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvor-
schriften der §§ 252 ff. HGB unter Berlicksichtigung der fir Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen
(§8 340 ff. HGB).

Barreserve
Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt. Die Bewertung der Sorten erfolg-
te zum Kassakurs vom 28.12.2023.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt, wobei der Unter-
sthiedsbelray zwischen dern hoheren Nennweil und dern Auszahlungsbeliay - sulern Zinscharakler
vorliegt - in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt wurde. Dieser Unterschiedsbetrag

wird grundsatzlich planmanig, und zwar zeitanteilig, aufgeldst.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den
Charakter von bankgeschaftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehérigen

Aktiv- oder Passivposten der Bilanz zugeordnet.

Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken sind durch Bildung von Einzelwertbe-
richtigungen abgedeckt.

Den latenten Risiken im Kreditgeschaft wurde durch die Bildung von Pauschalwertberichtigungen ge-
maf IDW RS BFA 7 Rechnung getragen. Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung erfolgt zum

31. Dezember 2023 Uber den erwarteten Verlust liber einen Betrachtungszeitraum von zwélf Monaten
ohne Anrechnung von Bonitatspramien. Die Berechnung des erwarteten Verlusts erfolgt unter Beriick-
sichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit, der Verlustquote bei Ausfall sowie der erwarteten Kredithéhe
zum Ausfallzeitpunkt fir alle unter den Bilanzpositionen Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen
an Kunden ausgewiesenen Geschéfte sowie flr unter der Bilanz auszuweisende Eventualverpflichtun-
gen und andere Verpflichtungen (einschlieBlich unwiderruflicher Kreditzusagen). Nicht beanspruchte
Kreditzusagen (Kreditlinien) werden beriicksichtigt, soweit ungeachtet vertraglicher Kiindigungsrechte
mit einer Inanspruchnahme ernsthaft zu rechnen ist. Im Hinblick auf widerrufliche und unwiderrufliche

Kreditzusagen und Eventualverpflichtungen erfolgt die bilanzielle Erfassung in Form einer Riickstellung.
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Fir die latenten Ausfallrisiken im Kreditgeschéft wurden in 2022 erstmals Pauschalwertberichtigungen
und Rickstellungen fur Eventualverbindlichkeiten, widerrufliche und unwiderrufliche Kreditzusagen auf
Basis der IDW-Stellungnahme zur Rechnungslegung IDW RS BFA 7 gebildet. Im Vergleich zur bisheri-
gen Berechnung werden zum 31.12.2023 jetzt bei Konten mit Ausfallrating héhere Wiedergesundungs-
quoten als bei Lebendratings angesetzt, was sich positiv auf den 12-Monats-Expected-Loss auswirkt
(Loss Given Default (LGD) - Modell). Durch die Anpassung der Parameter ergibt sich gegeniiber der
bisherigen Berechnung ein Ertrag in Hohe von EUR 850.585, der im Posten Ertrage aus Zuschreibun-
gen zu Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie aus der Auflésung von Rickstellungen im Kre-
ditgeschaft (GuV 14) bertcksichtigt worden ist.

Zusatzlich bestehen zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweigs Vorsorgereser-
ven gemal § 340f HGB und ein Sonderposten fir allgemeine Bankrisiken gemaf § 340g HGB.

Wertpapiere

Die wie Umlaufvermégen behandelten festverzinslichen Wertpapiere, Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Dabei wurden die von
den ,Wertpapiermitteilungen“ (WM Datenservice) zur Verfiigung gestellten Jahresschlusskurse heran-

gezogen.

Die wie Anlagevermégen behandelten Wertpapiere wurden nur bei einer voraussichtlichen dauernden
Wertminderung auf ihren niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben (gemildertes Niederstwertprin-
Zip).

Anschaffungskosten tber pari wurden linear tber die Restlaufzeit bis zum niedrigeren Einlésungskurs,
jedoch nicht unter den Marktwert am Bilanzstichtag abgeschrieben.

Bei Wertpapieren des Anlagevermdgens, bei denen von einer dauernden Wertminderung auszugehen
ist, erfolgt eine Abschreibung auf den beizulegenden Wert am Bilanzstichtag.

Strukturierte Finanzinstrumente, die keine wesentlich erhdhten oder zusatzlichen (andersartigen) Risi-
ken oder Chancen aufweisen, wurden als einheitlicher Vermégensgegenstand bilanziert und bewertet.

Strukturierte Finanzinstrumente, die aufgrund des eingebetteten Derivats im Vergleich zum Basisinstru-
ment wesentlich erhéhte oder zusétzliche (andersartige) Risiken oder Chancen aufweisen, wurden in ih-
re Komponenten zerlegt und einzeln nach den fiir diese geltenden Vorschriften bilanziert und bewertet.

Eine getrennte Bilanzierung erfolgte, wenn das eingebettete Derivat neben dem Zinsrisiko und dem Bo-

nitatsrisiko des Emittenten weiteren Risiken (z. B. Bonitatsrisiko eines Dritten) unterliegt.

Derivative Finanzinstrumente
Zur Steuerung der Zinsanderungsrisiken wurden derivative Finanzinstrumente eingesetzt.



Sicherungsgeberpositionen in getrennt bilanzierten eingebetteten Credit Default Swaps, mit denen aus-
schlieBlich Ausfallrisiken Ubertragen werden und bei denen beabsichtigt ist, sie bis zur Falligkeit bzw. bis
zum Eintritt des Kreditereignisses zu halten, wurden als gestellte Kreditsicherheiten nach den fiir das
Biirgschafts- und Garantiekreditgeschaft entwickelten Grundsatzen behandelt.

Dienen derivative Finanzinstrumente (Swap-, Termin-, Optionsgeschéfte) im Nichthandelsbestand der
Absicherung von Vermégensgegenstanden, Schulden, schwebenden Geschéaften oder mit hoher Wahr-
scheinlichkeit erwarteten Transaktionen, wurden Bewertungseinheiten gebildet, sofern hierfir die erfor-
derlichen Voraussetzungen vorlagen. Die Bewertung dieser derivativen Finanzinstrumente erfolgte nach
den Vorschriften von § 254 HGB. Zur bilanziellen Abbildung der wirksamen Teile der Bewertungseinhei-
ten wurde die Einfrierungsmethcde angewandt.

Die nachfolgende Tabelle weist fir jede Art von Grundgeschéaften das Volumen der in Bewertungsein-

heiten einbezogenen Grundgeschéafte aus:

Angaben zu Bewertungseinheiten geman § 285 Nr. 23a HGB
Buchwerte/Volumina

Grundgeschéfte (in TEUR)

1. Vermégensgegenstande 0
2. Schulden 0
3. schwebende Geschafte 2722
4. mit hoher Wahrscheinlichkeit erwartete Transaktionen 0
Summe 2.722

Bei den gebildeten Bewertungseinheiten handelt es sich um perfekte Micro-Hedges. Grundgeschéfte
und Sicherungsinstrumente stimmen jeweils in allen relevanten Ausstattungsmerkmalen tiberein
("Critical Term Match"). Daher haben sich die gegenlaufigen Wertanderungen in Bezug auf das abge-

sicherte Risiko am Bilanzstichtag vollstandig ausgeglichen.

Aufgrund der Ubereinstimmenden relevanten Ausstattungsmerkmale erwarten wir auch kuinftig fur die
festgelegte Dauer der Sicherungsbeziehung einen vollstandigen Ausgleich der gegenlaufigen Wertéan-

derungen in Bezug auf das abgesicherte Risiko.



Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs einschlielllich der zur Steuerung des allgemei-
nen Zinsénderungsrisikos (Aktiv/Passiv-Steuerung) abgeschlossenen Zinsderivate werden im Rahmen
einer Gesamtbetrachtung aller Geschafte nach MalRgabe von IDW RS BFA 3 n. F. verlustfrei bewertet.
Hierzu werden die zinsinduzierten Barwerte den Buchwerten gegentbergestellt. Der sich daraus erge-
bende positive Differenzbetrag wird anschlieBend um den Barwert der direkt aus den Zinsprodukten des
Bankbuchs resultierenden Gebiihren- und Provisicnsertrage erhéht und um den Risikokostenbarwert im
Kundenkreditgeschéft sowie Eigengeschaft und den Bestandsverwaltungskostenbarwert vermindert.
Bei den zurechenbaren Geblhren- und Provisionsertrédgen werden im Wesentlichen Kontofithrungsge-
biihren, Postenentgelte und Kartenentgelte, sofern die jeweilige Karte Bestandteil des Kontomodells ist,
angesetzt. GemaR einer internen Erhebung bzw. Schatzung wird der Anteil der Verwaltungskosten fir
die Bestandsfuhrung der zinsbezogenen Geschafte an den gesamten Verwaltungsaufwendungen ermit-
telt. ZukUnftige Preis- und Kostensteigerungen werden beriicksichtigt. Bei der Bemessung der voraus-
sichtlich noch anfallenden Verwaltungskosten fir die Bestandsfuhrung der zinsbezogenen Geschéafte
werden Overheadkosten anteilig beriicksichtigt. Individuelle Refinanzierungsmaéglichkeiten werden bei
dieser barwertigen Betrachtung beriicksichtigt. Fur einen danach eventuell verbleibenden Verlustiber-
hang wird eine Drohverlustriickstellung gebildet, die unter den anderen Riickstellungen ausgewiesen

wird.

Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2023 war keine Rickstellung zu bilden.

Bcetciligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften sowic Anteile an verbundenen
Unternehmen

Die Beteiligungen und die Geschaftsguthaben bei Genossenschaften sowie die Anteile an verbundenen
Unternehmen wurden entsprechend den fir das Anlagevermégen geltenden Regeln zu Anschaffungs-

kaosten bewertet.

Treuhandvermdgen
Die Bewertung des Treuhandvermogens erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. zum Nennwert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegensténde und die Sachanlagen wurden zu den
Anschaffungskosten bzw. Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, unter Beriicksichtigung planmagi-
ger Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen wurden tiber die betriebsgewthnliche Nutzungsdau-
er, die sich grundsatzlich an den von der Finanzverwaltung verdffentlichten Abschreibungstabellen ori-
entiert, bei Gebauden und beim beweglichen Sachanlagevermégen linear vorgenommen. Bei Mieterein-
bauten wurde als Nutzungsdauer die Vertragslaufzeit angesetzt, soweit diese kirzer als die betriebsge-
wdéhnliche Nutzungsdauer ist.

Aufgrund einer voraussichtlich dauernden Wertminderung wurde bei einer Renditeimmobilie eine aufler-
planmaRige Abschreibung in Héhe von EUR 290.845 vorgenommen.



Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsgiiter mit einem Netto-Einzelwert bis zu EUR 250 wurden

in voller Héhe als andere Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie wurden in voller Héhe abgeschrieben,

sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um einen darin enthaltenen Vorsteuerbe-
trag, fur das einzelne Wirtschaftsgut tber EUR 250, aber nicht tber EUR 800 lagen.

Sonstige Vermdgensgegenstiande
Die Bewertung der sonstigen Vermégensgegenstande erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Die Unterschiedsbetrage zwischen dem Erflllungsbetrag und dem niedrigeren Ausgabebetrag von Ver-
bindlichkeiten wurden in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt. Die Unterschiedsbetra-
ge wurden planmagig auf die Laufzeit der Verbindlichkeit verteilt.

Aktive latente Steuern

Zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rech-
nungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen bestehen zeitliche oder quasi-
permanente Differenzen, die sich in spéteren Geschéftsjahren abbauen.

Die sich daraus ergebenden Steuerbelastungen (passive latente Steuern) und Steuerentlastungen
(aktive latente Steuern) werden verrechnet.

Die bestehenden aktiven Steuerlatenzen beruhen im Wesentlichen auf der Bewertung von Forderungen
an Kunden und Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren. Ihnen stehen keine passiven
latenten Steuern gegenlber.

Aktive latente Steuern wurden durch Verzicht auf das Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB ange-
setzt.

Der Berechnung der Steuerlatenzen wurde ein Steuersatz von 31,457 % zugrunde gelegt.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

Vermdgensgegenstinde, die die Voraussetzungen des § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB effiillen, wurden mit
den Altersversorgungsverpflichtungen und vergleichbaren langfristigen Verpflichtungen verrechnet. Das
Deckungsvermagen mit einem beizulegenden Zeitwert in Héhe von EUR 272.601 (Anschaffungskosten
in Héhe von EUR 271.579) wurde mit dem Erflllungsbetrag der Altersversorgungsverpflichtungen in Ho-
he von EUR 209.662 saldiert.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts der zu verrechnenden Vermégensgegensténde wur-
de die Berechnung der R+V Lebensversicherung AG zum 31.12.2023 zugrunde gelegt.

Ein nach der Saldierung verbleibender Uberhang wurde in Héhe von EUR 62.939 aktiviert. Aufwendun-
gen und Ertrage aus der Abzinsung der Verpflichtungen wurden mit laufenden Ertréagen sowie Erfolgs-
auswirkungen aus Zeitwertédnderungen des Deckungsvermdégens in Hohe von EUR 4.574 verrechnet.
Der Saldo ist unter GuV 8 ausgewiesen. Vor Verrechnung ergaben sich Aufwendungen i.H.v. EUR
24.011 und Ertrage i.H.v. EUR 28.585.



Verbindlichkeiten
Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Erfullungsbetrag.

Treuhandverbindlichkeiten
Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum Erfullungsbetrag, der mit dem Nennwert der

Verpflichtung Ubereinstimmt.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind unter anderem auch Disagiobetrdge enthalten, die bei
Ausreichung ven Forderungen in Abzug gebracht wurden. Die Unterschiedsbetrage werden planmaliig
auf die Laufzeit der Forderungen verteilt. Im Wesentlichen sind hier im Voraus vereinnahmte Mieten
enthalten.

Riickstellungen

Die Ruckstellungen wurden in Hohe des Erflllungsbetrages gebildet, der nach verninfliger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendig ist. Sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden gemaR § 253
Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Riickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV) abge-
zinst.

Den Pensionsrickstellungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der
"Heubeck-Richttafeln 2018 G" zugrunde. Die laufenden Rentenverpflichtungen wurden mit dem Barwert
bilanziert.

Fur die Pensionsriickstellungen wurde eine Rentendynamik in Héhe von 2,50 % zugrunde gelegt. Fiir
VGU-Auslagerungen wurden beim Rententrend 2,00 % p.a. angenommen.

Der bei der Abzinsung der Pensionsriickstellungen angewendete Zinssatz von 1,82 % wurde unter Inan-
spruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer angenommenen Rest-
laufzeit von 15 Jahren mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre (im Vor-
jahr 1,78 %) auf Basis des von der Deutschen Bundesbank per 30.11.2023 ermittelten Zinssatzes fest-
gelegt, dieser beruht auf einem Rechnungszinsfull gemank Rickstellungsabzinsungsverordnung
(RickAbzinsV).

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen flr Altersversorgungsverpflichtungen
nach MaRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Markizinssatzes aus den vergangenen zehn Ge-
schaftsjahren und dem Ansatz der Rickstellungen nach MaRgabe des entsprechenden durchschnittli-
chen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren betragt EUR 20.365.
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Den Altersteilzeitriickstellungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der
.Heubeck-Richttafeln 2018 G* (Prof. Dr. Klaus Heubeck) zugrunde. Als Rechnungszins wurden 0,99 %
(Vorjahr 0,42 %) zugrunde gelegt. Der Rechnungszinssatz wurde gemaR IDW RS HFA 30 (Rz. 57) ab-
hangig von der durchschnittlichen Restlaufzeit des Personenbestandes ermittelt. Unter der Restlaufzeit
ist bei Altersversorgungsverpflichtungen und vergleichbaren langfristig falligen Verpflichtungen nicht die
voraussichtliche Dauer bis zur vollsté&ndigen Abwicklung, sondern die Duration im Sinne eines versiche-
rungsmathematischen Schwerpunkts aller zukiinftigen Zahlungen an den Versorgungsberechtigten zu
verstehen. Es wurde ein erwarteter Gehaltstrend von 2,50 % p.a. beriicksichtigt.

Den Ruckstellungen flr Leistungen bei Langzeitkonten liegen versicherungsmathematische Berechnun-
gen auf Basis der ,Heubeck-Richttafeln 2018 G* (Prof. Dr. Klaus Heubeck) zugrunde, dies gilt auch fir
die Berlcksichtigung von Fluktuationen. Als Rechnungszins wurden 1,74 % (Vorjahr 1,44 %) zugrunde
gelegt. Der Rechnungszins wurde gemaf § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB nach der Vereinfachungsregelung
ermittelt. Der Gehaltstrend wurde mit 2,50 % und die kinftige Rendite des Wertguthabens mit 2,45 %

angenommen.

Bei der Ermittlung der Riickstellungen fur Leistungen bei Langzeitkonten wurde der Gehaltstrend von im
Vorjahr 2,00 % auf 2,50 % erhoht. Dies fihrt im Vergleich zu einer um EUR 78 geringeren Riickstel-
lungsbildung Uber den Posten Personalaufwand (Léhne und Gehélter).

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und aus Zuschlagen sowie sonstigen tber den
Rasiszins hinausgehenden Vorteilen fir Einlagen wurde durch Riickstellungshildung in angemessenem

Umfang Rechnung getragen.

Den Riickstellungen fur Jubildumsverpflichtungen liegen versicherungsmathematische Berechnungen
auf Basis der ,Heubeck-Richttafeln 2018 G* (Prof. Dr. Klaus Heubeck) zugrunde. Als Rechnungszins
wurden 1,74 % (Vorjahr 1,44 %) zugrunde gelegt. Der Rechnungszins wurde gemé&R § 253 Abs. 2 Satz
2 HGB nach der Vereinfachungsregelung ermittelt. Als Bewertungsverfahren wurde die Projected Unit
Credit Method (PUC-Methode) angewandt. Eine Fluktuation wurde durch eine Betriebszugehérigkeit von
5 Jahren beriicksichtigt. Der Gehaltstrend wurde mit 2,50 % p.a. und der Trend zur Beitragsbemes-
sungsgrenze mit 2,00 % p.a. angenommen. Jubildumszahlungen werden nach 10-, 25- und 40-jahriger
Betriebszugehdrigkeit geleistet.

Im Ubrigen wurden fiir ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden Geschaf-

ten Rickstellungen in angemessener Héhe gebildet.

Die erstmalige Einbuchung von Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von tber einem Jahr erfolgte mit
dem abgezinsten Betrag (Nettomethode).

Erfolgswirkungen aus einer Anderung des Diskontierungssatzes im Zusammenhang mit den Pensions-

ruckstellungen werden analog zum Ab-/Aufzinsungseffekt im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausge-

wiesen.
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Waéahrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden mit dem Devisen-
kassamittelkurs des Bilanzstichtages umgerechnet. Fiir die Umrechnung noch nicht abgewickelter Ter-
mingeschéfte wurde der Terminkurs des Bilanzstichtages zugrunde gelegt.

Die sich aus der Wahrungsumrechnung ergebenden Aufwendungen wurden in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung bercksichtigt.

Soweit die Restlaufzeit der auf fremde Wahrung lautenden Vermagensgegenstande oder Verbindlich-
keiten bis zu einem Jahr betrug cder die Anforderungen an eine besondere Deckung vorlagen, wurden
Ertrage aus der Wahrungsumrechnung in der Gewinn- und Verlustrechnung vereinnahmt.

Als besonders gedeckt wurden gegenldufige Fremdwahrungspositionen angesehen, soweit sie sich be-
tragsmaRig und hinsichtlich ihrer Fristigkeit entsprechen.

Angaben zur Behandlung von negativen Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Vermdgenswerte bzw. finanzielle Verbindlichkeiten wurden in der
Gewinn- und Verlustrechnung bei den betreffenden Zinsertragen bzw. Zinsaufwendungen in Abzug ge-
bracht.

Der Umfang negativer Zinsen bei den Zinsertragen und Zinsaufwendungen wird in Form von Darunter-

Vermerken in der Gewinn- und Verlustrechnung angegeben.

Verwendung des Jahresergebnisses

Der Jahresabschluss wurde nach teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.
Abweichungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Von den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden des Vorjahres wurde nicht abgewi-
chen.

12



C. Entwicklung des Anlagevermdgens 2023

Immaterielle
Anlagewerte

a) Selbstgeschaffene
gewerbliche
Schutzrechte und
dhnliche Rechte

b) entgeltlich erwor-
bene Konzessio-
nen, gewerbliche
Schutzrechte und
#hnliche Rechte
und Werte sowie
Lizenzen an sol-
chen Rechten und
Werten

c) Geschafts- oder
Firmenwert

d) geleistete
Anzahlungen

Sachanlagen
a) Grundsticke und
Gebdude

b) Betriebs- und
Geschiifts
ausstattung

Summe a

Anschaffungs-/

Zugange (a)
Herstellungskosten zu  Zuschreibungen (b)

Umbuchungen (a)
Abgange (b)

Anschaffungs- /
Herstellungskosten

Beginn des am Ende des
Geschéftsjahres im Geschéftsjahr Geschéftsjahres
EUR EUR EUR EUR
0 0(a) 0 (a) 0
0 (b) 0 (b)
211.073 10.570 (a) 0 (a) 221.643
0(b) 0 (b)
0 0 (a) 0 (a) 0
0 (b) 0(b)
0 0 (a) 0(a) 0
0(b) 0(b)
30.590.777 0 (a) 0(a) 30.532.756
0 (b} 58.021 (b)
7.871.499 144.788 (a) 0(a) 7.806.838
0 (b) 200.449 (b)
38.673.349 155.358 (a) 0 (a) 38.561.237
0 (b) 267.470 (b)
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Immaterielle Anlagewerte

a) Selbstgeschaffena
gewerbliche
Schutzrechte und
#hnliche Rechte

b) entgeltlich erwor-
bene Konzessio-
nen, gewerbliche
Schutzrechte und &hn-
liche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten
und Werten

c) Geschafts- oder
Firmenwert

d) geleistete
Anzahlungen

Sachanlagen

a) Grundstiicke und
Gebaude

b) Betriebs- und
Geschaftsausstatiung

Summe a

Anderungen der gesamten Abschreibungen im
Zusammenhang mit

Abschreibungen zu Abschreibungen Zugangen (a) Umbuchungen {a) Abschreibungen am Buchwerte
Beginn des Geschiftsjahr (a) Zuschreibungen (b) Abgangen (b) Ende des Bilanzstichtag
Geschéfisjahras (gesaml) Zuschreibungen Geschéftsjahres (gesamt)
Gaeschéftsjahr (b)
EUR EUR EUR EUR CUR CUR
0 0{a) 0(a) 0(a) 0 0
ab) 0(k) 0¢h)
202.525 B.067 (a) 0(a) 0f(a) 210.592 11.051
0 (b} ] 0h)
0 0(a) 0(a) 0(a) 0 0
ob) 0(b) o)
0 0 (a) 0(a) 0(a) o 0
O(p) 0(b) 0(r)
6.261 6881 1.107 .B4T (a) 0 (a) 0(a) 7.351.627 23.181.129
O(b) 0 (b) 18101 (b)
6.883.053 451,116 (a) 0 (a) 0(a) 7.125.758 £81.079
0 (b} 0 () 208.410 (b)
13.347.459 1.567.030 (a) 0 (a) 0(a) 14.687.978 23.873.259
0 (b) 0n) 226 511 (b)



Anschaffungskosten Verénderungen (saldiert) Buchwerte am

zu Beginn des Bilanzstichtag
Geschaftsjahres
EUR EUR EUR
Wertpapiere des 205.962.624 -8.329.501 197.633.123
Anlagevermbgens
Beteiligungen und 18.822.904 -4.200 18.818.704
Geschéftsguthaben
bei Genossenschaften
Anteile an 13.017.609 0 13.017.609
verbundenen Unter-
nehmen
Summe b 237.803.137 -8.333.701 229.469.436
Summe aund b 276.476.486 253.342.695
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D. Erlduterungen zur Bilanz

Barreserve
Bei der Barreserve handelt es sich um Kassenbestdnde und um Guthaben bei der Zentralnotenbank zur

Sicherung unserer Liquiditat.

Forderungen an Kreditinstitute
In den Forderungen an Kreditinstitute (A 3) sind EUR 26.281.558 Forderungen an die genossenschaftli-

che Zentralbank enthalten.

Forderungen an Kunden
In den Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 20.138.613 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit ent-
halten.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpa-
pieren (A 5) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschéaftsjahr EUR 34.518.477 fallig.

Aufgliederung der in den Bilanzposten A 5 bis A 8 enthaltenen Wertpapiere
In folgenden Posten sind enthalten:

borsenfahig davon:

bérsennotiert nicht nicht mit dem
borsennotiert  Niederstwert be-
wertete bdrsen-
fahige Wertpa-

piere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 217.529.329 197.891.836 19.637.494 146.714.675

Im Wertpapierjournal sind die nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewerteten Wertpapiere des
Anlagevermdégens besonders gekennzeichnet.

Zu den Finanzanlagen gehérende Finanzinstrumente, die Uber ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewie-
sen werden, bestehen in folgendem Umfang (§ 285 Nr. 18 HGB):

Der Buchwert der betreffenden Wertpapiere betragt EUR 146.178.897, der beizulegende Zeitwert be-
lduft sich auf EUR 138.198.354

AulierplanméRige Abschreibungen gemaR § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB sind flir marktpreisbezogene Wert-
veranderungen unterblieben, da Stérungen der Zins- und Tilgungsleistungen bei den betreffenden Wert-
papieren nach unserer derzeitigen Einschatzung nicht zu erwarten sind.

Anzeichen fiir eine Bonitatsbeeintrachtigung des jeweiligen Emittenten oder andere dauernde Wertmin-
derungen sind nicht erkennbar.
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Forderungen an verbundene Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-

héltnis besteht

In den Forderungen sind folgende Betrage enthalten, die auch Forderungen an verbundene Unterneh-

men oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind:

verbundene Unternehmen

Forderungen an

Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht

Geschéftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Forderungen an
Kunden (A 4) 4.487.552 4.606.966 12.369.556 12.909.638

Investmentvermégen mit einem Anteil von mehr als 10 Prozent

Im Bilanzposten "Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere” (A 6) sind folgende Anteile mit

Anteilsquoten von mehr als 10 % enthalten:

Anlageziel

Anlage von Geldern in ausgesuchten Mark-
ten, angelegt in Institutionellen- und Publi-
kumsfonds, zur Erzielung einer angemesse-
nen Rendite bei vertretbaren Risiken

1. Volksbank Libeck Dachfonds Nr. 1

Wert der Anteile Differenz
(Zeitwert) zum
Buchwert
(Reserve)
EUR EUR
50.914.066 2.928.639

Erfolgte
Ausschittung
fur das
Geschéftsjahr
EUR

1.001.079

Beschrankungen in der téglichen Rickgabemaglichkeit bestehen zur laufenden Nummer 1 fiir den Fall
auflergewdhnlicher Umsténde, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger

erforderlich erscheinen lassen.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung bestehen zum 31. Dezember 2023 wie folgt:

Anteil am Eigenkapital der Gesell-  Ergebnis des letzten vorlie-
Gesell- schaft genden Jahresabschlusses
schafts-
Name und Sitz kapital % TEUR Jahr TEUR
a) Praxisklinik
Immobilien GmbH,
Libeck 90,00 1.637 2022 289
b) Volksbank
Immobilien GmbH
Libeck, Lubeck 100,00 2022 7.293 2022 266
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Anteil am Eigenkapital der Gesell-  Ergebnis des letzten vorlie-

Gesell- schaft genden Jahresabschlusses
schafts-
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR
¢) VR
Beteiligungsgesell-
schaft
Norddeutschland
mbH, Hannover 476 2022 263.432 2022 7.756

Mit den unter Buchstaben a) und b) genannten Unternehmen besteht ein Konzernverhailtnis. Ein Kon-
zernabschluss wurde nicht aufgestellt, weil aufgrund untergeordneter Bedeutung fiir die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage (§ 296 Abs. 2 HGB) auf die Aufstellung verzichtet werden konnte.

Dariiber hinaus bestehen weitere Beteiligungen im Sinne des § 271 Abs. 1 HGB, auf deren Angabe je-

doch aufgrund der insgesamt untergeordneten Bedeutung verzichtet wurde.

Treuhandvermogen

Im Bilanzposten "Treuhandvermdgen" (A 9) sind ausschliellich Kredite ausgewiesen, die im eigenen
Namen flir fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen Treuhandforderungen handelt es sich um
Forderungen an Kunden (A 4).

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Im Bilanzposten "Sachanlagen” (A 12) sind Grundsticke und Bauten, die wir im Rahmen eigener Tatig-
keit nutzen, in Hohe von EUR 7.198.018 und Betriebs- und Geschéaftsausstattung in Héhe von

EUR €81.079 enthalten.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten )

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten (A 14) sind Unterschiedsbetrage zwischen dem Ausgabebe-
trag und dem héheren Erfiillungsbetrag von Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 773 (Vorjahr

EUR 1.038) enthalten.

Aktive latente Steuern

Latente Steuern sind in Héhe des Uberhangs aus der Gesamtdifferenzbetrachtung aktiviert, wobei aktu-
ell keine passiven Steuerlatenzen bestehen.
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Nachrangige Vermdgensgegenstiande
In den folgenden Posten sind Vermdgensgegensténde, fur die eine Nachrangklausel besteht, enthalten:

Posten/Unterposten

Geschafisjahr Vorjahr
EUR EUR
A4 Forderungen an Kunden 539.784 722.143
A5 Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 7.505.795 6.495.890

Die nachrangigen Vermogensgegenstande aus dem Posten A4 (Forderungen an Kunden) beinhal-
ten in vollem Umfang haftungsfrei gestelite Kredite.

Fremdwahrungsposten
In den Vermégensgegenstanden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 6.417.274 enthal-
ten.

Restlaufzeitenspiegel fir Forderungen
Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR
Forderungen an
Kunden (A 4) 18.740.918 50.875.371 187.568.584 425.840.365

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag féllig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.
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Restlaufzeitenspiegel fiir Verbindlichkeiten

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist (P 1b) 18.151.652 29.414.668 68.970.628 35.257.878
Spareinlagen mit verein-
barter Kiindigungsfrist von
mehr als drei Monaten
(P 2a ab) 0 15.379 13.281 0
Andere Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist (P 2b bb) 75.098. 663 42.288.992 15.952.515 0

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
In den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (P 1) sind EUR 152.236.107 Verbindlichkeiten ge-
geniber der genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

Begebene Schuldverschreibungen
Von den begebenen Schuldverschreibungen (P 3a) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr
EUR 80.000 fallig.

Treuhandverbindlichkeiten

Im Bilanzposten "Treuhandverbindlichkeiten" (P 4) sind ausschlieRlich Refinanzierungsmittel fiir Kredite
ausgewiesen, die im eigenen Namen fir fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen Treuhandver-
bindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (P 1).

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten (P 6) sind Disagiobetrdge, die bei der Ausreichung von For-
derungen in Abzug gebracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 9 (Vorjahr EUR 13) enthalten.

Nachrangige Verbindlichkeiten
Im Geschaftsjahr fielen Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten (P 8) in Hohe von
EUR 215.359 an.
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Eine vorzeitige Ruckzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Verbindlichkeiten sind im Falle des
Insolvenzverfahrens oder der Liguidation der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangiger Glau-
biger zuriickzuzahlen. Eine Umwandlung in andere Eigenkapitalformen ist nicht méglich.

Es bestehen keine Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten
ubersteigen.

Die mit den Glaubigern der nachrangigen Verbindlichkeiten getroffenen Nachrangabreden erfiillen die
Voraussetzungen fur die Anerkennung als Eigenmittel gemaf Art. 63 CRR. Die Restlaufzeit der nach-
rangigen Verbindlichkeiten liegt etwa zwischen 4 und 10 Jahren. Die nachrangigen Verbindlichkeiten
sind mit Zinssatzen von 1,15 % bis 4,50 % ausgestattet.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Be-

teiligungsverhaltnis besteht
In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrage enthalten, die auch Verbindlichkeiten ge-

genliber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
sind:
Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen Unternehmen, mit denen ein Betei-
ligungsverhaltnis besteht

Geschéftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kunden (P 2) 1.030.384 944.834 3.798 3.257

Eigenkapital
Die unter dem Passivposten "Gezeichnetes Kapital' (P 12a) ausgewiesenen Geschaftsguthaben glie-

dern sich wie folgt:

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 24.449.272
b) der ausscheidenden Mitglieder 864.498
c) aus gekindigten Geschaftsanteilen 87.700

Riicksténdige féllige Pflichteinzahlungen auf
Geschéftsanteile EUR 28.480
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Die Ergebnisriicklagen (P 12c) haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

Gesetzliche Riicklage andere Ergebnisriicklagen
EUR EUR

Stand 01.01.2023 15.668.900 41.695.217
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 0 980.252
- aus Jahresilberschuss des

Geschaftsjahres 1.000.000 1.000.000
Stand 31.12.2023 16.668.900 43.675.469

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen
Die in den Posten 1b) und 2c) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterliegen den
fur alle Kreditverhaltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die eine rechtzei-

tige Erkennung der Risiken gewahrleisten.

Akute und latente Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Haf-
tungsverhaltnissen sind durch Rickstellungen gedeckt.

Die in den Posten 1b) und 2c¢) der unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen betreffen
breit gestreute Burgschafts- und Gewahrleistungsvertrage fur Kunden bzw. offene Kreditzusagen ge-
genUber Kunden sowie Haftungsverhaitnisse aus getrennt bilanzierten eingebelleten Credil Delaull

Swaps. Die unwiderruflichen Kreditzusagen sind breit gestreut.

Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitat dieser Kunden bzw. Referenzschuldner
beurteilt. Die unter Posten 1b) und 2c) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Betrédge zeigen nicht die
zukiinftig aus diesen Vertragen zu erwartenden tatsachlichen Zahlungsstréme, da die iiberwiegende
Anzahl der Eventualverbindlichkeiten und anderen Verpflichtungen nach unserer Einschatzung ohne In-

anspruchnahme auslaufen wird.

Durch Ubertragung von Vermdgensgegenstinden gesicherte Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten
Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégensge-

genstanden gesichert:

Passivposten Gesamtbetrag der als Sicherheit
Uibertragenen Vermodgenswerte
in EUR
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (P 1) 48.295.364
Fremdwé&hrungsposten

In den Schulden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 8.270.632 enthalten.
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Termingeschafte und derivative Finanzinstrumente

In der nachfolgenden Tabelle sind die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivatgeschéfte
des Nichthandelsbestands, die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelt waren, zusammengefasst.
(§ 36 RechKredV bzw. § 285 Nr. 19 HGB). Neben der Gliederung nach Produktgruppen wird die Fallig-
keitsstruktur auf Basis der Nominalbetrage dargestellt. Die beizulegenden Zeitwerte werden ohne rech-
nerisch angefallene Zinsen angegeben ("clean prices").
(Angaben in TEUR).

Nominalbetrag beizulegender Zeitwert

Restlaufzeit
<=1Jahr_ _1-5 Jahre _=>5 Jahre Summe negativ positiv

Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte

- Zins-Swap (gleiche Wahrung) 0 13.000 133.799  146.799 128 6.740
Wéihrungsbezogene Geschafte
OTC-Produkte

- Devisentermingeschafte 5.444 0 0 5.444 17 27

Die Zinsderivate wurden ausschlieBlich als Sicherungsinstrumente im Rahmen der Steuerung des allge-
meinen Zinsanderungsrisikos im Bankbuch (Aktiv-/Passiv-Steuerung) abgeschlossen.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgte bei Zinsswap-Vereinbarungen durch Diskontierung

der zukunftigen erwarteten Zahlungsstréme auf den Abschlussstichtag.

Im Kundeninteresse wurden Devisentermingeschéfte sowie entsprechende Gegengeschéfte mit der
Zentralbank abgeschlossen. Die Bewertung der Devisentermingeschafte erfolgte zu den entsprechen-

den Devisenterminkursen.

Bei getrennt bilanzierten strukturierten Finanzinstrumenten wird als Wert der nicht derivativen Kompo-
nente deren Marktwert bzw. ihr beizulegender Wert zugrunde gelegt. Der Wert der derivativen Kompo-
nente ergibt sich als Differenz aus dem Wert des gesamten strukturierten Finanzinstruments und dem

Wert der nicht derivativen Komponente.
Der Bilanzwert der getrennt zu bilanzierenden Credit Linked Notes, erfasst unter Bilanzposten A 5, be-

tragt zum Bilanzstichtag TEUR 12.611. Ein Ausweis der durch die Credit Default Swaps eingegangenen
Verpflichtungen erfolgt zum Nominalvelumen i. H. v. TEUR 12.600 unter Passiva U 1b.
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E. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrage und Zinsaufwendungen

Die fur das Geschéftsjahr ermittelten Auf- und Abzinsungseffekte fur Zinsriickstellungen aus Zinspro-
dukten wurden unter den Zinsertragen und den Zinsaufwendungen erfasst. Dadurch hat sich der Zins-
Gberschuss per Saldo um EUR 99 (Vorjahr EUR -36) erhdht.

Provisionsertrage

Die Provisionsertrége aus fiir Dritte erbrachte Dienstleistungen fir die Vermittiung, insbesondere fir die
Immobilienvermittiung, Vermittlung von Bausparvertragen, Vermittiung von Versicherungen und Kredi-
ten nehmen in der Ertragsrechnung einen festen Bestandteil ein und machen 0,2 % der durchschnittli-

chen Bilanzsumme aus.

Sonstige betriebliche Ertrage
In den sonstigen betrieblichen Ertragen (GuV 8) sind folgende nicht unwesentliche Einzelbetrage enthal-
ten:
Art
EUR
Miet- und Pachtertrage 1.432.209

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betreffen mit EUR 9.601 (Vorjahr EUR 10.378) Ertrage aus der
Wahrungsumrechnung und mit EUR 34.910 (Vorjahr EUR 7.821) Ertrage aus der Abzinsung von Riick-
stellungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit EUR 58.780 (Vorjahr EUR 78.856) Aufwendun-
gen aus der Aufzinsung von Rickstellungen.

Periodenfremde Ertrage bzw. Aufwendungen
In den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind periodenfremde Ertréage in Héhe von

EUR 1.091.069 und pericdenfremde Aufwendungen in Héhe von EUR 682.505 enthalten.

Hiervon entfallen auf:

Ifd. Posten der GuV - Art Betrag Betrag
Aufwand Ertrag
EUR EUR
23) Steuererstattungen Vorjahre 0 403.166
23) Steuernachzahlungen Vorjahre 332.707 0

F. Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat
Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats betrugen EUR 32.350.
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Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands wurde gemaR § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Die fruheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebenen erhielten EUR 241.811.

Fur frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen bestehen zum 31. Dezember 2023
Pensionsriickstellungen in Héhe von EUR 2.738.272.

Die Forderungen an und Verpflichtungen aus eingegangenen Haftungsverhaltnissen betrugen fir Mit-
glieder des Vorstands EUR 1.238 und fiir Mitglieder des Aufsichtsrats EUR 799.843.

Ausschiittungsgesperrte Betrage

Ausschittungsgesperrte Betrage bestanden zum 31. Dezember 2023 wie folgt:

Bilanzansatz/ abziglich Ausschittungs-

Bewertungs-  hierfiir gebildeter sperre

iberhang passiver latenter
Steuern

EUR EUR EUR
Fair Value-Uberhang beim Planvermégen 1.022 0 1.022
Aktive latente Steuern 5.253.856 5.253.856
Gesamtbetrag 5.254.878 0 5.254 878

Der aus der P.ewertt,lng von AItersvergorgLlngs\ferpflichtlmgen nach § 253 Ahs A HGR aussachiittings-

gesperrte Unterschiedsbetrag betragt EUR 20.365.

Die ausschittungsgesperrten Betrage aus der Neubewertung von Altersversorgungsverpflichtungen
(§ 253 Abs. 6 HGB) und nach § 268 Abs. 8 HGB werden gemeinsam betrachtet. Danach ergibt sich,
dass allen ausschittungsgesperrten Betragen frei verfligbare Rucklagen zuziglich eines Gewinnvortra-

ges gegeniiberstehen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fir die Beurteilung der Finanzlage
von Bedeutung sind, bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegeniiber der Sicherungseinrich-
tung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (Garantieverbund)
in Hohe von EUR 2.701.276.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegenliber dem institutsbezogenen Sicherungssystem der BVR In-
stitutssicherung GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Erreichen der Zielausstattung bzw. Zahlungs-
verpflichtungen, Sonderbeitrage und Sonderzahlungen, falls die verfigbaren Finanzmittel nicht ausrei-
chen, um die Einleger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem angehérigen CRR-
Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen, sowie Aufflllungspflichten nach Deckungsmafk-

nahmen.
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Personalstatistik

Die Zahl der 2023 durchschnittlich beschéaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschaftigte

Teilzeitbeschaftigte

Prokuristen 11 0
Sonstige kaufmannische Mitarbeiter 88 63
99 63
AuBRerdem wurden durchschnittlich 10 Auszubildende beschéaftigt.
Mitgliederbewegung im Geschiftsjahr
Anzahl der Anzahl der Haftsummen
Mitglieder Geschéftsanteile EUR
Anfang 2023 14 580 479 BB2 23.993.100
Zugang 2023 496 29.632 1.481.600
Abgang 2023 612 19.965 998.250
Ende 2023 14.464 489.529 24.476.450
Die Geschéaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder
haben sich im Geschaftsjahr vermehrt um EUR 488.142
Die Haftsummen haben sich im Geschaftsjahr vermehrt um EUR 483.350
Héhe des Geschaftsanteils EUR 50
Héhe der Haftsumme je Anteil EUR 50

Name und Anschrift des zustandigen Priifungsverbandes

Der Name und die Anschrift des zusténdigen Priifungsverbandes lauten:

Genoverband e.V.
Karl-Wiechert-Allee 76 a
30625 Hannover

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Mitglieder des Vorstands, ausgetbter Beruf

Mehrens, Christian, Bankleiter - Ressortzustandigkeit Markt
Rogge, Bernhard, Bankleiter - Ressortzustandigkeit Marktfolge
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Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgelbter Beruf

Kleinfeldt, Lutz, - Vorsitzender - , Dipl. Kaufmann - geschaftsfuhrender Gesellschafter der
Libecker Wachunternehmen Dr. Kurt Kleinfeldt GmbH, Libeck

Beythien, Uwe, - stellvertretender Vorsitzender - , Landwirt - selbststandig

Kirschstein, Friedemann, - stellvertretender Vorsitzender - , Wirtschaftsprifer, Steuerberater,
Fachanwalt fur Steuerrecht - Partner der Sozietat Zimmert-Kirschstein, Libeck

Bohimann, Sven, Fachbereichsleiter Bau - angestellt Bugenhagen Berufsbildungswerk
Timmendorfer Strand

Helbig, Dr. Muriel, Diplom Psychologin - Prasidentin der TH Lubeck
Spilker, Sandra, Architektin - selbststéndig

Stomprowski, Boris, Rechtsanwalt und Notar - Pariner der Sozietat Brock Muller Ziegenbein,
LObeck

Nachtragsbericht
Nach dem Schluss des Geschaéftsjahres ist kein Vorgang von besonderer Bedeutung eingetreten.

Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat vor, den Jahrestberschuss von
EUR 4.699.465,46 - sowie nach den im Jahresabschluss mit EUR 2.000.000,00 ausgewiesenen
Einstellungen in die Rucklagen (Bilanzgewinn von EUR 2.699.465,46) - wie folgt zu verwenden:

EUR

Ausschittung einer Dividende von 3,00 % 741.346,53
Bonuszahlung 1,00 % 247.115,51
Zuweisung zu den Ergebnisriicklagen
b) Andere Ergebnisricklagen 1.711.003.42

2.699.465.46

Lubeck, 21. Marz 2024 Volksbank Libeck eG
% Aﬂ/ Der Vorstand /
[\/
Christian Mehrens Bernhard Rogge
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Lagebericht fiir das Geschdftsjahr 2023
der Volksbank Liibeck eG

Gliederung des Lageberichts
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B. Geschaftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)
1. Rahmenbedingungen
2. Finanzielle Leistungsindikatoren
3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs
4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage
a) Ertragslage
b) Finanzlage
c) Vermdgenslage
5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage
C. Risiko- und Chancenbericht

D. Prognosebericht



A. Grundlagen der Geschaftstétigkeit

Im Rahmen unserer Geschaftstatigkeit sehen wir unsere Kernaufgabe darin, die wirtschaftliche Entwick-
lung unserer Mitglieder und Kunden zu férdern. Darin grindet auch die enge regionale Bindung an unser
Geschaftsgebiet Libeck, Travemiinde, Bad Schwartau, Stockelsdorf und Umland.

Die Bank hat als zentrale Geschéftsfelder das Privat- und das Firmenkundengeschéft sowie als Erganzung
zum Kundengeschaft und zur Liquiditats-, Ertrags- und Risikosteuerung das Eigengeschéaft und Beteiligun-
gen festgelegt. Das Institut nutzt dartiber hinaus das Leistungsangebot innerhalb der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe.

Die Mitarbeiterzahl belief sich im Jahr 2023 durchschnittlich auf 99 Vollzeitkrafte (Vorjahr 98) und 63 Teil-
zeitkrafte (Vorjahr 65).

Die Mitgliederzahl reduzierte sich geringfiigig von 14.580 Mitglieder auf 14.464 Mitglieder.
Die Genossenschaft unterhalt keine Zweigniederlassungen.

Zur Erfullung von § 1 EinSiG i. V. m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG gehért die Bank der BVR Institutssicherung
(BVR-ISG-Sicherungssystem) an. Das BVR-ISG-Sicherungssystem ist eine Einrichtung der BVR Institutssi-

cherung GmbH, Berlin (BVR-ISG), die als amtlich anerkanntes Einlagensicherungssystem gilt.

Daneben ist unsere Genossenschaft der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR-SE) angeschlossen, die aus dem Garantiefonds und dem
Garantieverbund besteht. Die BVR-SE ist als zusatzlicher, genossenschaftlicher Schutz parallel zum BVR-
ISG-Sicherungssystem tatig.

B. Geschaftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1. Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Im Jahr 2023 beeintrachtigten die Spétfolgen des russischen Angriffskriegs in der Ukraine und der Corona-
pandemie die konjunkturelle Entwicklung Deutschlands. Wegen dieser Belastungen sank das preisberei-
nigte Bruttoinlandsprodukt gegenuber dem Vorjahr leicht um 0,3 %, nachdem es 2022 noch merklich zuge-
legt hatte (+1,8 %). Die Inflationsrate verminderte sich zwar von 6,9 % im Jahresdurchschnitt 2022 auf
5,9 % in 2023; jedoch blieb der Preisauftrieb damit weiterhin ausgesprochen hoch.



Nach einem durch die Erholung von der Coronakrise getriebenen kraftigen Zuwachs im Vorjahr um 3,9 %
gingen die privaten Konsumausgaben 2023 preisbereinigt um 0,7 % zuriick. Hauptgrund war der kraftige
Anstieg der Verbraucherpreise, der die Kaufkraft der Einkommen vieler Haushalte deutlich dampfte. Die
staatlichen Konsumausgaben verminderten sich mit dem Wegfall von pandemiebedingten Sonderausga-
ben ebenfalls. Der Staatskonsum, der 2022 noch um 1,6 % gestiegen war, sank um deutliche 1,5 %. Insge-
samt trugen die Konsumausgaben mit einem Beitrag von -0,7 Prozentpunkten wesentlich zum Riickgang
des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts bei.

Trotz der allgemeinen Konjunkturschwéche blieb der Arbeitsmarkt in einer soliden Grundverfassung. Zwar
stieg die Arbeitslosenzahl in der Statistik, auch wegen der verstarkten Erfassung Gefluchteter, von 2,4 Milli-
onen Menschen im Vorjahr auf 2,6 Millionen Menschen. Die Arbeitslosenquote befand sich mit 5,7 % aber
nach wie vor auf einem vergleichsweise niedrigen Niveau und nur leicht Giber dem Stand von 2022
(+5,3 %). Zudem hielt der Beschaftigungsaufbau an. Die Erwerbstatigenzahl kletterte im Vorjahresvergleich
um rund 300.000 auf einen neuen Rekordwert von gut 45,9 Millionen Menschen.

Das langsame, noch andauernde Abklingen des Inflationsschocks des Jahres 2022 dominierte das vergan-
gene Jahr 2023 an den Finanzmérkten. Die Notenbanken setzten ihre geldpolitischen Straffungen aus dem
Vorjahr fort und erhéhten ihre Leitzinsen weiter. EZB und FED erreichten damit 2023 in unter achtzehn Mo-
naten Erhéhungsphase die hdchsten Leitzinsniveaus seit der globalen Finanzkrise von 2008; im Falle der
EZB die héchsten seit Einfuhrung des Euro. Im Zuge dieser Zinspelitik sanken die konjunkturellen Aussich-
ten der Weltwirtschaft aufgrund der steigenden Finanzierungskosten.

Inflations- und Zinserwartungen sowie die tatsachlichen Entscheidungen der Notenbanken pragten die An-
leihenmarkte 2023 in Form hoher Volatilitat. Das Jahr begann, nach den starken Kursverlusten durch
Kriegs-, Inflations- und Zinsschocks 2022, mit einer Erholung. In der Folge fielen die Renditen der Staats-
anleihen. So belief sich die Rendite der zehnjahrigen deutschen Staatsanleihe am 02. Februar 2023 auf
2,07 %, nach noch 2,56 % an Neujahr. Aufgrund der weiterhin restriktiven Politik der Notenbanken stiegen
die Renditen danach jedoch wieder an. In der Spitze erreichte die zehnjahrige Bundesanleihe am 02. Marz
2023 eine Rendite von 2,75 %. Im Zuge der US-Regicnalbankenkrise und der Schieflage der Credit Suisse,
die zu einer von den Schweizer Behdrden organisierten Zusammenlegung mit dem Schweizer Konkurren-
ten UBS fiihrte, fiel diese Rendite jedoch bis zum 20. Mérz auf 2,1 % zurlick. Dieses Auf und Ab setzte sich
im weiteren Jahresverlauf fort. Im Vorfeld der geldpolitischen Sitzungen der Notenbanken, vor allem der
FED und der EZB, stiegen oder fielen die Renditen teils deutlich. Im Nachgang der Sitzungen setzte in der
Regel eine zum Vorfeld gegenldufige Korrektur ein.

Regionale Entwicklung

Die konjunkturelle Lage in Schleswig-Holstein bleibt laut Konjunkturbericht der IHK Schleswig-Holstein wei-
ter angespannt. Trotz einer leichten Verbesserung im vierten Quartal 2023 Iasst sich keine Trendwende
beobachten. Der Konjunkturklimaindex der IHK Schleswig-Holstein steigt zwar von 81,7 auf 84,5 Punkte,
bleibt damit aber auf einem niedrigen Niveau und liegt weiterhin unter seinem langjéhrigen Mittel von 108, 1
Punkten.



Die Einschatzungen zur aktuellen Situation sind ausgeglichen, wohingegen es vor allem die Geschéftser-
wartungen sind, die die konjunkturelle Lage eintriiben. Die schwachelnde Konjunktur wirkt sich auf alle
Branchen aus. Vor allem betroffen sind der Einzelhandel und das Verkehrsgewerbe. Die Unternehmen
missen in einem schwierigen und unsicheren Umfeld wirtschaften: Fachkraftemangel, ein unginstiges Zin-
sumfeld und der schwache Konsum sind herausfordernd. Besonders unzufrieden sind die Unternehmen
momentan mit den wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen. Hier muss die Politik handeln und gunsti-
gere Bedingungen fur die Unternehmen schaffen.

Die aktuelle Geschaftslage beurteilen die Unternehmen im vierten Quartal nur geringfiigig positiver als im
Vorquartal: Knapp 30 % der Unternehmen bewerten ihre derzeitige Situation als gut (Vorquartal 24 %). Der
Anteil, der von einer schlechten aktuellen Lage spricht, betragt etwa 23 % (Vorquartal 22 %). Deutlich pes-
simistischer beurteilen die Unternehmen ihre Geschaftsaussichten: 42 % erwarten in den kommenden 12
Monaten eine Verschlechterung ihrer Geschéfte (Vorquartal 43 %). Der Anteil der Betriebe, der mit einer
Verbesserung der Situation in der Zukunft rechnet, liegt wie im vorangegangenen Quartal bei gerade mal 9
%, so die IHK Schleswig-Holstein.

Entwicklung der Kreditgenossenschaften

In einem gesamtwirtschaftlich anspruchsvollen Umfeld konnten die 697 Genossenschaftsbanken ihr Kredit-
und Einlagengesché&ft mit ihren tber 30 Millionen Privat- und Firmenkunden im Geschéaftsjahr 2023 teilwei-
se leicht ausweiten. Im Vergleich zu den Vorjahren verlor das bilanzielle Kundengeschaft insgesamt jedoch
an Dynamik. Die bereits Ende 2022 im Zuge des Ukrainekriegs eingetretene Wirtschaftsschwache dauerte
in Deutschland das gesamte Jahr 2023 an. Sie war gepragt durch mehrere kraftige Leitzinsanhebungen
und damit als Folge héhere Kreditzinssatze, aber auch durch einen gravierenden Fachkraftemangel und
Materialengpésse sowie einen deutlichen Kaufkraftentzug als Ergebnis der nach wie vor hohen Teuerung.
Uberlagert wurden diese Einflisse von den hohen Unsicherheiten infolge des eskalierenden Nahostkon-
flikts zum Jahresende 2023 und dem wirtschaftspolitischen Kurs der Bundesregierung nach dem Haus-

haltsurteil des Bundesverfassungsgerichts.

Das Kreditgeschaft der Volksbanken und Raiffeisenbanken hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr positiv
entwickelt, die hohen Wachstumsraten der Vorjahre wurden aber nicht wieder erreicht und schwéachten
sich im Jahr 2023 ab. Der Nachfrageriickgang seit der zweiten Jahreshalfte 2022 insbesondere bei lang-
fristigen Immobilienfinanzierungen und das damit verbundene riickléufige Kreditneugeschéaft schlagen sich
im Vergleich zu den Vorquartalen deutlicher in den Bestandsveranderungen im Aggregat aller Genossen-
schaftsbanken nieder. Per Dezember 2023 nahmen die Kreditbestédnde der Genossenschaftsbanken an
Nichtbanken um 20 Milliarden Euro oder 2,6 % auf 777 Milliarden Euro im Vergleich zum Vorjahr
(Dezember 2022) zu.

Die Kundeneinlagen der Genossenschaftsbanken blieben in Summe weitgehend konstant; sie sanken
leicht im Vergleich zum Vorjahr um 1,5 Milliarden Euro oder 0,2 % auf 860 Milliarden Euro.

Die (addierte) Bilanzsumme aller 697 Genossenschaftsbanken blieb im Vergleich zum Vorjahr mit 1.175

Milliarden Euro weitgehend konstant.



Den Genossenschaftsbanken ist es im Jahr 2023 gelungen, das bilanzielle Eigenkapital mit einem Plus von
3,2 % auf 64 Milliarden Euro zu steigern. Die Rucklagen legten um 2,6 % auf 47 Milllarden Euro zu, die Ge-
schéftsguthaben (gezeichnetes Kapital) wuchsen um 4,8 % auf 17 Milliarden Euro. Mit dieser Eigenkapital-
ausstattung koénnen die Genossenschaftsbanken die Kreditwiinsche der Privatkunden sowie gleicherma-
Ren die der Firmenkunden auch in Zukunft erfiillen. Angesichts des Investitionsbedarfs auf Privat- und Fir-
menkundenseite in Bereichen wie der energetischen Sanierung, CO2-freie Energieerzeugung und Digitali-

sierung ist mittelfristig wieder mit einem wachsenden Kreditgeschaft zu rechnen.

2. Finanzielle Leistungsindikatoren

Uber unsere strategische Eckwert- und Kapitalplanung planen und steuern wir die Entwicklung unseres In-
stitutes auf Grundlage von Kennzahlen und Limiten. Dabei verwenden wir die folgenden bedeutsamsten fi-
nanziellen Leistungsindikatoren, die sich auch aus unserer Geschafts- und Risikostrategie ableiten lassen
und die wir mithilfe unseres internen Berichtswesens regelmafig tberwachen:

Als bedeutsamster Leistungsindikator fiir die Rentabilitat der Bank wird die Relation des Betriebsergebnis-
ses vor Bewertung (um auBerordentliche Faktoren bereinigt) zur durchschnittichen Bilanzsumme
(nachfolgend: "BE vor Bewertung/dBS") festgelegt. Die Kennzahl BE vor Bewertung/dBS misst die Ertrags-
kraft der Bank in Relation zum Geschéaftsvolumen, gemessen als durchschnittliche Bilanzsumme.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung ist dabei - um auferordentliche Faktoren bereinigt - identisch mit dem
Saldo der GuV-Posten 1-12.

In unserer Strategie streben wir fir 2023 eine Mindestrelation beim BE vor Bewertung/dBS von 0,60 % an.
Fir das Jahr 2023 war mit 0,73 % BE vor Bewertung/dBS ein Wert deutlich oberhalb des Zielwertes ge-
plant. Ab 2024 haben wir den strategischen Zielwert auf 0,70 % BE vor Bewertung/dBS erhoht.

Als Leistungsindikator fur die Wirtschaftlichkeit/Effizienz oder Produktivitat unseres Instituts wurde die Cost
Income Ratio (nachfolgend: "CIR") bestimmt. Sie stellt das Verhaltnis der Verwaltungsaufwendungen zum
Zins- und Provisionsergebnis sowie dem Saldo der sonstigen betrieblichen Ertr&dge und Aufwendungen dar.
Der strategische Zielwert fiir die CIR liegt bei 75 %. Fiir das Jahr 2023 wurde ein Wert von 72 % geplant.

Zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit der Bank durch nachhaltiges Wachstum werden im Kontext steigender
Kapitalanforderungen angemessene Eigenmittel benétigt. Als bedeutsamster Leistungsindikator fur die Ka-
pitalausstattung dient uns die Gesamtkapitalquote nach CRR. Diese soll strategisch tber 13,10 %
liegen. Fur das Jahr 2023 war ein Wert von 14,89 % geplant. Ab 2024 haben wir den strategischen Zielwert
fur die Gesamtkapitalquote nach CRR auf 14,50 % erhéht.

Die Darstellung, Analyse und Beurteilung der einzelnen finanziellen Leistungsindikatoren erfolgt in den

nachsten Abschnitten.

3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren im Geschéftsjahr
2023 stellt sich wie folgt dar:



Unser Betriebsergebnis vor Bewertung verbesserte sich (um aulerordentliche Faktoren bereinigt) von
TEUR 8.056 auf TEUR 9.356. Die Rentabilitiétskennzahl (BE vor Bewertung/dBS) erhéhte sich im Vorjah-
resvergleich von 0,71 % auf 0,84 %. Die CIR lag im Geschéftsjahr 2023 bei 69,4 % (Vorjahr: 70,6 %). Die
Gesamtkapitalquote belief sich auf 16,4 % (Vj. 15,3 %).

Die Entwicklung aller bedeutsamsten Leistungsindikatoren (Betriebsergebnis vor Bewertung, CIR und Ge-

samtkapitalquote) lag oberhalb der Prognose.

Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %
Bilanzsumme 1.091,3 1.129,7 -38,4 -3,4
AuRerbilanzielle Geschafte 229,2 2523 -23,0 -9.1

“ Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten), 2 (Andere Verpflichtungen) und
Derivatgeschafte.

Ursachlich fiur den Rickgang der Bilanzsumme um 38,4 Mio. EUR auf 1.091,3 Mio. EUR war die Reduzie-
rung der Kundeneinlagen um 44,9 Mio. EUR. Diese Gelder flossen teilweise in Anlageformen der Genos-

senschaftlichen FinanzGruppe.
Die aulerbilanziellen Geschafte liegen unter Vorjahresniveau, dabei zeigten sie folgende Entwicklung:

Die Position "Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Gewé&hrleistungen" ermaRigte sich bezogen auf die
fur unsere Kunden Ubernommenen Birgschaften und Garantien um 8,6 Mio. EUR im abgelaufenen Ge-

schaftsjahr.

Unsere Bestédnde in Credit Linked Notes (CLN) reduzierten sich von 20,5 Mio. EUR auf 12,6 Mio. EUR, so
dass die Position "Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungen" insgesamt um 16,5 Mio.

EUR zuriick ging.

Die in den "Anderen Verpflichtungen" enthaltenen offenen Kreditzusagen reduzierten sich aufgrund von ge-

tatigten Inanspruchnahmen und geringeren Neuabschliissen um rd. 21,5 Mio. EUR.

In der Position ,Aullerbilanzielle Geschafte* sind auerdem die von uns im Umfange von 146,8 Mio. EUR
(Vj. 130,9 Mio. EUR) abgeschlossenen Swaps im Rahmen der Aktiv-/Passiv-Steuerung enthalten. Sie die-

nen der Absicherung von Zinsanderungsrisiken.

Aktivgeschaft Berichtsjahr 2022 Veréanderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 703.305 697.899 5.406 0.8
Wertpapieranlagen 265.515 292.491 -26.976 -9,2
Forderungen an Kreditinstitute 52.464 68.072 -15.608 -22.9

Die Forderungen an Kreditinstitute ermaRigten sich um 15.608 TEUR. Dies hing insbesondere mit dem Ab-

fluss von Kundenverbindlichkeiten zusammen.

Im Geschéftsjahr konnten die Kundenforderungen, insbesondere im Bereich der Firmenkunden, um 0,8 %
ausgebaut werden.



Die Branche Grundsticks- und Wohnungswesen machte mit 27,7 % den gréRten Teil der gewerblichen
Kunden aus, gefolgt von der Branche Erbringung von Dienstleistungen mit 6,9 %. Kredite an Privatkunden
machten 29,3 % aus.

42,0 % der von uns ausgereichten Kredite bewegten sich in den Gréflenklassen groler als 2.500 TEUR.

Die Wertpapieranlagen wurden um 26.976 TEUR zu Gunsten der Kundenforderungen und zur Liquiditéts-
steuerung des Abflusses der Kundeneinlagen reduziert.

Der Wertpapierbestand wurde von uns dem Anlagebuch zugeordnet. Wir hielten keine Wertpapiere im
Handelsbestand.

Der uberwiegende Teil unserer Wertpapiere ist dem Anlagevermégen zugeordnet. Wahrend die Wertpa-
piere der Liquiditatsreserve nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet wurden, erfolgte die Bewer-
tung im Anlagevermégen nach dem gemilderten Niederstwertprinzip. Es entstanden stille Lasten in Héhe
von 7.881 TEUR. Die stillen Lasten sind tberwiegend zinsinduziert und werden sich nach unserer Einschat-
zung im Zeitverlauf ausgleichen.

Passivgeschaft Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 152.574 152.672 -98 -0,1
Kundengelder 809.379 854.299 -44.920 -5,3
Spareinlagen 192 N&RR 248 N4 -5R N2A 228
taglich fallige Einlagen 483.561 566.617 -83.056 -14,7

Einlagen mit vereinbarter
Laufzeit oder

Kindigungsfrist 133.760 39.589 94.171 237.9
verbriefte Verbindlichkeiten 80 221 -140 -63,6
Nachrangige Verbindlichkeiten 10.000 8.975 1.025 114

Obwohl der Restbestand des im Jahr 2020 aufgenommenen gezielten langfristigen Refinanzierungsge-
schéftes (GLRG Ill) im September 2023 in Héhe von 60.000 TEUR getilgt wurde, haben sich die Verbind-
lichkeiten gegentber Kreditinstituten lediglich um 98 TEUR verringert. Hintergrund ist, dass die auf Grund
der betriebenen Fristentransformation getéatigten Anlagen erst zu einem spateren Zeitpunkt zur Verfiigung
stehen und die Riickzahlung somit Uberwiegend Uber Geldaufnahmen bei der DZ BANK AG finanziert wur-

den.

Das Einlagenvolumen unserer Kunden reduzierte sich insgesamt um 44.920 TEUR. Wahrend die Sparein-
lagen um 56.036 TEUR und die taglich falligen Einlagen um 83.056 TEUR zurtickgingen, erhéhten sich die
Termineinlagen um 94.171 TEUR. Unsere selbst begebenen Schuldverschreibungen reduzierten sich um
140 TEUR. Unsere Kunden investierten 1.025 TEUR in nachrangige Verbindlichkeiten. Weitere Gelder
flossen in auRerbilanzielle Anlageformen.



Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Ertrage aus Wertpapierdienst-
leistungs- und Depotgeschéaften 1.819 1.621 299 19,6
Vermittlungsertrage 1.791 1.801 -10 -0,6
Ertrage aus Zahlungsverkehr 4.534 4180 354 8,5

Die gegeniiber dem Vorjahr gesteigerten Umsatze im Depot B fithrten zu einem Anstieg der Ertrage aus
Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschéften um 18,6 %. Bei den Vermittlungsertrdgen konnten die
stark verringerten Provisionen aus der Kreditvermittiung, dem Bausparen und der Versicherungsvermittiung
von den unter anderem gestiegenen Provisionen in der Immobilienvermittiung und der sonstigen Vermitt-
lung nahezu kompensiert werden. Die Ertrage aus dem Zahlungsverkehr konnten wir um 8,5 % verbes-
sern. Dies lag daran, dass die in 2022 erfolgte Erhéhung der Kontofiihrungsgebihren in 2023 erstmals fur
das volle Jahr zur Geltung kam.

4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

a) Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft haben sich im Vorjahresvergleich wie folgt ent-

wickelt:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2022 Verinderung zu 2022

TEUR TEUR TEUR %

Zinsiiberschuss " 20.419 18.129 2.289 12,6
Provisionsiberschuss 2 8.480 7.975 506 6,3
Verwaltungsaufwendungen 19.701 18.028 1.673 9,3

a) Personalaufwendungen 12.531 11.582 949 82

b) andere Verwaltungs-

aufwendungen 7.170 6.448 724 11,2

Betriebsergebnis vor Bewertung
3) 8.706 8.086 1.620 20,0
Bewertungsergebnis 4 -1.789 -3.508 1.719 -49,0
Ergebnis der normalen
Geschéftstatigkeit 7.917 4.578 3.339 72,9
Steueraufwand 2297 1.176 1.041 88,5
davon Aufwand/Ertrag aus
latenten Steuern -659 -405 -254 62,6
Einstellungen in den Fonds fur
allgemeine Bankrisiken 1.000 500 500 100,0
Jahresiiberschuss 4.699 2,902 1.798 61,9

" GuV-Posten 1 abziiglich GuV-Posten 2 zuziiglich GuV-Posten 3

2 GuV-Posten 5 abziiglich GuV-Posten 6
3 Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12 (inklusive aulerordentlicher Faktoren)
4 Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 16



Das Zinsergebnis erhdhte sich gegentiber dem Vorjahr - positiv beeinflusst durch die Zinswende - um
2.289 TEUR deutlich. Bei den signifikant gestiegenen Zinsertragen waren die héheren Zinssatze bei den
Prolongationen des Bestands- sowie Neugeschéaftes im Kundenkreditgeschaft, die hoheren Anlagezinsatze
auf dem Geld- und Kapitalmarkt und die gestiegenen Zinssatze bei den variabel verzinslichen Wertpapie-
ren im Depot A ausschlaggebend. Hierdurch konnten die marktbedingt sowohl gegeniiber Kreditinstituten
als auch Banken stark angestiegenen Zinsaufwendungen Uberkompensiert werden. Die Ausschittungen
aus unserem Spezialfonds und unseren Beteiligungen und Tochterunternehmen ermafigten sich insge-

samt leicht.

Das Provisionsergebnis erhohte sich - wie bei den Dienstleistungsgeschaften beschrieben - um 506 TEUR
(6,3 %).

Der Personalaufwand erhéhte sich gegentuber dem Vorjahr um 949 TEUR. Dies ha&ngt unter anderem mit
der Tarifsteigerung, der gegeniiber dem Vorjahr erhbhten Teilzahlung der Inflationsausgleichspramie und
erforderlichen Neueinstellungen, besonders im Zuge von Stellennachbesetzungen, zusammen.

Der Sachaufwand stieg auf 7.170 TEUR an. Dies resultiert unter anderem aus héheren Instandhaltungsauf-
wendungen und hoéheren Aufwendungen fir die Datenverarbeitung. Trotz zum Teil kompensatorischer Ef-
fekte zeigten sich auch in anderen Teilbereichen die Auswirkungen der gestiegenen Energiekosten, der In-

flation sowie der héheren Tarifabschliisse verschiedener Branchen.
Der finanzielle Leistungsindikator CIR lag mit 69,4 % besser als der Planwert von 2023.

Das Beliebseryebnis var Bewerluny layg mil 9.708 TEUR erheblich tber dem Vorjahresergebnis von 8.086
TEUR. In Relation zur gesunkenen durchschnittlichen Bilanzsumme stieg die (um aufierordentliche Fakto-
ren bereinigte) Betriebsergebnisquote von 0,71 % auf 0,84 % an. Vergleichbare Genossenschaften verfug-
ten Uber eine Quote von 1,06 %.

Der finanzielle Leistungsindikator BE vor Bewertung/dBS lag mit 0,84 % tber dem Planwert von 2023.

Das Bewertungsergebnis reduzierte sich um 1.718 TEUR erheblich. Wesentlicher Grund waren die stark
gegenuber dem Vorjahr reduzierten Abschreibungen auf Wertpapiere (1.273 TEUR). Auch das Bewer-
tungsergebnis im Kreditgeschaft verbesserte sich durch den Wegfall der Erstzufiihrung zu den Pauschal-
wertberichtigungen bzw. Pauschalriickstellungen nach IDW RS BFA 7. Vom Bestand der Pauschalwertbe-
richtigungen bzw. Pauschalriickstellungen nach IDW RS BFA 7 konnten in diesem Jahr 1.035 TEUR wie-
der aufgeldst werden, daven ergeben sich 851 TEUR aus einem durchgefuhrten Modellwechsel.

Der Steueraufwand betrug 2.217 TEUR. Hierin enthalten war ein Steuerertrag aus latenten Steuern in Ho-
he von 659 TEUR.

Der Fonds fur allgemeine Bankrisiken wurde mit 1.000 TEUR gespeist.

Der Jahresiiberschuss erhdhte sich auf 4.699 TEUR von im Vorjahr 2.902 TEUR.



Insgesamt haben wir ein fur uns gutes Ergebnis erzielt. Dies zeigt sich dadurch, dass das BE vor Bewer-
tung/dBS (0,84 %) und die CIR (69,4 %) die in 2023 geplanten Werte ubertroffen haben. Dies hangt insbe-
sondere mit dem héheren Zinsiberschuss und den geringeren anderen Verwaltungsaufwendungen im Ver-

gleich zur Planung zusammen.

b) Finanzlage

Kapitalstruktur

Die Kapitalstruktur wurde durch die Verbindlichkeiten gegentber Kunden, die 74,2 % (Vorjahr 75,6 %) der
Bilanzsumme ausmachten, dominiert. Die taglich falligen Verbindlichkeiten betrugen 58,7 % (Vorjahr
66,3 %) der Verbindlichkeiten gegeniber Kunden. Der Anteil der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstitu-
ten betrug 14,0 % (Vorjahr 13,5 %) der Bilanzsumme. Die bilanzielle Eigenkapitalquote unter Einbezug des
Fonds fur allgemeine Bankrisiken und der nachrangigen Verbindlichkeiten betrug 11,0 % (Vorjahr 10,0 %).

Die geschilderte Kapitalstruktur flihrt in Abhangigkeit von der Konditionsgestaltung auch bei einem steigen-
den Zinsniveau zu verhaltnismaRig niedrigen Zinsaufwendungen, jedoch birgt sie das Risiko eines erhéh-

ten Geldabflusses.

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten handelt es sich um 73,1 Mio. EUR Termingeldaufnah-
men bei der DZ BANK AG. Diese Aufnahmen dienen zum einen dazu, den Mittelabfluss aus dem Kunden-
einlagengeschaft zu kempensieren und zum anderen in Teilen zur Rickzahlung der GLRG lll, da auf
Grund der betriebenen Fristentransformation getatigte Anlagen erst zu einem spateren Zeitpunkt zur Verfi-
gung stehen. Bei den weiteren Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten handelte es sich in Héhe von
48,1 Mio. EUR um Férdermittel, die wir an unsere Kunden weitergeleitet haben. Zur Verbesserung unserer
Finanzierungsstruktur haben wir aulerdem Globaldarlehen in Héhe von 31,0 Mio. EUR im Bestand.

Fremdwahrungsverbindlichkeiten haben wir nicht aufgenommen.

Eigene Schuldverschreibungen haben wir nur in geringem Umfang begeben. Der insgesamt herausge-
reichte Bestand an eigenkapitalnahen Einlagen in Form von nachrangigen Verbindlichkeiten betrug 10.000
TEUR.

Genussrechte sind nicht begeben worden.

Investitionen

Im Sachanlagevermégen ergaben sich 2023 Zugénge in Hohe von 145 TEUR.

Wir haben unsere Ersatzinvestitionen weiter fortgefuhrt. Durch eine gezielte Investitionsplanung und -steu-
erung stellen wir sicher, dass unsere Technik den aktuellen Anforderungen entspricht. Wir haben gezielt in

Infomedien investiert, um unsere werbliche Darstellung in den Geschaftsstellen zu verbessern. Ferner ha-

ben wir mit den ersten Vorplanungen zur Umgestaltung unserer Zentralen Geschaftsstelle begonnen.

Fir 2024 planen wir Investitionen in einer Héhe von etwa 2.907 TEUR, die insbesondere auf die Umgestal-
tung unserer Zentralen Geschaftsstelle zuriickzufiihren sind.

-10-



Liquiditat
Die Liquiditatslage stellt sich wie folgt dar:

Die Geschafts- und Refinanzierungsstruktur der Bank ist maflgeblich gepragt durch das Kundengeschaft
als Basis der Liquiditatsausstattung. Durch unsere Refinanzierungsstruktur besteht eine weitgehende Un-
abhangigkeit von Entwicklungen am Geld- und Kapitalmarkt.

Die Zahlungsfahigkeit unseres Instituts war im abgelaufenen Geschaftsjahr nach Art, Hohe und Fristigkeit
gegeben. Die monatlichen Meldungen der Liquidity Coverage Ratio (LCR) wiesen im Berichtszeitraum 2023
einen Wert von mindestens 117,0 % aus. Zum Bilanzstichtag lag die Stresskennzahl bei 119,8 %.

Bei Liquiditatsschwankungen kann die Bank auf ausreichende Liquiditatsreserven auch in Form von Bank-
guthaben zurtickgreifen. Durch die Einbindung in die Genossenschaftliche FinanzGruppe und den genos-
senschaftlichen Liquiditatsverbund sowie die Refinanzierungsfazilitdten der EZB bestehen weitere Refinan-
zierungsmaoglichkeiten.

Vor diesem Hintergrund ist die Fahigkeit der Kreditgenossenschaft zur Erflllung der Zahlungsverpflichtun-
gen gesichert.

Liquiditatsbelastungen aus aullerbilanziellen Verpflichtungen ergaben sich nicht.
Die Mindestreserveverpflichtungen wurden jederzeit eingehalten.

Unsere Liquiditatslage entspricht den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Anforderungen. Die aufsichts-
rechtlichen Regelungen zur jederzeitigen Zahlungsbereitschaft (LCR) und der strukturellen Liquiditatsquote
(NSFR) haben wir eingehalten.

c) Vermdogenslage

Die Eigenkapitalstruktur der Bank ist gepréagt von Geschéftsguthaben der Mitglieder, dem Fonds fir allge-
meine Bankrisiken gemaR 340g HGB und erwirtschafteten Ricklagen. Im Geschéaftsjahr wurde das Eigen-
kapital durch Zufhrung zu den Rucklagen und zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken gestarkt. Der Anteil
des bilanziellen Eigenkapitals an der Bilanzsumme erhohte sich von 10,0 % im Verjahr auf 11,0 %.

Die in unserem Institut getroffenen Vorkehrungen zur ordnungsgemafen Ermittiung des Kernkapitals und
des Erganzungskapitals im Rahmen der bankaufsichtlichen Meldungen sind angemessen. Nach den ver-
traglichen sowie satzungsmafligen Regelungen erfullen die angesetzten Kapitalinstrumente die Anforde-

rungen der CRR zur Anrechnung als aufsichtsrechtlich anerkanntes Kern- und Erganzungskapital.
Die relevanten Vorgaben des KWG sowie der CRR wurden eingehalten.

Unser finanzieller Leistungsindikator Gesamtkapitalquote betragt zum 31.12.2023 16,4 % (Vorjahr 15,3 %),

damit liegt dieser finanzielle Leistungsindikator cberhalb unseres strategischen Zielwertes von 13,10 %.

Die Kapitalrendite gemaf § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG belief sich auf 0,43 % (Vorjahr 0,26 %).
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Zum 31.12.2023 konnten wir Nachrangmittel in Héhe von 10.000 TEUR platzieren.
Wir bezeichnen unsere Vermogenslage vor dem Hintergrund der Eigenkapitalausstattung als geordnet.

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Kapitalquoten stellen sich gegentber

dem Vorjahr wie folgt dar:

Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz " 119.745 113.232 6.514 5,8
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 114.392 110.729 3.663 3,3
Harte Kernkapitalquote- 14,7 % 13,7 %
Kernkapitalquote 14,7 % 13,7 %
Gesamtkapitalquote 16,4 % 15,3 %

) Hierzu rechnen die Passivposten 9 (Nachrangige Verbindlichkeiten),
11 (Fonds fiir allgemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).

Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft entwickelten sich wie folgt:

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermédgen 198.175 206.523 -8.348 -4.0
Liguiditatsreserve 67.340 85.968 -18.628 -21,7

Von den Wertpapieranlagen entfiel ein Anteil von rd. 82 % auf Schuldverschreibungen und festverzinsliche
Werlpapiere (Aklivposten 5) bzw. von 1d. 18 % auf Aktien und andere nicht feslverzinsliche Werlpapiere
(Aktivposten 6).

Die im Bestand befindlichen Wertpapiere im Aktivposten 5 wurden zu 31,0 % der Liquiditatsreserve zuge-
ordnet und nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Bei den dem Anlagevermdgen zugeordneten
Wertpapieren des Aktivpostens & sind auch Wertpapiere mit Nachrangklausel und Credit Linked Notes ent-
halten. Die Wertpapiere des Aktivpostens 6 sind dem Anlagevermégen zugeordnet.

Von dem Aktivposten 5 enffielen 17.216 TEUR auf 6ffentliche Emittenten, 175.755 TEUR auf Kreditinstitute
und 24.558 TEUR auf Nichtbanken. Alle Wertpapiere lauteten auf Euro und wurden uiberwiegend von aus-
landischen Emittenten aufgelegt. Die Position ermaligte sich insgesamt. Rund 91 % der Wertpapiere wa-
ren mit AAA bis A- geratet.

Der Aktivposten 6 beinhaltete Anteile an Investmentfonds in Héhe von 100 % der Bilanzposition.
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5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Insgesamt beurteilen wir die Geschéaftsentwicklung und die wirtschaftliche Lage unseres Hauses im Ver-
gleich zum Vorjahr und zur urspringlichen Planung als positiv. Es gelang uns, trotz der Entwicklungen am
Geld- und Kapitalmarkt das Zinsergebnis leicht zu verbessern. Das Ergebnis aus dem Provisionsgesch&ft
erhéhte sich ebenfalls leicht. Die Verwaltungsaufwendungen konnten nicht auf dem Vorjahresniveau gehal-
ten werden und stiegen leicht an. Das Wachstum des fur die Bank wichtigsten Geschaftsbereichs, dem
Geschaft mit Kunden tiberwiegend aus der Region, blieb bei den Kundenkrediten mit einer geringen Stei-
gerung nahezu konstant. Die Kundeneinlagen ermafigten sich hingegen leicht und wurden teilweise in au-
Rerbilanzielle Anlageformen wie z. B. in Fonds, Sparvertrage oder Wertpapiere unserer Verbundpartner in-
vestiert. Sowohl beim Kreditgeschaft als auch im Einlagengeschaft wurden die Erwartungen aus der Eck-
wertplanung allerdings nicht vollstandig erreicht. Trotz weiterhin erforderlicher Abschreibungen auf Wertpa-
piere auf Grund der Zinsentwicklung und notwendiger Wertberichtigungen im Kreditgeschaft reduzierte sich
das Bewertungsergebnis erheblich. Dies resultierte Uberwiegend aus der Aufldsung von Pauschalwertbe-

richtigungen.

Fur erkennbare und latente Risiken in den Kundenforderungen wurden Wertberichtigungen gebildet. Dem
allgemeinen Kreditrisiko ist durch Abzug von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen worden.

Die insgesamt positive Geschaftsentwicklung wird auch durch die Ergebnisse der fir die Bank bedeut-
samsten Leistungsindikatoren deutlich. Neben dem BE vor Bewertung/dBS von 0,84 % erzielten wir eine
CIR von 69,4 %.

Die Vermogenslage der Bank zeichnet sich unveréandert durch eine angemessene Eigenkapitalausstattung
aus, da die aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowohl im Vorjahr als auch im Geschéftsjahr eingehalten
wurden. Der finanzielle Leistungsindikator Gesamtkapitalquote tbertrifft mit 16,4 % die aufsichtlich gefor-
derte Mindestquote.

Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Erfordernis-

sern.

Trotz der gecpolitischen Spannungen und den damit einhergehenden Entwicklungen an den Geld- und Ka-
pitalmérkten verbesserte sich die Ertragslage (Betriebsergebnis vor Bewertung) der Bank erheblich. Wir
gehen jedoch nach unserer Planung von einer sich deutlich verschlechternden Entwicklung der Ertragslage
fur 2024 aus.

C. Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagementsystem und -prozess

Unsere im Risikohandbuch dokumentierte Geschafts- und Risikestrategie basiert auf einem Strategiepro-
zess und ist ausgerichtet auf das Kundengeschaft mit Mitgliedern und Kunden aus unserer Region. We-
sentliche Bestandteile der Geschéaftsstrategie sind die aus der Risikotragfahigkeit der Bank abgeleiteten
Teilstrategien fur die wesentlichen Geschaftsaktivitaten Vertrieb und Eigenanlagegeschafte.
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Konsistent zu unserer Geschafts- und Risikostrategie wurde eine Unternehmensplanung entwickelt, die ei-
ne langfristige und umfassende Begleitung unserer Mitglieder und Kunden im Hinblick auf Finanzierungs-
wiinsche, Vermogensanlagen und Dienstleistungen rund um den Zahlungsverkehr sicherstellt.

Mit Hilfe einer strategischen Eckwert- und Kapitalplanung fur einen Zeitraum von 3 Jahren, steuern wir die
Entwicklung unseres Instituts. Die Annahmen fur die Markt- und Volumenentwicklungen erfolgen hierbei
durch Experten auf Basis von Markiprognosen. Die abgeleiteten Ertrags- und Vermogenswirkungen wer-
den anhand von Simulationsrechnungen mit Unterstitzung der Steuerungssoftware VR-Control ermittelt.

Die Geschafts- und Risikostrategie sowie die Teilstrategien werden im Rahmen des von uns festgelegten
Strategieprozesses regelmafig und ggf. anlassbezogen Uberpriift. Das von uns verwendete Strategiemo-
dell zeigt den organisatorischen Rahmen fur die Strategietiberpriifung und fir die Vernetzung der strategi-
schen und operativen Gesamtbanksteuerung auf.

Ziel unserer Risikostrategie ist nicht die Vermeidung von Risiken, sondern das bewusste Eingehen von Ri-
siken unter Wahrung eines angemessenen Chancen-Risike-Profils unserer Risikopraferenz entsprechend.

Wir haben ein System zur Friherkennung von Risiken implementiert. Vor dem Hintergrund wachsender
Komplexitat der Markte im Bankgeschaft sehen wir dies als eine zentrale Aufgabe an. Die zustandigen Or-
ganisationseinheiten berichten unmittelbar an den Vorstand. In diesem Rahmen ist ein Risikocontrolling-
und Managementsystem mit entsprechenden Instrumenten eingerichtet, um bei Bedarf gegensteuernde
Malinahmen einleiten zu kénnen.

Unsere Entscheidungstiayger werden durch das interne Berichlsyslem tber die Geschalls- und Risikoent-

wicklung friihzeitig informiert, um MalRnahmen zur Gegensteuerung ergreifen zu kénnen.

Ziel des Risikomanagements unserer Bank ist es, Risiken, die den Erfolg wesentlich beeinflussen oder gar
den Fortbestand gefahrden kénnen, friihzeitig zu erkennen sowie umfassend zu messen, zu berwachen
und zu steuern. Integraler Bestandteil ist dabei die fortlaufende Sicherstellung der Risikotragfahigkeit. Die
Planung und Steuerung der Risiken erfolgt auf Basis der Risiko- und Liquiditatstragfahigkeit der Bank unter
Berticksichtigung der Geschafts- und Risikostrategie.

Zur Bestimmung unserer Risikotragféhigkeit haben wir zum 1. Januar 2023 auf die normative und &kono-
mische Perspektive als komplementare, sich erganzende Ansatze umgestellt. Unsere zur Risikotragfahig-
keitssteuerung eingesetzten Methoden und Verfahren berticksichtigen somit das Ziel der Fortfithrung unse-
res Instituts (normative Perspektive), als auch den Schutz unserer Glaubiger vor Verlusten aus ékonomi-
scher Sicht (6konomische Perspektive).

Die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive, die einen periodischen Steuerungskreis darstellt,
zielt auf die Fortfuhrung der operativen Geschaftstatigkeit. In der normativen Perspektive betrachten wir die
Einhaltung regulatorischer Anforderungen. Diese umfassen insbesondere die KapitalgréRen wie Kapitalan-
forderungen sowie Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals wie beispielsweise die Hochstverschul-
dungsquote und die GroRRkreditgrenzen. Die Risikotragfahigkeit ist demnach gegeben, sofern der ermittelte
Kapitalbedarf die Einhaltung der Kapitalquoten bewirkt und die samtliche Strukturanforderungen hinsichtlich
des Kapitals erfillt werden.
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Die normative Perspektive bilden wir ausgehend von der Gesamtbankplanung Uber einen Zeithorizont von
3 Jahren ab. In dieser wird die Entwicklung des regulatorischen Kapitalbedarfs im Rahmen einer mehrjahri-
gen Kapitalplanung bestimmt. Neben einem Planszenario werden mégliche abweichende Entwicklungen
wie Bonitatsverschlechterungen im Kundenkreditgeschéaft in einem adversen Szenario berlicksichtigt.

Die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive zielt auf den Schutz der Glaubiger ab. In der 6ko-
nomischen Perspektive, die in unserem Institut barwertig ermittelt wird, werden das Risikodeckungspoten-
zial und die konsistent dazu 6konomisch ermittelten Risiken gegenibergestellt. Die 6konomische Risiko-
tragfahigkeit ist demnach gegeben, wenn die barwertigen Risiken durch das Risikodeckungspotenzial lau-
fend gedeckt sind. Die Bewertung des Risikodeckungspotenzials erfolgt unabhangig von Rechnungsle-
gungskonventionen und aufsichtlichen Eigenmittelanforderungen.

Ausgangspunkt bei der barwertigen Ermittiung des Risikodeckungspotenzials ist der Barwert (Marktwert)
samtlicher Vermégenswerte und Verbindlichkeiten. Dabei werden auch auRerbilanzielle GréRen beriick-
sichtigt.

Auf Basis des ermittelten Risikodeckungspotenzials legen wir im Rahmen unseres Strategie- und Limitie-
rungsprozesses einmal im Jahr unser Gesamtbankrisikolimit fest. Wir stellen dabei sicher, dass gentigend
freies Risikodeckungspotenzial zur Verfiigung steht, um zukunftige Wertschwankungen aufzufangen.

Die Risikomessung fir die in der 6konomischen Perspektive der Risikotragfahigkeit berlicksichtigten Risi-
koklassen erfolgt mithilfe geeigneter Value-at-Risk (VaR)-Modelle mit einem Konfidenzniveau von 99,9 %
mit einem Risikobetrachtungshorizont von einem Jahr. Bei den Risikoklassen, fur die kein statistisches Ver-
lustverteilungsmodell verwendet wird, erfolgt eine expertenbasierte Risikoeinschatzung, die dem AusmaR
nach dem 99,9 %-Quantil entspricht. Die Risikoaggregation erfolgt chne Berlicksichtigung von Korrelatio-
nen zwischen den einzelnen Risikoarten additiv.

Die Ermittlung der Liguiditatstragféhigkeit erfolgt ebenfalls in einer normativen und einer 6konomischen
Perspektive anhand von aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennzahlen sowie einer Uberwachung des Uberle-
benshorizonts.

In der normativen Perspektive wird das Ziel verfolgt, kurzfristig und in unserer mehrjahrigen Geschéftspla-
nung die aufsichtsrechtlichen Liquiditatsanforderungen einzuhalten. Dazu werden hochliquide Vermégens-
werte den aufsichtsrechtlichen Nettomittelabflissen gegentbergestellt. Fur die Steuerung der normativen
Liquiditatstragfahigkeit verwenden wir die aufsichtsrechtlich vorgegebene Kennzahl Liquidity Coverage Ra-
tio (LCR).

Zusatzlich wird die Net Stable Funding Ratio (NSFR) als normative MindestgréRe in der Banksteuerung be-
riicksichtigt. Diese zeigt das Verhéltnis von verflgbarer zur erforderlichen stabilen Refinanzierung auf.

In der okonomischen Perspektive werden neben der Plan-Liquiditatsablaufbilanz — Stress-
Liquiditatsablaufbilanzen vierteljahrlich erstellt. Diese beriicksichtigen die Liguiditatsauswirkungen von insti-
tutseigenen und marktweiten Ursachen sowie eine Kombination daraus. Wir haben einen Mindest-
Uberlebenshorizont von 6 Monaten fur die Plan-Liquiditatsablaufbilanz sowie die Stress-
Liquiditatsablaufbilanzen definiert, dieser wurde im Berichtszeitraum nicht unterschritten.
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Die Offenlegung der Risikomanagementziele und -politik entsprechen den Anforderungen des Artikels
435 CRR.

Die Risikomanagementziele und -strategien werden dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gegeben und mit die-

sem erortert.

Die eingerichteten Systeme und Verfahren des Risikomanagements sind dem Profil und der Geschafts-
und Risikostrategie der Bank sowie ihrer Grélle angemessen und entsprechen den Anforderungen der Ma-
Risk.

Risiken

Als Risiko definieren wir die negative Abweichung vom erwarteten Ergebnis bzw. Planwert aufgrund von
Unsicherheit. Zur Beurteilung der Wesentlichkeit von méglichen Risiken verschafft sich unsere Geschafts-
leitung, einmal im Jahr im Rahmen der Risikoinventur sowie anlassbezogen, einen Uberblick tber die Risi-
ken unserer Bank auf Gesamtinstitutsebene. Dabei werden auch tbergreifende Risiken wie das Modell-,
Reputations- und Nachhaltigkeitsrisiko sowie Risikokonzentrationen in der Wesentlichkeitsbewertung der
einzelnen Risikoklassen beriicksichtigt.

Zum Abschlussstichtag werden das Kreditrisiko (insbesondere das Bonitéts-, Besicherungs- und Spreadri-
siko), das Marktrisiko (insbesondere das Zinsrisiko und das Risiko aus stillen Lasten in der normativen Be-
trachtungsweise), das operationelle Risiko, das Liquiditatsrisiko (insbesondere das Zahlungsunfahigkeitsri-
siko und das Refinanzierungskostenrisiko in der konomischen Betrachtungsweise), das Beteiligungsrisiko
und das Immobilienrisiko als wesentliche Risiken bewertet.

FlUr unsere Risikobeurteilung zum Abschlussstichtag legen wir konsistent zum Prognosezeitraum einen
Zeitraum von maximal einem Jahr zu Grunde, in dem auch das Vorliegen von bestandsgefahrdenden Risi-
ken beurteilt wird.

Bestandsgefahrdende Risiken (wesentliche Risiken mit hohen Auswirkungen) liegen fiir den hier zugrunde
gelegten Beurteilungszeitraum von einem Jahr nicht vor.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beschreibt die Gefahr, dass Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des Ausfalls von
Geschaftspartnern, der Ratingmigration oder der adressbezogenen Spreadveranderung entstehen. Es um-
fasst das Kreditrisiko im Kundengeschaft sowie im Eigengeschaft und weitere Kreditrisiken.

Die Art. 387 bis 404 der CRR zu Grof3krediten wurden von uns eingehalten. Im Berichtszeitraum ist es zu
keinen Verstolen gegen Beschlussfassungspflichten i. S. v.§ 13 Abs. 2 KWG gekommen. Die Kreditgren-
ze nach § 49 GenG wurde im Berichtszeitraum eingehalten.
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Zur Steuerung des Kreditrisikos setzen wir im Kundengeschaft Ratingsysteme zur Beurteilung der Bonitat
einzelner Engagements ein (im Wesentlichen VR-Rating). Zur Bestimmung der Ausfallwahrscheinlichkeiten
verwendet die Bank vorrangig die Verfahren der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken. Um die Spezifika der einzelnen Kundensegmente abbilden zu kénnen, sind fur unterschiedli-
che Kundensegmente separate Ratingverfahren im Einsatz.

Bei den Eigenanlagen nutzen wir fiir Wertpapiere die Ratinginformationen der DZ BANK AG auf Basis ex-
terner Ratingagenturen und bei den Fonds die Risikoinformationen der Fondsgesellschaft Union Invest-
ment. Auch hier werden die Risikoentwicklungen im Rahmen von VR-Control tiber ein Portfoliomodell tber-
wacht. Turbulenzen an den Finanzmarkten begegnen wir durch eine breite Streuung der Eigenanlagen, Di-
versifikation in viele Anlageklassen und Beschrankung auf gute Bonitaten.

Gemal} unseren Grundsétzen zur Risikosteuerung nehmen wir zur Absicherung von Kreditrisiken werthalti-
ge Sicherheiten herein. Ratingnoten und Sicherheiten flieRen in alle relevanten Kreditprozesse ein - von der
Kreditvergabe bis zur Kreditiberwachung.

Neben der Steuerung von Kreditrisiken auf Kundenebene, nehmen wir die Steuerung auch auf Portfolio
ebene vor. Zu diesem Zweck ist ein Limitsystem, unter anderem bezogen auf die Risikokonzentration im-
plementiert. Im Rahmen der Kreditrisikorisikosteuerung wird das Portfolio sowohl nach Bonitéatsklassen,
GroRenklassen, Branchen, Sicherheiten und weiteren Risikotreibern sowie deren Entwicklung analysiert
und die Einhaltung des Limitsystems Gberwacht. Zur Begrenzung der Einzelemittentenrisiken werden vom
Vorstand kombinierte Kontrahenten- und Emittentenlimite ("Geschéaftspartnerlimite") beschlossen. Vorstand
und Aufsichtsrat werden quartalsweise iiber die Fniwicklung des Partfoling sowie iiher die Auslasting der

Einzel- und Strukturlimite informiert.

Daneben stellen die Mindestanforderungen an die Kreditvergabe risikobegrenzende Maflnahmen beim Ein-
zelgeschaft dar. Kreditentscheidungen werden in Abhangigkeit vom Risikogehalt iber unterschiedliche
Kompetenzstufen getroffen. Die Bewertung der Kreditengagements und gegebenenfalls die Bildung einer
Risikovorsorge erfolgen in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Vorschriften. Als zentrales Kriteri-
um fur die Prifung der akuten Ausfallrisiken wird die Nachhaltigkeit der Kapitaldienstfahigkeit herangezo-
gen. Die Bank prift die Bildung von Risikovorsorge bei Vorliegen von Frihwarnsignalen und Ausfallkriteri-
en. Sanierungsbedurftige und notleidende Engagements werden in einem marktunabhangigen Bereich be-
treut bzw. Uberwacht.

Wir ermitteln vierteljahrlich mit Hilfe des Kreditportfoliomodells fur Kundengeschafte (KPM-KG) barwertig
unter VR-Control einen unerwarteten Verlust (Credit-Value-at-Risk) aus dem Kundenkreditgeschaft. Die
Berechnung erfolgt auf Basis von Kreditrisikopramien in einem mehrstufigen Verfahren, dem sowohl! die
modellierten Verluste auf Basis des LGD-Modells als auch Ausfallwahrscheinlichkeiten und Sektorparame-
ter zugrunde liegen.

Das Kreditrisiko bei Eigenanlagen wird im Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption der Bank vierteljahr-
lich mit Hilfe des Kreditportfoliomodells fur Eigengeschafte (KPM-EG) ermittelt. Grundlage der Berechnun-
gen sind verschiedene Marktpartnersegmente, die differenzierte Spread- und Ratingmigrationen, Spread-
verteilungen sowie Migrationsmatrizen aufweisen. Die Ermittiung des in der Risikomessung angesetzten
unerwarteten Verlustes (Risikoszenario) basiert auf einer Haltedauer von 250 Tagen.
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Adressenausfallrisiken aus Fonds werden mittels einer von der Kapitalanlagegesellschaft ermittelten Ex-
ante-Value-at-Risk-Kennziffer bertcksichtigt, die nur das Adressenausfallrisiko abbildet. Das Marktpreisrisi-
ko des Fonds bericksichtigen wir mittels einer separaten Ex-ante-Value-at-Risk-Kennziffer.

Die Bank stuft die Kreditrisiken als aufsichtsrechtlich wesentlich ein. Sie haben eine hohe Eintrittswahr-
scheinlichkeit und ein hohes Schadenspotenzial mit einer groRen Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage.

Der Anteil der Kreditrisiken am Gesamtbankrisiko belief sich zum Jahresende auf 34,0 % und lag damit
deutlich unter dem Anteil der Marktrisiken.

Marktrisiken

Das Marktrisiko beschreibt die Gefahr, dass aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern Verluste entstehen kénnen. Marktrisiken umfassen Zins-, Aktien- und
Wahrungsrisiken sowie sonstige Marktrisiken.

Im Rahmen der 8konomischen Risikomessung des Zinsrisikos berechnen wir vierteljahrlich einen Value-at-
Risk, der auf einem historischen Zeitraum basiert. Als Szenariotechnik verwenden wir eine Skalierung Uber
eintagige Verbarwertungen mittels Resampling. Die Ermittlung erfolgt mit Hilfe des Moduls ZINSMANAGE-
MENT unter VR-Control.

Das Zinsrisiko und das Risiko aus stillen Lasten (normative Sicht) stuft die Bank anhand der Risikoinventur

als aufsichtsrcchtlich wescntlich cin.
Das Aktienrisiko und das Wahrungsrisiko stufen wir aufsichtsrechtlich als unwesentlich ein.

Die Bank stuft das Marktrisiko als aufsichtsrechtlich wesentlich ein. Es hat eine hohe Eintrittswahrschein-
lichkeit und ein hohes Schadenspotenzial mit einer groen Auswirkung auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage.

Die Marktrisiken waren mit einem Anteil von 43,6 % zum Jahresende 2023 bezogen auf die wesentlichen
Risiken die dominierende Risikoart.

Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiken kénnen grundsatzlich in der Form des Zahlungsunfahigkeitsrisikos, des Refinanzierungs-
kostenrisikos und des Marktliquiditatsrisikos auftreten.

Zahlungsunfahigkeitsrisiken treten ein, wenn Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht oder nicht in aus-
reichender Héhe erflllt werden kénnen. Refinanzierungsrisiken entstehen, wenn die Liquiditat nicht zu den
erwarteten Konditionen beschafft werden kann oder die Refinanzierungsmittel nicht im erforderlichen Um-
fang zur Verfligung stehen. Marktliquiditatsrisiken treten ein, wenn Anlagen nicht zum gewiinschten Zeit-
punkt ader in der geplanten Héhe liquidiert werden kénnen.
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Die Bank erachtet das Liquiditatsrisiko insgesamt als wesentlich im Sinne des Aufsichtsrechts. Das Risiko
tritt nach unserer Einschatzung mit lediglich geringer Wahrscheinlichkeit ein, und zeichnet sich in Bezug
auf die Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage durch ein geringes Schadenspotenzial

aus.

Das Liquiditatsrisiko wird anhand der aufsichtsrechtlichen Liquiditadtskennzahl Liquidity Coverage Ratio
(kurz: LCR) Uberwacht. Unsere Risikotoleranz haben wir Uber die Festlegung einer Ziel-LCR-Quote von
115 % definiert. Fur die Net Stable Funding Ratio (kurz: NSFR) haben wir eine Zielquote von 105 % defi-
niert.

Zur Begrenzung von Abrufrisiken sind Strukturlimite implementiert, welche regelmaRig berichtet werden.

Liquiditatsrisiken werden dartber hinaus von der Bank durch Beobachtung der Entwicklung von Konzentra-
tionen auf Basis der Additional Monitoring Metrics, der belasteten Vermdgenswerte sowie der LCR (ber-
wacht.

Die Bericksichtigung des Refinanzierungskostenrisikos in der dkonomischen Perspektive erfolgt viertel-
jahrlich unter Berlcksichtigung historischer Schwankungen des Refinanzierungsspreads.

Bezogen auf das Refinanzierungskostensrisiko sehen wir aufgrund unserer Zugehérigkeit zum genossen-
schaftlichen Finanz- und Liquiditatsverbund nur geringe Risiken.

Aufgrund der Risikoinventur stufen wir das Refinanzierungskostensrisiko in der 6konomischen Perspektive
iedoch aufsichtsrechtlich als wesentlich ein. Zum Jahresende 2023 lag der Anteil des Refinanzierungskos-
tenrisikos am Gesamtbankrisiko bei 0,8 %.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken betreffen die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unzul&nglichkeit oder des Versa-
gens von internen Prozessen, Menschen oder Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese
Definition schliefit Rechtsrisiken ein.

Die Bank hat eine einheitliche Festlegung und Abgrenzung der operationellen Risiken zu den anderen be-
trachteten Risikokategorien vorgenommen und diese in den Organisationsrichtlinien fixiert und kommuni-
ziert. Die Abgrenzung umfasst auch den Umgang mit nicht eindeutig zuordenbaren Schadensfallen, Beina-
heverlusten und damit zusammenhangenden Ereignissen.

Wesentliche operationelle Risiken werden jahrlich identifiziert und analysiert. Hierzu wird auf eine Scha-
densfalldatenbank zurtickgegriffen, in die eingetretene Schaden eingestellt werden.

Das IT-Risiko stellt ein spezielles operationelles Risiko dar. Hier betrachten wir insbesondere die Teilberei-
che "Zentrales Rechenzentrum" und "IT-Risiken Bank". Uber die IT-Risiken, die das Rechenzentrum be-
treffen, erhalten wir regelmafige Berichte vom IT-Dienstleister einschlielich Darstellung der eingeleiteten
MaRnahmen bei Problemen. Uber die Beseitigung der im Rahmen von Sonderprifungen durch die Finanz-
aufsicht ermittelten Mangel beim IT-Dienstleister wurde zeitnah an Vorstand und Aufsichtsrat berichtet. Die
vereinbarte Meilensteinplanung wurde eingehalten.
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Fir alle wesentlichen Schadensereignisse in Bezug auf bankinterne IT-Risiken besteht ein umfassender
Versicherungsschutz. Betriebliche Notfallplanungen wurden insbesondere auf die Anforderungen aus dem
IT-Bereich abgestimmt.

Rechtlichen Risiken begegnen wir durch die Verwendung der im Verbund entwickelten Formulare und die
Inanspruchnahme juristischer Beratung im Fall von Rechtsstreitigkeiten.

Im Rahmen der 6konomischen Perspektive wird fur die operationellen Risiken vierteljahrlich ein Value-at-
Risk (VaR) mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % berechnet. Hierzu verwenden wir eine Expertenschat-
zung von Schadenshaufigkeiten und Schadenshohen; auf der Grundlage der Schatzwerte werden die ope-
rationellen Risiken mit Hilfe einer einfachen Monte-Carlo-Simulation ermittelt.

Die Bank stuft die operationellen Risiken anhand der Risikoinventur als aufsichtsrechtlich wesentlich ein.
Die Eintrittswahrscheinlichkeit und das Schadenspotenzial mit einer Auswirkung auf die Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage schatzen wir insgesamt als gering ein.

Zum Jahresende 2023 lag der Anteil der operationellen Risiken am Gesamtbankrisiko bei 3,8 %.

Weitere Risiken

Unter dieser Kategorie analysieren wir alle nicht bankspezifischen Risiken. Besondere Aufmerksamkeit
widmen wir dabei potenziellen Beteiligungsrisiken, dem Immobilienrisiko und dem Reputationsrisiko. Die
Wesentlichkeit dieser Risiken Gberprifen wir regelm&Rig und anlassbezogen.

Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko ist das Risiko, dass die eingegangenen Beteiligungen zu potenziellen Verlusten aus
bereitgestelltem Eigenkapital, aus Ergebnisabfiihrungsvertragen (Verlustubernahmen) oder aus Haftungsri-
siken (z. B. Patronatserklarungen) fithren kénnen und erstreckt sich Uberwiegend auf Verbundbeteiligun-
gen. Das barwertige Beteiligungsrisikomodell geht von einem sogenannten ,Multiplikator-Ansatz" aus. Dies
bedeutet, dass die relevanten Kennzahlen wie ,Performance” (erwartete Wertveranderung) oder ,Value at
Risk" durch Multiplikation des Beteiligungswerts mit einem geeigneten Faktor ermittelt werden.

Wir stufen es aufsichtsrechtlich als wesentlich ein. Dennoch schatzen wir die Eintrittswahrscheinlichkeit
und das Schadenspotenzial als gering ein, damit erwarten wir auch nur geringe Auswirkungen auf die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage.

Das Beteiligungsrisiko machte zum 31. Dezember 2023 5,5 % des Gesamtbankrisikos aus.

Immobilienrisiko

Als Immobilienrisiko sehen wir die Gefahr, dass sich der Wert unserer Immobilien aufgrund von Marktbe-
wegungen vermindert bzw. geplante Ertrage nicht realisiert werden. Das von uns verwendete Verfahren be-
ricksichtigt Immobilienrisiken sowohl von Fonds der Union Investment mit dem Modell ImmoRisk (EWV)
als auch von Direktbestédnde und von Fremdfonds mit dem sogenannten Faktormodell. Das Verfahren
dient der Risikoquantifizierung fiir die ékonomische Perspektive der Risikotragfahigkeit (Ermittlung eines
Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau von 99,9 %).
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Wir stufen es aufsichtsrechtlich als wesentlich ein. Wir schatzen die Eintrittswahrscheinlichkeit als mittel
und das Schadenspotenzial als hoch ein und erwarten hohe Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage.

Der Anteil des Immobilienrisikos am Gesamtbankrisiko belief sich zum Jahresende 2023 auf 12,3 %.

Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

Wir haben, wie im Anhang ausfiihrlich dargelegt, Swaps im Zuge der Aktiv-/Passiv-Steuerung abgeschlos-
sen. Sie sichern die Bank gegen die Risiken im Fall steigender Zinsen. Bei rucklaufigen Zinsen erhéhen
sich der negative Ergebnisbeitrag im Zinsergebnis sowie die negativen Marktwerte.

Gesamtbild der Risikolage

Auf Grundlage unserer Verfahren des Risikomanagements zur Ermittlung der Risiken sowie des Risikode-
ckungspotenzials ist die Risikotragfahigkeit in beiden Perspektiven (6konomisch und normativ) unter den
von uns definierten Risikoszenarien in den von uns simulierten Risiko- bzw. Plan- und Stressszenarien ge-
geben. Die internen Simulationen kommen darliber hinaus zum Ergebnis, dass die Liquiditat sichergestellt
und die Eigenmittelanforderungen erfiillt werden.

Bestandsgefahrdende Risiken sind aufgrund der Zugehérigkeit zur kreditgenossenschaftlichen Sicherungs-
einrichtung nicht erkennbar.

Nach dem derzeitigen Planungsstand ist die Risikotragfahigkeit angesichts der laufenden Ertragekraft und
der Vermdgens-/Substanzsituation des Instituts auch im Berichtszeitraum gegeben. Die dargesteliten Risi-
ken werden die kinftige Entwicklung unserer Bank nicht wesentlich beeintrachtigen.

Insgesamt hat sich die Risikolage im Vergleich zum Vorjahr um 4,2 % leicht verschlechtert.

Die aktuelle Situation ist durch das anhaltende Kriegsgeschehen in der Ukraine auch weiterhin von geopoli-
tischen Spannungen, die weltweit in die Volkswirtschaften ausstrahlen, gepragt. So haben z.B. die Européi-
sche Union sowie die USA mehrere umfangreiche Sanktionspakete verabschiedet und verhangt, die mittel-
bar auch auf die Wirtschaftlichkeit der Geschaftstatigkeit vieler Marktteilnehmer Auswirkungen haben. Zu
denken ist hierbei insbesondere an die Entwicklung der Inflation, z.B. im Bereich der Energieversorgung,
und die damit verbundenen Zinsmaflinahmen der EZB. Es ist nicht auszuschlieen, dass auf Ebene der
Wirtschafts- und auch Geldpolitik weitere Malinahmen beschlossen werden, die einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Geschaftstatigkeit und somit auch auf die Wirtschaftlichkeit des Handelns der Marktteilnehmer
in den betroffenen Wirtschaftsraumen haben kénnen. Ein Ende, dieser durch Ungewissheit gepragten Situ-
ation, ist nicht absehbar.

Aktuell beobachten und analysieren wir Risikofaktoren bzw. -treiber auf eine etwaige Beeinflussung durch
den Russland-Ukraine-Kriege und/oder die Entwicklungen an den Finanzmarkten. Die finanziellen Auswir-
kungen des Russland-Ukraine-Krieges und der aktuellen Entwicklungen an den Finanzmdrkten sowie die
Auswirkungen auf die Risikobeurteilung sind derzeit noch nicht vollumfanglich abschatzbar.
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Den dargestellten Risiken stehen folgende Chancen gegeniber, die sich aus externen Einflussfaktoren,
wie der allgemeinen konjunkturellen Entwicklung sowie internen Faktoren ergeben kénnen. Wesentliche
Chancen ergeben sich dabei im weiteren Geschaftsverlauf aus dem geplanten Wachstum im Kundenkre-
ditgeschaft und sukzessive steigenden Zinsuiberschiissen aufgrund der in 2022 eingeleiteten Zinswende.
Der Ausbau des Omnikanalvertriebs und die damit verbundene Erweiterung der Zugangswege der Bank
ermdglicht die Intensivierung der Kundenbindung. Effizienzpotenziale auf der Kostenseite sehen wir weiter-
hin in der Fortsetzung der Optimierung und Digitalisierung der Bearbeitungsprozesse.

D. Prognosebericht

Unser Prognosezeitraum betrégt grundsatzlich ein Jahr. Grundlage der Prognosen sind die Analyse der DZ
BANK AG sowie unsere Eckwertplanung, die auf folgenden Annahmen basiert:

Der Zinsuberschuss wird sich unter der Pramisse eines leicht sinkenden Zinsniveaus und eines leicht stei-
genden Geschaftsvolumens bei ansonsten unverédnderter Geschéaftsstruktur auf 21.279 TEUR erhsdhen.
Der Zinsaufwand wird sich durch die verstérkte Einlagenverzinsung und die Substitution fehlender Kunden-
einlagen durch die Aufnahme von Geldern bei der DZ BANK AG erhéhen.

Fur das Jahr 2024 wird dabei ein prozentuales Wachstum im Kundenkreditgeschaft von 5,67 % und bei
den Kundeneinlagen von 3,83 % angenommen.

Daneben sehen wir einen nahezu konstanten Provisionsuberschuss von 8.458 TEUR vor. Ein wesentlicher

Bestandteil bleibt der Beitrag aus dem Bercich Zahlungsverkehr und Kontofiihrung.

Beim Personalaufwand erwarten wir u. a. durch die regulare tarifliche Steigerung der Gehalter einen leich-
ten Anstieg auf 12.910 TEUR.

Die Hohe der Sachaufwendungen soll im Jahr 2024 auf Basis detaillierter Budgets 9.408 TEUR betragen.
Hier spielen geplante Investitionen insbesondere in unsere Zentrale Geschaftsstelle und die Kostensteige-
rungen in Folge der Inflation die wesentliche Rolle.

Flr das Jahr 2024 erwarten wir ein Betriebsergebnis vor Bewertung in Hohe von 7.666 TEUR und damit
deutlich unter dem Ergebnis des Jahres 2023.

Fur den bedeutsamsten Leistungsindikator "Betriebsergebnis vor Bewertung zur durchschnittlichen Bilanz-
summe" prognostizieren wir ein zum Jahr 2023 stark sinkendes Ergebnis von 0,70 % (strategischer Ziel-
wert 0,70 %). Das entspricht dem zuvor genannten BE vor Bewertung in Hohe von 7.666 TEUR. Diesen
strategischen Zielwert haben wir ab 2024 von 0,60 % auf 0,70 % erhdht.

Fur die CIR liegt unsere Prognose leicht erhdht bei 75 %. Unser strategischer Zielwert ist bei 75 %.

Im Fokus der Aufsicht werden weiterhin die Geschaftsmodelle der Banken, die Treiber ihrer Ertragskraft
sowie ihre Kreditrisiken sein. Wir rechnen mit einer fortschreitenden Regulierung.
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Die Rahmenbedingungen im Finanzdienstleistungsgeschaft sind weiterhin Anderungen unterworfen, die
uns beschaftigen werden. Auch in den nachsten Jahren gehen wir von einer sich weiter verandernden
Wettbewerbsintensitat aus. Dabei gerat das Kreditgeschaft nicht nur zunehmend in den Fokus klassischer,
sondern auch branchenfremder Wettbewerber. Unsere langjéhrigen Kundenbeziehungen haben das Auf-
brechen bestehender Geschéftsmodelle bislang verzégern kénnen; durch den technologischen Wandel

kénnen sich diese Eintrittsbarrieren jedoch zunehmend auflésen.

Aufgrund des im Jahr 2023 weiter angestiegenen Zinsniveaus kénnen die auslaufenden Festzinsaktiva zu
hoheren Verzinsungen wieder angelegt bzw. ausgeliehen werden. Dies wird zu einer Erhéhung der Zins-
margen fuhren. Die Auswirkungen des hoheren Zinsniveaus werden auch Uber 2023 hinaus auf das

Wachstum sowie die Einlagenverzinsung wirken.

Aus der Kapitalplanung fir die Jahre 2024-2026 prognostizieren wir fur unseren bedeutsamen Leistungsin-
dikator Gesamtkapitalquote fiir das Jahr 2024 16,96 %. Um unser geplantes Wachstum umsetzen zu kén-
nen, wollen wir in 2024 500 TEUR Geschaftsguthaben einwerben und besonders aus dem laufenden Er-
gebnis die Eigenmittel starken. Eine Erhéhung der Nachrangmittel ist derzeit nicht vorgesehen. Unser stra-
tegischer Zielwert mit einer Gesamtkapitalquote von 14,50 % ab 2024 sollte in 2024 erreicht werden.

Durch die genannten Faktoren bestehen Risiken hinsichtlich der Entwicklung des Betriebsergebnisses. Die
Zinsmargen aber auch die Ertrage im Dienstleistungsgeschaft bleiben weiter unter Druck. Dem begegnen
wir durch MaRnahmen zur Stabilisierung der Erlésstréome und perspektivische Senkung der Verwaltungs-
aufwendungen durch weitere Prozessautomation. Ungeachtet dessen werden wir auch in die Werterhal-
tung unseres Anlagevermégens investieren.

Der Fokus liegt auf dem Ausbau unseres Kundenkredit- und Dienstleistungsgeschafts. Unabhangig von
den dargestellten Herausforderungen werden wir uns mit unserem Geschéftsmodell strategisch weiter auf
unsere Kernzielgruppen konzentrieren und mit marktgerechten Konditionen, unseren Produkten und Bera-
tungsangeboten unsere Marktposition ausbauen. Im Kundenkreditgeschaft rechnen wir in unserem Ge-
schaftsgebiet, trotz der bekannt schwierigen Lage bei der privaten Immobilienfinanzierung, mit einem wei-
teren Wachstum von ca. 5,67 %. Im Kreditgeschaft wird der Nachfrageschwerpunkt, neben kurzfristigen Li-
quiditatstberbriickungskrediten, fortdauernd bei langfristigen Finanzierungen liegen. Die Ertragslage der
Bank kann jedoch unter anderem von den Auswirkungen der Finanzpolitik, den geopolitischen Spannungen
und der Zinspolitik gepragt sein. Das geplante Wachstum wirkt dem entgegen.

Von dem bestehenden Bedarf nach sicheren Anlageformen wird auch die Vermittiung von Verbundproduk-
ten profitieren.

=23



Die von uns verfolgte risikoorientierte Geschaftspolitik bildet die Grundlage fur positive Beitrage bzw. even-
tuelle Belastungen aus dem Bewertungsergebnis im Kredit- und im Wertpapiergeschaft. Risiken ergeben
sich durch die Auswirkungen des Russland-Ukraine-Krieges, da es zu einer allgemeinen Abschwachung
der Konjunktur kommen und die regionale Wirtschaft ins Stocken geraten kann. Die Ergebnislage ver-
schlechtert sich zudem, falls es zu Turbulenzen an den Finanzmérkten kommen sollte. Die aufgefiihrten Ri-
siken werden jedoch als nicht bestandsgefahrdend angesehen. Wir besitzen nach den Ergebnissen der
bankinternen Stresstests eine ausreichend hohe Risikotragféhigkeit, um etwaige Auswirkungen abfangen
zu kénnen. Aus den oben genannten Grinden kénnen jedoch die Bewertungsergebnisse sowohl im Kredit-
als auch im Wertpapiergeschaft zu einer hoheren Volatilitat des Bewertungsergebnisses fiihren.

Daruber hinaus gilt es, die sich langerfristig ergebenden Synergieeffekte aus der Digitalisierung zu realisie-
ren und die Kostenstruktur durch einen effizienten Einsatz der Ressourcen nachhaltig zu verbessern. Aus-
wirkungen auf einzelne Dienstleistungen oder unsere Filialstruktur sind nicht generell auszuschliel3en.

Abschlielfend weisen wir darauf hin, dass, soweit wir vorstehend Prognosen oder Erwartungen gedullert
haben oder unsere Aussagen die Zukunft betreffen, die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen hier-

von abweichen kénnen.

Die Rahmenbedingungen kénnen sich derzeit kurzfristig und erheblich, mit maéglicherweise positiven oder
negativen Effekten auf die Geschaftstatigkeit und somit auf die Wirtschaftlichkeit des Handelns, verandern.

Der anhaltende Russland-Ukraine-Krieg und die aktuelle Entwicklung an den Finanzmarkten (vgl. auch Ab-
schnitt Gesamtbild der Risikolage) hat weiterhin auch Auswirkungen auf die Finanzmarkte und wirtschaftli-
che Auswirkungen auf Unternehmen. Dies kann dazu fuhren, dass sich die Annahmen, die unserer Pro-
gnoseberechnung zu Grunde liegen, als nicht zutreffend erweisen. Im Zusammenhang mit der inzwischen
entstandenen Ausnahmesituation sind die Prognosen mit erheblichen Unwagbarkeiten behaftet. Dabei sind
die konkreten Auswirkungen derzeit noch nicht abschatzbar. Wir analysieren laufend mégliche Auswirkun-
gen auf die Bank und werden unsere Prognosen anpassen, soweit dies erforderlich ist.

Wir hatten fur 2023 mit einem Betriebsergebnis vor Bewertung/dBS in Héhe von 0,73 % geplant, erreichen
konnten wir in 2023 0,84 %. Unsere CIR hatten wir mit 72,0 % prognostiziert, erzielen konnten wir 69,4 %.
Somit haben sich beide Leistungsindikatoren u. a. durch einen gegentber der Prognose héheren Zinsiber-
schuss und geringere andere Verwaltungsaufwendungen verbessert. Unsere Gesamtkapitalguote war mit
14,89 % prognostiziert, zum 31.12.2023 konnten wir eine Gesamtkapitalquote von 16,39 % ausweisen, so
dass auch das Ergebnis fir diesen Leistungsindikator oberhalb der Prognose lag.

Lubeck, 24. April 2024

’/4‘/ Der Vorstand:
wd . \A. A

Christian Mehrens Bernhard Rogge
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung obliegenden Auf-
gaben erflllt. Er nahm seine Uberwachungsfunktion wahr und traf die in seinen Zustandigkeitsbereich fal-
lenden Beschlisse, dies beinhaltet auch die Befassung mit der Priifung nach § 53 GenG.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat in regelm&Rig stattfindenden Sitzungen tber die Geschaftsent-
wicklung, die Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage sowie Uber besondere Ereignisse. Dartber hinaus
stand der Aufsichtsratsvorsitzende in einem engen Informations- und Gedankenaustausch mit dem Vor-
stand.

Der vorliegende Jahresabschluss 2023 mit Lagebericht wird vom Genoverband e.V. geprift. Uber das Prii-
fungsergebnis wird in der Vertreterversammlung berichtet.

Den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Vorschlag fir die Verwendung des Jahresiiberschusses
hat der Aufsichtsrat geprift und in Ordnung befunden. Der Vorschlag fiir die Verwendung des Jahrestber-
schusses - unter Einbeziehung des Gewinnvortrages - entspricht den Vorschriften der Satzung.

Der Aufsichtsrat empfiehlt der Vertreterversammlung, den vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss zum
31.12.2023 festzustellen und die vorgeschlagene Verwendung des Jahrestuberschusses zu beschliefen.

Durch Ablauf der Wahlzeit scheiden in diesem Jahr Frau Sandra Spilker und Herr Sven Bohimann aus dem
Aufsichtsrat aus. Die Wiederwahl der ausscheidenden Mitglieder des Aufsichtsrates ist zulassig.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand und den Mitarbeitern Dank fiir die geleistete Arbeit aus.
Liubeck, 21. Marz 2024

Der Aufsichtsrat
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Lutz Kleinfeldt

Vorsitzender
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