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Investment Case



Quelle: Robeco

Robeco Smart Energy

Die Treiber der Elektrifizierung der Wirtschaft
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Druck der Stakeholder
Politische Unterstützung für die Dekarbonisierung
> Das Ende des kostenlosen CO2

Nachfrage der Verbraucher
Verbraucher wollen innovative, nachhaltige und kosteneffiziente Lösungen
> Verändertes Verbraucherverhalten

Steigende Energiepreise
Zunehmende Investitionen in erneuerbare Energien angetrieben durch Wind und 
Solar
> Erneuerbare Energien werden wettbewerbsfähiger

Energieunabhängigkeit und potenzielle Versorgungsängste
Einschränkungen in den Lieferketten und geopolitische Risiken
Schnell wachsender Energiebedarf von KI-Rechenzentren & Elektrifizierungstrends
> Saubere Energie zur Sicherung der Unabhängigkeit und der technologischen 
Spitzenposition



Quelle: New York Times, North American Electric Reliability Corporation
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Ein neuer Wachstumstreiber im Thema
„Superzyklus“ mit schnell wachsendem Strombedarf, angetrieben durch KI-Rechenzentren und Elektrifizierungstrends

> Nachdem die Stromnachfrage in den 
Industrieländern in den letzten 20 Jahren 
sehr stabil war, treiben die stromhungrigen 
KI-Rechenzentren und die Elektrifizierungs-
trends nun ein Wachstum der Strom-
nachfrage von 3 bis 5 % pro Jahr voran.

> Damit werden das Wachstum und die 
Preissetzungsmacht in verschiedenen 
Anlagebereichen begünstigt, z. B. 
Energieversorgung einschließlich 
erneuerbarer Energien, Netzinfrastruktur, 
Energiespeicherung sowie 
Energiemanagement- und 
Kühlungslösungen für Rechenzentren.

> Angesichts der Dringlichkeit, die 
Energieversorgung und die Infrastruktur zu 
sichern, wird dieser neue Faktor 
unabhängig von der politischen 
Unterstützung und dem 
makroökonomischen Umfeld 
vorangetrieben.

US-Stromnachfrage
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Quelle: Goldman Sachs, May 2024, EIA
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Energiehungrige KI
Der Energiebedarf von Rechenzentren wurde drastisch nach oben korrigiert

Strombedarf von Rechenzentren, in TWh
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20% höher als erwartet. Entspricht dem 
Strombedarf der Niederlande (116 TWh)

33% höher als erwartet. Entspricht dem 
Strombedarf von Finnland (93 TWh)
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Anlageuniversum & -chancen



Investitionsbereiche: saubere und effiziente Energie 
Robeco Smart Energy

Quelle: Robeco

Upstream Midstream Downstream

Erneuerbare Energien Energieverteilung

Elektrifizierung und Dekarbonisierung der Energiewertschöpfungskette

Energiemanagement Energieeffizienz

Solar

Wind

Erneuerbare Energie-
Produzenten

Netzwerkausrüster

Elektrische Netze

Halbleiter-Leistungs-
management

Energiespeicherung

Gebäude

Industrieprozesse

Transport

Big Data
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Keine Investition in

Strom aus Kohle- oder Atomenergie Erdöl- oder Erdgasexploration und -produktion Biokraftstoffe der 1. Generation

Robeco Smart Energy



Quelle: Robeco. Die Logos stammen von Unternehmenswebsites oder anderen öffentlichen Quellen. Die dargestellten Unternehmen sind Beispiele aus dem thematischen Anlageuniversum der Strategie im Dezember 2024. Die dargestellten 
Unternehmen dienen nur zur Veranschaulichung der Anlagestrategie zum angegebenen Datum. Die Unternehmen werden nicht unbedingt von einer Strategie/einem Fonds gehalten.
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Attraktive Möglichkeiten entlang der Wertschöpfungskette von Smart Energy
>220 Unternehmen im thematischen Universum. Die attraktivsten Unternehmen werden für das Portfolio ausgewählt (~50)

Erneuerbare Energien Energieverteilung Energiemanagement Energieeffizienz

Halbleiter-
Leistungsmanagement

Gebäude
Industrie-
prozesse

Transport Big DataEnergiespeicherung

Netzwerkausrüster

Elektrische Netze

Solar Wind

Erneuerbare Energien – Produzenten



> Energiewende:

> Ein über Jahrzehnte anhaltender struktureller Wachstumstrend 
getrieben durch Dekarbonisierungsziele

> Beschleunigung der Energiewende in diesem Jahrzehnt
angetrieben durch Bedenken hinsichtlich der Energiesicherheit, 
hohe Energiepreise und den schnell wachsenden Strombedarf 
von KI-Rechenzentren

> Neue Impulse und strukturelle Treiber haben zu beispiellosen 
staatlichen Investitionsvorhaben geführt

> Abdeckung der gesamten Wertschöpfungskette: Robeco Smart 
Energy wählt die attraktivsten Unternehmen aus, die zur 
Elektrifizierung und Dekarbonisierung der Energie-
Wertschöpfungskette beitragen

> Nachhaltige thematische Energiestrategie: Fokus auf sauberen und 
effizienten Energietechnologien der Zukunft; kein Engagement in 
Kohle- und Atomstromerzeugung

Robeco Smart Energy10

Zusammenfassung
Robeco Smart Energy



Erfolgsbilanz & Portfoliopositionierung



Performance (EUR, vor Gebühren) 2024 2023 2022 2021 2020 2019
10 Jahre 

p.a.
Seit Okt-

03

Robeco Smart Energy 11.80% 10.93% -14.98% 29.14% 48.50% 45.48% 14.34% 11.13%

MSCI World Index TRN 26.60% 19.60% -12.78% 31.07% 6.33% 30.02% 11.67% 9.46%

Relative Performance -14.80% -8.67% -2.20% -1.93% 42.17% 15.46% 2.67% 1.67%
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Langer, erfolgreicher Track Record
Robeco Smart Energy

Langfristige Outperformance (EUR, vor Gebühren)

> Starke langfristige Performance des 
Themas über verschiedene 
Marktzyklen hinweg 

> Unterdurchschnittliche Performance 
gegenüber den globalen Märkten seit 
2023. Mega Caps / glorreiche 7 sind 
nicht Teil des Themas (außer Tesla)

> „Höher für länger“ Zinssätze wirkten 
sich negativ auf die Performance der 
Small und Mid Caps im Portfolio sowie 
auf zinssensitive Sektoren wie 
erneuerbare Energien und 
Energiespeicherung aus

> Starke Performance in der Peer-Gruppe
„Smart Energy“

> Die US-Wahl war ein Schlüsselereignis, 
das einen großen Teil der Unsicherheit 
im Markt geklärt hat
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Robeco Smart Energy MSCI World Index TRN

Der Wert der Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für die Zukunft. Quelle: Robeco, MSCI. Portfolio: Robeco Smart Energy D-EUR Anteilsklasse. Index: MSCI World Index TRN. 
Alle Zahlen in EUR. Daten per Dezember 2024. Ergebnis vor Abzug von Gebühren, basierend auf dem Bruttoinventarwert. Die Währung, in der die vergangene Wertentwicklung angezeigt wird, kann von der Währung des Wohnsitzlandes abweichen. 
Aufgrund von Wechselkursschwankungen kann die angezeigte Performance bei Umrechnung in die Landeswährung zu- oder abnehmen. Hier angegebene Bewertungen und Renditen sind vor Kosten; sie berücksichtigen weder die 
Managementgebühren noch die Verwaltungskosten in Zusammenhang mit dem Fonds noch die Gebühren und Kosten, die bei Zeichnung, Rücknahme und/oder Umschichtung von Anteilen erhoben werden können. Diese wirken sich negativ auf die 
angegebenen Renditen aus. Die Wertentwicklung seit Auflegung bezieht sich auf den ersten vollen Monat. Zeiträume unter einem Jahr werden nicht annualisiert. Mit Wirkung vom 29. Oktober 2020 wurde dieser Fonds zur RCGF SICAV Plattform 
zusammengeführt und mit neuen Auflegungsdaten, Anteilsklassen und ISIN-Codes versehen. Die Wertentwicklung des Fonds vor der Fusion zur RCGF SICAV am 29. Oktober 2020 wurde auf Basis der Anlagerichtlinien, Gebühren und Anteilsklassen des 
Fonds unter der vorherigen SICAV berechnet. 

Robeco Smart Energy



Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert der Anlagen kann schwanken.
Source: Robeco, MSCI. Portfolio: Robeco Smart Energy D-EUR Anteilklasse. Index: MSCI World Index. Alle Angaben in EUR. Daten Ende 03.2025. Wenn sich die Währung, in der die vergangene Wertentwicklung angezeigt wird, von der Währung des 
Landes unterscheidet, in dem Sie wohnen, sollten Sie beachten, dass sich die angezeigte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen erhöhen oder verringern kann, wenn sie in Ihre lokale Währung umgerechnet. Die Wertentwicklung 
seit Auflegung bezieht sich auf den ersten vollständigen Monat. Zeiträume von weniger als einem Jahr, werden nicht annualisiert. Rendite vor Abzug von Gebühren, basierend auf dem Bruttoinventarwert. Die hier angegebenen Werte und Renditen 
sind vor Abzug von Kosten; die Performance-Daten berücksichtigen nicht die Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallen. Diese haben eine negative Auswirkung auf die dargestellten Renditen. Mit Wirkung zum 
29. Oktober 2020 wurden ausgewählte Fonds auf die RCGF SICAV-Plattform übertragen und erhielten neue Auflegungsdaten, Anteilsklassen und ISIN-Codes. Alle Wertentwicklungen vor der Fusion mit der RCGF SICAV am 29. Oktober 2020 wurden 
auf Basis der jeweiligen Anlagepolitik, Gebühren und Anteilsklassen des entsprechenden Teilfonds unter der vorherigen SICAV berechnet.

Robeco Smart Energy13

Performance
Robeco Smart Energy (in EUR, vor Kosten)

Annualisierte Wertentwicklung 31.03.2025

Lfd. Jahr 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre Seit 10.2003

Robeco Smart Energy -11.58% -10.67% -11.58% -7.12% 0.62% 10.87% 10.36%

MSCI World Index -5.86% -8.01% -5.86% 7.02% 8.65% 9.43% 9.04%

Relative Performance -5.73% -2.66% -5.73% -14.14% -8.03% 1.43% 1.32%

Wertentwicklung pro Kalenderjahr

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018

Robeco Smart Energy 11.80% 10.93% -14.98% 29.14% 48.50% 45.48% -10.83%

MSCI World Index 26.60% 19.60% -12.78% 31.07% 6.33% 30.02% -4.11%

Relative Performance -14.80% -8.67% -2.20% -1.93% 42.17% 15.46% -6.72%
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Performance-Beiträge 2025 Q1
Robeco Smart Energy

> Volatiler Jahresbeginn mit einer 
starken Korrektur im März aufgrund 
von Zollängsten und unsicheren 
Wirtschaftsaussichten; Erneuerbare 
Energien hielten sich insgesamt am 
besten, insbesondere der deutsche 
Windturbinenhersteller Nordex 
(+26%) und der Erzeuger erneuerbarer 
Energien Innergex (+65%) 

> Alle anderen Cluster sind im 
Jahresverlauf negativ, am deutlichsten 
Energieeffizienz. Hier wurde der Sub-
Cluster „Big Data“, der 2024 am besten 
abschnitt, von Befürchtungen über 
eine Verlangsamung der KI-
Investitionen beeinträchtigt.

> BYD (+41%) trug am stärksten zur 
Gesamtperformance bei, da das 
Unternehmen weiterhin Marktanteile 
gewinnt

Größte Beiträge Q1 2025

Größte negative Beiträge Q1 2025

Beitrag pro Cluster

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. Der Wert Ihrer Anlagen kann schwanken.
Quelle. Robeco, Bloomberg. Daten vom März 2025, in EUR. Bruttorenditen ohne Gebühren, basierend auf dem Bruttovermögenswert. Wenn die Währung, in der die frühere Wertentwicklung angezeigt wird, von der Währung des Landes, in dem Sie wohnen, abweicht, sollten Sie 
beachten, dass die angezeigte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen kann, wenn sie in Ihre Landeswährung umgerechnet wird. Die hier angegebenen Werte und Renditen sind vor Kosten; die Performance-Daten berücksichtigen nicht die bei 
der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Die auf dieser Folie abgebildeten Unternehmen dienen nur zur Veranschaulichung der Anlagestrategie zum angegebenen Zeitpunkt. Die Unternehmen werden nicht unbedingt von einer 
Strategie/einem Fonds gehalten.



Quelle: Robeco. Stand der Daten: Ende März 2025. Die auf dieser Folie gezeigten Unternehmen dienen nur zur Veranschaulichung der Anlagestrategie zum angegebenen Datum. Die Unternehmen werden nicht unbedingt von einer Strategie/einem 
Fonds gehalten.

Transaktionen in 2025 Q1

Neue Positionen Geschlossene Positionen

15 Robeco Smart Energy



Quelle: Robeco. Dies ist die aktuelle Übersicht zum oben genannten Datum und keine Garantie für zukünftige Entwicklungen. Es sollte nicht davon ausgegangen werden, dass alle identifizierten Investitionen in Cluster, Regionen, Sektoren oder 
Marktkapitalisierungen profitabel waren oder sein werden.
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Portfolio-Positionierung
Robeco Smart Energy (31.03.2024)

Allokation nach Cluster Allokation nach Region Allokation nach Sektor Allokation nach 
Marktkapitalisierung

Renewable Energies 11%

Energy Distribution 21%

Energy Management 18%

Energy Efficiency 50%

America 51%

Europe 28%

Asia 21%

Information Technology 46%

Industrials 40%

Utilities 10%

Consumer Discretionary 4%

11%

21%

18%

50% 51%

28%

21%

46%

40%

10%
4%

0%

24%

27%

34%

14%

Mega caps (> USD 200bn) 0%

Very large caps (USD 50-200bn) 24%

Large caps (USD 20-50bn) 27%

Mid caps (USD 5-20bn) 34%

Small caps (< USD 5bn) 14%

Robeco Smart Energy 



Unternehmen Beschreibung Gewicht*

Quanta 
Services

Spezialunternehmen für 
Reparatur, Wartung und 
Modernisierung des Stromnetzes

3.42% 

Infineon 
Technologies

Entwickelt Leistungshalbleiter und 
Konnektivitätssysteme für die 
Automobil- und 
Automatisierungsindustrie

3.40% 

Legrand
Hersteller von elektrischen und 
digitalen Gebäudeinfrastrukturen

3.27% 

Renesas 
Electronics

Digitale und analoge Halbleiter für 
die Automobilindustrie (z. B. 
ADAS)

3.26% 

Contemporary 
Amperex 
Technology 

Führender Batteriehersteller für 
EV und Energiespeicherung

3.23%

Top 10 35.60%

Unternehmen Beschreibung Gewicht*

BYD EV-Batteriehersteller und EV-OEM 4.35% 

Autodesk
Konstruktionssoftware für effizientes 
Engineering & Konstruktion und 
Fertigungsautomatisierung

3.89% 

SSE
Betreiber von 
Stromübertragungsnetzen

3.80% 

Carlisle Gewerbliche Dachdämmung 3.54% 

Siemens
Technologieunternehmen mit 
Schwerpunkt auf Automatisierung und 
Digitalisierung

3.44% 

*Portfoliogewicht ohne Barmittel. Quelle: Robeco. Portfolio: Robeco Smart Energy. Daten per Ende März 2025. Die auf dieser Folie gezeigten Unternehmen dienen nur zur Veranschaulichung der Anlagestrategie zum angegebenen Zeitpunkt. Es kann 
nicht garantiert werden, dass die Strategie/der Fonds die Unternehmen in der Zukunft berücksichtigen wird. Es kann keine Aussage über die zukünftige Entwicklung der Unternehmen getroffen werden.Führender Batteriehersteller für 
Elektrofahrzeuge und Energiespeicher

Portfolio-Holdings
Robeco Smart Energy (31.03.2025)

17 Robeco Smart Energy 
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Ausblick 2025

Solar-Großprojekte wachsen weiter stark
Investitionen in die Netzinfrastruktur 
nehmen weiter zu

Höherer Energiebedarf von KI-Rechen-
zentren als neuer Wachstumstreiber

Robeco Smart Energy



Wichtige Eckdaten

Portfolio Manager Roman Boner, Michael Studer, Sanaa Hakim

Auflegung September 2003

Fondsvolumen (in Mio. EUR) 2,366 

Anzahl Positionen
45

40% in Top 10 Positionen

SFDR-Klassifizierung Artikel 9

Min. Nachhaltige Investments 90%

Benchmark MSCI World Index TRN

Active Share 98.72%

19

Portfoliokennzahlen
Robeco Smart Energy (31.03.2025)

Quelle: Robeco, MSCI. Portfolio: Robeco Smart Energy. Daten per Ende Dezember 2024.
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Anhang



Robeco Smart Energy

Thematisches Equity Team
Energy, Mobility, Materials & Circular Economy

21

Mutlu Gundogan, CFA 
Co-PM Smart Materials
(Materialien)

Clément Chamboulive 
Co-PM Smart Mobility
(Technologie, Halbleiter)

Investment Team

Nicolas Bénéton, CFA
Senior Client Portfolio 
Manager

Simone Pozzi, CFA
Equity Analyst  (Automatisierung 
und Prozesstechnologien)

Berit Gehring, CAIA
Client Portfolio Manager

Client Portfolio Managers

Zusätzliche Ressourcen

Anderen Thematische Teams
~20 Anlageexperten

Andere Fundamental Equity Teams
>40 Anlageexperten

Smart Energy
Lanciert 2003

Smart Materials
Lanciert 2006

Smart Mobility
Lanciert 2018

Circular Economy
Lanciert 2020

Giacomo Fumagalli, CFA 
Co-PM Smart Mobility
(EVs und Batterien)

SI Center of Expertise:
~45 SI Spezialisten

SI Research Team
Active Ownership Team
SI Thought Leadership
SI Client Portfolio Management

Serena Coato
Client Portfolio Manager

Pieter Busscher, CFA
PM Smart Materials,
Smart Mobility

Roman Boner, CFA
PM Smart Energy

Michael Studer, PhD 
Co-PM Smart Energy
(Technologie)

Sanaa Hakim, MBA
Co-PM Smart Energy
(Industrie und Kapitalgüter)

Aymeric Parodi
Equity Analyst (Versorger
und erneuerbare Energien)

Shang-Hung Chung, CFA
Equity Analyst
(Asien Industrie und Technologie)

Natalie Falkman
PM Circular Economy

Miroslav Hristov
Equity Analyst
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Investmentprozess
Nachhaltigkeits-Ausschlüsse und -Restriktionen

Kategorie Kriterien Rahmenwerk

Länder/Staatsschulden Menschenrechte, Governance, Sanktionen Robeco Exclusion Policy

Kontroverses Verhalten Eigene betriebliche Aktivitäten, Lieferkette: UNGC-Prinzipien und OECD-Leitlinien Robeco Exclusion Policy

Kontroverse Waffen
Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen, weisser Phosphor, Waffen mit 
angereichertem Uran und Atomwaffen (keine Toleranz)

Robeco Exclusion Policy

Schusswaffen Produktion (max. 5% des Umsatzes), Handel (max. 10% des Umsatzes) Robeco Exclusion Policy

Rüstungsunternehmen Produktion und verwandte Produkte/Dienstleistungen (max. 5% des Umsatzes) Robeco Exclusion Policy

Tabak Produktion (keine Toleranz), Handel (max. 10% des Umsatzes), Bereitstellung (max. 50% des Umsatzes) Robeco Exclusion Policy

Palmöl RSPO-zertifizierte Produktion (mind. 80% der Anbaufläche) Robeco Exclusion Policy

Thermalkohle
Kohlebergbau, Stromerzeugung auf Kohlebasis (max. 20%1 des Umsatzes)
Ausbaupläne für Kohlekraftwerke (≥ 300MW)

Robeco Exclusion Policy

Bohrungen in der Arktis Produktion (max. 5% des Umsatzes) Robeco Exclusion Policy

Ölsand Produktion (max. 10% des Umsatzes) Robeco Exclusion Policy

Kategorie Kriterien2 Rahmenwerk

Nuklearenergie Produktion, Handel Robeco SDG Framework

Pornografie Produktion, Handel Robeco SDG Framework

Alkohol Produktion, Handel Robeco SDG Framework

Cannabis Produktion, Handel Robeco SDG Framework

Glücksspiele Produktion, Handel Robeco SDG Framework

1 Für die Thematischen Fonds nach Artikel 9 liegt die Schwelle bei 10 % über das SDG Framework
2 Es gelten Umsatzschwellen.
Quelle: Robeco, Exclusion policy, SDG Framework. 

https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-policy.pdf
https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-explanation-sdg-framework.pdf


> Das dreistufige SDG Framework Rahmen von Robeco bewertet und quantifiziert die Beiträge 
von Unternehmen zu den 17 UN-SDGs mithilfe einer eigenen SDG-Rating-Methode

> Bewertet das Ausmaß, in dem ein 
Unternehmen zu den SDGs beiträgt

SDG-basierte Definition

* Robeco hat weitere Definitionen für „nachhaltiges Investment“ für Fonds, die einem Pariser Klimabenchmark folgen, und für Anleihen mit ESG-Label
Quelle: Robeco. Weitere Details zu Robecos SDG Framework finden Sie unter https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-explanation-sdg-framework.pdf. 

Robeco Definition für „nachhaltiges Investment“ basierend auf dem SDG Framework*

Robeco Smart Energy

Drei Bestandteile: 

Beitrag 

✓ Nur positive SDG Scores +1, +2, +3. 
Thematische Fonds dürfen neutrale 
(0) Scores einem Ausschuss mit 
guter Begründung als nachhaltige 
Investition vorschlagen

„Do no significant harm“

✓ Keine negativen Scores erlaubt
✓ Allgemeine Ausschlüsse, UNGP/OECD, 

Policy für kontroverses Verhalten

Good Governance 

✓ Bestehen des Good-Governance-
Tests

Robecos SDG Framework

Produkt
Leisten die Produkte oder Dienst-
leistungen einen positiven oder 
negativen Beitrag zu den SDGs?

Operationen
Trägt das Unternehmen mit seinen 
Geschäftspraktiken zu den SDGs bei?

Kontroversen
Ist/war das Unternehmen 
in Kontroversen involviert? 

23

https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-explanation-sdg-framework.pdf


Relevante Beispiele für Smart Energy
SDG Framework – Einschätzung des Produkt-SDG-Beitrags

Geschäfts-
bereich

SDGs

Ausgangs-Score

KPI-Beispiele* 
(es gelten 

Mindesthürden für 
Upgrades/ 

Downgrades)

Versorgungsbetriebe –
Elektrisch & Gas

SDG Score von +1
(leicht positiv)

KPI: Stromerzeugung 
aus erneuerbaren 
Energien (% des 

Umsatzes)

Upgrade auf SDG 
Score von +2 bis +3

auf SDGs 7 und 13

Diversifiziertes
verarbeitendes Gewerbe

SDG Score von 0 (neutral)

KPI: Elektrische Produkte/ 
Ausrüstungen einschliesslich
Netzinfrastruktur, Batterien/ 

Energiespeicher (% des Umsatzes)

Upgrade auf SDG Score von +2

auf SDG 7

KPI: Anlagen für 
erneuerbare 

Energien (% des 
Umsatzes)

Upgrade auf SDG 
Score von +3

auf SDGs 7 und 13

KPI: 
Stromerzeugung 
aus Kohle (% des 

Umsatzes)

Downgrade auf 
SDG Score von -2 

bis -3

auf SDGs 7 und 13

KPI: 
Kohlenstoffintensität in 
der Energieversorgung 

(gCO2/kWh)

Von einem neutralen 
Ausgangspunkt aus 

Downgrade oder 
Upgrade auf einen SDG 

Score von -1 oder +1 

auf SDG 7, 13

24 Robeco Smart Energy24

* Die dargestellten KPIs sind für den jeweiligen Geschäftszweig nicht unbedingt vollständig. Weitere Einzelheiten zum SDG-Rahmenwerk von Robeco finden Sie unter https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-explanation-sdg-framework.pdf. 
Quelle: Robeco. Nur zur Veranschaulichung. Die Verwendung der Logos und Bildsymbole der Vereinten Nationen für die Ziele für nachhaltige Entwicklung (SDGs), einschliesslich des Farbkreises, dient ausschliesslich der Erklärung und Veranschaulichung 
und bedeutet nicht, dass die Vereinten Nationen dieses Unternehmen oder die in diesem Dokument erwähnten Produkte oder Dienstleistungen gutheissen. Die in diesem Dokument wiedergegebenen Meinungen oder Interpretationen spiegeln folglich 
nicht die Meinungen oder Interpretationen der Vereinten Nationen wider. Die Aufstellung der SDGs ist nicht vollständig und wurde nach Grösse der Auswirkungen sowie den übergeordneten langfristigen Zielen der Strategie priorisiert. 

https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-explanation-sdg-framework.pdf
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Engagement Themes 2024
A structured approach to engagement
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Mining
Biodiversity
Net-Zero Carbon Emissions
Climate Transition of Financials
Natural Resource Management
Nature Action 100
Ocean Biodiversity
Hazardous Chemicals
Sound Environmental Management
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Social Impact of Artificial Intelligence
Digital Innovation in Healthcare
Social Impact of Gaming
Labor Rights in a Post-COVID World
Human Rights Due Diligence for CAHRAs*
Diversity & Inclusion
Modern Slavery in Supply Chains
Just Transition in Emerging Markets
Fashion Transition
Sound Social Management
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E Corporate Governance in Emerging Markets
Responsible Executive Remuneration
Tax Transparency
Corporate Governance standards in Asia
Good Governance
Voting-related Engagement
SDG Engagement
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t Acceleration to Paris Agreement
Palm Oil Engagement

Global Controversy Engagement
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
*CAHRAs: Conflict-Affected and High Risks Areas.
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Robeco Smart Energy
Auszug aus den nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen (nicht abschliessend)

Artikel 9: Der Fonds hat ein nachhaltigkeitsbezogenes Anlageziel.

SFDR-Klassifizierung

Nachhaltigkeitsbezogenes Anlageziel: Der Fonds verfolgt folgende Nachhaltigkeitsziele: Unterstützung der Transformation und Dekarbonisierung des globalen 
Energiesektors. Das Nachhaltigkeitsziel wird erreicht durch überwiegende Anlage in Unternehmen, die zur Erzielung der folgenden Nachhaltigkeitsziele der 
Vereinten Nationen (SDGs) beitragen: Bezahlbare und saubere Energie (SDG 7), Menschenwürdige Arbeit und Wirtschaftswachstum (SDG 8), Industrie, 
Innovation und Infrastruktur (SDG 9), Nachhaltige Städte und Gemeinden (SDG 11) sowie Massnahmen zum Klimaschutz (SDG 13). Ein Teil der Anlagen des 
Fonds leistet gemäss Taxonomieverordnung einen Beitrag zum Umweltziel „Klimaschutz“. Der Fonds verfolgt das Ziel, den CO2-Ausstoss zu verringern, und 
verwendet einen Referenzwert für den klimabedingten Wandel, um das CO2-Profil des Fonds zu überwachen.

Der Fonds unterliegt den folgenden verbindlichen Auflagen:

1. Der gewichtete CO2-Bilanzscore des Fonds ist gleich oder besser als der Score des Referenzwerts für den klimabedingten Wandel.
2. Der Fonds ist ausschliesslich in Unternehmen investiert, die über einen positiven oder zulässigen neutralen SDG-Score basierend auf der intern

entwickelten SDG-Systematik verfügen. Maximal 10 % der Vermögenswerte des Fonds können aus neutralen SDG-Scores bestehen.
3. Das Portfolio des Fonds steht im Einklang mit der Ausschlusspolitik von Robeco (https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-policy.pdf). Diese

schliesst Anlagen in Unternehmen aus, die ein Exposure gegenüber umstrittenen Geschäftspraktiken und umstrittenen Produkten aufweisen. Das
bedeutet, dass der Fonds keinerlei Exposure gegenüber ausgeschlossenen Wertpapieren aufweist (unter Berücksichtigung einer Schonfrist).
Informationen hinsichtlich der Auswirkungen der Ausschlüsse auf das Anlageuniversum des Fonds sind hier zu finden:
https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-list.pdf.

4. Der Fonds meidet Anlagen in Unternehmen, die gegen Standards der IAO, die Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte
(UNGP), den Globalen Pakt der Vereinten Nationen (UNGC) oder die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen verstossen. Unternehmen, die
gegen diese internationalen Normen verstossen, werden vom Anlageuniversum ausgeschlossen.

5. Mit allen Aktienpositionen ist ein Abstimmungsrecht verbunden und Robeco übt dieses Recht aus, indem es gemäss seiner Proxy Voting Policy abstimmt,
sofern dem nichts entgegensteht (z.B. Share Blocking). Die Abstimmungspolitik von Robeco ist verfügbar unter: https://www.robeco.com/docm/docu-
robeco-stewardship-policy.pdf.

Weitere Informationen finden Sie in den nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen auf der Robeco-Website.

Verbindliche Auflagen, um das nachhaltigkeitsbezogene Anlageziel zu erreichen

Gesamtprofil unternehmerisches Nachhaltigkeitsrisiko: mittel

Gesamtprofil staatliches Nachhaltigkeitsrisiko: nicht zutreffend

Nachhaltigkeitsbezogenes Risikoprofil

Wir verweisen auf den Prospekt und die SFDR-Offenlegungen, die 

auf der Robeco-Website veröffentlicht sind.

Fondsspezifische Offenlegungen (einschliesslich

berücksichtigter PAIs)

Ausrichtung an der Taxonomie

Der Fonds verwendet einen massgeschneiderten Referenzwert für 

den klimabedingten Wandel, um das CO2-Ziel des Fonds zu 

erreichen. Die Methodik zur Berechnung des Referenzwertes ist 

verfügbar unter: 

https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloombe

rg-esg-and-climate-indices/ 

Zugewiesener Referenzwert für ökologische und soziale 

Merkmale

Alle SFDR-bezogenen Grundsätze und Methoden: 

https://www.robeco.com/en/key-strengths/sustainable-

investing/sustainability-reports-policies.html

Gute Unternehmensführung: https://www.robeco.com/docm/docu-

robeco-good-governance-policy.pdf

Erklärung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI): 

https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-principal-adverse-

impact-statement.pdf

Nachhaltigkeitsrichtlinien und -methoden

Der Fonds beabsichtigt, zu mindestens 90 % nachhaltige Anlagen zu tätigen, 

die nach der SDG-Systematik von Robeco positive oder zulässige neutrale 

Scores aufweisen. Die als „nicht nachhaltig“ einzustufenden Anlagen, die 

schätzungsweise einen Anteil von 0 bis 10 % ausmachen, betreffen 

überwiegend Barmittel und Barmitteläquivalente. Die vorgesehene 

Vermögensallokation wird kontinuierlich überwacht und jährlich bewertet. 

Vermögensallokation

Der Fonds verpflichtet sich zu einem Mindestanteil von 0 % von an der 

Taxonomie ausgerichteten Aktivitäten. Der Fonds beabsichtigt, den 

Mindestanteil von an der Taxonomie ausgerichteten Aktivitäten für den 

Fonds zu erhöhen, sobald sich die Verfügbarkeit von Daten in Bezug auf die 

EU-Taxonomie verbessert und stabilisiert.
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Important information 

Robeco Institutional Asset Management B.V. has a license as manager of Undertakings for Collective Investment in Transferable 
Securities (UCITS) and Alternative Investment Funds (AIFs) (“Fund(s)”) from the Netherlands Authority for the Financial Markets 
in Amsterdam. 

This marketing document is intended solely for professional investors, defined as investors qualifying as professional clients, who 
have requested to be treated as professional clients or are authorized to receive such information under any applicable laws. 
Robeco Institutional Asset Management B.V. and/or its related, affiliated and subsidiary companies, (“Robeco”), will not be liable 
for any damages arising out of the use of this document. Users of this information who provide investment services in the 
European Union have their own responsibility to assess whether they are allowed to receive the information in accordance with 
MiFID II regulations. To the extent this information qualifies as a reasonable and appropriate minor non-monetary benefit under 
MiFID II, users that provide investment services in the European Union are responsible for complying with applicable 
recordkeeping and disclosure requirements. 

The content of this document is based upon sources of information believed to be reliable and comes without warranties of any 
kind. Without further explanation this document cannot be considered complete. Any opinions, estimates or forecasts may be 
changed at any time without prior warning. If in doubt, please seek independent advice. This document is intended to provide 
the professional investor with general information about Robeco’s specific capabilities but has not been prepared by Robeco as 
investment research and does not constitute an investment recommendation or advice to buy or sell certain securities or 
investment products or to adopt any investment strategy or legal, accounting or tax advice. All rights relating to the information 
in this document are and will remain the property of Robeco. This material may not be copied or shared with the public. No part 
of this document may be reproduced or published in any form or by any means without Robeco's prior written permission. 

Investment involves risks. Before investing, please note the initial capital is not guaranteed. Investors should ensure they fully 
understand the risk associated with any Robeco product or service offered in their country of domicile. Investors should also 
consider their own investment objective and risk tolerance level. Historical returns are provided for illustrative purposes only. 
The price of units may go down as well as up and past performance is no guarantee of future results. If the currency in which the 
past performance is displayed differs from the currency of the country in which you reside, then you should be aware that due 
to exchange rate fluctuations the performance shown may increase or decrease if converted into your local currency. The 
performance data do not take account of the commissions and costs incurred when trading securities in client portfolios or for 
the issue and redemption of units. Unless otherwise stated, performances are i) net of fees based on transaction prices and ii) 
with dividends reinvested. Please refer to the prospectus of the Funds for further details. Performance is quoted net of 
investment management fees. The ongoing charges mentioned in this document are the ones stated in the Fund's latest annual 
report at closing date of the last calendar year. 

This document is not directed to or intended for distribution to or for use by any person or entity who is a citizen or resident of 
or located in any locality, state, country or other jurisdiction where such distribution, document, availability or use would be 
contrary to law or regulation or which would subject any Fund or Robeco Institutional Asset Management B.V. to any 
registration or licensing requirement within such jurisdiction. Any decision to subscribe for interests in a Fund offered in a 
particular jurisdiction must be made solely on the basis of information contained in the prospectus, which information may be 
different from the information contained in this document. Prospective applicants for shares should inform themselves as to 
legal requirements which may also apply and any applicable exchange control regulations and taxes in the countries of their 
respective citizenship, residence or domicile. 

The Fund information, if any, contained in this document is qualified in its entirety by reference to the prospectus, and this 
document should, at all times, be read in conjunction with the prospectus. Detailed information on the Fund and associated risks 
is contained in the prospectus. The prospectus and the Key Information Document (PRIIP) for the Robeco Funds can all be 
obtained free of charge from Robeco’s websites.

Additional information for US investors

This document may be distributed in the US by Robeco Institutional Asset Management US, Inc. (“Robeco US”), an investment 
adviser registered with the US Securities and Exchange Commission (SEC).  Such registration should not be interpreted as an 
endorsement or approval of Robeco US by the SEC.  Robeco Institutional Asset Management B.V. is considered “participating 
affiliated” and some of their employees are “associated persons” of Robeco US as per relevant SEC no-action guidance. 
Employees identified as associated persons of Robeco US perform activities directly or indirectly related to the investment 
advisory services provided by Robeco US. In those situations these individuals are deemed to be acting on behalf of Robeco US. 
SEC regulations are applicable only to clients, prospects and investors of Robeco US. Robeco US is wholly owned subsidiary of 
ORIX Corporation Europe N.V. (“ORIX”), a Dutch Investment Management Firm located in Rotterdam, the Netherlands.  Robeco 
US is located at 230 Park Avenue, 33rd floor, New York, NY 10169.

 Additional information for US Offshore investors – Reg S

The Robeco Capital Growth Funds have not been registered under the United States Investment Company Act of 1940, as 
amended, nor the United States Securities Act of 1933, as amended. None of the shares may be offered or sold, directly or 
indirectly in the United States or to any US Person. A US Person is defined as (a) any individual who is a citizen or resident of the 
United States for federal income tax purposes; (b) a corporation, partnership or other entity created or organized under the laws 
of or existing in the United States; (c) an estate or trust the income of which is subject to United States federal income tax 
regardless of whether such income is effectively connected with a United States trade or business. In the United States, this 
material may be distributed only to a person who is a “distributor”, or who is not a “US person”, as defined by Regulation S 
under the U.S. Securities Act of 1933 (as amended).

Additional information for investors with residence or seat in Australia and New Zealand

This document is distributed in Australia by Robeco Hong Kong Limited (ARBN 156 512 659) (“RIAM BV”), which is exempt from 
the requirement to hold an Australian financial services license under the Corporations Act 2001 (Cth) pursuant to ASIC Class 
Order 03/1103. Robeco is regulated by the Securities and Futures Commission under the laws of Hong Kong and those laws may 
differ from Australian laws. This document is distributed only to “wholesale clients” as that term is defined under the 
Corporations Act 2001 (Cth). This document is not intended for distribution or dissemination, directly or indirectly, to any other 
class of persons. In New Zealand, this document is only available to wholesale investors within the meaning of clause 3(2) of 
Schedule 1 of the Financial Markets Conduct Act 2013 (FMCA). This document is not intended for public distribution in Australia 
and New Zealand.

Additional information for investors with residence or seat in Austria

This information is solely intended for professional investors or eligible counterparties in the meaning of the Austrian Securities 
Oversight Act.

Robeco Institutional Asset Management B.V. 
Important information

Robeco Smart Energy27



Additional information for investors with residence or seat in Brazil

The Fund may not be offered or sold to the public in Brazil. Accordingly, the Fund has not been nor will be registered with the 
Brazilian Securities Commission (CVM), nor has it been submitted to the foregoing agency for approval. Documents relating to 
the Fund, as well as the information contained therein, may not be supplied to the public in Brazil, as the offering of the Fund is 
not a public offering of securities in Brazil, nor may they be used in connection with any offer for subscription or sale of 
securities to the public in Brazil.

Additional information for investors with residence or seat in Brunei

The Prospectus relates to a private collective investment scheme which is not subject to any form of domestic regulations by the 
Autoriti Monetari Brunei Darussalam (“Authority”). The Prospectus is intended for distribution only to specific classes of 
investors as specified in section 20 of the Securities Market Order, 2013, and must not, therefore, be delivered to, or relied on 
by, a retail client. The Authority is not responsible for reviewing or verifying any prospectus or other documents in connection 
with this collective investment scheme. The Authority has not approved the Prospectus or any other associated documents nor 
taken any steps to verify the information set out in the Prospectus and has no responsibility for it. The units to which the 
Prospectus relates may be illiquid or subject to restrictions on their resale. Prospective purchasers of the units offered should 
conduct their own due diligence on the units.

Additional information for investors with residence or seat in Canada

No securities commission or similar authority in Canada has reviewed or in any way passed upon this document or the merits of 
the securities described herein, and any representation to the contrary is an offence. Robeco Institutional Asset Management 
B.V. relies on the international dealer and international adviser exemption in Quebec and has appointed McCarthy Tétrault LLP 
as its agent for service in Quebec.

Additional information for investors with residence or seat in the Republic of Chile

Neither Robeco nor the Funds have been registered with the Comisión para el Mercado Financiero pursuant to Law no. 18.045, 
the Ley de Mercado de Valores and regulations thereunder. This document does not constitute an offer of or an invitation to 
subscribe for or purchase shares of the Funds in the Republic of Chile, other than to the specific person who individually 
requested this information on their own initiative. This may therefore be treated as a “private offering” within the meaning of 
Article 4 of the Ley de Mercado de Valores (an offer that is not addressed to the public at large or to a certain sector or specific 
group of the public).

Additional information for investors with residence or seat in Colombia

This document does not constitute a public offer in the Republic of Colombia. The offer of the fund is addressed to less than one 
hundred specifically identified investors. The fund may not be promoted or marketed in Colombia or to Colombian residents, 
unless such promotion and marketing is made in compliance with Decree 2555 of 2010 and other applicable rules and 
regulations related to the promotion of foreign funds in Colombia. The distribution of this Prospectus and the offering of Shares 

may be restricted in certain jurisdictions. The information contained in this Prospectus is for general guidance only, and it is the 
responsibility of any person or persons in possession of this Prospectus and wishing to make application for Shares to inform 
themselves of, and to observe, all applicable laws and regulations of any relevant jurisdiction. Prospective applicants for Shares 
should inform themselves of any applicable legal requirements, exchange control regulations and applicable taxes in the 
countries of their respective citizenship, residence or domicile. 

Additional information for investors with residence or seat in the Dubai International Financial Centre (DIFC), United Arab 
Emirates

This material is distributed by Robeco Institutional Asset Management B.V. (DIFC Branch) located at Office 209, Level 2, Gate 
Village Building 7, Dubai International Financial Centre, Dubai, PO Box 482060, UAE. Robeco Institutional Asset Management 
B.V. (DIFC Branch) is regulated by the Dubai Financial Services Authority (“DFSA”) and only deals with Professional Clients or 
Market Counterparties and does not deal with Retail Clients as defined by the DFSA. 

Additional information for investors with residence or seat in France

Robeco Institutional Asset Management B.V. is at liberty to provide services in France. Robeco France is a subsidiary of Robeco 
whose business is based on the promotion and distribution of the group's funds to professional investors in France.

Additional information for investors with residence or seat in Germany

This information is solely intended for professional investors or eligible counterparties in the meaning of the German Securities 
Trading Act.

Additional information for investors with residence or seat in Hong Kong 

The contents of this document have not been reviewed by the Securities and Futures Commission (“SFC”) in Hong Kong. If there 
is any doubt about any of the contents of this document, independent professional advice should be obtained. This document 
has been distributed by Robeco Hong Kong Limited (“Robeco”). Robeco is regulated by the SFC in Hong Kong. 

Additional information for investors with residence or seat in Indonesia 

The Prospectus does not constitute an offer to sell nor a solicitation to buy securities in Indonesia.

Additional information for investors with residence or seat in Italy

This document is considered for use solely by qualified investors and private professional clients (as defined in Article 26 (1) (b) 
and (d) of Consob Regulation No. 16190 dated 29 October 2007). If made available to Distributors and individuals authorized by 
Distributors to conduct promotion and marketing activity, it may only be used for the purpose for which it was conceived. The 
data and information contained in this document may not be used for communications with Supervisory Authorities. This 
document does not include any information to determine, in concrete terms, the investment inclination and, therefore, this 
document cannot and should not be the basis for making any investment decisions.
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Additional information for investors with residence or seat in Japan

This document is considered for use solely by qualified investors and is distributed by Robeco Japan Company Limited, registered 
in Japan as a Financial Instruments Business Operator, [registered No. the Director of Kanto Local Financial Bureau (Financial 
Instruments Business Operator), No.2780, Member of Japan Investment Advisors Association]. 

Additional information for investors with residence or seat in South Korea

The Management Company is not making any representation with respect to the eligibility of any recipients of the Prospectus to 
acquire the Shares therein under the laws of South Korea, including but not limited to the Foreign Exchange Transaction Act and 
Regulations thereunder. The Shares have not been registered under the Financial Investment Services and Capital Markets Act 
of Korea, and none of the Shares may be offered, sold or delivered, or offered or sold to any person for re-offering or resale, 
directly or indirectly, in South Korea or to any resident of South Korea except pursuant to applicable laws and regulations of 
South Korea.

Additional information for investors with residence or seat in Liechtenstein

This document is exclusively distributed to Liechtenstein-based, duly licensed financial intermediaries (such as banks, 
discretionary portfolio managers, insurance companies, fund of funds) which do not intend to invest on their own account into 
Fund(s) displayed in the document. This material is distributed by Robeco Switzerland Ltd, postal address: Josefstrasse 218, 8005 
Zurich, Switzerland. LGT Bank Ltd., Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein acts as the representative and paying agent in 
Liechtenstein. The prospectus, the Key Information Documents (PRIIP)the articles of association, the annual and semi-annual 
reports of the Fund(s) may be obtained from the representative or via the website. 

Additional information for investors with residence or seat in Malaysia

Generally, no offer or sale of the Shares is permitted in Malaysia unless where a Recognition Exemption or the Prospectus 
Exemption applies: NO ACTION HAS BEEN, OR WILL BE, TAKEN TO COMPLY WITH MALAYSIAN LAWS FOR MAKING AVAILABLE, 
OFFERING FOR SUBSCRIPTION OR PURCHASE, OR ISSUING ANY INVITATION TO SUBSCRIBE FOR OR PURCHASE OR SALE OF THE 
SHARES IN MALAYSIA OR TO PERSONS IN MALAYSIA AS THE SHARES ARE NOT INTENDED BY THE ISSUER TO BE MADE AVAILABLE, 
OR MADE THE SUBJECT OF ANY OFFER OR INVITATION TO SUBSCRIBE OR PURCHASE, IN MALAYSIA. NEITHER THIS DOCUMENT 
NOR ANY DOCUMENT OR OTHER MATERIAL IN CONNECTION WITH THE SHARES SHOULD BE DISTRIBUTED, CAUSED TO BE 
DISTRIBUTED OR CIRCULATED IN MALAYSIA. NO PERSON SHOULD MAKE AVAILABLE OR MAKE ANY INVITATION OR OFFER OR 
INVITATION TO SELL OR PURCHASE THE SHARES IN MALAYSIA UNLESS SUCH PERSON TAKES THE NECESSARY ACTION TO 
COMPLY WITH MALAYSIAN LAWS. 

Additional information for investors with residence or seat in Mexico

The funds have not been and will not be registered with the National Registry of Securities or maintained by the Mexican 
National Banking and Securities Commission and, as a result, may not be offered or sold publicly in Mexico. Robeco and any 
underwriter or purchaser may offer and sell the funds in Mexico on a private placement basis to Institutional and Accredited 
Investors, pursuant to Article 8 of the Mexican Securities Market Law.

Additional information for investors with residence or seat in Peru

The Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) does not exercise any supervision over this Fund and therefore the 
management of it. The information the Fund provides to its investors and the other services it provides to them are the sole 
responsibility of the Administrator. This Prospectus is not for public distribution.

Additional information for investors with residence or seat in Singapore

This document has not been registered with the Monetary Authority of Singapore (“MAS”). Accordingly, this document may not 
be circulated or distributed directly or indirectly to persons in Singapore other than (i) to an institutional investor under Section 
304 of the SFA, (ii) to a relevant person pursuant to Section 305(1), or any person pursuant to Section 305(2), and in accordance 
with the conditions specified in Section 305, of the SFA, or (iii) otherwise pursuant to, and in accordance with the conditions of, 
any other applicable provision of the SFA. The contents of this document have not been reviewed by the MAS. Any decision to 
participate in the Fund should be made only after reviewing the sections regarding investment considerations, conflicts of 
interest, risk factors and the relevant Singapore selling restrictions (as described in the section entitled “Important information 
for Singapore Investors”) contained in the prospectus. Investors should consult their professional adviser if you are in doubt 
about the stringent restrictions applicable to the use of this document, regulatory status of the Fund, applicable regulatory 
protection, associated risks and suitability of the Fund to your objectives. Investors should note that only the Sub-Funds listed in 
the appendix to the section entitled “Important information for Singapore Investors” of the prospectus (“Sub-Funds”) are 
available to Singapore investors. The Sub-Funds are notified as restricted foreign schemes under the Securities and Futures Act, 
Chapter 289 of Singapore (“SFA”) and invoke the exemptions from compliance with prospectus registration requirements 
pursuant to the exemptions under Section 304 and Section 305 of the SFA. The Sub-Funds are not authorized or recognized by 
the MAS and shares in the Sub-Funds are not allowed to be offered to the retail public in Singapore. The prospectus of the Fund 
is not a prospectus as defined in the SFA. Accordingly, statutory liability under the SFA in relation to the content of prospectuses 
does not apply. The Sub-Funds may only be promoted exclusively to persons who are sufficiently experienced and sophisticated 
to understand the risks involved in investing in such schemes, and who satisfy certain other criteria provided under Section 304, 
Section 305 or any other applicable provision of the SFA and the subsidiary legislation enacted thereunder. You should consider 
carefully whether the investment is suitable for you. Robeco Singapore Private Limited holds a capital markets services license 
for fund management issued by the MAS and is subject to certain clientele restrictions under such license. 

Additional information for investors with residence or seat in Spain

Robeco Institutional Asset Management B.V., Sucursal en España with identification number W0032687F and having its 
registered office in Madrid at Calle Serrano 47-14º, is registered with the Spanish Commercial Registry in Madrid, in volume 
19.957, page 190, section 8, sheet M-351927 and with the National Securities Market Commission (CNMV) in the Official 
Register of branches of European investment services companies, under number 24. The investment funds or SICAV mentioned 
in this document are regulated by the corresponding authorities of their country of origin and are registered in the Special 
Registry of the CNMV of Foreign Collective Investment Institutions marketed in Spain.

Additional information for investors with residence or seat in South Africa

Robeco Institutional Asset Management B.V. is registered and regulated by the Financial Sector Conduct Authority in South 
Africa.
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Additional information for investors with residence or seat in Switzerland

The Fund(s) are domiciled in Luxembourg. This document is exclusively distributed in Switzerland to qualified investors as 
defined in the Swiss Collective Investment Schemes Act (CISA). This material is distributed by Robeco Switzerland Ltd, postal 
address: Josefstrasse 218, 8005 Zurich. ACOLIN Fund Services AG, postal address: Leutschenbachstrasse 50, 8050 Zürich, acts as 
the Swiss representative of the Fund(s). UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, postal address: Europastrasse 2, 
P.O. Box, CH-8152 Opfikon, acts as the Swiss paying agent. The prospectus, the Key Information Documents (PRIIP), the articles 
of association, the annual and semi-annual reports of the Fund(s), as well as the list of the purchases and sales which the Fund(s) 
has undertaken during the financial year, may be obtained, on simple request and free of charge, at the office of the Swiss 
representative ACOLIN Fund Services AG. The prospectuses are also available via the website. 

Additional information for investors with residence or seat in Taiwan 

The contents of this document have not been reviewed by any regulatory authority in Hong Kong. If you are in any doubt about 
any of the contents of this document, you should obtain independent professional advice. This document has been distributed 
by Robeco Hong Kong Limited (“Robeco”). Robeco is regulated by the Securities and Futures Commission in Hong Kong.

Additional information for investors with residence or seat in Thailand

The Prospectus has not been approved by the Securities and Exchange Commission which takes no responsibility for its 
contents. No offer to the public to purchase the Shares will be made in Thailand and the Prospectus is intended to be read by 
the addressee only and must not be passed to, issued to, or shown to the public generally.

Additional information for investors with residence or seat in the United Arab Emirates

Some Funds referred to in this marketing material have been registered with the UAE Securities and Commodities Authority 
(“the Authority”). Details of all Registered Funds can be found on the Authority’s website. The Authority assumes no liability for 
the accuracy of the information set out in this material/document, nor for the failure of any persons engaged in the investment 
Fund in performing their duties and responsibilities. 

Additional information for investors with residence or seat in the United Kingdom 

This is a marketing communication.  This information is provided by Robeco Institutional Asset Management UK Limited, 30 
Fenchurch Street, Part Level 8, London EC3M 3BD registered in England no. 15362605. Robeco Institutional Asset Management 
UK Limited is authorised and regulated by the Financial Conduct Authority (FCA – Reference No: 1007814). It is provided for 
informational purposes only and does not constitute investment advice or an invitation to purchase any security or other 
investment.  This information is directed at Professional Clients only and is not intended for public use.

Additional information for investors with residence or seat in Uruguay

The sale of the Fund qualifies as a private placement pursuant to section 2 of Uruguayan law 18,627. The Fund must not be 
offered or sold to the public in Uruguay, except under circumstances which do not constitute a public offering or distribution 
under Uruguayan laws and regulations. The Fund is not and will not be registered with the Financial Services Superintendency of 
the Central Bank of Uruguay. The Fund corresponds to investment funds that are not investment funds regulated by Uruguayan 
law 16,774 dated 27 September 1996, as amended.
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