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Aktivseite 1. Jahresbilanz zum 31.12.2023
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 7.135.125,99 9.566
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 9.882,00 5.708
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 9.882,00 5.708)
c) Guthaben bei Postgiroamtern 0,00 7.145.007,99 0
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 0)
b) Wechsel 0,00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 41.068.785,14 38.857
b) andere Forderungen 444.735,55 41.513.520,69 0
4. Forderungen an Kunden 926.569.273,83 870.522
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 227.767.754,16 182.018)
Kommunalkredite 7.048.826,92 8.416)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsiiche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von 6ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 16.330.240,87 31.568
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 16.330.240,87 31.568)
bb) von anderen Emittenten 72.552.029,91 88.882.270,78 79.219
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 57.493.232 47 69.085)
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 88.882.270,78 0
Nennbetrag 0,00 0)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.295.167,67 16.297
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 8.163.373,44 8.312
darunter:
an Kreditinstituten 150.512,92 151)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
b) Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 2.811.544,00 10.974.917 44 2.812
darunter:
bei Kreditgenossen-
schaften 2.800.000,00 2.800)
bei Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
bei Wertpapierinstituten 0,00 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
9. Treuhandvermégen 3.812.175,38 4.270
darunter: Treuhandkredite 3.812.175,38 4.270)
10. Ausgleichsforderungen gegen die offentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 4.176,04 9
c) Geschafts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 4.176,04 0
12. Sachanlagen 3.879.089,74 4.356
13. Sonstige Vermodgensgegenstinde 2.176.615,65 2.269
Summe der Aktiva 1.094.252.215,21 1.073.764




Passivseite

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich faltig 15.176.391,91 180
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 228.315.663,95 243.492.055,86 242635
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 30.804.558,10 45.298
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 0,00 30.804.558,10 0
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 526.303.885,81 577.091
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kundigungsfrist 164.153.013,70 690.456.899,51 721.261.457,61 83.316
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 0)
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 3.812.175,38 4.270
darunter: Treuhandkredite 3.812.175,38 4.270)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 909.984,02 869
6. Rechnungsabgrenzungsposten 1.249.677,27 1.126
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen u. ahnliche Verpflichtungen 3.990.175,00 3.683
b) Steuerriickstellungen 0,00 0
c) andere Rickstellungen 2.540.951,46 6.531.126,46 2.465
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 7.781.000,00 9.566
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von
zwei Jahren fallig 0,00 0)
11. Fonds fiir aligemeine Bankrisiken 52.000.000,00 47.000
darunter: Sonderposten
nach § 340e Abs. 4 HGB 0,00 0)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 13.100.602,02 12.797
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Ergebnisriicklagen
ca) gesetzliche Rucklage 11.709.000,00 11.595
cb) andere Ergebnisricklagen __31.496.000,00 43.205.000,00 31.029
d) Bilanzgewinn 909.136,59 57.214.738,61 843
Summe der Passiva 1.094.252.215,21 1.073.764
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 13.261.162,86 16.603
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fir fremde Verbindlichkeiten 0,00 13.261.162,86 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschaften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 68.860.208,22 68.860.208,22 71117
darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinsbezogenen
Termingeschaften 0,00 0)




2. Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 30.726.380,97 19.940
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen _ . 663.870,33 31.390.251,30 444
darunter: in a) und b)
angefallene negative Zinsen 0,00 30)
2. Zinsaufwendungen _..._1.844.753,57 23.545.497,73 1.300
darunter: erhaltene
negative Zinsen 1.291,52 481)
3. Laufende Ertrdage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 200.232,48 280
b) Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 268.367,15 334
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 468.599,63 0
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen 0,00 0
5. Provisionsertrége 7.023.189,22 6.862
6. Provisionsaufwendungen 717.725,39 6.305.463,83 898
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0
8. Sonstige betriebliche Ertrédge 563.469,13 478
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 7.845.824,90 7.209
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung ] 1.797.485.90 9.643.310,80 1.457
darunter: fur
Altersversorgung 521.337,79 213)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 5.587.842,25 15.231.153,05 5.015
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 656.260,74 676
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 534.298,23 204
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen
zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 3.748.237,73 4.933
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Ruckstellungen im Kreditgeschaft 0,00 -3.748.237,73 0
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 1.732.038,25 51
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren - 0.00 -1.732.038,25 0
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 0,00 0
19. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 8.981.042 32 6.596
20. AuRerordentliche Ertrage 0,00 0
21. AuBerordentliche Aufwendungen el 0.00 0
22. AuRerordentliches Ergebnis 0,00 0)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.832.172,41 2.529
darunter: latente Steuern 0,00 0)
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen o 12.697,25 2.844.769,66 13
24a. Aufwendungen aus der Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine 5.000.000,00 3.000
Bankrisiken
25. Jahresuberschuss 1.136.272,66 1.054
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 863,93 1
1.137.136,59 1.055
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Rucklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisricklagen 0,00 0,00 0
1.137.136,59 1.055
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Ricklage 114.000,00 106
b) in andere Ergebnisriicklagen 114.000,00 228.000,00 106
29. Bilanzgewinn 909.136,59 843




3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Volksbank Magdeburg eG wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches (HGB) und der Verordnung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleis-
tungsinstitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellt. Gleichzeitig erfiillt der Jahresabschluss
die Anforderungen des Genossenschaftsgesetzes (GenG) und der Satzung der Bank.

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermdégensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvor-
schriften der §§ 252 ff. HGB unter Beriicksichtigung der fur Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen
(§§ 340 ff. HGB).

Barreserve

Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt, wobei der Unter-
schiedsbetrag zwischen dem héheren Nennwert und dem Auszahlungsbetrag - sofern Zinscharakter
vorliegt - in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt wurde. Dieser Unterschiedsbetrag
wird grundsatzlich planmafig, und zwar zeitanteilig, aufgeldst. Unverzinsliche bzw. minderverzinsliche
Forderungen wurden mit einem angemessenen Zinsfull abgezinst.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den
Charakter von bankgeschaftiichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehérigen
Aktiv- oder Passivposten der Bilanz zugeordnet.

Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken sind durch Bildung von Einzelwertbe-
richtigungen und Einzelrickstellungen abgedeckt.

Den latenten Risiken im Kreditgeschaft wurde durch die Bildung von Pauschalwertberichtigungen ge-
maf IDW RS BFA 7 Rechnung getragen. Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung erfolgt zum

31. Dezember 2023 Uber die vereinfachte Methodik, bei der ein erwarteter Verlust Gber einen Betrach-
tungszeitraum von zwolf Monaten ohne Anrechnung von Bonitatspramien ermittelt wird. Die Berechnung
des erwarteten Verlusts erfolgt unter Berticksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit, der Verlustquote
bei Ausfall sowie der erwarteten Kredithdhe zum Ausfallzeitpunkt fur alle unter den Bilanzpositionen For-
derungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden ausgewiesenen Geschaften sowie flir unter
der Bilanz auszuweisende Eventualverpflichtungen und anderen Verpflichtungen (einschliefllich unwi-
derruflicher Kreditzusagen). Im Hinblick auf widerrufliche und unwiderrufliche Kreditzusagen und Even-
tualverpflichtungen erfolgte die bilanzielle Erfassung in Form einer Ruckstellung.



Zusatzlich bestehen zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweigs Vorsorgereser-
ven gemaf § 340f HGB und ein Sonderposten fir aligemeine Bankrisiken gemaf § 340g HGB.

Wertpapiere
Die festverzinslichen Wertpapiere und die Investmentanteile der Liquiditatsreserve wurden nach den
Grundsatzen des strengen Niederstwertprinzips bewertet.

Die festverzinslichen Wertpapiere des Anlagevermégens - insoweit es sich um AT1-Anleihen handelt -
und die Investmentanteile des Anlagevermoégens wurden nach den Grundsatzen des strengen Niederst-
wertprinzips bewertet.

Die weiteren festverzinslichen Wertpapiere des Anlagevermogens wurden nach dem gemilderten Nie-
derstwertprinzip bewertet.

Anschaffungskosten iber pari wurden linear tiber die Restlaufzeit bis zum niedrigeren Einlésungskurs,
jedoch nicht unter den Marktwert am Bilanzstichtag, abgeschrieben.

Fur die Wertpapierbewertung wurden die von den ,Wertpapiermitteilungen* (WM Datenservice) zur Ver-
fugung gestellten Jahresschlusskurse herangezogen.

Da die Wertpapiere im Girosammeldepot verwahrt werden, werden die Anschaffungskosten bei gleicher
Wertpapiergattung und gleicher Wertpapierkategorie nach der Durchschnittsmethode ermittelt.

Derivative Finanzinstrumente

Die Zinsderivate dienen der Reduzierung des allgemeinen Zins&nderungsrisikos aller zinstragenden Po-
sitionen des Bankbuchs und sind demzufolge von einer imparitatischen Einzelbewertung ausgenom-
men.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs einschliellich der zur Steuerung des aligemei-
nen Zinsanderungsrisikos (Aktiv/Passiv-Steuerung) abgeschlossenen Zinsderivate wurden im Rahmen
einer Gesamtbetrachtung aller Geschéafte nach MaRgabe von IDW RS BFA 3 n. F. verlustfrei bewertet.
Hierzu werden die zinsinduzierten Barwerte den Buchwerten gegenubergestellt. Der sich daraus erge-
bende positive Differenzbetrag wird anschlieend um den Barwert der direkt aus den Zinsprodukten des
Bankbuchs resultierenden Gebihren- und Provisionsertrage erhéht und um den Risikokostenbarwert
und den Bestandsverwaltungskostenbarwert vermindert. Fir einen danach eventuell verbleibenden Ver-
lustiberhang ist eine Drohverlustrickstellung zu bilden, die unter den anderen Ruckstellungen auszu-

weisen ware.

Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2023 war keine Rickstellung zu bilden.



Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbundenen
Unternehmen

Die Beteiligungen und die Geschaftsguthaben bei Genossenschaften wurden entsprechend den fiir das
Anlagevermoégen geltenden Regeln zu Anschaffungskosten bewertet. Bei einer voraussichtlich dauern-
den Wertminderung werden Abschreibungen vorgenommen.

Treuhandvermdégen

Die Bewertung des Treuhandvermdgens erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. zum Nennwert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bewertung der entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstande und der Sachanlagen
erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um
planmaRige Abschreibungen. Die planmafigen Abschreibungen erfolgen entsprechend der betriebsge-
wohnlichen Nutzungsdauer. Sofern dauerhafte Wertminderungen vorliegen, werden auerplanmaRige
Abschreibungen vorgenommen.

Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsguter mit einem Netto-Einzelwert bis zu EUR 250 wurden

in voller Hohe als andere Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie wurden in voller Héhe abgeschrieben,
sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um einen darin enthaltenen Vorsteuerbe-
trag, fur das einzelne Wirtschaftsgut uber EUR 250, aber nicht Gber EUR 800 lagen. Die Anschaffungs-
kosten werden im Anlagespiegel als Abgang behandelt.

Sonstige Vermdgensgegenstinde
Die Bewertung der sonstigen Vermdégensgegenstande erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip.

Aktive latente Steuern

Zwischen den handelsrechtlichen Wertansétzen von Vermégensgegenstanden, Schulden und Rech-
nungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen bestehen zeitliche oder quasi-
permanente Differenzen, die sich in spateren Geschaftsjahren abbauen.

Die sich daraus ergebenden Steuerbelastungen (passive latente Steuern) und Steuerentlastungen
(aktive latente Steuern) werden verrechnet.

Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang von latenten Steuern, der in
Ausubung des Wahilrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurde (vgl. Erlauterungen im
Abschnitt D.).

Verbindlichkeiten

Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Erfullungsbetrag. Der Belastung aus
Einlagen mit steigender Verzinsung und aus Zuschlagen wurde durch Rickstellungsbildung in ange-
messenem Umfang Rechnung getragen.



Treuhandverbindlichkeiten
Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum Erfullungsbetrag, der mit dem Nennwert der

Verpflichtung Gbereinstimmt.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind im Wesentlichen Disagiobetrage enthaiten, die bei
Ausreichung von Forderungen in Abzug gebracht wurden. Die Unterschiedsbetrage werden planmagig
auf die Laufzeit der Forderungen verteilt.

Riickstellungen

Die Ruckstellungen wurden in Hohe des Erfullungsbetrages gebildet, der nach verninftiger kaufman-
nischer Beurteilung notwendig ist. Sie berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden gemaf § 253
Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der Rickstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV) abge-

zinst.

Den Pensionsrickstellungen und den Rickstellungen fur Altersteilzeit liegen versicherungsmathe-
matische Berechnungen auf Basis der "Heubeck-Richttafeln 2018 G" zugrunde. Verpfiichtungen aus
Pensionsanwartschaften und laufende Rentenverpflichtungen sowie Altersversorgungsverpflichtungen
gegenuber ausgeschiedenen Mitarbeitern wurden mittels Teilwertverfahren angesetzt. Die Verpflichtun-
gen aus Altersteilzeitrickstellungen werden nach der Projected Unit Credit Method (PUC-Methode) er-
mittelt.

Es wurden erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen in Héhe von 2,00 % (Vorjahr 2,00 %) und eine
Rentendynamik in H6he von 2,00 % (Vorjahr 2,00 %) zugrunde gelegt.

Zur Beriicksichtigung des erhéhten kurzfristigen Anpassungsbedarfs aufgrund aufgelaufener Inflations-
effekte wurden die Anwartschaften der Aktiven und die laufenden Leistungen fiktiv um 3 % erhoht.

Der bei der Abzinsung der Pensionsruckstellungen angewendete Zinssatz von 1,82 % (Vorjahr 1,78 %)
wurde unter Inanspruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer ange-
nommenen Restlaufzeit von 15 Jahren festgelegt, dieser beruht auf einem Rechnungszinsfull geman
Ruckstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV).

Der bei den Altersteilzeitrickstellungen angewendete Zinssatz von 0,99 % (Vorjahr 0,42 %) wurde ge-
man IDW RS HFA30 (Rz. 57) abhangig von der durchschnittlichen Restiaufzeit des Personenbestandes

ermittelt.

Bei Ruckstellungen fur Jubilaumsverpflichtungen wurde der angewendete Zinssatz von 1,74 %
(Vorjahr 1,44 %) unter Inanspruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei
einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren festgelegt. Dieser beruht auf einem Rechnungszins-

full gemal RuckAbzinsV. Verpflichtungen fur Jubilden werden mit dem Teilwertverfahren ermittelt.

Im Ubrigen wurden flir ungewisse Verbindlichkeiten Riickstellungen in angemessener Héhe gebildet.



Die erstmalige Einbuchung von Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von Gber einem Jahr erfolgte mit

dem abgezinsten Betrag (Nettomethode).

Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen

Unter Eventualverbindlichkeiten wurden Burgschaften und Gewahrleistungsvertrage mit dem Nennwert
bzw. in Hohe der zugrundeliegenden Verbindlichkeiten abzuglich Ruckstellungen ausgewiesen. Andere
Verpflichtungen aus unwiderruflichen Kreditzusagen wurden mit dem Unterschiedsbetrag zwischen no-

mineller Zusage und bereits erfolgter Teilinanspruchnahme abziglich Ruckstellungen bilanziert.

Angaben zur Behandlung von negativen Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Vermogenswerte bzw. finanzielle Verbindlichkeiten wurden in der
Gewinn- und Verlustrechnung bei den betreffenden Zinsertragen bzw. Zinsaufwendungen in Abzug ge-
bracht. Der Umfang negativer Zinsen bei den Zinsertragen und Zinsaufwendungen wird in Form von
Darunter-Vermerken in der Gewinn- und Verlustrechnung angegeben.

Im Falle von Zinsswaps werden die Zahlungsstréme je Swapvertrag verrechnet und der verbleibende
Saldo vorzeichengerecht als Zinsertrag bzw. -aufwand ausgewiesen.

Verwendung des Jahresergebnisses
Der Jahresabschluss wurde nach teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestelit.



C. Entwicklung des Anlagevermégens 2023

Immaterielle
Anlagewerte

a) Selbstgeschaffene
gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte

b) entgeltlich erwor-
bene Konzessio-
nen, gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte
und Werte sowie
Lizenzen an sol-
chen Rechten und
Werten

c) Geschafts- oder
Firmenwert

d) geleistete
Anzahlungen

Sachanlagen

a) Grundstiicke und
Gebaude

b) Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung

Summe a

Anschaffungs- /
Herstellungskosten zu

Zugange (a) Umbuchungen (a)
Zuschreibungen (b) Abgaénge (b)

Anschaffungs- /
Herstellungskosten

10

Beginn des am Ende des
Geschaftsjahres im Geschaftsjahr Geschaftsjahres
EUR EUR EUR EUR
0 0 (a) (a) 0
0 (b) 0 (b)
253.813 357 (a) 0 (a) 253.813
0 (b) 357 (b)
0 0(a) 0 (a) 0
0 (b) 0 (b)
0 0(a) (a) 0
0 (b) 0 (b)
13.207.926 0 (a) 0 (a) 13.207.926
0 (b) 0 (b)
7.849.676 177.385 (a) 0 (a) 7.865.480
0 (b) 161.581 (b)
21.311.415 177.742 (a) 0 (a) 21.327.219
0 (b) 161.938 (b)



Abschreibungen zu
Beginn des
Geschéftsjahres (gesamt)

Anderungen der gesamten Abschreibungen im
Zusammenhang mit

Abschreibungen Zugangen (a)

Geschaftsjahr (a) Zuschreibungen (b)

Zuschreibungen

Umbuchungen (a)
Abgéngen (b)

Abschreibungen am
Ende des
Geschéftsjahres (gesamt)

Buchwerte
Bilanzstichtag

Geschaftsjahr (b)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Immaterielle Anlagewerte
a) Selbstgeschaffene 0 0(a) 0(a) 0(a) 0 0
gewerbliche 0 (b) 0 (b) 0 (b)
Schutzrechte und
ahnliche Rechte
b) entgeltlich erwor- 244 876 5.118 (a) 0(a) 0 (a) 249.637 4.176
bene Konzessio- 0 (b) 0 (b) 357 (b)
nen, gewerbliche
Schutzrechte und ahn-
liche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten
und Werten
c) Geschafts- oder 0 0(a) 0 (a) 0(a) 0 0
Firmenwert 0 (b) 0 (b) 0 (b)
d) geleistete 0 0(a) 0(a) 0(a) 0 0
Anzahlungen 0 (b) 0 (b) 0 (b)
Sachanlagen
a) Grundstucke und 10.197.620 259.575 (a) 0 (a) 0(a) 10.457.195 2.750.732
Gebdude 0 (b) 0 (b) 0 (b)
b) Betriebs- und 6.503.575 391.568 (a) 0(a) 0(a) 6.737.122 1.128.358
Geschaftsausstattung 0 (b) 0 (b) 158.021 (b)
Summe a 16.946.071 656.261 (a) 0 (a) 0(a) 17.443.954 3.883.266
0 (b) 0 (b) 158.378 (b)
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Anschaffungskosten Veranderungen (saldiert) Buchwerte am

zu Beginn des Bilanzstichtag
Geschaftsjahres
EUR EUR EUR
Wertpapiere des 77.002.539 -15.802.613 61.199.926
Anlagevermégens
Beteiligungen und 11.201.193 -226.276 10.974.917
Geschéftsguthaben
bei Genossenschaften
Anteile an 0 0 0]
verbundenen Unter-
nehmen
Summe b 88.203.732 -16.028.889 72.174.843
Summe aund b 109.515.147 76.058.109
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D. Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute
In den Forderungen an Kreditinstitute (A 3) sind EUR 41.513.521 Forderungen an die genossenschaftli-

che Zentralbank enthalten.

Forderungen an Kunden
In den Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 28.510.640 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit ent-
halten.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpa-

pieren (A 5) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr EUR 8.372.775 fallig.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (A 5) in Héhe von nominal
EUR 5.500.000 wurden der DZ BANK AG als Sicherheit fur Derivate verpfandet.

Aufgliederung der in den Bilanzposten A 5 bis A 6 enthaltenen Wertpapiere
In folgenden Posten sind enthalten:

bérsenfahig davon:

bérsennotiert nicht nicht mit dem
borsennotiet  Niederstwert be-
wertete borsen-

féhige_ Wertpa-
piere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 88.882.271 87.428.162 1.454.109 51.635.092
Aktien und andere nicht
festverzinsliche
Wertpapiere (A 6) 9.295.168 0 9.295.168 0

Im Wertpapierjournal sind die nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewerteten Wertpapiere des
Anlagevermégens besonders gekennzeichnet.

AuRerplanmagige Abschreibungen gemaR § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB sind fur marktpreisbezogene Wert-
veranderungen unterblieben, da Stérungen der Zins- und Tilgungsleistungen bei den betreffenden Wert-
papieren nach unserer derzeitigen Einschatzung nicht zu erwarten sind.

Anzeichen fir eine Bonitatsbeeintrachtigung des jeweiligen Emittenten oder andere dauernde Wertmin-
derungen sind nicht erkennbar.

Der Buchwert der betreffenden Wertpapiere betragt EUR 51.554.504, der beizulegende Zeitwert belauft
sich auf EUR 45.903.345
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Forderungen an verbundene Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht

In den Forderungen sind folgende Betrage enthalten, die auch Forderungen an verbundene Unterneh-
men oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind:

Forderungen an

verbundene Unternehmen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Forderungen an
Kunden (A 4) 0 0 1.898.039 1.886.452

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung bestehen zum 31. Dezember 2023 wie folgt:

Anteil am Eigenkapital der Gesell-  Ergebnis des letzten vorlie-
Gesell- schaft genden Jahresabschlusses
schafts-
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR
a) Bausparkasse
Schwabisch Hall AG,
Schwabisch Hall 0,01 2022 1.812.302 2022 0
b) R+V Versicherung
AG, Wiesbaden 0,00 2022 2.397.253 2022 0
c) Union Asset
Management
Holding AG,
Frankfurt am Main 0,00 2021 1.722.827 2021 730.949
d) NGB AG & Co. KG,
Hannover 0,41 2022/2023 1.750.733 2022/2023 37.901

Darlber hinaus bestehen weitere Beteiligungen im Sinne des § 271 Abs. 1 HGB, auf deren Angabe je-

doch aufgrund der insgesamt untergeordneten Bedeutung verzichtet wurde.

Treuhandvermégen

Im Bilanzposten "Treuhandvermoégen” (A 9) sind ausschlie3lich Kredite ausgewiesen, die im eigenen
Namen fur fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen Treuhandforderungen handelt es sich um
Forderungen an Kunden (A 4).

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

im Bilanzposten "Sachanlagen” (A 12) sind Grundstucke und Bauten, die wir im Rahmen eigener Téatig-
keit nutzen, in Hohe von EUR 2.750.732 und Betriebs- und Geschaftsausstattung in Héhe von

EUR 1.128.358 enthalten.
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Sonstige Vermdgensgegenstiande
In dem Bilanzposten "Sonstige Vermdégensgegenstande" (A 13) sind folgende wesentliche Einzelbetra-
ge enthalten:

31.12.2023
EUR
Steuererstattungsanspriiche 2022 1.266.261
Steuererstattungsanspriche 2023 397.869

Nachrangige Vermdgensgegenstinde
In den folgenden Posten sind Vermégensgegenstande, fir die eine Nachrangklausel besteht, enthalten:

Posten/Unterposten
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
4 Forderungen an Kunden 497 125 526.651
5 Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.454.109 1.462.748

Restlaufzeitenspiegel fiir Forderungen
Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR
Forderungen an
Kunden (A 4) 20.938.182 67.283.490 246.737.338 562.999.860

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.

15



Restlaufzeitenspiegel fiir Verbindlichkeiten

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist (P 1b) 31.366.723 19.403.067 88.120.510 88.454 568
Andere Verbindlichkeiten
gegeniuber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist (P 2b bb) 122.778.119 23.720.574 17.204.386 0

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (P 1) sind EUR 210.653.342 Verbindlichkeiten ge-
genuber der genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

Treuhandverbindlichkeiten

Im Bilanzposten "Treuhandverbindlichkeiten” (P 4) sind ausschliellich Refinanzierungsmittel fur Kredite
ausgewiesen, die im eigenen Namen fur fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen Treuhandver-
bindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (P 1).

Sonstige Verbindlichkeiten

im Bilanzposten "Sonstige Verbindlichkeiten" (P 5) sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthalten:

31.12.2023
EUR
Zinsabschlagsteuer 299.700
Verbindlichkeiten aus unbezahiten Rechnungen 234.334

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten (P 6) sind Disagiobetrage, die bei der Ausreichung von For-
derungen in Abzug gebracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 1.215.738 (Vorjahr EUR 1.083.790)
enthalten.
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Passive latente Steuern

Latente Steuern sind nicht bilanziert. Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver

Uberhang von latenten Steuern, der in Ausibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht
angesetzt wurde. Es bestehen passive Steuerlatenzen aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren, welchen aktive Steuerlatenzen aus Forderungen an Kunden, festverzinslichen Wertpa-
pieren, Beteiligungen und aus Rickstellungen gegeniberstehen.

Der Berechnung der Steuerlatenzen wurde ein Steuersatz von 31,5 % zugrunde gelegt.

Nachrangige Verbindlichkeiten
Im Geschéftsjahr fielen Aufwendungen fir nachrangige Verbindlichkeiten (P 9) in Héhe von
EUR 111.354 an.

Es bestehen keine Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten
Ubersteigen.

Eine vorzeitige Ruckzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Verbindlichkeiten sind im Falle des
Insolvenzverfahrens oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen

Glaubiger zuriickzuzahlen. Eine Umwandlung in andere Eigenkapitalformen ist nicht méglich.

Die mit den Glaubigern der nachrangigen Verbindlichkeiten getroffenen Nachrangabreden erfiillen die

Voraussetzungen fir die Anerkennung als Eigenmittel gemafR Art. 63 CRR. Mit den Glaubigern wurden
Kundigungsfristen von 6 oder 7 Jahren vereinbart. Die Restlaufzeit der nachrangigen Verbindlichkeiten
liegt zwischen 0 und 6 Jahren. Die nachrangigen Verbindlichkeiten sind mit Zinssatzen von 1,00 % bis

3,85 % ausgestattet.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhiltnis besteht

In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrage enthalten, die auch Verbindlichkeiten ge-
genlber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
sind:

Verbindlichkeiten gegentber

verbundenen Unternehmen Unternehmen, mit denen ein Betei-
ligungsverhaltnis besteht
Geschaftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kunden (P 2) 0 0 324.168 565.756



Eigenkapital
Die unter dem Passivposten "Gezeichnetes Kapital" (P 12a) ausgewiesenen Geschéaftsguthaben glie-

dern sich wie folgt:

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 12.756.085
b) der ausscheidenden Mitglieder 320.817
c) aus gekindigten Geschaftsanteilen 23.700
Rickstandige fallige Pflichteinzahlungen auf
Geschaftsanteile EUR 10
Die Ergebnisrickiagen (P 12c) haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:
Gesetzliche Rucklage andere Ergebnisriicklagen
EUR EUR

Stand 01.01.2023 11.595.000 31.029.000
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 0 353.000
- aus Jahresuberschuss des

Geschaftsjahres 114.000 114.000
Stand 31.12.2023 11.709.000 31.496.000

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Die in den Posten 1b) und 2c) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterliegen den
fur alle Kreditverhaltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die eine rechtzei-
tige Erkennung der Risiken gewahrleisten.

Akute und latente Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Haf-
tungsverhaltnissen sind durch Ruickstellungen gedeckt.

Die in den Posten 1b) und 2c) der unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen betreffen breit
gestreute Burgschafts- und Gewahrleistungsvertrage fur Kunden bzw. offene Kreditzusagen gegeniber
Kunden.

In den Eventualverbindlichkeiten sind Birgschaften gegeniber einer Drittbank in Héhe von TEUR 0
(Vorjahr TEUR 1.545) fur von Kunden aufgenommene Darlehen enthalten.

Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitat dieser Kunden beurteilt. Die unter Pos-
ten 1b) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Betrage zeigen nicht die zukinftig aus diesen Vertragen
zu erwartenden tatsachlichen Zahlungsstrome, da die Uberwiegende Anzahl der Eventualverbindlichkei-
ten nach unserer Einschatzung ohne Inanspruchnahme auslaufen werden.
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Durch Ubertragung von Vermégensgegenstinden gesicherte Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten
Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégensge-

genstanden gesichert:

Passivposten Gesamtbetrag der als Sicherheit
Ubertragenen Vermdgenswerte
in EUR
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (P 1) 109.495.663

Zur Absicherung von Verbindlichkeiten wurden Kundenforderungen aus dem Férdermittelkreditgeschaft

per Globalzession an die entsprechenden Forderbanken abgetreten.

Termingeschifte und derivative Finanzinstrumente
In der nachfolgenden Tabelle sind die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivatgeschafte
des Nichthandelsbestands zusammengefasst. Neben der Gliederung nach Produktgruppen wird die Fal-
ligkeitsstruktur auf Basis der Nominalbetrdge dargestellt. Die beizulegenden Zeitwerte werden ohne
rechnerisch angefallene Zinsen angegeben ("ciean prices").
(Angaben in TEUR):

Nominalbetrag beizulegender Zeitwert

Restlaufzeit
<=1Jahr _1-5Jahre _> 5 Jahre Summe negativ positiv

Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte
- Zins-Swap (gleiche Wahrung) 0 0 50.000 50.000 2.527 0

Aktien-/Indexbezogene Geschafte
OTC-Produkte
- Aktien-/Index-Opt. - Kaufe 14.193 0 0 14.193 1.136 0

- Aktien-/index-Opt. - Verkaufe 14.193 0 0 14.193 0 1.136

Die Zinsderivate wurden ausschliefilich als Sicherungsinstrumente im Rahmen der Steuerung des allge-
meinen Zinsanderungsrisikos im Bankbuch (Aktiv/Passiv-Steuerung) abgeschlossen.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgte bei Zinsswap-Vereinbarungen durch Diskontierung
der zukunftigen erwarteten Zahlungsstrome auf den Abschlussstichtag. Unter Aktiva 3 werden Zinsab-
grenzungen in Héhe von EUR 444.736 und unter Passiva 1 Zinsabgrenzungen in Héhe von EUR

352.669 ausgewiesen.



Bei den aktienbezogenen Geschéaften handelt es sich um noch nicht abgewickelte Termingeschafte mit
Kunden. Zur Absicherung dieser Geschafte wurden jewells identische Gegengeschafte (mit der DZ
BANK) abgeschlossen. Dadurch ergeben sich fur die Bewertung der Risiken aus den Grund- und Ge-
gengeschaften perfekte Micro-Hedges. Grund- und Gegengeschéfte stimmen jeweils in allen relevanten
Ausstattungsmerkmalen iberein ("Critical Term Match"). Daher haben sich die gegenlaufigen Wertan-
derungen in Bezug auf das abgesicherte Risiko (Aktienkursrisiko) am Bilanzstichtag vollstandig ausge-
glichen. Aufgrund der ubereinstimmenden relevanten Ausstattungsmerkmale erwarten wir auch kunftig
fur die festgelegte Dauer der Sicherungsbeziehung einen vollstédndigen Ausgleich der gegenlaufigen

Wertanderungen in Bezug auf das abgesicherte Risiko.

. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrage und Zinsaufwendungen
Negative Zinsen aus Passivgeschaften sind in den Zinsaufwendungen (GuV 2) als Reduktion des

Zinsaufwands enthalten.

Provisionsertrage

Die Provisionsertrage aus fur Dritte erbrachte Dienstleistungen fur Verwaltung und Vermittlung, insbe-
sondere fur die Vermittlung von Finanzprodukten des Verbundes, der Immobilienvermittiung und die Ab-
wicklung des Effekten- und Depotgeschéaftes ber die DZ Bank nehmen in der Ertragsrechnung einen

festen Bestandteil ein.

Sonstige betriebliche Ertrage
In den sonstigen betrieblichen Ertragen (GuV 8) sind folgende nicht unwesentliche Einzelbetrage enthal-
ten:

Art EUR

Mietertrage 268.844

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betreffen mit EUR 10.787 (Vorjahr EUR 4.536) Ertrage aus der Ab-
zinsung von Ruckstellungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (GuV 12) sind folgende nicht unwesentliche Einzelbetrage
enthalten:
Art
EUR
Zufuhrung Ruckstellung fur Prozessrisiken 300.000

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit EUR 42.303 (Vorjahr EUR 109.466) Aufwen-
dungen aus der Aufzinsung von Rickstellungen.
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Periodenfremde Ertrage bzw. Aufwendungen
In den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind periodenfremde Ertrage in Héhe von EUR 72.921
und periodenfremde Aufwendungen in Hohe von EUR 25.385 enthalten.

. Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat
Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands wurde gemal § 286 Abs. 4 HGB im Hinblick auf da-
tenschutzrechtliche Grunde verzichtet.

Die Gesamtbezlge des Aufsichtsrats betrugen EUR 63.213.

Die friuheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebenen erhielten EUR 129.284.

Fur fruhere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen bestehen zum 31. Dezember 2023
Pensionsriickstellungen in Héhe von EUR 1.667.553.

Die Forderungen an und Verpflichtungen aus eingegangenen Haftungsverhaltnissen betrugen far Mit-
glieder des Vorstands EUR 4.765 und fur Mitglieder des Aufsichtsrats EUR 549.555.

Ausschiittungsgesperrte Betrige

Der aus der Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen nach § 253 Abs. 6 HGB ausschittungs-
gesperrte Unterschiedsbetrag betragt EUR 44.689, diesem stehen ausreichend frei verfugbare Riickla-
gen gegeniber.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die firr die Beurteilung der Finanzlage
von Bedeutung sind, bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegenuber der Sicherungseinrich-
tung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (Garantieverbund)
in Hohe von EUR 3.016.088.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegenuber dem institutsbezogenen Sicherungssystem der BVR In-
stitutssicherung GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Erreichen der Zielausstattung bzw. Zahlungs-
verpflichtungen, Sonderbeitrage und Sonderzahlungen, falls die verfigbaren Finanzmittel nicht ausrei-
chen, um die Einleger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem angehérigen CRR-
Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen, sowie Auffillungspflichten nach Deckungsmaf-
nahmen.
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Personalstatistik
Die Zaht der 2023 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschéftigte Teilzeitbeschaftigte
Prokuristen 4 0
Sonstige kaufmannische Mitarbeiter 68 42
Gewerbliche Mitarbeiter 0 3
72 45

AuRerdem wurden durchschnittlich 8 Auszubildende beschaftigt.

Mitgliederbewegung im Geschiftsjahr

Anzahl| der Anzahl der Haftsummen

Mitglieder Geschaftsanteile EUR
Anfang 2023 10.014 123.294 31.028.500
Veranderung aus geén-
derter Haftsumme 2023 -31.028.500
Zugang 2023 330 8.801 0
Abgang 2023 319 4.128 0
Ende 2023 10.025 127.967 0

Der Abgang bei der Haftsumme ist auf die Abschaffung der satzungsmafigen Haftsumme zuruckzufih-

ren.

Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder

haben sich im Geschaftsjahr vermehrt um EUR 472.944
Die Haftsummen haben sich im Geschéftsjahr vermindert um EUR 31.028.500
Héhe des Geschéftsanteils EUR 100
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Besondere Offenlegungspflichten

Die BaFin hat die Volksbank Magdeburg eG mit Schreiben vom 24.06.2022 als "kleines und nicht kom-
plexes Institut (SNCI)" qualifiziert.

Gemal der CRR Il (Art. 433b) offenzulegende Inhalte sind zum Teil im Lagebericht enthalten. Wir beab-
sichtigen, die weiteren Angaben in einem separaten Offenlegungsbericht zu machen und auf unserer
Homepage zu veroffentlichen.

Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer
Das vom Prifungsverband fir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar schitsselt sich in folgen-
de Honorare auf:

- Abschlussprufungsleistungen EUR 215.050
- Andere Bestatigungsleistungen EUR 2.090
- Steuerberatungsleistungen EUR 18.290
- Sonstige Leistungen EUR 15.593

Name und Anschrift des zustdndigen Priifungsverbandes
Der Name und die Anschrift des zustandigen Priifungsverbandes lauten:

Genoverband e.V.
Karl-Wiechert-Allee 76 a
30625 Hannover

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Mitglieder des Vorstands, ausgeubter Beruf

Fabig, Uwe, - Vorsitzender - , Geschaftsleiter Vertriebsmanagement
Schmidt, Ulrich, Geschéftsleiter Risikomanagement

Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgetbter Beruf

Koennecke, Hans-Joérg, - Vorsitzender - | Geschéftsfuhrer der Liebscher Nachfolger Bau
GmbH, (bis 19.5.2023)

Neugebauer, Carsten, - stellvertretender Vorsitzender - bis 23.5.2023, - Vorsitzender - seit
23.5.2023 bis 8.6.2023, Geschaftsfuhrer der eldoRADo Zweirad GmbH, (bis 31.12.2023)

Geistlinger, Tilo, - Vorsitzender - seit 8.6.2024, Geschaftsflhrer der Geistlinger GmbH & Co.
KG, (seit 7.6.2023)

Z06ffzig, Elke, - stellvertretende Vorsitzende - seit 23.5.2023 bis 8.6.2023, Angestellte der
Z6ffzig Druckluft- und Hydrauliktechnik GmbH

Rienau, Elke, - stellvertretende Vorsitzende - seit 8.6.2023, Angestellte bei Ruckenwind e.V.,
(seit 7.6.2023)

Denecke, Alexandra, Geschaftsfihrerin der Elektro-Denecke GmbH, (seit 7.6.2023)
Jirsa, Marina, Inhaberin des Autohauses Horst Weber, (bis 8.6.2023)
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Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat vor, den Jahresiiberschuss von

EUR 1.136.272,66 - unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von EUR 863,93 sowie nach den im
Jahresabschluss mit EUR 228.000,00 ausgewiesenen Einstellungen in die Rucklagen (Bilanzgewinn
von EUR 909.136,59) - wie folgt zu verwenden:

EUR
Ausschuttung einer Dividende von 4,00 % 497.777,58
Zuweisung zu den Ergebnisriicklagen
b) Andere Ergebnisriicklagen 411.000,00
Vortrag auf neue Rechnung 359,01
909.136.59
Magdeburg, 16. April 2024 Volksbank Magdeburg eG
\ «i ; / ;
\\fﬂ Der Vorstand [ /
r.‘ 1 !/ | [} .‘" /
A v | [ /
V L. | A/
B N
Fabig Schmidt
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LLagebericht fiir das Geschéiftsjahr 2023
der Volksbank Magdeburqg eG

Gliederung des Lageberichts
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A. Grundlagen der Geschaftstatigkeit

Die Volksbank Magdeburg eG betreibt ihre Geschafte im Rahmen der gesetzlichen und aufsichtsrechtli-
chen Vorgaben, insbesondere unter Beachtung des Kreditwesengesetzes, des Genossenschaftsgesetzes
und ihrer Satzung. Die Bank ist ein Kreditinstitut geman § 1 KWG. |hr Zweck als Genossenschaftsbank ist
die wirtschaftliche Férderung und Betreuung der Mitglieder und Kunden. Als Universalbank ist sie An-
sprechpartner fir Privat- und Firmenkunden in Finanzierungsfragen und Themen der Geldanlage. Gegen-
stand des Unternehmens ist dariber hinaus insbesondere die Durchfihrung des Zahlungsverkehrs, das
Vermittlungsgeschaft sowie die bedarfsorientierte ,Genossenschaftliche Beratung® unserer Mitglieder und
Kunden im Hinblick auf Finanzdienstleistungen.

Die Volksbank Magdeburg eG nutzt die geschaftlichen Moglichkeiten der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe (GFG). Die GFG mit einer Vielzahi leistungsfahiger Partner bietet die Chance, die dezentrale Leis-
tungsfahigkeit der Bank mit zentraler Bereitstellung von Dienstleistungen (im Subsidiaritatsprinzip) zu einer
im Markt schlagkraftigen Verbindung zu kombinieren.

Die Volksbank Magdeburg eG ist kein ,CRR-Institut von erheblicher Bedeutung” i. S. § 25d Absatz 3 Satz 7
KWG, sie ist ebenfalls ,nicht bedeutend”i. S. v. § 17 Abs. 1 InstitutsVergV und sie untersteht als ,weniger
bedeutendes Institut’ (,less significant institute” = LSI) nicht der direkten Aufsicht durch die Europaische
Zentralbank. Weiterhin ist die Volksbank Magdeburg eG kein systemrelevantes Institut im Sinne des § 10f
und § 10g KWG (AT 1 Tz. 6 MaRisk). Geman Artikel 4 Absatz 1 Nummer 145 CRR ist die Volksbank Mag-
deburg eG als SNCI (Small and Non-Complex Institution) qualifiziert.

Zur Erfullung von § 1 EinSiG i. V. m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG gehdért die Bank dem BVR Institutssicherung
(BVR-ISG-Sicherungssystem) an. Das BVR-ISG Sicherungssystem ist eine Einrichtung der BVR Institutssi-
cherung GmbH, Berlin (BVR-ISG), die als amtlich anerkanntes Einlagensicherungssystem gilt.

Daneben ist die Volksbank Magdeburg eG der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deut-
schen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR-SE) angeschlossen, die aus dem Garantiefonds und
dem Garantieverbund besteht. Die BVR-SE ist als zusé&tzlicher, genossenschaftlicher Schutz parallel zum
BVR-ISG Sicherungssystem tatig.

Das Geschaftsgebiet der Bank umfasst als Kernbereich die Landeshauptstadt Magdeburg sowie die an-
grenzenden Landkreise. Als Grenzbereich werden alle anderen Landkreise und kreisfreien Stadte
Sachsen-Anhalt’s sowie die an Sachsen-Anhalt angrenzenden Oberzentren Potsdam, Brandenburg an der
Havel, Leipzig, Braunschweig und Wolfsburg betrachtet. Alle tibrigen Gebiete gelten als auswartiger Be-
reich.

Die Volksbank Magdeburg eG unterhélt Zweigniederlassungen in
39326 Wolmirstedt
39218 Schoénebeck.

Beratungsleistungen und Betreuungskompetenzen werden auf wenige Standorte konzentriert, im Kompe-
tenzCenter Magdeburg, Breiter Weg 212 und zwei weiteren BeratungsCentern in Wolmirstedt und Schoéne-
beck. Die BeratungsCenter werden erganzt durch ServiceCenter und reine SB-Standorte.



Kerngeschéftsfelder sind das Kreditgeschaft mit Unternehmen und Privatkunden im Bereich der gewerbli-
chen Immobilienfinanzierung, mit mittelstandischen Unternehmen aus Handwerk, Handel und Dienstleis-
tung und mit Privatkunden. Hierfur sind Teilstrategien formuliert.

Das traditionell aus Kontofuhrung und Spargeschéaft entstandene Einlagengeschaft ist nach wie vor ein

Kerngeschaft der Bank. Es sichert die Bilanzstabilitdt und refinanziert die Ausleihungen.

B. Geschaftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1. Rahmenbedingungen

Leichter Ruckgang der Wirtschaftsleistung - Im Jahr 2023 beeintrachtigten die Spatfolgen des russischen
Angriffskriegs in der Ukraine und der Coronapandemie die konjunkturelle Entwicklung Deutschlands. We-
gen dieser Belastungen sank das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt gegeniber dem Vorjahr leicht um

0,3 Prozent, nachdem es 2022 noch merklich zugelegt hatte (+1,8 Prozent). Die Inflationsrate verminderte
sich zwar von 6,9 Prozent im Jahresdurchschnitt 2022 auf 5,9 Prozent 2023. Der Preisauftrieb blieb damit

aber weiterhin ausgesprochen hoch.

Dampfende Einflusse tiberlagern sich - Die bereits Ende 2022 im Zuge des russischen Angriffs auf die Uk-
raine eingetretene wirtschaftliche Schwachephase dauerte im Wesentlichen das gesamte Jahr 2023 an.
Dabei uberlagerten sich die dampfenden Einflusse vielfach. Die bis ins Fruhjahr bestehenden Hoffnungen
auf eine konjunkturelle Erholung erfiiliten sich nicht. Zu Jahresbeginn wurde die Konjunktur vor allem durch
die nur langsam schwindenden Belastungen durch die hohe Inflation, die Materialengpasse und die teilwei-
se noch bestehenden CoronaschutzmaRnahmen gedampft. Im weiteren Jahresverlauf belasteten dann ver-
starkt die von den westlichen Notenbanken in Reaktion auf die Inflation vorgenommenen kraftigen Leitzins-
anhebungen die wirtschaftliche Situation in Deutschland und weitweit. Uberlagert wurden diese Einflusse
auch von dem andauernden Arbeits- und Fachkraftemangel hierzulande und den hohen Unsicherheiten,
beispielsweise uber die Folgen des Ende 2023 eskalierenden Nahostkonflikts und den wirtschaftspoliti-
schen Kurs in Deutschiand nach dem Haushaltsurteil des Bundesverfassungsgerichts im November. In Re-
aktion auf das Urteil musste die Bundesregierung zum Jahresende in ihrer Finanzplanung deutliche Kdr-

zungen und Einsparungen vornehmen.

Inflation hemmt den Privatkonsum - Nach einem durch die Erholung von der Coronakrise getriebenen kraf-
tigen Zuwachs im Vorjahr um 3,9 Prozent gingen die privaten Konsumausgaben 2023 preisbereinigt um
0,7 Prozent zuruck. Hauptgrund war der kraftige Anstieg der Verbraucherpreise, der die Kaufkraft der Ein-
kommen vieler Haushalte deutlich dampfte. Vor allem in Bereichen, in denen die Preise auf dem hohen
Stand des Vorjahres verharrten oder sogar weiter zulegten, kam es zu rucklaufigen Ausgaben. Die Privat-
haushalte gaben insbesondere fiur Einrichtungsgegenstande und Haushaltsgeréte (-6,3 Prozent) sowie
Nahrungsmittel, Getranke und Tabakwaren (-4,5 Prozent) erheblich weniger aus, trotz der vielfach deutli-
chen Lohn- und Gehaltssteigerungen und der insgesamt robusten Arbeitsmarktlage. Die staatlichen Kon-
sumausgaben verminderten sich mit dem Wegfall von pandemiebedingten Sonderausgaben ebenfalls. Der
Staatskonsum, der 2022 noch um 1,6 Prozent gestiegen war, sank um deutliche 1,5 Prozent. Insgesamt
trugen die Konsumausgaben mit einem Beitrag von -0,7 Prozentpunkten wesentlich zum Rickgang des
preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts bei.



Gespaltene Investitionskonjunktur - Ahnlich wie bereits im Vorjahr zeigte sich die Investitionskonjunktur ge-
spalten. Einerseits legten die Investitionen in Ausristungen wie Fahrzeuge und Maschinen erneut zu, wenn
auch schwacher als 2022 (+3,0 Prozent nach +4,0 Prozent). Hier stutzen die abnehmenden Lieferengpas-
se die Entwicklung, die eine sukzessive Abarbeitung der aufgestauten Auftragsbestdnde ermdoglichten. An-
dererseits gaben die Bauinvestitionen, die im Vorjahr um 1,8 Prozent gesunken waren, abermals nach. Sie
wurden noch starker als die Ausristungsinvestitionen durch die rasant steigenden Leitzinsen ausgebremst
und verminderten sich, trotz eines witterungsbedingt ginstigen Jahresauftakts, um 2,7 Prozent. Neben
dem zinsbedingten Nachfrageriickgang, von dem der Wohnungsbau noch starker als der Gewerbebau be-
troffen war, belastete die nur langsam nachlassende Baupreisdynamik das Investitionsgeschehen. Alles in
allem ging von den Bruttoanlageinvestitionen ein leicht negativer Impuls (-0,1 Prozentpunkte) fir das preis-
bereinigte Wirtschaftswachstum aus.

Schwacher AuRenhandel - Der grenziberschreitende Handel der deutschen Wirtschaft konnte 2023 nicht
an die deutlichen Zuwachse wahrend der Erholung von der Coronakrise im Jahr 2022 anknupfen. Sowohl
die Exporte als auch die Importe sanken um 2,2 Prozent beziehungsweise 3,4 Prozent, nachdem sie im
Vorjahr noch um 3,3 Prozent und 6,6 Prozent gestiegen waren. Mafgeblich fiir den Rickgang des Export-
geschafts war die im Jahresverlauf schwacher werdende weltwirtschaftliche Gangart. Zudem belasteten die
hohen inlédndischen Energiekosten die deutschen Exportunternehmen, insbesondere in den energieintensi-
ven Produktionsbereichen wie der chemischen Industrie. Dampfend auf die iImporte wirkte wiederum die
schwache inlandische Produktions- und Konsumentwicklung. Da die Importe jedoch starker sanken als die
Exporte, wirkte der AuRenhandel als Ganzes rechnerisch mit einem Wachstumsbeitrag von +0,6 Prozent-
punkten dem Rickgang des Bruttoinlandsprodukts entgegen.

Niedrigeres Finanzierungsdefizit des Staates - Die staatlichen Einnahmen expandierten 2023 mehr als die
Ausgaben. Befoérdert wurde das Einnahmenwachstum nicht zuletzt durch steigende Sozialbeitrage und ho-
here Verkaufserlose, unter anderem weil die Umsétze der meisten Unternehmen des Offentlichen Perso-
nennahverkehrs mit der Einfiihrung des 49-Euro-Tickets dem Sektor Staat zugerechnet wurden. Starkste
Treiber des Ausgabenwachstums waren Anpassungen bei den Renten und Pensionen sowie héhere Zins-
aufwendungen. Hinzu kamen umfangreiche Mehrausgaben zur Abmilderung der Energiekrise, wie die Zah-
lungen fur die Gas-, Fernwarme- und Strompreisbremsen der Bundesregierung. Das gesamtstaatliche Fi-
nanzierungsdefizit gab in Relation zum nominal kraftig gestiegenen Bruttoinlandsprodukt leicht von

2,5 Prozent im Vorjahr auf 2,1 Prozent nach.

Robuste Arbeitsmarktlage - Trotz der allgemeinen Konjunkturschwache blieb der Arbeitsmarkt in einer soli-
den Grundverfassung. Zwar stieg die Arbeitsiosenzahl in der Statistik, auch wegen der verstarkten Erfas-
sung Gefliuchteter, von 2,4 Millionen Menschen im Vorjahr auf 2,6 Millionen Menschen. Die Arbeitslosen-
quote befand sich mit 5,7 Prozent aber nach wie vor auf einem vergleichsweise niedrigen Niveau und nur
leicht Giber dem Stand von 2022 (+5,3 Prozent). Zudem hielt der Beschaftigungsaufbau an. Die Erwerbstati-
genzahl kietterte im Vorjahresvergleich um gut 300.000 auf einen neuen Rekordwert von rund 45,9 Millio-

nen Menschen.



Inflationsrate nach Héchststand etwas gesunken - Nachdem die jahrliche Veranderungsrate des Verbrau-
cherpreisindex 2022 mit 6,9 Prozent den héchsten Stand seit der Wiedervereinigung erreicht hatte, ging sie
2023 etwas zuruck. Im Jahresdurchschnitt lag die Inflationsrate bei 5,9 Prozent, wobei die Monatswerte ei-
nen klar ricklaufigen Trend zeigten. So ist die Inflationsrate ausgehend von den im Januar und Februar mit
jeweils 8,7 Prozent markierten Maximalwerten bis November und Dezember auf Jahrestiefstdnde von

3,2 Prozent und 3,7 Prozent gefallen. Generell haben sich die Triebkrafte der Inflation verschoben, weg von
den Importpreisen hin zur Binnenteuerung. Verantwortlich fur den Rickgang der Gesamtteuerung war in
erster Linie der nachlassende Preisanstieg bei Energie. Angesichts staatlicher EntlastungsmaflRnahmen
und rucklaufiger Notierungen fir Energietrager verteuerten sich Energieprodukte 2023 um unterdurch-
schnittliche 5,3 Prozent, nach einem enormen Anstieg um 29,7 Prozent im Vorjahr. Bei Nahrungsmitteln
hielt hingegen der hohe Preisauftrieb nahezu ungebremst an. Sie verteuerten sich um 12,4 Prozent, nach
einer Erhdhung um 13,4 Prozent im Vorjahr.

Finanzmaérkte - Die Finanzmarkte sehen Zins- und Inflationsgipfel erreicht - Das langsame, noch andauern-
de Abklingen des Inflationsschocks des Jahres 2022 dominierte das vergangene Jahr 2023 an den Finanz-
markten. Die Notenbanken setzten ihre geldpolitischen Straffungen aus dem Vorjahr fort und erhéhten ihre
Leitzinsen weiter. Die gréf3ten westlichen Notenbanken, die Européische Zentralbank (EZB) und die Fe-
deral Reserve der USA (Fed), erreichten damit 2023 und binnen unter achtzehn Monaten Erhéhungsphase
die hochsten Leitzinsniveaus seit der globalen Finanzkrise von 2008; im Falle der EZB die héchsten seit
Einfuhrung des Euro.

Im Zuge dieser Zinspolitik sanken die konjunkturellen Aussichten der Weltwirtschaft aufgrund der steigen-
den Finanzierungskosten. Auch die Entwicklung in China trug zur einsetzenden Konjunkturbremsung bei,
da das dortige Wachstum durch eine Immobilienkrise und Nachwirkungen der strengen Nullcovidpolitik ge-
schwacht wurde. Geopolitische Unsicherheiten wie der andauernde russische Angriffskrieg gegen die Uk-
raine, der durch den Terrorangriff der Hamas auf Israel intensivierte Nahostkonflikt oder die Rivalitat zwi-
schen China und den USA belasteten die Konjunkturaussichten ebenfalls. Die Finanzmarkte entwickelten
sich trotz dieser Belastungen positiv und bewerteten insbesondere die rucklaufigen Inflationsraten des Jah-
res 2023 als Zeichen fir schneller als zu Jahresbeginn erwartet folgende Zinssenkungen im Jahr 2024.
Aktien- und Anleihekurse legten vor allem zum Jahresende deutlich zu.

EZB erhoht Leitzinsen um 200 Basispunkte auf héchstes Zinsniveau ihrer Geschichte - Nachdem die EZB
ihre Leitzinsen 2022 um 250 Basispunkte erhéht hatte, vollzog sie 2023 sechs weitere Zinserhdhungen um
insgesamt 200 Basispunkte. Am 20. September 2023 erreichten die Leitzinsen ihren vorlaufigen Héhepunkt
mit 4 Prozent fur die Einlagefazilitat und 4,5 Prozent fur die Hauptrefinanzierungsfazilitat sowie

4,75 Prozent fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat. Damit Uberschritt die EZB erstmals ihr vor der Finanz-
krise erreichtes Leitzinsniveau, als die Einlagefazilitat im Maximum bei 3,25 Prozent gelegen hatte. Auf den
nachfolgenden Sitzungen bis zum Jahresende bestatigte die EZB dieses Zinsniveau und kindigte ahnlich
der Fed an, es so lange aufrecht halten zu wollen, bis die Inflation das mittelfristige EZB-Ziel von 2 Prozent
wieder erreiche.



Parallel zu ihren Leitzinserhdhungen fuhr die EZB auch ihre Anleihekaufprogramme weiter zurick, um da-
durch ihre restriktive Geldpolitik zu verstarken. Dadurch ging die zusatzliche Nachfrage der Notenbank an
den Anleihemarkten deutlich zurlick, die in der Niedrigzinsphase dazu gedient hatte, die langfristigen Zin-
sen zu senken. Im Schnitt wurden 2023 monatlich ungefahr 27,6 Mrd. EUR APP-Volumen nicht wieder re-
investiert. Auf der letzten geldpolitischen Sitzung am 14. Dezember 2023 entschied die Notenbank zudem,
fallig werdende Anleihen des 2020 aufgelegten Pandemiekaufprogramms PEPP ab Juli 2024 nur noch teil-
weise zu reinvestieren. Damit mochte sie ihre geldpolitische Straffung verstarken. Das Portfolio soll im
Schnitt monatlich um 7,5 Mrd. EUR schrumpfen.

Anleihenachterbahn mit finalen Kursgewinnen - Inflations- und Zinserwartungen sowie die tatsachlichen
Entscheidungen der Notenbanken pragten die Anleihemarkte 2023 in Form hoher Volatilitdt. Das Jahr be-
gann, nach den starken Kursverlusten durch Kriegs-, Inflations- und Zinsschocks 2022, mit einer Kurserho-
lung von Staatsanleihen. In der Folge fielen ihre Renditen. So belief sich die Rendite der zehnjahrigen deut-
schen Staatsanleihe am 02. Februar 2023 auf 2,07 Prozent, nach noch 2,56 Prozent an Neujahr. Aufgrund
der weiterhin restriktiven Politik der Notenbanken stiegen die Renditen danach jedoch wieder an. In der
Spitze erreichte die zehnjahrige Bundesanieihe am 02. Marz 2023 eine Rendite von 2,75 Prozent. Im Zuge
der US-Regionalbankenkrise und der Schieflage der Credit Suisse, die zu einer von den Schweizer Behor-
den organisierten Zusammenlegung mit dem Schweizer Konkurrenten UBS fiihrte, fiel diese Rendite je-
doch bis zum 20. Méarz auf 2,1 Prozent zurick.

Dieses Auf und Ab setzte sich im weiteren Jahresverlauf fort. Bis Ende September tendierten die Renditen
dabei aufwarts und die Kurse abwarts. Die zehnjahrige Bundesanleihe erreichte ihre maximale Rendite von
2,97 Prozent am 28. September 2023.

Im vierten Quartal und insbesondere zum Jahresende erholten sich die Kurse der Anleihen jedoch deutlich,
wodurch die zugehoérigen Renditen sanken. Die zehnjahrige Bundesanleihe erbrachte zum Jahresende mit
2,03 Prozent ein Funftel weniger Rendite als zum Jahresanfang. Die Anleihen folgten hierbei den Erwartun-
gen der Markte an eine 2024 deutlich sinkende Inflation mit entsprechenden Leitzinssenkungen der Noten-
banken.

Euro stabilisiert sich mit geopolitischer Lage und Leitzinserhéhungen der EZB - Die europaische Gemein-
schaftswéahrung wertete im Verlauf des Jahres 2023 leicht von 1,07 US-Dollar auf 1,10 US-Dollar auf. Da-
bei profitierte die Gemeinschaftswahrung von der Geldpolitik der Europaischen Zentralbank, die ihre Leit-
zinsen um 200 Basispunkte erhohte, wahrend die US-Notenbank Fed ihre Leitzinsen um niedrigere 100
Basispunkte anhob. Weiterhin profitierte die Gemeinschaftswahrung von der insgesamt erfolgreichen
Selbstverteidigung der Ukraine gegen Russlands Invasion. Diese lie Sorgen um ein Ubergreifen der russi-
schen Aggression auf andere européische Staaten stérker in den Hintergrund treten. Der geopolitische Ri-
sikoabschlag des Euro gegentuber dem Dollar sank auf das Gesamtjahr gesehen. Dennoch blieb der Euro
relativ zum Dollar anfallig und reagierte insbesondere auf Veranderungen der geopolitischen Lage und das
Zinsverhalten der EZB. So sank der Euro vom 30. August bis zum 13. Oktober von 1,09 auf 1,05 US-
Dollar. Da die Finanzmarkte zum Jahresende fur die Fed bereits deutliche Leitzinssenkungen im Jahr 2024
einpreisten, konnte sich der Euro wieder erholen und das Jahr 2023 mit 1,10 US-Dollar beschliefien.



DAX schlief3t nahe Rekordhoch - Die Aktienmarkte setzten zum Jahresauftakt die Erholung von Ende 2022
fort. Der DAX stieg bis zum 09. Marz 2023 um 12,3 Prozent auf 15.633,21 Punkte. Anschliefend erschiit-
terte jedoch die Krise der US-Regionalbanken die Finanzmarkte und ldste einen Schock auf den Aktien-
markten aus. Der DAX etwa verlor bis zum 17. Marz 5,5 Prozent seines Kurswertes. Die Verluste konzen-
trierten sich dabei auf Finanzwerte. Zugleich fuhrte die Unsicherheit in den USA, aber auch global zu gré-
Reren Bewegungen von Bankeinlagen. Die Krise kulminierte mit der Fusion der Schweizer Gro3banken
Credit Suisse und UBS am 19. Marz, die die Schweizer Behorden zur Abwicklung der erstgenannten Bank
organisiert hatte. Dieser konnte die Markte beruhigen und erméglichte die Erholung der Aktien- und Finanz-
markte vom kurzzeitigen Einbruch. Diese Erholung flachte zum Sommer hin ab, setzte sich aber trotz wie-
derkehrender Volatilitat insbesondere um die Leitzinsentscheide der Notenbanken fort. Ende Juli notierte
der DAX bei 16.446,83 Punkten und damit 18,1 Prozent (iber seinem Jahreseinstandswert. Uber den Spat-
sommer und beginnenden Herbst gingen die Kurse wieder leicht zurick, nachdem sich optimistische Ein-
schatzungen des ersten Halbjahres nicht oder nur teilweise bewahrheitet hatten. Diese Korrektur erreichte
ihren Tiefpunkt mit dem Terrorangriff der Hamas auf Israel am 7. Oktober 2023. Der DAX verlor im Okto-
ber 4,3 Prozent und fiel damit auf 14.716,54 Punkte zuriick. Da der Konflikt bis zum Jahresende weitge-
hend auf den Gazastreifen begrenzt blieb, setzte im November bereits eine neuerliche, vorsichtige Erho-
lung an den Aktienmarkten ein.

Zum Jahresende verstéarkte sich die Erholung aufgrund sinkender Inflationszahlen. Der DAX legte von An-
fang November bis Jahresende um 13,1 Prozent zu. Dadurch schloss er das Jahr mit 16.751,64 Punkten
und auf Jahressicht um 20,3 Prozent im Plus ab. Im globalen Vergleich entwickelte sich der deutsche Lei-
tindex damit ahnlich zum Euro Stoxx 50, der 19,2 Prozent zulegen konnte, aber schwécher als der S&P
500 und der Nasdag Composite.

Regionale Besonderheiten - Der vorstehend beschriebenen Entwicklung konnte sich - in einer stark ver-
netzten Welt - natirlich auch Sachsen-Anhalt und die Wirtschaftsregion Magdeburg nicht entziehen. Die
Folgen von Russlands Angriff auf die Ukraine und des Ende 2023 eskalierenden Nahostkonflikts in Verbin-
dung mit dem andauernden Arbeits- und Fachkraftemangel hierzulande und den Unsicherheiten um den
wirtschaftspolitischen Kurs in Deutschland nach dem Haushaltsurteil des Bundesverfassungsgerichts im
November sowie des aktuellen Zinsumfeldes und der weiterhin hohen Inflationsraten hatten hier ebensol-
che Auswirkungen wie bundes- und weltweit, auf eine Wiederholung dieser wird daher an dieser Stelle be-
wusst verzichtet.



Im Zusammenhang mit der im Frihjahr 2022 getroffene Ansiedlungsentscheidung des US-amerikanischen
Unternehmens Intel und der seither eingetretenen Anderungen wirtschaftlicher Rahmenbedingungen gab
es im Verlauf des Jahres 2023 rund um erforderliche Subventionszahlungen auf landes-, bundes- und eu-
ropaischer Ebene verschiedene Diskussionen zur erforderlichen Unterstitzung des Vorhabens. im Ergeb-
nis unterstutzen alle vorgenannten Ebenen das Vorhaben weiterhin. Fur 2023 haben sich durch die Ansied-
lungsentscheidung noch keine konkret bezifferbaren Auswirkungen auf die Region ergeben. Allerdings wur-
den von verschiedenen Intel-Zulieferern in 2023 Entscheidungen fir Investitionen in der Region Magdeburg
getroffen, was die erhofften positiven Impulse und die Sogwirkung der Intel-Investitionen bereits bestatigt.
Fur die weitere Entwicklung der Wirtschaftsregion Magdeburg und von Sachsen-Anhalt insgesamt werden
daher aus der Ansiedlung von Intel in den kommenden Jahren weiterhin deutlich positive Impulse erwartet,
zumal ein weiterer Ausbau auf Insgesamt acht Chipfabriken mit dann bis zu 12.000 Arbeitsplatzen ein skiz-
ziertes Ausbauszenario ist und in den beiden in Umsetzung befindlichen Chipfabriken nunmehr leistungsfa-
higere Chips als ursprunglich geplant gefertigt werden.

Die 697 deutschen Genossenschaftsbanken haben im Geschaftsjahr 2023 erneut ihre Kraft im operativen
Geschaft unter Beweis gestellt. Der Zinsuberschuss legte um 15,4 Prozent zu, der Provisionsiberschuss
um 4,3 Prozent. Das operative Ergebnis wuchs um 25,7 Prozent auf 10,5 Mrd. EUR. Der Wegfall temporéa-
rer Wertberichtigungen auf die eigenen Wertpapieraniagen auf der einen Seite und die weiterhin notwendi-
ge Kreditrisikovorsorge auf der anderen Seite fuhrten zu einem sehr gut verkraftbaren Bewertungsergebnis
von minus 0,7 Mrd. EUR.

Vor dem Hintergrund mehrerer belastender Faktoren wie einem stark ricktaufigen Wohnungsneubau und
einer schwachen Kreditnachfrage der Firmenkunden infolge der wirtschaftlichen Stagnation hat sich das
Kundengeschéft zufriedenstellend entwickelt. Die Kreditbestande insgesamt stiegen um 2,6 Prozent auf
777 Mrd. EUR. Der Marktanteil erhéhte sich um 0,3 Prozentpunkte auf 18,1 Prozent. Auf der Einlagenseite
eréffnete das gestiegene Zinsniveau den Kunden der Genossenschaftsbanken wieder attraktive Anla-
gemdoglichkeiten in klassischen Fest- und Termingeldern oder Sparbriefen. Andererseits belasteten die ho-
heren Lebenshaltungskosten infolge der Inflation die Sparfahigkeit der Kunden. Im Ergebnis blieben die
Kundeneinlagen der Genossenschaftsbanken mit 860 Mrd. EUR nahezu konstant (minus 0,2 Prozent). Die
addierte Bilanzsumme der Genossenschaftsbanken blieb mit 1.175 Mrd. EUR im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum ebenfalls nahezu konstant. Die durchschnittliche Bilanzsumme je Institut liegt aktuell bei ca. 1,7
Mrd. EUR.

Den Genossenschaftsbanken ist es im Jahr 2023 gelungen, das bilanzielle Eigenkapital mit einem deutli-
chen Plus von 3,2 Prozent auf 64 Mrd. EUR zu steigern. Die Geschaftsguthaben (gezeichnetes Kapital)
wuchsen um 4,8 Prozent auf 17 Mrd. EUR. Die regulatorischen Eigenmittel nach CRR wuchsen um

3,9 Prozent auf 111,5 Mrd. EUR. Das Kernkapital legte um 3,9 Prozent auf 103,2 Mrd. EUR zu. Mit dieser
Eigenkapitalausstattung verfiigen die Genossenschaftsbanken Giber ausreichende Wachstumsspielrdume,
um den Kreditwinschen der Privat- und Firmenkunden auch in Zukunft gerecht zu werden.

Der Konsolidierungsprozess unter den Instituten setzte sich weiter fort. Die Zahl der selbstandigen Genos-
senschaftsbanken lag per Ende 2023 bei 697 Banken. Sie sank fusionsbedingt um 40 Institute bzw. um
-5,4 Prozent im Vergleich zum Vorjahr.



2. Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Bank hat folgende bedeutsamste Leistungsindikatoren im Sinne des HGB festgelegt. Dies sind die far
die interne Unternehmenssteuerung verwendeten zentralen strategischen Zielgréfien aus der Geschafts-
und Risikostrategie der Bank. Fur das Verstandnis der Lage und des Geschéaftsverlaufs des Unternehmens
sind sie von wesentlicher Bedeutung. Sie sind Bestandteil des internen Reportings.

Als bedeutsamster Leistungsindikator fur die Rentabilitat der Bank wird die Relation des Betriebsergebnis-
ses vor Bewertung zur durchschnittlichen Bilanzsumme "BE vor Bewertung/dBS" festgelegt. Die Kennzahl
"BE vor Bewertung/dBS" misst die Ertragskraft der Bank in Relation zum Geschaftsvolumen, gemessen an
der durchschnittlichen Bilanzsumme.

Far die Kennzahl "BE vor Bewertung/dBS" hat die Bank eine strategische Bandbreite i.H.v. 1,29 Prozent bis
1,48 Prozent gemal der aktuellen Mehrjahresplanung festgelegt.

Als Leistungsindikator fur die Wirtschaftlichkeit/Effizienz oder Produktivitat der Bank wurde die Cost Income
Ratio (CIR) bestimmt. Sie stellt das Verhaltnis von Aufwendungen (Personal- und Verwaltungsaufwand,
Abschreibungen) und Ertréagen (Zins- und Provisionsuberschuss) dar. Strategisch wird eine CIR unter

65 Prozent angestrebt.

Als Leistungsindikator fur die Qualitat des Darlehensneugeschaftes soll die Verlustquote im Jahresdurch-
schnitt fir das Neugeschaft unter 1,50 Prozent liegen. Die Verlustquote gibt das Verhaitnis von erwartetem

Verlust zu dem Blankovolumen an.

Fur die Zukunftsfahigkeit der Bank vor dem Hintergrund steigender Kapitalanforderungen und des geplan-
ten Wachstums benétigt die Bank angemessene Eigenmittel. Als bedeutsamster Leistungsindikator fur die
Kapitalausstattung der Bank dient die Festlegung des strategischen Ziels, dass die Zufuhrung zum Eigen-
kapital prozentual groRer als das Wachstum der risikogewichteten Aktiva sein soll und die Soll-
Gesamtkennziffer 1 Prozentpunkt Gber der Mindestkapitalanforderung liegen soll.

Im Rahmen der Kapitalplanung wird eine Gesamtkapitalquote von iiber 13,95 Prozent angestrebt.

3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs

Bedeutsamste finanzielle Leisungsindikatoren

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren im Geschaftsjahr
2023 stellt sich wie folgt dar:



Das Betriebsergebnis vor Bewertung erhohte sich von 11.580 TEUR auf 14.461 TEUR. Die Rentabilitats-
kennzahl ,Betriebsergebnis vor Bewertung/dBS* stieg im Vorjahresvergleich von 1,09 Prozent auf

1,32 Prozent. Die CIR lag im Geschaftsjahr bei 52,0 Prozent (Vorjahr 65,5 Prozent). Die Veriustquote des
Darlehensneugeschaftes entwickelte sich leicht negativ von 1,10 Prozent in 2022 auf 1,21 Prozent. Die Ge-
samtkapitalquote belief sich auf 13,76 Prozent, sie ist damit 0,25 Prozentpunkte niedriger als im Vorjahr.
Die bankinterne Anforderung, dass die Gesamtkapitalquote 1 Prozentpunkt Uber der regulatorischen Min-
destanforderung liegen soll, wurde eingehalten. Das strategische Ziel, dass die prozentuale Zufuhrung zum
Eigenkapital, die fur das Berichtsjahr bei 8,6 Prozent lag, grofer sein soll als das Wachstum der risikoge-
wichteten Aktiva mit 5,7 Prozent im zu berichtenden Jahresverlauf ist eingehalten.

Die Entwicklung aller bedeutsamsten Leistungsindikatoren liegt im Rahmen unserer Erwartungen.
Entwicklung bilanzieller Werte

Beim Wachstum der Kundenforderungen und der Kundenverbindlichkeiten war fir das Berichtsjahr eine

positive Entwicklung zu verzeichnen.

Im Einzelnen zeigt sich folgendes Bild:

Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Bilanzsumme 1.094.252 1.073.764 20.489 1,9
AuBerbilanzielle Geschafte 82.121 87.720 -5.598 6,4

" Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten), 2 (Andere Verpflichtungen) und
Derivatgeschafte.

Die Bilanzsumme ist erneut um 1,91 Prozent gegeniuber dem Jahr 2022 gestiegen. Das Kundengeschaft

konnte weiter ausgebaut werden. Das betreute Kundenwertvolumen erhéhte sich um 3,9 Prozent auf

2.097.032 TEUR.

Aktivgeschaft Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 926.569 870.522 56.048 6,4
Wertpapieranlagen 98.177 127.083 -28.906 -22,7
Forderungen an Kreditinstitute 41.514 38.857 2.656 6,8

Die geschaftliche Entwicklung im Jahr 2023 war, wie auch schon in den vergangenen Jahren, durch eine
hohe Kreditnachfrage gekennzeichnet. Darlehensneugeschaft einschlieRlich Prolongationen in einem Um-
fang von 204 Mio. EUR wurde abgeschlossen. Trotz Tilgungen und geplanten Darlehensruckfuhrungen ist
der Bestand an Kundenforderungen im Vergleich zum Vorjahr um 6,44 Prozent angewachsen. Einen
Schwerpunkt bildeten auch dieses Jahr Immobilienfinanzierungen in guten und sehr guten Lagen unseres

definierten Geschéftsgebietes.
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Die durch die Vertreterversammlung festgesetzten Kredithéchstgrenzen fir die einzelnen Kreditnehmer so-
wie samtliche Kreditgrenzen des KWG und der CRR wurden wahrend des gesamten Berichtszeitraumes
eingehalten.

Die Forderungen an unsere Kunden wurden auch zum Jahresende 2023 wieder mit besonderer Vorsicht
bewertet. Die fur erkennbare bzw. latente Risiken in angemessener Hohe gebildeten Einzel- und Pauschal-
wertberichtigungen wurden von den entsprechenden Aktivposten abgesetzt.

Der Anteil variabler Zinsvereinbarungen aller im Bestand befindlichen Darlehen aus eigenen Mitteln hat
sich weiter verschoben und betrug 19 Prozent gegeniiber 24 Prozent im Vorjahr.

Wesentliche Teile unseres Kreditvolumens entfallen auf die Branche ,Grundstiicks- und Wohnungswesen*.
Sie hat einen Anteil von 37 Prozent bezogen auf das Risikovolumen, dies geht einher mit der langjahrigen
Erfahrung fir derartige Finanzierungen.

Die GréRengliederung des Kreditgeschaftes zeigte im Berichtsjahr einen Schwerpunkt im Bereich der Gro-
Renklasse ab 5.000 TEUR, uber die Halfte des Volumens des Kundenkreditportfolios bewegt sich in dieser
Grolenklasse.

Die Veranderung der Wertpapieranlagen ist mafigeblich gepragt durch den Verkauf von Wertpapieren und
Fonds. Der Bestand hat sich um 22,7 Prozent reduziert.

Der Anstieg bei den Forderungen an Kreditinstitute resultiert aus dem stichtagsbedingten Kontosaldo in
laufender Rechnung bei der DZ Bank AG und der leicht gestiegenen Mindestreservehaltung.

Passivgeschaft Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 243 492 242 815 677 0,3
Spareinlagen 30.805 45.298 -14.494 -32,0
andere Einlagen 690.457 660.407 30.050 46
Nachrangige Verbindlichkeiten 7.781 9.566 -1.785 -18,7

Bankenrefinanzierungen blieben in der Summe nahezu auf dem Niveau des Vorjahres. Dabei bestanden
keine gezielten langerfristigen Refinanzierungen bei der EZB mehr.

Bei Einzelrefinanzierungen im Zusammenhang mit Darlehensausreichungen von Programmkrediten war
ein Rickgang zu verzeichnen. Die Globaldarlehen und Tagesgelder bei der DZ Bank AG sind hingegen ge-
stiegen.

Bei den Verbindlichkeiten gegenliber Kunden verzeichneten die Wachstums- und Sparkonten einen deutli-
chen Volumensrickgang.

Gleichzeitig haben sich die anderen Einlagen erhéht, was auf die gezielte Verzinsung von der Bank prafe-
rierter Produkte zuriickzufuhren ist. Das Einlagengeschaft war und ist durch einen starken Wettbewerb ge-
kennzeichnet. Die Termineinlagen und Sparbriefe gewannen wieder an Bedeutung, nachdem sie in den
vergangenen Jahren eine untergeordnete Rolle spielten.

Insgesamt haben sich die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden (Spar- und andere Einlagen) um

2,2 Prozent erhéht, gepragt durch Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bzw. vereinbarter Kuindigungsfrist und
entsprechenden Konditionen.
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Dienstleistungsgeschaft

Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Ertrage aus Wertpapierdienst-
leistungs- und Depotgeschaften 293 291 2 0,8
Vermittlungsertrage 1.614 1.948 -334 -17,2
Ertrage aus Zahlungsverkehr 4773 4.269 505 11,8

Die Ertrage aus Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschéften lagen auf Vorjahresniveau. Die Vermitt-
lungsertrage sanken um 17,2 Prozent. Die grof3ten Riickgange gegeniber dem Vorjahr waren bei den
Kreditvermittlungs- und den Immobilienvermittlungsertradgen zu verzeichnen.

Die positiven Veranderungen bei den Ertrédgen aus dem Zahlungsverkehr rithrten aus der im Juni 2022 vor-
genommenen Kontomode!lumstellung, die in 2023 nunmehr vollstandig fur ein Jahr zum Tragen kam.

Personal- und Sozialbereich

Die Zahl der 2023 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug 116, darunter waren 42 Teilzeitbe-
schaftigte. AulRerdem wurden durchschnittlich acht Auszubildende beschaftigt.

Zum Bilanzstichtag bestanden funf Altersteilzeitvertrage, durch Ablauf ist die Anzahl zum Vorjahr gesun-

ken.

Zwolf Mitarbeiterkiindigungen erfolgten im Verlaufe des Berichtsjahres und standen sechs Neueinstellun-

gen gegenuber.

Wie in den Vorjahren wurde erheblich in die Aus- und Weiterbildung unserer Mitarbeitenden investiert. Es
wurden mehr Prasenzveranstaltungen besucht als im Vorjahr und weniger Onlineangebote fiir die Weiter-
bildung genutzt. Im Jahr 2023 waren es 146 Schulungstage und 151 Webinare.

Die Vergitung der Mitarbeitenden basierte auf dem Vergitungstarifvertrag fur die Volksbanken und Raiffei-
senbanken sowie die genossenschaftlichen Zentralbanken.

Im Jahr 2023 kam als variable Vergitung das Modell 2 des Vergutungstarifvertrages zur Anwendung.

Das bedeutet, die Auszahlung der tariflichen Variablen (TFlex) und des tariflichen Bonus (TFlex Plus) ori-
entieren an der kollektiven Zielerreichung eines Gesamtbankziels. Das Modell basiert grundsatzlich auf
Freiwilligkeit, bei Neuvertragen ist die Teilnahme obligatorisch. Zum Stichtag 31.12.2023 nahmen 65 Mitar-

beiterinnen und Mitarbeiter daran teil.
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4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

a) Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft haben sich im Vorjahresvergleich wie folgt ent-

wickelt:
Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Zinsiberschuss " 24.014 19.698 4316 21,9
Provisionstiberschuss ? 6.305 5.964 342 57
Verwaltungsaufwendungen 15.231 13.680 1.551 11,3
a) Personalaufwendungen 9.643 8.665 978 11,3
b) andere Verwaltungs-
aufwendungen 5.588 5.015 DS 11.4
Betriebsergebnis vor Bewertung
3) 14.461 11.580 2.881 249
Bewertungsergebnis 4 -5.480 -4.984 -496 9.9
Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit 8.981 6.596 2.385 36,2
Steueraufwand 2.845 2.542 303 119
Einstellungen in den Fonds fur
allgemeine Bankrisiken 5.000 3.000 2.000 66,7
Jahresiberschuss 1.136 1.054 82 7.8

' GuV-Posten 1 abziglich GuV-Posten 2 zuziiglich GuV-Posten 3
2 GuV-Posten 5 abziglich GuV-Posten 6

3 Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12

4 Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 16

Der Zinsuberschuss verzeichnete einen starken Anstieg zum Vorjahr um 4.316 TEUR.

Das Zinsniveau, getrieben durch die Zinsschritte der EZB, war ausschlaggebend sowohl fiir die Ertrags- als
auch die Aufwandsseite des Zinsbuches.

Insbesondere die Zinsertrage aus Darlehen und Kontokorrent fielen um 10.383 TEUR héher aus. Zinsahnli-
che Ertrage waren in Summe etwas ricklaufig. Hierzu zahlen Kreditbearbeitungsgebihren, Disagioertrage,
Bereitstellungsprovisionen und Ertrage aus Vorfalligkeitsentschadigungen. Letztgenannte spielten im
Zinsumfeld nunmehr eine untergeordnete Rolle.

Wertpapieranlagen schlossen mit einem um 220 TEUR héheren Ertrag gegenuber dem Vorjahr trotz Ver-
kaufen und Falligkeiten aufgrund der variablen Anlagen.

Laufende Ertréage aus Fonds und Beteiligungen waren niedriger, haben allerdings mit einer absoluten Héhe
von 469 TEUR nur einen kleinen Anteil am Zinsergebnis.

Die Entwickiung des Zinsaufwandes mit einer Steigerung von 6.898 TEUR steht im Zusammenhang mit
der Marktentwicklung. Davon wurde mehr als die Haélfte fur Tages-, Termin- und Kiindigungsgelder sowie
fur Sparbriefe der Kunden aufgewendet. Die Steigerung zum Vorjahr bezifferte sich mit 3.856 TEUR. Die
weiteren Aufwandssteigerungen betrafen die Refinanzierungen tber Globaldarlehen und Tages- und Ter-
mingelder bei der DZ Bank AG.
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Eine 5,7-prozentige Steigerung war beim Provisionsuberschuss zu verzeichnen.

Die positive Entwicklung der Zahlungsverkehrsertrage, mit dem Schwerpunkt der Ertrage aus Kontofiih-
rung und Buchungsposten, konnte die ricklaufigen Ertrage aus dem Vermittlungsgeschaft iberkompensie-
ren.

Die Provisionsaufwendungen fielen um 20 Prozent deutlich, begriindet durch geringere Aufwendungen im

Kreditvermittlungsgeschaft.

Der Personalaufwand stieg um 11,3 Prozent an und ist auf deutlich héhere Ruckstellungsbildungen und der
ausbezahlten Inflationspramie bei einem nahezu gleichgebliebenen Mitarbeiterstand im Jahresdurchschnitt
zuriickzufuhren.

Um der Fluktuation entgegenzuwirken, wurden zur Steigerung der Arbeitgeberattraktivitat zusatzliche Anrei-
ze geschaffen, die unter anderem in der Jubildaumsrickstellung zu finden sind.

Eine vollumfangliche Auszahlung der leistungs- und ergebnisorientierten Vergutung (LEV) war aufgrund
des vollen Zielerreichungsgrades bei dem Teilbetriebsergebnis in diesem Jahr wieder méglich.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich ebenso im Vorjahresvergleich, absolut um

573 TEUR, relativum 11,4 Prozent.

Aufwendungen fur Instandhaltungsmafinahmen an Gebauden und in Biros sind um 108 TEUR am deut-
lichsten gestiegen. Bei den Erhéhungen der Raumaufwendungen um 95 TEUR sind hauptséachlich die ge-
stiegenen Energiekosten zu nennen.

Die Entgelte fir die Rechenzentrale als grofiter Kostenblock und die dazugehérigen Lizenzgebhren ver-
zeichneten ebenfalls einen um 93 TEUR héheren Aufwand im Vergleich zum Vorjahr.

Kosten, die im Zusammenhang mit der beabsichtigten Fusion mit der Volksbank BRAWO eG entstanden,
sind in verschiedenen Detailpositionen der Verwaltungsaufwendungen enthalten und ergaben in Summe
76 TEUR. Weitere Kosten in Hohe von 96 T€ im Zusammenhang mit der beabsichtigten Fusion sind unter
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Kostenruckgange wiesen nur wenige Positionen auf. Dazu zahlten Portokosten, Kosten fur die IT-
Instandhaltung und Aufwendungen fir Aus- und Fortbildung.

Die Aufwands- / Ertragsrelation (Cost-Income-Ratio) hat sich von 55,5 Prozent auf 52,0 Prozent verbessert.

Das Bewertungsergebnis in Héhe von -5.480 TEUR stellte sich im Vorjahresvergleich um knapp 10 Prozent
héher dar. Enthalten sind Zufuhrungen zu den Vorsorgereserven in Héhe von 3.000 TEUR. Damit konnte
der Bestand auf 13.000 TEUR aufgebaut werden.

Im Kundenkreditgeschaft waren die Zufuhrungen zu Einzelwertberichtigungen deutlich hoher, die Auflosun-
gen niedriger. Den Pauschalwertberichtigungen nach der Methodik gemaR IDW RS BFA 7 wurden nur

296 TEUR zugefuhrt, nachdem im letzten Jahr durch Umstellung auf die neue Berechnungsmethodik

1.299 TEUR gebildet wurden. Das Bewertungsergebnis im Kundenkreditgeschaft war mit insgesamt

1.870 TEUR negativ, gepragt durch Einzelwertberichtigungen. In Relation zur durchschnittlichen Bilanz-
summe betrug es -0,17 Prozent und liegt unterhalb des internen Limits von -0,40 Prozent.
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Im Wertpapier- und Fondsbereich wurden sehr geringe Kurswertabschreibungen in Hohe von 22 TEUR
verbucht, die im Vorjahr bei 3.551 TEUR lagen. Kursverluste wurden durch gezielte Wertpapierverkaufe in
Hohe von 1.914 TEUR realisiert. Hingegen verbesserten Kursgewinne von 296 TEUR, Zuschreibungen
durch Kurswerterholungen bei Wertpapieren der Liquiditatsreserve von 848 TEUR und Ertrage aus dem
Verkauf einer Beteiligung von 215 TEUR das Bewertungsergebnis.

Aufgrund des um 25 Prozent héheren Betriebsergebnisses vor Bewertung und nach Abzug des Bewer-
tungsergebnisses wurde im Berichtsjahr gegenuber dem Vorjahr ein um 2.385 TEUR besseres Ergebnis
der normalen Geschaftstatigkeit erreicht.

Damit konnten die Eigenmittel sowohl bei den Kernkapital- als auch den Erganzungskapitalbestandteilen
gestarkt werden.

b) Finanzlage

Kapitalstruktur

Wesentliche FinanzierungsmalRnahmen sind die Refinanzierung Uber die DZ Bank AG in Form von aufge-
nommenen Tages- und Termingeldern sowie Globaldarlehen.

Investitionen

Es wurden Investitionen in Sachanlagen in Hohe von 178 TEUR getatigt. Davon wurden fiir die I T-
Ausstattung 98 TEUR und fir Betriebsvorrichtungen 29 TEUR ausgegeben. Bei der IT-Ausstattung betraf
es vor allem die Anschaffung mobiler Endgerate und Konferenztechnik. Bei den Betriebsvorrichtungen han-
delt es sich um die Fertigstellung und die Neuerrichtung von Elektroladesaulen.

Liquiditat
Die Volksbank Magdeburg eG konnte allen Zahlungsverpflichtungen stets nachkommen, die Zahlungsfa-

higkeit war im abgelaufenen Geschaftsjahr nach Art, Héhe und Fristigkeit jederzeit gegeben.

Die Liquiditatskennziffer Liquidity Coverage Ratio (LCR) ist seit 01. Januar 2018 mit einer Mindestquote von
100 Prozent einzuhalten. Die monatlichen Meldungen der LCR wiesen im Berichtszeitraum einen Wert von
mindestens 130 Prozent aus. Zum Bilanzstichtag lag die Stresskennzahl bei 236,0 Prozent.

in Anbetracht der derzeit vorhandenen Liquiditatsreserven, der Einbindung der Volksbank Magdeburg eG
in den genossenschaftliichen Liquiditdtsverbund und aufgrund der Liquiditatsplanung und -steuerung ist mit
Stérungen der Zahlungsfahigkeit nicht zu rechnen.

c¢) Vermogenslage

Die Kapitalrendite geman § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG belduft sich auf 0,10 Prozent (Vorjahr 0,10 Prozent).
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Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Kapitalquoten stellen sich gegeniber

dem Vorjahr wie folgt dar:

Berichtsjahr 2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz " 116.996 112.830 4166 3,7
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 112.461 108.303 4158 3.8
Harte Kernkapitalquote 12,4 % 12,8 %
Kernkapitalquote 124 % 12,8 %
Gesamtkapitalquote 13.8 % 14,0 %

Y Hierzu rechnen die Passivposten 9 (Nachrangige Verbindlichkeiten),

11 (Fonds fir allgemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).
Angemessene Eigenmittel, auch als BezugsgrofRe fur eine Reihe von Aufsichtsnormen, bilden neben einer
stets ausreichenden Liquiditat die unverzichtbare Grundlage einer soliden Geschaftspolitik. Die vorgegebe-
nen Anforderungen des KWG sowie der CRR wurden im Geschéaftsjahr 2023 eingehalten. Reserven konn-
ten wiederholt gebildet werden. Dem Fonds fur allgemeine Bankrisiken gemaf § 340g HGB wurden 5 Mio.
EUR zugefuhrt.
Unter Berlcksichtigung einer vom Vorstand und Aufsichtsrat zur kontinuierlichen Starkung des Eigenkapi-
tals beschlossenen Vorwegzuweisung von 0,2 Mio. EUR aus dem Jahresuberschuss zu den Ergebnisrick-
lagen, die noch der Zustimmung der Vertreterversammlung bedarf, betragt das Eigenkapital laut Bilanz
117,0 Mio. EUR; das sind 10,7 Prozent der Bilanzsumme. Die Eigenmittel betragen 112,5 Mio. EUR.
Nach unserer Unternehmensplanung ist von einer Einhaltung der Kapitalquoten bei dem erwarteten Ge-
schéftsvolumenzuwachs sowie durch die geplanten Rucklagenzufiihrungen und die vorgesehene Einwer-

bung von Geschéaftsguthaben auch kiinftig auszugehen.

Wertpapieranlagen

Der Anteil der Wertpapieranlagen betrug 9,0 Prozent der Bilanzsumme. Hierin enthalten sind festverzinsli-

che und variabel verzinsliche Wertpapiere, Immobilien- und Aktienfonds.

Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft entwickelten sich wie folgt:

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2022 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermoégen 61.281 75.677 -14.397 -19,0
Liquiditatsreserve 36.897 51.406 -14.509 -28,2
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Die Wertpapieranlagen sind gegenuber dem Vorjahr um 22,7 Prozent gesunken. Durch den starken Rick-
gang der Wertpapier- und Fondsanlagen bei gleichzeitiger Bilanzsummensteigerung ist der prozentuale An-
teil dieser an der Bilanzsumme geringer.

Alle Wertpapiere lauten auf Euro. Wesentliche Veranderungen in der Struktur sowie Bonitatseinstufung bei
den Wertpapieranlagen haben sich im Vergleich zum Vorjahr nicht ergeben. Es wurden Wertpapierverkau-
fe vorgenommen und Kursverluste realisiert.

Vom gesamten Wertpapierbestand wurde ein Teilbetrag in Héhe von 51.635 TEUR nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet, hierfiir wurden im Geschaftsjahr Abschreibungen in Hohe von 5.651 TEUR
vermieden. Diese Abschreibungen sind ausschlieflich zinsinduziert und haben ihre Ursache nicht in der
Bonitat der Emittenten.

5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Das Jahr 2023 war in vielerlei Hinsicht ereignisreich. Neben den fir alle Banken bedeutenden wirtschaftli-
chen und geselischaftlichen Einflissen sowie den Entwicklungen an den Finanzmarkten war flr unser
Haus die im Januar 2023 mit der Volksbank BRAWO eG vereinbarte Kooperation zur Vorbereitung der
Verschmelzung beider Banken pragend und hatte maRgeblichen Einfluss auf die Aktivitaten zur Weiterent-
wicklung des Unternehmens und die Umsetzung verschiedener Projekte. Nach der Aufhebung der Koope-
ration mit der Volksbank BRAWO eG setzen wir unser bisheriges erfolgreiches Geschaftsmodell mit allem
Engagement fort. Im Vergleich zu anderen Volksbanken Raiffeisenbanken konnten wir ein iberdurch-
schnittlich gutes Betriebsergebnis ausweisen.

Einige Projekte, die aufgrund der Verschmelzungsaktivitdten ausgesetzt wurden, wie MaRnahmen zur effi-
zienteren Gestaltung interner Ablaufe, Mallnahmen zur Digitalisierung, zur Nachhaltigkeit und zur Nutzung
von Buroflachen, wurden ab September wieder aufgenommen. Die gesellschaftliche Entwickiung mit deut-
lich spurbarem Fach- und Arbeitskraftemangel geht auch an uns nicht spurlos voriiber. Um der Fluktuation
entgegen zu wirken, orientieren wir uns einerseits an dem Motto ,Mitarbeiter halten statt zu suchen® und
haben hier zusatzliche Anreize fir Bestandskrafte geschaffen, andererseits haben wir die Suche nach neu-
en Mitarbeitern fur die Beseitigung von Vakanzen und gezielte Verstarkungen intensiviert.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung lag absolut und prozentual iber dem Vorjahreswert. Im Verhéaltnis zur
durchschnittlichen Bilanzsumme (dBS) stieg es im Vorjahresvergleich um 0,23 Prozentpunkte auf

1,32 Prozent und lag damit sehr deutlich iber dem Planwert von 0,89 Prozent. Die CIR verbesserte sich im
Vergleich zum Vorjahr auf 52,0 Prozent und war ebenfalls deutlich besser als geplant.

Das Wachstum des fur die Bank wichtigsten Geschaftsbereichs, dem Geschaft mit Kunden tberwiegend
aus der Region setzte sich fort. Sowohl beim Kreditgeschéft als auch im Einlagengeschaft wurden die Er-
wartungen aus der Mehrjahresplanung tbertroffen, im Kreditgeschaft mit einem deutlichen Wachstum von
6,4 Prozent. Die Gesamtentwicklung bewegt sich innerhalb des im letztjahrigen Lagebericht prognostizier-
ten Rahmens und folgt damit der unter B.1. dieses Berichtes aufgefuhrten bundesweiten Entwicklung der
Genossenschaftsbanken.

17 -



Die Vermdgensiage der Bank zeichnet sich unverandert durch eine angemessene Eigenkapitalausstattung
aus, da die aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowoh! im Vorjahr als auch im Geschéftsjahr 2023 Giberer-
fallt wurden. Fur erkennbare und latente Risiken in den Kundenforderungen sind Wertberichtigungen gebil-
det. Dem allgemeinen Kreditrisiko ist durch Abzug von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen
worden. Zusatzlich bestehen zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschéaftszweigs Vorsorge-
reserven gemaf § 340f HGB und ein Fonds flur allgemeine Bankrisiken gemaf § 340g HGB.

Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Erfordernis-
sen.

Die Ertragslage der Bank hat sich gegeniber dem Vorjahr verbessert und sich deutlich besser als gepiant
entwickelt.

C. Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagementsystem und -prozess

Gesamtbanksteuerung und Risikomanagement sind aus dem bestehenden Unternehmensleitbild abgelei-
tet. Die Unternehmenskonzeption ist klar auf die Bedarfssituation der Mitglieder und Kunden ausgerichtet.
Die Volksbank Magdeburg eG verfolgt eine kunden- und serviceorientierte Wachstumsstrategie mit ehrgei-
zigen Zielen und innovativen Produkten. Daraus wurde eine langfristige Unternehmensplanung entwickelt,
die eine dauerhafte Begleitung der Mitglieder und Kunden in allen Fragen der Finanzierung und Vermo-
gensanlage sicherstellt.

Die Entwicklung der Bank wird mit Kennzahlen und Limitsystemen geplant und gesteuert. Deren Ausgestal-
tung ist an der Risikotragféhigkeit ausgerichtet. Der Begrenzung der Risiken aus unserer Geschaftstatigkeit
messen wir besondere Bedeutung bei.

Far einen Zeitraum von funf Jahren wird mindestens jahrlich eine strategische Mehrjahresplanung und Ka-
pitalplanung aufgestellt.

Durch Funktionstrennungen in den Arbeitsablaufen und die Tatigkeit unserer funktionsfahigen Internen Re-
vision haben wir die Zuverlassigkeit der Steuerungsinformationen aus der ordnungsgemaien Geschaftsab-
wicklung sichergestellt. Aufgabe der Risikosteuerung ist nicht die volistdndige Risikovermeidung, sondern
eine zielkonforme und systematische Risikohandhabung.

Ein System zur Friherkennung von Risiken ist implementiert. Vor dem Hintergrund wachsender Komplexi-
tat der Markte im Bankgeschaft ist dies eine zentrale Aufgabe. Die fir das Risikocontrolling zustandigen
Mitarbeiter berichten direkt dem Vorstand. Die Interne Revision Uberwacht durch regelmaRige Kontrollen
die vorhandenen Ablaufe.

Zur Steuerung und Bewertung der Risiken werden |T-gestutzte Systeme (VR-Control) genutzt, die auch bei
der Chancenbewertung Bericksichtigung finden.

Ziel des Risikomanagements ist es, Risiken, die den Erfolg wesentlich beeinflussen oder gar den Fortbe-
stand geféahrden kénnen, frihzeitig zu erkennen und umfassend zu messen, zu Uberwachen und zu steu-
ern. Integraler Bestandteil ist dabei die fortlaufende Sicherstellung der Risikotragfahigkeit. Die Planung und
Steuerung der Risiken erfolgt auf Basis der Risiko- und Liquiditatstragfahigkeit der Bank unter Bericksichti-
gung der Geschafts- und Risikostrategie.
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Zur Bestimmung der Risikotragféhigkeit wurde zum 1.Januar 2023 auf die normative und ékonomische
Perspektive als sich ergdnzende Anséatze umgestelit. Die zur Risikotragfahigkeit eingesetzten Methoden
und Verfahren bertcksichtigen somit das Ziel der Fortfihrung der Bank (normative Perspektive), als auch
den Schutz der Glaubiger vor Verlusten aus ékonomischer Sicht (6konomische Perspektive).

Die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive, die einen periodischen Steuerkreis darstellt, zielt auf
die Fortfihrung der operativen Geschaftstatigkeit. In der normativen Perspektive wird die Einhaltung der re-
gulatorischen Anforderungen betrachtet. Diese umfassen insbesondere die KapitalgréfRen wie Kapitalanfor-
derungen sowie Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals wie beispielsweise die Héchstverschul-
dungsquote und die Grofikreditgrenzen.

Die Risikotragfahigkeit ist demnach gegeben, sofern der ermittelte Kapitalbedarf die Einhaltung der Kapital-

quoten bewirkt und samtliche Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals erfillt werden.

Die normative Perspektive wird ausgehend von der Gesamtbankplanung fur einen Zeithorizont von finf
Jahren abgebildet. In dieser wird die Entwicklung des regulatorischen Kapitalbedarfs im Rahmen einer
mehrjahrigen Kapitalplanung bestimmt. Neben einem Planszenario werden mogliche abweichende Ent-

wicklungen in einem adversen Szenario bericksichtigt.

Die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive zielt auf den Schutz der Glaubiger ab. In der 6ko-
nomischen Perspektive, die barwertig ermittelt wird, werden das Risikodeckungspotenzial und die konsis-
tent dazu 6konomisch ermittelten Risiken gegenubergestellt. Die 6konomische Risikotragfahigkeit ist dem-
nach gegeben, wenn die barwertigen Risken durch das Risikodeckungspotenzial laufend gedeckt sind. Die
Bewertung des Risikodeckungspotenzials erfolgt unabh&ngig von Rechnungslegungskonventionen und
aufsichtlichen Eigenmittelanforderungen.

Ausgangspunkt bei der barwertigen Ermittlung des Risikodeckungspotenzials ist der Barwert (Marktwert)
samtlicher Vermogenswerte und Verbindlichkeiten. Dabei werden auch auflerbilanzielle GréRen berick-
sichtigt.

Auf Basis des ermittelten Risikodeckungspotenzials wird im Rahmen des Limitierungsprozesses einmal
im Jahr das Gesamtbankrisikolimit festgelegt. Dabei wird sichergestellt, dass genigend freies Risiko-
deckungspotenzial zur Verfigung steht, um zukunftige Wertschwankungen aufzufangen.

Die Risikomessung fiir die in der 6konomischen Perspektive der Risikotragfahigkeit beriicksichtigten Risi-
koklassen erfolgt mithilfe geeigneter Value-at-Risk (VaR)-Modelle mit einem Konfidenzniveau von

99,9 Prozent mit einem Risikobetrachtungshorizont von einem Jahr. Bei den Risikoklassen, fir die kein sta-
tistisches Verlustverteilungsmodell verwendet wird, erfolgt eine expertenbasierte Risikoeinschatzung, die
dem Ausmaf nach dem 99,9 Prozent-Quantil entspricht. Die Risikoaggregation erfolgt ochne Beriicksichti-

gung von Korrelationen zwischen den einzelnen Risikoarten additiv.
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Die Liquiditatstragfahigkeit wird ebenfalls in einer normativen und einer 6konomischen Perspektive ermittelt
anhand von aufsichtsrechtlichen Liguiditatskennzahlen sowie einer Uberwachung des Uberlebenshorizonts.
In der normativen Perspektive wird das Ziel verfolgt, kurzfristig und in der mehrjahrigen Planung die auf-
sichtsrechtlichen Liquiditatsanforderungen einzuhalten. Dazu werden hochliquide Vermégenswerte den
aufsichtsrechtlichen Nettomittelabflissen gegenibergestellt. Fur die Steuerung der normativen Liquiditats-
tragfahigkeit wird die aufsichtsrechtliche Kennzahl Liguidity Coverage Ratio (LCR) verwendet. Zusatzlich
wird die Net Stable Funding Ratio (NSFR) als normative Mindestgréfle in der Banksteuerung beriicksich-
tigt.

In der 6konomischen Perspektive werden neben der Plan-Liquiditatsablaufbilanz Stress-
Liquiditatsablaufbilanzen erstellt. Diese berlcksichtigen Liquiditatsauswirkungen von institutseigenen und
marktweiten Ursachen sowie eine Kombination daraus. Ein Mindest-Uberlebenshorizont fiir die Plan-
Liquiditatsablaufbilanz sowie die Stress-Liquiditatsablaufbilanzen sind definiert. Diese wurden im Berichts-

zeitraum nicht unterschritten.

Auf der Grundlage des § 25a Abs. 1 KWG und der anzuwendenden Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk) wurden das Risikohandbuch und die Geschéftsstrategie unter Berlcksichtigung der
Ausgangssituation und der Risikotragfahigkeit in Kraft gesetzt. Hiermit ist ein der Art, dem Umfang und der
Komplexitat der getatigten Geschéfte angemessenes Risikomanagement auf der Basis einer Ubergreifen-
den Risikobetrachtung umgesetzt.

Die Risikomanagementziele und -strategien werden dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gegeben und mit die-
sem erortert.

Risiken

Als Risiko definieren wir die negative Abweichung vom erwarteten Ergebnis bzw. Planwert aufgrund von
Unsicherheit. Zur Beurteilung der Wesentlichkeit von méglichen Risiken verschafft sich unsere Geschafts-
leitung, einmal im Jahr im Rahmen der Risikoinventur sowie anlassbezogen, einen Uberblick tiber die Risi-
ken unserer Bank auf Gesamtinstitutsebene. Dabei werden auch Ubergreifende Risiken wie das Modell-,
Reputations- und Nachhaltigkeitsrisiko sowie Risikokonzentrationen in der Wesentlichkeitsbewertung der
einzelnen Risikoklassen berlcksichtigt.

Zum Abschlussstichtag werden das Kreditrisiko, das Marktrisiko, das operationelle Risiko sowie das Liqui-
ditatsrisiko als wesentliche Risiken bewertet.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beschreibt die Gefahr, dass Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des Ausfalls von
Geschaftspartnern, der Ratingmigration und/oder der adressbezogenen Spreadveranderungen entstehen.
Es umfasst das Kreditrisiko im Kundengeschaft sowie im Eigengeschétft.

Das Kreditrisiko ist aufsichtsrechtlich wesentlich und betriebswirtschaftlich hoch mit wesentlicher Auswir-
kung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.
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Far das Kreditgeschaft hat die Volksbank Magdeburg eG unter Berucksichtigung der Risikotragfahigkeit so-
wie der Einschatzung der mit dem Kreditgeschaft verbundenen Risiken eine Strategie zur Steuerung des
Kreditgeschaftes festgelegt.

Zur Steuerung des Kreditrisikos im Kundengeschaft werden Ratingsysteme zur Beurteilung der Bonitét ein-
zelner Engagements, im wesentlichen VR-Rating, eingesetzt. Zur Bestimmung der Ausfallwahrscheinlich-
keiten werden die Verfahren der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken ver-
wendet. Um die Spezifika der einzelnen Kundensegmente abbilden zu kdnnen, sind fur unterschiedliche
Kundensegmente separate Ratingverfahren im Einsatz. Ergénzend werden Einstufungen in Risikogruppen
nach bankinternen Beurteilungskriterien vorgenommen.

Gemal den Grundsatzen zur Risikosteuerung werden zur Absicherung von Kreditrisiken werthaltige
Sicherheiten hereingenommen. Ratingnoten und Sicherheiten fliellen in alle relevanten Kreditprozesse
ein - von der Kreditvergabe bis zur Kredituberwachung.

Daneben stellen die Mindestanforderungen an die Kreditvergabe risikobegrenzende MaRnahmen beim Ein-
zelgeschaft dar. Kreditentscheidungen werden in Abhangigkeit vom Risikogehalt Giber unterschiedliche
Kompetenzstufen getroffen. Die Bewertung der Kreditengagements und gegebenenfalls die Bildung einer
Risikovorsorge erfolgen in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Vorschriften. Als zentrales Kriteri-
um fir die Profung der akuten Ausfallrisiken wird die Nachhaltigkeit der Kapitaldienstfahigkeit herangezo-
gen. Bei Vorliegen von Fruhwarnsignalen und Ausfallkriterien wird die Bildung von Risikovorsorge gepriift.
Sanierungsbedurftige und notleidende Engagements werden in einem marktunabhangigen Bereich betreut

bzw. Uberwacht.

Neben der Steuerung der Kreditrisiken auf Kundenebene, erfolgt die Steuerung auch auf Portfolioebene.
Zu diesem Zweck ist ein Limitsystem, unter anderem bezogen auf Risikokonzentrationen implementiert. Im
Rahmen der Kreditrisikosteuerung wird das Portfolio sowohl nach Bonitatsklassen, Branchen, Sicherheiten,
Grolenklassen, Kreditarten, Firmen- und Privatkunden und weiteren Risikotreibern sowie deren Entwick-
lung analysiert und die Einhaltung des Limitsystems Gberwacht. Limite bestehen in Bezug auf die Kreditgré-
Renstruktur, den Anteil der Risikogruppen 2 und 3, die Blankoquote fur das gesamte Kundenkreditportfolio
und die Blankoquote der Branche ,Grundsticks- und Wohnungswesen®, die Risikodeckungsquote, die Net-
tobelastungsquote und die Verlustquote im Darlehensneugeschaft. Daruber hinaus gibt es weitere Beob-
achtungkennziffern. Im vierteljahrlichen Kreditrisikobericht werden zudem Aussagen uiber das Wachstum,
das Neugeschaft, die Risikovorsorge und die grofiten Kreditnehmer getroffen.

Den hdchsten Anteil am Kundenkreditvolumen nahm weiterhin die Branche ,Grundstiicks- und Wohnungs-
wesen" ein. Dabei liegt die Blankokreditquote unterhalb des Durchschnittswertes der Gesamtbank. Das
Kreditvolumen weist Konzentrationen bei den Grof3krediten auf. Die Kreditnehmer sind zum groRen Teil der
Branche ,Grundstucks- und Wohnungswesen" zugeordnet.

Weitere Risikokonzentrationen wurden im Rahmen der Risikoinventur identifiziert. Sie bestehen in den
zehn groften Engagements, den grundpfandrechtlichen Sicherheiten und der Branche ,Baugewerbe”. Zum
einen finden diese Risikokonzentrationen Beriicksichtigung im Risikocontrolling und zum anderen werden
die Engagements enger uberwacht. Gegenuber dem Vorjahr ergaben sich keine Veranderungen bei der
Identifizierung von Risikokonzentrationen.
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Mit Hilfe des Moduls Kreditportfoliomodell fir Kundengeschafte (KPM-KG) barwertig unter VR-Control wird
monatlich ein unerwarteter Verlust (Credit-Value-at-Risk) aus dem Kundenkreditgeschaft barwertig ermit-
telt. Die Berechnung erfolgt auf Basis von Kreditrisikopramien in einem mehrstufigen Verfahren, dem so-
wohl die modellierten Veriuste auf Basis des LGD-Modells als auch Ausfallwahrscheinlichkeiten und Sek-
torparameter zugrunde liegen.

Zur Begrenzung der Einzelemittentenrisiken im Eigengeschaft werden Kontrahenten- und Emittentenlimite
beschlossen. Den Kreditrisiken in den Wertpapieranlagen wird dadurch begegnet, dass keine Papiere au-
Rerhalb eines Investment Grade Ratings erworben werden. Des Weiteren werden die aktuelien Ratinginfor-
mationen zu allen Papieren geprift. Zu allen Emittenten unserer im Depot A befindlichen Wertpapiere wer-
den jahrliche Bonitatseinschatzungen vorgenommen.

Das Kreditrisiko bei Eigenanlagen wird im Rahmen der Risikotragféhigkeitskonzeption vierteljahrlich mit Hil-
fe des Kreditportfoliomodells fur Eigengeschafte (KPM-EG) ermittelt. Grundlage der Berechnungen sind
verschiedene Marktpartnersegmente, die differenzierte Spread- und Ratingmigrationen, Spreadverteilun-
gen sowie Migrationsmatrizen aufweisen. Die Ermittiung des in der Risikomessung angesetzten unerwarte-
ten Verlustes basiert auf einer Haltedauer von 250 Tagen.

Kreditrisiken aus Fonds werden mittels einer von der Kapitalanlagegesellschaft ermittelten Ex-ante-Value-
at-Risk-Kennziffer berucksichtigt, die nur das Adressenausfalirisiko abbildet.

Marktrisiken

Das Marktrisiko beschreibt die Gefahr, dass aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern Verluste entstehen kénnen. Marktrisiken umfassen Zins-, Aktien- und
Wahrungsrisiken.

Das Marktrisiko wird anhand der Risikoinventur als aufsichtsrechtlich wesentlich eingestuft. Das Zinsrisiko
wird als betriebswirtschaftlich hoch, und mit einem hohen potenziellen Schaden, der sich auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage auswirken kann, eingestuft. Aktien- und Wahrungsrisiken haben auf-
grund kleiner Bestande eine geringe Bedeutung, diese Risiken werden als sehr gering bewertet.

im Rahmen der 6konomischen Risikomessung des Zinsrisikos wird vierteljahrlich ein Value-at-Risk ermit-
telt. Bei der historischen Simulation auf Basis des Barwertresampiings wird eine, ausgehend vom Daten-
stichtag, fur einen festzulegenden Beobachtungszeitraum rollierende Datenhistorie in Ein-Tages-
Veranderungen zerlegt und hieraus eintagige Szenarien ohne Spiegelungen erstellt, fir die schlief3lich ein-
tagige Barwertveranderungen berechnet werden. Auf Basis dieser Barwertveranderungen wird sodann
Gber den Resamplingansatz auf Zufallsbasis der erforderliche Risikobetrachtungshorizont von 250 Tagen
abgebildet und ein empirisches 99,9 Prozent-Quantil aus der ,geresampelten” Barwertverteilung ermittelt.
Dieser barwertige Ansatz ist jedoch von der parclT, ein Subunternehmen des Rechenzentrums, als nicht
valide eingestuft. Daher wird eine Ubergangslésung angewendet.
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Der Fruhwarnindikator ,Parallel-Verschiebung aufwarts® steht hingegen fur eine plétzliche, unerwartete
Zinsanderung um +200 Basispunkte ad hoc. Wir haben die sich aus diesem Frihwarnindikator ergebenden
Barwertverluste ebenfalls ermittelt. Werden diese Ergebniswerte mit den tbrigen Ergebniswerten vergii-
chen, ist festzustellen, dass ein ad-hoc-Shift um +200 Basispunkte zu héheren Risikowerten als der
Resampling-Ansatz mit einer Historie von 10 Jahren fuhrt, ohne zu einer Risikolberzeichnung analog dem
,RAS-Ansatz, der klassischen" Simulation oder dem 2-Jahres-VaR aus dem barwertigen Marktrisikomo-
dell zu fuhren. Gleichzeitig stellt dieser Fruhwarnindikator, aufgrund des unterstellten unmittelbaren Zinsan-

stiegs (,ad hoc"), einen angemessen konservativen Indikator dar.

Erganzend werden weitere barwertige BerichtsgréfRen als zusatzliche Informationen bei geschaftspoliti-

schen Entscheidungen beriicksichtigt.

Liguiditdtsrisiko

Liquiditatsrisiken kénnen grundsatzlich in der Form des Zahlungsunfahigkeitsrisikos, des Refinanzierungs-
kostenrisikos und des Marktliquiditatsrisikos auftreten.

Zahlungsunfahigkeitsrisiken treten ein, wenn Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht oder nicht in aus-
reichender Hohe erfiillt werden kénnen. Refinanzierungskostenrisiken entstehen, wenn die Liquiditat nicht
zu den erwarteten Konditionen beschafft werden kann oder die Refinanzierungsmittel nicht im erforderli-
chen Umfang zur Verfugung stehen. Marktliquiditatsrisiken treten ein, wenn Anlagen nicht zum gewiinsch-
ten Zeitpunkt oder in der geplanten Hohe liquidiert werden kénnen.

Das Liquiditatsrisiko wird als aufsichtsrechtlich wesentlich eingestuft. Als Risikokonzentration wurden die
Top5 der Kundeneiniagen und deren mdéglicher Abzug identifiziert.

Die Bericksichtigung des Refinanzierungskostenrisikos in der ékonomischen Perspektive erfolgt viertel-
jahrlich unter Beriicksichtigung historischer Schwankungen des Refinanzierungsspreads.

Die Geschafts- und Refinanzierungsstruktur wird mafgeblich durch das Kundengeschaft bestimmt. Sie
stellt die Basis fur die Liquiditatsausstattung dar. Des Weiteren unterstutzt die bestehende Verbundstruktur
die geforderte Diversifikation der Refinanzierungsquellen bzw. des Liquiditatspuffers. Die Finanzplanung
der Volksbank Magdeburg eG ist streng darauf ausgerichtet, allen gegenwartigen und kunftigen Zahlungs-
verpflichtungen punktlich nachkommen zu kénnen. Bei den Eigenanlagen wird entsprechend neben
Ertrags- auch Liguiditatsaspekten Rechnung getragen. Durch die Einbindung in die genossenschaftliche Fi-
nanzGruppe bestehen ausreichende Refinanzierungsméglichkeiten, um unerwartete Zahlungsstrom-

schwankungen auffangen zu kénnen.

Zudem wird das Liquiditatsrisiko durch die aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennziffern (LCR und NSFR) be-
grenzt. Die Uberwachung der Liquiditatsrisiken erfolgt dariiber hinaus anhand von Falligkeitslisten und ist in
das MaRisk-Reporting integriert.
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Operationelle Risiken

Operationelle Risiken betreffen die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unzulédnglichkeit oder des Versa-
gens von internen Prozessen, Menschen oder Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese
Definition schlie3t Rechtsrisiken ein.

Operationelle Risiken werden als aufsichtsrechtlich wesentlich eingestuft.

Wesentliche operationelle Risiken werden strukturiert aufbereitet und die Schadensfalle in einer Schadens-
falldatenbank zusammengefiihrt. Hieritber wird vierteljahrlich berichtet.

Das IT-Risiko stellt ein spezielles operationelles Risiko dar. Hier werden insbesondere die Teilbereiche
“Zentrales Rechenzentrum® und ,IT-Risiken Bank" betrachtet. Uber die IT-Risiken, die das Rechenzentrum
betreffen, werden regelméaRig Berichte vom IT-Dienstleister einschlieBlich der Darstellung der eingeleiteten
Mafnahmen bei Problemen erstelit. Uber die Beseitigung der im Rahmen von Sonderpriifungen durch die
Finanzaufsicht ermittelten Mangel beim IT-Dienstleister wurde zeitnah an den Vorstand und den Aufsichts-
rat berichtet. Die vereinbarte Meilensteinplanung wurde eingehalten. Fur alle wesentliche Schadensereig-
nisse in Bezug auf bankinterne IT-Risiken besteht ein umfassender Versicherungsschutz.

Das innerbetriebliche Uberwachungssystem tragt dazu bei, die operationellen Risiken zu identifizieren und
so weit wie mdglich zu begrenzen. Den Betriebs- und Rechtsrisiken wird auch durch die Zusammenarbeit
mit externen Dienstleistern (z.B. im IT-Bereich oder im Bereich der Rechtsberatung) begegnet. Fur den
Ausfall technischer Einrichtungen und unvorhergesehener Personalausfalle besteht eine Notfallplanung.
Versicherbare Gefahrenpotenziale, z.B. Diebstahl- und Betrugsrisiken, sind durch Versicherungsvertrage in
bankiblichem Umfang abgeschirmt.

Rechtlichen Risiken wird durch die Verwendung der im Verbund entwickelten Formulare und der Inan-
spruchnahme juristischer Beratung im Fall von Rechtsstreitigkeiten begegnet.

Im Rahmen der 6konomischen Perspektive wird vierteljghriich fur die operationellen Risiken eine Risiko-
wert angesetzt, der sich aus den Eigenmittelanforderungen fur die operationellen Risiken nach dem Ba-
sisindikatoransatz gemaR Artikel 315 CRR ermittelt.

Querschnittliche Risiken

Die querschnittlich zu betrachtenden Risikoklassen sind das Nachhaltigkeits-, das Reputations- und das
Modellrisiko.

Eine querschnittliche Betrachtung bedeutet, dass diese Risikoklassen in andere Risikoklassen wirken und
nicht als separate Risikoklasse analysiert werden. Ziel der Risikoinventur ist nicht die Einstufung der einzel-
nen querschnittlich zu betrachtenden Risikoklassen als wesentliche oder nicht wesentliche Risikoklasse.
Diese Risikoklassen wurden qualitativ gewurdigt.
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Sonstige Risiken

Nicht wesentliche Risken sind in der Risikoinventur auch im Aggregat zu betrachten, also in der Gesamt-
heit aller relevanten und als nicht wesentlich beurteilten Risiken. Ziel dieser Betrachtung ist es, dass der
Umfang der nicht wesentlichen Risiken, die somit auch nicht in die Risikotragfahigkeitsbetrachtung einbe-
zogen werden, begrenzt wird. Dies betrifft die Risikoarten Beteiligungsrisiko, Pensionsrisiko, Immobilienri-
siko (Bewertungsrisiko im Bestand befindlicher Immobilien, Mietminderungs- und Mietausfallrisiko, Instand-
haltungsrisiko), das strategische- und Geschéftsrisiko und das Aktienrisiko.

Alle sonstigen Risiken werden als relevant, aber nicht wesentlich eingestuft.

Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

Im Rahmen der Zinsbuchsteuerung als Aktiv-Passiv-Steuerung wurden erstmals auch derivative Finanzin-
strumente in Form von Festzinszahlerswaps eingesetzt. Mit dieser Steuerungsmaflnahme werden Szenari-
en mit steigenden Zinsen entlastet. Fur Zwecke der Zinsbuchsteuerung werden ausschlielich Geschéfte in
Plain Vanilla Zinsderivaten abgeschlossen. Der Kontrahent ist ausschlieRlich die zustdndige Zentralbank -
DZ Bank AG. Es besteht ein Kontrahentenlimit. Derivate, die zur Aktiv-Passiv-Steuerung eingesetzt wer-
den, sind nicht separat als Risiko zu limitieren. Im Geschaftsjahr 2023 wurden 50 Mio. EUR Festzinszah-
lerswaps, verteilt auf drei Geschéafte, abgeschlossen.

Gesamtbild der Risikolage

Auf Grundlage der Verfahren des Risikomanagements zur Ermittlung der Risiken sowie des Risikode-
ckungspotenzials war die Risikotragfahigkeit der Volksbank Magdeburg eG in beiden Perspektiven
(6konomisch und normativ) im zu berichtenden Geschéftsjahr 2023 jederzeit gegeben. Dies gilt sowohl fur
die simulierten Risiko- bzw. Plan- und Stressszenarien. Die internen Simulationen kommen dariiber hinaus
zum Ergebnis, dass die Liquiditat sichergestellt und die Eigenmittelanforderungen erfullt werden.

Bestandsgefahrdende Risiken sind nicht erkennbar.

Nach dem derzeitigen Planungsstand ist die Risikotragféhigkeit angesichts der laufenden Ertragskraft und
der Vermogenssituation auch im Berichtszeitraum gegeben.

Chancen ergeben sich fur die Volksbank Magdeburg eG in der Gesamtbetrachtung im planméaRigen
Wachstum des originaren Kundenkreditgeschaftes mit den bereits vorhandenen Schwerpunkten sowie im
Halten und Ausbau der Kundeneinlagen. Daneben wird in diesem Zusammenhang auf die im Prognosebe-

richt dargestellte Chance durch grofiere Betriebsgroflen hingewiesen.

Ein Vergleich zum Vorjahr wird nicht angestellt, da die eingangs erérterte Umstellung auf die zwei Perspek-
tiven erfolgte.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen wurden vollumfanglich eingehalten. Die zu ihrer De-
ckung vorhandenen Eigenmittel hatten zum Bilanzstichtag einen Umfang von 112,5 Mio. EUR. Die Ge-
samtkapitalquote betrug 13,8 Prozent und Ubersteigt damit die regulatorische Mindestanforderung von
11,4 Prozent.
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D. Prognosebericht

Im Vergleich zum Prognosebericht des Vorjahres 2022 haben sich die bedeutsamsten Leistungsindikato-
ren zum Teil verbessert. Dies drickt sich aus in dem BE vor Bewertung von 1,32 Prozent zu prognostizier-
ten 0,89 Prozent, in der CIR von 52,0 Prozent zu prognostizierten 61 Prozent und in der Verlustquote im
Darlehensneugeschaft von 1,21 Prozent, die unter dem Limit von 1,5 Prozent geblieben ist.

Der Leistungsindikator Gesamtkapitalquote hat sich gegenuber der Prognose von 14,1 Prozent auf

13,8 Prozent leicht verschlechtert. Vorrangig ist dies dem Umstand zuzuordnen, dass sich die risikogewich-
tete Aktiva mit 5,7 Prozent starker als mit 2,0 Prozent geplant, erhéht hat.

Unsere Mehrjahresplanung basiert auf folgenden wesentlichen Annahmen:

Unter der Pramisse eines konstanten Zinsniveaus mit Inversitat und eines um 3,0 Prozent steigenden Ge-
schaftsvolumens wird fir das Geschaftsjahr 2024 ein Zinsuberschuss in Héhe von 24.959 TEUR geplant.

Daneben sehen wir einen seitwérts verlaufenden Provisionsertrag im Zahlungsverkehr wie auch bei den
Provisionsaufwendungen. Ertrage fur Vermittlungsgeschafte werden mit einer Steigerung eingeplant. Ein
Provisionsiiberschuss von 6.348 TEUR wird erwartet. In den Folgeperioden sind leicht steigende Vermitt-
lungsertrage bei gleichhohen Zahlungsverkehrsertragen in die Planung einbezogen.

Fir den Personalaufwand sind 9.435 TEUR in 2024 geplant. Fur das Folgejahr wird eine Steigerung um
5,0 Prozent und danach um jahrlich 3,0 Prozent in der Mehrjahresplanung bertcksichtigt.

Die Hoéhe der Sachaufwendungen soll im Jahr 2024 auf Basis detaillierter Budgets und Einzelma3nahmen
und einem Sonderbudget fir Innovationen auf 6.535 TEUR ansteigen. Fur die Folgeperioden wird von einer
Seitwartsbewegung des Innovationsbudgets in Héhe von 250 TEUR und einer jahrlichen Erhéhung der
Sachaufwendungen von 3,0 Prozent ausgegangen.

Far das Jahr 2024 erwarten wir ein ahnlich hohes BE vor Bewertung in H6he von 14.551 TEUR, in Relation
zum durchschnittlichen Geschaftsvolumen soll es 1,29 Prozent betragen.

In der Kapitalplanung fur die nachsten funf Jahre wird ein jahrliches Wachstum der risikogewichteten Aktiva
von 3,0 Prozent unterstelit. Die Eigenmittel unterliegen der Pramisse von Rucklagenzufihrungen und der
Einwerbung von Geschéaftsguthaben.

Die Kapitalanforderungen aus den Allgemeinverfigungen zum antizyklischen Kapitalpuffer und zum sekto-
ralen Systemrisikopuffer sind einbezogen. Die fur 2024 geplante Gesamtkapitalquote soll mit 14,1 Prozent
im Vergleich zum Geschaftsjahr leicht steigen.

Die bedeutsamsten Leistungsindikatoren werden wie folgt prognostiziert: das Betriebsergebnis im Verhalt-
nis zum durchschnittlichen Geschaftsvolumen zwischen 1,29 Prozent im Jahr 2024 und zwischen

1,33 Prozent steigend bis auf 1,48 Prozent im Jahr 2028, die Cost Income Ratio mit 53 Prozent im nachs-
ten Jahr und 53 bis 50 Prozent in den nachsten Planjahren, die Verlustquote im Darlehensneugeschaft mit
unter 1,50 Prozent und die Gesamtkapitalquote mit 14,1 Prozent im n&chsten Planjahr mit leicht steigender
Tendenz bis 14,5 Prozent im Jahr 2028. Ausnahme bildet das Jahr 2025, da hier die Veranderungen mit
der Anwendung der CRR IIl und der Finalisierung von Basel |V die geplante Gesamtkapitalquote leicht sin-

ken lassen.
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Unabhangig von der im August 2023 beendeten Kooperation mit der Volksbank BRAWO eG und unseres
nach wie vor zukunftsfahigen Geschaftsmodells, welches uns ausweislich der vorstehenden Erlduterungen
eine langfristige Selbstandigkeit ermoglicht, ist die Bank der Auffassung, dass mit Blick auf die nach wie
vor aktuellen Herausforderungen in den Themengebieten Regulatorik, Digitalisierung, Nachhaltigkeit, De-
mographie und Fachkrafte strategisch gréRere Betriebsgréflen geboten sind. Diese sind vor Ort nicht allein
durch organisches Wachstum zu erzielen. Wir streben daher perspektivisch unverandert an, durch eine
Verschmelzung unser Potenzial auch langfristig zu nutzen und somit eine aktive Rolle bei der fortschreiten-
den Konsolidierung des genossenschaftlichen Bankensektors einzunehmen.

Die Folgen von Russlands Angriff auf die Ukraine sowie des Ende 2023 eskalierenden Nahostkonflikts und
der leider nicht auszuschlieRende weitere Eskalation dieser Krisenherde sowie auch die Eskalation weiterer
Krisenherde weltweit in Verbindung mit den Unsicherheiten um den wirtschaftspolitischen Kurs in Deutsch-
land nach dem Haushaltsurteil des Bundesverfassungsgerichts aus November 2023 sowie der schwer ab-
schatzbaren Entwicklung des Zinsumfeldes und der Inflationsraten fuhren dazu, dass die Prognosen mit
erheblichen Unwagbarkeiten behaftet sind. Konkrete Auswirkungen sind derzeit noch nicht abschatzbar.
Wir analysieren laufend moégliche Auswirkungen auf die Bank und werden, wenn es notwendig ist, unsere
Prognosen anpassen.

Nach derzeitigem Erkenntnisstand ist die Risikotragfahigkeit im Berichtszeitraum 2024 angesichts der lau-
fenden Ertragskraft und der Vermégenssituation der Bank gegeben.

Magdeburg, 16. April 2024 Volksbank Magdeburg eG

er Vorstand:

Vv
Fabig Schmidt
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Bestiatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Volksbank Magdeburg eG, Magdeburg

Vermerk liber die Prifung des Jahresabschlusses

und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Volksbank Magdeburg eG, Magdeburg (im Folgenden
"Genossenschaft") - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrech-
nung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlieRlich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebe-

richt der Genossenschaft fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kreditge-
nossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Genossenschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fur

das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die

Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.



Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 53
Abs. 2 GenG, §§ 340k, 317 HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
"EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Genossenschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. §§ 55 Abs. 2, 38 Abs. 1a GenG, dass alle bei uns beschaftigten Perso-
nen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kénnen, keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach
Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresab-

schluss und zum Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafien Er-
messen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fur das Geschéaftsjahr vom

1. Januar bis 31. Dezember 2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Pri-
fung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertcksich-

tigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar: Bewertung

der Kundenforderungen



a)

b)

Sachverhalt und Problemstellung

Die Forderungen an Kunden, saldiert mit den gebildeten Risikovorsorgen, belaufen sich auf 926,6
Mio. EUR. Dies entspricht 84,7 % der Bilanzsumme. Zudem bestehen Eventualverbindlichkeiten in
Hoéhe von 13,3 Mio. EUR. Innerhalb des Postens nehmen die Finanzierungen von Renditeimmobili-
en eine herausragende Rolle ein. Strukturelle Besonderheiten im Kundenkreditgeschaft bestehen

in folgenden Aspekten:

- Aufgrund der hohen Volumina, der hohen Blankoquote und der hohen Risikowerte gelten die

10 grélten Engagements als Risikokonzentration im Sinne der MaRisk BTR 1 Tz. 1.

- Die GroRenklassengliederung des Kundenkreditvolumens zeigt einen Schwerpunkt im Bereich
der GroRRenklasse ab 5,0 Mio. EUR, deren Anteil am Gesamtvolumen im Dezember 2023 50,2 %

betragt.

Die Identifizierung von Wertminderungen und die Ermittlung von Einzelwertberichtigungen sowie
die Bemessung von Ruckstellungen fur Eventualver-bindlichkeiten unterliegen wesentlichen Schat-
zungsunsicherheiten und Er-messensspielrdumen. Dazu kommt eine durch die Corona-Pandemie
verur-sachte hohen Unsicherheit hinsichtlich der weiteren wirtschaftlichen Entwick-lung. Das Risiko
fur den Jahresabschluss liegt darin, dass Wertberichti-gungsbedarf nicht rechtzeitig identifiziert
wird bzw. die H6he der Wertberich-tigung von der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung der jewei-

ligen Kredit-nehmer sowie von der Bewertung der Kreditsicherheiten beeinflusst wird.

Daher ist die zutreffende Bewertung der Kundenforderungen insbesondere im Bereich der Finan-
zierung von Renditeimmobilien fir den Jahresabschluss und insbesondere die Ertragslage von ent-
scheidender Bedeutung und stellt nach unserer Einschatzung einen besonders wichtigen Prifungs-

sachverhalt dar.

Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Wir haben zunachst beurteilt, ob die fur die Bewertung der Kundenforderungen relevanten Prozes-
se der Genossenschaft derart ausgestaltet sind, dass akute Risiken mit hinreichender Sicherheit
rechtzeitig erkannt werden und gegebenenfalls eine Risikovorsorge in ausreichendem Umfang ge-
bildet wird.

In Folge haben wir uns von der Funktionsfahigkeit der Regelungen bzw. Prozesse Uberzeugt.

Des Weiteren haben wir analytische Prifungshandlungen durchgefiihrt. Da-bei wurde der Datenbe-
stand der Genossenschaft in Hinblick auf vordefinierte Prifkriterien ausgewertet. In diesem Zuge
wurden neben den Ratingeinstu-fungen die Héhe der ungesicherten Kreditteile, die Gesamtzusage

sowie En-gagements mit "Negativkriterien" berticksichtigt.



Hierauf aufbauend haben wir bewusst ausgewahlte Kreditengagements hin-sichtlich der Notwen-
digkeit und - soweit erforderlich - der Angemessenheit ei-ner Risikovorsorge einer Einzelfallprifung

unterzogen.
c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Angaben der Genossenschaft zur Bilanzierung und Bewertung von Forderungen im Kredit-
geschéft sind im Anhang im Abschnitt Bilanzierungsund Bewertungsmethoden enthalten. Im Lage-

bericht sind Ausfihrungen zu den Kreditstrukturen und Verfahren der Risikoerkennung enthalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir

den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fir Kreditgenossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ord-
nungsmafiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h.

Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daftir verantwortlich, die Fahig-

keit der Genossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfiUhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfiilhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche

oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet ha-
ben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flur die Aussagen im

Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossen-

schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.



Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung

des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob
der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
sen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Pri-

fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 53 Abs. 2 GenG, §§ 340k, 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninfti-
gerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresab-

schlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Hand-
lungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko,
dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende

Darstellungen bzw. das Auerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den flr die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnhahmen, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit

dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.



- ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fluhren, dass die Genossenschaft ihre Unterneh-

menstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Genossenschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung

und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Genossenschaft.

- fuhren wir Prufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde ge-
legten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-

bares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen

Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegenuiber dem Aufsichtsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanfor-
derungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von de-
nen vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéangigkeit auswirken,
und sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlun-
gen oder ergriffenen Schutzmaflinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsrat erértert haben, diejenigen Sachverhal-
te, die in der Priifung des Jahresabschlusses flr den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren
und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Be-
statigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe

des Sachverhalts aus.



Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrvVO
Wir sind als zustandiger Prifungsverband gesetzlicher Abschlussprufer der Genossenschaft.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit unserer Berichter-
stattung an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO i. V. m. § 58 Abs. 3 GenG (Prufungsbericht) in Ein-

klang stehen.

Bei uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kénnen, haben folgende Leis-
tungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht der gepriften Genossenschaft angegeben wur-
den, zusatzlich zur Abschlussprufung fur die geprufte Genossenschaft bzw. fir die von dieser beherrschten

Unternehmen erbracht:

- Depot- / Wertpapierdienstleistungsprifung nach § 89 WpHG

- Prifungsgutachten gemaf § 81 Umwandlungsgesetz zur Verschmelzung der Volksbank Magdeburg eG

mit der Volksbank eG Braunschweig Wolfsburg



Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Bernd Muntz.

Berlin, 16. April 2024
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\GENOVERBAND

Allgemeine Auftragsbedingungen

Genoverband e.V.

vom 1. Januar 2024

1 Geltungsbereich

(1) Die nachstehenden Bedingungen gelten fir alle Prifungen und
Beratungen der Genossenschaften, die dem Verband als Mitglieder
angehoren, sowie fur alle sonstigen Tatigkeiten des Verbandes gegen-
Uber diesen Genossenschaften, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich
schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist. Sie
gelten sinngemaR fir Auftrdge von Mitgliedsunternehmen in anderer
Rechtsform (z. B. im Fall von Artikel 25 Abs. 1 EGHGB) und von Vereinen,
die Mitglied des Verbandes sind.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen dem
Verband und der Genossenschaft herleiten, wenn dies ausdriicklich
vereinbart ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt.
Im Hinblick auf solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch
diesen Dritten gegeniiber.

2 Gegenstand, Umfang und Ausfilhrung der
Beratungen und sonstigen Tétigkeiten

(1) Gegenstand der Priifung, Beratung oder sonstigen Tatigkeit ist die zu

erbringende Leistung, nicht ein bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der

Verband Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine

Aufgaben der Geschéaftsfihrung. Der Verband ist fiir die Nutzung oder

Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich.

Priifungen,

(2) Gegenstand und Umfang der gesetzlichen Priifung von Genossen-
schaften ergeben sich aus § 53 GenG, bei Kreditgenossenschaften
erganzend aus § 340k HGB sowie § 29 KWG und § 89 WpHG. Fir die
Konzernabschlusspriifung gilt § 14 Abs. 2 PublG, im Fall der Kreditgenos-
senschaften § 340k HGB. Gegenstand und Umfang einer sonstigen
Prifung, Beratung oder sonstigen Tatigkeit richten sich nach den getroffe-
nen Vereinbarungen, bei Sonderpriifungen, die durch den Verbandsvor-
stand angeordnet sind, nach dem vom Verband seinen Mitarbeitern
erteilten Auftrag.

(3) Die Prifungen, Beratungen und sonstigen Tatigkeiten werden nach
den Grundsatzen ordnungsmaRiger Berufsausibung ausgefihrt. In
Einzelfallen kann sich der Verband anderer sachverstéandiger Personen
bedienen; diese werden gemaf Nr. 8 Abs. 1 verpflichtet.

(4) Die Prufung erstreckt sich in der Regel nicht auf die Vornahme von
Einzeluntersuchungen zur Aufdeckung von unerlaubten Handlungen und
sonstigen UnregelméaBigkeiten, es sei denn, dass sich bei der Durchfiih-
rung der Prifung dazu Anlass ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich
vereinbart ist. Gegenstand der Prifung sind in der Regel auch nicht
Einzeluntersuchungen hinsichtlich der Einhaltung steuerrechtlicher und
anderer Vorschriften, z. B. des Arbeits-, Lebensmittel-, Wettbewerbs-
und AuBenwirtschaftsrechts sowie die Feststellung, ob Subventionen, Zu-
lagen oder sonstige Verglnstigungen in Anspruch genommen werden
kénnen.

(5) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRen-
den AuRerung des Verbandes, so ist er nicht verpflichtet, die Genossen-
schaft auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3  Mitwirkungspflichten

(1) Der Vorstand der Genossenschaft hat dafiir zu sorgen, dass dem
Verband alle fir die Ausfihrung der Prifung bzw. sonstiger Auftrage
notwendige Unterlagen und weiteren Informationen rechtzeitig und
volistdndig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgéangen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fur die Durchfiihrung der Prifung
oder des Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die
Unterlagen und weiteren Informationen, Vorgange und Umstande, die erst
wahrend der Tatigkeit des Verbandes bekannt werden. Die Genossen-
schaft wird dem Verband geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Verbandes hat der Vorstand der Genossenschaft
die Vollstandigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informa-
tionen sowie der gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom
Verband formulierten schriftlichen Erklarung (Vollstandigkeitserklarung)
zu bestatigen.

4 Sicherung der Unabhangigkeit

Die Genossenschaft hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Verbandes gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrage auf eigene
Rechnung zu ibernehmen.

5 Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Verband die Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche
Darstellung maRgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind
unverbindlich. Sofern nichts anderes vereinbart, sind miindliche Erklarun-
gen und Auskiinfte des Verbandes nur dann verbindlich, wenn sie
schriftlich bestatigt werden. Erklarungen des Prifers auBerhalb des Prii-
fungsberichts sind stets vorlaufig. Mindliche Erklarungen und Auskinfte
des Verbandes auerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6 Weitergabe von schriftlichen AuRerungen

(1) Die Weitergabe von Priifungsberichten oder Teilen daraus, Gutachten
und sonstigen Stellungnahmen — sei es im Entwurf oder in der Endfassung
— durch die Genossenschaft an einen Dritten bedarf der schriftlichen Ein-
willigung des Verbandes, es sei denn, die Genossenschaft ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behdrdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung von Priifungsergebnissen oder Stellungnahmen zu
Werbezwecken ist unzulassig.

7 Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat die Genossenschaft Anspruch auf Nacher-
flllung durch den Verband. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfiillung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zurlick-
treten, wenn ein solcher vorliegt. Die Genossenschaft kann wegen eines
Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktreten, wenn die erbrachte Leistung
wegen Fehlschlagens, Unterlassen, Unzumutbarkeit oder Unmdéglichkeit
der Nacherfiillung fir sie ohne Interesse ist. Soweit darliber hinaus
Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss von der Genossen-
schaft unverzuglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach
Abs. 1, die nicht auf einer vorséatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach
Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z. B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dergleichen) des Verbandes enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Verband auch Dritten gegentiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der AuRerung des Verbandes enthaltene Ergebnisse in
Frage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten gegen-
Uber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Féllen ist die Genossen-
schaft vom Verband tunlichst vorher zu héren.

8 Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Verband und die fir ihn tatigen Personen sind verpflichtet, tber
Tatsachen und Umstande, die ihnen bei ihrer Berufstatigkeit anvertraut
oder bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, soweit der Verband
nicht zur Nutzung oder Weitergabe solcher Informationen befugt ist (z. B.
anonymisierte Statistiken).

(2) Der Verband wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen Daten
die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

(3) Er erhebt, verarbeitet und nutzt Daten der Genossenschaft im erfor-
derlichen Male zur Durchfiihrung des Auftrags. Eine dartiber hinausge-
hende Verarbeitung und Nutzung ist dem Verband nur im Rahmen seiner
satzungsgemafen Aufgaben (z. B. fir statistische Zwecke oder
Darstellungen des Genossenschaftswesens) gestattet, soweit eine
Anonymisierung der Daten erfolgt oder diese ohnehin von der Genossen-



schaft offen zu legen sind; betroffene Daten kénnen insbesondere Jahres-
abschlusszahlen, Umséatze, Mitarbeiterzahlen sein.

9 Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Pflichtprifungen des Verbandes,
gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haftungsbeschrankun-
gen, insbesondere § 62 Abs. 2 GenG bzw. § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die
Haftung des Verbandes fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Aus-
nahme von Schaden aus der Verletzung von Leben, Koérper und Gesund-
heit, sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzel-
nen Schadensfall entsprechend § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf
4.000.000,- EUR beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit der
Genossenschaft stehen dem Verband auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller Anspriiche aus einer fahrlassigen
Pflichtverletzung des Verbandes her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchst-
betrag fiir die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch beziglich
eines aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen
Schadens gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst sémtliche Folgen
einer Pflichtverletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder
in mehreren aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt
mehrfaches, auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun
oder Unterlassen als einheitlicher VerstoR, wenn die betreffenden Ange-
legenheiten miteinander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammen-
hang stehen. In diesem Fall kann der Verband nur bis zur Héhe von
5.000.000,- EUR in Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf
das Finffache der Mindestversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich
vorgeschriebenen Pflichtpriifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und die Genossenschaft auf diese Folge hingewiesen
wurde. Dies gilt nicht fiir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches
Verhalten zuriickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung
von Leben, Korper oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatz-
pflicht des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Ein-
rede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberthrt.

10 Ergédnzende Bestimmungen fiir Priifungen

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Verband
gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss
oder Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht
weiterverwenden. Hat der Verband einen Bestatigungsvermerk nicht
erteilt, so ist ein Hinweis auf die durch den Verband durchgefiihrte Prifung
im Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur
mit schrifticher Einwilligung des Verbandes und mit dem von ihm
genehmigten Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Verband den Bestatigungsvermerk, so darf der Bestati-
gungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat die Genossenschaft
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat sie auf Verlangen des
Verbandes den Widerruf bekanntzugeben.

11 Ergédnzende Bestimmungen fiir Beratungen und
sonstige Tatigkeiten

(1) Der Verband ist berechtigt, bei allen Beratungen und sonstigen Tatig-
keiten, insbesondere bei der Beratung in Einzelfragen wie auch im Fall der
Dauerberatung, die von der Genossenschaft genannten Tatsachen und
sonstigen Angaben als richtig und vollstéandig zugrunde zu legen. Der Ver-
band hat jedoch die Genossenschaft auf von ihm festgestellte Unrichtig-
keiten hinzuweisen.

(2) Ein Auftrag (z. B. Steuerberatungsauftrag) umfasst nicht die zur
Wahrung von Fristen erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass sich
der Verband hierzu ausdricklich verpflichtet hat. In diesem Fall hat die
Genossenschaft dem Verband alle fiir die Wahrung von Fristen wesentli-
chen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig
vorzulegen, dass dem Verband eine angemessene Bearbeitungszeit zur
Verfligung steht.

(3) Der Verband berticksichtigt bei seinen Beratungen und sonstigen
Tatigkeiten die wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und bei Hilfe-
leistungen in Steuersachen ergdnzend die wesentliche veréffentlichte
Verwaltungsauffassung.

12 Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Verband und der Genossenschaft
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit die Genossenschaft eine
Kommunikation per E-Mail nicht winscht oder besondere
Sicherheitsanforderungen stellt, wie etwa die Verschlisselung von
E-Mails, wird die Genossenschaft den Verband entsprechend in Textform
informieren.

13 Vergiitung

Der Verband hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung An-
spruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Ausla-
genersatz verlangen. Mehrere Genossenschaften haften als Gesamt-
schuldner. Die Gebihren und Honorare richten sich nach den von den
zustandigen Organen des Verbandes festgesetzten Satzen. Der Verband
ist vorbehaltlich einer anderen Regelung berechtigt, die Gebiihren und
Honorare einschlieRlich des Auslagenersatzes im Banklastschriftverfah-
ren zu erheben.

14 Gerichtsstand
Der Gerichtsstand ist der Sitz des Verbandes.
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