Jahresabschluss 2022

Volksbank Magdeburg eG, 39104 Magdeburg
Magdeburg

Genossenschaftsregisternummer 2162 beim Amtsgericht Stendal

Bestandteile Jahresabschluss

1. Jahresbilanz (Formblatt 1)

2. Gewinn- und Verlustrechnung
(Formblatt 3 - Staffelform)

3. Anhang



Aktivseite

1. Jahresbilanz zum 31.12.2022

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve ’
a) Kassenbestand 9.565.590,15 12.630
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 5.707.990,65 8.001
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 5.707.990,65 8.001)
¢) Guthaben bei Postgirodmtern 0,00 15.273.580,80 0
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtite! 6ffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 0)
b) Wechsel 0,00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 38.857.222,31 62.539
b) andere Forderungen 0.00 38.857.222,31 2.552
.4. Forderungen an Kunden 870.521.734,78 781.050
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 182.017.501,68 168.522)
Kommunalkredite 8.416.284,04 9.740)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von &ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 . 0)
ab) von anderen Emittenten 0.00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 31.567.886,39 33.381
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 31.567.886,39 33.381)
bb) von anderen Emittenten 79.218.784,70 110.786.671,09 88.775
darunter; beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 69.084.599,31 74.080)
¢) eigene Schuldverschreibungen 0.00 110.786.671,09 0
Nennbetrag 0,00 0)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 16.296.559,53 22.042
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 8.312.126,40 8.302
darunter: : .
an Kreditinstituten 150.512,92 151)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
b) Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 2.811.544,00 11.123.670,40 2.812
darunter:
bei Kreditgenossen-
schaften 2.800.000,00 2.800)
bei Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
bei Wertpapierinstituten 0,00 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 0)
9. Treuhandvermégen 4,269,773,26 5.011
darunter: Treuhandkredite 4.269.773,26 5.011)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieRlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 8.937,04 ¢]
¢) Geschifts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 8.937,04 0
12. Sachanlagen | 4.356.407,40 4.703
13. Sonstige Vermégensgegenstinde 2.269.133,78 1.029
14. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 10
Summe der Aktiva 1.073.763.690,39 1.032.845




Passivseite

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 180.093,46 380
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 242.634.548,27 242.814.641,73 224.456
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 45.298.402,58 51.960
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 0,00 45.298.402,58 0
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 577.091.258,12 564.244
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kindigungsfrist 83.316.111.80 660.407.369,92 705.705.772,50 68.314
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0.00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 0)
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 4.269.773,26 5.011
darunter: Treuhandkredite 4.269.773,26 5.011)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 869.490,23 535
6. Rechnungsabgrenzungsposten 1.126.073,81 797
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Riickstellungen iy
a) Rickstellungen fiir Pensionen u. dhnliche Verpflichtungen 3.683.008,00 3.608
b) Steuerriickstellungen 0,00 . 0
c) andere Riickstellungen 2.464.969,53 6.147.977,53 2.414
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 9.566.000,00 12.086
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von
zwei Jahren fillig 0,00 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken B 47.000.000,00 44.000
darunter: Sonderposten
nach § 340e Abs. 4 HGB 0,00 0)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 12.797.375,72 12.505
b) Kapitalriicklage 0,00 0
¢) Ergebnisriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage 11.595.000,00 11.489
cb) andere Ergebnisriicklagen 31.029.000,00 42.624.000,00 30.174
d) Bilanzgewinn 842.585,61 56.263.961,33 872 .
Summe der Passiva 1.073.763.690,39 1.032.845
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewahrleistungsvertrégen 16.602.630,56 13.5898
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fur fremde Verbindlichkeiten 0,00 16.602.630,56 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 71.116.953,26 71.116.953,26 111.046
darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinsbezogenen
Termingeschéften 0,00 0)




2. Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 19.939.559,38 20.351
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 444.111.08 20.383.670,46 408
darunter: in a) und b)
angefallene negative Zinsen 29.601,14 96)
2. Zinsaufwendungen 1.299.592,93 19.084.077,53 1.092
darunter: erhaltene '
negative Zinsen 480.834,86 391)
3. Laufende Ertrdge aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 280.447,36 362
b) Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften 333.544,13 307
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 613.991,49 0
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfithrungsvertragen 0,00 o]
5. Provisionsertriage 6.861.575,94 6.797
6. Provisionsaufwendungen 897.694,10 5.963.881,84 676
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0
8. Sonstige betriebliche Ertrige 478.178,61 557
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Loéhne und Gehélter 7.208.618,33 7.837
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 1.456.562.97 8.665.181,30 1.523
darunter; fur )
Altersversorgung 213.213,00 177)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 5.015.313.35 13.680.494,65 5.118
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 675.748,83 649
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 203.765,65 406
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen
zu Riickstellungen im Kreditgesqhﬁft 4.933.480,70 2817
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 -4.933.480,70 0
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 50.972,85 0
16. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen :
behandelten Wertpapieren 0,00 -50.972,85 0
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 0.00 0
19. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 6.595.666,79 8.664
20. AuBerordentliche Ertrage 0,00 0
21. AuBerordentliche Aufwendungen 0.00 0
22. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.528.873,77 3.181
darunter: latente Steuern 0,00 0)
24, Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 12.997.58 2.541.871,35 13
24a. Aufwendungen aus der Zufithrung zum Fonds fiir aligemeine 3.000.000,00 4.000
Bankrisiken
25. Jahresiiberschuss 1.0563.795,44 1.471
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 790,17 1
1.054.585,61 1.472
27. Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisrlicklagen 0,00 0.00 0
1.054.585,61 1.472
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Rucklage 106.000,00 148
b) in andere Ergebnisriicklagen 106.000,00 212.000,00 452
29. Bilanzgewinn __ B42.58561 872



3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Volksbank Magdeburg eG wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches (HGB) und der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleis-
tungsinstitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellt. Gleichzeitig erfullt der Jahresabschluss
die Anforderungen des Genossenschaftsgesetzes (GenG) und der Satzung der Bank.

B. Erlduterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermoégensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvor-
schriften der §§ 252 ff. HGB unter Bertcksichtigung der fur Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen
(§8 340 ff. HGB).

Barreserve

Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt, wobei der Unter-
schiedsbetrag zwischen dem héheren Nennwert und dem Auszahlungsbetrag - sofern Zinscharakter
vorliegt - in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt wurde. Dieser Unterschiedsbetrag
wird grundsatzlich planméBig, und zwar zeitanteilig, au}gelést. Unverzinsliche bzw. minderverzinsliche
Forderungen wurden mit einem angemessenen Zinsful abgezinst.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den
Charakter von bankgeschaftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehdérigen
Aktiv- oder Passivposten der Bilanz zugeordnet.

Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken sind durch Bildung von Einzelwertbe-

richtigungen und Einzelrlickstellungen abgedeckt.

Den latenten Risiken im Kreditgeschaft wurde durch die Bildung von Pauschalwertberichtigungen ge-
maf IDW RS BFA 7 Rechnung getragen. Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung erfolgt zum

31. Dezember 2022 erstmalig Uber die vereinfachte Methodik, bei' der ein erwarteter Verlust tiber einen
Betrachtungszeitraum von zwélf Monaten ohne Anrechnung von Bonitatspramien ermittelt wird. Die Be-
rechnung des erwarteten Verlusts erfolgt unter Berlicksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit, der Ver-
lustquote bei Ausfall sowie der erwarteten Kredithéhe zum Ausfallzeitpunkt fir alle unter den Bilanzposi-
tionen Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden ausgewiesenen Geschéften sowie
fur unter der Bilanz auszuweisende Eventualverpflichtungen und anderen Verpflichtungen
(einschlieRlich unwidérruﬂicher Kreditzusagen). Im Hinblick auf unwiderrufliche Kreditzusagen und
Eventualverpflichtungen erfolgt die bilanzielle Erfassung in Form einer Ruckstellung.




Zusatzlich bestehen zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweigs Vorsorgereser-
ven gemaf § 340f HGB und ein Sonderposten fir allgemeine Bankrisiken gemaf § 340g HGB.

Wertpapiere
Die festverzinslichen Wertpapiere und die Investmentanteile der Liquiditatsreserve wurden nach den
Grundsétzen des strengen Niederstwertprinzips bewertet.

Die festverzinslichen Wertpapiere des Anlagevermdgens - insoweit es sich um AT1-Anleihen handelt -
und die Investmentanteile des Anlagevermdégens wurden nach den Grundsatzen des strengen Niederst-
wertprinzips bewertet.

Die weiteren festverzinslichen Wertpapiere des Anlagevermdégens wurden nach dem gemilderten Nie-
derstwertprinzip bewertet.

Anschaffungskosten Uber pari wurden linear Uber die Restlaufzeit bis zum niedrigeren Einlésungskurs,
jedoch nicht unter den Marktwert am Bilanzstichtag abgeschrieben.

Fur die Wertpapierbewertung wurden die von den ,Wertpapiermitteilungen* (WM Datenservice) zur Ver-
fugung gestellten Jahresschlusskurse herangezogen.

Da die Wertpapiere im Girosammeldepot verwahrt werden, werden die Anschaffungskosten bei gleicher
Wertpapiergattung und gleicher Wertpapierkategorie nach der Durchschnittsmethode ermittelt.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschafte des Bankbuchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung al-
ler Geschafte nach Maflgabe von IDW RS BFA 3 (n. F.) verlustfrei bewertet. Hierbei werden die zinsin-
duzierten Barwerte den Buchwerten gegenubergestellt. Der sich daraus ergebende positive Differenzbe-
trag wird anschlieend um den Barwert der direkt aus den Zinsprodukten des Bankbuchs resultierenden
Gebuhren- und Provisionsertrage erhéht und um den Risikokostenbarwert und den Bestandsverwal-
tungskostenbarwert vermindert. Flr einen danach eventuell verbleibenden Verlustiiberhang ist eine

Drohverlustriickstellung zu bilden, die unter den anderen Rickstellungen auszuweisen wére.
Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2022 war keine Ruckstellung zu bilden.

Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbuﬁdenen
Unternehmen

Die Beteiligungen und die Geschaftsguthaben bei Genossenschaften wurden entsprechend den fir das
Anlagevermogen geltenden Regeln zu Anschaffungskosten bewertet. Bei einer voraussichtlich dauern-

den Wertminderung werden Abschreibungen vorgenommen.

Treuhandvermoégen

Die Bewertung des Treuhandvermogens erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. zum Nennwert.



Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bewertung der entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstande und der Sachanlagen
erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um
planméaRige Abschreibungen. Die planmafigen Abschreibungen erfolgen entsprechend der betriebsge-
wohnlichen Nutzungsdauer. Sofern dauerhafte Wertminderungen vorliegen, werden auRerplanmagige
Abschreibungen vorgenommen

Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsgiiter mit einem Netto-Einzelwert bis zu EUR 250 wurden
in voller Héhe als andere Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie wurden in voller Héhe abgeschrieben,
sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um einen darin enthaltenen Vorsteuerbe-
trag, fur das einzelne Wirtschaftsgut Giber EUR 250, aber nicht Gber EUR 800 lagen. Die Anschaffungs-
kosten werden im Anlagespiegel als Abgang behandelt.

Sonstige Vermdégensgegenstinde
Die Bewertung der sonstigen Vermégensgegensténde erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip.

Aktive latente Steuern

Zwischen den handelsrechtliichen Wertansatzen von Vermégensgegensténden, Schulden und Rech-
nungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen bestehen zeitliche oder quasi-
permanente Differenzen, die sich in spateren Geschaftsjahren abbauen.

Die sich daraus ergebenen Steuerbelastungen (passive latente Steuern) und Steuerentlastungen (aktive

latente Steuern) werden verrechnet.

Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver Uberhang von latenten Steuern, der in
Austibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurde (vgl. Erlduterungen im
Abschnitt D.).

Verbindlichkeiten
Die Passivierung der Verbindiichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Erflllungsbetrag. Der Belastung aus
Einlagen mit steigender Verzinsung und aus Zuschlédgen wurde durch Ruckstellungsbildung in ange-

messenem Umfang Rechnung getragen.

Treuhandverbindlichkeiten
Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum ErfUIIungsbetiag, der mit dem Nennwert der

Verpflichtung Gbereinstimmt.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind im Wesentlichen Disagiobetrage enthalten, die bei
Ausreichung von Forderungen in-Abzug gebracht wurden. Die Unterschiedsbetrage werden planmaRig

auf die Laufzeit der Forderungen verteilt.



Riickstellungen

Die Ruckstellungen wurden in Hohe des Erflllungsbetrages gebildet, der nach verntnftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendig ist. Sie berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden gemag § 253
Abs. 2 HGB mit dem Rechnungszins der'RUckstellungsabz_insungsverordnung (RuckAbzinsV) abge-
zinst. ‘

Den Pensionsrtickstellungen und den Ruckstellungen fur Altersteilzeit liegen versicherungsmathemati-
sche Berechnungen auf Basis der "Heubeck-Richttafeln 2018 G" zugrunde. Verpflichtungen aus Pensi-
onsanwartschaften und laufende Rentenverpflichtungen sowie Altersversorgungsverpflichtungen gegen-
Uber ausgeschiedenen Mitarbeitern wurden mittels Teilwertverfahren angesetzt. Die Verpflichtungen
aus Altersteilieitr[]ckstellungen werden nach der Projected Unit Credit Method (PUC-Methode) ermittelt.

Es wurden erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen in Héhe von 2,00 % (Vorjahr 2,00 %) und eine
Rentendynamik in Hohe von 2,00 % (Vorjahr 2,00 %) zugrunde gelegt.

Der bei der Abzinsung der Pensionsriickstellungen angewendete Zinssatz von 1,78 % (Vorjahr 1,86 %)
wurde unter Inanspruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer ange-
‘nommenen Restlaufzeit von 15 Jahren festgelegt, dieser beruht auf einem Rechnungszinsfull geman

Rickstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV).

Der bei der Altersteilzeitrlickstellungen angewendete Zinssatz von 0,42 % (Vorjahr 0,28 %) wurde ge-
mafk IDW RS HFA30 (Rz. 57) abhangig von der durchschnittlichen Restlaufzeit des Personenbestandes

ermittelt.

Bei Ruckstellungen fur Jubilaumsverpflichtungen wurde der angewendete Zinssatz von 1,44 % (Vorjahr
1,33 %) unter Inanspruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bej einer an-
genommenen Restlaufzeit von 15 Jahren festgelegt. Dieser beruht auf einem Rechnungszinsfull geman
RuckAbzinsV. Verpflichtungen fur Jubilden werden mit dem Teilwertverfahren ermittelt.

Im Ubrigen wurden fir ungewisse Verbindlichkeiten Riickstellungen in angemessener Hohe gebildet.
Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von tber einem Jahr wurden gemé&fR § 253 Abs. 2 HGB abgezinst.

Die erstmalige Einbuchung von Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von Gber einem Jahr erfolgte mit

dem abgezinsten Betrag (Nettomethode).

Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen

Unter Eventualverbindlichkeiten wurden Burgschaften und Gewahrleistungsvertrage mit dem Nennwert
bzw. in H8he der zugrundeliegenden Verbindlichkeiten abziiglich Rickstellungen ausgewiesen. Andere
Verpflichtungen aus unwiderruflichen Kreditzusagen wurden mit dem Unterschiedsbetrag zwischen no-
mineller Zusage und bereits erfolgter Teilinanspruchnahme abzuglich Ruckstellungen bilanziert.



Angaben zur Behandlung von negativen Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Vermdgenswerte bzw. finanzielle Verbindlichkeiten wurden in der
Gewinn- und Verlustrechnung bei den betreffenden Zinsertrdgen bzw. Zinsaufwendungen in Abzug ge-
bracht.

Der Umfang negativer Zinsen bei den Zinsertragen und Zinsaufwendungen wird in Form von Darunter-
Vermerken in der Gewinn- und Verlustrechnung angegeben.

Verwendung des Jahresergebnisses

Der Jahresabschluss wurde nach teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestelit.

Abweichungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Von den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden des Vorjahres wurde in folgenden

Fallen abgewichen:

e Bewertung des Anlagevermdgens in der Aktiva-Position Schuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere (A 5)

¢ Bildung der Pauschalwertberichtigung.

Die Abweichungen hatten folgenden Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage:

« Es wurden Wertpapiere in Hohe von Nominal TEUR 67.300 von der Liquiditatsreserve in das Anla-
gevermdgen umgewidmet und nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Durch die An-
passung der Bewertungsmethodik bestehen zum Bilanzstichtag Stille Lasten in Héhe von
TEUR 10.227 bei den Wertpapieren des Anlagevermégens, die nach alter Methodik als Aufwand
aus Abschreibungen in das Ergebnis eingeflossen wéren.

» Fir die latenten Ausfallrisiken im Kreditgeschaft wurden erstmals Pauschalwertberichtigungen auf
Basis der IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung IDW RS BFA 7 gebildet. Gegeniiber der bis-
herigen Berechnung nach den Grundsatzen des BMF-Schreibens vom 10. Januar 1994 ergibt sich
ein zusétzlicher Aufwand in Hohe von TEUR 1.033, der im Posten Abschreibungen und Wertberich-
tigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufihrungen zu Rickstellungen im
Kreditgeschaft (GuV 13) beriicksichtigt worden ist.



C. Entwicklung des Anlagevermdgens 2022

Immaterielle
Anlagewerte

a) Selbstgeschaffene
gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte

b) entgeltlich erwor-
bene Konzessio-
nen, gewerbliche
Schutzrechte und
dhnliche Rechte
und Werte sowie
Lizenzen an sol-
chen Rechten und
Werten

¢) Geschafts- oder
Firmenwert

d) geleistete
Anzahlungen

Sachanlagen

a) Grundstiicke und
Gebaude

b) Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung

Summe a

Anschaffungs-/
Herstellungskosten zu

Zugénge

Zuschreibungen (b)

(a) Umbuchungen (a)

Abgange (b)

Anschaffungs- /
Herstellungskosten

10

Beginn des am Ende des
Geschéftsjahres im Geschéftsjahr Geschéftsjahres
EUR EUR EUR EUR
0 0(a) 0 (a) 0
0 (b) 0 (b)
246.138 8.497 (a) 0(a) 253.813
0 (b) 821 (b)
0 0(a) 0 (a) 0
0 () 0 (b)
0 0(a) 0 (a) 0
0 (b) 0 (b)
13.207.926 0(a) 0(a) 13.207.926
0(b) 0(b)
7.665.320 336.301 (a) 0 (a) 7.849.676
0 (b) 151.945 (b)
21.119.384 '344.798 (a) 0 (a) 21.311.415
0 (b) 152.766 (b)



Immaterielle Anlagewerte

a) Selbstgeschaffene
gewerbliche
Schutzrechte und
dhnliche Rechte

b) entgeltlich erwor-
bene Konzessio-
nen, gewerbliche
Schutzrechte und &hn-
liche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten
und Werten

¢) Geschifts- oder
Firmenwert

d) geleistete
Anzahlungen

Sachanlagen

a) Grundstiicke und
Gebdude

b) Betriebs- und
Geschéftsausstattung

Summe a

Abschreibungen zu

Anderungen der gesamten Abschreibungen im
Zusammenhang mit

Abschreibungen

Zugangen (a)

Umbuchungen (a)

Abschreibungen am

Buchwerte

Beginn des Geschéftsjahr (a) Zuschreibungen (b) Abgéngen (b) Ende des Bilanzstichtag
Geschéftsjahres (gesamt) Zuschreibungen Geschéftsjahres (gesamt)
Geschéftsjahr (b)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
0 0(a) 0(a) 0(a) 0 0
0 (b) 0 (b) 0 (b)
237.409 8.289 (a) 0(a) 0 (a) 244.876 8.937
0 (b) 0(b) 821 (b)
0 0 (a) 0 (a) 0(a) 0 0
0 (b) 0 (b) 0 (b)
0 0 (a) 0 (a) 0 (a) 0 0
0 (b) 0 (b) 0(b)
9.938.045 259.575 (a) 0(a) 0(a) 10.197.620 3.010.307
0 (b) 0 (b) 0 (b)
6.231.988 407.885 (a) 0 (a) 0 (a) 6.503.575 1.346.101
0 (b) 0 (b) 136.298 (b)
16.407.442 675.749 (a) 0(a) 0(a) 16.946.071 4.365.345
0 (b) 0 (b)
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Wertpapiere des
Anlagevermdgens

Beteiligungen und
Geschaftsguthaben
bei Genossenschaften
Anteile an

verbundenen Unter-
nehmen

Summe b

Summeaundb

Anschaffungskosten
zu Beginn des

Verdnderungen (saldiert)

Buchwerte am
Bilanzstichtag

Geschéftsjahres
EUR EUR EUR
9.004.348 66.572.379 75.576.727
11.190.922 -67.252 11.123.670
> 0 0 0
20.195.270 66.505.127 86.700.397
41.314.654 91.065.742
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D. Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute
* Inden Forderungen an Kreditinstitute (A 3) sind EUR 38.857.222 Forderungen an die genossen-
schaftliche Zentralbank enthalten.

Forderungen an Kunden ,
*= Inden Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 14.265.642 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit
enthalten.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
* Vonden in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-

papieren (A 5) werden im auf den':fBilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr EUR 6.906.890 fallig.

» Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (A 5) in Hoéhe von nominal
EUR 28.500.000 wurden der Deutschen Bundesbank in Héhe von EUR 19.680.069 (P 1) als Sicher-
heit verpfandet.

»  In folgenden Posten sind enthalten: .

bérsenfahig davon:

bérsennotiert " nicht nicht mit dem
btrsennotiert  Niederstwert be-
wertete bdrsen-

f:'a‘hige_ Wertpa-
piere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) : 110.-786.671 109.323.923 1.462.748 . 66.021.656
Aktien und andere nicht
festverzinsliche
Wertpapiere (A 6) 8.695.393 0 8.695.393 0

= Im Wertpapierjournal sind die nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewerteten Wertpapie-

re des Anlagevermégens besonders gekennzeichnet.

AuRerplanméaBige Abschreibungen gemal § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB sind fur marktpreisbezogene
Wertveranderungen unterblieben, da Stérungen der Zins- und Tilgungsleistungen bei den betref-
fenden Wertpapieren nach unserer derzeitigen Einschatzung nicht zu erwarten sind.

Anzeichen fur eine Bonitatsbeeintrachtigung des jeweiligen Emittenten oder andere dauernde

Wertminderungen sind nicht erkennbar.

Der Buchwert der betreffenden Wertpapiere betrédgt EUR 65.920.910, der beizulegende Zeitwert
belauft sich auf EUR 55.693.570
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Forderungen an verbundene Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht

In den Forderungen sind folgende Betrage enthalten, die auch Forderungen an verbundene Unter-
nehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind:

Forderungen an

verbundene Unternehmen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
Geschéaftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR . EUR EUR A EUR
Forderungen an
Kunden (A 4) 0 0 1.886.452 1.952.576

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedéutung bestehen zum 31. Dezember 2022 wie folgt:

Anteilam . Eigenkapital der Gesell-  Ergebnis des letzten vorlie-
Gesell- - schaft . genden Jahresabschlusses
schafts-
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR
a) Bausparkasse
Schwabisch Hall AG,
Schwabisch Hall . 0,01 2021 1.812.302 2021 0
b) R+V
VERSICHERUNG
AG, Wiesbaden 0,00 2021 2.149.774 2021 0
¢) Union Asset
Management
Holding AG, ‘
Frankfurt am Main 0,00 2021 1.722.827 2021 730.949
d) NGB AG & Co. KG,
Hannover 0,41 2022 1.750.553 2022 37.790

Dariiber hinaus bestehen weitere Beteiligungen im Sinne des § 271 Abs. 1 HGB, auf deren Angabe
jedoch aufgrund der insgesamt untergeordneten Bedeutung verzichtet wurde.

Treuhandvermdgen

Im Bilanzposten "Treuhandvermégen” (A 9) sind ausschlieBlich Kredite ausgewiesen, die im eige-
nen Namen fur fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen Treuhandforderungen handelt es
sich um Forderungen an Kunden (A 4).
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Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

» Im Bilanzposten "Sachanlagen” (A 12) sind Grundstticke und Bauten, die wir im Rahmen eigener
Tatigkeit nutzen, in Héhe von EUR 3.010.307 und Betriebs- und Geschaftsausstattung in Héhe von
EUR 1.346.101 enthalten.

Sonstige Vermdgensgegenstiande

* Indem Bilanzposten "Sonstige Vermégensgegensténde” (A 13) sind folgende wesentliche Einzel-
betrdge enthalten:

31.12.2022
EUR
Steuererstattungsanspriiche 2021 547.854
Steuererstattungsanspriche 2022 1.266.261

Nachrangige Vermoégensgegenstiande ‘
* Inden folgenden Posten sind Vermégensgegenstznde, fur die eine Nachrangklausel besteht, ent-

halten:
Posten/Unterposten
Geschéaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
4 Forderungen an Kunden 526.651 843.523
5 Schuldverschreibungen und andere . '
festverzinsliche Wertpapiere 1.462.748 . 1.494.760

Restlaufzeitenspiegel fiir Forderungen
= Diein der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR
Forderungen an
Kunden (A 4) 19.011.758 68.771.439 237.586.201 530.816.030

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag féallig werden, wurden nicht nach den Restlauf-

zeiten gegliedert.
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Restlaufzeitenspiegel fiir Verbindlichkeiten

* Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist (P 1b) - 32.986.192 47.718.904 66.360.536 95.689.944
Andere Verbindlichkeiten
gegentber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist (P 2b bb) 80.586.547 917.393 1.812.171 0

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlauf-
zeiten gegliedert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

» |n den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (P 1) sind EUR 213.102.314 Verbindlichkeiten
gegenlber der genossenschaftlichen.Zentralbank enthalten.

Treuhandverbindlichkeiten

*» Im Bilanzposten "Treuhandverbindlichkeiten" (P 4) sind ausschlie3lich Refinanzierungsmittel fur
Kredite ausgéwiesen, die im eigenen Namen fir fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen
Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (P 1).

Sonstige Verbindlichkeiten
» Im Bilanzposten "Sonstige Verbindlichkeiten" (P 5) sind folgende wesentliche Einzelbetrage enthal-
ten:

- 31.12.2022

EUR
Verbindlichkeiten aus unbezahlten Rechnungen ~ 356.894

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

= [m passiven Rechnungsabgrenzungsposten (P 6) sind Disagiobetrége, die bei der Ausreichung von
Forderungen in Abzug gebracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 1.083.790 (Vorjahr
EUR 740.109) enthalten.
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Passive latente Steuern

Latente Steuern sind nicht bilanziert. Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein akti-
ver Uberhang von latenten Steuern, der in Ausiibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2
HGB nicht angesetzt wurde. Es bestehen keine passiven Steuerlatenzen, aber aktive Steuerlaten-
zen aus Forderungen an Kunden, festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und andere nicht festver-
zinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und aus Rickstellungen.

Fur die Berechnung latenter Steuern wurde ein Steuersatz von 31,5 % zugrunde gelegt.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Im Geschéftsjahr fielen Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten (P 9) in H6he von
EUR 138.321 an. '

Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten Ubersteigen,

erfolgen zu folgenden Bedingungen:

Betrag Wahrung Zinssatz in % Falligkeit

1.000.000 EUR 1,15 ' September 2023

Eine vorzeitige Rickzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Verbindlichkeiten sind im Falle
des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachran-

gigen Glaubiger zuriickzuzahlen. Eine Umwandlung in andere Eigenkapitalformen ist nicht méglich.

Fur die weiteren nachrangigen Verbindlichkeiten gelten die folgenden wesentlichen Bedingungen:
Die mit den Glaubigern der nachrangigen Verbindlichkeiten getroffenen Nachrangabreden erfiillen
die Voraussetzungen fur die Anerkennung als Eigenmittel gemaR Art. 63 CRR. Die Restlaufzeit der
nachrangigen Verbindlichkeiten liegt zwischen 0 und 5 Jahren. Die nachrangigen Verbindlichkeiten

sind mit Zinssatzen von 1,00 % bis 1,40 % ausgestattet.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Be-

teiligungsverhiltnis besteht

In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrage enthalten, die auch Verbindlichkei-
ten gegentiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhalt-

nis besteht, sind:

Verbindlichkeiten gegenliber

verbundenen Unternehmen Unternehmen, mit denen ein Betei-
ligungsverhaltnis besteht
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegen-
{iber Kunden (P 2) 0 0 565.756 449574
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Eigenkapital

Die unter dem Passivposten "Gezeichnetes Kapital" (P 12a) ausgewiesenen Geschaftsguthaben
gliedern sich wie folgt: :

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 12.283.142
b) der ausscheidenden Mitglieder 488.034
c) aus gekundigten Geschaftsanteilen | 26.200
Die Ergebnisrlicklagen (P 12¢) haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:
Gesetzliche Ricklage andere Ergebnisriicklagen
EUR EUR

Stand 01.01.2022 : 11.489.000 30.174.000
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 0 749.000
- aus Jahresilberschuss des

Geschéftsjahres 106.000 106.000
Stand 31.12.2022 11.595.000 31.029.000

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Die in den Posten 1b) und 2¢) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterliegen
den fur alle Kreditverhaltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die eine
rechtzeitige Erkennung der Risiken gewahrleisten.

Akute und latente Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen

Haftungsverhaltnissen sind durch Ruckstellungen gedeckt.

Die in den Posten 1b) und 2c) der unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen betreffen
breit gestreute Blirgschafts- und Gewahrleistungsvertrage fir Kunden bzw. offene Kreditzusagen

gegenuber Kunden.

In den Eventualverbindlichkeiten sind Burgschaften gegentber einer Drittbank in Héhe von
TEUR 1.545 (Vorjahr TEUR 2.009) fur von Kunden aufgenommene Darlehen enthalten.

Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitat dieser Kunden beurteilt. Die unter
Posten 1b) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Betrage zeigen nicht die zukinftig aus diesen
Vertragen zu erwartenden tatsachlichen Zahlungsstréme, da die iberwiegende Anzahl der Eventu-
alverbindlichkeiten nach unserer Einschatzung ohne Inanspruchnahme auslaufen werden.
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Durch Ubertragung von Vermdgensgegenstianden gesicherte Verbindlichkeiten und

Eventualverbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégens-
gegenstanden gesichert:

Passivposten Gesamtbetrag der als Sicherheit
Ubertragenen Vermoégenswerte
in EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (P 1) 140.414.306

Zur Absicherung von Verbindlichkeiten wurden Kundenforderungen aus dem Férdermittelkreditge-
schéft per Globalzession an die entsprechenden Férderbanken abgetreten.

Termingeschifte und derivative Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte aktienbezogene Termingeschéafte mit Kun-
den in Héhe von TEUR 14.697 (Vorjahr TEUR 17.913), zur Absicherung dieser Geschéfte wurden
jeweils identische Gegengeschafte (mit der DZ BANK) abgeschlossen. Dadurch ergeben sich fiir
die Bewertung der Risiken aus den Grund- und Gegengeschaften perfekte Micro-Hedges. Grund-
und Gegengeschafte stimmen jeweils in allen relevanten Ausstattungsmerkmalen tberein ("Critical
Term Match"). Daher haben sich die gegenlaufigen Wertanderungen in Bezug auf das abgesicher-
te Risiko (Aktienkursrisiko) am Bilanzstichtag vollstédndig ausgeglichen. Der Gesamtbetrag der sich
ausgleichenden Wertanderungen aus allen Grund- und Gegengeschaften belduft sich auf

TEUR 2.878 (Vorjahr TEUR 2.0'71). Aufgrund der Ubereinstimmenden relevanten Ausstattungs-
merkmale erwarten wir auch kinftig fur die festgelegte Dauer der Sicherungsbeziehung einen voll-
standigen Ausgleich der gegenlaufigen Werténderungen in Bezug auf das abgesicherte Risiko.

E. Erldauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrage und Zinsaufwendungen

Negative Zinsen aus Aktivgeschéften sind in den Zinsertragen (GuV 1) als Reduktion des Zinser-
trags bzw. in den Zinsaufwendungen (GuV 2) aus Passivgeschaften als Reduktion des Zinsauf-

wands enthalten.

Die fuir das Geschéftsjahr ermittelten Auf- und Abzinsungseffekte fur Zinsriickstellungen aus Zins-
produkten wurden unter den Zinsertragen und den Zinsaufwendungen erfasst. Dadurch hat sich
der Zinstiberschuss per Saldo um EUR -2 (Vorjahr EUR -11) vermindert.

Provisionsertrige

‘Die Provisionsertrage aus fur Dritte erbrachte Dienstleistungen fur Verwaltung und Vermittlung, ins-

besondere filr die Vermittlung von Finanzprodukten des Verbundes, der Immobilienvermittlung und
die Abwicklung des Effekten- und Depotgeschéftes’ ber die DZ Bank nehmen in der Ertragsrech-

nung einen festen Bestandteil ein.

19



Sonstige betriebliche Ertrige

In den sonstigen betrieblichen Ertragen (GuV 8) sind folgende nicht unwesentliche Einzelbetrage
enthalten;

Art
EUR

Mietertrage 268.694

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betreffen mit EUR 4.536 (Vorjahr EUR:0) Ertrage aus der Ab-
zinsung von Ruckstellungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit EUR 109.466 (Vorjahr EUR 304.388) Auf-
wendungen aus der Aufzinsung von Rickstellungen.

Periodenfremde Ertrage bzw. Aufwendungen

In den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind periodenfremde Ertrdge in Héhe von
EUR 32.730 und periodenfremde Aufwendungen in Héhe von EUR 31.186 enthalten.

. Sonstige Angaben

Vorstand und Auféichtsrat

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands wurde gemaf § 286 Abs. 4 HGB im Hinblick auf
datenschutzrechtliche Griinde verzichtet.

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats betrugen EUR 47.571.
Die friheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebenen erhielten EUR 125.903.

Fir frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen bestehen zum 31. Dezember 2022
Pensionsrickstellungen in H6he von EUR 1.604.642.

Die Forderungen an und Verpflichtungen aus eingegangenen Haftungsverhaltnissen betrugen fur
Mitglieder des Vorstands EUR 2.193 und fur Mitglieder des Aufsichtsrats EUR 682.583.

Ausschiittungsgesperrte Betriage

Der aus der Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen nach § 253 Abs: 6 HGB ausschit-
tungsgesperrte Unterschiedsbetrag betragt EUR 185.039, diesem stehen ausreichend frei verfig-
bare Ricklagen gegenuber.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

*  Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fur die Beurteilung der Fi-
nanzlage von Bedeutung sind, bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegeniber der Si-
cherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken
e.V. (Garantieverbund) in Héhe von EUR 2.766.200.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegenitber dem institutsbezogenen Sicherungssystem der
BVR Institutssicherung GmbH. Diese betrifft Jahresbeitrage zum Erreichen der Zielausstattung
bzw. Zahlungsverpflichtungen, Sonderbeitrage und Sonderzahlungen, falls die verfligbaren Finanz-
mittel nicht ausreichen, um die Einleger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem angehéri-
gen CRR-Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu entschadigen, sowie Auffiillungspflichten nach
Dgckungsmaf&nahmen.

Personalstatistik
*  Die Zahl der 2022 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschéftigte Teilzeitbeschaftigte
Prokuristen 4 0
Sonstige kaufmannische Mitarbeiter 69 44
Gewerbliche Mitarbeiter 0 1
73 45

Auflerdem wurden durchschnittlich 8 Auszubildende beschaftigt.

Mitgliederbewegung im Geschiftsjahr

Anzahl der Anzahl der Haftsummen

Mitglieder Geschéftsanteile EUR
Anfang 2022 10.081 121.000 30.250.000
Zugang 2022 344 8.565 778.500
Abgang 2022 411 6.271 0
Ende 2022 10.014 123.294 ‘ 31.028.500

Mit Beschluss der Vertreterversammlung vom 20. Juni 2022 (Eintragung im Genossenschaftsregis-
ter am 13. Juli 2022) sind die Haftsummen der Mitglieder riickwirkend zum 1. Januar 2022 entfal-
len. Aufgrund der gesetzlichen Nachhafiung gemaR § 22a GenG i. V. m. § 22 Abs. 1 bis 3 GenG
entfallt die Haftsumme endguiltig in 2023.
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Die Geschéaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder

haben sich im Geschéftsjahr vermehrt um EUR 231.181
Die Haftsummen haben sich im Geschaftsjahr vermehrt um EUR 778.500
Hohe des Geschéaftsanteils ‘ EUR 100
Hoéhe der Haftsumme je Anteil EUR 250

| ) Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer
»  Das vom Prifungsverband fir das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar schltisselt sich in fol-
gende Honorare auf:

- Abschlussprifungsleistungen - EUR 186.076
- Andere Bestatigungsleistungen EUR ‘ 17.050
- Steuerberatungsleistungen "EUR’ 16.274
- Sonstige Leistungen EUR 4.290

Name und Anschrift des zustandigen Priifungsverbandes
x  Der Name und die Anschrift des zustédndigen Prifungsverbandes lauten:

Genossenschaftsverband — Verband der Regionen e.V.
Karl-Wiechert-Allee 76 a
30625 Hannover

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
= Mitglieder des Vorstands, ausgetbter Beruf

Fabig, Uwe, - Vorsitzender - , Geschaftsleiter Vertriebsmanagement
Schmidt, Ulrich, Geschéftsleiter Risikomanagement

‘ = Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgetbter Beruf

Koennecke, Hans-Jorg, - Vorsitzender -, Geschaftsfiihrer der Liebscher Nachfolger Bau
GmbH

Neugebauer, Carsten, - stellvertretender Vorsitzender - , Geschaftsfihrer der eldoRADo
Zweirad GmbH

| Jirsa, Marina, Inhaberin des Autohauses Horst Weber
Z6ffzig, Elke, Angestellte der Z6ffzig Druckluft- und Hydrauliktechnik GmbH

)
i
'
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Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

= Der Vorstand schlagt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat vor, den Jahresitiberschuss von
EUR 1.053.795,44 - unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von EUR 790,17 sowie nach den
im Jahresabschluss mit EUR 212.000,00 ausgewiesenen Einstellungen in die Ricklagen
{Bilanzgewinn von EUR 842.585,61) - wie folgt zu verwenden:

EUR
Ausschuttung einer Dividende von 4,00 % 488.721,68
Zuweisung zu den Ergebnisricklagen
b) Andere Ergebnisrickiagen 353.000,00
Vortrag auf neue Rechnung 863,93

842.585,61
Magdeburg, 13. April 2023 Volksbank Magdeburg eG
Der Vorstand
| ‘9/
Fabig U Schmidt
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Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2022

der Volksbank Magdeburg eG

Gliederung des Lageberichts

A. Grundlagen der Geschaftstatigkeit

B. Geschéftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1.

5.

Rahmenbedingungen

2. Finanzielle Leistungsindikatoren
3.
4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéaftsverlaufs

a) Ertragslage
b) Finanzlage

¢) Vermdgenslage

Gesamtaussage zur Wirtschaftlichen Lage

C. Risiko- und Chancenbericht
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A. Grundlagen der Geschiftstatigkeit

Die Volksbank Magdeburg eG betreibt ihre Geschéafte im Rahmen der gesetziichen und aufsichtsrechtli-
chen Vorgaben, insbesondere unter Beachtung des Kreditwesengesetzes, des Genossenschaftsgesetzes
und ihrer Satzung. Die Bank ist ein Kreditinstitut gemal § 1 KWG. Ihr Zweck als Genossenschaftsbank ist
die wirtschaftliche Forderung und Betreuung der Mitglieder und Kunden. Als Universalbank ist sie An-
sprechpartner fur Privat- und Firmenkunden in Finanzierungsfragen und Themen der Geldanlage. Gegen-
stand des Unternehmens ist dartiber hinaus inshesondere die Durchfiihrung des Zahlungsverkehrs, das
Vermittlungsgeschaft sowie die bedarfsorientierte sog. ,Genossenschaftliche Beratung“ unserer Mitglieder
und Kunden im Hinblick auf Finanzdienstleistungen.

Die Volksbank Magdeburg eG nutzt die geschéftlichen Méglichkeiten der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe (GFG). Die GFG mit einer Vielzahl leistungsféhiger Partner bietet die Chance, die dezentrale Leis-
tungsfahigkeit der Bank mit zentraler Bereitstellung von Dienstleistungen (im Subsidiaritatsprinzip) zu einer
im Markt schlagkraftigen Verbindung zu kombinieren.

Die Volksbank Magdeburg eG ist kein ,CRR-Institut von erheblicher Bedeutung” i. S. § 25 d Absatz 3 Satz
7 KWG, sie ist ebenfalls ,nicht bedeutend” i. S. v. § 17 Abs. 1 InstitutsVergV und sie untersteht als ,weniger
bedeutendes Institut’ (,less significant institute* = LSI) nicht der direkten Aufsicht durch die Européaische
Zentralbank. Weiterhin ist die Volksbank Magdeburg eG kein systemrelevantes Institut im Sinne des § 10f
und § 10g KWG (AT 1 Tz. 6 MaRisk). Gemaf Artikel 4 Absatz 1 Nummer 145 CRR ist die Volksbank Mag-
deburg eG als SNCI (Small and Non-Complex Institution) qualifiziert.

Zur Erftllung von § 1 EinSiG i. V. m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG gehért die Bank der BVR Institutssicherung
(BVR-ISG-Sicherungssystem) an. Das BVR-ISG Sicherungssystem ist eine Einrichtung der BVR Institutssi-
cherung GmbH, Berlin (BVR-ISG), die als amtlich anerkanntes Einlagensicherungssystem gilt.

Daneben ist die Volksbank Magdeburg eG der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deut-
schen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR~-SE) angeschlossen, die aus dem Garantiefonds und
dem Garantieverbund besteht. Die BVR-SE ist als zusatzlicher, genossenschaftlicher Schutz parallel zum
BVR-ISG Sicherungssystem tatig.

Das Geschaftsgebiet der Bank umfasst als Kernbereich die Landeshauptstadt Magdeburg sowie die an-
grenzenden Landkreise. Als Grenzbereich werden alle anderen Landkreise und kreisfreien Stadte |
Sachsen-Anhalt’s sowie die an Sachsen-Anhalt éngrenzenden Oberzentren Potsdam, Brandenburg an der
Havel, Leipzig, Braunschweig und Wolfsburg betrachtet. Alle tbrigen Gebiete gelten als auswartiger Be-
reich.

Die Volksbank Magdeburg eG unterhalt Zweigniederlassungen in
39326 Wolmirstedt
39218 Schénebeck.

Beratungsleistungen und Betreuungskompetenzen werden auf wenige Standorte konzentriert, im Kompe-
tenzCenter Magdeburg, Breiter Weg 212 und zwei weiteren BeratungsCentern in Wolmirstedt und Schéne-
beck. Die BeratungsCenter werden ergénzt durch ServiceCenter und reine SB-Standorte.



Kerngeschaftsfelder sind das Kreditgeschaft mit Unternehmen und Privatkunden im Bereich der gewerbli-
chen Immobilienfinanzierung, mit mittelstandischen Unternehmen aus Handwerk, Handel und Dienstleis-
tung und Privatkunden. Hierfir sind Teilstrategien formuliert.

Das traditionell aus Kontoftihrung und Spargeschéft entstandene Einlagengeschéft ist nach wie vor ein
Kerngeschaft der Bank, ist aber ebenso von Wandel geprégt. Es sichert die Bilanzstabilitat und schafft
letztlich die Méglichkeit, Ausleihungen zu tatigen.

B. Geschiftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1. Rahmenbedingungen

Schwacheres Wachstum und héhere Inflation - Die konjunkturelle Entwicklung Deutschlands wurde 2022
spurbar durch die Folgen des russischen Angriffskrieges gegen die Ukraine belastet. Das preisbereinigte
Bruttoinlandsprodukt stieg gegeniiber dem Vorjahr um 1,8 Prozent. Damit expandierte die Wirtschaftsleis-
tung deutlich schwacher als 2021 (+2,6 Prozent), trotz der auch 2022 noch andauernden Erholung vom Co-
ronakrisenjahr 2020. Die allgemeine Teuerung legte kriegsbedingt weiter zu. Nach aktuellen Angaben des
Statistischen Bundesamtes war die Inflationsrate mit 6,9 Prozent so hoch wie seit fast 50 Jahren nicht
mehr.

Konjunktur trabte sich zunehmend ein - Zu Jahresbeginn war die Wirtschaftsleistung noch kraftig expan-
diert, beférdert insbesondere durch die voranschreitende Erholung der kontaktintensiven Dienstleistungs-
bereiche vom pandemiebedingten Einbruch 2020. Im weiteren Jahresverlauf verschiechterte sich die Kon-
junktur aber deutlich, was in einer Schrumpfung zum Jahresende miindete. Hauptgrund far die Verschlech-
terung waren die wirtschaftlichen Begleiterscheinungen des Ende Februar einsetzenden ruésischen An-
griffskriegs gegen die Ukraine, wie nochmals steigende Energie- und Rohstoffpreise, langer bestehende
Lieferkettenstérungen und enorme Unsicherheiten, nicht zuletzt Gber die Gasversorgung. Ende August
stelite Russland seine Gaslieferungen nach Deutschland vollstandig ein. Gedampft wurde die gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung zudem durch den bereits vor dem Kriegsausbruch verbreiteten Arbeitskraftemangel
und die Spatfolgen der Coronapandemie, die sich unter anderem in zeitweisen Lockdowns in wichtigen Ha-

fen und Metropolen Chinas und den streckenweisen hohen Krankensté&nden hierzulande zeigten.

Gebremster Anstieg der Konsumausgaben - Die Konsumausgaben der privaten Hausha]te sind, nach ge-
rinnggiéem Zuwachs im Vorjahr (+0,4 Prozent), im Verlauf von 2022 zunachst kraftig gestiegen. Nach Ri-
ckfithrung von Infektionsschutzmafinahmen wurde vor allem.in den Bereichen GastgeV\}erbe sowie Freizeit,
Unterhaltung und Kultur mehr ausgegeben. Zum Jahresende bremste jedoch der Héhenflug der Verbrau-
cherpreise die Kaufkraft der Haushaltseinkommen verstarkt aus. Auf Jahressicht konnten die privaten Kon-
sumausgaben dennoch preisbereinigt um deutliche 4,3 Prozent zulegen und mit soliden 2,1 Prozent-
punkten zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum beitragen. Die Konsumausgaben des Staates sind erneut
gestiegen. Beférdert wurden sie unter anderem durch die Mehrausgaben fiir aus der Ukraine gefluchtete
Menschen. Der Zuwachs des Staatsverbrauchs fiel aber mit 1,2 Prozent schwéacher aus als im Vorjahr
(+3,8 Prozent), das starker durch pandemiebedingte Sonderausgaben gepragt war.



Stagnierende Investitionen - Die Gemehgelage aus enormen Preiserhéhungen, andauernden Personal-
und Materialengpéssen, eingetriibten Ertragsaussichten, weniger gunstigen Finanzierungsbedingungen so-
wie hohen Unsicherheiten belastete das Investitionsklima spurbar. In Fahrzeuge, Maschinen und andere
Ausrtstungen wurde angesichts der voranschreitenden Digitalisierung und der zunehmenden Bestrebun-
gen zur Erhéhung der Energieeffizienz zwar mehr investiert. Der preisbereinigte Zuwachs um 3,5 Prozent
blieb jedoch etwas hinter dem Anstieg des Vorjahres (+3,3 Prozent) zurick. Die Bauinvestitionen gaben
hingegen um 1,7 Prozent nach, da fast unverénderten 6ffentlichen Investitionen spirbare Rickgange im
Wohnungs- und Wirtschaftsbau gegeniiberstanden. Insgesamt stagnierten die Bruttoanlageinvestitionen im
Wesentlichen, nachdem sie im Vorjahr noch bedeutsam zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum beigetra-
gen hatten.

Negativer AuRenbeitrag - Der Aulenhandel erholte sich weiter vom pandemiebedingten Konjunkturein-
bruch des ersten Halbjahres 2020. Die Exporte (+2,9 Prozent) und Importe (+6,0 Prozent) legten zu, wenn-
gleichlweniger dynamisch als im Vorjahr (+9,7 Prozent beziehungsweise +9,0 Prozent). Dampfend wirkten
nicht zuletzt die anhaltenden Materialknappheiten der deutschen Industrie, die aufgrund des Ukrainekrie-
ges verhangten Sanktionen und die generell schwéchere Weltkonjunktur. Da die Importe - in preisbereinig-
ter Rechnung - angesichts der héheren inlandischen Nachfrage nach Konsumgutern und nach Ausriistun-
gen erheblich starker expandierten als die Exporte, verminderte der Aulenhandel als Ganzes den Anstieg
des Bruttoinlandsproduktes rechnerisch merklich um 1,2 Prozentpunkte.

Geringeres Defizit der 6ffentlichen Hand - Die Lage der éffentlichen Finanzen blieb angespannt. Unter an-
derem wegen verschiedener Einmalzahlungen zur Abfederung der hohen Energiekosten Ubertrafen die
Ausgaben erneut deutlich die Einnahmen, deren Anstieg auch durch den voriibergehend gewéahrten staatli-
chen Tankrabatt vermindert wurde. Das gesamtstaatliche Finanzierungsdefizit ist aber gegenitber dem Vor-
jahr auf erhéhtem Niveau zuriickgegangen, von 134,3 Mrd. EUR auf rund 101,3 Mrd. EUR. Die Defizitquo-
te, die den Finanzierungssaldo ins Verhaltnis zum kréftig gestiegenen nominalen Bruttoinlandsprodukt
setzt, sank von 3,7 Prozent auf 2,6 Prozent.

Stabiler Arbeitsmarkt - Auch am Arbeitsmarkt setzte sich die Erholung vom Krisenjahr 2020 fort. Die Zahl
der amtlich registrierten Arbeitslosen ging weiter zurlick. Trotz eines zeitweisen Anstiegs, im Zuge der erst-
maligen Erfassung ukrainischer Flichtlinge, gab die Arbeitslosenzahl im Jahresdurchschnitt um etwa
200.000 auf rund 2,4 Mio. nach. Vor diesem Hintergrund sank auch die Arbeitslosenquote nochmals, von
5,7 Prozent im Vorjahr auf 5,3 Prozent. Die Erwerbstatigenzahl erhéhte sich 2022 um knapp 600.000 auf
rund 45,6 Mio. Menschen. Sie erreichte damit einen neuen Héchststand.
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Héchste Inflationsrate seit 49 Jahren - Die Inflationsrate, gemessen am Verbraucherpreisindex, lag mit
6,9 Prozent im Jahresdurchschnitt 2022 erheblich ber ihrem Vorjahreswert von 3,1 Prozent. Einen noch
héheren Anstieg der Preise fir die Lebenshaltung hatte es in der Bundesrepublik zuletzt 1973 mit

7,1 Prozent gegeben. Mal3geblich fiir die enorme Teuerung waren die Energie- und Nahrungsmittelpreise,
die im Zuge des Ukrainekrieges sowie der andauernden Lieferengpdsse um auflerordentliche 29,7 Prozent
und 13,4 Prozent stiegen. Die Verbraucherpreisdynamik war bereits im Januar mit einer Inflationsrate von
4,2 Prozent sehr kraftig. Sie beschleunigte sich angesichts extremer Import- und Erzeugerpreisanstiege
weiter und fiihrten im Oktober und November zu Jahresh&chststanden der Inflationsrate von jeweils

8,8 Prozent. Die Gesamtteuerung ware allerdings noch héher ausgefallen, wenn der Staat nicht durch Ent-
lastungsmaRnahmen gegengesteuert hatte. Zu nennen sind hier beispielsweise das 8-Euro-Ticket und der
Tankrabatt, die in den Monaten Juni bis August wirkten, sowie die einmalige Ubernahme der Gas- und
Warmerechnungen im Dezember.

Finanzmaérkte - Krieg in Europa, Inflation, Zinserhéhungen - der Dreiklang an den Finanzmarkten - Das
Jahr 2022 wurde auch an den Finanzmarkten vom russischen Angriffskrieg gegen die Ukraine geprégt. Der
Krieg fiihrte zu steigenden Energie- und Rohstoffpreisen, die sich wiederum global in den héchsten Ver-
braucherpreisinflationsraten seit mehreren Jahrzehnten niederschlugen. Dabei traf die kriegsbedingte
Energie- und Nahrungsmittelinflation auf eine bereits hohe Kerninflation, die den Preisauftrieb ohne diese
beiden Faktoren misst. Diese hatte in den USA im Dezember 2021 bereits bei annualisiert 5,5 Prozent ge-
legen, im Euroraum bei 2,6 Prozent. 2022 stiegen beide Kernraten weiter und erreichten 5,7 beziehungs-
weise 5,2 Prozent. Verantwortlich hierfir waren anfangs vor allem Angebotsengpésse infolge aufgehobe-
ner Coronabeschrankungen weltweit - mit Ausnahme Chinas - und fortbestehende Lieferkettenprobleme in-
folge eben dieser Beschrankungen. Im Jahresverlauf kamen Zweitrundeneffekte hinzu, als von héheren
Kosten betroffene Unternehmen ihre Preise erhdhten.

Weltweit reagierten Notenbanken auf die hohe Inflation mit Zinserhéhungen, also einer restriktiveren Geld-
politik. Wahrend Schwellenlander ihre Leitzinsen teils schon 2021 erh&ht hatten, folgten die Industriestaa-
ten erst 2022. Die US-Notenbank Fed erhéhte ihren Leitzins erstmals im Marz 2022, Die Européische Zen-
tralbank (EZB) begann im Juli 2022. Zuvor hatten beide Notenbanken eine stark expansive Geldpolitik mit
sehr niedrigen Zinsséatzen betrieben. Die Federal Funds Rate lag bei 0 bis 0,25 Prozent, die Hauptrefinan-
zierungsrate der EZB ebenfalls bei 0 Prozent. Zum Jahresende 2022 lag der Leitzins der EZB bei

2,5 Prozent, der der Fed bei 4,25 bis 4,5 Prozent.



EZB hadert mit Inflationsgefahren - Zum Jahresbeginn ging die EZB trotz hoher und steigender Inflationsra-
ten noch von einem temporéren Inflationsschub aus. In mehreren Schritten beendete sie zuerst ihre Anlei-
hekaufprogramme, die eingeftihrt worden waren, um die bestehende stark expansive Geldpolitik noch zu
verstérken. Die Leitzinsen blieben daher zunachst noch extrem niedrig. Paralle! stieg die Verbraucherpreis-
inflation im Euroraum im ersten Halbjahr von 5 auf 8,6 Prozent. Beginnend mit dem 27. Juli erhéhte die
EZB dann auch ihren Leitzins erstmals seit dem Jahr 2011. In fiinf Monaten stieg er um 250 Basispunkte
auf 2,5 Prozent. Zum Jahresende kiindigten EZB-Prasidiumsmitglieder weitere Zinsschritte fir das Jahr
2023 an, um die Inflation auf den Zielwert von 2 Prozent zurtickzufithren. |

Parallel zu den Zinserhéhungen &nderte die Notenbank nachtraglich die Bedingungen der zuvor an Banken
ausgereichten Gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschafte (englisch TLTRO). Die Anderungen er-
hohten den auf diese Geschafte zu zahlenden Zins. Die EZB begrindete ihre Entscheidung mit dem geén-
derten Leitzinsumfeld, aber auch mit dem Ziel einer Dampfung der Kreditvergabe. Zusatzlich bot die EZB
zum Jahresende 2022 vorzeitige Rickzahlungen der TLTRO-Kredite an. Bis Jahresende wurden so

35,2 Prozent der Bestédnde abgebaut. _

Auf ihrer letzten Sitzung im Jahr 2022, am 15. Dezember, entschied die EZB zudem, die vollstandige Rein-
vestition ihrer Besténde an Staatsanleihen zu beenden. Ab Marz 2023 sollen auf diesem Weg Bestéande in
Héhe von durchschnittlich 15 Mrd. EUR monatlich abgebaut werden.

Anleiherenditen im Aufwartsgang - Das vergangene Jahr war auch fur die internationalen Anteihemérkte
aulergewodhnlich. Sorgte Russlands Angriff auf die Ukraine unmittelbar noch flr einen Riickgang der Anlei-
herenditen und damit eine Kurserholung, stiegen die Renditen im weiteren Jahresverlauf deutlich. Die zu-
nehmend straffen Zinsschritte weltweit wichtiger Notenbanken bewirkten einen deutlichen Kursverfall. Ent-
sprechend deutlich stiegen die Renditen. Die Renditen begannen ihren Anstieg im Marz 2022, als die US-
Notenbank Fed ihren Kurs &nderte und ihre Leitzinsen erstmalig erhéhte. Die Rendite der zehnjahrigen
Bundesanleihe war am 4. Marz 2022 zum letzten Mal negativ, bei -0,10 Prozent. Bis zum 20. Juni erhéhte
sie sich aufgrund steigender Inflations- und Zinserwartungen auf 1,75 Prozent. Nach Schwankungen im
Sommer setzte ab Mitte August ein erneuter Aufwartstrend ein, der von den nun parallelen Zinserhéhungen
der grofRen westlichen Notenbanken geprégt war. Die Rendite der zehnj&hrigen Bundesanleihe stieg auf
2,56 Prozént zum Jahresende. Damit lag die Rendite 274 Basispunkte héher als zu Jahresanfang. Die
Rendite der zehnjahrigen US-Bundesanleihe stieg 2022 von 1,50 Prozent auf 3,83 Prozent, also um 233
Basispunkte. .Neben den Renditen stieg auch die Volatilitat an den Anieihemarkten.

Euro fallt zeitweise unter Paritat, kann sich aber stabilisieren - Die europaische Gemeinschaftswéhrung
schwachte sich im Jahresverlauf gegentiber dem Dollar deutlich ab. Insbesondere in den ersten drei Quar-
talen 2022 wirkten sich die unterschiedlichen Wachstums-~ und Zinsperspektiven der beiden Wahrungsrau-
me negativ aus. Im August unterschritt der Euro erstmals seit 2002 die Parit&t zum US-Dollar und erreichte
am 27. September 2022 mit einem Wert von 0,96 Dollar sein Minimum. Im vierten Quartal konnte sich der
Euro dann jedoch wieder etwas erholen. In diesem Zeitraum schwéchten sich die Erwartungen an weitere
Zinsschritte der Fed leicht ab, wihrend die fir den Euroraum stiegen. Weiterhin profitierte der Euro von
riicklaufigen Rohstoff- und Energiepreisen sowie einem ungewshnlich milden Winter. Die Gemeinschafts-
wahrung beendete das Jahr 2022 mit einem Gegenwert von 1,07 Dollar, immer noch ein Rickgang von

6,1 Prozent zum Vorjahresendwert.



DAX schlielt mit moderaten Verlusten - Der DAX begann das Jahr mit [eichten Verlusten, die sich nach
dem russischen Einmarsch in der Ukraine schnell ausweiteten. Nach noch 15.884,86 Punkten zum Jahres-
auftakt fiel der Deutsche Leitindex bis zum 8. Marz auf einen zwischenzeitlichen Tiefstand von 12.831,51
Punkten. Nach Schwankungen im weiteren Jahresverlauf erreichte der Dax am 29. September seinen Jah-
restiefstand mit 11.975,55 Punkten. Ausschlaggebend waren die Preisanstiege bei Rohstoffen und insbe-
sondere Energie sowie Erwartungen von Erdgasknappheit. Zudem verteuerte die zunehmend weniger
expansive Geldpolitik die Refinanzierung und senkte die Wachstumserwartungen. Der ungewohnlich war-
me Winter des vierten Quartals 2022 verbunden mit geringerer Energienachfrage aus China — bedingt
durch verschiedene Coronamafinahmen - entschérfte diese Negativszenarien der Konjunktur und Energie-
versorgung. Damit verbesserten sich die Erwartungen fiir die européische Wirtschaft, wahrend auf hohem
Niveau ruckldufige Inflationsraten in den USA die Erwartung an weitere Leitziriserhéhungen dampften und
Konjunkturerwartungen verbesserten. Auch die im Dezember 2022 gednderte Covid-Politik in China bietet
wieder mehr Absatzchancen fur westliche und deutsche Unternehmen im Jahr 2023. Der DAX konnte sich
daher zum Jahresende auf 13.923,59 Punkte erholen, ein Anstieg um 16,3 Prozent zum Tiefststand in Sep-
tember. Auf das Gesamtjahr gerechnet, verlor der DAX allerdings 12,3 Prozent und zeichnete sich wie die
globalen Aktien- und Anleihenmarkte durch deutlich gestiegene Volatilitat aus.

Regionale Besonderheiten - Der vorstehend beschriebenen Entwicklung konnte sich - in einer stark ver-
netzten Welt - natirlich auch Sachsen-Anhalt und die Wirtschaftsregion Magdeburg nicht entziehen. Die
Folgen von Russlands Angriff auf die Ukraine fur die Rohstoff- und Energiemarkte sowie des gednderten
Zinsumfeldes infolge gestiegener Inflationsraten hatten hier ebensolche Auswirkungen wie bundes- und
weltweit, auf eine Wiederholung dieser wird daher an dieser Stelle bewusst verzichtet.

Das Unternehmen Intel hat im Fruhjahr 2022 die konkrete Absicht zum Bau von zwei gréieren Chipfabri-
ken in Magdeburg erklart, damit sollen ca. 3.000 Dauerarbeitspléatze verbunden sein. Fir 2022 haben sich
hierdurch noch keine konkret bezifferbaren Auswirkungen auf die Region ergeben. Fir die weitere Entwick-
lung der Wirtschaftsregion Magdeburg und Sachsen-Anhalt insgesamt werden daraus in den kommenden
Jahren aber deutlich positive Impulse erwartet, zumal ein weiterer Ausbau auf insgesamt acht Chipfabriken
mit dann bis zu 12.000 Arbeitsplatzen ein skizziertes Ausbauszenario ist.

Die 737 deutschen Genossenschaftsbanken haben im Geschéftsjahr 2022 erneut ihre Kraft im operativen
Geschaft unter Beweis gestelit. Der Zinsiiberschuss legte um 8,2 Prozent zu, der Provisionstberschuss um
2,1 Prozent. Das operative Ergeb'nis wuchs um 12,5 Prozent auf 8,1 Mrd. EUR. Temporare Wertberichti-
gungen auf die eigenen Wertpapieranlagen sowie eine erhéhte Kreditrisikovorsorge fiihrten zu einem gut
verkraftbaren Bewertungsergebnis von minus 4,5 Mrd. EUR.

Das Kundengeschéft hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr robust entwickelt mit Volumenausweitungen
im Kredit- und Einlagengeschaft. Die im Jahresverlauf racklaufigen Finanzierungsanfragen bremsten auf
Jahressicht das Kreditwachstum nur leicht. Insgesamt legten die Kreditbestande um 6,5 Prozent auf

757 Mrd. EUR zu, der Marktanteil blieb weitgehend konstant bei 17,8 Prozent. Die Kundeneinlagen wuch-
sen um 3,4 Prozent auf 861 Mrd. EUR. Die addierte Bilanzsumme der Genossenschaftsbanken erhéhte
sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 2,7 Prozent auf 1.175 Mrd. EUR. Die durchschnittliche Bilanz-
summe je Institut liegt aktuell bei gut 1,6 Mrd. EUR.



Den Genossenschaftsbanken ist es im Jahr 2022 gelungen, das bilanzielle Eigenkapital mit einem deutli-
chen Plus von 5,2 Prozent auf 62 Mrd. EUR zu steigern. Die Ricklagen legten um 3,3 Prozent auf 46 Mrd.
EUR: zu, die Geschéaftsguthaben (gezeichnetes Kapital) wuchsen um 10,7 Prozent auf 16,5 Mrd. EUR. Mit
dieser Eigenkapitalausstattung verfiigen die Genossenschaftsbanken iber ausreichende Wachstumsspiel-
raume, um den Kreditwiinschen der Privat- und Firmenkunden auch in Zukunft gerecht zu werden.

Der Konsolidierungsprozess unter den Instituten setzte sich weiter fort. Die Zahl der selbstandigen Genos-
senschaftsbanken lag per Ende 2022 bei 737 Banken. Sie sank fusionsbedingt um 35 Institute bzw. um
-4,5 Prozent im Vergleich zum Vorjahr.

2. Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Bank hat folgende bedeutsamste Leistungsindikatoren im Sinne des HGB festgelegt. Dies sind die fur
die interne Unternehmenssteuerung verwendeten zentralen strategischen Zielgréfien aus der Geschéfts-
und Risikostrategie der Bank. Fur das Verstandnis der Lage und des Geschaftsverlaufs des Unternehmens
sind sie von wesentlicher Bedeutung. Sie sind Bestandteil des internen Reportings.

Als bedeutsamster Leistungsindikator fiir die Rentabilitat der Bank wird die Relation des Betriebsergebnis-
ses.vor Bewertung zur durchschnittlichen Bilanzsumme "BE vor Bewertung/dBS" festgelegt. Die Kennzahl
"BE vor Bewertung/dBS" misst die Ertragskraft der Bank in Relation zum Geschéaftsvolumen, gemessen an
der durchschnittlichen Bilanzsumme.

Fr die Kennzahl "BE vor Bewertung/dBS" hat die Bank eine strategische Bandbreite i.H.v. 0,89 Prozent bis
1,20 Prozent gemal der aktuellen Mehrjahresplanung festgelegt.

Als Leistungsindikator fir die Wirtschaftlichkeit/Effizienz oder Produktivitat der Bank wurde die Cost Income
Ratio (CIR) bestimmt. Sie stellt das Verhaltnis von Aufwendungen (Personal- und Verwaltungsaufwand,
Abschreibungen) und Ertragen (Zins- und Provisionsiiberschuss) dar.’ Strategisch wird angestrebt, die CIR .
dauerhaft unter 65 Prozent zu halten.

Als Leistungsindikator fiir die Qualitat des Darlehensneugeschéftes soll die Verlustquote im Jahresdurch-
schnitt fur das Neugeschaft unter 1,50 Prozent liegen. Die Verlustquote gibt das Verhaltnis von erwartetem

Verlust zu dem Blankovolumen an.

Fur die Zukunftsfahigkeit der Bank, vor dem Hintergrund steigender Kapitalanforderungen und des geplan-
ten Wachstums, benétigt die Bank angemessene Eigenmittel. Als bedeutsamster Leistungsindikator fir die
Kapitalausstattung der Bank dient die Festlegung des strategischen Ziels, dass die Zufiihrung zum Eigen-
kapital prozentual gréRer als das Wachstum der risikogewichteten Aktiva sein soll und die Soll-
Gesamtkapitalquote 1 Prozentpunkt Gber der Mindestkapitalanforderung liegen soll.

Im Rahmen der Kapitalplanung wird eine Gesamtkapitalquote von Uber 14,1 Prozent fur das Folgejahr an-

gestrebt.



3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs

Bedeutsamste finanzielle Leisungsindikatoren

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren im Geschaftsjahr
2022 stellt sich wie folgt dar:

Das Betriebsergebnis vor Bewertung erhéhte sich von 11.481 TEUR auf 11.580 TEUR. Die Rentabilitats-
kennzahl ,Betriebsergebnis vor Bewertung/dBS* sank im Vorjahresvergleich leicht von 1,12 Prozent auf
1,09 Prozent. Die CIR lag im Geschéaftsjahr bei 55,5 Prozent (Vorjahr 56,9 Prozent). Die Verlustquote des
Darlehensneugeschaftes entwickelte sich negativ von 0,67 Prozent in 2021 auf 1,10 Prozent. Die Gesamt-
kapitalguote belief sich auf 14,01 Prozent, sie ist damit 1,13 Prozentpunkte niedriger als im Vorjahr. Die
bankinterne Anforderung, dass die Gesamtkapitalquote 1 Prozentpunkt Gber der regulatorischen Mindes-
tanforderung liegen soll, wurde eingehalten. Das strategische Ziel, dass die prozentuale Zufuhrung zum Ei-
genkapital, die fur das Berichtsjahr bei 0,6 Prozent lag, gréRer sein soll als das Wachstum der risikoge-
wichteten Aktiva mit 9,0 Prozent im zu berichtenden Jahresverlauf ist verfehlt, da die zinsinduzierten Kurs-
verluste das Jahresergebnis deutlich geschmalert haben.

Die Entwicklung aller bedeutsamsten Leistungsindikatoren liegt nicht vollumfanglich im Rahmen unserer
Erwartungen, sie wird in der Gesamtbetrachtung — insbesondere mit Blick auf die im Vergleich zum Pla-
nungszeitpunkt erheblichen Anderungen des Zinsumfeldes und dessen Auswirkungen auf das Jahreser-

gebnis - von uns als insgesamt zufriedenstellend bewertet.
Entwicklung bilanzieller Werte

Beim Wachstum der Kundenforderungen und der Kundenverbindlichkeiten war fur das Berichtsjahr eine

positive Entwicklung zu verzeichnen.

Im Einzelnen zeigt sich folgendes Bild:

Berichtsjahr 2021 Veranderung zu 2021
TEUR TEUR TEUR %
Bilanzsumme 1.073.764 1.032.845 40.919 40
AuRerbilanzielle Geschafte ) 87.720 124.635 -36.916 -29,6

2 Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten) und 2 (Andere Verpflichtungen).

Die Bilanzsumme ist erneut um 3,96 Prozent gegeniber dem Jahr 2021 gestiegen. Das Kundengeschéaft
konnté weiter ausgebaut werden. Das betreute Kundenwertvolumen erhéhte sich um 4,4 Prozent auf
2.018.035 TEUR.

Aktivgeschaft Berichtsjahr 2021 Veradnderung zu 2021
TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 870.522 781.050 89.472 11,5
Wertpapieranlagen 127.083 144197 -17.114 -11,9
Forderungen an Kreditinstitute 38.857 65.091 -26.234 -40,3




Die geschaéftliche Entwicklung im Jahr 2022 war, wie auch schon in den vergangenen Jahren, durch eine
hohe Kreditnachfrage gekennzeichnet. Darlehensneugeschaft einschlieRlich Prolongationen wurde in ei-
nem Umfang von 233 Mio. EUR abgeschlossen. Trotz Tilgungen und Darlehensriuckfihrungen in Héhe von
26,8 Mio. EUR ist der Bestand an Kundenforderungen im Vergleich zum Vorjahr deutlich angewachsen. Ei-
nen Schwerpunkt bildeten auch dieses Jahr Immobilienfinanzierungen in guten und sehr guten Lagen un-
seres definierten Geschéftsgebietes.

Die durch die Vertreterversammiung festgesetzten Kredithchstgrenzen fur die einzelnen Kreditnehmer so-
wie samtliche Kreditgrenzen des KWG und der CRR wurden wahrend des gesamten Berichtszeitraumes
eingehalten.

Die Forderungen an unsere Kunden wurden auch zum Jahresende 2022 wieder mit besonderer Vorsicht
bewertet. Die fir erkennbare bzw. latente Risiken in angemessener Héhe gebildeten Einzel- und Pauschal-
wertberichtigungen wurden von den entsprechenden Aktivposten abgesetzt.

Der Bestand an KfW-Krediten im Zuge der Corona-Pandemie war mit einem Volumen von insgesamt
7.220 TEUR (Unternehmerkredit KMU — Programmnr. 047) und 3.797 TEUR fur KfW-Schnellkredite

(100 Prozent Haftungsfreistellung) zum Jahresende leicht riicklaufig und im Vergleich zum normalen Neu-
geschéft sehr gering. Bedeutende Merkmale sind eine vereinfachte und schnelle Kreditgewahrung sowie
Haftungsfreistellungen zwischen 90 und 100 Prozent.

Der Anteil variabler Zinsvereinbarungen aller im Bestand befindlichen Darlehen aus eigenen Mitteln hat
sich weiter verschoben und betrug 24 Prozent gegentber 28 Prozent im Vorjahr. .

Wesentliche Teile unseres Kreditvolumens entfallen auf die Branche ,Grundstiicks- und Wohnungswesen®.
Sie ist um gut 5,8 Prozent gewachsen, dies geht einher mit der langjahrigen Erfahrung fiir derartige Finan-
zierungen.

Die Groflengliederung des Kreditgeschaftes zeigte im Berichtsjahr einen Schwerpunkt im Bereich der Gro-
Renklasse ab 5.000 TEUR, knapp die Halfte des Volumens des Kundenkreditportfolios bewegt sich in die-
ser Groflenklasse.

Die Veranderung der Wertpapieranlagen ist maf3geblich gepragt durch den Verkauf von Wertpapieren und
Fonds. Der Bestand hat sich um 11,9 Prozent reduziert.

Der Riickgang bei den Forderungen an Kreditinstitute resultiert aus dem stichtagsbedingten Kontosaldo in
laufender Rechnung bei der DZ Bank AG und der leicht gesunkenen Mindestreservehaltung.

- Passivgeschaft | Berichtsjahr | 2021 Veranderung zu2021° -
| T TEUR TEUR “TEUR %

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 242.815 224.836 17.979 8,0

Spareinlagen 45.298 51.960 -6.661 -12,8

andere Einlagen 660.407 632.558 27.849 44

Nachrangige Verbindlichkeiten 9.566 12.086 -2.520 -20,9
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Bankenrefinanzierungen stiegen um 8 Prozent an. Dabei bestanden gezielte i&ngerfristige Refinanzierun-

gen bei der EZB in einem Umfang von 20 Mio. EUR unverandert zum Vorjahr,

Bei Einzelrefinanzierungen im Zusammenhang mit Darlehensausreichungen von Programmkrediten war
ein geringer Anstieg zu verzeichnen. Dié Globaldarlehen bei der DZ Bank AG sanken. Im Gegenzuge er-
hohten sich die Verbindlichkeiten gegenitber der DZ Bank AG mit vereinbarter Laufzeit bis zu einem Jahr
deutlich von knapp 18 Mio. EUR auf tber 40 Mioc. EUR.

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden verzeichneten die Wachstums- und Sparkonten wiederum ei-
nen erwarteten und eingeplanten Volumensritickgang. Der Trend aus den Vorjahren setzte sich fort.

Die anderen Einlagen haben sich erhéht, allerdings verzeichneten Sichteinlagen einen gebremsten Anstieg.
Die Termineinlagen spielten eine untergeordnete Rolle. .

Insgesamt haben sich die Verbindlichkeiten gegentber Kunden (Spar- und andere Einlagen) um
3,1 Prozent erhoht, gepragt durch die Zugénge bei den Sichteinlagen.

Dienstleistungsgeschaft

-~ Dienstleistungsgeschaft . Berichtsjahr 2021 | Veranderung zu2021
Lo ] tTRUR | TEUR | TEWR | T %

Ertrage aus Wertpapierdienst- _

leistungs- und Depotgeschaften 291 439 =148 -33,7

Vermittlungsertrage 1.948 2.552 -604 23,7

Ertrage aus Zahlungsverkehr 4.269 . 3479 789 22,7

Die Ertrage aus Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschaften sowie Vermittiungsertrége insgesamt la-
gen weit unter dem Vorjahreswert. Die einzelnen Sparten hatten sich dennoch unterschiedlich entwickelt.
Die Immobilienvermittlungsprovisionen halbierten sich nahezu - allerdings planmanig - gegeniiber dem
sehr guten Vorjahr. Auch Kreditvermittlungs- und Versicherungsprovisionen waren ricklaufig.

Die positiven Veranderungen bei den Ertragen aus dem Zahlungsverkehr rihrten aus der Kontomodellum-
stellung, die zum 01. Juni 2022 erfolgreich umgesetzt wurde. '

Personal- und Sozialbereich

Die Zahl der 2022 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug 118, darunter waren 44 Teilzeitbe-
schaftigte. AuRerdem wurden durchschnittlich acht Auszubildende beschéftigt.

Zum Bilanzstichtag bestanden sieben Altersteilzeitvertrage, durch Ablauf und das Zustandekommen von ei-
nem Neuvertrag ist die Anzahl zum Vorjahr gesunken.

Zehn Mitarbeiterkiindigungen erfolgten im Verlaufe des Berichtsjahres und standen sieben Neueinstellun-

gen gegeniber.
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Wie in den Vorjahren wurde erheblich in die Aus- und Weiterbildung unserer Mitarbeiter investiert. Es wur-
den wieder etwas mehr Prasenzveranstaltungen im Zuge der nachlassenden Corona-Pandemie besucht
als im Vorjahr und annahernd genauso viele Onlineangebote fur die Weiterbildung genutzt. Im Jahr 2022
waren es 121 Schulungstage und 281 Webinare. ‘ |

Die Vergutung der Mitarbeiter basierte auf dem Vergltungstarifvertrag fur die Volksbanken und Raiffeisen-
banken sowie die genossenschaftlichen Zentralbanken.

Im Jahr 2022 kam als variable Vergltung das Modell 2 des Vergutungstarifvertrages zur Anwendung.

Das bedeutet, die Auszahlung der tariflichen Variablen (TFlex) und des tariflichen Bonus (TFlex Plus) ori-
entieren an der kollektiven Zielerreichung eines Gesamtbankziels. Das Modell basiert grundsatzlich auf
Freiwilligkeit, bei Neuvertrégen ist die Teilnahme obligatorisch. Zum Stichtag 31.12.2022 nahmen 69 Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter daran teil.

4, Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

a) Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft haben sich im Vorjahresvergleich wie folgt ent-

wickelt:
 Erfolgskomponenten - - | Berichtsjatir | 2021 | ‘Versndeérung zu:2021 -

Zinstuberschuss 1 19.698 20.336 -638 -3,1
Provisionsiiberschuss 2 5.964 6.120 -157 -2,6
Verwaltungsaufwendungen 13.680 14.478 -797 -5,5

a) Personalaufwendungen 8.665 9.360 -695 -7,4

b) andere Verwaltungs-

aufwendungen 5.015 5.118 -102 -2,0

Betriebsergebnis vor Bewertung
3) _ 11.580 11.481 99 0,9
Bewertungsergebnis 4 -4.984 -2.817 -2.168 77,0
Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit 6.596 8.664 -2.069 -23,9
Steueraufwand 2.542 3.193 652 -20,4
Einstellungen in den Fonds fur ’
allgemeine Bankrisiken 3.000 4.000 -1.000 -25,0
Jahresliberschuss 1.054 1.471 -417 -28,4

1) GuV-Posten 1 abziiglich GuV-Posten 2 zuziglich GuV-Posten 3
2 GuV-Posten 5 abziiglich GuV-Posten 6

3 Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12

4 Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 16
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Der Zinsliberschuss verzeichnete einen Riickgang zum Vorjahr um 638 TEUR.

Insbesondere die Ertrage aus Vorfélligkeitsentschadigungen entwickelten sich gegeniiber dem Vorjahres-
wert von 1.718 TEUR rucklaufig und sind mit 198 TEUR enthalten.

Auch Disagicertrage sanken im Vorjahresvergleich.

Die Zinsertrage aus Darlehen und Kontokorrent hingegen fielen um 1.012 TEUR héher aus.

Es konnten auch héhere Bereitstellungsprovisionen sowohl aus Darlehens- wie auch Kontokorrentvertra-
gen vereinnahmt werden. Kreditbearbeitungsgebthren spielten eine untergeordnete Rolle.

Fondsanlagen schlossen mit einem um 82 TEUR geringeren Ertrag gegeniber dem Vorjahr ab, Wertpa-
pieranlagen mit einem Plus von 37 TEUR.

Die Entwicklung des Zinsaufwandes mit einer Steigerung von 207 TEUR steht im Zusammenhang mit der
allgemeinen Marktentwicklung. Vor allem die Zinsaufwendungen flr seit November 2022 wieder verzinste
Tages- und Kiindigungsgelder der Kunden sind um 266 TEUR sowie fur Globaldarlehen der DZ Bank AG
um 116 TEUR gestiegen.

Ein positiver Zinsaufwand von 140 TEUR war bei den Offenmarktgeschaften zu verbuchen.

Durch Vereinbarungen mit Kunden zu Verwahrentgelten konnten positive Zinsaufwendungen in Héhe von
293 TEUR generiert werden, weitere 47 TEUR fur aufgenommene Tages- und Termingeldaufnahmen bei
der DZ Bank AG. Im Zuge der vorgenommenen Zinsschritte der EZB wurde die Vereinnahmung von Ver-
wahrentgelten zum 01. August 2022 eingestellt.

Die Aufspaltung des Zinsiberschusses in Konditionen- und Strukturbeitrag zeigte ein prozentuales Verhalt-
nis von 104 Prozent zu -4 Prozent. Auf der Aktivseite berechnet sich ein um 960 TEUR hdherer Konditions-
beitrag bei einer um 5 BP gesunkenen Margé. ,
Der Strukturbeitrag als Differenzgréfie zum Zinstberschuss sinkt deutlich im Vergleich zum letzten Jahres-
ultimo auf -729 TEUR.

Ein Ruckgang von 2,6 Prozent war beim Provisionsiberschuss zu verzeichnen.

Die Provisionsaufwendungen stiegen um 33 Prozent sehr deutlich, begrindet durch hohe Aufwendungen
im Kreditvermittiungsgeschéft.

Die stark positive Entwicklung der Zahlungsverkehrsertrage konnte die rticklaufigen Ertrége aus dem Ver-
mittlungsgeschaft Gberkompensieren.

Der Rickgang des Personalaufwandes in Héhe von 7,4 Prozent ist auf einen niedrigeren Mitarbeiterstand
zuriickzuftihren, aber auch auf geringere Rickstellungsbildungen und einer héheren Anzahl an unbezahl-
ten Urlaubstagen.

Eine vollumfangliche Auszahlung der leistungs- und ergebnisorientierten Vergutung (LEV) war aufgrund

des vollen Zielerreichungsgrades bei dem Teilbetricbsergebnis in diesem Jahr wieder méglich.
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Die anderen’ Verwaltungsaufwendungen reduzierten sich um 102 TEUR im Vorjahresvergleich leicht.
Kostenriickgénge von zusammen 261 TEUR bei Aufwendungen fir Instandhaltung, Prlifung und Beratung
und Raumaufwendungen trugen dazu bei.

Kostenrtickgange waren auch bei Aufwendungen fur SchulungsmaRnahmen und Auslagerungen zu ver-
zeichnen.

Nachdem in 2021 coronabedingt die Fahrt- und Ubernachtungskosten ricklaufig waren, stiegen sie durch
die Lockerungen im Umgang mit der Pandemie nun wieder an.

Die Entgelte fir die Rechenzentrale als groRter Kostenblock und die dazugehérigen Lizenzgebihren ver-
zeichneten ebenfalls einen um 45 TEUR héheren Aufwand im Vergleich zum Vorjahr. '

Die Marketingausgaben blieben trotz leichter Steigerung gegeniiber dem Vorjahr auf einem niedrigen Ni-
veau.

Die erhéhten Portokosten sind auf Ausgaben im Zusammenhang mit der Kontomodellumstellung zuriickzu-
fuhren.

Insbesondere Beitrage zu Verbanden, der Garantiefondsbeitrag und der Aufwand fur die Bankenabgabe
sind, im Gleichlauf mit dem Anstieg ihrer Bemessungsgréf3en, um 82 TEUR gestiegen.

Die Aufwands- / Ertragsrelation (Cost-Income-Ratio) hat sich von 56,9 Prozent auf 55,5 Prozent verbessert.

Das Bewertungsergebnis stellte sich im Vorjahresvergleich markant héher dar. Im Wertpapier- und Fonds-
bereich wurden Kurswertabschreibungen in Héhe von 3.551 TEUR verbucht, die im Vorjahr bei

2.000 TEUR lagen. Dariiber hinaus wurden Kursverluste in einem Umfang von 3.182 TEUR realisiert. Ur-
sache dafur waren ausschlie3lich Marktzinssteigerungen. Zudem erfolgte eine saldierte Auflésung von Vor-
sorgereserven geman § 340f HGB in Héhe von 3.000 TEUR. '

Im Kundenkreditgeschaft waren die Zufithrungen zu Einzelwertberichtigungen niedriger, die Aufiésungen
héher. Demgegeniber standen die mit knapp 1.299 TEUR gebildeten Pauschalwertberichtigungen nach
neuer Methodik gemafn IDW RS BFA 7. Das Bewertungsergebnis im Kundenkreditgeschaft war mit insge-
samt 1.201 TEUR negativ, gepragt durch die Bildung der neuen Pauschalwertberichtigungen. Bei Heraus-
rechnung der PWB zeigte sich eine positive Entwicklung im Vorjahresvergleich.

Unter Berlcksichtigung des deutlich héheren Bewertungsergebnisses wurde im Berichtsjahr gegentiber
dem Vorjahr ein um 2.069 TEUR geringeres Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit erreicht.

Es gelang dennoch eine Riicklagendotierung vorzunehmen, um die Eigenmittel zu starken.

b) Finanzlage

Kapitalstruktur

Wesentliche Finanzierungsmafnahmen sind die Refinanzierung tber die DZ Bank AG in Form von aufge-
nommenen Tages- und Termingeldern sowie Globaldarlehen. Darliber hinaus bestanden gezielte langer-

fristige Refinanzierungsgeschéfte der EZB.
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Investitionen

Es wurden Investitionen in Sachanlagen in Héhe von 345 TEUR getétigt. Davon wurden fir die IT-
Ausstattung 192 TEUR und fur Betriebsvorrichtungen 97 TEUR ausgegeben. Bei der IT-Ausstattung betraf
es vor allem Ersatzinvestitionen in Selbstbedienungsterminals und die Anschaffung mobiler Endgerate und
weiterer Monitore. Bei den Betriebsvorrichtungen handelt es sich im Wesentlichen um finf Elektrolades&u-
len, die sich im Bau befinden.

Liquiditat -
Die Volksbank Magdeburg eG konnte allen Zahlungsverpflichtungen stets nachkommen, die Zahlungsfa-

higkeit war im abgelaufenen Geschaftsjahr nach Art, Hohe und Fristigkeit jederzeit gegeben.

Die Liquiditatskennziffer Liquidity Coverage Ratio (LCR) ist seit 01. Januar 2018 mit einer Mindestquote von
100 Prozent einzuhalten. Die monatlichen Meldungen der LCR wiesen im Berichtszeitraum einen Wert von
mindestens 120 Prozent aus. Zum Bilanzstichtag lag die Stresskennzahl bei 126,8 Prozent.

In Anbetracht der derzeit vorhandenen Liquiditatsreserven, der Einbindung der Volksbank Magdeburg eG
in den genossenschatftlichen Liquiditatsverbund und aufgrund der Liquiditdtsplanung und -steuerung ist mit
Stérungen der Zahlungsfahigkeit nicht zu rechnen.

c) Vermoégenslage

Die Kapitalrendite geman § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG belauft sich auf 0,10 Prozent (Vorjahr 0,14 Prozent).

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Kapitalquoten stellen sich gegenuber

dem Vorjahr wie folgt dar:

Berichtsjahr 2021 Veranderung zu 2021
TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz " 112.830 111.126 1.704 1,5
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 108.303 107.323 980 0,9
Harte Kernkapitalquote 12,8 % 13,1 %
Kernkapitalquote 12,8 % 13,1 %
Gesamtkapitalquote 14,0 % 15,1 %

Y Hierzu rechnen die Passivposten 9 (Nachrangige Verbindlichkeiten),
11 (Fonds fUELallgemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).
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Angemessene Eigenmittel, auch als BezugsgréRe fur eine Reihe von Aufsichtsnormen, bilden neben einer
stets ausreichenden Liquiditat die unverzichtbare Grundlage einer soliden Geschéftspolitik. Die vorgegebe-
nen Anforderungen des KWG sowie der CRR wurden im Geschéftsjahr 2022 eingehalten. Reserven konn-
ten wiederholt gebildet werden. Dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemag § 340g HGB wurden 3 Mio.
EUR zugefthrt.

Unter Berticksichtigung einer vom Vorstand und Aufsichtsrat zur kontinuierlichen Starkung des Eigenkapi-
tals beschlossenen Vorwegzuweisung von 0,2 Mio. EUR aus dem Jahrestberschuss zu den Ergebnisrick-
lagen, die noch der Zustimmung der Vertreterversammliung bedarf, betragt das Eigenkapital laut Bilanz
112,8 Mio. EUR; das sind 10,5 Prozent der Bilanzsumme. Die Eigenmittel betragen 108,3 Mio. EUR.

Nach unserer Unternehmensplanung ist von einer Einhaltung der Kapitalquoten bei dem erwarteten Ge-
schéftsvolumenz‘UWachs sowie durch die geplanten Riicklagenzufiihrungen und:die vorgesehene Einwer-
bung von Geschéaftsguthaben auch kinftig auszugehen.

Wertpapieraniagen

Der Anteil der Wertpapieranlagen betrug 11,8 Prozent der Bilanzsumme. Hierin enthalten sind festverzinsli-
che und variabel verzinsliche Wertpapiere, Immobilien- und andere Investmentfonds.

Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft entwickelten sich wie folgt:

- Wertpapieranlagen ' Berichtsjahr 2021 | Veranderung: |, -
S TEUR TEUR | TEUR | %

Anlagevermdgen 75.677 . 8.962 66.716 7445
Liquiditatsreserve 51.406 135.236 -83.830 -62,0

Die Wertpapieréhnlagen sind gegenlber dem Vorjahr um 11,9 Prozent gesunken. Durch den Riickgang der
Wertpapier- und":Fondsanlagen bei gleichzeitiger Bilanzsummensteigerung ist der prozentuale Anteil dieser
an der Bilanzsumme geringer.

Alle Wertpapiere lauten auf Euro. Wesentliche Veranderungen in der Struktur sowie Bonitatseinstufung bei
den Wertpapieranlagen haben sich im Vergleich zum Vorjahr nicht ergeben.

Vom gesamten Wertpapierbestand wurde ein Teilbetrag in Hohe von 66.022 TEUR nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet, der Rest nach dem strengen Niederstwertprinzip. Durch Umwidmungen ins
Anlagevermdégen wurden im Geschéftsjahr Abschreibungen in Héhe von 10.227 TEUR vermieden.

5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Das Jahr 2022 brachte wieder verschiedenste Herausforderungen mit sich, welche unterschiedliche Aus-
wirkungen auf die einzelnen Geschaftsaktivitdten der Volksbank Magdeburg eG hatten und weder zum Pla-
nungszeitpunkt noch zum Zeitpunkt der Lageberichtserstellung fur 2021 vollumfanglich abs;ehbar waren.
Auch in Wardigung dessen beurteilen wir die Geschéaftsentwicklung und die wirtschaftliche Lage unseres
Hauses im Vergleich zum insgesamt guten Vorjahr und zur urspriinglichen Planung als in Gesamtbetrach-

tung sehr gut.
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Das Betriebsergebnis vor Bewertung lag absolut leicht iiber und prozentual leicht unter dem Vorjahreswert,
im Verhaltnis zur durchschnittlichen Bilanzsumme (dBS) sank es im Vorjahresvergleich um

0,03 Prozentpunkte auf 1,09 Prozent und lag damit deutlich Gber dem Planwert von 0,90 Prozent. Die CIR
verbesserte sich im Vergleich zum Vorjahr auf 55,5 Prozent und war ebenfalls deutlich besser als geplant.
Das Wachstum des fur die Bank wichtigsten Geschaftsbereichs, dem Geschaft mit Kunden tberwiegend
aus der Region, setzte sich fort. Sowohl beim Kreditgeschéaft als auch im Einlagengeschaft wurden die Er-
wartungen aus der Eckwertplanung Ubertroffen, im Kreditgeschaft mit einem Wachstum von 11,5 Prozent
sogar deutlich. Die Gesamtentwicklung bewegt sich innerhalb des fur die Mehrjahresplanung im letztjghri-
gen Lagebericht prognostizierten Rahmens und folgt damit der unter B.1. dieses Berichtes aufgefiihrten
bundesweiten Entwicklung der Genessenschaftsbanken. Die Vermdégenslage der Bank zeichnet sich un- -
verandert durch eine angemessene Eigenkapitalausstattung aus, da die aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen sowohl im Vorjahr als auch im Geschaftsjahr 2022 tbererfilllt wurden. Far erkennbare und latente Risi-
ken in den Kundenforderungen sind Wertberichtigungen gebildet. Dem allgemeinen Kreditrisiko ist durch
Abzug von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen worden. Zuséatzlich bestehen zur Sicherung
gegen die besonderen Risiken des Geschéftszweigs Vorsorgereserven gema § 340f HGB und ein Fonds
fur allgemeine Bankrisiken gemaR § 340g HGB. '
Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen Erfordernis-
sen.

Die Ertragslage der Bank hat sich gegeniiber dem Vorjahr stabilisiert und sich damit insgesamt deutlich

besser als geplant entwickelt.

C. Risiko- und{Chancenbericht

Risikomanagementsystem und -prozess

Gesamtbanksteuerung und Risikomanagement sind aus dem bestehenden Unternehmensleitbild abgelei-
tet. Die Unternehmenskonzeption ist klar auf die Bedarfssituation der Mitglieder und Kunden ausgerichtet.
Die Volksbank Magdeburg eG verfolgt eine kunden- und serviceorientierte Wachstumsstrategie mit ehrgei-
zigen Zielen und innovativen Produkten. Daraus wurde eine langfristige Unternehmensplanung entwickelt,
die eine dauerhafte Begleitung der Mitglieder und Kunden in allen Fragen der Finanzierung und Vermo-
gensanlage sicherstellt. o
Die Entwicklung der Bank wird mit Kennzahlen und Limitsystemen geplant und gesteuert. Deren Ausgestal-
tung ist an der Risikotragfahigkeit ausgerichtet. Der Begrenzung der Risiken aus unserer Geschaftstatigkeit
messen wir besfoiﬁdere Bedeutung bei.

Fur einen Zeitraum von funf Jahren wird mindestens jahrlich eine strategische Mehrjahresplanung und Ka-
pitalplanung aufgéstellt.

Durch Funktionstrennungen in den Arbeitsablaufen und die Tatigkeit unserer funktionsfahigen Internen Re-
vision haben wir die Zuverlassigkeit der Steuerungsinformationen aus der ordnungsgeméfRen Geschéftsab-
wicklung sichergestellt. Aufgabe der Risikosteuerung ist nicht die vollstandige Risikovermeidung, sondern

eine zielkonforme und systematische Risikohandhabung.
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Neben allgemeinen Risikofaktoren (z.B. Konjunkturschwankungen, neue Technologien und Wettbewerbssi-
tuationen, sonstige sich verandernde Rahmenbedingungen) bestehen spezifische Bankgeschaftsrisiken.
Die Kontrolle und das Management der Risiken sind eine zentrale Aufgabe und an dem Grundsatz ausge-
richtet, die mit der Geschéaftstatigkeit verbundenen Risiken zu identifizieren, zu bewerten, zu begrenzen und
zu {iberwachen sowie negative Abweichungen von den Planungen zu vermeiden. Die flr das Risikocontrol-
ling zustandigen Mitarbeiter berichten direkt dem Vorstand. Die Interne Revision tberwacht durch regelma-
Rige Kontrollen die vorhandenen Ablaufe.

Zur Steuerung und Bewertung der Risiken werden IT-gestitzte Systeme (VR-Control) genutzt, die auch bei
der Chancenbewertung Beriicksichtigung finden. Auf der Grundlage von Risikotragfahigkeitsberechnungen
werden fir unterschiedliche Risikoarten Limite definiert, an denen u.a. die geschaftspolitischen Mallnah-
men ausgerichtet werden. Die fortlaufende Sicherstellung‘der Risikotragfahigkeit ist dabei integraler Be-
standteil.

Die Risikotragféhigkeit wird auf Basis der Risikodeckungsmasse aus dem Ergebnis des laufenden Ge-
schaftsjahres und der anteiligen substanziellen Risikodeckungsmasse bestehender Eigenkapitalbestandtei-
le ermittelt.

Erganzend zur GuV-orientierten Steuerung werden auch barwertige Steuerungsansatze simuliert.

Auf der Grundlage des § 25a Abs. 1 KWG und der anzuwendenden Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk) wurden das Risikohandbuch und die Gesché&ftsstrategie unter Beriicksichtigung der
Ausgangssituation und der Risikotragfahigkeit in Kraft gesetzt. Hiermit ist ein der Art, dem Umfang und der
Komplexitat der getatigten Geschéfte angemessenes Risikomanagement auf der Basis einer tbergreifen-
den Risikobetrachtung umgesetzt.

Im Management der Risiken unterscheiden wir zwischen Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditats- und
operationellen Risiken, wobei die Adressenausfallrisiken einen Schwerpunkt bilden.

Sonstige Risiken werden im Rahmen der Risikoinventur untersucht.

Neben dem Planszenario wurden wie bisher weitere Normal- und Stressszenarien quartalsweise aufge-

stellt.

Risiken

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko stellt das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von Forderungen
oder anderen schuldrechtlichen Instrumenten dar. Es beinhaltet das Kreditrisiko, das Emittentenrisiko und

das Kontrahentenrisiko (jeweils einschlieflich des Landerrisikos).

Das Adressenausfalirisiko im Kundenkreditgeschaft ist aufsichtsrechtlich wesentlich, betriebswirtschaftlich
hoch und stellt die Hauptrisikoart dar.

Fur das Kreditgeschéft hat die Volksbank Magdeburg eG unter Beriicksichtigung der Risikotragféhigkeit so-
wie der Einschatzung der mit dem Kreditgeschaft verbundenen Risiken eine Strategie zur Steuerung des

Kreditgeschaftes festgelegt.
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Die Ermittlung struktureller Kreditrisiken (Adressenausfallrisiken) basiert auf Einstufungen aller Kreditneh-
mer nach den VR-Ratingverfahren bzw. auf Einstufungen in Risikogruppen nach bankinternen Beurtei-
lungskriterien. Das aggregierte Ergebnis wird nach Volumen und Blankoanteilen ausgewertet und in die
Gesamtbanksteuerung einbezogen. Die Einstufungen werden regelmaRig tberprft. Der vierteljghrliche
Kreditrisikobericht gibt auRerdem Auskunft tiber die Verteilung des Kreditvolumens nach Branchen, Gré-
Renklassen, Sicherheiten, Kreditarten, Firmen- und Privatkunden. Weiterhin werden Aussagen ber das
Wachstum, das Neugeschaft, die Risikovorsorge.und die groten Kreditnehmer getroffen. Zur Uberwa-
chung und Steuerung des Kreditgeschaftes bestevhen Limite in Bezug auf die KreditgréRenstruktur, den An-
teil der Risikogruppen 2 und 3, die Blankoquote f{ir das gesamte Kundenkreditportfolio und die Blankoquo-
te der Branche ',,Grundsti]cks- und Wohnungswesen®, die Risikodeckungsquote, die Nettobelastungsquote
und die Verlustquote im Darlehensneugeschéft. Dartiber hinaus gibt es weitere Beobachtungkennziffern.

Mit Hilfe des Moduls Kreditportfoliomodell fur Kundengeschéfte (KPM-KG) unter VR-Control wird monatlich
ein erwarteter und ein unerwarteter Verlust (Credit-Value-at-Risk) aus dem Kundenkreditge‘schéft ermittelt.
Die Berechnung erfolgt in einem mehrstufigen Verfahren, dem sowohl die aggregierten Blankoanteile in
den Risikoklassen des Forderungsbestandes als auch Ausfallwahrscheinlichkeiten und Branchenparame-
ter zugrunde liegen. ’

Die Risikobérechnung fur die Adressenausfallrisiken im Kundenkreditgeschaft erfolgte weiterhin monatlich.
Den héchsten Anteil am Kundenkreditvolumen nahm weiterhin die Branche ,Grundstiicks- und Wohnungs-
wesen" ein. Dabei liegt die Blankokreditquote unterhalb des Durchschnittswertes der Gesamtbank. Das
Kreditvolumen weist Konzentrationen bei den Grof3krediten auf. Die Kredithnehmer sind zum grof3en Teil der
Branche ,Grundstiicks- und Wohnungswesen* zugeordnet.

Weitere Risikokonzentrationen wurden im Rahmen der Risikoinventur identifiziert. Sie bestehen in den
zehn gréften Engagements, den grundpfandrechtlichen Sicherheiten und der Branche ,Baugewerbe®. Zum
einen finden diese Risikokonzentrationen Berticksichtigung im Risikocontrolling und zum anderen werden
die Engagements enger Uberwacht. Gegentiber dem Vorjahr ergaben sich keine Verdnderungen bei der

Identifizierung von Risikokonzentrationen.

Das Adressenausfallrisiko bei Eigenanlagen wird als wesentliches Risiko eingestuft. Es wird vierteljahrlich
mit Hilfe des Kreditportfoliomodells fiir Eigengeschafte (KPM-EG) ermittelt. Die Berechnungen basieren auf
verschiedenen Marktpartnersegmenten, die differenzierte Spread- und Ratingmigrationen, Spreadverteilun-

gen sowie Migrationsmatrizen aufweisen.

Den Adressenausfallrisken in den Wertpapieranlagen wird dadurch begegnet, dass keine Papiere auRer-
halb eines Investment Grade Ratings erworben werden. Des Weiteren werden die aktuellen Ratinginforma-
tionen zu allen Papieren gepriift. Zu allen Emittenten unserer im Depot A befindlichen Wertpapiere werden

jahrliche Bonitatseinschatzungen vorgenommen.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst das Risiko aus nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder Marktpa-
rametern (Zinsstrukturkurve, Devisenkurse, Aktienkurse), in deren Folge sich Abweichungen vom geplan-

ten Ergebnis ergeben.
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Das Risiko wird als aufsichtsrechtlich wesentlich eingestuft.

Die Bank ist insbesondere aufgrund von bestehenden Inkongruenzen zwischen ihren aktiven und passiven
Festzinspositionen dem allgemeinen Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Im Rahmen der GuV-orientierten
Steuerung des Zinsspannenrisikos werden vierteljéhriich die Veranderungen des Zinsergebnisses zum
Jahresende und fur die Folgejahre unter Berticksichtigung verschiedener Zinsszenarien simuliert. Grundla-
ge der Berechnung sind gleitende Durchschnitte sowie die erwartete Geschaftsstruktur. Die Festzinsablau-
fe sowie das geplante Neugeschaft flieRen in die Berechnung ein. Fir die Risiko- und Stressmessung wer-
den die zur Verfugung gestellten VR-Zinsszenarien genutzt. Den méglichen Ergebnisbeeintrachtigungen
werden Limite im Normal- und Stressszenario geg,ganﬁbergestellt, deren Uberschreiten die Anwendung be-
stimmter MalRnahmen auslést. Die Ermittlung erfoigt mit Hilfe des Moduls Zinsmanagement unter VR-
Control.

Zur Quantifizierung der Kurséanderungsrisiken werden bei verzinslichen Wertpapieren vierteljahrlich Ver-
schiebungen der Zinsstrukturkurve zugrunde gelegt. Die Ermittiung erfolgt mit Hilfe des Moduls ZIABRIS
unter VR-Control.

Fir die Devisenkassa- und Devisentermingeschéfte mit Kunden bestehen jeweils entsprechende Gegen-
geschafte mit der Zentralbank.

Durch den markanten Zinsanstieg kam es zu realisierten Verlusten infolge von Wertpapier- und Fondsver-
kaufen und hohen zinsinduzierten Abschreibungen, die im Jahresabschluss verarbeitet wurden. Die
Marktdnderungen und die Abschreibungsrisiken wurden taglich beobachtet.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken kénnen grundsatzlich in der Form des Zahlungsunfahigkeitsrisikos, des Refinanzierungs-
risikos und des Marktliquiditatsrisikos auftreten.

Das Liquiditatsrisiko wird als aufsichtsrechtlich wesentlich eingestuft. Es wurde eine neue Risikokonzentra-
tion identifiziert, die Top5 der Kundeneinlagen und deren méglicher Abzug.

Die Geschafts- und Refinanzierungsstruktur wird maggeblich durch das Kundengeschaft bestimmt. Sie
stellt die Basis fur die Liquiditatsausstattung dar. Des Weiteren unterstitzt die bestehende Verbundstruktur
die geforderte Diversifikation der Refinanzierungsquellen bzw. des Liquiditétspuffers. Die Finanzplanung
der Volksbank Magdeburg eG ist streng darauf ausgerichtet, allen gegenwartigen und kinftigen Zahlungs-
verpflichtungen punktlich nachkommen zu kénnen. Bei den Eigenanlagen wird entsprechend neben
Ertrags- auch Liquiditatsaspekten Rechnung getragen. Durch die Einbindung in die genossenschaftliche Fi-
nanzGruppe bestehen ausreichende Refinanzierungsméglichkeiten, um unerwartete Zahlungsstrom-
‘échwankungen auffangen zu kénnen.

Zudem wird das Liquiditatsrisiko durch die aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennziffern (LCR und NSFR) be-
grenzt. Die Uberwachung der Liquiditatsrisiken erfolgt dartiber hinaus anhand von Félligkeitslisten und ist in

das MaRisk-Reporting integriert.
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Far Liquiditatsrisiken werden angemessene Betrége in der Berechnung der Risikotragfahigkeit vorab als
Abzugsposten berlcksichtigt. In der Risikoinventur werden diese Betrage festgelegt.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken betreffen die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unzul&nglichkeit oder des Versa-
gens von internen Prozessen, Menschen oder Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten.

Operationelle Risiken werden als aufsichtsrechtlich wesentlich eingestuft.

Wesentliche operationelle Risiken werden strukturiert aufbereitet und die Schadensfalle in einer Schadens-
falldatenbank zusammengefihrt.

Das IT-Risiko stellt ein spezielles operationelles Risiko dar. Hier werden insbesondere die Teilbereiche
“Zentrales Rechenzentrum® und ,IT-Risiken Bank" betrachtet. Uber die IT-Risiken, die das‘Rechenzentrum
betreffen, werden regelmafig Berichte vom IT-Dienstleister einschliefllich der Darstellung der eingeleiteten
MaRnahmen bei Problemen erstellt. Uber die Beseitigung der im Rahmen von Sonderpriifungen durch die
Finanzaufsicht ermittelten Mangel beim IT-Dienstleister wurde zeitnah an den Vorstand und den Aufsichts-
rat berichtet. Die vereinbarte Meilensteinplanung wurde eingehalten. Fur alle wesentliche Schadensereig-
nisse in Bezug auf bankinterne IT-Risiken besteht ein umfassender Versicherungsschutz. ‘

Das innerbetriebliche Uberwachungssystem tragt dazu bei, die operationellen Risiken zu identifizieren und
so weit wie méglich zu begrenzen. Den Betriebs- und Rechtsrisiken wird auch durch die Zusammenarbeit
mit externen Dienstleistern (z.B. im EDV-Bereich oder im Bereich der Rechtsberatung) begegnet. Fr den
Ausfall technischer Einrichtungen und unvorhergesehener Personalausfélle besteht eine Notfallplanung.
Versicherbare Gefahrenpotenziale, z.B. Diebstahl- und Betrugsrisiken, sind durch Versicherungsvertrége in
bankiblichem U}nfang abgeschirmt.

Rechtliche Risiken werden durch die Verwendung der im Verbund entwickelten Formulare und der Inan-
spruchnahme juristischer Beratung im Fall von Rechtsstreitigkeiten begegnet.

Fur operationelle Risiken werden angemessene Betrage in der Berechnung der Risikotragfahigkeit vorab
als Abzugsposten berticksichtigt. In der Risikoinventyr werden diese Betrége festgelegt.

Die Eigenmittelanforderungen fiir die operationellen Risiken werden nach dem Basisindikatoransatz gemaf
Artikel 315 CRR ermittelt.

Infolge der Corona-Pandemie traten keine erhéhten Schadensfélle im Berichtsjahr auf.

Querschnittliche Risiken

Die querschnittlich zu betrachtenden Risikoklassen sind das Nachhaltigkeits-, das Reputations- und das
Modellrisiko.

Eine querschnittliche Betrachtung bedeutet, dass diese Risikoklassen in andere Risikoklassen wirken und
nicht als separate Risikoklasse analysiert werden. Ziel der Risikoinventur ist nicht die Einstufung der einzel-
nen querschnittlich zu betrachtenden Risikoklassen als wesentliche oder nicht wesentliche Risikoklasse.

Diese Risikoklassen wurden qualitativ gewardigt.
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Sonstige Risiken

Nicht wesentliche Risken sind in der Risikoinventur auch im Aggregat zu betrachten, also in der Gesamt-
heit aller relevanten und als nicht wesentlich beurteilten Risiken. Ziel dieser Betrachtung ist es, dass der
Umfang der nicht wesentlichen Risiken, die somit auch nicht in die RTF-Betrachtung einbezogen werden,
begrenzt wird. Dies betrifft die Risikoarten Beteiligungsrisiko, Pensionsrisiko, Immobilienrisiko
(Bewertungsrisiko im Bestand befindlicher Immobilien, Mietminderungs- und Mietausfallrisiko, Instandhal-
tungsrisiko). '

Alle sonstigen Risiken werden als relevant, aber nicht wesentlich eingestuft.

Gesamtbild der Risikolage

Die Risikotragfahigkeit der Volksbank Magdeburg eG war im zu berichtenden Geschaftsjahr 2022 jederzeit
gegeben. Dies gilt sowohl flr die simulierten Normal- und Stressszenarien wie auch fiir das Planszenario.

Das Risikodeckungspotenzial war somit gréf3er als die eingegangenen Risiken. Die Grundlage fir die Beur-
teilung der Risikotragféhigkeit stellt die Quantifizierung der wesentlichen Risiken und des Risikodeckungs-
potenzials dar. Die eingerichteten Verfahren zur Ermittlung der Risikotragfahigkeit gewahrleisten eine vor-
sichtige Ermittlung der Risiken sowie des Risikodeckungspotenzials.

Insgesamt hat sich die Risikolage im Vergleich zum Vorjahr veréndert und ist gekennzeichnet durch gerin-
gere Risiken bei"gleichzeitig gesunkenen Limiten sowohl bei dem Planszenario wie auch bei den Normal-
und den Stresssz:enarien. Chancen ergeben sich fiir die Volksbank Magdeburg eG in der Gesamtbetrach-
tung aus weiter steigenden bzw. ausgehend vom derzeitigen Niveau konstanten Zinsen.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen wurden vollumfanglich eingehalten. Die zu ihrer De-

- ckung vorhandenen Eigenmittel hatten zum Bilanzstichtag einem Umfang von 108,3 Mio. EUR. Die Ge-
samtkapitalquote betrug 14,01 Prozent und Ubersteigt damit deutlich die regulatorische Mindestanforde-
rung von 10,75 Prozent.

Die Umstellung der internen Risikotragfahigkeitsanséatze auf die normative und 6konomische Perspektive
erfolgte zum 01.01.2023.

Nach derzeitigem Stand ist die Risikotragfahigkeit unter der barwertigen Konzeption im Berichtszeitraum
2023 gegeben.

Bestandsgefahrdende Risiken sind nicht erkennbar.
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D. Prognosebericht

Im Vergleich zum Prognosebericht des Vorjahres 2021 haben sich die bedeutsamsten Leistungsindikato-
ren zum Teil verbessert. Dies druckt sich aus in dem Betriebsergebnis vor Bewertung von 1,09 Prozent zu
prognostizierten 0,90 Prozent, in der CIR von 55,5 Prozent zu prognostizierten 60 Prozent und in der Ver-
lustquote im Darlehensneugeschaft von 1,1 Prozent, die unter dem Limit von 1,5 Prozent geblieben ist.
Der Leistungsindikator Gesamtkapitalquote hat sich gegentber der Prognose von 15,1 Prozent auf

14,0 Prozent verschlechtert. Vorrangig ist dies dem Umstand zuzuordnen, dass sich die risikogewichtete
Aktiva mit 9,0 Prozent starker als mit 2,5 Prozent geplant, erhéht hat.

Unsere Mehrjahresplanung basiert auf folgenden wesentlichen Annahmen:

Unter der Pramisse eines weiter steigenden Zinsniveaus mit Inversitat und eines um 2,0 Prozent steigen-
den Geschaftsvolumens wird fur das Geschaftsjahr 2023 ein Zinstiberschuss in Héhe von 18.870 TEUR
geplant.

Das Wachstum ist vor dem Hintergrund der groflen Unsicherheiten niedriger als in den Vorjahren ange-
setzt.

Daneben sehen wir einen héheren Provisionsertrag im Zahlungsverkehr wie auch bei den Ertragen fir Ver-
mittlungsgeschafte und sich seitwarts bewegender Provisionsaufwendungen. Ein Provisionsiberschuss
von 6.381 TEUR wird erwartet. In den Folgeperioden sind leicht steigende Vermittlungsertrage bei gleich-
hohen Zahlungsverkehrsertragen in die Planung einbezogen.

Fur den Personalaufwand sind 8.600 TEUR in 2023 geplant. Eine jahrliche Steigerung um 1,5 Prozent wird
in der Mehrjahresplanung bertcksichtigt.

Die Hohe der Sachaufwendungen soll im Jahr 2023 auf Basis detaillierter Budgets und Einzelmafinahmen
infolge der hohen inflationaren Preiserh6hungen auf 6.080 TEUR ansteigen. Fur die Folgeperioden wird
von einer Seitwartsbewegung mit 6.200 TEUR ausgegangen.

Fur das Jahr 2023 erwarten wir ein sinkendes Betriebsergebnis vor Bewertung in Héhe von 9.786 TEUR, in
Relation zum durchschnittlichen Geschaftsvolumen soll es 0,89 Prozent betragen.

In der Kapitalplanung fur die nachsten funf Jahre wird ein jéhrliches Wachstum der risikogewichteten Aktiva
von 2,0 Prozent unterstellt. Die Eigenmittel unterliegen der Pramisse von Ricklagenzufiihrungen und der
Einwerbung von Geschaftsguthaben.

Die Kapitalanforderungen aus den Allgemeinverfugungen zum antizyklischen Kapitalpuffer und zum sekto-
ralen Systemrisikopuffer sind ab dem Jahr 2023 zusatzlich einbezogen. Die fur 2023 geplante Gesamtkapi-
talquote wird mit 14,1 Prozent im Vergleich zum Geschéftsjahr nahezu gleichhoch bleiben.

Die bedeutsamsten Leistungsindikatoren werden wie folgt prognostiziert: das Betriebsergebnis vor Bewer-
tung im Verhaltnis zum durchschnittlichen Geschaftsvolumen zwischen 0,89 Prozent im Jahr 2023 und zwi-
schen 0,94 Prozent steigend bis auf 1,20 Prozent im Jahr 2027, die Cost Income Ratio mit 61 Prozent im
nachsten Jahr und 60 bis 53 Prozent in den nachsten Planjahren, die Verlustquote im Darlehensneuge-
schaft mit unter 1,50 Prozent und die Gesamtkapitalquote mit 14,1 Prozent im nachsten Planjahr mit leicht

steigender Tendenz bis 14,4 Prozent im Jahr 2027.
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Im Januar 2023 hat die Bank Verschmelzungsverhandlungen mit der Volksbank eG Braunschweig Wolfs-
burg mit Sitz in Wolfsburg aufgenommen. Dazu hat die Bank einen Kooperationsvertrag mit Datum vom

11. Januar 2023 abgeschlossen, mit dem Ziel, im ersten Halbjahr 2023 mit Wirkung zum 01. Januar 2023
zu verschmelzen. Beide Banken bundeln mit dem Zusammenschluss ihre Starken und ergénzen sich mit
ihren Geschaftsmodellen zu einem umfassenden Finanzdienstleister. Im Ergebnis verfugt die fusionierte
Bank uber eine ausgewiesene Kompetenz, nicht nur in den klassischen Bankbereichen wie Firmen- und
Privatkundengeschaft, Private Banking und Versicherungen, sondern auch bei Immobilien und im Stif-
tungsmanagement. Die breitere Eigenkapitalbasis erméglicht Wachstumschancen in den genannten Markt-
segmenten. Die Verschmelzung verbessert die Attraktivitat der Bank als Arbeitgeber und mindert den ins-

besondere durch immer starkere Regulierungsanforderungen steigenden Kostendruck.

Der Angriff Russlands auf die Ukraine und die dadurch nunmehr seit Gber einem Jahr bestehende Ausnah-
mesituation und deren leider nicht auszuschlielende weitere Eskalation sowie auch die Intensivierung wei-
terer Krisenherde weltweit fuhrt dazu, dass die Prognosen mit erheblichen Unwagbarkeiten behaftet sind.
Konkrete Auswirkungen sind derzeit noch nicht abschatzbar. Wir analysieren laufend maégliche Auswirkun-
gen auf die Bank und werden, wenn es notwendig ist, unsere Prognosen anpassen.

Nach derzeitigem Erkenntnisstand ist die Risikotragfahigkeit im Berichtszeitraum 2023 angesichts der lau-

fenden Ertragskraft und der Vermoégenssituation der Bank gegeben.

Magdeburg, 13. April 2023 Volksbank Magdeburg eG

Q Der Vorstand:
ﬂ ‘.91//

Fabig Schmidt

-24 -



Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Volksbank Magdeburg eG, Magdeburg

Vermerk Uber die Prufung des Jahresabschlusses

und des Lageberichts
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Volksbank Magdeburg eG, Magdeburg (im Folgenden
"Genossenschaft") - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrech-
nung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlief3lich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft. Dariiber hinaus haben wir den Lagebe-

richt der Genossenschaft fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kreditge-
nossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmafiiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Genossenschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertrags-

lage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Ent-

wicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die

Ordnungsmaliigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geftihrt hat.



Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 53
Abs. 2 GenG, 88 340k, 317 HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
"EU-APrvQO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Genossenschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir geman Arti-
kel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. 88 55 Abs. 2, 38 Abs. 1a GenG, dass alle bei uns beschaftig-
ten Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kdnnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistun-
gen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Prufungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméafen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis 31. Dezember 2022 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Pri-
fung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksich-

tigt; wir geben kein gesondertes Priufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

1. besonders wichtiger Prifungssachverhalt 1: Bewertung Kundenforderungen
2. besonders wichtiger Prifungssachverhalt 2: Verandertes Marktzinsumfeld und

Auswirkungen auf den Jahresabschluss

Unsere Darstellung der besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:
a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c) Verweis auf weitergehende Informationen
zu l.a)

Die Forderungen an Kunden, saldiert mit den gebildeten Risikovorsorgen, belaufen sich auf
870,5Mio. EUR. Dies entspricht 81,1 % der Bilanzsumme. Zudem bestehen Eventualverbind-

lichkeitenin H6he von 16,6 Mio. EUR.



Innerhalb des Postens nehmen die Finanzierungen von Renditeimmobilien eine herausragende

Rolle ein.

Strukturelle Besonderheiten im Kundenkreditgeschaft bestehen in folgenden Aspekten:

- Aufgrund der hohen Volumina, der hohen Blankoquote und der hohen Risikowerte gelten die

10 groRten Engagements als Risikokonzentration im Sinne der MaRisk BTR 1 Tz. 1.

- Die Grolienklassengliederung des Kundenkreditvolumens zeigt einen Schwerpunkt im Bereich
der GréRenklasse ab 5,0 Mio. EUR, deren Anteil am Gesamtvolumen im Dezember 2022 49,3 %

betragt.

Die Identifizierung von Wertminderungen und die Ermittlung von Einzelwertberichtigungen sowie
die Bemessung von Riickstellungen fur Eventualverbindlichkeiten unterliegen wesentlichen Schét-
zungsunsicherheiten und Ermessensspielraumen. Dazu kommt eine durch die Corona-Pandemie
verursachte hohen Unsicherheit hinsichtlich der weiteren wirtschaftlichen Entwicklung. Das Risiko
fur den Jahresabschluss liegt darin, dass Wertberichtigungsbedarf nicht rechtzeitig identifiziert
wird bzw. die H6he der Wertberichtigung von der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung der jewei-

ligen Kredithehmer sowie von der Bewertung der Kreditsicherheiten beeinflusst wird.

Daher ist die zutreffende Bewertung der Kundenforderungen insbesondere im Bereich der Finan-
zierung von Renditeimmobilien fir den Jahresabschluss und insbesondere die Ertragslage von
entscheidender Bedeutung und stellt nach unserer Einschatzung einen besonders wichtigen Pri-

fungssachverhalt dar.

zu 1.b)

Wir haben zunéchst beurteilt, ob die fur die Bewertung der Kundenforderungen relevanten Pro-
zesse der Genossenschaft derart ausgestaltet sind, dass akute Risiken mit hinreichender Sicher-
heit rechtzeitig erkannt werden und gegebenenfalls eine Risikovorsorge in ausreichendem Um-

fang gebildet wird.

In Folge haben wir uns von der Funktionsfahigkeit der Regelungen bzw. Prozesse Uberzeugt.

Des Weiteren haben wir analytische Prifungshandlungen durchgefiihrt. Dabei wurde der Datenbe-
stand der Genossenschaft in Hinblick auf vordefinierte Prifkriterien ausgewertet. In diesem Zuge
wurden neben den Ratingeinstufungen die Hohe der ungesicherten Kreditteile, die Gesamtzusage

sowie Engagements mit "Negativkriterien” bericksichtigt.

Hierauf aufbauend haben wir bewusst ausgewéhlte Kreditengagements hinsichtlich der Notwen-
digkeit und - soweit erforderlich - der Angemessenheit einer Risikovorsorge einer Einzelfallpri-

fung unterzogen.



zu l.c)

Zu 2.a)

Weitere Angaben der Genossenschaft zur Bilanzierung und Bewertung von Forderungen im Kre-
ditgeschéaft sind im Anhang im Abschnitt Bilanzierungsund Bewertungsmethoden enthalten. Im La-
gebericht sind Ausfihrungen zu den Kreditstrukturen und Verfahren der Risikoerkennung enthal-

ten.

Die im Geschéftsjahr gestiegenen Marktzinsen haben insbesondere Auswirkungen auf die kiinftige

Zinsmarge der Genossenschaft sowie auf die Marktpreise der Wertpapiere.

Mit den Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden, den Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren sowie den Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapie-
ren auf der Aktivseite (insgesamt 1.036,5 Mio. EUR bzw. 96,5 % der Bilanzsumme) und den Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden sowie nachrangigen Verbindlichkeiten auf

der Passivseite (insgesamt 958,1 Mio. EUR bzw. 89,2 % der Bilanzsumme) gehéren wesentliche

Teile der Bilanz zu den Finanzinstrumenten des Zinsbuchs der Bank.

Die Finanzinstrumente des Zinsbuchs sind im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller zinstragen-
den bilanziellen und auf3erbilanziellen Positionen des Bankbuchs nach Mal3gabe von IDW RS
BFA 3 n. F. von der Genossenschaft verlustfrei zu bewerten. Hierbei werden die zinsinduzierten
Barwerte den Buchwerten gegentibergestellt. Der sich daraus ergebende positive Differenzbetrag
wird anschlieend um den Barwert der direkt aus den Zinsprodukten des Bankbuchs resultieren-
den Gebuihren- und Provisionsertrage erhdéht und um den Risikokostenbarwert und den Bestands-
verwaltungskostenbarwert vermindert. Fir einen danach eventuell verbleibenden Verlustiiberhang
ist eine Drohverlustriickstellung zu bilden, die unter den anderen Riickstellungen auszuweisen wa-
re. Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2022 war keine Ruckstellung zu bil-

den.

Die Wertpapierbestande (Aktivposten 5 und 6) belaufen sich auf insgesamt 127,1 Mio. EUR. Dies
entspricht 11,8 % der Bilanzsumme. Davon werden 66,0 Mio. EUR (6,1 % der Bilanzsumme) in
Jahresabschluss 2022 erstmals wie Anlagevermogen bewertet. Durch die Bewertung wie Anlage-
vermdgen wurden aul3erplanmé&Rige Abschreibungen bei voraussichtlich nicht dauernden Wert-

minderungen in Hohe von 10,2 Mio. EUR vermieden.



Sowohl dem Ansatz und der Folgebewertung von Riickstellungen als auch der Beurteilung einer
voraussichtlich dauerhaften Wertminderung bei Wertpapieren des Anlagevermégens einschliel3-
lich der hierbei zugrundeliegenden Annahmen und Parameter liegen in einem hohem Ausmal
Einschatzungen und Annahmen und Ermessensspielraume der gesetzlichen Vertreter zugrunde.
Das Risiko fur den Jahresabschluss liegt darin, dass wesentliche Annahmen und Parameter nicht
sachgerecht berticksichtigt werden bzw. ErmessenspielrAume nicht sachgerecht genutzt werden.
Daher waren diese Sachverhalte fir den Jahresabschluss und insbesondere fiir die Ertragslage
von entscheidender Bedeutung und waren aus unserer Sicht von besonderer Bedeutung fir unse-

re Prifung.
zu 2.b)

Im Rahmen unserer Prifung der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs haben wir uns unter an-
derem mit den bei der Bewertung zugrunde gelegten Annahmen und Parametern sowie der Ab-
grenzung des Bankbuchs auseinandergesetzt. Schwerpunkt war die Wirdigung der Annahmen zur
Schétzung der direkt aus den zinsbezogenen Geschéften des Bankbuchs resultierenden Provisi-
onsertragen, der zugrundeliegenden Kostenannahmen, insbesondere im Bereich der Verwaltungs-
kosten, der Standard-Risikokosten im Eigen- und Kundengeschéft sowie der zugrundeliegenden
Annahmen fir Geschéafte mit unbestimmter Zins- bzw. Kapitalbindung. Des Weiteren haben wir
die zutreffende Ableitung der laufzeitadaquaten Zinssatze aus Marktdaten nachvollzogen und ha-
ben uns von der Kongruenz der verwendeten Methoden, Steuerungsinstrumenten und Parametern

zur internen Risikosteuerung tberzeugt.

Das Berechnungsschema der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs haben wir anhand der ein-
flielRenden wesentlichen Annahmen und Parameter einschlief3lich der Diskontierung nachvollzo-
gen und plausibilisiert. Dabei haben wir bestimmte von den gesetzlichen Vertretern angewandte

Annahmen und Parameter einer Einzelfallpriifung unterzogen.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir weiter die Bestédnde an Wertpapieren analysiert, deren Be-
wertungen mit erhéhter Ermessensentscheidung behaftet sind. Wir haben uns ein Verstandnis
dartber verschafft, wie die gesetzlichen Vertreter die fir Schatzwerte relevanten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden, Annahmen und Datenquellen, identifiziert haben. Anhand ausgewahl-
ter Einzelfélle haben wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Er-
messensentscheidungen und genutzten Bewertungswahlrechte risikoorientiert im Hinblick auf er-
hohte Bewertungsunsicherheiten nachvollzogen. Die Zul&ssigkeit von Umwidmungen in das Fi-
nanzanlagevermoégen haben wir unter Einbeziehung des IDW RH 1.014 beurteilt. Bei Verzicht auf
Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert bei Wertpapieren des Anlagevermégens

haben wir beurteilt, ob die Wertminderung lediglich von voribergehender Natur ist.



Zu 2.c)

Weitere Angaben der Genossenschaft zur Bilanzierung und Bewertung von Rickstellungen, For-
derungen und Wertpapieren sind im Anhang im Abschnitt "B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-

, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden" enthalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur

den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fur Kreditgenossenschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertre-
ter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Buchfuhrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlus-
ses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen

(d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahig-
keit der Genossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daftir verantwortlich, auf der Grundlage des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tat-

sachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MalBhahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen

im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossen-

schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.



Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prufung

des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob
der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in al-
len wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkennt-
nissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere

Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in Uberein-
stimmung mit 8§ 53 Abs. 2 GenG, 88 340k, 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlusspriifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinfti-
gerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-

abschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prufung tben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Hand-
lungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risi-
ko, dass aus Irrtimern resultierende falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlun-
gen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstel-

lungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch

nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten

Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.



- ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft
zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdri-
gen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungs-
nachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass die Genossen-

schaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliel3lich der Anga-
ben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaéRiger Buchfihrung
ein den tatsadchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der

Genossenschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung

und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Genossenschatft.

- fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben ab-

weichen.

Wir erdrtern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen

Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegenuber dem Aufsichtsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanfor-
derungen eingehalten haben, und erortern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von de-
nen vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken,

und sofern einschlégig, die zur Beseitigung von Unabhéngigkeitsgeféhrdungen vorgenommenen Handlun-

gen oder ergriffenen SchutzmafRnahmen.



Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsrat erértert haben, diejenigen Sachver-
halte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten
waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte
im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliel3en die 6ffentlich