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Vorwort des Vorstandes

Sehr geehrte Mitglieder und Geschiftsfreunde, sehr geehrte Damen und Herren,

auch in unserem 164. Geschaftsjahr waren wir verlasslicher Partner unserer mittelstéandischen Privat-
und Firmenkunden und konnten die Erfolgsgeschichte der Hannoverschen Volksbank, auch unter

weiterhin herausfordernden Rahmenbedingungen, fortschreiben.

Die Ndhe und Verbundenheit sowie die Qualitdt unserer Beratung und unseres Services ist die Basis
fiir den gemeinsamen geschaftlichen Erfolg.

Fir das entgegengebrachte Vertrauen danken Vorstand und Aufsichtsrat allen Mitgliedern, Kundin-
nen und Kunden. Unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern gilt unser Dank fiir ihre engagierte Arbeit
und die hohe Identifikation mit unserem Hause.

Mit freundlichen GriiBen
N ol
\u&w L\Oc ¢

Jiirgen Wache, Vorsitzender des Vorstandes



Der Vorstand

GERHARD OPPERMANN JURGEN WACHE
Stellvertretender Vorstandsvorsitzender Vorstandsvorsitzender
Verantwortlich fiir das regionale Verantwortlich fiir Vorstandsstab,
Firmenkundengeschaft Compliance, Personalmanagement,

Finanzen/Controlling, Revision,
Recht und Sonderkredite



DANIEL HAARTZ

Verantwortlich fir Kreditservice,
Marktservice, Organisations-
entwicklung und IT

MARCUS HOLZLER

Verantwortlich fiir Unternehmenskunden

MATTHIAS BATTEFELD

Verantwortlich fir

Asset Management/Handel,
Private Banking, Privatkunden,
Vertriebsmanagement



1. Jahresbilanz zum 31.12.2023

1. Jahresbilanz zum 31.12.2023

Aktivseite
1. Barreserve
a)  Kassenbestand
b)  Guthaben bei Zentralnotenbanken

darunter: bei der Deutschen Bundesbank

c)  Guthaben bei Postgiroamtern
2.  Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinan-
zierung bei Zentralnotenbank 1 sind
a)  Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar
b)  Wechsel
3.  Forderungen an Kreditinstitute
a)  taglich fallig
b)  andere Forderungen
4. Forderungen an Kunden
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert
Kommunalkredite
5.  Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere
a)  Geldmarktpapiere
aa) von &ffentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank
ab) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank
b)  Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von éffentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank
bb) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank
c) eigene Schuldverschreibungen
Nennbetrag
6.  Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
6a. Handelsbestand
7. Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften
a)  Beteiligungen
darunter:
an Kreditinstituten
an Finanzdienstleistungsinstituten
an Wertpapierinstituten
b)  Geschiftsguthaben bei Genossenschaften
darunter:
bei Kreditgenossenschaften
bei Finanzdienstleistungsinstituten
bei Wertpapierinstituten
8.  Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter:
an Kreditinstituten
an Finanzdienstleistungsinstituten
an Wertpapierinstituten
9. Treuhandvermégen
darunter: Treuhandkredite
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand ein-
hlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch
11. Immaterielle Anlagewerte
a)  Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte
b)  entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
c)  Geschifts- oder Firmenwert
d)  geleistete Anzahlungen
Sachanlagen

Sonstige Vermégensgegenstinde
Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Aktiva

EUR

56.300.524,87

0,00

3.609.692.225,08
47.496.471,54

0,00

0,00

69.126.209,29

474.666.389,51

265.000,00

244.160,47
0,00
0,00

1.091.820,00
0,00
0,00

2.000.000,00
42.024.580,83
0,00

16.063.880,73

EUR

0,00

0,00

69.126.209,29

525.870.629,54

EUR

29.627.200,34
56.300.524,87

0,00

0,00

0,00

277.717.421,91
2.876.942,21

0,00

594.996.838,83

260.746,82

181.646.493,95

1.191.348,01

0,00

44.633,00

0,00
0,00

8.596.973.853,61

EUR TEUR

37.057

92.493

(192493 )

85.927.725,21 0

0

(0)
0,00 0

18.440
280.594.364,12 536
6.490.024.241,89 6.405.009

( 3.451.477 )
( 50.281 )

80.611
( 80.611 )

507.719
( 461.806 )

595.257.585,65 2.546
(2591 )

765.592.597,10 773.071
0,00 0

174.826

(244 )

(0)

(0)

182.837.841,96 1191

(1092 )

(0)

(0)

117.724.814,99 65.006

( 2.000 )

(6297 )

(0)

16.063.880,73 18.982
(18982 )

0,00 0

44.633,00 0
45.781.915,91 45.999
16.610.280,61 15.497

513.972,u4 654

8.239.743



Passivseite

1.  Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a)  taglich fallig
b)  mitvereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
2.  Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a)  Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten
b) andere Verbindlichkeiten
ba) téglich fillig
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
3.  Verbriefte Verbindlichkeiten
a)  begebene Schuldverschreibungen
b)  andere verbriefte Verbindlichkeiten
darunter:
Geldmarktpapiere
eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf
3a. Handelsbestand
4.  Treuhandverbindlichkeiten
darunter: Treuhandkredite
5.  Sonstige Verbindlichkeiten
6. Rech b
6a. Passive latente Steuern
7. Riickstellungen
a)  Riickstellungen fiir Pensionen u. shnliche Verpflichtungen
b)  Steuerriickstellungen
c)  andere Riickstellungen
8. [gestrichen]
9.  Nachrangige Verbindlichkei
10. Genussrechtskapital
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
darunter: Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB
12. Eigenkapital
a)  Gezeichnetes Kapital
b)  Kapitalriicklage
c)  Ergebnisriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage
cb) andere Ergebnisriicklagen
d) Bilanzgewinn
Summe der Passiva
1. Eventualverbindlichkeiten
a)  Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen
abgerechneten Wechseln
b)  Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungs-
vertragen
c)  Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde
Verbindlichkeiten
2. Andere Verpflichtungen
a)  Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensions-
geschiaften
b)  Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen
c)  Unwiderrufliche Kreditzusagen

darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinsbezogenen Termingeschaften

EUR EUR

702.642.201,43
155.998.579,32

4.053.399.806,69
1.059.580.422,15

0,00
0,00
16.063.880,73
0,00
0,00

71.832.329,91

272.659.364,32

EUR EUR

0,00

45.425.680,73

0,00

0,00

0,00

430.592.924,86
0,00

EUR

4.247.879,81
1.213.191.922,15

858.640.780,75

5.112.980.228,84

1465.245.258,47
0,00

65.718.238,00
4.421.694,86
23.161.679,23

89.553.246,11
709.479,91

344.491.694,23
16.598.986,75

EUR

45.425.680,73

430.592.924,86

EUR TEUR
3.400

1.217.439.801,96 1.099.680
928.199

25774

14.651.409

5.971.621.009,59 199.194
1469.9614

1465.2U5.258,47 0
(0)

(0)

0,00 0
16.063.880,73 18.982
(18982 )

8.115.664,33 14,995
14,711.406,11 14,329
0,00 0

61.910

6.116

93.301.612,09 23.597
0,00 0
6.971.813,33 0
0,00 0

(0)

362.150.000,00 325.400
(0)

68.819

709

70.191

260.662

451.353.407,00 16.412
8.596.973.853, 8.239.743
EUR TEUR

0

147.534

0

0

0

571.200

(0)
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2. Gewinn-und-Verlust-Rechnung

2. Gewinn-und-Verlus

fir die Zeit vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

a)
b)

a)
b)
<

F

b)
11.

12.
13.

14,

15.

16.

17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.

24,

24a.

25.
26.

27.
a)
b)

28.
a)
b)

Zinsertrage aus
Kredit- und Geldmarktgeschaften

festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen
darunter: in a) und b) angefallene negative Zinsen

Zinsaufwendungen
darunter: erhaltene negative Zinsen
Laufende Ertrage aus

Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

Beteiligungen und Geschéftsguthaben be
Anteilen an verbundenen Unternehmen

i Genossenschaften

Ertrage aus il il ten,
Teilgewinnabfiihrungsvertragen

Provisionsertriage
Provisionsaufwendungen

bfithrungs- oder

Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands

Sonstige betriebliche Ertrige
[gestrichen]

Al ine Verwal fwend
Personalaufwand

Lohne und Gehélter

Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Alters-

versorgung und fiir Unterstiitzung
darunter: fiir Altersversorgung

andere Verwaltungsaufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen

Anl te und Sachanl

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen

auf immaterielle

auf Forderungen

und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstel-

lungen im Kreditgeschaft
Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderung

en und bestimmten

Wertpapieren sowie aus der Auflo
Kreditgeschift

Abschreit

und Wertberichtig

g

g von Rii im

auf Beteiligungen,

Anteile an verbund Unter und wie Anlag mo
gen behandelte Wertpapiere
Ertrége aus Zusc| gen zu Beteili Anteilen an

verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen be-

handelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme
[gestrichen]

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit
AuBerordentliche Ertrige
AuBerordentliche Aufwendungen
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
darunter: latente Steuern

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12

ausgewiesen

Aufwendungen aus der Zufithrung zum Fo!
Bankrisiken

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Entnat aus Erg tickl
aus der gesetzlichen Riicklage
aus anderen Ergebnisriicklagen

Einstell in P

in die gesetzliche Riicklage
in andere Ergebnisriicklagen

Bilanzgewinn

nds fiir allgemeine

EUR

21.556,16

9.765.689,05

0,00

EUR

194.038.500,90
10.017.309,57
144,24

57.714.699,81
20.655.729,93

EUR

204.055.810,47

57.883.342,28

9.320.108,50
3.954.649,85
1.323.359,99

59.460.686,11
5.891.864,97

78.370.429,74

50.443.792,90

31.669.2146,33

0,00

22.688.486,u43

0,00
0,00

23.238.023,27

144.508,59

0,00
0,00

0,00
0,00

EUR TEUR
130.773

5.416

(1)

146.172.468,19 10.447
(2378 )

5.995

3.975

14.598.118,34 1.154
2.145.900,55 1.885
57.790

53.568.821,14 6.348
0,00 0
3.901.742,29 6.477
0,00 0

55.394

16.887

( 6321 )

128.814.222,64 47.233
3.747.485,94 3.389
2.113.063,42 4,403
27.210

-31.669.246,33 22781
5.604

22.688.486,43 0
0,00 3

0,00 0
76.731.518,61 36.546
0

0

0,00 (0)

19.496

(0)

23.382.531,86 638
36.750.000,00 0
16.598.986,75 16.412
0,00 0
16.598.986,75 16.412
0

0,00 0
16.598.986,75 16.412
0

0,00 0
16.598.986,75 16.412
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» Mehr als 5.000 neue Mitglieder sind eine tolle Bestatigung

fiir unser genossenschaftliches Geschiaftsmodell. Wir teilen
unseren Erfolg nicht nur mit unseren Mitgliedern, Kundinnen
und Kunden, sondern mit allen Menschen in unserem
Geschiftsgebiet. Uber Forder- und SponsoringmaBnahmen
unterstiitzen wir soziale, kulturelle und sportliche Projekte
mit mehr als 1,3 Mio. Euro. Wir freuen uns, so die Attraktivitat
unserer Region zu erhdhen. «



3.Anhang

A. Allgemeine Angaben

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Hannoversche Volksbank eG wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verord-

nung Uiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Gleichzeitig erfiillt der Jahresabschluss die Anforderungen des Genossenschaftsgesetzes (GenG) und der Satzung der Bank.

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden ent-
spricht den allgemeinen Bewertungsvorschriften der §§ 252 ff.
HGB unter Berlicksichtigung der fiir Kreditinstitute geltenden
Sonderregelungen (§§ 340 ff. HGB).

Barreserve

Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert
angesetzt. Die Bewertung der Sorten erfolgte zum Kassakurs am
Bilanzstichtag.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem
Nennwert oder den Anschaffungskosten angesetzt, wobei der
Unterschiedsbetrag zwischen dem hoheren Nennwert und dem
Auszahlungsbetrag - sofern Zinscharakter vorliegt - in den pas-
siven Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt wurde. Dieser
Unterschiedsbetrag wird grundsatzlich planmiaBig, und zwar zins-
anteilig, aufgelost.

Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt,
die aber am Bilanzstichtag bereits den Charakter von bankge-
schéftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem
zugehdrigen Aktiv- oder Passivposten der Bilanz zugeordnet.

Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken
sind durch Bildung von Einzelwertberichtigungen und Einzelriick-
stellungen abgedeckt.

Fir vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte Adres-
senausfallrisiken im Kreditgeschaft werden Pauschalwertbe-
richtigungen und -riickstellungen gemafl IDW RS BFA 7 fiir alle
nicht akut ausfallgefahrdeten Forderungen an Kreditinstitute
und Forderungen an Kunden sowie die nach §§ 26, 27 RechKredV
unter der Bilanz auszuweisenden Eventualverbindlichkeiten und
anderen Verpflichtungen (einschlieBlich widerruflicher und unwi-
derruflicher Kreditzusagen) gebildet. Die ermittelten Teilbetrige
fir die Pauschalwertberichtigung werden von den Aktivposten
Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden
abgesetzt. Die Teilbetrage fiir das auBBerbilanzielle Geschaft wer-
den unter den anderen Riickstellungen passiviert und entspre-

chend von den Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften sowie
den unwiderruflichen Kreditzusagen abgesetzt.

Bei den Pauschalwertberichtigungen und -riickstellungen wurde
auf Basis des IDW RS BFA 7 eine Anderung bei der Bewertungs-
methode vorgenommen. Als Grundlage wird der erwartete Verlust
Uiber einen 12-Monats-Zeitraum auf den modellierten Verlust bei
Ausfall, anstelle des Netto-Blankovolumens der Kundenforde-
rungen genutzt, hierbei werden u. a. auch Wiedergesundungen
beriicksichtigt, was zu einer praziseren Darstellung der Vermo-
genslage fiihrt. Der Unterschiedsbetrag betragt per 31. Dezember
2023 8.991 TEUR.

Zusatzlich bestehen zur Sicherung gegen die besonderen Risiken
des Geschaftszweigs Vorsorgereserven gemaf § 340f HGB und
ein Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken gemaf § 340g HGB.

Wertpapiere

Samtliche festverzinslichen Wertpapiere, Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet. Dabei wurden die von den ,Wert-
papiermitteilungen“ (WM Datenservice) zur Verfligung gestellten
Jahresschlusskurse herangezogen. Fiir einzelne Wertpapiere, die
der WM-Datenservice nicht unterstiitzt, wurden Kurse anderer
Informationsdienstleister, z. B. Bloomberg, genutzt.

Sofern bei einzelnen Wertpapieren kein verlasslicher Bérsen- oder
Marktpreis vorlag, wurde der beizulegende Wert anhand eines
Bewertungsmodells ermittelt. Dabei wurden die kiinftigen Zins-
und Tilgungszahlungen prognostiziert und mit risiko- und lauf-
zeitaddquaten Zinssatzen auf ihren derzeitigen Barwert abgezinst
(Discounted-Cashflow-Verfahren). Die verwendeten Diskontie-
rungszinssatze setzen sich aus drei Komponenten zusammen: dem
risikofreien Basiszins, dem Zuschlag fiir das Kreditrisiko (Credit
Spread) und dem Zuschlag fiir das Liquiditatsrisiko (Liquidity
Spread).

Beim risikofreien Basiszins und dem Liquiditatsrisiko handelt es
sich um in der Regel am Kapitalmarkt beobachtbare Parameter.
Im Falle von AT1-Emissionen werden die Credit Spreads einer



Spreadkurve entnommen, die regelmafig von der Emittentin
Uberprift und beschlossen werden. Darliber hinaus ergibt sich
eine Abhingigkeit des Bewertungsniveaus der AT1-Emissionen
von der harten Kernkapitalquoten der Emittentin. Bei Festlegung
des Bewertungsspreads wird das aktuelle Verhaltnis der harten
Kernkapitalquoten zum Trigger der AT1-Anleihen beriicksichtigt.

Wertpapierleihegeschifte

Die am Bilanzstichtag im Rahmen einer Wertpapierleihe entliehe-
nen Wertpapiere sind weiterhin dem wirtschaftlichen Eigentum
des Verleihers zugerechnet. Der Buchwert der entliehenen Wert-
papiere betragt TEUR 219.100.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente (Swap-, Termin-, Optionsgeschifte)
im Nichthandelsbestand wurden - sofern sie nicht als Sicherungs-
instrumente im Rahmen von Bewertungseinheiten oder als Siche-
rungsinstrumente im Rahmen der Aktiv/Passiv-Steuerung dienen
- nach den Grundsatzen des Imparitdts- und Realisationsprinzips
einzeln mit ihrem Marktpreis bewertet.

Dienen derivative Finanzinstrumente (Swap-, Termin-, Options-
geschifte) im Nichthandelsbestand der Absicherung von Ver-
moégensgegenstianden, Schulden, schwebenden Geschaften oder
mit hoher Wahrscheinlichkeit erwarteten Transaktionen, wurden
Bewertungseinheiten gebildet, sofern hierfiir die erforderlichen
Voraussetzungen vorlagen. Die Bewertung dieser derivativen
Finanzinstrumente erfolgte nach den Vorschriften von § 254 HGB.
Zur bilanziellen Abbildung der wirksamen Teile der Bewertungs-
einheiten wurde die Einfrierungsmethode angewandt.

Die nachfolgende Tabelle weist fiir jede Art von Grundgeschaften
das Volumen der in Bewertungseinheiten eingezogenen Grund-
geschifte - jeweils aufgegliedert nach Risikoarten und Arten von
Bewertungseinheiten - aus:

Angaben zu Bewertungseinheiten geméaf § 285 Nr. 23a HGB

Grundgeschifte Buchwerte/Volumina
abgesicherte Risikoart (in TEUR)

Micro-Hedges
Vermodgensgegenstiande
abgesichertes Risiko
- Zinsrisiko 0
Summe Vermogensgegenstande 0

schwebende Geschifte

abgesichertes Risiko

- Wahrungsrisiko 2.999
- Aktien-/Indexrisiko 3918
Summe schwebende Geschéfte 6.917

Gesamtsumme 6.917

Bei den in Bezug auf Aktien- und Indexrisiken gebildeten Bewer-

tungseinheiten handelt es sich um perfekte Micro-Hedges.
Grundgeschafte und Sicherungsinstrumente stimmen jeweils

in allen relevanten Ausstattungsmerkmalen {iberein. Bei den in
Bezug auf Wahrungsrisiken zwischen Devisentermingeschéaften
gebildeten Bewertungseinheiten weichen die relevanten Ausstat-
tungsmerkmale nur geringfiigig voneinander ab. Aus einer impari-
tatischen Einzelbewertung der Unwirksamkeiten kann aufgrund
der Konditionengestaltung kein Riickstellungsbedarf resultieren.
Der Gesamtbetrag der sich nicht ausgleichenden Wertanderungen
aus allen Bewertungseinheiten belauft sich auf TEUR 12.

Zur Feststellung der Wirksamkeit (Effektivitatsmessung) der
Bewertungseinheiten wird aufgrund der vorliegenden Bezie-
hungen zwischen Grund- und Sicherungsgeschift die Criti-
cal-Terms-Match-Methode verwendet. Aufgrund der nur gering-
fligigen Abweichungen der relevanten Ausstattungsmerkmale
wird auch kiinftig fiir die festgelegte Dauer der Sicherungsbezie-
hung ein weitgehender Ausgleich der gegenldufigen Wertéande-
rungen erwartet.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte des Bank-
buchs

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs einschlie3-
lich der zur Steuerung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos
(Aktiv/Passiv-Steuerung) abgeschlossenen Zinsderivate werden
im Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller Geschéafte nach Maf3-
gabe von IDW RS BFA 3 n. F. verlustfrei bewertet. Hierzu werden
die zinsinduzierten Barwerte den Buchwerten gegeniibergestellt.
Der sich daraus ergebende positive Differenzbetrag wird anschlie-
Bend um den Barwert der direkt aus den Zinsprodukten des Bank-
buchs resultierenden Gebiihren- und Provisionsertrage erhoht
und um den Risikokostenbarwert und den Bestandsverwaltungs-
kostenbarwert vermindert. Individuelle Refinanzierungsmoglich-
keiten werden bei dieser barwertigen Betrachtung beriicksichtigt.
Fir einen danach eventuell verbleibenden Verlustiiberhang wird
eine Drohverlustriickstellung gebildet, die unter den anderen
Rickstellungen ausgewiesen wird.

Nach dem Ergebnis der Berechnungen zum 31. Dezember 2023
war keine Riickstellung zu bilden.

Beteiligungen und Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften
sowie Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und die Geschaftsguthaben bei Genossen-
schaften sowie die Anteile an verbundenen Unternehmen wurden
entsprechend den fiir das Anlagevermdgen geltenden Regeln zu
Anschaffungskosten bewertet. Bei einer voraussichtlich dauern-
den Wertminderung wurden sie mit dem niedrigeren beizulegen-
den Wert angesetzt.
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Treuhandvermoégen
Die Bewertung des Treuhandvermdgens erfolgte zu den Anschaf-
fungskosten bzw. zum Nennwert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bewertung der entgeltlich erworbenen immateriellen Vermé-
gensgegenstande und der Sachanlagen erfolgte zu den Anschaf-
fungskosten bzw. Herstellungskosten und, soweit abnutzbar,
vermindert um planmafiige Abschreibungen. Die Abschreibungen
wurden Uiber die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer, die sich
grundsétzlich an den von der Finanzverwaltung veréffentlichten
Abschreibungstabellen orientiert, bei Gebauden linear und beim
beweglichen Sachanlagevermégen degressiv mit dem Zweiein-
halbfachen der linearen Abschreibung vorgenommen.

Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsgiiter mit einem
Netto-Einzelwert bis zu EUR 250 wurden in voller H6he als andere
Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie wurden in voller Hhe
abgeschrieben, sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um einen darin enthaltenen Vorsteuerbetrag, fiir das ein-
zelne Wirtschaftsgut Giber EUR 250, aber nicht tiber EUR 800 lagen.

Sonstige Vermégensgegenstiande
Die Bewertung der sonstigen Vermégensgegenstinde erfolgte
nach dem strengen Niederstwertprinzip.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Die Unterschiedsbetrage zwischen dem Erfiillungsbetrag und
dem niedrigeren Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten wurden in
den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt. Die Unter-
schiedsbetrage wurden planméfig auf die Laufzeit der Verbind-
lichkeit verteilt.

Aktive latente Steuern

Zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermdgens-
gegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten
und ihren steuerlichen Wertansatzen bestehen zeitliche oder
quasi-permanente Differenzen, die sich in spateren Geschaftsjah-
ren abbauen.

Aktive Steuerlatenzen bestehen insbesondere in den Positionen
Forderungen an Kunden, Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere sowie Riickstellungen.

Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein aktiver
Uberhang von latenten Steuern, der in Ausiibung des Wahlrechts
nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt wurde.

Der Berechnung der Steuerlatenzen wurde ein Steuersatz von
32,33 % zugrunde gelegt.

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Verbindlichkeiten
Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen
Erflllungsbetrag.

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und aus
Zuschlagen sowie sonstigen liber den Basiszins hinausgehen-
den Vorteilen fiir Einlagen wurde durch Riickstellungsbildung in
angemessenem Umfang Rechnung getragen.

Treuhandverbindlichkeiten

Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum Erfiil-
lungsbetrag, der mit dem Nennwert der Verpflichtung tGiberein-
stimmt.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind im Wesentlichen
Disagiobetrage enthalten, die bei Ausreichung von Forderungen
in Abzug gebracht wurden. Die Unterschiedsbetrage werden
planmaBig auf die Laufzeit der Forderungen verteilt.

Riickstellungen

Die Riickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrages
gebildet, der nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung
notwendig ist. Sie berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen. Rlickstellungen mit einer Restlauf-
zeit von mehr als einem Jahr wurden gemaf § 253 Abs. 2 HGB
mit dem Rechnungszins der Riickstellungsabzinsungsverordnung
(RiickAbzinsV) abgezinst.

Den Pensionsriickstellungen liegen versicherungsmathemati-
sche Berechnungen auf Basis der ,Heubeck-Richttafeln 2018 G*
zugrunde. Verpflichtungen aus Pensionsanwartschaften wurden
mittels Anwartschaftsbarwertverfahren angesetzt. Laufende
Rentenverpflichtungen und Altersversorgungsverpflichtungen
gegeniber ausgeschiedenen Mitarbeitern wurden mit dem Bar-
wert bilanziert.

Fur die Pensionsriickstellungen wurden erwartete Lohn- und
Gehaltssteigerungen in Héhe von 2,35 % und eine Rentendynamik
in Hohe von 2,30 % zugrunde gelegt.

Der bei der Abzinsung der Pensionsriickstellungen angewendete
Zinssatz von 1,83 % wurde unter Inanspruchnahme der Verein-
fachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer angenom-
menen Restlaufzeit von 15 Jahren mit dem durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre (im Vorjahr 1,79 %) auf
Basis einer Prognose des Zinssatzes per Dezember 2023 festge-
legt; dieser beruht auf einem Rechnungszinsful3 gemaR Riickstel-
lungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV).

Rickstellungen wurden zuldssigerweise nicht gebildet fiir mittel-



bare Verpflichtungen aus ausgelagerten Pensionszusagen in Hohe
von EUR 29.024.425.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen
flr Altersversorgungsverpflichtungen nach MaR3gabe des entspre-
chenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen
zehn Geschaftsjahren und dem Ansatz der Riickstellungen nach
MaRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes
aus den vergangenen sieben Geschiftsjahren betragt TEUR 752.

Den Riickstellungen fiir Altersteilzeit liegen versicherungsma-
thematische Berechnungen auf Basis der ,Heubeck-Richttafeln
2018 G“ zugrunde. Die Altersteilzeitriickstellungen werden nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen mittels Anwart-
schaftsbarwertverfahren mit einem Zinssatz von 1,75 % bei einer
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ermittelt.

Die Bank hat ein Lebensarbeitszeitmodell fiir die Mitarbeiter in
Form eines versicherungsgebundenen Zeitwertkontos eingefiihrt.
Die Einbringungen in das Wertguthaben werden in eine Riickde-
ckungsversicherung eingezahlt. Entnahmen aus dem Wertguthaben
werden durch Riickkaufe der Riickdeckungsversicherung finanziert.
Das verpfandete Vermdgen wird dabei als Deckungsvermdgen im
Sinne des § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB qualifiziert und mit den entspre-
chenden Verpflichtungen verrechnet. Die Anschaffungskosten, der
beizulegende Wert sowie der Erfiillungsbetrag zum 31. Dezember
2023 belaufen sich auf EUR 109.587. Die unter Beachtung des
Niederstwertprinzips fortgefiihrten Anschaffungskosten entspre-
chen dem geschaftsplanmaiigen Deckungskapital des Versiche-
rungsvertrages. Fir die im Zusammenhang mit der Ansparung der
Zeitwertkonten erworbenen Urlaubstage wurde eine Riickstellung
in selber Hohe gebildet.

Den Riickstellungen fiir Jubilaumszuwendungen liegen ver-
sicherungsmathematische Berechnungen auf Basis der ,Heu-
beck-Richttafeln 2018 G“ zugrunde. Diese Riickstellungen wur-
den mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
sieben Geschiaftsjahre in Hohe von 1,75 % abgezinst.

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und aus
Zuschlagen sowie sonstigen lUiber den Basiszins hinausgehen-
den Vorteilen fiir Einlagen wurde durch Riickstellungsbildung in
angemessenem Umfang Rechnung getragen.

Im Ubrigen wurden fiir ungewisse Verbindlichkeiten und dro-
hende Verluste aus schwebenden Geschaften Riickstellungen in
angemessener Hohe gebildet.

Die erstmalige Einbuchung von Riickstellungen mit einer Rest-
laufzeit von Uber einem Jahr erfolgte mit dem abgezinsten Betrag
(Nettomethode).

Erfolgswirkungen aus einer Anderung des Diskontierungssatzes

im Zusammenhang mit den Pensionsriickstellungen werden ana-
log zum Ab-/Aufzinsungseffekt im sonstigen betrieblichen Ergeb-

nis ausgewiesen.

Wahrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermoégensgegenstinde und
Verbindlichkeiten wurden mit dem Devisenkassamittelkurs des
Bilanzstichtages umgerechnet. Fiir die Umrechnung noch nicht
abgewickelter Termingeschafte wurde der Terminkurs des Bilanz-
stichtages zugrunde gelegt.

Die sich aus der Wahrungsumrechnung ergebenden Aufwendun-
gen wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt.

Soweit die Restlaufzeit der auf fremde Wahrung lautenden Ver-
mogensgegenstiande oder Verbindlichkeiten bis zu einem Jahr
betrug oder die Anforderungen an eine besondere Deckung
vorlagen, wurden Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung in der
Gewinn- und Verlustrechnung vereinnahmt.

Als besonders gedeckt wurden gegenlaufige Fremdwahrungspo-
sitionen angesehen, soweit sie sich betragsmafig und hinsichtlich
ihrer Fristigkeit entsprechen.

Angaben zur Behandlung von negativen Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Verm&genswerte bzw. finanzielle
Verbindlichkeiten wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung
bei den betreffenden Zinsertragen bzw. Zinsaufwendungen in
Abzug gebracht. Der Umfang negativer Zinsen bei den Zinsertra-
gen und Zinsaufwendungen wird in Form von Darunter-Vermer-
ken in der Gewinn- und Verlustrechnung angegeben.

Verwendung des Jahresergebnisses
Der Jahresabschluss wurde vor Verwendung des Jahresergebnis-
ses aufgestellt
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» Wir haben im letzten Jahr trotz der im 2. Halbjahr

nachlassenden Nachfrage iiber 3.200 Kredite mit einem
Volumen von 1,2 Mrd. Euro zugesagt. Die Schwerpunkte lagen
wie in den Vorjahren in privaten Baufinanzierungen und bei
den gewerblichen Finanzierungen in der Wohnungswirtschaft.
Wir werden damit unserem Férderauftrag fiir die
Wirtschaftsregion Hannover-Hildesheim-Celle sowie fiir
unsere mehr als 127.000 Mitglieder gerecht.” «
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C. Entwicklung des Anlagevermogens 2023

Anschaffungs-/ Zuginge (a) Umbuchungen (a) Anschaffungs- / Her-
Herstellungskosten Zuschreibungen (b) Abginge (b) stellungskosten am
zu Beginn des Ge- im Geschiftsjahr im Geschiftsjahr Ende des Geschafts-
schéftsjahres jahres
EUR EUR EUR EUR
Immaterielle Anlagewerte
a) Selbstgeschaffene gewerbliche Schutzrechte 0 0 (a) 0(a) 0
und dhnliche Rechte
0 (b) 0(b)
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerb- 2.769.512 21.986 (a) 0(a) 2.791.498
liche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und 0(b) 0(b)
Werten
c) Geschafts- oder Firmenwert 0 0(a) 0(a) 0
0 (b) 0 (b)
d) geleistete Anzahlungen 0 0(a) 0(a) 0
0 (b) 0 (b)
Sachanlagen
a) Grundstiicke und Gebiude 52.075.149 735.796 (a) 31.966 (a) 52.773.740
0(b) 69.170 (b)
b) Betriebs- und Geschiftsausstattung 47.214.259 3.500.266 (a) -31.966 (a) L6.642.170
0 (b) 4.040.391 (b)

Summe a 102.058.920 4.258.048 (a) 102.207.408

4.109.561 (b)




Immaterielle Anlagewerte

a)

b)

c

d)

Selbstgeschaffene
gewerbliche Schutz-
rechte und dhnliche
Rechte

entgeltlich erwor-
bene Konzessionen,
gewerbliche Schutz-
rechte und dhnliche
Rechte und Werte
sowie Lizenzen an
solchen Rechten und
Werten

Geschafts- oder

Firmenwert

geleistete
Anzahlungen

Sachanlagen

a)

b)

Grundstiicke und
Gebaude

Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Anderungen der gesamten Abschreibungen im Zusammenhang mit

Abschreibungen
zu Beginn des
Geschiftsjahres
(gesamt)

EUR

2.666.124

16.777.345

36.512.671

55.956.140

Wertpapiere des Anlagevermégens

Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei
Genossenschaften

Anteile an verbundenen Unternehmen

Summe b

Summe aund b

Abschreibungen
Geschiftsjahr (a)
Zuschreibungen
Geschiftsjahr (b)

EUR

0(a)
0 (b)

80.741 (a)

0 (b)

0(a)
0(b)
0(a)
0(b)

998.003 (a)
0 (b)
2.668.742 (a)
0(b)

3.747.486 (a)

Anschaffungskosten zu

Zugingen (a)
Zuschreibungen (b)

EUR

0(a)

0 (b)

0(a)

0(b)

0(a)
0(b)
0(a)
0 (b)

0(a)
0 (b)
0(a)

0 (b)

Beginn des Geschiftsjahres

EUR

695.263.468

176.595.769

65.869.893

937.729.130

1.039.788.050

Umbuchungen (a)
Abgingen (b)

EUR

0 (a)

0(b)

0(a)

0(b)

0fa)
0(b)
0fa)
0(b)

0f(a)
0 (b)
0(a)

3.322.767 (b)

3.322.767 (b)

Verinderungen (saldiert)

Abschreibungen
am Ende des
Geschiftsjahres
(gesamt)

EUR

2.746.865

17.775.348

35.858.646

56.380.859

EUR

86.306.284

6.242.073

51.854.922

144.403.279

Buchwerte
Bilanzstichtag

EUR

L4.633

34.998.392

10.783.523

45.826.548

Buchwerte am Bilanzstichtag

EUR

781.569.752

182.837.842

117.724.815

1.082.132.409

1.127.958.957
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» Attraktive Geldanlagen wie der Sparbrief oder das

Wachstumssparen waren nach der Riickkehr der Verzinsung
wieder ausgesprochen gefragt. Im Wertpapier- und
Fondsgeschift spiegelt sich die Marktentwicklung des Jahres
2023 wider. Die von den Anlegern investierten Gelder stiegen
um rund 192 Mio. Euro. Kurswertaufholungen fiihrten zu einem
zusatzlichen Wachstum der Wertpapierbestiande in Hohe von
222 Mio. Euro. Ein tolles Jahr fiir alle Anleger. «
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D. Erlauterungen zur Bilanz

D. Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

In den Forderungen an Kreditinstitute (A 3) sind EUR 167.112.699 Forderungen an die genossenschaftliche Zentralbank enthalten.

Forderungen an Kunden

In den Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 194.741.008 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit enthalten.

Als Sicherheit fiir Verbindlichkeiten gegeniiber der genossenschaftlichen Zentralbank wurden Kundenforderungen mit einem Gesamt-

betrag von EUR 501.631.419 abgetreten.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren (A 5) werden im auf den

Bilanzstichtag folgenden Geschiaftsjahr EUR 6L4.

877.204 fallig.

Aufgliederung der in den Bilanzposten A 5 bis A 7 enthaltenen Wertpapiere

In folgenden Posten sind enthalten:

boérsenfahig

davon:

borsennotiert

nicht bérsennotiert

nicht mit dem Niederstwert
bewertete bérsenfahige
Wertpapiere

EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen und andere festverzins- 595.257.586 525.452.473 69.805.113 0
liche Wertpapiere (A 5)
Aktien und andere nicht festverzinsliche 1.294.451 L4 621 1.249.830 0
Wertpapiere (A 6)
Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei 3.408 0 3.408

Genossenschaften (A 7)

Forderungen an verbundene Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht
In den Forderungen, Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind folgende Betrage enthalten, die auch Forde-

rungen an verbundene Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind:

Forderungen an

verbundene Unternehmen

Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Geschiaftsjahr EUR Vorjahr EUR Geschéftsjahr EUR Vorjahr EUR
Forderungen an Kreditinstitute (A 3) 0 0 180.562.283 18.976.594
Forderungen an Kunden (A 4) 4.556.235 7.036.802 3.931.268 4.346.938
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 0 0 92.455.615 102.207.649

Wertpapiere (A 5)



Investmentvermégen mit einem Anteil von mehr als 10 Prozent

Im Bilanzposten ,Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere* (A 6) sind folgende Anteile mit Anteilsquoten von mehr als 10 %

enthalten:

Anlageziel Wert der Anteile (Zeitwert)

Spezialinvestmentfonds mit

Anlageschwerpunkt in Aktien und
Renten, sowie Rohstoffe zur
Diversifizierung

Beschrankungen in der taglichen Rickgabemadglichkeit bestehen grundsétzlich nicht. Die Vertragsvereinbarungen enthalten ausschlieB3lich eine Beschriankung nach § 98 Abs. 2 KAGB.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung bestehen zum 31. Dezember 2023 wie folgt:

Name und Sitz

a)
b)
c
d)
e)
f)
9)
h)

k)

U

m)

n)
o)

p)

q)
r)
s)

t)

v)

Hannoversche Volksbank Immobilien GmbH, Hannover
Hannoversche Volksbank Projektentwicklungs GmbH, Hannover
GENOrd Dienstleistungs GmbH, Seelze

Hl-travel GmbH, Sarstedt

HE Hannover Estate GmbH, Hannover

Hannover Estate Erste Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hannover
Hannoversche Volksbank Beteiligungen GmbH, Hannover

Hannoversche Volksbank Beteiligungen Kleefeld GmbH & Co. KG,
Hannover

Hannoversche Volksbank Beteiligungen Burgdorf GmbH & Co. KG,
Hannover

Hannoversche Volksbank Beteiligungen Eichenpark
GmbH & Co. KG, Hannover

Hannoversche Volksbank Beteiligungen Walsroder StraBBe
GmbH & Co. KG, Hannover

Value Experts Vermdgensverwaltungs AG, Beckum

WVG Dipl. Kfm. Siegfried Lehmann Wohnungswirtschaftliche
Verwaltungs-Gesellschaft mbH, Laatzen

NGB AG & Co. KG, Hannover
Norddeutsche Genossenschaftliche Beteiligungs-AG, Hannover

GB Genossenschaftliche Beteiligungsverwaltungs GmbH & Co. KG,
Hannover

WerteLogistik Nord GmbH, Hannover

DZ Bank AG, Frankfurt am Main

DZ PRIVATBANK S.A., Luxembourg

Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall
R+V Versicherung AG, Wiesbaden

TeamBank AG, Niirnberg

769.445.602

Differenz zum Buchwert

(Reserve) EUR

Anteil am

Gesellschafts-

kapital

%
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

92,68

100,00

4,67
0,00

31,69

34,00
0,00
0,01
0,00
0,01

0,01

Erfolgte Ausschiittung fiir das
Geschiftsjahr EUR

5.147.457

Eigenkapital der
Gesellschaft

Jahr TEUR
2023 226
2023 510
2023 371
2023 100
2023 913
2023 2.440
2023 L5
2023 8.700
2023 2.950
2023 24913
2023 10.265
2022 2.211
2023 590
2023 1.750.733
2023 1.350.041
2022 194.231
2022 2.958
2022 10.638.000
2022 1.168.122
2022 1.812.302
2022 2.397.253
2022 539.699

5.228.462

Ergebnis des letzten

vorliegenden

Jahresabschlusses
Jahr TEUR
2023 0
2023 0
2023 0
2023 0
2023 255
2023 28
2023 1
2023 560
2023 59
2023 370
2023 (S
2022 357
2023 126
2023 37.901
2023 -576
2022 4.909
2022 -318
2022 380.000
2022 79.441
2022 0
2022 0
2022 0
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w) Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main 0,00 2021 1.722.827 2021 730.949
x) Atruvia AG, Frankfurt am Main 0,00 2022 Lu8.074 2022 7.592
y) AAG Holding GmbH & Co. KG, Neu-Isenburg 4,30 2022 59.460 2022 1.298
z) GAD Beteiligungs GmbH & Co. KG, Miinster 0,26 2023 119.597 2023 3.016
aa) Paribus Renditefonds XXIV GmbH & Co. KG, Hamburg 5,05 2022 19.172 2022 778
ab) Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade AG, Stade 100,00 2022 19.827 2022 10
ac) Norddeutsche Wohnbau GmbH, Hannover 60,00 2022 2.197 2022 769
ad) GEORGE Holding GmbH, Hannover 83,33 2023 21.457 2023 -2
ae) Alter Flughafen Immobilien GmbH & Co. KG, Hannover 34,00 2023 0 2023 0
af) IMMAC Holding AG, Hamburg 75,00 2022 10.535 2022 1.649
ag) HKA Hanseatische Kapitalverwaltung GmbH, Hamburg 75,00 2022 1.879 2022 0
ah) SCHUFA Holding AG, Wiesbaden 1,61 2022 157.165 2022 50.866
ai) VAD Beteiligungen GmbH, Berlin 6,29 2022 29.651 2022 -156
aj) neoshare AG, Miinchen 5,00 2022 316 2022 -1.334

Die Hannoversche Volksbank eG (Sitz: Hannover) als Konzernmutter stellt fiir das Geschéftsjahr 2023 einen Konzernjahresabschluss auf und wird diesen im Bundesanzeiger verdffentlichen.

Mit den unter Buchstaben a) bis d) genannten Unternehmen besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag. Fiir die unter t) bis v) genannten Unternehmen besteht jeweils ein Ergebnisabfiinrungsvertrag mit der
DZ Bank AG. Fiir das unter ag) genannte Unternehmen besteht ein Ergebnisabfiihnrungsvertrag mit der IMMAC Holding AG.

Das unter ae) genannte Unternehmen wurde im Geschiftsjahr 2023 neu gegriindet. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschlusses der Bank lag der Jahresabschluss des vorgenannten Unterneh-
mens noch nicht vor.

Darliber hinaus bestehen weitere Beteiligungen im Sinne des § 271 Abs. 1 HGB, auf deren Angabe jedoch aufgrund der insgesamt
untergeordneten Bedeutung verzichtet wurde.

Bei den Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften bestehen Einzahlungsverpflichtungen in Hohe von
EUR 2.118.953.

Beteiligungen an grof3en Kapitalgesellschaften, die 5 % der Stimmrechte liberschreiten, bestehen zum 31. Dezember 2023 wie folgt:

Name und Sitz Anteil der Stimmrechte in %

Value Experts Vermogensverwaltungs AG, Beckum 92,7

Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade AG, Stade 100,0
Treuhandvermdgen

Im Bilanzposten ,Treuhandvermdgen® (A 9) sind ausschlieBlich Kredite ausgewiesen, die im eigenen Namen fiir fremde Rechnung gehal-
ten werden. Bei diesen Treuhandforderungen handelt es sich um Forderungen an Kunden (A 4).

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Im Bilanzposten ,Sachanlagen (A 12) sind Grundstiicke und Bauten, die wir im Rahmen eigener Tatigkeit nutzen, in Héhe von
EUR 34.280.869 und Betriebs- und Geschaftsausstattung in Hohe von EUR 10.783.523 enthalten.

Sonstige Vermégensgegenstinde
In dem Bilanzposten ,Sonstige Vermdgensgegenstiande® (A 13) sind folgende wesentliche Einzelbetrige enthalten:

31.12.2023 EUR
Anspriiche aus Rentenversicherung gegentiiber der R+V Lebensversicherung AG 6.104.854

Anspriiche aus Provisionen gegeniiber der Union Investment 4.346.562



In dem Bilanzposten ,Sonstige Vermdgensgegenstinde® (A 13) sind folgende antizipative Betrage gréBeren Umfangs enthalten:

31.12.2023 EUR

Provisionsanspriiche gegeniiber Nichtbanken 5.185.614

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Soweit bei Kreditgewahrungen der Nennbetrag der gewahrten Kredite unter dem Auszahlungsbetrag lag, wurde der Unterschieds-
betrag in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten (A 14) eingestellt. Der Unterschiedsbetrag belief sich am Bilanzstichtag auf
EUR 210.496 (Vorjahr EUR 248.94l).

Nachrangige Vermégensgegenstiande
In den folgenden Posten sind Verm&gensgegenstiande, fiir die eine Nachrangklausel besteht, enthalten:

Posten/Unterposten Geschiftsjahr Vorjahr

EUR EUR
L Forderungen an Kunden 1.625.627 2.366.256
5 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 36.412.240 31.256.179

Die Forderungen an Kunden mit Nachrangklausel werden in voller Hohe von der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau haftungsfreigestellt.

Fremdwé&hrungsposten
In den Vermogensgegenstanden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 15.111.559 enthalten.

Restlaufzeitenspiegel fiir Forderungen
Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis 3 Monate EUR mehr als 3 Monate mehr als ein Jahr mehr als 5 Jahre EUR
bis ein Jahr EUR bis 5 Jahre EUR
Forderungen an Kunden (A 4) 202.524.753 460.863.559 1.494.934.357 4.136.843.262

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten gegliedert.

Restlaufzeitenspiegel fiir Verbindlichkeiten
Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis 3 Monate EUR mehr als 3 Monate mehr als ein Jahr mehrals 5 Jahre EUR
bis ein Jahr EUR bis 5 Jahre EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber 63.029.350 38.101.458 260.407.636 841.791.815
Kreditinstituten mit vereinbarter
Laufzeit oder Kiindigungsfrist
(P1b)
Spareinlagen mit vereinbarter 15.822 99.055.951 55.724.489 0
Kuindigungsfrist von mehr als drei
Monaten (P 2a ab)
Andere Verbindlichkeiten gegen- L4oL.6L40.436 383.247.170 173.500.762 6.205.650

tiber Kunden mit vereinbarter
Laufzeit oder Kiindigungsfrist
(P 2b bb)

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten gegliedert.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (P 1) sind EUR 1.006.592.926 Verbindlichkeiten gegeniiber der genossenschaft-
lichen Zentralbank enthalten.

Begebene Schuldverschreibungen
Von den begebenen Schuldverschreibungen (P 3a) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr EUR 3.000.000 fillig.

Treuhandverbindlichkeiten

Im Bilanzposten ,Treuhandverbindlichkeiten® (P 4) sind ausschlieBlich Refinanzierungsmittel fiir Kredite ausgewiesen, die im eigenen
Namen fiir fremde Rechnung gehalten werden. Bei diesen Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten (P 1).

Sonstige Verbindlichkeiten
Im Bilanzposten ,Sonstige Verbindlichkeiten“ (P 5) sind folgende wesentliche Einzelbetridge enthalten:

31.12.2023 EUR
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen 2.418.835
Abzufiihrende Abgeltungssteuer 3.255.900
Abzufiihrende Umsatzsteuer 804.435

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten (P 6) sind Disagiobetrige, die bei der Ausreichung von Forderungen in Abzug gebracht wur-
den, im Gesamtbetrag von EUR 3.826.523 (Vorjahr EUR 3.378.312) enthalten.

Riickstellungen
Rickstellungen wurden zuldssigerweise nicht gebildet fiir mittelbare Verpflichtungen aus Pensionszusagen sowie fiir ahnliche unmit-
telbare und mittelbare Verpflichtungen in Héhe von EUR 29.024.425.

Nachrangige Verbindlichkeiten
Die mit den Glaubigern der nachrangigen Verbindlichkeiten getroffenen Nachrangabreden erfiillen die Voraussetzungen fiir die Anner-
kennung als Eigenmittel gemaf Art. 63 CRR. Mit den Glaubigern wurden keine Kiindigungsfristen vereinbart.

Im Geschiftsjahr fielen Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten (P 9) in Hohe von EUR 97.013 an.

Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten libersteigen, erfolgen zu folgenden Bedingungen:

Betrag Wahrung Zinssatz in % Falligkeit

3.000.000 EUR 6,56 Oktober 2032

Eine vorzeitige Rickzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Verbindlichkeiten sind im Falle des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Glaubiger zuriickzuzahlen. Eine Umwandlung in andere Eigenkapitalformen ist nicht moglich.

Fur die weiteren nachrangigen Verbindlichkeiten gelten die folgenden zusatzlichen wesentlichen Bedingungen: Die Restlaufzeit der nachrangigen Verbindlichkeiten betragt 7 Jahre und sie sind mit einem
Zinssatz von 5,00 % ausgestattet.



Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht

In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrage enthalten, die auch Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unter-

nehmen oder Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind:

Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen

Geschaftsjahr EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber 10.522
Kreditinstituten (P 1)
Verbindlichkeiten gegeniiber 9.993.172
Kunden (P 2)
verbriefte Verbindlichkeiten (P 3) 0
Eigenkapital

Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis

besteht
Vorjahr EUR Geschéftsjahr EUR Vorjahr EUR
7.952 1.006.592.926 888.298.533
8.891.927 1.080.536 2.008.598
0 460.000.000 460.000.000

Die unter dem Passivposten ,Gezeichnetes Kapital (P 12a) ausgewiesenen Geschiftsguthaben gliedern sich wie folgt:

Geschiaftsguthaben

a) der verbleibenden Mitglieder

b) der ausscheidenden Mitglieder

c) aus gekiindigten Geschiftsanteilen

Rickstandige fallige Pflichteinzahlungen auf Geschaftsanteile

EUR EUR
87.698.409
1.852.287
2.550
19.004

Die Kapital- und Ergebnisriicklagen (P 12b) und c) haben sich im Geschiftsjahr wie folgt entwickelt:

Kapitalriicklage EUR Gesetzliche andere Ergebnis-

Riicklage EUR riicklagen EUR

Stand 01.01.2023 709.480 70.191.143 260.661.790
Einstellungen 0

aus Bilanzgewinn des Vorjahres 1.641.187 11.997.574

Stand 31.12.2023 709.480 71.832.330 272.659.364

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Die in den Posten 1b) und 2c) unter dem Bilanzstrich ausgewiese-
nen Verpflichtungen unterliegen den fiir alle Kreditverhaltnisse
geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die
eine rechtzeitige Erkennung der Risiken gewahrleisten.

Akute und latente Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter
dem Bilanzstrich ausgewiesenen Haftungsverhaltnissen sind
durch Riickstellungen gedeckt. Zusatzlich bestehen Pauschal-
wertberichtigungen nach IDW RS BFA 7.

Die in den Posten 1b) und 2c) der unter dem Bilanzstrich ausge-
wiesenen Verpflichtungen betreffen fast ausschlieB3lich Biirg-

schafts- und Gewahrleistungsvertrage fiir Kunden bzw. offene
Kreditzusagen gegeniiber Kunden. Die unwiderruflichen Kreditzu-
sagen sind breit gestreut.

Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitéat
dieser Kunden beurteilt. Die unter Posten 1b) unter dem Bilanz-
strich ausgewiesenen Betrage zeigen nicht die zukiinftig aus
diesen Vertragen zu erwartenden tatsachlichen Zahlungsstrome,
da die liberwiegende Anzahl der Eventualverbindlichkeiten nach
unserer Einschatzung ohne Inanspruchnahme auslaufen wird.
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Durch Ubertragung von Vermdgensgegenstinden gesicherte Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermégensgegenstianden gesichert:

Passivposten

Gesamtbetrag der als Sicherheit libertragenen

Vermogenswerte in EUR

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (P 1)

548.842.877

Zur Sicherung von Verbindlichkeiten wurden Wertpapiere verpfandert sowie Kundenforderungen aus dem Fordermittelkreditgeschaft

per Globalzession an die entsprechenden Forderbanken abgetreten.

Fremdwé&hrungsposten
In den Schulden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von
EUR 15.075.304 enthalten.

Termingeschafte und derivative Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Devisen-
termingeschafte und Aktienoptionsrechte des Nichthandels-
bestands, die mit Kunden unter Abschluss von Gegengeschaften
getéatigt wurden. Dariiber hinaus bestehen Zinsswaps zur Steue-
rung des allgemeinen Zinsidnderungsrisikos im Bankbuch (Aktiv/
Passiv-Steuerung).

Nominalbetrag Restlaufzeit

<=1Jahr 1-5 Jahre

Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte

- Zins-Swap (gleiche Wihrung) 0 100.000

Wahrungsbezogene Geschifte
OTC-Produkte

- Devisentermingeschafte 6.004 0

Aktien-/Indexbezogene Geschifte
Borsengehandelte Produkte

- Aktien-/Index-Optionen 7.836 0

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgte bei Zins-
swap-Vereinbarungen durch Diskontierung der zukiinftigen
erwarteten Zahlungsstrome auf den Abschlussstichtag.

Devisentermingeschafte wurden mit dem Terminkurs zum Bewer-
tungsstichtag bewertet.

In der nachfolgenden Tabelle sind die nicht zum beizulegenden
Zeitwert bilanzierten Derivatgeschifte des Nichthandelsbe-
stands, einschlief3lich der in Bewertungseinheiten einbezogenen
Derivate, die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelt waren,
zusammengefasst (§ 36 RechKredV bzw. § 285 Nr. 19 HGB). Neben
der Gliederung nach Produktgruppen wird die Falligkeitsstruk-
tur auf Basis der Nominalbetrage dargestellt. Die beizulegenden
Zeitwerte werden inklusive angefallener Zinsen angegeben (,dirty
prices®). In den Forderungen an Kreditinstitute sind dabei bereits
EUR 2.876.942 und in den Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten EUR 3.614.201 an Zinsabgrenzungen fiir Zinsswaps
beriicksichtigt (Angaben in TEUR):

beizulegender Zeitwert

>5 Jahre Summe negativ positiv
310.000 410.000 2.446 36.636
0 6.004 19 31
0 7.836 468 L68

Fir die Bewertung von Optionen des Nichthandelsbestands wur-
den Optionspreismodelle (Black-Scholes) eingesetzt.



E. Erlduterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

E. Erlauterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Zinsertrige und Zinsaufwendungen
Negative Zinsen aus Aktivgeschiften sind in den Zinsertragen (GuV 1) als Reduktion des Zinsertrags bzw. in den Zinsaufwendungen
(GuV 2) aus Passivgeschiften als Reduktion des Zinsaufwands enthalten.

Die fiir das Geschaftsjahr ermittelten Auf- und Abzinsungseffekte fiir Zinsriickstellungen aus Zinsprodukten wurden unter den Zinsauf-
wendungen erfasst. Dadurch hat sich der Zinstiberschuss per Saldo um EUR 2.762 (Vorjahr EUR -915) verandert.

Im Falle von Zinsswaps werden die Zahlungsstrome je Swapvertrag verrechnet und der verbleibende Saldo vorzeichengerecht als Zins-
ertrag bzw. -aufwand ausgewiesen.

Provisionsertriage

Die Provisionsertrage aus fiir Dritte erbrachte Dienstleistungen fiir die Verwaltung und Vermittlung, insbesondere fiir die Vermittlung
von Bausparvertragen, von Versicherungen und Krediten sowie fiir das Wertpapier- und Depotgeschaft nehmen in der Ertragsrechnung
einen festen Bestandteil ein.

Sonstige betriebliche Ertrage
In den sonstigen betrieblichen Ertragen (GuV 8) sind folgende nicht unwesentliche Einzelbetrage enthalten:

Art EUR
Ertrage aus Ausgleichszahlungen durch Rickdeckungsversicherungen 805.960
Ertrage aus dem Verkauf von Geschéaftsausstattung 1.207.119

Sonstige betriebliche Aufwendungen
In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (GuV 12) sind folgende nicht unwesentliche Einzelbetrage enthalten:

Art EUR
Buchverluste aus dem Abgang von Geschéftsausstattung 683.479
Aufzinsungsaufwand fiir Pensionsriickstellungen 722.765

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit EUR 9.832 Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung und mit
EUR 841.375 (Vorjahr EUR 1.946.948) Aufwendungen aus der Aufzinsung von Riickstellungen.

Periodenfremde Ertrige bzw. Aufwendungen
In den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind periodenfremde Ertrage in Héhe von EUR 1.922.529 und periodenfremde Auf-

wendungen in Héhe von EUR 2.456.024 enthalten.

Hiervon entfallen auf:

fd. Posten der GuV-Art Betrag Betrag
Aufwand EUR Ertrag EUR

GuV 8 - Ertrage aus dem Verkauf von 0 1.207.119

Geschaftsausstattung

GuV 12 - Buchverluste aus dem Abgang von 683.479 0

Geschaftsausstattung

GuV 23 - Steueraufwand Vorjahr Kérperschaftssteuer 1.507.030 0
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F. Sonstige Angaben

An die Mitglieder des Vorstands wurden Gesamtbeziige gewahrt
in Hohe von EUR 2.134.424.

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats betrugen EUR 303.500.

Die friiheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebenen
erhielten EUR 377.681.

Fur frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen
bestehen zum 31. Dezember 2023 Pensionsriickstellungen in
Hohe von EUR 8.446.242.

Die Forderungen an und Verpflichtungen aus eingegange-
nen Haftungsverhaltnissen betrugen fiir Mitglieder des Vor-
stands EUR 1.088.127 und fiir Mitglieder des Aufsichtsrats
EUR 5.265.026.

Ausschiittungsgesperrte Betrige

Der aus der Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen
nach § 253 Abs. 6 HGB ausschiittungsgesperrte Unterschiedsbe-
trag betragt EUR 751.893. Der fiir die Tochtergesellschaften, mit
denen ein Ergebnisabfiihrungsvertrag besteht, ausschiittungsge-
sperrte Unterschiedsbetrag betragt EUR 2.849.

Den ausschiittungsgesperrten Betrdgen stehen ausreichende
freie Riicklagen gegeniber.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtun-
gen, die fiir die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind,
bestehen in Garantieverpflichtungen gegeniiber der Sicherungs-
einrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken e.V. (Garantieverbund) in Héhe von

EUR 18.748.300.

Ferner besteht eine Beitragsgarantie gegeniiber dem instituts-
bezogenen Sicherungssystem der BVR Institutssicherung GmbH.
Diese betrifft Jahresbeitrage zum Erreichen der Zielausstattung
bzw. Zahlungsverpflichtungen, Sonderbeitrage und Sonder-
zahlungen, falls die verfligbaren Finanzmittel nicht ausreichen,
um die Einleger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem
angehérigen CRR-Kreditinstituts im Entschadigungsfall zu ent-
schadigen, sowie Auffiillungspflichten nach DeckungsmafBnah-

men.

Darliber hinaus besteht eine Verpflichtungserkldarung gegeniiber
der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. und der BVR Instituts-
sicherung GmbH fiir die in den Konzernabschluss einbezogene

Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade AG zur Sicherung einer
jederzeitigen Kapitalausstattung zur Erfiillung der aufsichts-
rechtlichen Kapitalanforderungen. Eine Inanspruchnahme aus der
Verpflichtungserklarung ist nicht erkennbar.

Personalstatistik
Die Zahl der 2023 durchschnittlich beschiaftigten Arbeitnehmer
betrug:

Vollzeit- Teilzeit-

beschiftigte beschiftigte

Prokuristen 19 0

Sonstige kaufmannische 612 329
Mitarbeiter

Gewerbliche Mitarbeiter 6 0

637 329

AuBerdem wurden durchschnittlich 45 Auszubildende beschiftigt.

Mitgliederbewegung im Geschiftsjahr

Anzahl der Anzahlder Haftsummen
Mitglieder  Geschiftsanteile EUR
Anfang 2023 126.199 1.348.458 65.674.900
Veranderung -63.670.000
aus geanderter
Haftsumme
2023
Zugang 2023 5.348 445.978 0
Abgang 2023 4.365 40.098 2.004.900
Ende 2023 127.182 1.754.338 0

Die Satzung der Genossenschaft sieht keine Nachschusspflicht
mehr vor. Die Veranderung der Haftsumme in der vorstehenden
Tabelle resultiert aus diesem Ausschluss der Nachschusspflicht
und Ablauf der Nachhaftungsfrist im Geschéftsjahr 2023.

Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mit- EUR 20.296.211
glieder haben sich im Geschéftsjahr vermehrt um

Die Haftsummen haben sich im Geschéftsjahr EUR 65.674.900
vermindert um

Hohe des Geschaftsanteils EUR 50



Name und Anschrift des zustéandigen Priifungsverbandes

Der Name und die Anschrift des zustandigen Priifungsverbandes lauten: Genoverband e.V., Karl-Wiechert-Allee 76 a, 30625 Hannover

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Mitglieder des Vorstands, ausgeiibter Beruf

Wache, Jiirgen
- Vorsitzender - , Bankvorstand

Oppermann, Gerhard

- stellvertretender Vorsitzender - , Bankvorstand

Battefeld, Matthias, Bankvorstand

Haartz, Daniel, Bankvorstand

Hélzler, Marcus, Bankvorstand, (seit 1.1.2024)

Ressortzustandigkeit: Vorstandsstab, Compliance, Personalmanagement,
Finanzen/Controlling, Revision, Recht und Sonderkredite

Ressortzustandigkeit: Unternehmenskundengeschift (bis 31.12.2023)
und regionales Firmenkundengeschaft

Ressortzustandigkeit: Asset Management/Handel, Private Banking, Privatkunden,
Vertriebsmanagement

Ressortzustandigkeit: Kreditservice, Marktservice, Organisationsentwicklung und IT

Ressortzustiandigkeit: Unternehmenskundengeschift (seit 1.1.2024)

Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgeiibter Beruf

Dr. Kind, Alexander, Vorsitzender

Pommerien, Antje, stellvertretende Vorsitzende

Hinsemann, Susanne
Borsum, Wolfgang
Braukmann, Rainer

Dr. Engelen, Peter

Prof. Dr. jur. Epping, Volker
Fliigge, Werner,
GieBmann, Sabine

Meier, Werner

Schmidt, Susanne

Dr. nat. med. Schnaith, Annabelle
Scholz, Stefanie

UBkurat, Thorsten
Zimmermann, Karl

Dr. Bertog, Dennis B.

Segler, Andreas

Kaufmann, Geschaftsfiihrer KIND GmbH & Co. KG

Richterin

Geschéftsfiihrerin Wurst-Basar Konrad Hinsemann GmbH
Rechtsanwalt und Notar (bis 20.6.2023)

Bankkaufmann, Hannoversche Volksbank eG

Rechtsanwalt (bis 20.6.2023)

Prasident der Leibniz Universitat Hannover

Wirtschaftspriifer, Steuerberater Gehrke Econ GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Juristin, Hannoversche Volksbank eG

Landwirt

Bankkauffrau, Hannoversche Volksbank eG

Apothekerin

Bankkauffrau, Freigestellte Betriebsratin, Hannoversche Volksbank eG
Diplom-Ingenieur und Geschaftsfiihrer, UBkurat Siebdruck GmbH
Bankkaufmann, Hannoversche Volksbank eG

Notar und Rechtsanwalt, Partner bei LEINEPARTNERS Dr. Bertog + Dr. Immermann
Rechtsanwilte PartGmbH, (seit 21.6.2023)

Jurist, Geschaftsfiihrer Niedersachsische Wach- und Schliessgesellschaft
Eggeling & Schorling KG, (seit 21.6.2023)

Angaben gemiB § 340a Abs. 4 HGB
In den Aufsichtsgremien folgender grof3er Kapitalgesellschaften nehmen Vorstandsmitglieder oder Mitarbeiter unserer Bank Mandate

wahr:
Name und Sitz Anzahl der Mandate
DZ PRIVATBANK S.A., Luxembourg 1
Value Experts Vermégensverwaltungs AG, Beckum 2

Ritterschaftliches Kreditinstitut Stade AG, Stade 3
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Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung
Der Vorstand schlagt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat vor, den Jahresiiberschuss von EUR 16.598.986,75 wie folgt zu verwenden:

EUR
Ausschiittung einer Dividende von 5,50 % 4.237.713,67
Zuweisung zu den Ergebnisriicklagen
a) Gesetzliche Riicklage 1.659.898,68
b) Andere Ergebnisriicklagen 10.701.374,40

16.598.986,75

Hannover, 23. April 2024 Hannoversche Volksbank
Der Vorstand
Jirgen Wache Gerhard Oppermann

Matthias Battefeld Daniel Haartz Marcus Holzler
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» Auf Basis des im letzten Jahr erfreulich gestiegenen

Betriebsergebnisses, der Zuschreibungen bei den eigenen
Wertpapieren und der Zeichnung weiter Geschaftsanteile
durch unsere Mitglieder konnten die Eigenmittel der
Bank in der Summe um 100 Mio. Euro ausgeweitet
werden. Eine gute Grundlage fiir weiteres Wachstum der
Hannoverschen Volksbank. «
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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2023
der Hannoversche Volksbank eG

Gliederung des Lageberichts

A. Grundlagen der Geschaftstatigkeit

B. Geschiaftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

1. Rahmenbedingungen

2. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs

L. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage
a) Ertragslage
b) Finanzlage
c) Vermégenslage

5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

C. Risikobericht
D. Chancen- und Prognosebericht
E. Erklarung zur Unternehmensfiihrung

F. Nichtfinanzielle Berichterstattung



A. Grundlagen der Geschaftstatigkeit

B. Geschiftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

A. Grundlagen der Geschaftstatigkeit

Im Rahmen unserer Tatigkeit als Geschaftsbank begleiten wir den
gewerblichen und privaten Mittelstand als Kernzielgruppe.

Geschaftszweck der Bank als genossenschaftliches Kreditinstitut
ist die wirtschaftliche Férderung und Betreuung der Mitglieder
und Kunden. Darin griindet auch die enge regionale Bindung an
unser Geschiftsgebiet. Das Geschiftsgebiet umfasst die Region
Hannover, die Landkreise Hildesheim und Peine,die Stadt Celle
und die an die Region Hannover, die Landkreise Hildesheim oder
Peine angrenzenden Landkreise.

Unser Geschaftsmodell fokussiert sich auf das Kredit- und Ein-
lagengeschéft mit Privat- und Firmenkunden. AuBBerdem wickeln
wir fiir unsere Kunden den nationalen und internationalen
Zahlungsverkehr ab. Erganzend zum Kundengeschaft dient das
Eigengeschaft zur Liquiditats-, Ertrags- und Risikosteuerung. Das
Institut nutzt darliber hinaus das Leistungsangebot innerhalb
der Genossenschaftlichen-Finanz-Gruppe insbesondere bei der

B. Geschiftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)
1. Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung:

Im Jahr 2023 beeintrachtigten die Spatfolgen des russischen
Angriffskriegs in der Ukraine und der Coronapandemie die kon-
junkturelle Entwicklung Deutschlands. Unter anderem aufgrund
dieser Belastungen sank das preisbereinigte Bruttoinlandspro-
dukt gegeniiber dem Vorjahr leicht um 0,3 %, nachdem es 2022
noch leicht zugelegt hatte (+1,8 %). Die Inflationsrate verminderte
sich zwar von 6,9 % im Jahresdurchschnitt 2022 auf 5,9 % in 2023.
Der Preisauftrieb blieb damit aber weiterhin ausgesprochen hoch.
Die bereits Ende 2022 im Zuge des Ukrainekriegs eingetretene
wirtschaftliche Schwachephase dauerte im Wesentlichen das
gesamte Jahr 2023 an. Dabei liberlagerten sich die dampfenden
Einfliisse vielfach. Die bis ins Friihjahr bestehenden Hoffnungen
auf eine konjunkturelle Erholung erfiillten sich nicht. Zu Jahres-
beginn wurde die Konjunktur vor allem durch die nur langsam
schwindenden Belastungen durch die hohe Inflation, die Material-
engpasse und die teilweise noch bestehenden Coronaschutzmaf3-
nahmen gedampft. Im weiteren Jahresverlauf belasteten dann
verstérkt die von den westlichen Notenbanken in Reaktion auf
die Inflation vorgenommenen kraftigen Leitzinsanhebungen die
wirtschaftliche Situation in Deutschland und weltweit. Uberlagert
wurden diese Einfliisse auch von dem andauernden Arbeits- und
Fachkraftemangel hierzulande und den hohen Unsicherheiten,
beispielsweise liber die Folgen des Ende 2023 eskalierenden
Nahostkonflikts und den wirtschaftspolitischen Kurs in Deutsch-

Vermittlung von Fonds, Versicherungen, Bausparvertragen und
Konsumentenkrediten sowie der Vermdgensverwaltung.

Die Hannoversche Volksbank eG mit Sitz in Hannover unterhalt
die Volksbank in Celle sowie die Volksbank Hildesheimer Bérde in

Sohlde als Zweigniederlassungen.

Zur Erfullung von § 1 EinSiG i. V. m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG gehort
die Bank der BVR Institutssicherung (BVR ISG Sicherungssys-
tem) an. Das BVR ISG Sicherungssystem ist eine Einrichtung der
BVR Institutssicherung GmbH, Berlin (BVR ISG), die als amtlich
anerkanntes Einlagensicherungssystem gilt. Daneben ist unsere
Genossenschaft der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes
der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR SE)
angeschlossen, die aus dem Garantiefonds und dem Garantiever-
bund besteht. Die BVR SE ist als zusétzlicher, genossenschaftli-
cher Schutz parallel zum BVR ISG Sicherungssystem tatig.

land nach dem Haushaltsurteil des Bundesverfassungsgerichts im
November. In Reaktion auf das Urteil musste die Bundesregierung
zum Jahresende in ihrer Finanzplanung deutliche Kiirzungen und

Einsparungen vornehmen.

Nach einem durch die Erholung von der Coronakrise getriebenen
kraftigen Zuwachs im Vorjahr um 3,9 % gingen die privaten Kon-
sumausgaben 2023 preisbereinigt um 0,7 % zuriick. Hauptgrund
war der kraftige Anstieg der Verbraucherpreise, der die Kaufkraft
der Einkommen vieler Haushalte deutlich dampfte. Vor allem in
Bereichen, in denen die Preise auf dem hohen Stand des Vorjahres
verharrten oder sogar weiter zulegten, kam es zu riicklaufigen
Ausgaben. Die Privathaushalte gaben insbesondere fiir Einrich-
tungsgegenstinde und Haushaltsgerite (-6,3 %) sowie Nahrungs-
mittel, Getranke und Tabakwaren (-4,5 %) erheblich weniger aus,
trotz der vielfach deutlichen Lohn- und Gehaltssteigerungen

und der insgesamt robusten Arbeitsmarktlage. Die staatlichen
Konsumausgaben verminderten sich mit dem Wegfall von pande-
miebedingten Sonderausgaben ebenfalls. Der Staatskonsum, der
2022 noch um 1,6 % gestiegen war, sank um deutliche 1,5 %. Ins-
gesamt trugen die Konsumausgaben mit einem Beitrag von -0,7
Prozentpunkten wesentlich zum Riickgang des preisbereinigten
Bruttoinlandsprodukts bei.

Ahnlich wie bereits im Vorjahr zeigte sich die Investitionskonjunk-
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tur gespalten. Einerseits legten die Investitionen in Ausriistungen
wie Fahrzeuge und Maschinen erneut zu, wenn auch schwacher
als 2022 (+3,0 % nach +4,0 %). Hier stiitzen die abnehmenden Lie-
ferengpésse die Entwicklung, die eine sukzessive Abarbeitung der
aufgestauten Auftragsbestande ermdglichten. Andererseits gaben
die Bauinvestitionen, die im Vorjahr um 1,8 % gesunken waren,
abermals nach. Sie wurden noch starker als die Ausriistungsin-
vestitionen durch die rasant steigenden Leitzinsen ausgebremst
und verminderten sich, trotz eines witterungsbedingt gilinstigen
Jahresauftakts, um 2,7 %. Neben dem zinsbedingten Nachfrage-
riickgang, von dem der Wohnungsbau noch starker als der Gewer-
bebau betroffen war, belastete die nur langsam nachlassende
Baupreisdynamik das Investitionsgeschehen. Alles in allem gingen
von den Bruttoanlageinvestitionen kaum Impulse fiir das preisbe-
reinigte Wirtschaftswachstum aus.

Nachdem die jahrliche Veranderungsrate des Verbraucherpreis-
index 2022 mit 6,9 % den hochsten Stand seit der Wiedervereini-
gung erreicht hatte, ging sie 2023 etwas zuriick. Im Jahresdurch-
schnitt lag die Inflationsrate bei 5,9 %, wobei die Monatswerte
einen klar riicklaufigen Trend zeigten. So ist die Inflationsrate
ausgehend von den im Januar und Februar mit jeweils 8,7 % mar-
kierten Maximalwerten bis November und Dezember auf Jahres-
tiefstdnde von 3,2 % und 3,7 % gefallen. Generell haben sich die
Triebkrafte der Inflation verschoben, weg von den Importpreisen
hin zur Binnenteuerung. Verantwortlich fiir den Riickgang der
Gesamtteuerung war in erster Linie der nachlassende Preisan-
stieg bei Energie. Angesichts staatlicher EntlastungsmafBnahmen
und riicklaufiger Notierungen fiir Energietrager verteuerten sich
Energieprodukte 2023 um unterdurchschnittliche 5,3 %, nach
einem enormen Anstieg um 29,7 % im Vorjahr. Bei Nahrungsmitteln
hielt hingegen der hohe Preisauftrieb nahezu ungebremst an. Sie
verteuerten sich um 12,4 %, nach einer Erhohung um 13,4 % im
Vorjahr.

Branchenbezogene Entwicklung:

Das langsame, noch andauernde Abklingen des Inflationsschocks
des Jahres 2022, dominierte das vergangene Jahr 2023 an den
Finanzmarkten. Die Notenbanken setzten ihre geldpolitischen
Straffungen aus dem Vorjahr fort und erhéhten ihre Leitzinsen
weiter. Beide Notenbanken (EZB & FED) erreichten damit 2023 und
binnen achtzehn Monaten Erhéhungsphase die hdchsten Leitzins-
niveaus seit der globalen Finanzkrise von 2008. Im Zuge dieser
Zinspolitik verschlechterten sich die konjunkturellen Aussichten
der Weltwirtschaft aufgrund der steigenden Finanzierungskosten.
Auch die Entwicklung in der Volksrepublik China trug zur einset-
zenden Konjunkturbremsung bei, da das dortige Wachstum durch
eine Immobilienkrise und Nachwirkungen der strengen Nullcovid-
politik geschwacht wurde. Geopolitische Unsicherheiten wie der
andauernde russische Angriffskrieg gegen die Ukraine, der durch
den Terrorangriff der Hamas auf Israel intensivierte Nahostkonflikt

oder die Rivalitat zwischen China und den USA belasteten die
Konjunkturaussichten ebenfalls.

Die Finanzmarkte entwickelten sich trotz dieser Belastungen
jedoch eher positiv und bewerteten die riicklaufigen Inflations-
raten des Jahres 2023 als Zeichen fiir schnellere Zinssenkungen
im Jahr 2024. So fiel die Verbraucherpreisinflation in den USA zum
Jahresende auf 3,4 %, nachdem sie im Januar 2023 noch bei mehr
als doppelt so hohen 6,4 % gelegen hatte. Im Euroraum war sie im
selben Zeitraum von 8,6 % auf 2,9 % gefallen. Auf der einen Seite
entwickelte sich die fiir die Geldpolitik maf3gebliche Kernrate,

die um die schwankungsanfélligen Komponenten Energie und
Nahrung bereinigt ist, weniger dynamisch. Sie fiel in den USA von
5,6 % auf 3,9 % und im Euroraum von 7,1 % auf ebenfalls 3,9 %. Auf
der anderen Seite reagierten die Finanzmarkte jedoch stark auf
die Riickgange, wodurch Aktien- und Anleihekurse vor allem in
der Jahresendrallye deutlich an Wert zulegten.

Nachdem die Europaische Zentralbank ihre Leitzinsen 2022 um
250 Basispunkte erhéht hatte, vollzog sie 2023 sechs weitere
Zinserhohungen um insgesamt 200 Basispunkte. Am 20. Septem-
ber 2023 erreichten die Leitzinsen ihren vorlaufigen Héhepunkt
mit 4,0 % fiir die Einlagefazilitat, 4,5 % fiir die Hauptrefinanzie-
rungsfazilitat sowie 4,75 % fiir die Spitzenrefinanzierungsfazili-
tat. Damit Uberschritt die EZB erstmals ihr vor der Finanzkrise
erreichtes Leitzinsniveau, als die Einlagefazilitat im Maximum bei
3,25 % gelegen hatte. Auf den nachfolgenden Sitzungen bis zum
Jahresende bestétigte die EZB dieses Zinsniveau und kiindigte an,
es so lange aufrecht halten zu wollen, bis die Inflation das mittel-
fristige EZB-Ziel von 2,0 % wieder erreiche.

Parallel zu ihren Leitzinserhohungen fuhr die EZB auch ihre
Anleihekaufprogramme weiter zurlick, um dadurch ihre restriktive
Geldpolitik zu verstarken. Dadurch ging die zusatzliche Nachfrage
der Notenbank an den Anleihemarkten deutlich zurlick, die in der
Niedrigzinsphase dazu gedient hatte, die langfristigen Zinsen
durch Ubernachfrage zu senken. Zum Jahresende 2024 sollen,
laut Erklarung des EZB-Prasidiums, die Reinvestitionen komplett
eingestellt werden.

Im vierten Quartal und insbesondere zum Jahresende erholten
sich die Kurse der Anleihen deutlich, wodurch die zugehérigen
Renditen sanken. Die zehnjahrige Bundesanleihe erwirtschaftete
zum Jahresende mit 2,03 % ein Flinftel weniger Rendite als zum
Jahresanfang. Ahnlich entwickelten sich andere Anleihen des
Euroraumes, wahrend amerikanische und britische Anleihen zwar
ebenfalls Kursgewinne zum Jahresende verzeichneten, wegen
der unterschiedlichen Zinszyklen damit aber nur auf die Niveaus
des Jahresauftakts zuriickfielen. Die Anleihen folgten hierbei den
Erwartungen der Méarkte an eine 2024 deutlich sinkende Inflation
mit entsprechenden Leitzinssenkungen der Notenbanken.
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Zum Jahresende verstarkte sich die Erholung aufgrund sinkender
Inflationszahlen und damit verbundener Hoffnungen auf Leitzins-
senkungen der Notenbanken, womit eine Belebung der Kon-
junktur im Jahr 2024 verbunden ware. Der DAX legte von Anfang
November bis Jahresende um 13,1 % zu. Dadurch schloss er das
Jahr mit 16.752 Punkten und auf Jahressicht um 20,3 % im Plus
ab. Im globalen Vergleich entwickelte sich der deutsche Leitindex
damit ahnlich zum Euro Stoxx 50, der 19,2 % zulegen konnte, aber
schwaécher als der S&P 500 und der Nasdagq Composite. Letztere
konnten 24,2 % beziehungsweise 43,4 % zulegen.

Entwicklung der Kreditgenossenschaften:

In einem gesamtwirtschaftlich anspruchsvollen Umfeld konn-
ten die 697 Volksbanken und Raiffeisenbanken, PSD Banken,
Sparda-Banken sowie die sonstigen Genossenschaftsbanken

ihr Kredit- und Einlagengeschéft mit ihren tber 30 Millionen
Privat- und Firmenkunden im Geschaftsjahr 2023 teilweise leicht
ausweiten. Im Vergleich zu den Vorjahren verlor das bilanzielle
Kundengeschift insgesamt jedoch an Dynamik. Die bereits Ende
2022 im Zuge des Russland-Ukraine-Kriegs eingetretene wirt-
schaftliche Schwachephase in Deutschland dauerte das gesamte
Jahr 2023 an. Sie war gepragt durch kraftige Leitzinsanhebungen
und damit in der Folge durch héhere Kreditzinssatze, aber auch
durch einen gravierenden Fachkraftemangel und Materialeng-
passe sowie einen deutlichen Kaufkraftentzug durch die nach wie
vor hohe Teuerung. Uberlagert wurden diese Einfliisse von den
hohen Unsicherheiten infolge des eskalierenden Nahostkonflikts
zum Jahresende 2023 und dem wirtschaftspolitischen Kurs der
Bundesregierung nach dem Haushaltsurteil des Bundesverfas-
sungsgerichts.

Dennoch konnten die deutschen Genossenschaftsbanken in
diesem dampfenden Wirtschaftsumfeld ihre Kreditvergabe leicht
steigern. Die Entwicklung der Kundeneinlagen blieb weitgehend
stabil. Das gestiegene Zinsniveaus eréffnete den Kunden erstmals
seit der Negativ- und Nullzinsphase attraktive Anlageméglichkei-
ten in klassischen Fest- und Termingeldern oder Sparbriefen. Viele
Kunden schichteten ihre wahrend der Coronapandemie gebilde-
ten hohen Sichteinlagenbesténde in diese Einlagenformen um.
Anderseits belasteten die hoheren Lebenshaltungskosten infolge
der Inflation die Sparfahigkeit der Kunden. Im Ergebnis betrugen
die Kundeneinlagen der Genossenschaftsbanken Ende 2023 860
Mrd. EUR (-0,2 %). Die addierte Bilanzsumme aller Genossen-
schaftsbanken blieb im Vergleich zum Vorjahr mit 1.175 Mrd. EUR
konstant.

Per Dezember 2023 nahmen die Kreditbestande der Genossen-
schaftsbanken an Nichtbanken um 20 Mrd. EUR (2,6 %) auf 777
Mrd. EUR im Vergleich zum Vorjahr zu. Damit liegt die aktuelle
prozentuale Veranderung mit gut vier Prozentpunkten deutlich
unter der Wachstumsrate der Vorjahre. Auch im Vergleich zum

Vorquartal (09/2023) stiegen die Kreditbestiande nur noch leicht
um 0,7 %. Treiber des Kreditwachstums bei den Genossenschafts-
banken sind weiterhin die langfristigen Forderungen, welche

per Ende 2023 im Vergleich zum Vorjahr um 17 Mrd. EUR (2,5 %)
auf 696 Mrd. EUR zulegten. Die Zinserhéhungen infolge der
Inflationsbekampfung durch die EZB bremsten insbesondere auf
Privatkundenseite das langfristige Immobilienneugeschaftsvolu-
men. Angesichts konjunktureller Unsicherheit, hoher Inflation, der
gestiegenen Finanzierungskosten und eingetriibten Aussichten
auf dem Wohnimmobilienmarkt wurden Wohnungsbaukredite im
letzten Jahr nur noch leicht aufgebaut. Hohere Kreditzinsen und
sinkender Mittelbedarf fiir Anlageinvestitionen reduzierten zudem
die Kreditnachfrage auf der Firmenkundenseite. So ist der Finan-
zierungsbedarf fiir gewerbliche Immobilien zurlickgegangen.
Leerstdnde und Preisriickgdnge bei Gewerbeimmobilien wirken
hier dampfend. Die Kreditnachfrage im kurzfristigen Bereich war
mit 7,8 % dynamischer als im langfristigen Laufzeitband. Im mit-
telfristigen Laufzeitband legten die Kreditbestande nur noch um
0,9 % zu.

Einlagenzuflisse verzeichneten die Genossenschaftsbanken

im Jahr 2023 vor allem bei Termineinlagen und Sparbriefen. Ihr
kraftiger Anstieg entsprach zu einem Grof3teil den Nettoab-
fliissen taglich falliger Einlagen und kurzfristiger Spareinlagen.
Ausschlaggebend fiir die aktuelle Einlagenentwicklung sind die
Renditeunterschiede zwischen den verschiedenen Anlageformen,
die sich im Zuge der weiteren Anhebung der Leitzinsen im dritten
Quartal 2023 durch die EZB nochmals vergréB3erten. Vor diesem
Hintergrund schichteten die Kunden ihre Einlagenportfolios teil-
weise von hoch liquiden, niedrig verzinsten Einlagen zu héher
verzinsten Anlageformen mit etwas langerem Anlagehorizont

um. Erstmals ist in Summe aber ein Einlagenabfluss im Aggregat
der Genossenschaftsbanken festzustellen, indem Einlagenmit-
tel der Kunden fiir Konsum und Investition verwendet werden.
Negative Wachstumsraten im Einlagengeschiaft verzeichneten die
Genossenschaftsbanken zuletzt zu Beginn des Jahres 2001. Der
im Marz 2023 seit mehr als 20 Jahren festzustellende bestands-
maBige Riickgang der Sichtguthaben konnte noch nicht gestoppt
werden. Bei den Spareinlagen-Produkten zogen die Kunden in
Summe angesichts kaum anziehender Spareinlagenzinsen deut-
lich Gelder ab. Die Kundeneinlagen der Genossenschaftsbanken
verbleiben nahezu auf dem Vorjahresniveau. Dies zeigt sich in der
Verianderungsrate von -0,2 % (-1,5 Mrd. EUR) auf 860 Mrd. EUR.
Zulegen konnten die Termineinlagen, die insgesamt um 93 Mrd.
EUR (166,3 %) auf 149 Mrd. EUR stiegen. Der Bestand an Spar-
briefen nahm auf Jahresfrist um fast das Vierfache zu. Er stieg um
260,1 % (+15 Mrd. EUR) auf 21 Mrd. EUR deutlich. Der Sichtein-
lagenbestand sank um -77 Mrd. EUR auf 548 Mrd. EUR (-12,3 %).
Die Spareinlagen schmolzen um gut ein Fiinftel (-33 Mrd. EUR) auf
141 Mrd. EUR ab (-19,0 %).
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Unverzichtbare Grundlage der soliden Geschaftspolitik der Volks-
und Raiffeisenbanken ist neben einer jederzeit ausreichenden
Liquiditat eine angemessene und robuste Eigenkapitalausstat-
tung und -bildung. Den Genossenschaftsbanken ist es im Jahr
2023 gelungen das bilanzielle Eigenkapital mit einem Plus von
3,2 % auf 64 Mrd. EUR zu steigern. Die Riicklagen legten um 2,6 %
auf 47 Mrd. EUR zu, die Geschiftsguthaben (gezeichnetes Kapital)
wuchsen um 4,8 % auf 17 Mrd. EUR. Mit dieser Eigenkapitalaus-
stattung kdnnen die Genossenschaftsbanken die Kreditwiinsche
der Privatkunden sowie gleichermafen die der Firmenkunden
auch in Zukunft erfiillen. Angesichts des Investitionsbedarfs auf
Privat- und Firmenkundenseite in Bereichen wie der energeti-
schen Sanierung, CO?-freie Energieerzeugung und Digitalisierung
ist mittelfristig wieder mit einem wachsenden Kreditgeschéft zu
rechnen.

Die aggregierte Bilanzsumme aller 697 Genossenschaftsbanken
blieb im Vergleich zum Vorjahr mit 1.175 Mrd. EUR weitgehend
konstant. Zum Lleichten Riickgang der addierten Bilanzsumme von
-0,5 Mrd. EUR trugen neben dem Abschmelzen der Kundenein-
lagen auch die Falligkeiten und weitere freiwillige Riickzahlungen
im Rahmen der gezielten langerfristigen Refinanzierungsge-
schifte der dritten Serie (GLRG llI) bei.

Der Konsolidierungsprozess unter den Instituten setzte sich
gegeniiber dem Vorjahr in einem Lleicht erh6hten Umfang fort.
Die Zahl der selbstéandigen Genossenschaftsbanken lag per Ende
2023 bei 697 Banken. Sie sank fusionsbedingt um 40 Institute
bzw. um -5,4 % im Vergleich zum Vorjahr. 55 Banken betrieben
neben dem Bankgeschift auch das Warengeschiaft (Vorjahr: 62
Institute).

Regionale Entwicklung:

Die wirtschaftlichen Kennzahlen der Region Hannover entwickeln
sich trotz der gegenwartigen weltpolitischen Herausforderun-
gen und der hohen Inflation positiv. Nach zuletzt wirtschaftlich
anspruchsvollen Jahren ist wieder ein Aufwind am Arbeitsmarkt
wahrzunehmen. Die Beschéftigtenzahlen steigen und die von den
Corona-Beschrankungen stark betroffenen Branchen erholen sich
zunehmend. Bemessen am Bruttoinlandsprodukt pro Einwohner,
als Kennzahl fiir den Wohlstand in der Region Hannover, lasst sich
ein positives Fazit ziehen. Im Ergebnis liegt das Bruttoinlands-
produkt pro Einwohner mit knapp 47.900 Euro deutlich Gber dem
Landes- (39.400 Euro) und dem Bundesdurchschnitt (43.300 Euro).
Als Indikator fiir die Arbeitsproduktivitat Lasst sich das Brutto-
inlandsprodukt pro Erwerbstatigen vergleichen. Die Region
Hannover befindet sich mit 80.300 EUR exakt auf dem Bundes-
durchschnitt.

Die Verbraucherpreise legten gemaf3 dem Landesamt fiir Statis-
tik in Niedersachsen im Jahresdurschnitt 2023 um 6,1 % zu. Die
héchsten Preissteigerungen waren im Nahrungsmittel sowie Gast-
statten- und Hotelgewerbe zu beobachten. AuBerdem zeigt sich
bei den Unternehmensinsolvenzen in Niedersachsen ein weiterer
Anstieg gegeniiber dem Vorjahr. Mit einem Plus von 17,4 % befin-
den sich die Unternehmensinsolvenzen oberhalb der Wachstums-
rate von Privatinsolvenzen (+5,2 %). Zugleich steigen die Arbeits-
losenzahlen und -quoten wieder geringfligig, nachdem 2022 eine
gewisse Entspannung auf dem Arbeitsmarkt eingetreten war.

2. Finanzielle und nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Uber unsere strategische Business- und Kapitalplanung planen
und steuern wir die Entwicklung unseres Institutes auf Grund-
lage von Kennzahlen und deren prognostizierter Entwicklung.
Dabei verwenden wir die folgenden bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikatoren, die sich auch aus unserer Geschéfts- und
Risikostrategie ableiten lassen und die wir mithilfe unseres inter-
nen Berichtswesens regelmafig tiberwachen:

Als bedeutsamster Leistungsindikator fiir die Rentabilitat der
Bank wird die Relation des Betriebsergebnisses vor Bewertung zur
durchschnittlichen Bilanzsumme (nachfolgend: ,BE vor Bewer-
tung/dBS*) festgelegt. Die Kennzahl BE vor Bewertung/dBS repri-
sentiert die Ertragskraft der Bank in Relation zum bilanziellen
Geschiftsumfang. Fiir den Leistungsindikator BE vor Bewertung/
dBS wird strategisch eine Kennzahl von 1,0 % oder hher ange-
strebt.

Als Leistungsindikator fiir die Effizienz bzw. Produktivitat unse-
res Instituts wurde die Cost-Income-Ratio (nachfolgend: ,CIR%)
bestimmt. Sie stellt das Verhiltnis der Verwaltungsaufwendungen
mit Abschreibungen zum Zins- (GuV-Positionen 1-4) und Provisi-
onsergebnis sowie dem Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage
und Aufwendungen unter Berlicksichtigung der Verlustiiber-
nahmen sowie sonstigen Steuern dar. Fiir den Leistungsindikator
strebt die Bank eine Quote von unter 65,0 % an.

Das Wachstum der bilanziellen Kundenkredite definieren wir als
Indikator fiir die zukUlinftige Ertragskraft und wirtschaftliche Leis-
tungsfahigkeit. Wir streben ein strategisches Wachstum in einer
Spanne von 4,5 % - 5,0 % bezogen auf die Bilanzsumme an.

Zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit der Bank durch nachhaltiges
Wachstum werden im Kontext steigender Kapitalanforderungen
angemessene Eigenmittel benétigt. Als bedeutsamster Leistungs-
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indikator fir die Kapitalausstattung dient die aufsichtsrecht-

lich festgelegte Gesamtkapitalquote nach Art. 92 Abs. 2 CRR in
Verbindung mit § 10 KWG zuziiglich eines institutsindividuellen
Managementpuffers. Uber den Kapitalplanungszeitraum bis zum
Jahr 2028 wird eine Gesamtkapitalquote inklusive Management-
puffer von mindestens 13,8 % angestrebt.

Die Darstellung, Analyse und Beurteilung der einzelnen finanziel-
len Leistungsindikatoren erfolgen in den nachsten Abschnitten.

Die Bank hat aktuell keine nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
festgelegt.

3. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten finan-
ziellen Leistungsindikatoren im Geschéftsjahr 2023 stellt sich wie
folgt dar:

Unser intern zu Steuerungszwecken ermitteltes Betriebsergebnis
vor Bewertung verbesserte sich von 69,3 Mio. EUR auf 85,7 Mio.
EUR. Gemessen an der durchschnittlichen Bilanzsumme bedeutet
dies ein Wert von 1,01 %. Mit diesem Wert konnte die Prognose
von 0,96 % Ubertroffen werden. Mit diesem Ergebnis befindet sich
die Bank oberhalb des Niveaus der Banken aus dem Genoverband
e.V. mit einer Bilanzsumme groBer 5,0 Mrd. EUR im Verbandsgebiet
(0,98 %).

Die CIR lag im Geschiftsjahr 2023 bei 60,8 % (Vorjahr: 64,1 %). Mit
diesem Ergebnis konnte die hauseigene Planung (61,4 %) erfiillt

werden, jedoch verbleibt die Bank hinter dem Vergleichsgruppen-
durchschnitt (59,1 %). Nach der aktuellen Ermittlungslogik erfolgt

Berichtsjahr

TEUR

Bilanzsumme 8.596.974
Durchschnittliche Bilanzsumme 8.482.812
AuBerbilanzielle Geschifte *) 899.858

keine Korrektur um betriebswirtschaftlich auBBerordentliche
Positionen.

Das Wachstum der bilanziellen Kundenkredite liegt mit einem
Wert von 1,3 % unter dem des Vorjahres (11,2 %). Mit einer
Zuwachsrate von 1,0 % gemessen an der Bilanzsumme bewegt
sich die Bank unterhalb des angestrebten Wachstumspfads (3,6 %)
und des Vergleichsgruppendurchschnitts mit 1,7 %.

Die Gesamtkapitalquote belief sich auf 15,1 %. Dies entspricht
einem Anstieg gegeniiber dem Vorjahr (13,9 %), und liegt oberhalb
der Erwartungen aus dem Planungsprozess.

Im Vergleich zum Vorjahr erfolgt ein Wechsel der Vergleichs-
gruppe von ehemals >2,5 Mrd. EUR Bilanzsumme auf nunmehr
>5,0 Mrd. EUR Bilanzsumme im Verbandsgebiet.

2022 Verdnderung zu 2022
TEUR TEUR %
8.239.743 357.231 4,3
8.233.214 249.598 3,0
940.352 -40.494 -4,3

*) Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten), 2 (Andere Verpflichtungen) und Derivatgeschéfte.

Ursachlich fiir den Anstieg der Bilanzsumme war im Wesentlichen
das Kundeneinlagengeschiaft mit einem Nettoneugeschéftsvolu-
men von +167,0 Mio. EUR.

Aktivgeschaft Berichtsjahr

TEUR
Kundenforderungen 6.490.024
Wertpapieranlagen 1.360.850
Forderungen an Kreditinstitute 280.594

Im Geschaftsjahr konnte das Kundenkreditgeschiaft ausgeweitet
werden. Der Schwerpunkt lag bei privaten Baufinanzierungen und
den gewerblichen Finanzierungen in der Wohnungswirtschaft.

Die auBerbilanziellen Geschafte verbleiben anndhernd auf Vor-
jahresniveau. Dem Riickgang der unwiderruflichen Kreditzusagen
(-140,6 Mio. EUR) steht die Volumenausweitung der Derivatege-
schifte (+102,2 Mio. EUR) gegeniiber. Weitere Erlduterungen
erfolgen im Abschnitt Derivate.

2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR %
6.405.009 85.015 13
1.363.948 -3.098 -0,2
18.977 261.618 1.378,6

Mit dem Zuwachs konnte die strategische Zielmarke im Abgleich
zur Bilanzsumme nicht erreicht werden. Die iber dem Vorjahr lie-
genden Finanzierungskosten in Verbindung mit einer geringeren
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Kapitaldienstfahigkeit der Kunden durch z.B. gestiegene Lebens-
haltungskosten sorgten fiir eine Zuriickhaltung bei der Kreditauf-
nahme, sodass das Produktionsvolumen unter dem des Vorjahres
verblieben ist.

Grof3te Branche ist das Dienstleistungsgeschaft mit Schwerpunkt
im Grundstiicks- und Wohnungswesen. Diese Branche bildet
einen Anteil von 26,5 % des Kreditbestands, gemessen am Risiko-

volumen, ab.

Neben den erwarteten Zuschreibungen innerhalb der Wertpapier-
anlagen (Schuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpa-
piere) in Héhe von +15,3 Mio. EUR sorgen Neuabschlussvolumina
von +140,6 Mio. EUR und Verkaufe sowie Falligkeiten in Hohe von
-153,8 Mio. EUR fiir ein nahezu unverandertes Vorjahresniveau.

Passivgeschift Berichtsjahr
TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber 1.217.440
Kreditinstituten
Spareinlagen 858.641
andere Einlagen 5.112.980
verbriefte Verbindlichkeiten L65.245
Nachrangige Verbindlichkeiten 6.972

In der Struktur des Kundeneinlagengeschiafts kehrt sich das Bild
der Vorjahre um. Konnten zuvor noch Zuwachse in den Sichtein-
lagen verzeichnet werden, sind nunmehr Bestandsreduzierungen
zu beobachten (-598,0 Mio. EUR). Die in der Vergangenheit bereits
sichtbaren Riickliufe der Spareinlagen setzen sich fort (-95,3 Mio.
EUR). Demgegeniiber wichst das Volumen der Termineinlagen um
+860,4 Mio. EUR. Das entspricht dem zwolffachen Volumen vergli-
chen mit dem Jahresanfang. Die wesentlichen Volumenzuwé&chse
entfallen auf die Sparbriefe und Festgelder.

Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr
TEUR

Ertrage aus Wertpapierdienst- 18.870

leistungs- und Depotgeschaften

Vermittlungsertrage 8.191

Ertréage aus Zahlungsverkehr 28.682

Die Ertrage im Dienstleistungsgeschiaft liegen per Saldo iber dem
Vorjahresniveau.

Das betreute Wertpapiervolumen hat sich insgesamt um +413,9
Mio. EUR erhoht. Davon entfallen +221,5 Mio. EUR auf Kurswert-

Im Fondssegment sorgen ebenfalls erwartete Zuschreibungen
(+12,2 Mio. EUR), die Hebung stiller Reserven aus der Einbringung
von Fonds in die Fondshiille des hauseigenen Spezialfonds (+13,0
Mio. EUR) sowie ein Teilverkauf in Hhe von -50,0 Mio. EUR fiir die
wesentlichen Veranderungen zum Geschaftsjahr 2022.

Die Forderungen gegeniiber Kreditinstituten erhéhen sich im
Vergleich zum Vorjahr um +261,6 Mio. EUR. Dies begriindet sich im
Wesentlichen aus der Anlage liberschiissiger Kundenpassiva zum
Geschaftsjahresende.

Darliber hinaus wurde im Geschaftsjahr eine Beteiligung an der
IMMAC Holding AG erworben. Im Zusammenhang mit dem Betei-
ligungskonstrukt wurde die GEORGE Holding GmbH gegriindet.
Das Gesamtinvestitionsvolumen belauft sich auf 53,6 Mio. EUR.

2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR %
1.103.080 114.360 10,4
953.973 -95.332 -10,0
4.850.603 262.377 5,4
469.964 -4.719 -1,0
0 6.972 k.a.

Die Refinanzierung des Kundenkreditgeschifts (+149,1 Mio. EUR)
hatte maBgeblichen Einfluss auf den Anstieg der Verbindlichkei-
ten gegeniiber Kreditinstituten. Dariiber hinaus stieg die Refinan-
zierung fiir die durchgeleiteten Férdermittelkredite in Hohe von
+9,7 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr an.

Daneben wurden erstmalig nachrangige Verbindlichkeiten
gezeichnet (7,0 Mio. EUR).

2022 Veranderung zu 2022

TEUR TEUR %
18.119 752 4,1

9.274 -1.083 -11,7
26.096 2.586 9,9

verdanderungen und +192,4 Mio. EUR auf Nettozufliisse aus dem
Kundengeschaft. Die Ertrage aus dem Wertpapierdienstleistungs-
geschift konnten gegeniiber dem Vorjahr um 4,1 % erhoht werden
und sind weiterhin ein wesentlicher Bestandteil des Provisions-
ertrags (31,7 %).
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Die Ertréage im Vermittlungsgeschaft weisen einen Riickgang
gegeniiber dem Vorjahr aus. Neben Ertragsriickgangen in der
Kreditvermittlung an den Verbundpartner Teambank (-0,1 Mio.
EUR) vermittelten Geschiaften an die Bausparkasse Schwiabisch
Hall (-0,1 Mio. EUR) verbleiben auch die Provisionsertrage aus
dem Versicherungsgeschaft der R+V Versicherung unterhalb des
Vorjahresniveaus (-0,7 Mio. EUR).

Im Zahlungsverkehr sind die Ertrage im Wesentlichen von Konto-
fihrungsentgelten gepragt. Die Anpassung des Preismodells aus
dem Geschiftsjahr 2022 tragt nun liber die gesamte Betrach-
tungsperiode zu dem erhéhten Ergebnis bei. Darliber hinaus
konnten die Zahlungsverkehrsertrage aus dem Karteneinsatz an
Terminals wie auch Geldautomaten im In- und Ausland gesteigert

werden.

4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

a) Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft haben sich im Vorjahresvergleich wie folgt entwickelt:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr
TEUR
Zinsiiberschuss 1 162.916
Provisionsiiberschuss 2! 53.569
Verwaltungsaufwendungen 128.814
a) Personalaufwendungen 78.370
b) andere Verwaltungs- 50.444
aufwendungen
Betriebsergebnis vor Bewertung 3) 85.712
Bewertungsergebnis ) -8.981
Ergebnis der normalen Geschéfts- 76.732
tatigkeit
Steueraufwand 23.383
Einstellungen in den Fonds fiir 36.750
allgemeine Bankrisiken
Jahresiiberschuss 16.599

3; GuV-Posten 1 abziiglich GuV-Posten 2 zuziiglich GuV-Posten 3 und GuV-Posten 4
GuV-Posten 5 abziiglich GuV-Posten 6

Die Zinsentwicklung im abgelaufenen Geschéftsjahr gepaart

mit dem Produktionsvolumen sowie dem variabel verzinslichen
Kundenkreditgeschaft sorgen fiir einen Anstieg der Zinsertrage
(+67,9 Mio. EUR). Dies ist der wesentliche Einfluss auf des Zins-
ergebnis im Vorjahresvergleich. Die erhohten Zinsaufwendungen
(-47,4 Mio. EUR), im Wesentlichen fiir das Kundeneinlagenge-
schift, schwachen den Gesamteffekt ab. Die laufenden Ertrage
inklusive der Gewinnabfiihrungen der Tochtergesellschaften
befinden sich leicht oberhalb des Vorjahres (+3,7 Mio. EUR).

Das Kreditwachstum liefert auch weiterhin einen wesentlichen
Beitrag zum Zinsiiberschuss und tragt zur nachhaltigen Ertrags-
kraft der Bank bei.

Mit dem Anstieg gegeniiber dem Vorjahr von 4,1% konnte die
hauseigene Prognose aus der Planung (3,1%) im Provisionsergeb-
nis Ubertroffen werden. Das Ergebnis gestaltet sich entsprechend

2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR %
138.752 24.164 17,4
51.442 2.127 4,1
119.515 9.299 7,8
72.281 6.089 8,4
L7.233 3.211 6,8
69.364 16.348 23,6
-32.818 23.837 -72,6
36.546 40.185 110,0
20.134 3.248 16,1
0 36.750 k.a.
16.412 187 11

3) Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12
Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 17

den obigen Ausfiihrungen zum Dienstleistungsgeschaft und wird
im Wesentlichen durch die Entgelte im Zahlungsverkehr positiv
beeinflusst.

Der Anstieg des Personalaufwands ist auf einen erhohten Auf-
wand fir ausgelagerte sowie bilanzielle Pensionsverpflichtungen,
Anpassungen in der Vergiitungsstruktur und die Tarifsteigerung
zurlickzufiihren. Im Berichtsjahr 2023 erhdhte sich die Zahl der
Beschiftigten auf 1.030 (Vorjahr 1.008). Am Jahresende bestanden
639 Vollzeitstellen, 335 Teilzeitbeschaftigungen und 56 Ausbil-
dungsverhaltnisse.

Der Sachaufwand steigt im Vorjahresvergleich insgesamt um
3,2 Mio. EUR. Ursachlich hierfir sind im Wesentlichen erh6hte
Entgelte fiir Leistungen des Rechenzentrums, die aus allgemei-
nen Kostensteigerungen resultierten, erhohte Aufwendungen
fir Beratungsleistungen im Rahmen von Projektarbeiten und
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Aufwendungen fir Immobilienwertgutachten zur Steigerung der
Datenqualitat fiir hinterlegte Sicherheiten.

Das sonstige betriebliche Ergebnis weist keine nennenswerten
Anderungen zum Vorjahr auf.

Im Bewertungsergebnis sind 37,0 Mio. EUR Zufiihrungen zu den
(3L0f-)Vorsorgereserven enthalten. Das Bewertungsergebnis im
Kreditgeschaft stellt sich mit -13,3 Mio. EUR besser als erwartet
dar, verbleibt jedoch unterhalb des Vorjahresniveaus. Hiervon
entfallen +7,1 Mio. EUR auf die (Netto-)Auflésungen aus den
Pauschalwertberichtigungen nach IDW RS BFA 7. Urs&chlich hier-
fiir ist eine methodische Umstellung in Folge der Verwendung
des barwertigen Kreditportfoliomodells im Kundengeschift. Die
Berechnungssystematik ist im Abschnitt Kundenforderungen
nachzulesen. Das von festverzinslichen Wertpapieren gepragte
Eigengeschift der Bank konnte die abschreibungspflichtigen
Wertverluste des Vorjahres teilweise aufholen. Es ergeben sich
insgesamt Zuschreibungen in Héhe von +27,5 Mio. EUR (Vorjahr
-67,7 Mio. EUR Abschreibungen). Zudem erfolgte eine Einbringung
von Fonds in die Fondshiille des Spezialfonds. Die damit verbun-
dene Hebung stiller Reserven sorgt ebenfalls fiir einen positiven
Effekt im Bewertungsergebnis (+13,0 Mio. EUR).

Das originidre Bankgeschift liefert ein absolut (BE vor Bewertung
+16,3 Mio. EUR) wie relativ (+23,6 %) gutes Ergebnis im Vergleich
zum Vorjahr. Die CIR fallt somit positiver aus als in der Planung
angenommen. Das Wachstum der Bruttoertrdge kann den Anstieg
der Aufwendungen liberkompensieren und sorgt in Kombination
mit einem positiven Bewertungsergebnis fiir ein gutes Ergebnis
der normalen Geschaftstatigkeit unter Hinzurechnung der Zufiih-
rungen zu den Vorsorgereserven (1,34 % zur DBS) verglichen mit
dem Verbandsdurchschnitt (0,93 % zur DBS ). Die Hannoversche
Volksbank kann aus diesem Ergebnis das Eigenkapital starken und
den Mitgliedern eine Dividende zahlen.

b) Finanzlage

Kapitalstruktur

Die Kapitalstruktur der Genossenschaft ist durch das kunden-
bezogene Einlagengeschift gepragt. Es entspricht 69,5 % der
Bilanzsumme und veranderte sich im Berichtsjahr um +2,9 %. Den
groften Anteil am Wachstum haben die Termineinlagen mit einem
Anstieg von 860,4 Mio EUR.

Die Bankenrefinanzierungen entfallen zu 29,7 % auf zweckge-
bundene Einzelrefinanzierungen im Kundengeschaft. Weiterhin
bestehen langfristige Interbankenrefinanzierungen in Form von
emittierten Inhaberschuldverschreibungen im Nennwert von
460,0 Mio. EUR, von denen 400,0 Mio. EUR zu variablen Zinssat-
zen aufgenommen wurden, sowie Globaldarlehen und Namens-

schuldverschreibungen. Das Volumen hat sich im Vergleich zum
Vorjahr um +149,1 Mio. EUR erhdht. Zur Falligkeit wurde das erste
der beiden Offenmarktgeschafte im Rahmen des TLTRO IlI-Pro-
gramms der EZB in Hohe von 50,0 Mio. EUR an die Deutsche Bun-
desbank zuriickgezahlt. Es verbleibt ein Geschift tiber 50,0 Mio.
EUR mit Falligkeit im Geschaftsjahr 2024 im Bestand.

AuBerdem wurden nachrangige Verbindlichkeiten mit einem
Volumen von 7,0 Mio. EUR aufgenommen. Davon entfallen 3,0
Mio. EUR auf institutionelle Anleger in Form eines Schuldschein-
darlehens.

Investitionen
Im Geschaftsjahr 2023 wurden keine nennenswerten Investitionen
getétigt.

Liquiditat

Die Geschafts- und Refinanzierungsstruktur der Bank ist durch
das Kundengeschiaft sowie durch den genossenschaftlichen Refi-
nanzierungsverbund als Basis der Liquiditatsausstattung gepragt.

Die Zahlungsfahigkeit unseres Instituts war im abgelaufenen
Geschaftsjahr nach Art, Héhe und Fristigkeit gegeben. Die monat-
lichen Meldungen der Liquidity Coverage Ratio (LCR) wiesen im
Berichtszeitraum einen Wert von mindestens 140,1 % aus. Zum
Bilanzstichtag lag diese Stresskennzahl bei 157,1 %. Die struktu-
relle Liquiditatsquote Net Stable Funding Ratio (NSFR) soll eine
nachhaltige Refinanzierungsstruktur in den Instituten sicherstel-
len. Auch hier konnte die Hannoversche Volksbank die Einhal-
tung der Mindestquote von 100,0 % sicherstellen. Im Jahr 2023
betrug der Wert zu den Meldestichtagen mindestens 120,9 %. Zum
Bilanzstichtag lag die Kennzahl bei 122,7 %.

Bei Liquiditatsschwankungen kann die Bank auf hochliquide
Aktiva und weitere Liquiditatsreserven zuriickgreifen. Durch den
genossenschaftlichen Liquiditatsverbund, Geldhandelspartner
und die Refinanzierungsfazilitdten der EZB bestehen weitere
Liquiditatsquellen.

Vor diesem Hintergrund ist die Fahigkeit der Kreditgenossen-
schaft zur Erfullung der Zahlungsverpflichtungen tiber den
gesamten Planungszeitraum gesichert.

c) Vermégenslage

Die Eigenkapitalstruktur der Bank ist gepragt von den erwirtschaf-
teten Riicklagen sowie dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken. Im
Berichtsjahr 2023 konnten neue Geschéftsanteile eingeworben
werden. Diese sorgen fiir einen Anstieg der Geschéaftsguthaben um
+20,8 Mio. EUR. Aus dem Jahresergebnis nach Steuern fiihrt die
Bank 36,8 Mio. EUR zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken zu. Der
Vorstand schlagt zusammen mit dem Aufsichtsrat der Vertreterver-



B. Geschiftsverlauf und Lage (Wirtschaftsbericht)

sammlung eine Zufiihrung zu den Riicklagen aus dem Jahresiiber-
schuss in Hohe von 12,4 Mio. EUR vor.

Die in unserem Institut getroffenen Vorkehrungen zur ordnungs-
gemaBen Ermittlung des Kernkapitals und des Erganzungskapi-
tals im Rahmen der bankaufsichtlichen Meldungen sind angemes-
sen. Nach den vertraglichen sowie satzungsméaBigen Regelungen
erfiillen die angesetzten Kapitalinstrumente die Anforderungen
der CRR zur Anrechnung als aufsichtsrechtlich anerkanntes Kern-
und Erganzungskapital.

Die relevanten Vorgaben des KWG sowie der CRR zu den Anfor-
derungen an die Gesamtkapitalquote wurden eingehalten.

Die Eigenmittel betrugen zum Stichtag 790,2 Mio. EUR. Daraus
resultiert eine Gesamtkapitalquote von 15,1 %. Mit dieser Quote
wird das strategische Ziel unserer bedeutsamen finanziellen Leis-
tungsindikators erfiillt. Neben der Starkung der Eigenmittelbasis

Berichtsjahr

TEUR

Eigenkapital laut Bilanz 1) 820.475
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 790.157
Harte Kernkapitalquote 145%
Kernkapitalquote 14,5 %
Gesamtkapitalquote 15,1 %

konnten die Eigenmittelanforderungen reduziert werden, sodass
eine Verbesserung gegeniiber dem Vorjahr zu verzeichnen ist.

Nach unserer Unternehmensplanung ist von einer Einhaltung der
Kapitalquoten bei dem erwarteten Geschaftsvolumenzuwachs in
den kommenden fiinf Jahren auch unter Beriicksichtigung der von
der BaFin erlassenen erh6hten Kapitalanforderungen auszugehen.
Die dafiir benétigte Eigenkapitalstarkung basiert im Wesentlichen
auf den geplanten Riicklagenzufiihrungen sowie zusatzlich auf
der vorgesehenen Einwerbung von Geschaftsguthaben und der
Aufnahme von Erginzungskapital (TIER-2).

Die Kapitalrendite gemiR3 § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG belauft sich auf
0,19 %.

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und
Kapitalquoten stellen sich gegenliber dem Vorjahr wie folgt dar:

2022 Verdanderung zu 2022
TEUR TEUR %
742.193 78.282 10,5
749.554 L0.603 54
13,4%
13,4'%
13,9%

1 Hierzu rechnen die Passivposten 9 (Nachrangige Verbindlichkeiten), 10 (Genussrechtskapital), 11 (Fonds fiir allgemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).

Kundenforderungen

Die GroBenstruktur des Kreditgeschafts weist eine breite Streu-
ung auf. Es bestehen keine gréBenstrukturbedingten Risiken im
Kundenkreditgeschaft. Die Branche Grundstilicks- und Wohnungs-
wesen bildet mit einem Anteil von 26,5 % des Risikovolumens im
Kundenkreditgeschaft einen Schwerpunkt der Kreditvergabe. Ein
Anteil von 38,1 % der von uns ausgereichten Kredite bezogen auf
das Risikovolumen bewegt sich in den GroBenklassen unterhalb
der Offenlegungsgrenze (750 TEUR).

Die Forderungen an Kunden wurden zum Jahresende nach kauf-
mannischen Grundsatzen des Handelsgesetzbuches mit der
gebotenen Vorsicht bewertet. Fiir erkennbare und latente Risiken
wurden Einzel- und Pauschalwertberichtigungen bzw. -riickstel-
lungen gebildet. Die Hohe der Forderungen mit erhohten latenten

Wertpapieranlagen Berichtsjahr

TEUR
Anlagevermogen 781.570
Liquiditatsreserve 579.280

Risiken befindet sich im Einklang mit der Risikotragfahigkeit.

Die Berechnung der Pauschalwertberichtigung erfolgte nach den
Vorgaben des IDW RS BFA 7. Dabei wurde die Héhe auf Basis der
vereinfachten Methodik in Form der erwarteten Verluste tber
einen 12-Monatszeitraum bestimmt. Der erwartete Verlust wird
unter Beriicksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit, der Verlust-
quote bei Ausfall sowie der erwarteten Kredithéhe (unbesicherte
Inanspruchnahme der Forderungen an Kunden inklusive der
Kreditzusagen sowie Eventualverbindlichkeiten) zum Ausfallzeit-
punkt ermittelt.

Wertpapiere
Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft entwickelten sich wie
folgt:

2022 Veranderung

TEUR TEUR %
688.119 93.451 13,6
675.829 -96.549 -14,3
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» Mein Name ist Marcus Holzler und ich bin seit Januar

2024 neues, stellvertretendes Vorstandsmitglied der
Hannoverschen Volksbank. Ich bin verantwortlich fiir
unser Geschaft mit Unternehmenskunden und werde im
nachsten Jahr die Nachfolge von Gerhard Oppermann
antreten. Ich freue mich, wenn Sie mir das gleiche Vertrauen
entgegenbringen, wie meinen Vorstandskollegen. «
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Der Anteil des Wertpapierbestandes an der Bilanzsumme liegt
zum Bilanzstichtag bei 15,8 % (Vorjahr 16,6 %) und verteilt sich zu
L2,6 % auf die Liquiditatsreserve und zu 57,4 % auf das Anlagever-
mdégen, wobei der Gesamtbestand nach dem strengen Niederst-
wertprinzip bewertet wird.

Im Rahmen der strategischen Vermégensallokation hat die Bank
neben klassischen Eigenanlagen gemessen an den Kurswerten
56,2 % der Wertpapieranlagen in einem Spezialfonds mit dem
Uiberwiegenden Anteil in Rentenpapieren gehalten. Innerhalb
dieses Fonds entfielen 58,2 % der Anlagen auf marktgangige
Rententitel sowie 26,2 % auf die eingebrachten Fonds. Im Bereich
der Direktanlagen befinden sich alle Papiere im Investment-
grade. Davon entfallen 63,7 % der Titel auf Emittenten im Bereich

5. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Insgesamt beurteilen wir die Geschaftsentwicklung unseres
Hauses im Vergleich zum Vorjahr und mit Blick auf die gesamtwirt-
schaftliche Lage als gut.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung im Verhiltnis zur durch-
schnittlichen Bilanzsumme Ubertrifft mit 1,01 % die Prognose und
entspricht dem Zielwert. Die Cost-Income-Ratio konnte verbes-
sert werden und liegt mit 60,8 % unterhalb des angestrebten Wer-
tes. Im Unterschied dazu konnten die bilanziellen Kundenkredite
gemessen an der Bilanzsumme nur um 1,0 % ausgeweitet werden,
wohingegen im Kundeneinlagengeschaft die Erwartungen aus der
Businessplanung libertroffen wurden. In der Gesamtbetrachtung
stellen diese Entwicklungen unter den genannten Rahmenbedin-
gungen ein gutes Ergebnis dar.

C. Risikobericht

Das Unternehmensleitbild und die Anspruchshaltungen aus
der Unternehmensvision sind die Grundlagen der auf lang-

fristige Existenzsicherung ausgelegten Geschaftspolitik der
Hannoverschen Volksbank eG.

Unsere Geschiafts- und Risikostrategie basiert auf einem regel-
mafigen Strategieprozess und ist ausgerichtet auf das Geschaft
mit Mitgliedern und Kunden aus unserer Region. Wesentliche
Bestandteile der Geschiftsstrategie sind die Teilstrategien der
vertrieblichen Geschéftsfelder sowie die fiir einen Geschaftsbe-
trieb notwendigen Funktionalstrategien. Die Risikostrategie stellt
als Querschnittsfunktion die Einhaltung der aufsichtlichen Min-
destanforderungen an das Risikomanagement des Unternehmens
unter Darstellung der Risikoneigung und des damit verbundenen
Rahmens fiir die Steuerungsprozesse sicher. Ziel unserer Risiko-

Banken, 33,8 % auf Staaten, 1,7 % auf Pfandbriefe sowie 0,8 % auf
Unternehmen. Die Laufzeitstruktur erstreckt sich von 1-10 Jahren
Restlaufzeit mit einer Laufzeit im Mittel von 4,5 Jahren.

Derivate

AuBerbilanzielle Geschafte bestanden per 31. Dezember 2023

im Wesentlichen in Form von Zinssicherungsgeschiften (Zins-
swaps) zur Abschirmung des Zinsanderungsrisikos auf Gesamt-
bankebene mit einem Bezugsvolumen in Hohe von 410,0 Mio.
EUR (+100,0 Mio. EUR ggii. Vorjahr ). Dariiber hinaus befinden sich
Wahrungs- und Aktien-/Indexderivate mit Kunden einschlie3-
lich exakt gegenlaufiger Deckungsgeschifte mit der DZ Bank mit
einem Kontraktvolumen von 13,8 Mio. EUR im Bestand.

Die Vermodgenslage der Bank zeichnet sich durch eine angemes-
sene Eigenkapitalausstattung aus, da die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen sowohlim Vorjahr als auch im Geschéftsjahr
2023 uibertroffen wurden. Der finanzielle Leistungsindikator

der Gesamtkapitalquote Ubertrifft mit 15,1 % die aufsichtlich
geforderte Mindestquote. Fiir erkennbare und latente Risiken
sind angemessene Vorsorgen dotiert. Die gebildeten Wertbe-
richtigungen fiir die erkennbaren akuten Risiken entsprechen den
gesetzlichen Anforderungen des HGB. Fiir erhoht latente Risiken
im Kreditgeschaft besteht in voller Hohe Deckungspotential in
Form von versteuerten Wertberichtigungen sowie dem Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken. Die Vermdgenslage ist geordnet.

Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den auf-
sichtsrechtlichen und betrieblichen Erfordernissen.

strategie ist nicht primar die Vermeidung von Risiken, sondern die
Wahrung eines angemessenen Chance-Risiko-Profils entspre-
chend unserer Risikopraferenz.

Das von der Bank verwendete Strategiemodell zeigt den organi-
satorischen Rahmen fiir die Uberpriifung der Strategie und fiir die
Vernetzung der strategischen und operativen Gesamtbanksteue-
rung auf.

Konsistent zu unserer Geschafts- und Risikostrategie wurde eine
jahrliche Unternehmensplanung entwickelt, die eine langfris-
tige und umfassende Begleitung unserer Mitglieder und Kunden
im Hinblick auf Finanzierungswiinsche, Vermdgensanlagen und
Dienstleistungen rund um den Zahlungsverkehr sicherstellt.
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Mit Hilfe einer strategischen Business- und Kapitalplanung
(normative Perspektive gemifR ICAAP = Internal Capital Adequacy
Assessment Process) fiir einen Zeitraum von 3 Jahren steuern wir
die Entwicklung unseres Instituts. Die Annahmen fiir die Markt-
und Geschaftsentwicklungen erfolgen hierbei durch Experten-
workshops auf Basis von Marktprognosen. Die abgeleiteten
Ertrags- und Vermdgenswirkungen werden anhand von Simula-
tionsrechnungen ermittelt.

Wir haben ein System zur Fritherkennung von Risiken implemen-
tiert. Vor dem Hintergrund zunehmender Volatilitdt und Komplexi-
tat der Markte im Bankgeschift sehen wir dies als eine zentrale
Aufgabe an. Die zustédndigen Organisationseinheiten berichten bei
wesentlichen Risikoereignissen Uber ein ,,ad hoc“-Meldeverfahren
unmittelbar an den Vorstand. In diesem Rahmen ist ein Risiko-
controlling und Managementsystem mit entsprechenden Instru-
menten eingerichtet, um bei Bedarf gegensteuernde MaBnahmen
einleiten zu kdnnen.

Unsere Entscheidungstriager werden durch das interne Berichts-
system Uiber die Geschafts- und Risikoentwicklung friihzeitig
informiert, um Maf3nahmen zur Gegensteuerung ergreifen zu
konnen.

Ziel des Risikomanagements unserer Bank ist es, Risiken, die den
Erfolg wesentlich beeinflussen oder gar den Fortbestand gefahr-
den kdnnen, friihzeitig zu erkennen sowie umfassend zu messen,
zu Uberwachen und zu steuern. Integraler Bestandteil ist dabei die
fortlaufende Sicherstellung der Risikotragfahigkeit.

Unser Risikotragfihigkeitskonzept (6konomische Perspektive
gemiB ICAAP) basiert auf einer barwertnahen Ableitung des
Risikodeckungspotenzials unter Hinzunahme handelsrechtlicher
Bilanzgréf3en sowie einer barwertigen Ermittlung der Risiken.

Die Risikomessung erfolgt mithilfe geeigneter mathematisch-sta-
tistischer Verfahren und entsprechender Datenverarbeitungs-
systeme. Zur Bewertung der Risiken nutzt die Hannoversche
Volksbank eG die vom IT-Dienstleister angebotenen und in der
Genossenschaftlichen-Finanz-Gruppe Uiblichen EDV-gestiitzten
Systeme.

Die eingerichteten Systeme und Verfahren des Risikomanage-
ments sind dem Profil und der Geschifts- und Risikostrategie
der Bank sowie ihrer Gré3e angemessen und entsprechen den
Anforderungen der MaRisk.

Risiken

Das von der Bank eingesetzte Instrumentarium entspricht abhan-
gig von Grofe und Komplexitat des Geschéaftes den Anforderun-
gen an die Gesamtbanksteuerung. Zielsetzung ist, das Vermogen

der Mitglieder und Kunden zu schiitzen und den Unternehmens-
wert zu steigern.

In der 6konomischen Perspektive werden dem nach einem bar-
wertnahen Ansatz abgeleiteten Risikodeckungspotenzial die
Summe der barwertig ermittelten wesentlichen Risiken gegen-
Uibergestellt. Fiir unsere Beurteilung legen wir einen Risiko-
horizont von einem Jahr und ein Wahrscheinlichkeitsniveau (=
Konfidenzniveau) von 99,9 % zu Grunde.

Bestandsgefihrdende Risiken (wesentliche Risiken mit hohen
Auswirkungen) liegen fiir den hier zugrunde gelegten Beurtei-
lungszeitraum nicht vor.

Adressenausfallrisiken

Das Adressenausfallrisiko stellt das Risiko des teilweisen oder
vollstéandigen Ausfalls von Forderungen oder anderen schuld-
rechtlichen Instrumenten dar. Es beinhaltet das Kreditausfall-

risiko, das Emittentenrisiko (Migration-/ Spreadrisiko) und das

Kontrahentenrisiko (einschlieBlich des Landerrisikos).

Die Bank stuft das Adressenausfallrisiko Kunden- und Eigenge-
schaft anhand der Risikoinventur aufsichtlich und betriebswirt-
schaftlich als wesentlich ein. Im Verhaltnis zum Betriebsergebnis
vor Bewertung handelt es sich um ein Risiko mit einer potenziell
grof3en Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Die Risiken aus dem Kundenkreditgeschaft werden durch ange-
messene Geschiftsprozesse gesteuert. Hierzu gehoren insbe-
sondere die Prozesse der Kreditbewilligung unter Beachtung

der Kreditvergaberichtlinien sowie die Kreditiiberwachung und
-abwicklung. Zur Steuerung des Adressenausfallrisikos setzen wir
im Kundengeschift Ratingsysteme zur Beurteilung der Bonitat
der einzelnen Engagements ein. Mit Hilfe der Steuerungssoftware
VR Control kdnnen wir ungiinstige Entwicklungen im Kredit-
portfolio rechtzeitig identifizieren und friihzeitige MaBnahmen
einleiten. Dariiber hinaus wirken Strukturlimite zusatzlich risiko-
begrenzend.

Die Bank ermittelt monatlich mit Hilfe des Moduls Kreditportfo-
liomodell fiir Kundengeschifte (KPM KG) unter VR Control einen
erwarteten und unerwarteten Verlust (Credit Value at Risk) aus
dem Kundenkreditgeschéft. Die Berechnung erfolgt in einem
mehrstufigen Simulationsverfahren, dem neben Blankoanteilen in
den Ratingklassen des Forderungsbestandes auch Ausfall- und
Migrationswahrscheinlichkeiten sowie Branchenparameter und
Verlustquoten zugrunde liegen.

Bei den Eigenanlagen nutzen wir fiir Wertpapiere die Rating-
informationen der DZ Bank auf Basis externer Ratingagenturen
und bei den Fonds die Risikoinformationen der Fondsgesellschaft
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Union Investment. Auch hier werden die Risikoentwicklungen der
Direktanlagen im Rahmen von VR Control liber ein Portfoliomo-
dell iberwacht. Turbulenzen an den Finanzmérkten begegnen wir
durch eine breite Diversifikation auf Ebene der Emittenten und
Anlageklassen mittels zusatzlich eingezogener Strukturlimite. In
Abhangigkeit von Rating, Schuldnergruppe und Besicherungsart
werden die méglichen Engagements limitiert. Weitere Einschran-
kungen ergeben sich durch die gesetzlich und regulatorisch zu
beachtenden Grenzen.

Das Adressenausfallrisiko bei Eigenanlagen ermitteln wir im
Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption monatlich mit Hilfe
des Kreditportfoliomodells fiir Eigengeschifte (KPM EG) unter
VR-Control. Die Berechnungen basieren auf verschiedenen Markt-
partnersegmenten, die differenzierte Spread- und Ratingmigratio-
nen, Spreadverteilungen sowie Migrationsmatrizen aufweisen.

Marktpreisrisiken bzw. Marktrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst das Risiko aus nachteiligen Veran-
derungen von Marktpreisen oder Marktparametern (Zinsstruktur-
kurve, Volatilitaten, etc.), in deren Folge sich Abweichungen vom
geplanten Ergebnis ergeben.

Im Rahmen des Risikomanagements wird das Marktpreisrisiko
unterschieden in das Zins,- Aktien-, Fremdwahrungs-, Commodity-

und Immobilienrisiko.

Die Bank stuft das Marktpreisrisiko anhand der Risikoinventur auf-
sichtlich und betriebswirtschaftlich als wesentlich ein. Im Verhalt-
nis zum Betriebsergebnis vor Bewertung handelt es sich um ein
Risiko mit einer potenziell groBen Auswirkung auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage.

Im Rahmen der GuV orientierten Steuerung des Zinsergebnisrisikos
werden monatlich die Verdnderungen des Zinsergebnisses zum
Jahresende und fiir das Folgejahr unter Beriicksichtigung ver-
schiedener Zinsszenarien simuliert. Grundlage der Berechnung
sind gleitende Durchschnitte zur Abbildung des Zinsanpassungs-
verhaltens variabel verzinslicher Positionen sowie verschiedene
Geschaftsstrukturszenarien. Die Ermittlung erfolgt mit Hilfe des
Moduls ZINSMANAGEMENT unter VR Control.

Fir die vermdgensorientierte Beurteilung des Zinsbuches wird das
Barwertkonzept des Moduls ZINSMANAGEMENT unter VR-Control
eingesetzt. Fir die wesentlichen variablen Positionen hat die Bank
Ablauffiktionen auf der Grundlage gleitender Durchschnitte ermit-
telt. Die Integration der verzinslichen Wertpapiere erfolgt durch
eine Schnittstelle aus dem VR-Control Modul ZIABRIS. Fiir die 6ko-
nomische Risikotragfahigkeitsberechnung stiitzt sich die Bank unter
Einhaltung des angestrebten Konfidenzniveaus auf eine Parallelver-
schiebung der Zinskurve in H6he von +325 Basispunkte.

Die Risikoermittlung fiir Fonds inkl. der Assetklassen Aktien,
Fremdwahrungen und Commodity sowie fiir Inmobilien erfolgt
auf Basis von seitens der Union Investment regelmafig bereitge-
stellten Risikokennzahlen.

Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiken kénnen grundsatzlich in der Form des Zahlungs-
unfahigkeitsrisikos und des Refinanzierungsrisikos auftreten.

Zahlungsunfahigkeitsrisiken treten ein, wenn Zahlungsverpflich-
tungen nicht fristgerecht oder nicht in ausreichender Héhe erfiillt
werden kénnen. Refinanzierungsrisiken entstehen, wenn die
Liquiditat nicht zu den erwarteten Konditionen (Refinanzierungs-
kostenrisiko) beschafft werden kann oder die Refinanzierungsmit-
tel nicht im erforderlichen Umfang (Refinanzierungsquellenrisiko)
zur Verfligung stehen.

Liquiditatsablaufbilanzen dienen als Frilhwarnindikator fiir eine
mogliche Zahlungsunfahigkeit, indem Fristeninkongruenzen
zwischen Kapitalzufliissen und -abfliissen ermittelt werden.
Durch die Anrechnung des Liquiditatsbedarfs auf das Liquiditats-
deckungspotential wird auf dieser Grundlage der Uberlebens-
horizont ermittelt. Stresstests fiihren wir anhand institutseigener,
marktweiter sowie kombinierter Szenarien fiir Liquiditatsrisiken
durch. Dabei werden auch adverse Entwicklungen auBBerhalb
unseres Erwartungshorizontes reflektiert. Zur Simulation nutzt die
Bank das Modul LIQUIRIS unter VR-Control.

Fir die Ermittlung des Barwerts der Risikoklasse Liquiditat wird
auf die Methoden zur Messung des Liquiditatsfristentransforma-
tionsrisikos (Refinanzierungskostenrisiko) zuriickgegriffen. Das
Liquiditatsfristentransformationsrisiko ist die mégliche negative
Abweichung des Liquiditatsvermégens vom erwarteten Wert und
resultiert aus offenen Liquiditatspositionen im Bestandsgeschaft
in Verbindung mit marktweiten Liquiditatsspread-Veranderungen.

Das Liquiditatsrisiko wird dartiber hinaus anhand der aufsichts-
rechtlichen Liquiditdtskennzahlen Liquidity Coverage Ratio (LCR)
sowie Net Stable Funding Ratio (NSFR) iiberwacht. Unsere Risiko-
toleranz haben wir liber die Festlegung einer Zielquote fiir die LCR
von tber 125 % und fiir die NSFR von tiber 115 % definiert.

Die Bank erachtet das Liquiditéatsrisiko insgesamt als wesentlich
im Sinne des Aufsichtsrechts. In Bezug auf die Vermdgens- und
Ertragslage ist das Liquiditatsrisiko ein betriebswirtschaftlich
unwesentliches Risiko.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken betreffen die Gefahr von Verlusten, die
infolge der Unzuldnglichkeit oder des Versagens von internen Pro-
zessen, Menschen oder Systemen oder infolge externer Ereignisse
eintreten.
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Die Bank hat eine einheitliche Festlegung und Abgrenzung der
operationellen Risiken zu den anderen betrachteten Risikokate-
gorien vorgenommen und diese mittels Organisationsrichtlinien
ver&ffentlicht.

Wesentliche operationelle Risiken werden mittels eines installier-
ten ,ad hoc“~-Meldungsprozesses kommuniziert. Darliber hinaus
werden monatlich die eingetretenen (potenziellen) Schaden in
einer Schadensfalldatenbank durch die eingesetzten Risikomana-
ger erfasst.

Das IT Risiko stellt ein spezielles operationelles Risiko dar. Hier
betrachten wir insbesondere die Teilbereiche ,externes Rechen-

zentrum® und ,interne IT Risiken®.

Uber die IT Risiken, die das Rechenzentrum betreffen, erhalten wir
regelmaBige Berichte vom Dienstleister einschlieBlich der Dar-
stellung von eingeleiteten Mal3nahmen bei Problemen.

Die Bank hat fiir ihre IT-Systeme und Anwendungen lbergreifende
IT-SicherheitsmaBnahmen insbesondere zur Sicherstellung der
Betriebsfortfiihrung definiert. Im Zuge der Weiterentwicklung der
IT-Sicherheit wurden individuelle SchutzmaBnahmen beziiglich
Integritat, Authentizitat, Vertraulichkeit und Verfligbarkeit fiir die
besonders schutzwiirdigen Anwendungen und Systeme festge-
legt. Im Rahmen der (Rest-)Risikoanalyse fiir eigenbetriebene und
ausgelagerte Anwendungen und Systeme inklusive des Notfall-
managements werden die hieraus resultierenden Risiken bei der
Ermittlung der operationellen Risiken einbezogen.

Fir den Ausfall technischer Einrichtungen und unvorhergesehene
Personalausfille besteht eine Notfallplanung. Die Angemessen-
heit und Wirksamkeit der in den Notfallplanen vorgesehenen
MaBnahmen wird durch entsprechende Ubungen iiberpriift.

Im Berichtsjahr 2021 hat in der Hannoverschen Volksbank eG eine
Sonderprifung durch die Finanzaufsicht zur Angemessenheit der
technisch-organisatorischen Ausstattung, zur Notfallkonzeption
der IT-Systeme und Prozesse sowie zur Auslagerung wesentlicher
IT-Aktivitaten stattgefunden. Die hieraus festgestellten Mangel
wurden intern adressiert. Die termingerechte Beseitigung wird
laufend Uiberwacht.

Rechtlichen Risiken begegnen wir u. a. durch die Verwendung der
im Verbund entwickelten Formulare sowie durch die Priifungen
unserer eigenen Rechtsabteilung.

Neben der ,ex post“-Betrachtung eingetretener Falle wird jahrlich
eine Risikoinventur (ex ante) durchgefiihrt, die Gefahrdungen,
minimale und maximale Hohe sowie Haufigkeit der Ereignisse
kalkuliert. Die Anrechnung der Risiken erfolgt durch Risiko-

betrage, die auf der Grundlage des Self-Assessments mit Hilfe
einer Monte-Carlo-Simulation im Modul ORM unter VR-Control
ermittelt werden.

Versicherbare Gefahrenpotenziale hat die Hannoversche Volks-
bank eG in bankiiblichem Umfang abgeschirmt.

Die mittels des Risikomodells ermittelten operationelle Risiken
werden in der Risikotragfahigkeit beriicksichtigt.

Anhand der Risikoinventur stufen wir das operationelle Risiko als
aufsichtsrechtlich wesentlich und in Bezug auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage als betriebswirtschaftlich unwesentlich
ein.

Sonstige Risiken

Unter dieser Kategorie analysieren wir alle nicht bankspezifischen
Risiken. Besondere Aufmerksamkeit widmen wir dabei den poten-
ziellen Geschaftsrisiken, Beteiligungsrisiken, Pensionsrisiken, dem
Reputationsrisiko, dem strategischen Risiko sowie dem Kapitalab-
flussrisiko. Die Wesentlichkeit dieser Risiken liberpriifen wir regel-
mafig sowie anlassbezogen. Aktuell stufen wir alle sonstigen
Risiken sowohl aufsichtsrechtlich als auch betriebswirtschaftlich
als unwesentlich ein.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation
eines beaufsichtigten Unternehmens haben kénnen. Nachhaltig-
keitsrisken werden nicht als eine eigene Risikoart betrachtet, kon-
nen jedoch auf die bekannten Risikoarten erheblich einwirken und
als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Im Hin-
blick auf diese Querschnittsfunktion wurden die einzelnen Risiko-
arten im Rahmen der Risikoinventur einer Giberwiegend qualitati-
ven Analyse in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte unterzogen. Der
strategische Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken wurde zudem in
der Risikostrategie der Bank dargelegt. Im Berichtswesen wurden
an verschiedene Stellen Nachhaltigkeitsaspekte integriert und

wo méglich Indikatoren aufgenommen und fortlaufend berichtet.
Das Thema unterliegt ferner einer kontinuierlichen methodischen
Weiterentwicklung.

Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanz-
instrumenten

Die eingesetzten Finanzinstrumente werden zur Absicherung von
Zinsanderungsrisiken im Rahmen der Banksteuerung und zur voll-
standigen Sicherung von Wihrungs- und Aktien-/Indexrisiken aus
Derivategeschéaften mit Kunden verwendet.
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Gesamtbild der Risikolage

Auf Grundlage unserer Verfahren des Risikomanagements zur
Ermittlung der Risiken, des Risikodeckungspotenzials ist die Risi-
kotragfahigkeit unter den von uns definierten Risikoszenarien und
den von uns definierten adversen Szenarien gegeben.

Die bankaufsichtlichen Regelungen zur Risikobegrenzung werden
sowohl quantitativ (u. a. Gesamtkapitalquote, GroBkreditbe-
grenzungen) als auch qualitativ (Mindestanforderungen an das
Risikomanagement) eingehalten. Dies gilt auch hinsichtlich der
Vorkehrungen zur Sicherung der Zahlungsfahigkeit.

Bestandsgefahrdende Risiken sind nicht erkennbar.

Risikolimit Berichtsjahr

TEUR
Adressenausfallrisiken 161.000
Marktpreisrisiken 238.000
Operationelle Risiken 23.000
Wesentliche Risiken Berichtsjahr

TEUR
Adressenausfallrisiken 121.538
Marktpreisrisiken 179.415
Operationelle Risiken 19.413

Die Entwicklungen im Russland-Ukraine-Krieg und deren mit-
tel- sowie unmittelbaren Folgen insbesondere bezogen auf die
Inflations- und Marktzinsentwicklung werden weiterhin laufend
beobachtet und bewertet. Eine unmittelbare Betroffenheit durch
eingetretene Adressrisiken ist erwartungsgeman nicht feststell-
bar. Im Gegensatz zum steilen Marktzinsanstieg im Geschaftsjahr
2022 verblieben die Marktzinsen im Geschaftsjahr 2023 in den
ersten drei Quartalen in etwa auf dem Niveau des Vorjahres und
im letzten Quartal trat ein splirbarer Zinsriickgang am Kapital-
markt ein. Die beschriebene Marktzinsentwicklung wirkte sich im
Jahresvergleich sowohl auf das Ergebnis aus dem zinstragenden
Kundengeschaft als auch auf das Bewertungsergebnis der Wert-
papiere positiv aus.

Der merkliche Rlickgang in den Adressausfallrisiken geht vor
allem aus einer Methodikumstellung hervor. Zur Messung des
Adressausfallrisikos im Kundengeschiaft erfolgte eine Umstellung
des periodischen Risikomodells auf das barwertige Risikomodell,
wonach nunmehr unter anderem Wiedergesundungswahrschein-
lichkeiten bei notleidenden Darlehen in die Risikoermittlung
einflieBen. Der spirbare Risikoanstieg in den Marktpreisrisiken

Nach dem derzeitigen Planungsstand ist die Risikotragfahigkeit
angesichts der laufenden Ertragskraft und der Vermogenssitua-
tion des Instituts gegeben.

Zum Bewertungsstichtag 31.12.2023 betrugen die barwertigen
Risiken insgesamt 320,4 Mio. EUR. Demgegeniiber stand ein
ermitteltes Risikodeckungspotenzial in Hohe von 1.038,4 Mio.
EUR. Zum Vorjahresstichtag 31.12.2022 betrug das Risikode-
ckungspotenzial 783,2 Mio. EUR. Der Anstieg im Jahresvergleich
resultiert zu einem grof3en Teil aus einer Methodikumstellung,
gema der nunmehr sowohl die Reserven aus dem Zinsbuch als
auch weitere barwertige Positionen wie z.B. die Barwerte aus den
Verwaltungskosten, den Provisionsertragen sowie Risikokosten-
barwerte im Risikodeckungspotenzial beriicksichtigt werden.

2022 Verdnderungen zu 2022
TEUR TEUR %
187.500 -26.500 -14,1
237.000 1.000 0,4
23.000 0 0,0
2022 Veranderung zu 2022
TEUR TEUR %
133.454 -11.917 -8,9
158.206 21.209 13,4
20.393 -980 -4,8

resultiert vor allem aus dem Zinsanderungsrisiko. Hierbei finden
im Rahmen der Zinsanderungsrisikomessung nunmehr die histo-
risch auBergewdhnlich starken Zinsbewegungen der letzten Jahre
eine starkere Gewichtung.
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Im Zuge des jahrlichen Uberpriifungsprozesses wurden die stra-
tegischen Ziele grundsatzlich bestatigt. Mit der weiteren Fokus-
sierung auf unsere Kernzielgruppen im gewerblichen und privaten
Mittelstand wird die Wachstumsstrategie insbesondere im bilan-
ziellen Kreditgeschaft mit temporar geringerer Dynamik aufgrund
der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen fortgesetzt.

Unser Geschiftsgebiet ist nach wie vor durch ein Wachstum der
Einwohnerzahlen und einer soliden Wirtschaftsleistung gekenn-
zeichnet. Vor diesem Hintergrund bleibt auch die Wohnraumnach-
frage stabil. Am gewerblichen Immobilienmarkt sind in starkerem
Maf3e die Auswirkungen der Pandemie sowie der Folgeeffekte
aus dem Krieg zwischen Russland und der Ukraine erkennbar. Der
Immobilienmarkt Hannover bietet jedoch weiterhin das Potenzial,
die zum Teil negativen Folgen aus den genannten Ereignissen zu
liberwinden und sich weiter positiv zu entwickeln. Gesellschaft-
liche und demografische Veranderungen sowie die hohe Ange-
botsvielfalt flihren zu einem weiter steigenden Beratungsbedarf
unserer Kunden. Uber den stationéren Filialvertrieb hinaus werden
auch lber weitere Vertriebskanale wie z.B. liber das Plattform-
geschift die Marktchancen genutzt. Dariiber hinaus erhalten wir
durch regelmiaBige Auszeichnungen fiir unsere vertrieblichen
Leistungen sowie als Arbeitgeber eine positive Bestatigung unse-
res Handelns und starken damit das Vertrauen unserer Kunden

in ihre Bank und gewinnen neue Kunden. Unsere Arbeitgeber-
attraktivitat unterstiitzt uns in unserem Bestreben, das benétigte
Personal mit der erforderlichen Qualifikation zu beschaftigen.

Der anhaltende Russland-Ukraine-Krieg hat weiterhin auch
Auswirkungen auf die Finanzmarkte sowie wirtschaftliche Aus-
wirkungen auf Unternehmen. Dies kann aufgrund der weiter-
hin bestehenden Unsicherheiten und der bereits eingetretenen
Folgeeffekte dazu fiihren, dass sich die im Folgenden darge-
stellten Annahmen, die unserer Prognoseberechnung zu Grunde
liegen, nicht als zutreffend erweisen. In welchem Umfang sich die
weiteren Auswirkungen explizit auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage unserer Bank niederschlagen werden, ist nicht voll-
standig bestimmbar. Uber bestehende Risikoszenarien werden
mogliche negative Entwicklungen simuliert und deren Folgen
analysiert.

Durch das Verlassen des Negativzinsumfeldes hat sich abgesehen
von der aktuell vorherrschenden Inversitat der Zinsstrukturkurve
wieder eine Normalisierung in der Konditionierung von Bankpro-
dukten ergeben. Es kdnnen wieder regelméaBig positive Margen
auch bei bilanziellen Einlagenprodukten erzielt werden. Der Ver-
trieb unterschiedlicher Einlagenprodukte bietet dem Kunden eine
bedarfsgerechtere Anlage seiner Gelder, obgleich die Realver-
zinsung unter Beriicksichtigung der aktuellen Inflation belastet

ist. Die breitere Produktpalette erhoht fiir uns als Anbieter die
vertrieblichen Chancen im Rahmen einer ganzheitlichen Kunden-
beratung.

Das im letzten Geschiftsjahr erzielte Betriebsergebnis vor
Bewertung zur durchschnittlichen Bilanzsumme von 1,01 % wird
planungsgeman fiir 2024 mit 0,87 %, bei einer durchschnittlichen
Bilanzsumme von 8,6 Mrd. EUR, ein geringeres Niveau ausweisen.

Unsere Businessplanung basiert auf folgenden wesentlichen
Annahmen:

Ausgehend von einem moderaten Nachfrageanstieg im Kun-
denkreditgeschéft soll der Zinsliberschuss bei einem tiber den
Planungshorizont leicht sinkenden und sich verflachenden Markt-
zinsniveaus weiter gesteigert werden. Die Wachstumsrate der
Kundenkredite ist fiir das Geschaftsjahr 2024 mit 2,3 % und in den
beiden Folgejahren mit 2,9 % und 3,3 % bezogen auf die Bilanz-
summe unterhalb der angestrebten strategischen Wachstums-
spanne geplant. Der aus dem Jahresabschluss 2023 resultierende
Bestand an Kundenpassiva fiihrt mit seiner héheren durchschnitt-
lichen Verzinsung in Verbindung mit dem angestrebten Wachstum
zu einer Steigerungsrate im Zinsaufwand fiir das Planjahr 2024.
Der Zinsiuiberschuss liegt damit erwartungsgemaf mit 156,9 Mio.
EUR leicht unterhalb des Vorjahresniveaus.

Der Provisionsiiberschuss soll iber den Planungshorizont von

drei Jahren gesteigert werden. Der relative Anteil gemessen an
der durchschnittlichen Bilanzsumme erféahrt eine Steigerung von
0,64 % im Jahr 2024 bis hin zu 0,65 % im Jahr 2026. Dieser Ent-
wicklung liegen allen voran héhere Ertrage im Zahlungsverkehr
und der Kontofiihrung zugrunde. Neben verzinslichen bilanziellen
Einlagenprodukten steht die Vermittlung von Wertpapieren im
Fokus. Gestarkt durch die wiederholt bestatigten Auszeichnungen
u. a. in Bezug auf die Beratungsqualitat wollen wir den positiven
Trend in der Kundengewinnung fortsetzen.

Beim Personalaufwand haben wir regulare tarifliche Steigerungen
der Gehalter sowie einen leichten Riickgang der Mitarbeiterka-
pazitaten beriicksichtigt. Zusatzlich erfolgt Giber den Planungs-
zeitraum eine sukzessive freiwillige Starkung der Altersvorsor-
gesysteme. Im Ergebnis weisen die absoluten Personalkosten
eine stetige Steigerung auf. Der prozentuale Anteil gemessen

an der durchschnittlichen Bilanzsumme bleibt nahezu konstant
und schwankt dabei um 0,93 % (Bandbreite 0,92 % - 0,94 %). Die
Hohe der Sachaufwendungen ist durch die Inflationsentwicklung
weiterhin gepragt. Darliber hinaus resultiert ein wesentlicher
Anteil der Aufwandserhdhung aus Projektarbeiten in Vorberei-
tung auf die angestrebte Einflihrung eines auf internen Ratings
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basierenden Ansatzes (IRB) zur Bestimmung der Eigenmittelanfor-
derungen im Kundenkreditgeschaft. Gemessen am zunehmenden
Geschaftsvolumen kann der relative Anteil hingegen konstant
gehalten werden (0,64 %). In der Fortsetzung von MaBnahmen zur
Digitalisierung sowie Automatisierung sehen wir die Chance, die
Kostenentwicklung langfristig positiv zu beeinflussen.

Die daraus resultierende CIR bewegt sich fiir die Jahre 2025 und
2026 unter der angestrebten strategischen Zielmarke. Fiir 2024
wird eine Quote von 65,1 % erwartet.

Fir den Planungshorizont bis 2026 erwarten wir mit 0,96 % ein
Betriebsergebnis vor Bewertung zur durchschnittlichen Bilanz-
summe nahe der angestrebten Zielmarke unseres finanziellen
Leistungsindikators. Die erwirtschafteten Jahresergebnisse sollen
insbesondere zur Starkung der Eigenmittel dienen.

Die erwarteten Verluste im Kundenkreditbestand pragen erwar-
tungsgemal auch in dieser Planungsperiode das prognostizierte
Bewertungsergebnis. In den kommenden Jahren erwarten wir eine
Teilkompensation der zinsbedingt hohen Abschreibungen aus
dem Geschéaftsjahr 2022 durch die sukzessiven Zuschreibungen
hin zur Falligkeit der Wertpapiere, die abhangig von der erwar-
teten Marktzinsentwicklung schwanken kann. Im Ergebnis fallt
der relative Anteil des Bewertungsergebnisses mit -0,06 % fiir
das Geschiftsjahr 2024 vergleichsweise niedrig aus und erfahrt
Uiber den Planungszeitraum annahmegem3f eine Steigerung des
Bewertungsaufwandes auf -0,23 %.

Aus der Kapitalplanung fiir die Jahre 2024 bis 2026 wird der

sich aus dem geplanten Wachstum im Kreditgeschaft ergebende
Kapitalbedarf durch Riicklagenzufiihrungen, die weitere Gewin-
nung von Mitgliedschaftsguthaben und die weitere Aufnahme
von TIER-2-Kapital gedeckt. Dabei wurde angenommen, dass die
aktuellen aufsichtsrechtlichen Anforderungen unter Einbezug des
antizyklischen Kapitalpuffers fiir inldndische Risikopositionen in
Hohe von 0,75 % sowie des Systemrisikopuffers fiir den Wohn-
immobiliensektor in Hohe von 2,0 % auch in den Folgeperioden
giiltig bleiben. Dariiber hinaus finden die erwarteten Anderungen
aus der Einfiihrung der CRR IlI Beriicksichtigung. Die Gesamtka-
pitalquote erfiillt damit Giber den gesamten Planungszeitraum die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Fir das Jahr 2024 wird eine Gesamtkapitalquote in Hohe von
16,1 % erwartet.

Chancen sehen wir bei einer giinstigeren konjunkturellen Ent-
wicklung als prognostiziert, insbesondere im Baugewerbe. Durch
eine erhohte Investitionsneigung und ein héheres frei verfligbares
Einkommen unserer Kunden, kdnnten dann vermehrt Wachstums-
potentiale in unserem Kunden- und Dienstleistungsgeschaft

gehoben werden. Eine Normalisierung der Zinsstrukturkurve
gepaart mit einem moderaten Anstieg der Kapitalmarktzin-

sen hatte positiven Einfluss auf den Zinsiberschuss. Hierdurch
wiirden sich im Wesentlichen unsere bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikatoren Betriebsergebnis vor Bewertung zur durch-
schnittlichen Bilanzsumme, Cost-Income-Ratio und Wachstum
Kundenkreditgeschaft erfreulicher als erwartet entwickeln.

Risiken fiir unseren kiinftigen Geschaftserfolg sehen wir im Zuge
eines schweren konjunkturellen Abschwungs. Dieser spiegelt sich
in gravierenden, negativen Veranderungen des Bruttoinlandspro-
dukts und der Arbeitslosenquote wider. Die Investitionstatigkeit
der Unternehmen sinkt und die gesamtwirtschaftliche Nach-
frage geht aufgrund der niedrigeren frei verfligbaren Einkommen
zuriick, wodurch der Abschwung deutlich verstarkt wird. Die
Gesamtsituation fiihrt zu einem drastischen Anstieg der Insol-
venzen bei Firmen- und Privatkunden. Aufgrund des allgemeinen
Abschwungs fallen Immobilienpreise. Die EZB weitet ihr Ankauf-
programm von Anleihen massiv aus und senkt den Leitzins. Die
Bonitat verschlechtert sich deutlich, was eine signifikante Aus-
weitung der Credit Spreads von Unternehmens- und Staatsanlei-
hen nach sich zieht. Insbesondere sind hiervon auch Anleihen von
Finanzinstituten betroffen. Auch Aktienkurse fallen gravierend.
Diese Wirkungskette wirkt voraussichtlich negativ auf alle fiir die
Bank bedeutsamsten Leistungsindikatoren.

Die Risikotragfahigkeitslage in der 6konomischen Perspektive
sowie deren Steuerung hat ebenfalls Auswirkungen auf die vier
bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren der Hannover-
schen Volksbank, welche Kennzahlen mit einem GuV-Bezug dar-
stellen.

In der 6konomischen Perspektive wirken sich schlagend wer-
dende Risiken stets direkt auf das 6konomische Risikodeckungs-
potenzial aus. Im Unterschied hierzu kann die Risikoauswirkung

in der GuV abhingig von der Art des eingetretenen Risikos auch
erst (iber einen langeren Zeitraum bemerkbar werden und somit
die Hohe der Eigenkapitalstarkung durch Thesaurierung negativ
beeinflussen (bspw. infolge des Eintritts eines nachteiligen Zins-
szenarios). Demgegeniiber steht z.B. der Ausfall eines Kredites, der
sowohl in der 6konomischen Perspektive als auch in der GuV eine
direkte Minderung des 6konomischen Risikodeckungspotenzials
und des Eigenkapitals nach sich ziehen wiirde. Weiterhin werden
zur Steuerung der 6konomischen Risiken Risikolimite in Abhangig-
keit vom barwertnahen Vermoégen und Risikoappetit festgelegt.
Sofern ein 6konomisches Risiko ansteigt und die Einhaltung eines
Limits gefahrdet, erfolgt die Priifung der Notwendigkeit von
MafBnahmen. Die Ergreifung von MaBnahmen zur Risikosteuerung
kénnen monetare Auswirkungen in der GuV nach sich ziehen. Bei-
spiele hierfiir werden in den nachfolgenden Ausfiihrungen zu den
einzelnen Leistungsindikatoren beschrieben.



E. Erklarung zur Unternehmensfiihrung

F. Nichtfinanzielle Berichterstattung

Auf die bedeutsamen finanziellen Leistungsindikatoren Betriebs-
ergebnis vor Bewertung zur durchschnittlichen Bilanzsumme und
Cost-Income-Ratio kdnnen insbesondere Einfliisse aus dem Zins-
anderungsrisiko entstehen. Ein schlagend werdendes Zinsande-
rungsrisiko wiirde demnach das Betriebsergebnis vor Bewertung
negativ beeinflussen. Einem starken Anstieg des Zinsanderungsri-
sikos kann durch Zinssicherungsgeschifte (Zinsswaps) entgegen-
gewirkt werden. Diese haben nach Abschluss einen unmittelbaren
Einfluss auf das periodische Ergebnis.

Das Wachstum bilanzieller Kredite kénnte durch einen starken
Anstieg im 6konomischen Adressenausfallrisikos beeinflusst wer-
den. Eine umfassende Verschlechterung der Kreditqualitat bei den
Kreditnehmern wiirde zum Anstieg des 6konomischen Adressen-

E. Erklarung zur Unternehmensfiihrung *

Gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Ménnern an Fiih-
rungspositionen in der Privatwirtschaft

Die Hannoversche Volksbank eG fordert im Rahmen der beste-
henden Moglichkeiten den Einsatz von qualifizierten Frauen in
Fuhrungspositionen der Bank.

Der Vorstand hat gemaf § 9 Abs. 3 GenG fiir die Besetzung der
zweiten und dritten Flihrungsebene mit Frauen ZielgréBen von
12 % und 25 % festgelegt. Die ZielgroRen fir die Fiihrungsebenen
wurden bei der zweiten Fiihrungsebene mit 19 % bereits liber-
und bei der dritten Flihrungsebene mit 14 % derzeit unterschrit-
ten. Bei der Neubesetzung von Fiihrungspositionen hat die Bank
den Anspruch, wie in den bisherigen Auswahlprozessen auch,
geeignete Bewerberinnen zu finden. Die Besetzungsentschei-

F. Nicht finanzielle Berichterstattung *

Wir werden den gesonderten nichtfinanziellen Bericht fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023 nach
§ 325 HGB im Bundesanzeiger offenlegen. Eine nichtfinanzielle
Erklarung ist daher an dieser Stelle nicht abzugeben.

* Dieser Teil ist nicht Bestandteil des Priifungsurteils des Abschlusspriifers zum Lagebericht.

ausfallrisikos fiihren und auf die Gefahr der Zunahme von Kredit-
ausfallen hinweisen. In der Folge kdnnen MaBBnahmen abgeleitet
werden, die moglicherweise einschrankend auf das Neugeschaft
wirken.

Auf den Leistungsindikator Gesamtkapitalquote wirken sich zum
einen alle MaBnahmen und Risikoeintritte aus, die das Betriebs-
ergebnis und in der Folge den Jahresiiberschuss beeinflussen.
Zusiétzlich finden wesentliche Risiken aus der 6konomischen
Perspektive, die die Saule-I-Vorgaben lbersteigen, als zusatzliche
Kapitalanforderung in der normativen Perspektive Beriicksichti-
gung. Demnach wird der bedeutsame finanzielle Leistungsindika-
tor Gesamtkapitalquote direkt durch die Risiken aus der 6konomi-
schen Perspektive beeinflusst.

dung wird durch Bewertung der Qualifikation und Eignung unter
Beriicksichtigung bisheriger Erfahrungen der Bewerberinnen und
Bewerber getroffen.

Der Aufsichtsrat legt gemaB3 § 9 Abs. 4 GenG fiir die Besetzung
des Vorstands mit Frauen eine Zielgré3e von 25 % fest.

Der Aufsichtsrat legt gemaf3 § 9 Abs. 4 GenG fiir die Besetzung
des Aufsichtsrates mit Frauen eine ZielgroR3e von 33 % fest,
wodurch die vom Gesetzgeber vorgegebene unverbindliche Ziel-
groBBe von 30 % bereits Uiberschritten ist. Mit einem Frauenanteil
im Aufsichtsrat von 40 % wird das selbst gesetzte Ziel bereits
Ubertroffen.

* Dieser Teil ist nicht Bestandteil des Priifungsurteils des Abschlusspriifers zum Lagebericht.
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Hannover, 23. April 2024 Hannoversche Volksbank
Der Vorstand
Jiirgen Wache Gerhard Oppermann

Matthias Battefeld Daniel Haartz Marcus Holzler






60 Kapitel

Bericht des Aufsichtsrates

Unsere Hannoversche Volksbank blickt auf ein auBerordentlich
bewegtes und erfolgreiches Jahr 2023 zuriick.

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach Gesetz, Satzung
und Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben erfiillt. Er nahm
seine Uberwachungsfunktion wahr und fasste die in seinen
Zustandigkeitsbereich fallenden Beschlisse, dies beinhaltet auch
die Befassung mit der Priifung nach § 53 GenG. Neben den sechs
turnusmafigen Sitzungen fasste der Aufsichtsrat zwei Umlaufbe-
schlisse zu in den vorangegangenen Sitzungen jeweils vorbereite-
ten Sachverhalten und fiihrte eine auf3erordentliche Sitzung sowie
eine Schulungsveranstaltung zu aufsichtlichen Fragestellungen
durch.

Dariiber hinaus hat der Priifungsausschuss die Unabhangigkeit
des Abschlusspriifers iberwacht. Insbesondere beinhaltete die
Uberpriifung, dass keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen
von Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kdnnen,
erbracht wurden.

Anhand der in der Regel quartalsweise zur Verfligung gestellten
schriftlichen Berichte und in regelmaBigen Sitzungen hat er sich
Uiber die Lage der Bank sowie die grundsatzlichen Fragen der
Geschaftspolitik eingehend unterrichten lassen und dariiber mit
dem Vorstand beraten.

Die Aufsichtsratsmitglieder nutzen fiir die Sitzungsvor- und
-nachbereitung ein eigenes Aufsichtsratsportal, in dem Berichte,
Beschlussvorlagen und die Sitzungsdokumentation in Dateiform zur
Verfligung gestellt werden. Dariiber hinaus stand der Aufsichtsrats-
vorsitzende in einem engen Informations- und Gedankenaustausch

mit dem Vorstand.

Neben der Geschiftsentwicklung waren vor allem die Risiko-
situation der Bank, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, das
Kreditgeschaft, die Berichte der Revision und der Complianceor-
ganisation, sowie Marktentwicklungen und wichtige Einzelvor-
gange Gegenstande der Beratungen im Aufsichtsrat und in den vom
Aufsichtsrat gebildeten Ausschissen. Der Priifungsausschuss hat
sich dariiber hinaus regelmafig Giber den Stand der Abarbeitung
der Feststellungen der im Sommer 2021 durchgefiihrten Sonder-
prifung nach §44 KWG berichten lassen. Aus den Sitzungen der
Ausschisse ist dem Gesamtaufsichtsrat berichtet worden.

In der Vertreterversammlung am 20. Juni 2023 verabschiedeten

wir den langjahrigen Vorsitzenden unseres Aufsichtsrates, Rechts-
anwalt und Notar Wolfgang Borsum nach fast 25 Jahren Aufsichts-
ratsarbeit mit der Verleihung der Ehrennadel in Gold des deutschen

Genossenschafts- und Raiffeisenverbandes und unser langjahriges

Mitglied im Prasidialausschuss, Rechtsanwalt Dr. Peter Engelen.
Neu in den Aufsichtsrat wurden Rechtsanwalt Dr. Dennis B. Bertog
und Andreas Segler, Jurist und geschaftsfiihrender Gesellschafter
der Niedersachsischen Wach- und SchlieBgesellschaften gewahlt.
Beide haben sich schnell in die Aufgaben der Ausschiisse und des
Aufsichtsrats eingearbeitet.

Neben der Beschlussfassung liber den Jahresabschluss und die
Gewinnverwendung wahlte die Vertreterversammlung auch den
Wahlausschuss fiir die turnusmafig anstehende Wahl zur Ver-
treterversammlung. Die Mitglieder haben durch Briefwahl und
durch persénliche Stimmabgabe am 28. November 2023 die neuen
Vertreterinnen und Vertreter gewahlt. Nach Unterrichtung aller
gewahlten Vertreter und diversen zu beachtenden Fristen stellte
der Wahlausschuss mit der Wahlbekanntmachung am 12. Januar
2024 die Zusammensetzung der neuen Vertreterversammlung der
Hannoverschen Volksbank eG fest.

Intensiv haben sich der Aufsichtsrat und insbesondere die Mitglie-
der des Prasidialausschusses mit den anstehenden Nachfolgere-



gelungen im Vorstandsteam unserer Bank beschiftigt. Im Friih-
jahr 2023 konnte der Aufsichtsrat den Dienstvertrag mit unserem
Vorstandsvorsitzenden, Herrn Jiirgen Wache, bis zum 30. Juni 2026
verlangern.

In der Aufsichtsratssitzung am 7. September 2023 bestellte der
Aufsichtsrat nach Durchfiihrung eines Auswahlverfahrens mit
externen Bewerbern Herrn Marcus Holzler zum 1. Januar 2024

zum stellvertretenden Mitglied des Vorstands der Hannoverschen
Volksbank und ab dem 1. Mai 2025 zum ordentlichen Mitglied

des Vorstands. Herr Holzler hat lange Jahre in der Hannoverschen
Volksbank mit Schwerpunkt im Kundenkreditgeschéft in Fliihrungs-
positionen gearbeitet und war anschlieBend bis zur Fusion im Jahr
2019 Vertriebsvorstand der Volksbank Hildesheimer Borde eG. Der
Aufsichtsrat ist Uiberzeugt, mit Herrn Holzler eine gute Nachfolge-
regelung fiir Herrn Gerhard Oppermann als Firmenkundenvorstand
gefunden zu haben. Die Einarbeitungs- und Ubergangszeit bis zum
Ausscheiden von Herrn Oppermann zum 30. April 2025 ist bewusst
groRziigig gewihlt und sichert einen reibungslosen Ubergang

und umfangreiche Uberleitung in diesem fiir die Bank so wichtigen
Geschéftsfeld.

Auch im Jahr 2023 hat der Aufsichtsrat im Wege einer Selbstevalua-
tion seine Struktur, die Qualifikation seiner Mitglieder einschlieBlich
der beiden neuen Aufsichtsratsmitglieder und die Zusammen-
setzung seiner Ausschiisse und des Gesamtgremiums, sowie seine
Arbeitsweise und Kommunikation tberpriift und festgestellt, dass
den aufsichtsrechtlichen Fit&Proper-Anforderungen in vollem
Umfang entsprochen wird. Die der Evaluation zu Grunde liegende
Eignungsrichtlinie wurde den gestiegenen Fit&Proper-Anforderun-
gen der Aufsicht entsprechend angepasst.

Der vorliegende Jahresabschluss 2023 mit Lagebericht wurde vom
Geno-Verband eV. (vormals Genossenschaftsverband - Verband
der Regionen e.V.) gepriift. Der Bestitigungsvermerk wurde ohne
Einschrankungen erteilt. Der Aufsichtsrat wird in seiner Sitzung

am 25. April 2024 durch die Vertreter des genossenschaftlichen

Hannover, 25. April 2024

Der Aufsichtsrat

Vorsitzender
(Dr. Alexander Kind)

Priifungsverbandes vom Ergebnis der Priifung informiert. Uber

das Priifungsergebnis wird in der Vertreterversammlung berichtet
werden.

Den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Vorschlag fiir die
Verwendung des Jahresiiberschusses hat der Aufsichtsrat gepriift
und fiir in Ordnung befunden. Der Vorschlag fiir die Verwendung
des Jahresiiberschusses entspricht den Vorschriften der Satzung.
Der Gewinnverwendungsvorschlag sieht eine unveranderte Divi-
dende fiir die Geschaftsguthaben der Mitglieder von 5,5% vor.

Der Aufsichtsrat hat beschlossen, die Vertreterversammlung am
18. Juni 2024 im Maritim Airport Hotel in Langenhagen durchzu-
flhren.

Der Aufsichtsrat empfiehlt der Vertreterversammlung, den vom
Vorstand vorgelegten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023
festzustellen und die vorgeschlagene Verwendung des Jahresiiber-
schusses zu beschlie3en.

Durch Ablauf der Wahlzeit scheiden in diesem Jahr Frau Susanne
Hinsemann, Herr Werner Fliigge und Herr Thorsten UBkurat aus
dem Aufsichtsrat aus. Frau Hinsemann hat erklart, nicht mehr fiir
eine Mandatsperiode kandidieren zu wollen. Die Wiederwahl von
Herrn Fliigge und Herrn UBkurat ist moglich. Der Aufsichtsrat hat
sich friihzeitig um die Nachfolgeregelung fiir Frau Hinsemann
gekiimmert und schlagt der Vertreterversammlung die Wiederwahl
von Herrn Werner Fliigge und Herrn Thorsten UBkurat sowie die
Neuwahl von Frau Prof. Dr. Kiehne, selbstandige Wirtschaftspriiferin
und Professorin fiir allgemeine Betriebswirtschaftslehre mit beson-
derem Schwerpunkt externes Rechnungswesen an der Hochschule
Hannover, vor.

Den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie dem Vorstand spricht
der Aufsichtsrat seinen Dank fiir die geleistete sehr erfolgreiche
Arbeit im Jahr 2023 aus.
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